TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.
CNPJ 10.502.676/0001-37
Companhia Aberta

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO
REPACTUACAO

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES DA
TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.



TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.

("Emissora” ou “"Companhia”)
CNPJ 10.502.676/0001-37
Companhia Aberta

Senhores Debenturistas,

Apresentamos a seguir a proposta de repactuacdo da Emissora constante da ordem do dia da
Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada, em primeira convocacdo, no dia 05 de
setembro de 2023, as 14h30min, de modo exclusivamente digital, por meio da plataforma
eletronica Microsoft Teams, com link de acesso a ser encaminhado pela Emissora aos
Debenturistas habilitados e ao Agente Fiduciario ("AGD” e “Assembleia”).

Todos os termos que sejam utilizados em letras mailsculas e ndo estejam definidos nesta
Proposta da Administracdao - Repactuacdo deverao ter o mesmo significado dos termos
definidos no “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissao de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria
Adicional, da Termelétrica Pernambuco III S.A.” celebrado em 25 de outubro de 2013,
conforme aditado (“Escritura de Emissdao”).

Os assuntos a serem deliberados na AGD estdo listados na ordem do dia do edital de
convocacao e reproduzidos nos itens abaixo desta Proposta da Administragdo - Repactuacao.

Breve Historico:

Em 15 de novembro de 2013, a Companhia emitiu Debéntures por meio da Escritura de
Emissao no valor total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), tendo a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios sido constituida agente fiduciario da
Emissao (“"Agente Fiducidrio”).

Em 10 de setembro de 2017, ocorreu o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
declarado pelo Agente Fiduciario, por conta do inadimplemento da obrigacdo de pagamento
da Companhia, tendo sido bloqueados os direitos creditérios da Companhia decorrentes dos
Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado ("CCEARs"), em observancia
ao disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Em 17 de outubro de 2017, o Juizo da 242 Vara Civel do Foro Central da Capital do Estado de
Sdo Paulo (“Juizo”) proferiu decisdao liminar no ambito do processo n°® 1091118-
41.2017.8.26.0100 (“Processo”) determinando a liberacdo de recursos mensais a Companhia
oriundos dos Direitos CCEARs para pagamento de suas obrigagoes.

Em 09 de agosto de 2018, foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas da Emissdo a qual
aprovou a celebracdo entre Companhia e Agente Fiduciario, de acordo temporario estipulando
a suspensdo do Processo pelo prazo ali estipulado, pagamentos mensais aos Debenturistas,
bem como a liberagdo de recursos mensais a Companhia oriundos dos Direitos CCEARs para
pagamento das obrigagdes da Emissora (“Acordo Temporario”). Na mesma data, o Acordo
Temporario foi homologado pelo Juizo.




Desde tal data, os Debenturistas e a Emissora vém prorrogando o Acordo Temporario, sempre
buscando a reestruturacdao da Emissdo e a apresentacao de proposta concreta para
pagamento do saldo devedor da Emissao.

A Companhia estd cumprindo regularmente suas obrigacdes estipuladas no Acordo
Temporaria enquanto vem negociando a reestruturacdo dos termos e condicdes das
Debéntures.

Apds diversas tratativas mantidas entre a Companhia e assessores contratados dos
Debenturistas, sempre conduzidas de acordo com as diretrizes passadas por um grupo de
Debenturistas de referéncia, foi possivel concluir os termos da repactuacdo de forma
satisfatéria, utilizando o maximo da viabilidade de pagamento da Emissora, cujo resumo
constitui o Anexo I a presente proposta (“Repactuacdo”).

A Repactuacdo das Debéntures viabilizara o seu cumprimento pela Companhia e permitira
que a Companhia continue desempenhando suas atividades dentro do seu curso normal.

Matéria a ser discutida na Assembleia:

(i) Aprovar a sustacao definitiva dos efeitos do vencimento antecipado da Emissao,
ocorrido em 01/09/2017;

Conforme descrito no “Breve Histérico” acima, em 1° de setembro de 2017 ocorreu o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, declarado pelo Agente Fiduciario, por
conta do inadimplemento da obrigacdo de pagamento da Companhia, tendo sido bloqueados
os direitos creditorios da Companhia decorrentes dos CCEARs, em observancia ao disposto
no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

Tendo em vista a decisao liminar proferida pelo Juizo no dmbito do Processo, bem como o
Acordo Temporario, atualmente sdo realizados pagamentos mensais aos Debenturistas até
que a situacao seja regularizada mediante aprovacao da Repactuacao.

Assim, a fim de viabilizar a Repactuacdo das Debéntures, a Companhia propde aos
Debenturistas aprovar a sustacao definitiva dos efeitos do vencimento antecipado da Emissao,
ocorrido em 01/09/2017.

(ii) Aprovar a reestruturacao dos termos, condigbes e caracteristicas das
Debéntures, de forma a possibilitar o desdobramento de cada série das Debéntures
em 3 (trés) novas séries, assim como autorizar a repactuacdao dos termos e
condi¢cOes de cada série, inclusive a outorga para que o Griffin Investments Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios N&o Padronizado, CNPJ n°
42.196.361/0001- 03, possa exercer a opcao de compra das Debéntures da Parcela
B, exercivel a partir da quitacdao das Debéntures da Parcela A;

Conforme previsto no Anexo I, a Companhia propde aos Debenturistas aprovar a
reestruturacao dos termos, condicOes e caracteristicas das Debéntures, de forma a possibilitar
o desdobramento de cada série das Debéntures em 3 (trés) novas séries, assim como



autorizar a repactuagdo dos termos e condicbes de cada série nos termos do Terceiro Aditivo

a Escritura de Emissdo que constitui o Anexo II a presente proposta.

Apds o desdobramento, as séries das Debéntures terdo as seguintes caracteristicas:

Série Séries Vencimento Remuneragdao | Amortizacao
Desmembradas e Juros
Primeira 1-A 31/03/2028 IPCA + 6,40% | Semestral
Série a.a. (mar / set)
1-B 31/12/2072 IPCA + 5,00% | Vencimento
a.a. e apos
quitacdo das
debéntures das
Séries 1-A, 2-
A, 3-A e 4-A,
TR
1-C 31/12/2060 TR Vencimento
Segunda 2-A 31/12/2027 IPCA + 6,40% | Semestral
Série a.a. (jun / dez)
2-B 31/12/2072 IPCA + 5,00% | Vencimento
a.a. e apos
quitacao das
debéntures das
Séries 1-A, 2-
A, 3-A e 4-A,
TR
2-C 31/12/2060 TR Vencimento
Terceira 3-A 31/12/2027 IPCA + 6,40% | Semestral
Série a.a. (jun / dez)
3-B 31/12/2072 IPCA + 5,00% | Vencimento
a.a. e apods
quitacdo das
debéntures das
Séries 1-A, 2-
A, 3-A e 4-A,
TR
3-C 31/12/2060 TR Vencimento
Quarta 4-A 31/03/2028 IPCA + 6,40% | Semestral
Série a.a. (mar / set)
4-B 31/12/2072 IPCA + 5,00% | Vencimento
a.a. e apos
quitacdo das
debéntures das
Séries 1-A, 2-
A, 3-A e 4-A,
TR
4-C 31/12/2060 TR Vencimento

Ademais, no ambito da Repactuacdo, a Companhia propde que os Debenturistas outorguem
ao Griffin Investments Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado, CNPJ
n° 42.196.361/0001- 03, opcdo de compra das Debéntures da Parcela B, exercivel a partir
da quitacdo das Debéntures da Parcela A, conforme Termo de Opcdao de Compra de



Debéntures e Outras Avengas, cuja minuta consta do Anexo IV a presente proposta, o qual é
celebrado sob condigao suspensiva de que a repactuacao das Debéntures seja aprovada.

(iii) Autorizacao para o Agente Fiduciario, em conjunto com a Emissora, celebrar o
Terceiro Aditivo a Escritura de Emissao, nos exatos termos da minuta que constitui
o Anexo II a presente Proposta de Repactuacao;

Conforme previsto no Anexo I, a Companhia propde que os Debenturistas autorizem o Agente
Fiduciario a celebrar, em conjunto com a Emissora, o Terceiro Aditivo a Escritura de Emissao
que trata da repactuacdo dos termos e condicdes da Debéntures, cuja minuta consta do Anexo
II a presente proposta.

No Anexo II consta a minuta consolidada da Escritura de Emissao a qual, por sua vez,
considera em seus anexos todas as minutas definitivas acessdrias da Emissao que serao
aditadas e assinadas em conjunto e simultaneamente, quais sejam: (i) Segundo Aditamento
ao Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Acgbes, cf. Anexo VI a presente; (ii)
Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Alienagao Fiducidria de Bens Mdveis em
Garantia e outras Avengas, cf. Anexo V a presente; (iii) Primeiro Aditamento ao Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas, cf. Anexo VII a presente.

Ademais desses aditivos, um novo instrumento de garantia acessorio a Emissdo sera
celebrado no ambito da Repactuagao, conforme item (iv) da ordem do dia abaixo.

(iv) Autorizacao para o Agente Fiduciario, em conjunto com a Emissora, celebrar o
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas, o qual
estabelece a cesséao fiduciaria de 30% (trinta por cento) dos Direitos Liquidos da
Acdao ANEEL em beneficio dos Debenturistas detentores de Debéntures da Parcela
C, nos exatos termos da minuta que constitui o Anexo III a presente Proposta de
Repactuacao;

Conforme previsto no Anexo I, a Companhia propde que os Debenturistas autorizem o Agente
Fiduciario a celebrar, em conjunto com a Emissora, o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Outras Avencas, o qual estabelece aos Debenturistas uma garantia adicional -
cessao fiduciaria de 30% (trinta por cento) dos Direitos Liquidos da Agdo ANEEL em beneficio
dos Debenturistas detentores de Debéntures da Parcela C, cuja minuta consta do Anexo III a
presente proposta.

A Acao ANEEL, conforme definido no Anexo I, trata-se do processo judicial ajuizado pela
Companhia em face a ANEEL, distribuida a 72 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito
Federal sob o n. 0062008-08.2015.4.01.3400, incluindo todos os seus eventuais
desdobramentos, para evitar penalidades por indisponibilidade da usina, bem como assegurar
direito ao equilibrio econémico-financeiro de sua outorga de geragdo termelétrica. Esse
equilibrio foi afetado por expressivo aumento da frequéncia e duracdao de acionamento da
Companhia, em mais de 942% do quanto definido em edital, o que elevou seus custos de
operagdo e de manutencao, sem a devida cobertura ou compensacao financeira. Em razao de
tal acionamento excessivo da usina ter comprometido a vida Util das unidades geradoras e
prejudicado a eficiéncia dos motores, a usina passou a enfrentar indisponibilidades e, por
consequéncia, ficou exposta a penalidades, as quais foram aplicadas pela ANEEL, as quais
estdo atualmente suspensas por liminar judicial no @mbito da Agdo Aneel.



A Acdo ANEEL encontra-se em fase instrutdria em primeira instédncia. A Companhia ndo tem
como afirmar se ha de fato qualquer chance de recebimento de quaisquer valores ou ndo
aplicacao de penalidades pela ANEEL. Mais detalhamentos podem ser encontrados no
Formulario de Referéncia (FRE) da Companhia.

(v) Em caso de aprovacgao dos itens I e II da ordem do dia, aprovar a autorizagao
para que o Agente Fiduciario, em conjunto com a Emissora, formalize a desisténcia
do processo 1091118-41.2017.8.26.0100, em curso perante a 242 Vara Civel do
Foro Central da Capital do Estado de Sao Paulo, renunciando ambos os patronos da
Companhia e dos Debenturistas por meio de seu Agente Fiduciario, aos respectivos
honorarios advocaticios sucumbenciais, porém ressalvados os honorarios
advocaticios contratuais, os quais serdao pagos pelos respectivos contratantes;

Conforme indicado no “Breve Histérico” acima, em virtude do vencimento antecipado
automatico das Debéntures ter bloqueado os direitos creditérios da Companhia proveniente
dos CCEARs, esta ajuizou o Processo em referéncia, distribuido ao Juizo com pedido liminar,
tendo este proferido decisao liminar determinando que os Debenturistas liberassem
mensalmente a Companhia recursos oriundos dos direitos creditorios da Companhia
proveniente dos CCEARs para que a Companhia pudesse viabilizar ao menos o pagamento de
seus funciondrios, prestadores de servicos, tributos e insumos, prosseguindo com suas
atividades até a deliberacao dos Debenturistas.

Posteriormente, foi firmado o Acordo Temporario no dmbito desta acdo judicial, conforme
deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas realizada na data de 09.08.2018. Desde tal
data os Debenturistas vem prorrogando o Acordo Temporario por 3 (trés) meses a partir de
08 de fevereiro de 2019, depois até 10 de margco de 2020, novamente por 6 (seis) meses a
partir de 10 de margo de 2020, por mais 15 (quinze) dias a partir de 10 de setembro de 2020,
por mais 03 (trés) meses até o dia 10 de dezembro de 2020, por mais 02 (dois) meses até
dia 10 de fevereiro de 2021, por mais 02 (dois) meses até 10 de abril de 2021, novamente
até 11 de junho de 2021, até 12 de julho de 2021, até 20 de agosto de 2021, novamente até
11 de outubro de 2021, até 14 de fevereiro de 2022, até 20 de abril de 2022, novamente até
23 de agosto de 2022, e por fim até 24 de outubro de 2022, respectivamente por meio de
deliberacbes realizadas na Assembleia Geral de Debenturistas dos dias 23 de janeiro de 2019,
17 de abril de 2019, 19 de fevereiro de 2020, 10 de setembro de 2020, 24 de setembro de
2020, 04 de dezembro de 2020, 05 de fevereiro de 2021, 01 de abril de 2021, 08 de junho
de 2021, 06 de julho de 2021, nas datas de 17, 24 e 31 de agosto de 2021, 05 de outubro
de 2021, 07 de dezembro de 2021, 08 de fevereiro de 2022, 13 de abril de 2022, 15 de junho
de 2022, 16 de agosto de 2022,18 de outubro de 2022, 14 de abril de 2023, 07 de julho de
2023 e por fim até 09 de setembro de 2023, o qual encontra-se ainda vigente perante o Juizo.

Assim, caso as deliberagdes previstas no itens (i) e (ii) acima sejam aprovadas no ambito da
AGD, a Companhia entende que o processo 1091118-41.2017.8.26.0100, em curso perante
a 242 Vara Civel do Foro Central da Capital do Estado de S&o Paulo perde seu objeto, pelo
que a Companhia propde que os Debenturistas autorizem o Agente Fiduciario a formalizar,
em conjunto com a Companhia, a desisténcia do referido processo 1091118-
41.2017.8.26.0100 junto a 242 Vara Civel do Foro Central da Capital do Estado de Sao Paulo,
renunciando ambos, patronos da Companhia e dos Debenturistas por meio de seu Agente
Fiducidrio, aos respectivos honorarios advocaticios sucumbenciais, conforme tratativas
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mantidas no dmbito da negociacdo para repactuacdo das Debéntures, ressalvados contudo
os honorarios advocaticios contratuais, os quais deverdo ser pagos pelos respectivos
contratantes.

(vi) Autorizacdao para que o Agente Fiduciario e o Escriturador Mandatario
pratiquem, em conjunto com a Companhia, no que couber, todos e quaisquer atos e
tome todas as providéncias necessarias para dar efeito as deliberacoes aprovadas
no ambito da AGD, incluindo a celebracao e formalizacao de aditamento a Escritura
e aos Contratos de Garantia e a averbacao da outorga da opgao de compra das
Debéntures da Parcela B no sistema escritural, nos exatos termos das minutas que
constituem os Anexos V, VI e VII a presente Proposta da Administracao;

Caso as deliberacbes descritas no Edital de Convocagao publicado nesta data sejam aprovadas
pelos Debenturistas na AGD, a Companhia propde que os Debenturistas autorizem o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas no ambito da Emissédo, e o
Escriturador Mandatario das Debéntures, a adotarem todas as medidas necessarias para o
cumprimento das deliberagdes tomadas na AGD, incluindo a celebracdo e formalizacao de
aditamento a Escritura e aos Contratos de Garantia, nos exatos termos das minutas que
constituem os Anexos V, VI e VII a presente Proposta de Repactuacdo, e a averbagdo da
outorga da opcdo de compra das Debéntures da Parcela B no sistema escritural do
Escriturador Mandatario.

Por fim, a Companhia esclarece ainda que esta Proposta de Repactuacao, bem como o Edital
de Convocacdo a referida Assembleia e a Escritura de Emissdo, encontram-se disponiveis nos
sites da CVM (www.cvm.gov.br) e de Relagdes com Investidores da Companhia
(www.utepeiii.com.br).

Sao Paulo, 15 de agosto de 2023

A Administracao
TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.


http://www.cvm.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.utepeiii.com.br/

ANEXO I

RESUMO DA REPACTUAGAO

Ponto

Alteracgao

Data-Base
Indicativa da
Repactuacao da
Divida

Significa a data-base indicativa da repactuacdao da divida, conforme
constante no Anexo I(A) (“Data-Base Indicativa da Repactuacdo da
Divida”).

Os valores previstos no Anexo I(A) tém como referéncia a data-base
ali prevista, sendo certo que, em caso de suspensao da AGD por
qualquer motivo, o Anexo I(A) sera atualizado e os valores ali
previstos recalculados conjuntamente e de boa-fé pela Companhia e
pelo assessor financeiro contratado pelos Debenturistas, qual seja, a
Virtus BR Partners Assessoria Corporativa Ltda. (“Virtus”), até a data
da realizacdo da nova AGD, de acordo com as metodologias previstas
nos itens “Alteracdbes de Termos em Decorréncia de Data-Base” e
“Cronograma de Amortizacao” deste ANEXO I.

NUmero de
séries,
quantidade de
Debéntures, e
divisdo do valor
da Divida

O saldo do valor nominal da totalidade das Debéntures, atualizado de
juros remuneratorios, correcdo monetaria e encargos moratorios
estimado na Data-Base Indicativa da Repactuacdo da Divida é aquele
constante no Anexo I(A), sendo: (i) a primeira série de Debéntures
composta por 75.000 Debéntures; (ii) a segunda série de Debéntures
composta por 75.000 Debéntures; (iii) a terceira série de Debéntures
composta por 75.000 Debéntures; e (iv) a quarta série de Debéntures
composta por 75.000 Debéntures.

A Repactuacdo prevé que: (i) cada Debénture da primeira série sera
desdobrada em uma debénture da série 1-A, uma debénture da série
1-B, e uma debénture da série 1-C; (ii) cada Debénture da segunda
série serd desdobrada em uma debénture da série 2-A, uma debénture
da série 2-B e uma debénture da série 2-C; (iii) cada Debénture da
terceira série sera desdobrada em uma debénture da série 3-A, uma
debénture da série 3-B e uma debénture da série 3-C; e (iv) cada
Debénture da quarta série sera desdobrada em uma debénture da série
4-A (em conjunto com séries 1-A, 2-A e 3-A, “Debéntures da Parcela
A”), uma debénture da série 4-B (em conjunto com séries 1-B, 2-B e
3-B, “"Debéntures da Parcela B”) e uma debénture da série 4-C (em
conjunto com séries 1-C, 2-C e 3-C, “Debéntures da Parcela C").

A distribuicdo da Divida e das novas debéntures apds a Repactuacao e
o desdobramento das Debéntures sera a seguinte:

(i) 75.000 debéntures da série 1-A, cada qual com o valor nominal
constante no Anexo I(A).

(ii) 75.000 debéntures da série 1-B, cada qual com o valor nominal
constante no Anexo I(A).




(iii) 75.000 debéntures da série 1-C, cada qual com valor nominal de
R$ 1,00.

(iv) 75.000 debéntures da série 2-A, cada qual com o valor nominal
constante no Anexo I(A).

(v) 75.000 debéntures da série 2-B, cada qual com o valor nominal
constante no Anexo I(A).

(vi) 75.000 debéntures da série 2-C, cada qual com valor nominal de
R$ 1,00.

(vii) 75.000 debéntures da série 3-A, cada qual com o valor nominal
constante no Anexo I(A).

(viii) 75.000 debéntures da série 3-B, cada qual com o valor nominal
constante no Anexo I(A).

(ix) 75.000 debéntures da série 3-C, cada qual com valor nominal de
R$ 1,00.

(x) 75.000 debéntures da série 4-A, cada qual com o valor nominal
constante no Anexo I(A).

(xi) 75.000 debéntures da série 4-B, cada qual com o valor nominal
constante no Anexo I(A).

(xii) 75.000 debéntures da série 4-C, cada qual com valor nominal de
R$ 1,00.

Datas de ApOs a Repactuagao, as séries de debéntures terdo as seguintes datas
Vencimento de vencimento:
(i) Séries 2-A e 3-A: 31 de Dezembro de 2027;
(i) Séries 1-A e 4-A: 31 de Margo de 2028 (“Vencimento da Pacela
A");
(iii) Séries 1-B, 2-B, 3-B e 4-B: 31 de Dezembro de 2072
(“Vencimento da Pacela B"); e
(iv) Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C: 31 de Dezembro de 2060
("Vencimento da Pacela C").
Correcgao ApOs a Repactuacdo, a remuneracdo das séries de debéntures tera as
Monetaria e seguintes caracteristicas:
Juros

Remuneratoérios

(i) Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A: IPCA + 6,40% ao ano.

(ii) Séries 1-B, 2-B, 3-B e 4-B: IPCA + 5,00% ao ano até o Vencimento
da Parcela A (ou o total pagamento da Parcela A) e, apds o Vencimento
da Parcela A, com a consequente quitagdo da Parcela A, os juros serao
remunerados pela TR.

(iii) Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C: TR.

Periodo de
Caréncia

De forma a respeitar os requisitos da Lei N°© 12.431, as Séries 1-A, 2-
A, 3-A, 4-A terdo um periodo de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias,
a partir da data de assinatura dos documentos definitivos da
Repactuacdo da Divida (“Data Definitiva” e “Periodo de Caréncia”,
respectivamente) para pagamento de juros e amortizagoes.




Pagamento de
Juros

(i) Séries 1-A e 4-A: Semestralmente nos meses de margo e
setembro, a partir do término do Periodo de Caréncia, sendo o ultimo
pagamento em marco de 2028 (observadas as hipdteses de
Amortizacdo Extraordinaria Antecipada Obrigatéria e Amortizacdo
Extraordinaria Antecipada Obrigatdria - evento de liquidez).

(i) Séries 2-A e 3-A: Semestralmente nos meses de junho e
dezembro, a partir do término do Periodo de Caréncia, sendo o ultimo
pagamento em dezembro de 2027 (observadas as hipoteses de
Amortizacdo Extraordindria Antecipada Obrigatéria e Amortizagao
Extraordinaria Antecipada Obrigatodria - evento de liquidez).

(iii) Séries 1-B, 2-B, 3-B e 4-B: Juros serdo pagos, conjuntamente
com a amortizacdo programada das Debéntures, no Vencimento da
Parcela B.

(iv)  Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C: Juros serdo pagos, conjuntamente
com a amortizacdo programada das Debéntures, no Vencimento da
Parcela C (observadas as hipdteses de Amortizagdo Extraordinaria
Antecipada Obrigatéria — evento de liquidez).

Cronograma de
Amortizacao

(i) Séries 1-A e 4-A: Semestralmente nos meses de margo e
setembro, a partir da Data Definitiva, sendo o ultimo pagamento em
margo de 2028 (observadas as hipoteses de Amortizacdo Extraordinaria
Antecipada Obrigatéria e Amortizagdo Extraordindria Antecipada
Obrigatéria - evento de liquidez).

(i) Séries 2-A e 3-A: Semestralmente nos meses de junho e
dezembro, a partir da Data Definitiva, sendo o Ultimo pagamento em
dezembro de 2027 (observadas as hipoteses de Amortizacdo
Extraordinaria Antecipada Obrigatéria e Amortizacdo Extraordinaria
Antecipada Obrigatéria - evento de liquidez).

(iii) Séries 1-B, 2-B, 3-B e 4-B: Pagamento Unico no Vencimento da
Parcela B.

(iv)  Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C: Pagamento Unico no Vencimento da
Parcela C (observadas as hipdéteses de Amortizacdo Extraordinaria
Antecipada Obrigatéria - evento de liquidez).

Para fins de esclarecimento, as curvas de amortizacdo das Séries 1-A,
2-A, 3-A e 4-A serdo calculadas pela Companhia e pela Virtus, de forma
com que o fluxo trimestral para tais séries das Debéntures repactuadas
facam jus a 84,40% (oitenta e quatro virgula quarenta por cento) do
fluxo de caixa trimestral livre disponivel para o pagamento dos credores
(ou seja, receita menos impostos e desembolsos operacionais da
Companhia) que sera utilizado para esculpir as curvas de amortizacao,
considerando a formacdo do Caixa Minimo. Os 15,60% (quinze virgula
sessenta por cento) remanescentes do fluxo de caixa trimestral livre
disponivel para o pagamento dos credores deverdo ser utilizados
exclusivamente para o pagamento da Cédula de Crédito Bancario de n°
101.116.100.005.600, atualmente detida pela Across Recuperacao de
Crédito Ltda.

Garantias

As garantias originais continuardao vigentes e garantirao apenas as
Séries 1-A, 2-A, 3-A, 4-A e as Séries 1-B, 2-B, 3-B e 4-B, nao
aproveitando as demais séries ("Garantias Originais").
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Adicionalmente, sera constituida cessao fiduciaria em garantia em favor
apenas dos Debenturistas das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C, sobre 30%
(trinta por cento) dos Direitos Liquidos da Acdao ANEEL. Para fins de
esclarecimento, "Direitos Liquidos da Agdo ANEEL" significa a totalidade
dos direitos da Companhia decorrentes da Agao ANEEL incluindo todos
os direitos de crédito, correspondentes direitos, pretensdes, agoes,
excecOes, desdobramentos, incidentes, recursos e todos os demais
efeitos porventura decorrentes no ambito das Acdo ANEEL ("Direitos da
Acdo ANEEL"), subtraido de todos e quaisquer tributos e despesas
relacionados, incluindo honorarios de prestadores de servigos
relacionados a Acdao ANEEL, custas e sucumbéncia, bem como
penalidades e débitos do mercado de curto prazo relacionados a Agao
ANEEL, devidamente comprovados.

A Cessdo Fiduciaria ndo tera qualquer tipo de trava com relacdo a
conducdao da Acgdao ANEEL pela Companhia (permitindo, inclusive,
acordos que a Companhia entenda ser pertinente, tais como
compensacao com a ANEEL de ativo e passivo). O presente negdcio
juridico ndo afeta a legitimidade das partes nem o objeto litigioso da
Acdo ANEEL, sendo vedada qualquer intervencdo dos Debenturistas nos
autos, exceto para executar a garantia, apds o transito em julgado da
Acdo ANEEL. O acordo podera ser realizado em conjunto com outras
empresas do grupo econdémico da Companhia, em forma de negociagao
em bloco, sendo que a Companhia ndo podera compensar passivos de
outras entidades de seu grupo econ6mico e de quaisquer outros
terceiros, inclusive quaisquer sociedades que venham a ser
incorporadas pela Companhia, incorporem a Companhia, sejam objeto
de fusdo com a Companhia ou tenham dividas assumidas ou garantidas
pela Companhia, com ativos (inclusive potenciais direitos de crédito)
da Companhia.

Fica acordado também que, uma vez quitadas integralmente as
Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A, as Garantias Originais que
garantem as debéntures das Séries 1-B, 2-B, 3-B e 4-B serdo
automaticamente liberadas, ainda que as Debéntures das Séries 1-B,
2-B, 3-B e 4-B nao tenham sido integralmente quitadas.

Recursos
Liquidos Acdo
ANEEL

Para fins de esclarecimento, sera considerado “Recursos Liquidos Acdo
ANEEL"” o valor total incontroverso que venha a ser efetivamente
recebido pela Companhia em razao do processo principal n® 0062008-
08.2015.4.01.3400 - 72 Vara Federal da Secao Judiciaria do Distrito
Federal em face a ANEEL, incluindo todos os seus eventuais
desdobramentos (“Acao ANEEL"), mediante a efetiva entrada de
recursos livres no caixa da Companhia (se houver), subtraido de todos
e quaisquer tributos e despesas relacionados, incluindo honorarios de
prestadores de servigos relacionados a Acdo ANEEL, custas e
sucumbéncia, bem como penalidades e débitos do mercado de curto
prazo relacionados a Agdao ANEEL, devidamente comprovados.

A Companhia se comprometera a, nos Documentos Definitivos, assim
que possivel, empenhar seus melhores esforgos para receber o quanto
antes os valores considerados incontroversos (caso exista) no ambito
da Acao ANEEL, salvo se a Companhia demonstrar, de forma
justificada, que o recebimento destes valores pode prejudicar a
celebragdo de acordo no ambito do processo nos melhores interesses
da Companhia.
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Amortizacao
Extraordinaria
Antecipada
Obrigatéria

Apenas para as séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A:

- Data de pagamento: semestral, 15 de maio e 15 de novembro de
cada ano, caso exista valor a ser pago conforme abaixo. A primeira
data de pagamento sera o primeiro dia 15 de maio ou 15 de novembro
apos a completa constituicdo do Caixa Minimo. Ndo havera pagamento
de juros remuneratérios na Amortizacdo Extraordinaria Antecipada
Obrigatéria, apenas amortizacdo do valor nominal unitario das
Debéntures da Parcela A, sendo certo que os juros remuneratorios
correspondentes incorridos durante tal periodo serdao pagos
regularmente na data de pagamento de juros imediatamente
subsequente.

- Data de afericdo do valor a ser pago: se existente, o caixa existente
excedente sobre o Caixa Minimo aferido nos dias 31 de margo de cada
ano ou em 30 de setembro de cada ano, caso aplicavel, a partir da Data
Definitiva até as respectivas datas de vencimento das Debéntures das
Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A.

Caixa Minimo

R$15 milhdes (reajustado anualmente pelo IPCA), que devera ser
constituido linearmente ao longo dos primeiros 15 meses a contar da
Data Definitiva, a partir de folga no cronograma de amortizacdao das
séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A (“Caixa Minimo"), e que podera ser utilizado
livremente pela Companhia. O Caixa Minimo sera equivalente a R$0,00
(zero Reais) apds dezembro de 2027 (inclusive).

Amortizacao
Extraordinaria
Antecipada
Obrigatoria -
evento de
liquidez

Caso a Companhia receba Recursos Liquidos Acao ANEEL tal valor, se
existente, sera utilizado para “Cash Sweep de Reequilibrio” para os
Debenturistas, nos termos definidos abaixo. O procedimento abaixo
serd adotado a cada recebimento de Recursos Liquidos Acao ANEEL
(observado o cenario de a Companhia ndo receber valores
incontroversos, conforme previsto no item “Recursos Liquidos Acdo
ANEEL"”, acima).

(N Caso a entrada de Recursos da Acao ANEEL no caixa da
Companhia ocorra antes da integral quitacdo das Séries 1-A, 2-A, 3-A
e 4-A e caso seja superior ao valor das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A
(incluindo juros parciais existentes), (a) a Companhia realizard o
pagamento integral das Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A, e
(b) a Companhia realizard o pagamento integral das Debéntures das
Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C, acrescido do pagamento de prémio em
montante equivalente a um valor que seja igual a 30% dos Recursos
Liquidos Acgdo ANEEL subtraido do montante dos Recursos Liquidos
Agao ANEEL que a Companhia tiver pago aos Debenturistas na
amortizacdo extraordinaria antecipada prevista no item (a) acima;

(i) Caso a entrada de Recursos Liquidos Acdo ANEEL no caixa da
Companhia ocorra antes da integral quitacdo das Séries 1-A, 2-A, 3-A
e 4-A e das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C e caso seja superior ao valor
das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C, porém ndo seja suficiente para pagar
também as Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A (incluindo juros parciais
existentes), a seguinte ordem de alocacdo de recursos devera ser
observada: (a) a Companhia realizard, primeiro, a amortizacao
antecipada parcial (ou, se possivel, total) das Debéntures das Séries 1-
C, 2-C, 3-C e 4-C, desconsiderado o prémio abaixo previsto, e (b) com
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o saldo dos Recursos Liquidos da Acao ANEEL, a Companhia devera
amortizar antecipadamente as Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e
4-A, até o limite do valor que seja igual ao saldo dos Recursos Liquidos
Acgao ANEEL;

(iii) Caso a entrada de Recursos Liquidos Acdao ANEEL no caixa da
Companhia ocorra apés a integral quitacdo das Séries 1-A, 2-A, 3-A e
4-A e antes da quitacdo integral das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C,
Companhia realizard o pagamento integral das Debéntures das Séries
1-C, 2-C, 3-C e 4-C, acrescido do pagamento de prémio em montante
equivalente a um valor que seja igual a 30% dos Recursos Liquidos
Acdo ANEEL; e

(iv)  Caso a Acdao ANEEL seja encerrada sem quaisquer recebimentos
pela Companhia de Recursos Liquidos Acdao ANEEL, ndo sera devido
qualquer prémio as Debéntures das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C.

A partir de 2057, Debenturistas titulares das Debéntures das Séries 1-
C, 2-C, 3-C e 4-C poderao, por decisdo em assembleia geral, com
quérum superior a 75%, contratar assessor para efetuar a venda de
30% dos direitos sobre os eventuais futuros Recursos Liquidos Agao
ANEEL (caso existente), devendo a Companhia vender tal parcela a
pessoa indicada pelo assessor, nos termos a serem negociados pelo
assessor, 0s quais ndo poderdo prever quaisquer responsabilidades a
Companhia, exceto por consumar a cessao dos créditos e os atos
necessarios para tal fim. O assessor serd remunerado com 0 sucesso
da venda pelos Debenturistas e os valores remanescentes serdo pagos
aos Debenturistas da Parcela C em quitacdo das Debéntures. Apds o
vencimento das Debéntures da Parcela C, ndo exercido este direito, as
Debéntures das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C serdo consideradas
quitadas, ndo sendo devido qualquer valor a titulo de pagamento de
prémio.

Negociacao das
Debéntures

Os Debenturistas que forem titulares de debéntures das séries 1-B, 2-
B, 3-B e 4-B deverdao, na Data Definitiva, outorgar uma opcdo de
compra da totalidade dessas Debéntures ao GRIFFIN INVESTMENTS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, fundo de investimento em direitos creditérios nado
padronizados, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ/MF sob n.o 42.196.361/0001- 03, neste ato representado na
forma de seu Regulamento pelo administrador, ID Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Capital do Estado de Sao Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.o 1.726, 190 andar, Cj
194 Vila Nova Conceigao, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/ME sob n.o
16.695.922/0001-09, autorizada pela CVM a exercer a atividade
profissional de administracdao de carteiras por meio do Ato Declaratério
CVM n.o 18.897, de 07.07.2021 ("Fundo”) pelo valor desde logo fixado
de R$ 1,00 (um real) por Debénture, a ser exercida a partir da data de
Vencimento da Parcela A, ou desde que as Debéntures das Séries 1-A,
2-A, 3-A e 4-A tenham sido integralmente quitadas, o que ocorrer
primeiro, a qual estara atrelada a eventual negociagcao das Debéntures.
Os Debenturistas Aderentes desde ja aprovam o Fundo. A opgdo de
compra so podera ser exercida caso a Parcela A esteja integralmente
quitada.
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Principais
Covenants

. Vencimento Antecipado Automatico, clausula 6.25.1 da Escritura
de Emissdo: (i) os eventos de vencimento antecipado automaticos
decorrentes de questdes relacionadas exclusivamente aos Garantidores
serao considerados eventos de vencimento antecipado
ndo automaticos; (ii) alteragao de controle permitida caso seja mantido
mesmo grupo econdmico (item X); (iii) adaptar para que a proibicao
do item (IV) seja apenas enquanto ndo houver a plena quitacdo das
Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A, ficando a Companhia livre para distribuir
recursos livremente para os acionistas apds tal quitacdo; (iv) permissao
de compartilhamento de despesas administrativas da Hidrotérmica
(item XIII (ii)) limitado ao valor maximo anual de R$3,0 milhdes, na
data-base de 2022, sendo que tal valor maximo sera atualizado
anualmente pela variacdo do IPCA; (v) proibicdo de realizagdo de
qualquer operacdao ou movimentacdo de muatuos exceto o
compartilhamento mencionado no item (iv), enquanto ndo houver a
plena quitacdo das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A;

. Vencimento Antecipado N&do Automatico, clausula 6.25.2 da
Escritura de Emissdo: (i) Adaptar item (III) referente ao contrato de
fornecimento de combustivel, conforme estabelecido abaixo; (ii) excluir
item (IV); (iii) excetuar no item (XIII) o contrato de compartilhamento
de despesas administrativas da Hidrotérmica; (iv) excluir item (XVI) e
incluir waiver de contratacao de linha de crédito para financiamento de
combustivel, caso o Caixa Minimo ndo seja suficiente; e (v) excluir o
item (XVIII).

. Exclusdo da cldusula 6.25.2.1. Adaptacdo da clausula 6.25.4
para (i) remover da lista de Contratos Relevantes o contrato de O&M
com a Wartsila; e (ii) ajustar a redacdo com relacdo ao contrato de
fornecimento de 6leo conforme descrito abaixo.

. Alteragdes nas clausulas de vencimento antecipado referente ao
contrato de fornecimento de combustivel:

(N Debenturistas poderao declarar vencimento antecipado
exclusivamente da Parcela A caso ndo haja contrato de fornecimento
de combustivel vigente e ocorra "(A)" ou "(B)", sendo: "(A)" a
Companhia seja obrigada a despachar pela ONS, ou "(B)" seja
ultrapassado um periodo de 90 (noventa) dias e ndo seja firmado um
novo contrato de fornecimento de combustivel. Debenturistas poderao
declarar vencimento antecipado da Parcela B caso ndao haja contrato de
fornecimento de combustivel vigente e ocorra (A), conforme descrito
acima.

(i) Nas renovagles do contrato de fornecimento de combustivel
atualmente vigente com a BP ("Contrato BP”) ou eventual celebracao
de contrato de fornecimento de combustivel com novo fornecedor, a
Companhia devera em até 10 (dez) dias Uteis apresentar/disponibilizar
o contrato assinado e um material demonstrando ao Agente Fiduciario,
que, por sua vez, podera compartilhar tal contrato e material com os
Debenturistas que assim solicitarem, que o novo contrato cumpre os
seguintes requisitos: (A) o novo contrato é superavitario considerando
o preco do 6leo combustivel (Platts) acima de 48 US$/bbl; (B) o novo
contrato ndao possui descasamento entre as datas de pagamento ao
fornecedor e o prazo dos pagamentos dos CCEARs, exceto com relagao
aos tributos (PIS/COFINS e ICMS) sobre a aquisicdo do dleo; e (C) o
contrato ndo gera necessidade de mobilizacdo de garantias adicionais
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com relacdo as garantias contratuais ja existentes no Contrato BP. O
Contrato BP atualmente atende todos os requisitos (A), (B) e (C). Caso
os Debenturistas, em votacao por maioria simples em AGD entendam
gue ndo estd comprovado que o novo contrato cumpre com (A), (B) e
(C), serad contratado, as expensas da Companhia, e escolhido pela
maioria simples dos Debenturistas, um assessor especializado para
fornecer uma avaliagao independente sobre o novo contrato e opinidao
se ele cumpre os requisitos (A), (B) e (C) ou se, em ndao cumprindo o
parametro A em virtude de condicdes macroeconémicas
supervenientes, o contrato permanega superavitario. Caso a opinido de
tal assessor seja de que nao ocorreu o cumprimento de todos estes
itens, ou que, em nao cumprindo o pardmetro A em virtude de
condicbes macroecondmicas supervenientes, o contrato nao
permaneca superavitario, os Debenturistas terdo o direito de vencer
antecipadamente as Debéntures.

. Adaptacdo da clausula 6.25.5 para viabilizar a contratagdo de
empréstimos junto a instituicdes financeiras que ndo sejam
necessariamente de primeira linha para fins de financiamento de
compra de combustivel caso o Caixa Minimo ndo seja suficiente para
fazer frente a este custo.

. Enquanto (i) a Parcela A estiver sendo paga nos termos e
condicbes pactuados e, cumulativamente, (ii) nao houver sido
declarado o vencimento antecipado da Parcela A e nao tenha ocorrido
o vencimento antecipado, ndo podera ser decretado o vencimento
antecipado da Parcela B.

Inaplicabilidade

Os Documentos Definitivos deverdo prever que, apdés a integral
quitacdo das Debéntures da Parcela A, tornar-se-do inaplicaveis as
hipoteses de vencimento antecipado e obrigacdes da Companhia,
exceto quanto as obrigagdes de pagamento e as obrigagoes
relacionadas a Acao ANEEL, Recursos Liquidos Acao ANEEL e obrigacbes
que preservem os direitos dos Debenturistas a tais pagamentos e aos
Recursos Liquidos Acdo ANEEL.

Sera alterado o quérum previsto na Clausula 9.5.1, item II, da Escritura
de Emissdo, passando as matérias previstas em tal cldusula a depender
da aprovacdao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo.

de  obrigacdes
apos quitacao da
Parcela A
Alteracao de
Quoérum
Alteracoes de
Termos em
Decorréncia de
Data-Base

Caso a Data-Base Indicativa da Repactuacdo da Divida ndo coincida
com a Data Definitiva, alguns termos deste anexo A serao recalculados
pela Companhia e pela Virtus, para fins de constar nos documentos
definitivos da Repactuagao da Divida. Os termos citados abaixo serdao
ou poderdo ser recalculados:

o Recalculo do valor nominal das séries 1-A, 2-A, 3-A, 4-A, 1-B,
2-B, 3-B e 4-A mencionados na clausula "Numero de séries, quantidade
de Debéntures, e divisdo do valor da Divida®, com base na Data
Definitiva.

Eventual alteracdo das datas de pagamento de juros e principal das
séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A devera: (i) manter a periodicidade trimestral
dos pagamentos (no geral) e semestral para cada série; (ii) respeitar
o Periodo de Caréncia; (iii) respeitar o Vencimento da Parcela A; e (iv)
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respeitar o valor maximo de R$ 240 milhGes para o valor da Parcela A
na Data-Base Indicativa da Repactuagdo da Divida.

Extingao do
Acordo Judicial

Os Documentos Definitivos terdo a previsao da obrigagdo de extinguir
o Processo e mediante a conclusdao da Repactuagdo da Divida (i.e.
formalizagdao dos Documentos Definitivos e cumprimento das condigdes
precedentes neles previstas), bem como a renuncia dos respectivos
honorarios advocaticios sucumbenciais, porém ressalvados os
honorarios advocaticios contratuais (a serem pagos pelos respectivos
contratantes).
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ANEXO I(A)

CONDICOES DA REPACTUACAO cOM DATA DEFINITIVA
EM 19 DE DEZEMBRO DE 2023

PU antes da Repactuacao da Divida (valor estimado a ser confirmado na Data
Definitiva)

(Valores Série 1 Série 2 Série 3 Série 4

em R$)

PU 2.059,80731718 | 2.602,42077266 | 2.543,85668529 | 2.482,74320839

Saldo do
Valor
Nominal
Unitario
das
Debéntures

154.485.548,79 | 195.181.557,95 | 190.789.251,40 | 186.205.740,63

PU apods a Repactuacao da Divida

(Valores Série 1 Série 2 Série 3 Série 4

em R$)

Par:e'a 632,5131396 812,8944503 777,7874705 772,0538373
Parcela PU da Tranche B PU da Tranche B PU da Tranche B PU da Tranche B

sera calculado
como o PU da

sera calculado
como o PU da

sera calculado
como o PU da

B sera calculado
como o PU da

Série 1 na Data

Série 2 na Data

Série 3 na Data

Série 4 na Data

Definitiva Definitiva Definitiva Definitiva
subtraido do PU subtraido do PU subtraido do PU subtraido do PU
da Série 1-A e da Série 2-A e do | da Série 3-A e do | da Série 4-A e do
do PU da Série PU da Série 2-C PU da Série 3-C PU da Série 4-C
1-C
Parcela 1,00000000 1,00000000 1,00000000 1,00000000
C

Cronograma de Amortizacao da Parcela A (Percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado a ser amortizado)
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Série 1-A

Série 2-A

Série 3-A

Série 4-A

31 de
dezembro
de 2023

31 de
margo de
2024

30 de
junho de
2024

19,6386%

19,6386%

30 de
setembro
de 2024

10,6038%

10,6038%

31 de
dezembro
de 2024

11,9946%

11,9946%

31 de
margo de
2025

12,8142%

12,8142%

30 de
junho de
2025

15,3013%

15,3013%

30 de
setembro
de 2025

15,5069%

15,5069%

31 de
dezembro
de 2025

18,3450%

18,3450%

31 de
margo de
2026

19,9714%

19,9714%

30 de
junho de
2026

24,4834%

24,4834%

30 de
setembro
de 2026

24,8815%

24,8815%

31 de
dezembro
de 2026

32,3229%

32,3229%
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31 de
margo de
2027

34,7171%

34,7171%

30 de
junho de
2027

50,0746%

50,0746%

30 de
setembro
de 2027

53,0421%

53,0421%

31 de
dezembro
de 2027

100,0000%

100,0000%

31 de
margo de
2028

100,0000%

100,0000%
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ANEXO II

TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.
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TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE

COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA TERMELETRICA
PERNAMBUCO III S.A.

Entre

TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.,
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,

representando a comunhéo dos titulares das Debéntures

HIDROTERMICA S.A.,

na qualidade de interveniente anuente

BOLOGNESI ENERGIA S.A.,

na qualidade de interveniente anuente

MESA PARTICIPACOES S.A.,

na qualidade de interveniente anuente

Datado de
[e] de [e] de 2023

TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
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COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA TERMELETRICA
PERNAMBUCO III S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A., sociedade por acdes, em fase de registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de
Igarassu, Estado de Pernambuco, na Avenida Engenho D’Agua, s/n°, Lote 666, CEP 53670-
000, Pau Ferro - Zona Rural, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n© 10.502.676/0001-37, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Pernambuco ("JUCEPE”), neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Companhia”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4200, Bloco 08-B, salas 302,303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob n© 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social, representando a comunhdo dos titulares das debéntures (*Debenturistas”), nos termos

da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes”) (“Agente Fiduciario”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

E, ainda, na qualidade de intervenientes anuentes,

HIDROTERMICA S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 159 andar, parte, Edificio New
Century, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 02.281.472/0001-95, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Hidrotérmica”);

BOLOGNESI ENERGIA S.A., (atual razdo social de BOLOGNESI PARTICIPACOES S.A.),
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.664.185/0001-55, com sede na Av. Carlos Gomes, 111,
conjunto 803, Auxiliadora, Porto Alegre, Rio Grande do Sul, CEP 90.480-003, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Bolognesi”);

MESA PARTICIPAC()ES S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.653.213/0001-52, com sede
na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, parte, Edificio New Century,
Itaim Bibi, CEP 04542-000, Cidade e Estado de Sao Paulo, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("Mesa” e, em conjunto com a Hidrotérmica e Bolognesi,
“Garantidoras”).
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Celebram o presente Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1@
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real e
Garantia Fidejusséria Adicional, da Termelétrica Pernambuco III S.A. (“Debéntures” e

“Terceiro Aditamento”, respectivamente), nos termos e condicdes abaixo.

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 25 de outubro de 2013, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da Espécie com
Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, da Termelétrica Pernambuco III S.A.”
(“Escritura de Emissao”), o qual foi arquivado perante a Junta Comercial do Estado de
Pernambuco ("JUCEPE”) em 13 de novembro de 2013, sob 0 n® 20136708617;

(i) o Agente Fiducidrio, a Companhia, a Hidrotérmica e Bolognesi celebraram, em 04 de
dezembro de 2013, o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e
Garantia Fidejusséria Adicional, da Termelétrica Pernambuco III S.A.”, por meio do qual
acordaram pela alteragdo de certas condigdes da Escritura de Emissao;

(iii) o Agente Fiduciario, a Companhia e os Garantidores celebraram, em 04 de novembro
de 2020, o “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1@ Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejussoéria Adicional, da Termelétrica Pernambuco III S.A.”, por meio do qual formalizaram
sucessao da Hidrotérmica e da Bolognesi pela Mesa, tendo em vista a transferéncia da
totalidade das acbes de emissdo da Companhia a Mesa, bem como a anuéncia da Mesa e
atualizaram a qualificagdo das Partes e das Garantidoras no dmbito da Escritura de Emissao;

(iv) em decorréncia de inadimplementos ocorridos, em [e], as Debéntures venceram
antecipadamente, tornando-se exigiveis de acordo com os seus termos; e

(v) na assembleia geral de Debenturistas realizada em [¢] de 2023 ("AGD Repactuacao"),

Debenturistas representando [¢]% ([e] por cento) das Debéntures em Circulagdo, aprovaram,
dentre outros temas, a capitalizacdo da atualizacdo monetaria, dos juros e dos respectivos
encargos relacionados a cada série, devidos e ndo pagos até a data da respectiva AGD
Repactuacdo, bem como, dentre outras alteracdes, (A) o desdobramento das Debéntures em
12 (doze) séries, sendo (1) a série 1-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“Debéntures da Série 1-A"), cujo valor nominal unitdrio, na data da AGD Repactuacgdo é de

R$[e] ([*] reais); (2) a série 1-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“Debéntures da Série 1-B"), cujo valor nominal unitdrio, na data da AGD Repactuacgdo é de

R$[¢] ([*] reais); (3) a série 1-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
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(“Debéntures da Série 1-C") , cujo valor nominal unitario, na data da AGD Repactuagdo é de

R$[e] ([¢] reais); (4) a série 2-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“Debéntures da Série 2-A"), cujo valor nominal unitario, na data da AGD Repactuacao é de

R$[e] ([*] reais); (5) a série 2-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“Debéntures da Série 2-B”), cujo valor nominal unitario, na data da AGD Repactuacao é de

R$[e] ([*] reais), cujo valor nominal unitario, na data da AGD Repactuacdo é de R$[¢] ([°]
reais); (6) a série 2-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (*Debéntures
da Série 2-C”), cujo valor nominal unitario, na data da AGD Repactuacdo é de R$[e] ([*]
reais); (7) a série 3-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (*Debéntures
da Série 3-A"), cujo valor nominal unitario, na data da AGD Repactuacdo é de R$[e] ([*]
reais); (8) a série 3-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“*Debéntures
da Série 3-B”), cujo valor nominal unitario, na data da AGD Repactuagdo é de R$[e] ([e]
reais); (9) a série 3-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“*Debéntures
da Série 3-C”), cujo valor nominal unitario, na data da AGD Repactuacdo é de R$[e] ([*]
reais); (10) a série 4-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (*Debéntures
da Série 4-A" e, em conjunto com as Debéntures da Série 1-A, Debéntures da Série 2-A e
Debéntures da Série 3-A, as “Debéntures da Parcela A”), cujo valor nominal unitario, na data

da AGD Repactuacgdo é de R$[e] ([] reais); (11) a série 4-B composta por 75.000 (setenta e
cinco mil) Debéntures (“*Debéntures da Série 4-B” e, em conjunto com as Debéntures da Série

1-B, Debéntures da Série 2-B e Debéntures da Série 3-B, as “Debéntures da Parcela B"), cujo

valor nominal unitario, na data da AGD Repactuacao é de R$[¢] ([¢] reais); e (12) a série 4-
C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 4-C” e, em

conjunto com as Debéntures da Série 1-C, Debéntures da Série 2-C e Debéntures da Série 3-
C, as “Debéntures da Parcela C”), cujo valor nominal unitario, na data da AGD Repactuacdo é

de R$[*] ([*] reais); (B) a alteracdo das datas de vencimento das Debéntures; (C) a alteragao
da remuneracdo das Debéntures; (D) a alteracdo de qudruns previstos na Escritura de
Emissdo, (E) determinadas alteragdes aos Eventos de Inadimplemento; (F) a outorga de nova
garantia pela Companhia; e (G) a celebracao deste Terceiro Aditamento para refletir a
repactuacao das Debéntures de acordo com os termos e condigdes a seguir expostos;

ISTO POSTO, resolvem as Partes, na melhor forma de direito, celebrar o presente Terceiro
Aditamento, que se regera pelas clausulas e condigGes abaixo dispostas:

CLAuSsULA I
TERMOS DEFINIDOS

1.1. Os termos aqui iniciados em mailsculas, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso,
exceto se de outra forma definidos no presente Terceiro Aditamento.
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CLAuUSULA II
REGISTRO DO ADITAMENTO

2.1. Este Terceiro Aditamento serd registrado na JUCEPE, de acordo com o disposto no
artigo 62, II, da Lei das Sociedades por Acdes.

CLAuUSULA III
ALTERACOES E RATIFICACOES DA ESCRITURA DE EMISSAO

As Partes resolvem aditar a Escritura de Emissao, a qual passara a vigorar, a partir desta data,
de acordo com os termos e condi¢cdes constantes da versao consolidada transcrita no Anexo
A deste Terceiro Aditamento.
CLAUSULA IV
DAs D1sPOSICOES FINAIS

4.1. As obrigacbes assumidas neste Terceiro Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

4.2. Este Terceiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

4.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste Terceiro
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracao de invalidade
ou nulidade de qualquer cladusula deste Terceiro Aditamento, as Partes obrigam-se a negociar,
no menor prazo possivel, em substituicdo a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusao,
neste Terceiro Aditamento, de termos e condigGes validos que reflitam os termos e condigdes
da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da
negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

4.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdao entre as Partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacdo, alteragdo, transigéncia, remissao, modificacdo ou reducdo dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

4.5, As Partes reconhecem este Terceiro Aditamento e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, inciso II, da Lei n.© 13.105, de 16 de margo de 2015
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(“"Codigo de Processo Civil").

4.6. Para os fins deste Terceiro Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497,
806 e 815 do Cdédigo de Processo Civil.

4.7. Qualquer alteracdo a este Terceiro Aditamento somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

4.8. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusao de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
deste Terceiro Aditamento.

Este Terceiro Aditamento é celebrado pelas Partes com assinatura eletrénica nos termos das
regras expedidas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, de acordo com
a Medida Proviséria N° 2.200-2 de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e plena eficacia das assinaturas eletrénicas
nos termos aqui previstos, para todos os fins legais.
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Anexo A
Escritura de Emissao Alterada e Consolidada

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.

Sao partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em AgoOes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussdria Adicional,
da Termelétrica Pernambuco III S.A.” (“Escritura de Emissdo” e “Emissdo”, respectivamente):

I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(“Debéntures”):

Termelétrica Pernambuco III S.A., sociedade por acbes, em fase de registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na Cidade de Igarassu,
Estado de Pernambuco, na Avenida Engenho D’Agua, s/n9%, Lote 666, CEP 53670-000, Pau
Ferro - Zona Rural, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/ME") sob 0 n© 10.502.676/0001-37, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE"), neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora” ou “"Companhia”);

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhado dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4200, Bloco 08-B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob n© 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social, representando a comunhdo dos debenturistas (*Debenturistas”), nos termos da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”)

(“Agente Fiduciario”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”;

III. e ainda, na qualidade de intervenientes anuentes:
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HIDROTERMICA S.A., sociedade por acoes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, parte, Edificio New
Century, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 02.281.472/0001-95, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Hidrotérmica”);

BOLOGNESI ENERGIA S.A., (atual razdo social de BOLOGNESI PARTICIPACOES S.A.),
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n® 11.664.185/0001-55, com sede na Av. Carlos Gomes, 111,
conjunto 803, Auxiliadora, Porto Alegre, Rio Grande do Sul, CEP 90.480-003, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Bolognesi”); e

MESA PARTICIPAGCOES S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.653.213/0001-52, com
endereco na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 758, 15° andar, parte, Edificio New
Century, Itaim Bibi, CEP 04542-000, Cidade e Estado de Sao Paulo, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (*Mesa” e, em conjunto com a Hidrotérmica e Bolognesi,
“Garantidoras”)

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissdo e a Oferta (conforme definidos abaixo) foram realizadas de acordo com as
seguintes autorizacdes:

(i) assembleia geral extraordinaria da Emissora, realizada em 25 de outubro de 2013
("AGE"), na qual foram deliberadas, entre outros temas, as condigdes da Emissdo, bem como
as garantias constituidas em favor dos Debenturistas, em conformidade com o disposto no
artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Acdes”);

(i) assembleia geral extraordinaria da Hidrotérmica, realizada em 24 de outubro de 2013,
na qual foi aprovada alienacdo fiduciaria da totalidade das agGes de emissdao da Companhia,
de titularidade da Hidrotérmica, representativas de 22,70% (vinte e dois inteiros e setenta

centésimos por cento), ou seja, 5.939.000 (cinco milhdes, novecentas e trinta e nove mil)

acoes ordinarias de emissdo da Companhia (“"AGE Hidrotérmica”);

(iii) assembleia geral extraordinaria da Bolognesi, realizada em 24 de outubro de 2013, na
qual foi aprovada alienacgdo fiduciaria da totalidade das agbes de emissdo da Companhia, de
titularidade da Bolognesi, representativas de 77,30% (setenta e sete inteiros e trinta
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centésimos por cento), ou seja, 20.223.996 (vinte milhdes, duzentas e vinte e trés mil,
novecentas e noventa e seis) agoes ordinarias de emissao da Companhia (“AGE Bolognesi” e,

em conjunto com a AGE Hidrotérmica “"AGE Garantidoras”); e

(iv) reunido do conselho de administracdo da Emissora, realizada em [e] ("RCA"), na qual
foi deliberada a alteracao das condicdes da Emissao.

2. REQUISITOS

2.1. A 1l2a(primeira) emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie
com garantia real e garantia fidejusséria adicional, em 12 (doze) séries, para distribuicdo
publica pela Emissora (“"Emissdo”), e a Oferta (conforme abaixo definido) serdo realizadas com
observancia aos seguintes requisitos:

(i) arquivamento e publicacdo da ata da AGE. A ata da AGE foi publicada no Diario Oficial
do Estado de Pernambuco ("DOEPE") e no jornal “Valor Econ6mico”, e arquivada na JUCEPE,
em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I e do artigo 289, da Lei das Sociedades por
Acles;

(i) arquivamento e publicacdo da AGE Garantidoras. A AGE Garantidoras foi publicada no
Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no jornal “Valor Econdmico” e arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul.

(iii)  inscricdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdao e seus aditamentos
serao inscritos na JUCEPE, nos termos do artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acbes. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissdao e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCEPE, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtencdo dos referidos
registros;

(iv)  registro para distribuicdo. As Debéntures foram registradas para distribuicdo no
mercado primario e negociagdo no mercado secundario por meio do MDA - Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (*MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“*B3"), sendo a distribuigdo liquidada e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3;

(v) registro para negociagdo. As Debéntures da Parcela A (conforme definido na clausula
6.12. item (ii) desta Escritura de Emissdo) e as Debéntures da Parcela C (conforme definido
na clausula 6.12. item (iv) desta Escritura de Emissdo) foram registradas para negociagdo no
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mercado secundario por meio do Mddulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“"CETIP 21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a negociagdo liquidada e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. A Debéntures da Parcela B (conforme definido na cldusula
6.12. item (iii) desta Escritura de Emissdao) ndo serao registradas no CETIP 21, sendo
expressamente vedada sua negociacdo no mercado secundario.

(vi)  registro de companhia aberta na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"). A Emissora
€ uma companhia aberta, nos termos da Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022
(“Resolucdo CVM 80”);

(vii) registro da Oferta na CVM. As Debéntures foram objeto de distribuicdo publica
(“Oferta”), nos termos da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400”), e a Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Lei das

Sociedades por Acdes, da Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e das
demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis;

(viii) registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA"). A Oferta foi registrada na ANBIMA;

(viii) Portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos de Investimento (conforme
abaixo definido) foram classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia, por
meio da Portaria n® 187, de 06 de junho de 2013, nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada, e do Decreto n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016 e da
Portaria do Ministério de Minas e Energia, n® 47, de 6 de fevereiro de 2012 (*Lei 12.431/2011",
“Decreto 8.874" e “Portaria do Ministério de Minas e Energia”, respectivamente); e

(ix) arquivamento e publicacdo da RCA. A RCA foi publicada no Didrio de Pernambuco e
arquivada na JUCEPE, em atendimento ao disposto no artigo 289, da Lei das Sociedades por
Acoes.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a participacdo em sociedades cujo objeto inclua (i) a
implantagdo e a exploragdo de empreendimentos de geracdo de energia elétrica e
infraestrutura correlata, incluindo usinas de geragdo de energia termoelétrica a partir de
biomassa, 6leo combustivel e/ou gas natural, (ii) a comercializacdo da energia elétrica gerada
em tais empreendimentos; (iii) a realizacao de estudos, projetos, comissionamento, testes,
operagao, manutengao, gerenciamento, supervisdo, aquisicao de equipamentos e materiais e
a contratagao de terceiros para tanto.
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4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo das Debéntures foram
utilizados (a) para o pagamento das Cédulas de Crédito Bancario emitidas em favor da Caixa
Econdmica Federal - CEF e do Banco Itau BBA S.A. em 18 de janeiro de 2013 e 22 de margo
de 2013, respectivamente, no montante total de R$ 270.000.0000,00 (duzentos e setenta
milhdes de reais) ("CCBs"”), sendo que os recursos captados mediante a emissdao das CCBs
foram destinados, exclusivamente, a implementacdo e desenvolvimento do projeto de
investimento da Central Geradora Termelétrica denominada UTE Pernambuco III, localizada

no municipio de Igarassu, Estado de Pernambuco (“UTE Pernambuco III") e (b) para o
pagamento futuro de gastos, despesas e/ou dividas incorridos a partir da data de liquidagdo
da Oferta e relacionados ao Projeto de Investimento (conforme abaixo definido), nos termos
da Lei 12.431/2011.

4.2. A UTE Pernambuco III é um projeto de geracdo de energia de fonte térmica, com
200.790 Kw de poténcia instalada, cujo tipo de combustivel é o Oleo Combustivel OCB1. O
ato de autorizacdo para a Emissora explorar as atividades da Central Geradora Termelétrica
denominada UTE Pernambuco III, por meio da Portaria n°® 260, de 2 de julho de 2009, do
Ministério de Minas e Energia e das Resolugcbes Autorizativas n® 3.078/2011 e 3.375/2012 da
Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“Poder Concedente” e “Autorizacdo”,

respectivamente).

4.3. A energia gerada pelo projeto UTE Pernambuco III foi vendida no leildo A-5/2008 -
promovido pela ANEEL, estabelecendo um ICB de R$ 144,7/MWh. (“Projetos de
Investimento”).

4.4, Foi considerado prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, nos termos da Lei
12.431/2011 e da Portaria do Ministério de Minas e Energia, a utilizacdo, pela Emissora, dos
recursos liquidos da Oferta para o pagamento das CCBs e investimentos futuros nos Projetos
de Investimento, de modo que as Debéntures se enquadram ao disposto na Lei 12.431/2011.

4.5. Os Projetos de Investimento foram implementados em setembro de 2013.
4.6. A totalidade dos recursos financeiros aplicados nos Projetos de Investimento foram de,
aproximadamente, R$ 400.200.000,00 (quatrocentos milhdes e duzentos mil reais) sendo que

o montante equivalente a R$ 128.688.000,00 (cento e vinte e oito milhdes e seiscentos e
oitenta e oito mil reais) foi aportado pelos acionistas da Emissora por meio de aumento de
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capital social. A presente emissao de Debéntures representou aproximadamente 75% (setenta
e cinco por cento) das necessidades de recursos financeiros dos Projetos de Investimento.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1. Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta foi realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocacdo para todas as Séries (conforme
abaixo definido), no valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com a
intermediacdao do Banco Itau BBA S.A. (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de

Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgbes, da Espécie com
garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, da 12 (primeira) Emissdo da Termelétrica
Pernambuco III S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”). O Coordenador Lider realizou procedimento

de coleta de intencbes de investimento, nos termos do artigo 23, paragrafos 10 e 29, e do
artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para a verificacdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros, de forma a definir a taxa final dos Juros Remuneratorios
das Debéntures (conforme abaixo definido) (*Procedimento de Bookbuilding”), observadas as

disposicdes constantes no Contrato de Distribuicdo e descritas nos prospecto preliminar da
Oferta (“Prospecto Preliminar”) e no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo” e

em conjunto com Prospecto Preliminar “Prospectos”).

5.2. Forma de Subscricdo. As Debéntures foram subscritas utilizando-se os procedimentos
do MDA.

5.3. Forma de Integralizacdo e Preco de Subscricdo. As Debéntures foram integralizadas a
vista, no ato da subscricao ("Data de Integralizacdo”), em moeda corrente nacional, pelo Valor

Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao (conforme definida abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo (conforme abaixo definido) até a Data de Integralizacdo,
de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a B3.

5.4. Negociacdo. As Debéntures foram registradas para negociagdao no mercado secundario
utilizando-se os procedimentos do CETIP 21.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 13 (primeira) emissdo de
debéntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo na Data de Emissdo foi de R$
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300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

6.3. Quantidade. Foram emitidas na Data de Emissdo 300.000 (trezentas mil) Debéntures,
posteriormente, em [e], desdobradas em 900.000 (novecentas mil) Debéntures, sendo: (i) a
série 1-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 1-A");

(ii) a série 1-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“*Debéntures da Série

1-B"); (iii) a série 1-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“*Debéntures
da Série 1-C"); (iv) a série 2-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“Debéntures da Série 2-A"); (v) a série 2-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil)

Debéntures (“Debéntures da Série 2-B”); (vi) a série 2-C composta por 75.000 (setenta e

cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 2-C"); (vii) a série 3-A composta por 75.000
(setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 3-A"); (viii) a série 3-B composta por

75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 3-B”); (ix) a série 3-C

composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 3-C"); (x) a

série 4-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 4-A");

(xi) a série 4-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (*Debéntures da Série

4-B"); e (xii) a série 4-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (*Debéntures
da Série 4-C” e, quando em conjunto com Debéntures da Série 1-A, Debéntures da Série 1-
B, Debéntures da Série 1-C, Debéntures da Série 2-A, Debéntures da Série 2-B, Debéntures
da Série 2-C, Debéntures da Série 3-A e Debéntures da Série 3-B, doravante denominadas
“Debéntures”, conforme acima definido).

6.4. Séries. A Emissdo foi realizada originalmente em 4 (quatro) séries na Data de Emisséo,
posteriormente desdobradas em 12 (doze) séries, conforme aprovado na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada em [e] (“Série 1-A”, “Série 1-B", “Série 1-C"”, “Série 2-A", “Série 2-
B”, “Série 2-C", “Série 3-A", “Série 3-B”, “Série 3-C", “Série 4-A", “Série 4-B"” e “Série 4-C" e,
guando em conjunto designadas “Séries” e o ato do desdobramento das Debéntures, o

"Desdobramento"), de modo que, na Data-Base da Repactuagdo da Divida, as Debéntures

que, na Data de Emissdo (a) correspondiam as Debéntures da primeira série, foram
desdobradas em Debéntures da Série 1-A, Debéntures da Série 1-B e Debéntures da Série 1-
C; (b) correspondiam as Debéntures da segunda série, foram desdobradas em Debéntures da
Série 2-A, Debéntures da Série 2-B, Debéntures da Série 2-C; (c) correspondiam as
Debéntures da terceira série, foram desdobradas em Debéntures da Série 3-A, Debéntures da
Série 3-B e Debéntures da Série 3-C; e (d) correspondiam as Debéntures da quarta série,
foram desdobradas em Debéntures da Série 4-A, Debéntures da Série 4-B e Debéntures da
Série 4-C. Os Debenturistas na Data-Base da Repactuagdo da Divida receberam em tal data
as Debéntures conforme Desdobramento.

6.5. Valor Nominal Unitario. Na Data-Base da Repactuacdo da Divida, as Debéntures
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possuem o0s seguintes valores nominais unitarios (“Valores Nominais Unitarios”): (i)
Debéntures da Série 1-A: R$ [e]; (ii) Debéntures da Série 1-B: R$ [e]; (iii) Debéntures da
Série 1-C: R$ 1,00 (um real); (iv) Debéntures da Série 2-A: R$ [e]; (v) Debéntures da Série
2-B: R$ [e]; (vi) Debéntures da Série 2-C: R$ 1,00 (um real); (viii) Debéntures da Série 3-A:
R$ [e]; (viii) Debéntures da Série 3-B: R$ [e]; (ix) Debéntures da Série 3-C: R$ 1,00 (um
real); (x) Debéntures da Série 4-A: R$ [e]; (xi) Debéntures da Série 4-B: R$ [e]; e (xii)
Debéntures da Série 4-C: R$ 1,00 (um real).

6.5.1. Para fins desta Escritura de Emissao, “"Data-Base da Repactuacdo da Divida” significa

o dia [*], em que ocorreu o encerramento da assembleia geral de debenturistas que aprovou
o Desdobramento das Debéntures, mediante prévia capitalizacéo e incorporagdo de todos os
juros e encargos moratérios ja devidos e ndao pagos até a referida data (inclusive) ao valor
nominal unitario das respectivas Debéntures e o Desdobramento, de acordo com as
guantidades e valores nominais previstos na Clausula 6.3 e na Clausula 6.5 desta Escritura de
Emissao.

6.6. Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serda comprovada pelo extrato de conta de depdsito
emitido pelo Escriturador Mandatario (conforme abaixo definido), e, adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, por extrato expedido pela B3 em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7. Escriturador Mandatario. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo e
mandatario das Debéntures é a Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda
Pereira, n® 707, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatario”).

6.8. Banco Liquidante da Emissdo. A instituicao prestadora dos servicos de banco liquidante
das Debéntures é o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante da Emissdo”).

6.9. Conversibilidade. As Debéntures ndo sdo conversiveis em agdes de emissdao da
Emissora ou de qualquer outra companhia.

6.10. Espécie. As Debéntures sdo da espécie com garantia real e garantia fidejussoria
adicional, conforme disposto na Clausula 6.29 abaixo, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
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das Sociedades por Agoes.

6.11. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures é o
dia 15 de novembro de 2013 (“"Data de Emissao”).

6.12. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao,
ressalvada a hipdtese de declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, o prazo de
vencimento de cada Série sera o que segue:

(i) As Debéntures da Série 2-A e as Debéntures da Série 3-A terdo prazo de vencimento
de 121 (cento e vinte e um) meses contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
[e] de dezembro de 2027.

(i) As Debéntures da Série 1-A e as Debéntures da Série 4-A (em conjunto com as
Debéntures da Série 1-A e as Debéntures da Série 4-A, as “Debéntures da Parcela A”) terdo

prazo de vencimento de 124 (cento e vinte e quatro) meses contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em [e] de marco de 2028 (“Data de Vencimento da Parcela A").

(iii)  As Debéntures da Série 1-B, as Debéntures da Série 2-B, as Debéntures da Série 3-B
e as Debéntures da Série 4-B (em conjunto, as “Debéntures da Parcela B”) terdo prazo de

vencimento de 708 (setecentos e oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em [e] de dezembro de 2072 ("Data de Vencimento da Parcela B").

(iv)  As Debéntures da Série 1-C, as Debéntures da Série 2-C, as Debéntures da Série 3-C
e as Debéntures da Série 4-C (em conjunto, as “Debéntures da Parcela C") terdo prazo de

vencimento de 564 (quinhentos e sessenta e quatro) meses contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em [e] de dezembro de 2060 (“Data de Vencimento da Parcela C” g,

em conjunto com a Data de Vencimento da Parcela A e com a Data de Vencimento da Parcela
B, “Datas de Vencimento das Debéntures”).

6.13. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, das Debéntures serd atualizado monetariamente pelo IPCA ou pela TR
(conforme definidos abaixo), conforme disposto a seguir.

6.13.1. Atualizacdo Monetaria pelo IPCA: Observado o disposto na Clausula 6.13.2 abaixo, as
Debéntures da Parcela A e as Debéntures da Parcela B terdo o seu Valor Nominal Unitario ou
o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado monetariamente (*Atualizacdo
Monetdria IPCA”), a partir da Data-Base da Repactuacdo da Divida, pela variacdo do Indice

Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
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Geografia e Estatistica - IBGE (“"IPCA"), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis,

sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria IPCA sera incorporado automaticamente ao

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario (“Valor Nominal Unitario Atualizado

IPCA") das Debéntures da Parcela A e das Debéntures da Parcela B, segundo a seguinte

formula:

onde:

VNa

VNe

onde:

NIk

NIk-1
Dup

Dut

VNa =VNe xC

Valor Nominal Unitario Atualizado IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Parcela A e das Debéntures da Parcela B, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup
dut
NI,

C- n
i,

numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria,
sendo “n” um numero inteiro;

valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario do ativo. Apos a data de aniversario, valor do
numero-indice do més de atualizagao;

valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
nimero de Dias Uteis entre a Data-Base da Repactuacdo da Divida
ou Ultima data de aniversario das Debéntures da Parcela A e/ou das
Debéntures da Parcela B, e a data de calculo, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do indice de preco, sendo “dup” um
numero inteiro; e

numero de Dias Uteis contidos entre a Data-Base da Repactuacdo
da Divida ou data de aniversario imediatamente anterior e a
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proxima data de aniversario das Debéntures da Parcela A e/ou das
Debéntures da Parcela B, sendo “dut” um nUmero inteiro.

Sendo que:

(i) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo;

(iii) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia
Util seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia Util;

(iv) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversarios consecutivas do ativo em questao;
dup

dut
NRE

~ NI
(v) Os fatores resultantes da expressao: k-1

casas decimais, sem arredondamento;
(vi) O produtoério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

sao considerados com 8 (oito)

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais,
sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior.

6.13.1.1. Caso, se até a data de aniversario das Debéntures, o NIk ndo tenha sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdao do Fator “C” um numero-
indice projetado, calculado com base na ultima projecao disponivel, divulgada pela ANBIMA
(“Ntumero-fndice Projetado” e “Projecdo”) da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula

a sequir:
NI,, = NI,_, x (1+ projecao)

onde:

NIxp: NUmero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento; e
Projecdo: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo.

(i) o Numero-indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
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nenhuma compensacgao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior
do IPCA que seria aplicavel; e

(ii) o numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacao, deverao ser utilizados
considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo érgao responsavel por seu
calculo/apuracao.

6.13.1.2. Indisponibilidade do IPCA. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdétese de extincdo ou

inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacdo judicial do IPCA, o Agente Fiduciario
devera convocar assembleia geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Acbes e nesta Escritura de Emissao), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro a
ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a
época (“Taxa Substitutiva”). A assembleia geral de Debenturistas serd realizada no prazo

maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA
ou da extincdo ou inaplicabilidade por imposicao legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagcdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa diaria
produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes entre a
Emissora e os titulares das Debéntures quando da deliberagdo do novo parametro de
remuneracdo para as Debéntures.

6.13.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas, a referida assembleia geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA
a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da Atualizagdo Monetaria.

6.13.1.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagédo, a
Emissora optara por uma das alternativas a seguir estabelecidas, devendo a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizagdo
da respectiva assembleia geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida entre:

(i) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas, pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo das Debéntures (conforme
definida abaixo) devido até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da
Data-Base da Repactuagao da Divida ou das respectivas Datas de Pagamento da Remuneragéo
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das Debéntures (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta
alternativa, para cdlculo da Atualizagdo Monetaria serda utilizada para calculo do fator “C” a
ultima variagao disponivel do IPCA divulgada oficialmente; ou

(i) apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures em circulagao
para cada Série, ndo excedendo a Data de Vencimento de cada Série e o prazo médio de
amortizacdo em cada caso. Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneracdao das Debéntures (conforme abaixo definido)
continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdao, observado que, até a
amortizacdo integral das Debéntures sera utilizada uma taxa alternativa, que podera ser a
Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa (que podera ser a Taxa
Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em assembleia geral de Debenturistas,
seguindo os quoéruns aplicaveis mencionados na Clausula 9 abaixo. Caso a taxa alternativa
(que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.13.2 Atualizacdo Monetaria pela TR (conforme abaixo definido). As (i) Debéntures da Parcela
C terdo seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel,
atualizado, desde a Data-Base da Repactuacdo da Divida; e (ii) as Debéntures da Parcela B
passardo a ter, partir do Dia Util subsequente a data em que ocorrer a quitacdo integral das
Debéntures da Parcela A, seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, atualizado monetariamente pela taxa de referéncia instituida pela
Lei n© 8.177, de 01 de margo de 1991, conforme apurada e divulgada pelo Banco Central do
Brasil ("TR" e “Atualizacdo Monetdria TR"”, respectivamente), sendo, o produto da Atualizacdo

Monetdria TR automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures da Parcela C e das Debéntures da
Parcela B, conforme o caso (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado TR” e, em conjunto com o

Valor Nominal Unitario Atualizado IPCA, “Valor Nominal Atualizado”), calculado de forma pro

rata temporis por Dias Uteis, conforme a férmula abaixo:

VNa =VNe X FatorTR
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado TR calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Parcela
C e das Debéntures da Parcela B, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.
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FatorTR = Produtdrio das Taxas Referenciais divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a
Data-Base da Repactuacdo da Divida, inicio de rentabilidade, incorporacdo, amortizacdao ou
pagamento de atualizacdo, o que ocorrer por ultimo, e a data de atualizacdo, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

TRk dupy/duty
FatorTR = [(1 + —) ]

k=1

Onde:

n = Numero total de TR s consideradas entre a Data-Base da Repactuagao da Divida, inicio
de rentabilidade, incorporacdao, amortizacdo ou pagamento de atualizagdo, o que ocorrer por
ultimo, e a data de atualizagdo;

TRk = Taxa Referencial das Datas-Base divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a Data-
Base da Repactuacdo da Divida, inicio de rentabilidade, incorporacdo, amortizacdo ou
pagamento de atualizagdo, o que ocorrer por Ultimo, e a data de atualizagao;

dutk = NUmero total de Dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR« utilizada;

dupk = Nimero de Dias Uteis compreendidos entre a data da TR« utilizada e a data do célculo,
limitado ao nimero de Dias Uteis total de vigéncia da TR«

Observacoes:

12@) Data-Base é o dia da data de vencimento das Debéntures.

23) Caso o dia da Data-Base da Repactuacdo da Divida ndo seja coincidente com a
correspondente Data-Base, a atualizacdo sera efetuada até a primeira Data-Base ocorrida
ap6s a Data-Base da Repactuacdo da Divida, com base no critério pro rata Dia Util, com
utilizacdo da TR relativa a Data-Base da Repactuagdao da Divida (Circular n® 2.456 de
28/07/1994 - art. 29).

33) Caso as Debéntures tenham vencimento indeterminado, a Data-Base sera o dia primeiro
de cada més.

TRk)dupk/dutk ,

43) Cada fator resultante da expressao (1+E € considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento. A cada novo fator incluido no produtério, este gera um fator
intermediario que sera considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

53) Com relagdo as Debéntures da Parcela B, todos os juros e encargos devidos e ndo pagos
serdo capitalizados e incorporados ao respectivo valor nominal de tais Debéntures, na data
em que ocorrer a quitagao integral das Debéntures da Parcela A.

6.13.2.1 Na auséncia ou indisponibilidade da TR por prazo inferior a 5 (cinco) Dias Uteis
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contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, sera utilizado, em sua
substituicdo, o Ultimo numero-indice divulgado, calculado pro rata temporis por Dias Uteis,
porém, ndo cabendo, quando da divulgacdo do numero-indice devido, quaisquer
compensacoes financeiras. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo do nimero-indice da TR
por prazo igual ou superior a 5 (cinco) Dias Uteis apds a data esperada para sua divulgacdo,
ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal ou determinagao judicial, a TR
devera ser substituida pela média simples da TR verificada nos 12 (doze) meses anteriores a
indisponibilidade, calculado pro rata temporis por Dias Uteis.

6.14. Amortizacédo.

(i) Debéntures da Série 2-A e Debéntures da Série 3-A e: O Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Série 2-A e das Debéntures da Série 3-A
sera amortizado semestralmente, nos meses de junho e dezembro, a partir da Data-Base da
Repactuacdo da Divida, ocorrendo o primeiro pagamento em [e] de junho de 2024 e o Ultimo
em [e] de dezembro de 2027, conforme a tabela abaixo, ressalvada as hipdteses de resgate,
amortizacdo, Oferta de Resgate Antecipado; e/ou declaracdo de vencimento antecipado
previstas na presente Escritura de Emissdo:

Datas de Amortizagao Percentual do Valor Nominal
Unitario Atualizado a Ser
Amortizado
[e] de junho 2024 [¢]%
[e] de dezembro 2024 [¢]%
[e] de junho 2025 [e]%
[e] de dezembro 2025 [e]%
[e] de junho 2026 [¢]%
[e¢] de dezembro 2026 [¢]%
[e] de junho 2027 [e]%
[e] de dezembro 2027 Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado

(i) Debéntures da Série 1-A e Debéntures da Série 4-A: O Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Série 1-A e das Debéntures da Série 4-A
sera amortizado semestralmente, nos meses de margo e setembro, a partir da Data-Base da
Repactuacdo da Divida ocorrendo o primeiro pagamento em [e] de setembro de 2024 e o
ultimo na respectiva Data de Vencimento da Parcela A, conforme a tabela abaixo, ressalvada
as hipodteses de resgate, amortizacdo, Oferta de Resgate Antecipado; e/ou declaracdo de
vencimento antecipado previstas na presente Escritura de Emissao:
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Datas de Amortizagao Percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado a Ser Amortizado
[e] de setembro de 2024 [¢]%
[e] de margo de 2025 [¢]%
[e] de setembro de 2025 [¢]%
[e] de marco de 2026 [¢]%
[e] de setembro de 2026 [¢]%
[e] de margo de 2027 [¢]%
[e] de setembro de 2027 [¢]%
[e] de margo de 2028 Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado

(iii)  Debéntures da Parcela B: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Parcela B sera integralmente amortizado na Data de Vencimento da Parcela
B, ressalvada as hipoteses de resgate, amortizacdo, Oferta de Resgate Antecipado; e/ou
declaracdo de vencimento antecipado previstas na presente Escritura de Emissao.

(iv)  Debéntures da Parcela C: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Parcela C sera integralmente amortizado na Data de Vencimento da Parcela
C, ressalvada as hipdteses de resgate, amortizacdo, Oferta de Resgate Antecipado; e/ou
declaracdo de vencimento antecipado previstas na presente Escritura de Emissao.

6.15. Remuneracéo.
6.15.1. Remuneracdo das Debéntures da Parcela A. As Debéntures da Parcela A farao

jus a uma remuneragao correspondente a uma sobretaxa equivalente a 6,40% (seis inteiros
e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das

Debéntures da Parcela A”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das

Debéntures da Parcela A ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Parcela A,
conforme o caso, a partir da Data-Base da Repactuacdo da Divida ou da Data de Pagamento
imediatamente anterior da Remuneracao das Debéntures da Parcela A (com relagdo a periodos
de capitalizagdo apds a Data-Base da Repactuacdo da Divida), conforme aplicavel, calculado
em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, e pagos
semestralmente, nas mesmas datas de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Parcela A ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Parcela A,
conforme o caso, previstas nas Clausulas 6.14 (i) e (ii), conforme definido na formula abaixo
(“Remuneracdo Debéntures da Parcela A”).
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6.15.2. Remuneragado das Debéntures da Parcela B. Observado o disposto na Clausula
6.13.2, até a data em que ocorrer a quitacdo integral das Debéntures da Parcela A (inclusive),
as Debéntures da Parcela B fardo jus a uma remuneracao correspondente a uma sobretaxa
equivalente a 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis (“Juros
Remuneratoérios das Debéntures da Parcela B”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures da Parcela B ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Parcela B, conforme o caso, a partir da Data-Base da Repactuacgdo da Divida, calculado em
regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, e pago na Data
de Vencimento da Parcela B, conforme definido na férmula abaixo ("Remuneracdo Debéntures
da Parcela B").

6.15.3. Remuneracdo das Debéntures da Parcela C. As Debéntures da Parcela C nao
fardo jus a uma remuneragao adicional.

6.15.4. O calculo dos Juros Remuneratoérios das Debéntures da Parcela A e Juros
Remuneratérios das Debéntures da Parcela B obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,
J = valor unitario da Remuneracao Debéntures da Parcela A ou da Remuneragao Debéntures
da Parcela B, conforme o caso, devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado

com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento. “Periodo de Capitalizacdo” significa, para
o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data-Base da
Repactuacdo da Divida, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da respectiva Série, exclusive; para os demais Periodos de Capitalizagdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento imediatamente anterior da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento
da Remuneragdao das Debéntures da respectiva Série, exceto com relagdo aos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Parcela B, que se inicia na Data-Base da Repactuacédo da
Divida, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures
da Parcela B, ou na data em que ocorrer a quitagdo integral das Debéntures da Parcela A,
hipétese em que, os Juros Remuneratoérios das Debéntures da Parcela B serdo capitalizados e
incorporados ao seu valor nominal unitario, e a disposicao prevista na Clausula 6.13.2 passara
a ser aplicavel para as Debéntures da Parcela B. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até as respectivas Datas de Vencimento das
Debéntures;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Parcela A ou Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Parcela B, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP

FatorJuros= tax_a+1 e
100

onde:

taxa = 6,40, como relacao as Debéntures da Parcela A; e 5,00, como relacdo as Debéntures
da Parcela B;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou a data de pagamento de Remuneracéo
das Debéntures da Parcela A ou da Remuneracdo das Debéntures da Parcela B, conforme o
caso, imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um nUmero inteiro.

6.16. Pagamento da Remuneragéo.

6.16.1. A Remuneragao das Debéntures da Parcela A serd paga semestralmente a partir
da Data-Base da Repactuacdo da Divida, nas mesmas datas de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Parcela A ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Parcela A, conforme o caso, previstas nas Clausulas 6.14 (i) (com relagdo as
Debéntures da Série 2-A e a Debéntures da Série 3-A) e 6.14 (ii) (com relagdo as Debéntures

da Série 1-A e a Debéntures da Série 4-A) (“Data _de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Parcela A”). Fardo jus a Remuneracao das Debéntures da Parcela A aqueles

que forem titulares de Debéntures da Parcela A ao final do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento.

6.16.2. A Remuneracgdo das Debéntures da Parcela B sera paga integralmente na Data
de Vencimento da Parcela B (“"Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Parcela

B”, e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Parcela A,
“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”). Fardo jus a Remuneragdo das

Debéntures da Parcela B aqueles que forem titulares de Debéntures da Parcela B ao final do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.17. Repactuacdo. Exceto pelo disposto na Clausula 6.13.2, ndo havera repactuacao
programada.

6.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.13.2, a alteracdo do indice de
atualizacdo monetaria das Debéntures da Parcela B devera ser informada pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario a B3 por meio de comunicagdo conjunta.
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6.18. Resgate Antecipado Obrigatdrio. Ndo havera resgate antecipado obrigatério. Contudo,
as Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade do
IPCA, nos termos da Clausula 6.13.1.4.

6.19. Oferta de Resgate Antecipado Total

6.19.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos os 2 (dois)
primeiros anos contados a partir da Data de Emissdo nos termos do artigo 1°, §1° da Lei
12.431/2011, realizar, mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Parcela A e/ou das Debéntures da Parcela C
(“Debéntures Alvo”), enderecada a todos os Debenturistas detentores de Debéntures da

Parcela A e/ou de Debéntures da Parcela C (“"Debenturistas Alvo”), sendo assegurado a todos

os Debenturistas Alvo igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Debéntures da
Parcela A e/ou das Debéntures da Parcela C por ele detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”

e “Resgate Antecipado”, respectivamente). A Oferta de Resgate Antecipado sera

operacionalizada da seguinte forma:

(i) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de anuncio
a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 6.30 desta Escritura de Emissdao, no
minimo, 30 (trinta) dias antes da data prevista para realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), que deverda descrever os termos e

condicoes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) o valor do prémio de resgate, caso
exista; (b) a forma de manifestacao dos Debenturistas Alvo que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures Alvo e de pagamento aos
Debenturistas Alvo que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; e (d) demais informacdes
necessarias;

(i) apo6s a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas Alvo
que optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado, fora do ambito da B3. Ao final deste prazo, a Emissora terd
7 (sete) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo
que todas as Debéntures Alvo objeto do Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma Unica
data;

(iii) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta por
um percentual minimo de Debenturistas Alvo, a ser por ela definido quando da realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado, sendo que este percentual devera ser divulgado no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado;
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(iv) O valor do Resgate Antecipado devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Alvo dos titulares de Debéntures
Alvo que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (i) da remuneracao aplicavel a
tais Debéntures Alvo, calculada pro rata temporis desde a Data-Base da Repactuacdo da Divida
ou do ultimo Periodo de Capitalizagdo, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado, e (ii)
de eventual prémio de Resgate Antecipado a ser oferecido aos Debenturistas Alvo que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera
ser negativo, conforme férmula abaixo:

Puresgate = Vne + (Prémio * Vne)
onde:
Puresgate = Valor Unitario do Resgate Antecipado.
Vne = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da remuneracdo aplicavel as Debéntures Alvo calculada pro rata temporis desde a Data-Base
da Repactuacdo da Divida ou do ultimo Periodo de Capitalizacdo, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado.
Prémio = a ser divulgado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, se o caso,

(v) O pagamento do valor a ser resgatado antecipadamente devera ser realizado pela
Emissora na data do Resgate Antecipado, por meio dos procedimentos adotados pela B3 para
as Debéntures custodiadas na B3, ou mediante depdsito nas contas correntes indicadas pelos
Debenturistas Alvo que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, a ser realizada pelo
Escriturador Mandatario para aquelas Debéntures Alvo que ndo estejam custodiadas na B3,
sendo certo que todas as Debéntures Alvo objeto de resgate serdo liguidadas em uma Unica
data. As Debéntures Alvo objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas pela Emissora,
observada a regulamentacdao em vigor.

6.20. Agquisicdo Facultativa. A Emissora podera, uma vez que decorridos os 2 (dois) primeiros
anos contados a partir da Data de Emissdo, adquirir as Debéntures em circulagcdo, nos termos
do Artigo 19, §1° da Lei 12.431/2011.

(i) Observado o disposto acima, a Emissora podera adquirir as Debéntures em circulagao,
desde que observados os termos do artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes
e da Resolugdo CVM n© 77, de 29 de margo de 2022, devendo tal fato constar do relatério da
administragdao e das demonstragbes financeiras da Emissora, nos termos exigido na
regulamentagao.
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(i) As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula 6.20, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdo aplicavel
as demais Debéntures em circulacao daquela Série.

6.21. Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdéria das Debéntures da Parcela A. Os recursos
disponiveis no caixa da Emissora em 31 de margo e 30 de setembro de cada ano a partir da
Data-Base da Repactuagao da Divida que excederem o montante de R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), atualizado anualmente pela variacdo positiva do IPCA (“Caixa Minimo”),
caso aplicavel, deverdo ser obrigatoriamente destinados pela Emissora a amortizagdo
extraordinaria obrigatdria das Debéntures da Parcela A, de maneira pro rata entre as
Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A (“Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria -

Debéntures da Parcela A").

(i) A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria — Debéntures da Parcela A somente podera
ocorrer mediante publicagdo de comunicacao dirigida aos Debenturistas detentores de
Debéntures da Parcela A a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 6.30 desta
Escritura de Emissdo, devendo tal publicagdo ser enviada para o Agente Fiduciario, B3 e a
ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a Amortizacdo

Extraordinaria Obrigatéria - Debéntures da Parcela A (“Comunicacdo de Amortizacdo
Extraordindria Obrigatéria - Debéntures da Parcela A”), sendo que na referida comunicagdo

deverd constar: (a) a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria -
Debéntures da Parcela A, que ndo excederda 45 (quarenta e cinco) dias apds cada data de
afericdo; (b) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento sera parcela do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Parcela A, sem
compreender a Remuneragao das Debéntures da Parcela A, a qual permanecera sendo paga
nos termos da Clausula 6.15.4 acima; e (c) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria — Debéntures da Parcela A.

(i) A realizacdo da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria - Debéntures da Parcela A
devera abranger todas as Debéntures da Parcela A de forma pro rata, e devera obedecer ao
limite maximo de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Parcela A.

(iii) O pagamento das Debéntures da Parcela A objeto da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria - Debéntures da Parcela A sera feito pela Emissora: (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures da Parcela A custodiadas eletronicamente
na B3; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas
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detentores de Debéntures da Parcela A a ser realizado pelo Escriturador Mandatario, no caso
de Debéntures da Parcela A que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3. A B3 devera
ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, acerca da realizacdo da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria — Debéntures da
Parcela A, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

6.22. Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria - Evento de Liquidez. A Emissora destinara a
totalidade dos Recursos Liquidos Agdo ANEEL (conforme definido abaixo) porventura recebidos
pela Emissora a amortizagdo extraordinaria obrigatéria das Debéntures, nos termos abaixo
definidos (“Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria — Evento de Liquidez”). Sendo certo que,

o pagamento da amortizacdo deverd ocorrer em até 7 (sete) Dias Uteis apds o recebimento
dos Recursos Liquidos Acao ANEEL.

(i) Caso a entrada dos Recursos Liquidos Acdo ANEEL (conforme definido na Clausula
6.22.7 desta Escritura de Emissdo) no caixa da Emissora ocorra antes da integral quitacdo das
Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A e caso seja superior ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A, (a) a Emissora
realizard o pagamento integral das Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A, e (b) a
Emissora realizara o resgate das Debéntures das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C, acrescido do
pagamento de prémio em montante equivalente a um valor que seja igual a 30% (trinta por
cento) dos Recursos Liquidos Acdo ANEEL subtraido do montante dos Recursos Liquidos Agao
ANEEL que a Emissora tiver pago aos Debenturistas na amortizacdo extraordinaria antecipada
prevista no item (a) deste paragrafo;

(i) Caso a entrada de Recursos Liquidos Acao ANEEL no caixa da Emissora ocorra antes
da integral quitacdo das Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A e das Debéntures das
Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C e caso seja superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C, porém nado seja suficiente
para pagar também o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A, a seguinte ordem de alocagdo de recursos devera
ser observada: (a) a Emissora realizara, primeiro, a amortizacdo antecipada das Debéntures
das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C, desconsiderado o prémio abaixo previsto, e (b) com o saldo
dos Recursos Liquidos da Acdo ANEEL, a Emissora devera amortizar antecipadamente as
Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A, até o limite do valor que seja igual ao saldo dos
Recursos Liquidos Agdo ANEEL;

(iii) Caso a entrada de Recursos Liquidos Acdo ANEEL no caixa da Emissora ocorra apds a
integral quitacdo das Debéntures das Séries 1-A, 2-A, 3-A e 4-A e antes da quitagdo integral
das Debéntures das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C, Emissora realizara o resgate das Debéntures
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das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C, acrescido do pagamento de prémio em montante equivalente
a um valor que seja igual a 30% dos Recursos Liquidos Acao ANEEL; e

(iv)  Caso a Acdao ANEEL (conforme definido na Clausula 6.22.7 desta Escritura de Emissao)
seja encerrada sem quaisquer recebimentos pela Emissora de Recursos Liquidos Agdo ANEEL,
ndo sera devido qualquer prémio as Debéntures das Séries 1-C, 2-C, 3-C e 4-C.

(v) Caso o recebimento dos Recursos Liquidos da Acao ANEEL se dé em mais de uma
parcela, sera respeitado os procedimentos e ordens de prioridade mencionados nos itens (i) a
(iv) para cada parcela paga, exceto com relacdo ao resgate das Debéntures das Séries 1-C,
2-C, 3-C e 4-C, que somente se dara, neste caso, no pagamento da Ultima parcela de Recursos
Liquidos da Agao ANEEL.

6.22.1. O procedimento abaixo serd adotado a cada recebimento de Recursos Liquidos
Acdo ANEEL, conforme definicao abaixo.

6.22.2. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria — Evento de Liquidez somente podera
ocorrer mediante publicacdo de comunicacdo dirigida aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos da Clausula 6.30 desta Escritura de Emissdo, devendo tal publicacdo ser
enviada para o Agente Fiducidrio, B3 e a ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data prevista para a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria - Evento de Liquidez
(“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria — Evento de Liquidez”), sendo que

na referida comunicacdo devera constar: (a) a data de realizagdo da Amortizagdo
Extraordinaria Obrigatoria - Evento de Liquidez; (b) a mencdo de que o valor correspondente
ao pagamento sera parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, sem compreender a remuneragao das Debéntures, a qual permanecera sendo
paga nos termos da Clausula 6.15.4 acima; e (c) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria - Evento de Liquidez
("Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria - Evento de Liquidez”).

6.22.3. A realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria - Evento de Liquidez
devera obedecer ao limite maximo de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da respectiva Série amortizada.

6.22.4. O pagamento das Debéntures objeto da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatodria
- Evento de Liquidez sera feito pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela
B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depdsito em
contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador Mandatario,
no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3. A B3 devera ser
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comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiducidrio, acerca da realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria - Evento de
Liquidez, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

6.22.5. A Emissora desde ja se obriga a envidar seus melhores esforcos para receber o
guanto antes os valores considerados incontroversos (caso existam) no ambito da Acao
ANEEL, salvo se a Emissora informar os Debenturistas, de forma justificada, que o
recebimento destes valores pode prejudicar a celebracdo de acordo no ambito do processo
nos melhores interesses da Emissora.

6.22.6. A partir de 31 de dezembro de 2057, Debenturistas titulares de Debéntures da
Parcela C poderdo, por decisao em assembleia geral de debenturistas, com voto afirmativo
superior a 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Parcela C em circulagdo,
contratar assessor para efetuar a venda de 30% (trinta por cento) dos direitos sobre os
eventuais futuros Recursos Liquidos Acao ANEEL (caso existente), devendo a Emissora vender
tal parcela a pessoa indicada pelo assessor, nos termos a serem negociados pelo assessor, os
guais ndo poderdo prever quaisquer responsabilidades a Emissora, exceto por consumar a
cessdo dos créditos e os atos necessarios para tal fim. O assessor sera remunerado pelos
Debenturistas titulares de Debéntures da Parcela C com o sucesso da venda e os valores
remanescentes serdo utilizados para resgate das Debéntures da Parcela C. Apds o vencimento
das Debéntures da Parcela C, ndao exercido este direito, as Debéntures da Parcela C serdo

consideradas quitadas, ndo sendo devido qualquer valor a titulo de pagamento de prémio.

6.22.7. Para fins desta Escritura de Emissao, “Recursos Liguidos Acdo ANEEL" significa

o valor total incontroverso que venha a ser efetivamente recebido pela Emissora em razdao do
processo principal n® 0062008-08.2015.4.01.3400 - 72 Vara Federal da Secao Judiciaria do
Distrito Federal em face a ANEEL, incluindo todos os seus eventuais desdobramentos (“*Acao
ANEEL"), mediante a efetiva entrada de recursos livres no caixa da Emissora (se houver),
subtraido de todos e quaisquer tributos e despesas relacionados, incluindo honorarios de
prestadores de servicos relacionados a Acdo ANEEL, custas e sucumbéncia, bem como
penalidades e débitos do mercado de curto prazo relacionados a Agdo ANEEL, devidamente
comprovados.

6.23. Encargos Moratdérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragao, calculada
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
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calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento
(“Encargos Moratoérios”).

6.24. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndao comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagao realizada ou aviso publicado nos termos
desta Escritura de Emissdo nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.25. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serdo
efetuados pela Emissora, por meio da B3 ou por meio do Banco Liquidante da Emissao para
os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

6.26. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 10 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado
nacional, sabado, domingo, ou dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e na Cidade de Igarassu, Estado de Pernambuco,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que a referida prorrogacdo de prazo
somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com (i) sabado, domingo ou feriado
nacional para os pagamentos que devam ser realizados por meio da B3; e (ii) sabado,
domingo, feriado nacional, feriado municipal na Cidade de Sao Paulo ou data que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na B3, para os pagamentos que devam ser realizados por meio
da B3. Portanto, para os fins desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta,
“Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional,

exceto quando em relacao a pagamentos a serem realizados por meio da B3, quando deverao
ser também excluidas as datas correspondentes a feriado municipal na Cidade de Sdo Paulo
que, por qualquer motivo, nao haja expediente na B3.

6.27. Tratamento Tributdrio das Debéntures

6.27.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
12.431/2011 e, consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 19 da referida Lei.

6.27.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
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tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431/2011, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante e ao Escriturador Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatdria dessa imunidade ou isengao tributaria, que sera avaliada pelo Banco Liquidante
e pelo Escriturador Mandatario e podera ser julgada apropriada pelo Banco Liquidante e pelo
Escriturador Mandatario, sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor.

6.28. Vencimento Antecipado

6.28.1. Vencimento Antecipado Automatico. Enquanto ndo tiver ocorrido a plena e integral
quitacdo das Debéntures da Parcela A, o Agente Fiduciario devera, automaticamente,
independente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial a Emissora,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissao e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data-Base da
Repactuacdo da Divida ou a data do ultimo pagamento da Remuneracdo conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses ocorridas a partir da Data-Base da
Repactuacdo da Divida (cada evento, um “Evento de Inadimplemento Automatico”):

I. (i) pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperacgao judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou, (ii) se a Emissora ingressar
em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou ainda, (iii) se a
Emissora formular pedido de autofaléncia;

II. liguidagdo, dissolugdo, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo
legal, deferimento ou decretacdo de faléncia da Emissora;

III. falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia (conforme abaixo definido)

(conjuntamente, “Contratos da Oferta”) no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo inadimplemento;

V. pagamento de dividendos, lucros ou juros sobre capital proprio pela Emissora,
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ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Acgles;

V. inadimplemento ou ndao pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer
obrigacOes financeiras, com instituicdes financeiras, no mercado local ou internacional, que
individualmente ou em conjunto seja igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
pela Emissora;

VI. declaracdo de vencimento antecipado de obrigagdes financeiras ou incorridas no
mercado de capitais, no mercado local ou internacional, que individualmente ou em conjunto
seja igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) em relacdo a Emissora;

VII. ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, cujos efeitos nao tenham sido
suspensos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua ciéncia, sentenca arbitral
definitiva de natureza condenatdria ou sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora, cujo valor individual ou em conjunto seja igual ou superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais);

VIII. ocorréncia de alteragdo societaria relacionada a liquidagao, dissolugdo, cisdo, fusdo, ou
incorporacao da Emissora (incluindo incorporacdoes de acdes), sem anuéncia prévia dos
titulares das Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ressalvado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por
AcOes e excetuada também a hipdtese de alteragédo no controle acionario direto da Emissora,
por meio de conferéncia das acGes da Emissora detidas pelas Garantidoras ao capital social
de sociedade que detera a totalidade do capital social da Emissora (“"Nova Controladora da

Emissora”), passando as Garantidoras a serem controladoras indiretas da Emissora, e
controladoras diretas da Nova Controladora da Emissora;

IX. reducdo de capital social da Emissora sem anuéncia prévia de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagdo, conforme previsto no
artigo 174, §3°, da Lei das Sociedades por Agles;

X. se ocorrer qualquer mudanca no controle acionario da Emissora, conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes, sem a anuéncia prévia de
titulares das Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, exceto (i) caso o controle aciondrio indireto da Emissora
permaneca inalterado; e (ii) pelas alteracbes em decorréncia de mudanca no controle
acionario direto da Emissora, por meio de conferéncia das acdes da Emissora detidas pelas
Garantidoras ao capital social da Nova Controladora da Emissora, passando as Garantidoras a
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ser controladoras indiretas da Emissora, e controladoras diretas da Sociedade Controladora
da Emissora;

XI. transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acgoes;

XII. se a Emissora criar ou permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames sobre suas
propriedades, receitas e ativos e qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao de suas
receitas ou recebiveis, no presente ou no futuro, que, a critério de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, possa afetar as
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou as Garantias, excetuando-se (i) oneracdes
decorrentes de leis ou de decisdo administrativa no contexto dos Projetos de Investimento;
(ii) oneragbes com a finalidade de atender exigéncias previstas na Autorizacdo do Poder
Concedente; (iii) oneragdes constituidas na parcela variavel da receita de vendas de energia
ou (iv) as Garantias que serdo prestadas no ambito desta Emissdo, nos termos dos Contratos
de Garantia;

XIII. a Emissora (i) conceder empréstimos ou financiamentos a terceiros de qualquer
montante, assim ndo entendidos adiantamentos a fornecedores no curso normal dos negdcios
da Emissora; ou (ii) tomar mutuos, empréstimos ou adiantamentos de quaisquer instituigdes
financeiras ou sociedades do seu grupo econémico , exceto pelos Endividamentos Permitidos
(conforme definido na Clausula 6.28.1.2 abaixo); ou (iii) realizar qualquer operagao financeira
com as Garantidores e/ou demais empresas do grupo econdémico, excecdo feita ao
compartilhamento de despesas administrativas junto a Hidrotérmica, limitado ao valor
maximo anual de R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), na data-base dezembro de 2022,
atualizado anualmente pelo IPCA (“Compartilhamento de Despesas da Hidrotérmica”);

XIV. caso a Emissora preste fianga ou assuma outras obrigagdes financeiras em beneficio
de terceiros, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacado;

XV. decisao arbitral final ou sentenca transitado em julgado declarando a invalidade,
nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao e/ou dos demais Contratos da Oferta;

XVI. cancelamento, suspensdo, revogagao ou extincdo, por qualquer motivo, da
Autorizacdo, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de qualquer
desses eventos a Emissora comprove que houve decisdo favoravel a reversdao do
cancelamento, suspensdo, revogacao ou extingao ou obteve medida liminar suspendendo-o;
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XVII. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissao e/ou nos demais Contratos
da Oferta;

XVIII. caso, até o dia [incluir data equivalente a 90 dias da data da repactuacdo], a Acao
Monitéria n°® 1142126-81.2022.8.26.0100, em tramite perante a 382 Vara Civel do Foro
Central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo ("Acdo Monitéria"), ndo tenha sido
suspensa ou extinta pelo juizo competente, exceto se dentro do referido prazo a repactuagao
da CCB Acgdo Monitéria (conforme abaixo definido) tiver sido concluida de acordo com os
Termos da Repactuacdo da CCB Acgdo Monitoria e as partes da referida agdo tenham
apresentado pedido conjunto ao juizo competente solicitando sua suspensao ou extingdo; e

XIX. caso, até o dia [incluir data equivalente a 90 dias da data da repactuacao], nao
tenha sido repactuada entre as respectivas partes a Cédula de Crédito Bancario - CCB n©°
101116100005600, emitida pela Emissora, originalmente em favor do Itad Unibanco S.A., em
28 de outubro de 2016 ("CCB Acdo Monitéria"), observado que a repactuagdo da referida

divida ndo podera afetar o fluxo de pagamento das Debéntures, equivalente a 84,40% (oitenta
e quatro inteiros e quarenta centésimos por cento) do fluxo de caixa trimestral livre disponivel
para o pagamento dos credores (ou seja, receita menos impostos e desembolsos operacionais
da Emissora) ("Termos da Repactuacdao da CCB Acdo Monitdria").

6.28.1.1. A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento de quaisquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util da data em
que tiver conhecimento, para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento
desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao.

6.28.1.2. Para fins do disposto no item XIII, desta Clausula 6.28.1, sdo considerados
“Endividamentos Permitidos” os mutuos, empréstimos, financiamentos ou adiantamentos

tomados pela Emissora com a finalidade exclusiva de financiar a aquisicdo de combustivel,
caso o montante do Caixa Minimo constituido pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo seja suficiente para adquirir combustivel em quantidade necessaria para atender
a demanda despachada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico, durante o prazo da
presente Emissao.

6.28.1.3. Para fins da Clausula 6.28.1, os valores apresentados em reais serdo
reajustados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagao positiva do IPCA, ou na
falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

6.28.1.4. As referéncias a “controle” encontradas nesta Escritura de Emissao deverdo ser
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entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.28.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Enquanto nao tiver ocorrido a plena e
integral quitacdo das Debéntures da Parcela A, o Agente Fiducidrio devera convocar
assembleia geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo ocorridos a partir da Data-
Base da Repactuagdo da Divida, para deliberar a respeito da eventual ndo declaragdo do
vencimento antecipado de todas as obrigacGes da Emissora referentes as Debéntures (cada
evento, um “Evento de Inadimplemento Ndo Automatico” e, quando em conjunto com os

Eventos de Inadimplemento Automatico, os “Eventos de Inadimplemento”), observado o

disposto, inclusive em relagdo aos prazos de cura, nas Clausulas 6.28.2.1 a 6.28.8.3.1 abaixo:

I. falta de cumprimento pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, conforme o
caso, de quaisquer obrigacdes ndo pecuniarias constantes desta Escritura de Emissdo e dos
demais Contratos da Oferta, em especial ao Contrato de Administracdao de Contas (conforme
abaixo definido), exceto aquelas previstas no item III da Clausula 6.28.1. acima, que ndo seja
sanada no prazo de 15 (quinze) dias, contados de notificacdo neste sentido;

II. protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou em conjunto seja igual
ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), e contra qualquer das Garantidoras, cujo
valor individual ou em conjunto seja igual ou superior a R$ 10.000.000.000,00 (dez milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, ou (ii) se o protesto for cancelado, sustado judicialmente, ou
for prestada garantia aceita em juizo, no valor do(s) protesto(s), sendo certo que tais medidas
deverdo ser informadas ao Agente Fiducidrio no prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis,
contados da ocorréncia do protesto, seu cancelamento ou sustacao;

III. resilicdo, término, declaracdo de vencimento antecipado, cancelamento, ou qualquer
forma de resolucdao dos Contratos Relevantes, com excecdao do Contrato de Compra e Venda
de Oleo Combustivel que observard o disposto na Clausula 6.28.8 abaixo e o Contrato de
Prestacdo de Servicos de Disponibilidade de Frota e Transporte de Oleo Combustivel que
observara o item (IV) abaixo, exceto se, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da
data de qualquer desses eventos a Emissora comprove que houve (i) substituicao do
respectivo contrato, por meio de celebragao de contrato equivalente com contraparte com a
mesma reputagdo; (ii) decisdo, judicial ou partes envolvidas, favoravel a reversdo do
vencimento antecipado, cancelamento, ou qualquer forma de resolucdo dos Contratos
Relevantes, ou (iii) obteve medida liminar suspendendo qualquer desses eventos;

V. resilicdo, término, declaracdo de vencimento antecipado, cancelamento, ou qualquer
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forma de resolucdo dos Contratos de Prestacdo de Servicos de Disponibilidade de Frota e
Transporte de Oleo Combustivel, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar
da data de qualquer desses eventos a Emissora comprove que (i) houve substituicao do
respectivo contrato, por meio de celebracdo de contrato equivalente com contraparte com a
mesma reputacao do atual prestador de servicos; ou (ii) a Emissora desenvolvera as
atividades estabelecidas no referido contrato; ou (iii) houve decisdo, judicial ou das partes
envolvidas, favoravel a reversdo do vencimento antecipado, cancelamento, ou qualguer forma
de resolugdo dos Contratos Relevantes, ou (iii) obteve medida liminar suspendendo qualquer
desses eventos;

V. caso as declaragdes feitas pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, nesta
Escritura de Emissao e/ou nos demais Contratos da Oferta provarem-se falsas, enganosas ou,
em qualquer aspecto relevante incorretas, sendo que exclusivamente para os casos de
incorrecdo a Emissora tera prazo de até 30 (trinta) dias contatos da data em que tiver ciéncia
da incorrecdo para sana-la;

VI. sequestro, expropriacdo, nacionalizacdo, desapropriacdo, confisco dos bens da
Emissora, ou qualquer outra medida final de qualquer entidade governamental brasileira neste
sentido, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a contar da data de qualquer
desses eventos a Emissora comprove que obteve medida liminar suspendendo qualquer
desses eventos;

VII. alteracdao do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social, que
resulte em alteracdo do atual setor de atuacdo da Emissora, sem anuéncia prévia dos titulares
das Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacdo;

VIII. ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdao das autorizacdes, concessoes,
alvaras e licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data
de tal renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensdao a Emissora e/ou suas controladoras
e/ou controladas, conforme o caso, comprovarem a existéncia de (a) protocolo do pedido da
respectiva licenca, concessdo ou alvara, ou do pedido de renovagdo da mesma licenga, ou (b)
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a renovagdo ou
obtencao da referida licenga, concessao ou alvara;

IX. a decretacdo de intervencdo pelo Poder Concedente, tendo por objeto o término da
Autorizacao, desde que tal evento nao tenha seus efeitos suspensos ou seja revertido em um
prazo de 90 (noventa) dias a contar do decreto ou ato normativo de natureza similar do Poder
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Concedente declarando a intervencao;

X. autuacao pelos 6rgaos governamentais de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, contra a qual ndo tenham sido interpostos os recursos
competentes ou ndo tenho sido sanada, observados os prazos legais, de valor individual ou
agregado superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

XI. se a Emissora alienar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente, quaisquer
equipamentos ou outros bens de seu ativo de valor individual ou em conjunto superior a R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, sem a
anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

XII. celebracdo pela Emissora de contratos, acordos, convénios e quaisquer outros
compromissos, exceto (a) em relacdo aos contratos firmados para prestacdao de servigos
operacionais com empresas de seu grupo econdmico e/ou com qualquer de seus acionistas
(diretos ou indiretos); (b) os Endividamentos Permitidos, conforme clausula 6.28.1.2 desta
Escritura de Emissdo; e (c) o Compartilhamento de Despesas da Hidrotérmica;

XIII. aplicacao dos recursos oriundos da Emissao em destinagao diversa daquela prevista na
Clausula 4 acima e nos Prospectos;

XIV. ndo manutencgdo dos recursos minimos exigidos nas Contas Reserva, conforme definido
no Contrato de Administracdao de Contas (conforme abaixo definido);

XV. caso a Emissora nao observe os termos e condi¢gdes do Contrato de Administracao de
Contas;

XVI. (i) pedido, por parte de qualquer das Garantidoras, de qualquer plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou, (ii) se qualquer das
Garantidoras ingressar em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao
pelo juiz competente; ou ainda, (iii) se qualquer das Garantidoras formular pedido de
autofaléncia;

XVII. liquidacdo, dissolucdo, extincdo, insolvéncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo
legal, deferimento ou decretacdo de faléncia de qualquer das Garantidoras;

XVIIIL. inadimplemento ou ndao pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer
58



obrigacdes financeiras, com instituicdes financeiras, no mercado local ou internacional, que
individualmente ou em conjunto seja igual ou superior a R$ 10.000.000.000,00 (dez milhdes
de reais) pelas Garantidoras;

XIX. declaragdo de vencimento antecipado de obrigacdes financeiras ou incorridas no
mercado de capitais, no mercado local ou internacional, que individualmente ou em conjunto
seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em relagdo as Garantidoras;

XX. nao cumprimento de qualquer decisdo administrativa, cujos efeitos nao tenham sido
suspensos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua ciéncia, sentenca arbitral
definitiva de natureza condenatéria ou sentenca judicial transitada em julgado contra as
Garantidoras, cujo valor individual ou em conjunto seja igual ou superior a R$
10.000.000.000,00 (dez milhdes de reais);

XXI. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, por
qualquer das Garantidoras, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos
demais Contratos da Oferta; e

XXII. caso o credor da CCB Acao Monitéria tome qualquer medida judicial com pedido de
constricdo de bens da Emissora (arresto, protesto, penhora, dentre outras medidas
constritivas) a fim de cobrar a referida CCB Agdo Monitdria e/ou a divida por ela representada,
incluindo qualquer medida no @mbito da Agdo Monitoria e/ou o inicio de qualquer nova agdo
ou execucao.

6.28.2.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Nao Automaticos
descritos na Clausula 6.28 acima, que deverdo ser informados em até 5 (cinco) Dias Uteis de
seu conhecimento pela Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera, espeitados
os prazos de cura das respectivas clausula, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6
e 8.7 abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas a serem realizadas no prazo
minimo previsto em lei. Se nas respectivas assembleias gerais de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao, conforme o caso, em primeira convocagao ou por Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocacao, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda,
em caso de suspensdao dos trabalhos solicitada pelos respectivos Debenturistas para
deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo deliberagdo da assembleia
geral de Debenturistas por falta de quérum de instalacdo, o Agente Fiduciario devera declarar
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o vencimento antecipado das Debéntures.

6.28.3. Apds a plena e integral quitacdo das Debéntures da Parcela A, apenas as
Debéntures da Parcela C estardo sujeitas a vencimento antecipado no ambito da presente
Escritura de Emissdo, configurando Eventos de Inadimplemento Ndo Automaticos das
Debéntures da Parcela C exclusivamente o descumprimento, pela Emissora, das obrigacbes
estabelecidas no Contrato de Cessdo Fiduciaria ANEEL e/ou da obrigacdo de realizar a
Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria — Evento de Liquidez, nos termos da Clausula 6.21
acima.

6.28.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures da respectiva Série, acrescido da
respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data-Base da Repactuagao da
Divida ou a data do ultimo pagamento da Remuneracdo de cada Série, conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, em até
3 (trés) Dias Uteis contados da data de declaracdo do vencimento antecipado, sob pena de,
em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. A B3 devera
ser comunicada, por meio de correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente
Fiduciario, da ocorréncia do vencimento antecipado, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

6.28.5. Fica desde ja acordado que, enquanto (i) a Emissora estiver adimplente com o
pagamento das parcelas de amortizacdo ordindria e da Remuneracao das Debéntures da
Parcela A e, cumulativamente, (ii) ndo houver sido declarado o vencimento antecipado das
Debéntures da Parcela A e ndo tenha ocorrido o vencimento antecipado das Debéntures da
Parcela A, os Debenturistas ndo poderdo deliberar sobre ou declarar o vencimento antecipado
das Debéntures da Parcela B.

6.28.6. Observado o disposto nas Clausulas 6.28.1 e 6.28.2 acima e na Clausula 6.28.8
abaixo, a Emissora podera solicitar aprovacgao prévia dos Debenturistas em relagdo a qualquer
dos Eventos de Inadimplemento descritos nesta Escritura de Emissdao, sendo que qualquer
aprovacao devera ocorrer em sede de assembleia geral dos Debenturistas e observar aos
guéruns estabelecidos na Clausula 6.28.2.1 acima.

6.28.7. Para fins do disposto nesta Escritura de Emissao, os “Contratos Relevantes”
correspondem aos seguintes documentos: Contratos de Comercializagdo de Energia do
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Ambiente Regulado ("CCEARs") e Contratos de Compra e Venda de Energia do Ambiente Livre,
Contrato de Compra e Venda de Oleo Combustivel com a BP Products North America Inc.
celebrado em 27.11.2012, conforme aditado (“Contrato de Compra e Venda de Oleo

Combustivel”), Contrato de Prestacdo de Servicos de Armazenamento e Movimentacdo de
Produto com a Terminal Quimico de Aratu S.A. - TEQUIMAR, Contrato de Prestacdo de
Servicos de Disponibilidade de Frota e Transporte de Oleo Combustivel com a Rio Claro
Transporte de Cargas Rodoviaria Eireli e Contrato de Prestacdo de Servicos de Disponibilidade
de Frota e Transporte de Oleo Combustivel com a B R Transportes e Logistica Ltda. (“Contratos
de Prestacdo de Servicos de Disponibilidade de Frota e Transporte de Oleo Combustivel”), e

Contrato de Arrendamento de parte da propriedade rural Engenho D’Agua.

6.28.8. Os Debenturistas detentores de Debéntures da Parcela A, reunidos em
assembleia geral, poderdao deliberar a respeito da eventual declaragdo do vencimento
antecipado de todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures da Parcela A em
caso de resilicdo, término, declaracdo de vencimento antecipado, cancelamento, ou qualquer
forma de resolucdo do Contrato de Compra e Venda de Oleo Combustivel e (i) a Emissora seja
obrigada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico a realizar o despacho da energia; ou (ii)
ndo seja firmado pela Emissora contrato de compra e venda de 6leo combustivel no prazo de
90 (noventa) dias contados do término da vigéncia do Contrato de Compra e Venda de Oleo.

6.28.8.1. Observado o disposto na Clausula 6.28.5 acima, caso ocorra a declaracdao do
vencimento antecipado das obrigacGes da Emissora referentes as Debéntures da Parcela A, e
caso ocorra a resilicdo, término, declaracdo de vencimento antecipado, cancelamento, ou
qualquer forma de resolucdo do Contrato de Compra e Venda de Oleo Combustivel e a
Emissora seja obrigada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico a realizar o despacho da
energia, nos termos do item (i) da Clausula 6.28.8 acima, os Debenturistas detentores de
Debéntures da Parcela B, reunidos em assembleia geral, poderdo deliberar a respeito da
eventual declaragdo do vencimento antecipado de todas as obrigacdes da Emissora referentes
as Debéntures da Parcela B.

6.28.8.2. Na hipotese de que trata a Clausula 6.28.8 acima, o Agente Fiduciario devera
convocar assembleia geral de Debenturistas detentores de Debéntures da Parcela A e, na
hipétese da item (i) da Clausula 6.28.8 acima, também de Debenturistas detentores de
Debéntures da Parcela B, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que houver
tomado ciéncia da hipdtese listada acima, para deliberar a respeito da eventual declaragdo do
vencimento antecipado de todas as obrigacOes referentes as Debéntures da Parcela A e
Debéntures da Parcela B, conforme aplicavel, observado o disposto na Clausula 6.28.5 acima.

6.28.8.3. Nas renovacdes do Contrato de Compra e Venda de Oleo ou eventual celebracdo
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de contrato de fornecimento de combustivel com novo fornecedor, a Emissora devera, em até
10 (dez) dias Uteis, disponibilizar aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, o
respectivo contrato assinado e material demonstrando que o contrato atende os seguintes
requisitos: (A) o contrato é superavitario considerando o preco do éleo combustivel (Platts)
acima de 48 US$/bbl; (B) o contrato nao possui descasamento entre as datas de pagamento
ao fornecedor e o prazo dos pagamentos dos CCEARs, exceto com relacdo aos tributos
(PIS/COFINS e ICMS) sobre a aquisicdo do dleo; e (C) o contrato ndo gera necessidade de
mobilizacdo de garantias adicionais com relagdo as garantias contratuais existentes no ambito
do Contrato de Compra e Venda de Oleo, sob pena de configurar Evento de Vencimento N&o
Automatico, nos termos da clausula 6.27.2 acima.

6.28.8.3.1. Os Debenturistas, reunidos em assembleia geral, em votacdo por maioria
simples, poderdo aprovar a contratagao pelo Agente Fiduciario, de avaliador independente de
reputacdo ilibada e reconhecida experiéncia e capacidade (“Avaliador Independente”), as

expensas da Emissora, para fornecer opinido (i) sobre o atendimento dos requisitos (A), (B)
e (C) acima; ou (ii) se o contrato permanece superavitario, em virtude de condicdes
macroecondmicas supervenientes, em caso de ndo atendimento do requisito (A) acima. Caso
o Avaliador Independente, em opinido fundamentada, atestar que (i) pelo menos um dos
requisitos (A), (B) e (C) acima nao foram atendidos; ou (ii) em caso de ndo atendimento do
requisito (A) acima, o contrato ndo permanecerd superavitario, tal evento configurard um
Evento de Inadimplemento Ndo Automatico, sujeito aos termos da Clausula 6.28.2 acima.

6.29. Garantias Reais.

6.29.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Parcela A e das Debéntures da Parcela
B, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Parcela A e da Remuneragdo das Debéntures
da Parcela B e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagGes
pecuniarias, principais ou acessorias previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo, sem
limitacdo, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Obrigacdes Garantidas”) a Emissdo contara

com as seguintes garantias (“Garantias Originais”):

O] cessdo fiducidria de direitos creditérios da Companhia sobre todos os direitos
emergentes da Autorizagao, bem como sobre todos os valores a serem depositados e mantidos
nas Contas Reserva, conforme definidas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios, anexado a esta Escritura de Emissdo como Anexo I (“Contrato de Cessdo

Fiducidria de Direitos Creditérios”) e no Contrato de Administracdo de Contas, anexado a esta

Escritura de Emissao como Anexo II (“Contrato de Administracao de Contas”), observados

os termos e condigdes de tais instrumentos (“Cessdo Fiduciaria de Diretos Creditérios”);
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(i) alienacao fiduciaria de agodes ordinarias representativas da totalidade do capital social
da Emissora, detidas atualmente pelas Garantidoras, quer existentes ou futuras, todos os
frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive
lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores de qualquer outra
forma vierem a ser distribuidos pela Emissora, bem como quaisquer bens em que as agdes
oneradas sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depodsitos ou valores
mobilidrios), todas as agdes que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas as acionistas
da Emissora, ou seu eventual sucessor legal ou qualquer novo acionista por meio de
subscricdo, por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das agdes oneradas, distribuicdo de bonificagcbes, conversdo de debéntures de
emissdo da Emissora e de titularidade das acionistas da Emissora, todas as acgOes, valores
mobilidrios e demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a substituir as agoes
oneradas, em razao de cancelamento das mesmas, incorporacao, fusdo, cisao ou qualquer
outra forma de reorganizacdao societaria envolvendo a Emissora (“Acbes Oneradas”), nos

termos do Instrumento Particular de Alienacgado Fiduciaria de Acdes (“Instrumento de Alienacao

Fiduciaria de Acdes”), que é parte integrante desta Escritura como Anexo III (“Alienacdo

Fiduciaria de Acdes”);

(iii) alienacao fiduciaria dos Equipamentos, conforme definidos no Instrumento Particular
de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos, anexado a esta Escritura de Emissdao como Anexo
IV (“Alienacdo Fiducidria de Equipamentos” e “Instrumento de Alienacdo Fiduciadria de Bens
Moéveis”, respectivamente, e, quando em conjunto com o Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, o Instrumento de Alienagdo Fiduciaria de AcGes e o Contrato de Cessdo
Fiducidria ANEEL (conforme abaixo definido), denominados “Contratos de Garantia”).

6.29.1.1. Apds a plena e integral quitacdo das Debéntures da Parcela A, as Garantias
Originais serao automaticamente liberadas, nos termos dos respectivos Contratos de Garantia,
independentemente da quitacdo das Debéntures da Parcela B, as quais deixardao de ter
qualquer garantia.

6.29.1.2. Para fins do disposto na Clausula 6.29.1.1 acima, o Agente Fiduciario se obriga
a apresentar a Emissora o respectivo termo de liberagdo das Garantias em até 15 (quinze)
dias apos notificacdo de solicitacdo de liberacdo das Garantias feita pela Emissora.

6.29.2. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Parcela C, acrescido da remuneragdo
das Debéntures da Parcela C e dos encargos moratoérios aplicaveis, bem como das demais
obrigagdes pecunidrias, principais ou acessérias previstas nesta Escritura de Emissdo,
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incluindo, sem limitagdo, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Obrigacdes Garantidas”) a

Emissdo contara com a seguinte garantia:

(i) cessdo fiducidaria em garantia em favor apenas dos Debenturistas detentores de
Debéntures da Parcela C sobre (a) 30% (trinta por cento) dos Direitos Liquidos da Acdo ANEEL
(“Direitos Cedidos”), e (b) sujeito a condicdo suspensiva de que as Debéntures da Parcela A

tenham sido integralmente quitadas ("Condicdo Suspensiva"), os direitos da Emissora contra
o Banco Custodiante com relacdo a titularidade da Conta Reserva Servico de Divida e os
Direitos Cedidos |a depositados de tempos em tempos, até o limite dos Direitos Cedidos 1a
depositados, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, anexado a
esta Escritura de Emissdao como Anexo VI (“*Contrato de Cessdo Fiduciaria ANEEL"” e “Cessdo

Fiducidria ANEEL"”, respectivamente). Para fins de esclarecimento, "Direitos Liquidos da Acdo

ANEEL" significa a totalidade dos direitos da Emissora decorrentes da Agao ANEEL incluindo
todos os direitos de crédito, correspondentes direitos, pretensdes, acbes, excecoes,
desdobramentos, incidentes, recursos e todos os demais efeitos porventura decorrentes no

ambito das Acdo ANEEL ("Direitos da Acdo ANEEL"), subtraido de todos e quaisquer tributos
e despesas relacionados, incluindo honorarios de prestadores de servigos relacionados a Agdo
ANEEL, custas e sucumbéncia, bem como penalidades e débitos do mercado de curto prazo
relacionados a Acao ANEEL, devidamente comprovados.

6.29.3. Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria ANEEL, a Cessao Fiduciaria ANEEL
nao afeta a legitimidade das partes nem o objeto litigioso da Acdo ANEEL e nao restringe, sob
qualquer forma, a condugdo da Agdo ANEEL, a qual permanecerd sendo realizada
exclusivamente pela Emissora, a seu exclusivo critério, sendo vedada qualquer intervengao
do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas nos autos da Acdao ANEEL, exceto nos termos
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria ANEEL.

6.29.4. As garantias referidas acima sdo outorgadas em carater irrevogavel e
irretratavel pela Companhia, vigendo até a integral liquidacdo das ObrigacGes Garantidas, nos
termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissao e demais instrumentos
juridicos competentes a formalizagdo das Garantias, a serem firmados entre a Emissora, o
Agente Fiducidrio e a instituicdo depositaria da Conta Vinculada (conjuntamente, os
“"Documentos das Garantias”).

6.30. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdao ser
comunicados, na forma de aviso, no jornal “Didrio de Pernambuco”, sempre imediatamente
apos a ciéncia do ato a ser divulgado, bem como serem encaminhados ao Agente Fiduciario
em até 1 (um) Dia Util apds a referida publicacdo. A Emissora poderd alterar o jornal acima
por outro jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas publicagdes societarias,
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mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacao, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acoes.

6.31. Comunicagdes. Todas as comunicagcdes ou notificagdes realizadas nos termos desta
Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes e as notificagbes serdao consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo
ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagoes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos abaixo no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos
enderecos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco
alterado.

(i) para a Emissora:

Termelétrica Pernambuco III S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 758 - 15° andar conj. 151
Edificio New Century - CEP: 04542-000 - S3o Paulo - SP

Atencdo: Gabriel Freitas e Emiliano Spyer

Tel: (11) 4130-3855

Correio eletrénico: ri@utepeiii.com.br

(ii) para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, salas 302, 303 e 304, bloco 08-b

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At.:  Sr. Marco Aurélio Ferreira; Sras. Karolina Vangelotti e Marcelle Motta Santoro
Tel: (21) 3385-4565

Correio Eletrénico: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Pagina na rede mundial de computadores: www.pentagonotrustee.com.br

(iii) para as Garantidoras:

HIDROTERMICA S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Janior, n® 758, 15° andar, parte, Edificio New Century,
Itaim Bibi, CEP 04542-000 - Sao Paulo - SP

Atencdo: Tobias Monteiro e Emiliano Spyer
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Tel.: (11) 4130-3855
Correio eletronico: ri@ht-hidrotermica.com.br

BOLOGNESI ENERGIA S.A.

Av. Carlos Gomes, n° 111, conjunto 803, Auxiliadora, CEP 90.480-003, Porto Alegre — RS
Atencdo: Tobias Monteiro e Emiliano Spyer

Tel: (51) 3500-2052 ou (11) 4130-3855

Correio eletrénico: ri@bolognesienergia.com.br

MESA PARTICIPAGOES S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 758, 15° andar, parte, Edificio New Century,
Itaim Bibi, CEP 04542-000 - Sao Paulo - SP

Atencdo: Tobias Monteiro e Emiliano Spyer

Tel:(11) 4130-3855

Correio eletronico: ri@mesapart.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

I. fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pagina na rede mundial de
computadores ou na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, ou nas datas
de suas divulgacbes, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas informacdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas do relatério da administragao
e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores independentes, e (ii) declaracao do
Diretor Financeiro da Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigacdes constantes

desta Escritura de Emissao;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas de suas divulgacdes, (i) copias
de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes, e (ii) declaracdo do Diretor Financeiro da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao;

(©) em até 2 (dois) Dias Uteis apds os prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, coépia das informacdes periddicas e eventuais pertinentes a Resolugdo CVM 80 (com

excecdo daquelas previstas nas alineas (a) e (b) acima);
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(d) em até 2 (dois) Dias Uteis apds os prazos previstos na Resolucdo CVM 80, ou, se ali
ndo previstos, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem
ter sido) publicados ou, se ndao forem publicados, da data em que forem realizados, avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administracdo da Emissora;

(e) no prazo de até 5 (cinco) dias apds seu recebimento, (i) copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa ter ou causar um
efeito adverso relevante nas condicdes financeiras, econ6micas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias ou nos negdécios da Emissora e/ou no cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, no todo ou em
parte (em conjunto, "Efeito Adverso Relevante"); e (ii) informagdes sobre qualquer evento

que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

(f) na mesma data da publicacdo, as informagdes veiculadas na forma prevista na Clausula
6.30 acima;

(9) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do descumprimento, sem
prejuizo do disposto no inciso VI abaixo, desde que seja do seu conhecimento, informacdes
sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer
clausulas, termos ou condicGes desta Escritura de Emissao;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva solicitaco,
qualquer informacdo relevante para as Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada;

(i) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e condigcOes
previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

6)) informar e enviar, no prazo de 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo na CVM do relatério anual, o organograma do seu grupo societario conforme
a Resolucao CVM 17, o qual deverd conter inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social;

II. manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou

contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao desse servico;
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III. atender, de forma eficiente, as solicitagdes legitimas dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario;

V. convocar assembleia geral de Debenturistas, nos termos da cldusula 9 abaixo, para
deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com as
Debéntures, caso o Agente Fiduciario, devendo fazer, ndo o faga;

V. informar o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util da data em que tiver conhecimento
sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento Automatico e, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis da data em que tiver conhecimento de qualquer Evento de Inadimplemento N&o
Automatico;

VI. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

VII. manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar, via sistema
de informacdes periddicas e eventuais da CVM, aos seus acionistas e Debenturistas, as
demonstracdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Acoes,
observadas as normas de divulgacao de informacOes determinadas pela legislacdo e pela
regulamentacao da CVM;

VIII. manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora;

IX. cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que |lhe forem solicitadas;

X. cumprir as obrigacdes que lhes sdo aplicaveis nos termos da legislagdo e
regulamentacao vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades
atendam as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais;

XI. nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XII. nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com o Contrato de
Concessdao e com esta Escritura de Emissdao, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas
perante os Debenturistas;
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XIII. cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinacdo dos recursos obtidos por meio da emissao das Debéntures
nos termos da Clausula 4 acima;

XIV. envidar seus melhores esforgos e praticar todos os atos necessarios para manutencao
do enquadramento da Emissao nos termos da Lei. 12.431/2011, de acordo os termos da
regulamentacdo do Ministério de Minas e Energia;

XV. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes
as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante da Emissdao e o sistema de negociacdo das
Debéntures no mercado secundario (CETIP 21);

XVI. efetuar, em até 2 (dois) Dias Uteis apds solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento
das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 8.4.5;

XVII. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

XVIII. manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulacdo, as declaragdes prestadas nesta Escritura de Emissdo, no que
for aplicavel,;

XIX. informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo na
legislacdo e/ou nas praticas contabeis aplicaveis a elaboracdo das suas demonstracdes
financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e pardmetros de calculo dos Indices
Financeiros, convocando na data da ciéncia a assembleia geral de Debenturistas;

XX. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas
as obrigagdes aqui previstas;

XXI. enviar para o sistema de informacOes periddicas e eventuais da CVM, na data de seu
recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a Clausula 8.5.,
inciso XII, abaixo;

XXII. notificar, em até 01 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da convocacdo de qualquer
assembleia geral de Debenturistas pela Emissora, bem como do respectivo edital de
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convocacao e da proposta a ser submetida na referida assembleia geral de Debenturistas;

XXIII. realizar o calculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, o qual sera disponibilizado
pelo Agente Fiduciario;

XXIV. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

XXV. observar os termos do Contrato de Administragao de Contas; e

XXVI. enviar ao Agente Fiduciario, até o dia [incluir data equivalente a 90 dias da data da
repactuacao], (i) documentos que comprovem a suspensdo ou extingdo da Acao Monitdria ou
a apresentacdo de pedido conjunto pelas partes da referida agdao ao juizo competente
solicitando sua suspensdao ou extingao, conforme o caso, e (ii) declaracdo assinada pela
Emissora e pelo credor da CCB Agao Monitéria informando que foi concluida e devidamente
formalizada pela Emissora, pelo credor da CCB Acao Monitéria, e pelas demais partes da CCB
Acdo Monitdéria, conforme aplicavel, a repactuacdo da CCB Acdo Monitéria, em observancia
aos Termos da Repactuagdo da CCB Agao Monitoria.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta Escritura de
Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade de
Agente Fiduciario, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacgao para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante
a Emissora, declarando que:

I. aceita a funcdao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

II. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus termos e
condigoes;

ITII. estad devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

IV. a celebragdo desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagcdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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V. esta Escritura de Emissdao constitui obrigacdo valida e eficaz do Agente Fiduciario e
exequivel de acordo com os seus termos;

VI. verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;

VII. é uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

VIII. esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

IX. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes, a Resolucdo CVM 17 ou, em caso de alteracao,
a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é
conferida;

X. nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6
da Resolugao CVM 17;

XI. nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes; e

XII. assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugao CVM 17,
tratamento equitativo a todos de eventuais emissdes de debéntures realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em
que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

8.2 O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacbes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até
que todas as obrigagcdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se
as seguintes regras:

I. é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituicao
do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em assembleia geral de Debenturistas,
especialmente convocada para esse fim;
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II. caso o Agente Fiduciario ndao possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, deverd comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

III. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcbes, devera permanecer no exercicio de
suas funcdes até que um agente substituto seja indicado pela Emissora, seja aprovado pela
assembleia geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas fungoes;

V. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario, que
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagao,
ou pela CVM. Na hipoétese da convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-la, no dia Gtil imediatamente posterior ao
150 (décimo quinto) dia antes do término do prazo antes referido, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisoério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicard em remuneragdao ao novo
agente fiduciario superior @ remuneracao avencada nesta Escritura de Emissdo;

V. em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento & Escritura de Emiss&o
na JUCEPE, juntamente com os documentos previstos na Resolugdo CVM n° 17;

VI. a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissdo, que devera ser averbado na JUCEPE;

VII. o agente fiducidrio substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissao na JUCEPE, inclusive, até sua
efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de
Emissao sejam cumpridas;

VIII. o0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e
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desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, recebera a seguinte remuneracao ("Remuneracdo do Agente Fiduciario”):

(a) (i) da Data de Emissao até [e] de 2023 (inclusive), um valor de R$22.000,00 (vinte
e dois mil reais); (ii) R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), a partir de [e] de 2023 (exclusive),
devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data
de celebragdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos meses
subsequentes, até o resgate total das Debéntures, pagos em parcelas iguais, anuais e
sucessivas, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura desta
Escritura de Emissao, e os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes; e
(iii) em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de
conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas
a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia;
(d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a
ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise
de determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador da Pentagono, do
tempo empregado na funcao e do valor relativo ao tempo.

8.4.1 Os valores mencionados nos itens (i) (ii) e (iii) da Clausula 8.4 acima serdo reajustados
pela variacdo acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A Remuneragdo do Agente
Fiduciario sera devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas
pela Emissora.

8.4.2 A Remuneracgao do Agente Fiduciario sera acrescida dos valores relativos aos tributos
que incidam sobre esta remuneragao, quais sejam: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), CSLL (Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social),
bem como quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a Remuneragdo do Agente
Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), conforme aliquotas vigentes nas datas de
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cada pagamento.

8.4.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a titulo de Remuneracao
do Agente Fiduciario, os valores em atraso ficarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGPM, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.4.4 O pagamento da remuneracdo prevista na alinea (a) da Clausula 8.4 acima sera feito
mediante depdsito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario no momento
oportuno, servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

8.4.5 O Agente Fiduciario serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoaveis
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, em até 10 (dez) Dias Uteis apds a entrega de cépias dos
documentos comprobatdérios neste sentido, desde que tais despesas tenham sido, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso
a Emissora ndo se manifeste no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de apresentacdo
da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicacdo de relatorios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extracao de certidoes;
() despesas com conference calls e contatos telefonicos;

(d) locomocdes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e alimentacdes, quando
necessarias ao desempenho das fungoes; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacgbes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

8.4.5.1 N3o obstante o disposto na Clausula 8.4.5 acima, exclusivamente na hipotese
de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, nos termos do artigo 13° da Resolugdo
17 da CVM, as despesas decorrentes da Emissao, serao de responsabilidade da Emissora, de
forma que o Agente Fiduciario podera ser reembolsado de despesas que razoavelmente
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incorrer, mesmo que nao aprovadas previamente pela Emissora, desde que exercidas em
razao da funcdo fiduciaria que Ihe é inerente, para proteger direitos dos Debenturistas ou em
razdo de obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissao..

8.4.6 O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais e/ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser adiantadas
pelos Debenturistas, na proporcao de seus créditos, e, posteriormente, ressarcidas pela
Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgao de
seus créditos, (a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciarias nas agOes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agoes
contra ele propostas no exercicio de sua fungao, ou ainda que |lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia aos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia, bem como sua remuneragdo; e
(b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas
ratear as despesas na proporcdao de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporcdo superior a
proporcao de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagao.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

I. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdao dos seus proprios bens;

II. renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

III. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

V. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para sanar eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que
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tenha tido conhecimento;

V. promover nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndao o faca, a inscricdo desta
Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da incorréncia da Emissora no descumprimento de
obrigacao ndo pecuniaria;

VI. acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

VII. emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

VIII. solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria
da Fazenda Publica;

IX. solicitar, quando considerar necessario auditoria extraordinaria na Emissora;

X. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas de cada uma das
Séries, ou das quatro Séries em conjunto, conforme o caso, nos termos da Clausula 9.3
abaixo;

XI. comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes que
lhe forem solicitadas;

XII. elaborar e colocar a disposicdo relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 190, alinea (b), da Lei das Sociedades por AcGes, que devera conter,
ao menos, as seguintes informacoes:

(a) eventual omissao ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de
informagdes pela Emissora;

(b) alteragOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracGes financeiras da Emissora, enfocando os
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indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posicao da Oferta ou colocacao das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizacdo e pagamentos de juros das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisicGes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

() acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(9) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao;

) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de agente fiduciario;
e
6)) existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela

Emissora, por sociedade coligada, controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre
tais emissOes previstos no artigo 15, da Resolugcao CVM 17, indicando:

i. denominagdo da companhia ofertante;

ii. valor da emissao;

iii. quantidade de debéntures emitidas;

iv. espécie;

V. prazo de vencimento das debéntures;

vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores; e

vii. eventos de resgate, amortizacdo, conversao, repactuagdo e inadimplemento no periodo.

XIII. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XII acima no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da companhia, ao menos na sede
da Emissora, no escritério do Agente Fiduciario, na CVM, na B3 e na sede do Coordenador
Lider;

XIV. divulgar as informagdes referidas no inciso XII, item (j) acima em sua pagina na
Internet tao logo delas tenha conhecimento;
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XV. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.30 acima, anudncio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere o inciso XII acima encontra-se
a disposicdo nos locais indicados no inciso XIII acima;

XVI. manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante da Emissao e/ou
a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante da Emissdo e/ou a B3 a
atenderem quaisquer solicitacoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacdo, a qualqguer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

XVII. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, inclusive
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer, conforme informagodes publicas
disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XVIII. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis da data da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo
prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e
extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses
da comunhdo dos Debenturistas. Comunicagao de igual teor deve ser enviada a Emissora, a
CVM e a B3;

XIX. disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos participantes do mercado por meio de sua central de atendimento e/ou

de seu website;

XX. verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

XXI.  examinar a proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando a sua
expressa e justificada concordancia;

XXII. intimar a companhia a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioracdo ou
depreciagdo.
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8.6 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.28 acima,
conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acdo necessaria para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

II. requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

I1I. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo judicial, ou
recuperacao extrajudicial da Emissora.

8.7 Observado o disposto nas Clausulas 6.28 acima, o Agente Fiducidrio somente se
eximira da responsabilidade pela ndao adocdo das medidas contempladas na Clausula 8.6,
incisos I, II e III acima, se, convocada a assembleia geral de Debenturistas para assim o
autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures da respectiva Série em circulagdo.
Na hipdtese da Clausula 8.6 acima, inciso IV, sera suficiente a deliberacdo da maioria das
Debéntures em circulacao.

8.8 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob
gualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

8.9 O Agente Fiduciario somente agira ou manifestar-se-a nos limites da Resolugdao CVM
17 e conforme disposto nesta Escritura de Emissao, bem como de acordo com orientagdes
recebidas dos Debenturistas reunidos em assembleia geral dos Debenturistas, especialmente,
mas ndo se limitando a, matérias que criem responsabilidades para os Debenturistas ou
exonerem terceiros de obrigagdes para com estes.

8.10 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
qualquer fato relacionado a Emissdo, a Oferta e as Debéntures que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com
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as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.

8.11 Na data de celebracao da presente Escritura de Emissdao e com base no organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins do 6° da Resolucdo CVM
17, que ndo presta servigos de agente fiduciario em outras emissdes de valores mobiliarios da
Emissora, de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econOomico da Emissora.

8.12 Sem prejuizo das demais obrigacbes assumidas na presente Escritura de Emissao, o
Agente Fiduciario deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de celebracdo do
Terceiro Aditamento a este Escritura de Emissdo, celebrado em [e], protocolar peticdo de
desisténcia do processo 1091118-41.2017.8.26.0100, em curso perante a 242 Vara Civel do
Foro Central da Capital do Estado de Sdo Paulo, renunciando aos respectivos honorarios
advocaticios sucumbenciais, porém ressalvados os honorarios advocaticios contratuais, os
quais serao pagos pelos respectivos contratantes.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

9.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM, observado que as assembleias gerais de
Debenturistas titulares de cada Série, serdo realizadas em conjunto.

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas se darda mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.30 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacdo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.4 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacdo, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocacao, com qualquer quérum.

9.5 Nas deliberacbes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em
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assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacao de Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira
convocacao e maioria dos presentes em segunda convocacao.

9.5.1 Na&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

I. os qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissdo; e

II. as alteragoes relativas as caracteristicas das Debéntures, quais sejam (a) dos qudruns
previstos nesta Escritura de Emissao; (b) da Remuneragao; (c) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdao devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da criacdo de evento de
repactuacao; ou (f) de quaisquer dos termos previstos na Clausula 6.28 e suas subclausulas,
sendo que tais alteracbes deverdao ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série
afetada;

9.6 Para os fins de calculo dos quéruns de instalacdo e de deliberacdo nos termos desta
Escritura de Emissao, “Debéntures em Circulagao” significam todas as Debéntures subscritas

e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a Emissora
ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus
diretores ou conselheiros, seus conjuges e respectivos parentes até segundo grau.

9.7 Observadas as disposicoes da Clausula 7.1 acima, inciso XXVI, sera facultada a
presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de Debenturistas,

ressalvado quando solicitada formalmente.

9.8 O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.9 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acodes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1 A Emissora neste ato declara e garante que:

I. € sociedade por acGes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, com registro de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;
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II. esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive as societarias e
regulatodrias, necessarias a celebracao desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures
e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

III. os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissdo e os demais Contratos da Oferta e as obrigacdes aqui e ali
previstas constituem, e cada documento a ser entregue nos termos desta Escritura de Emissao
constituira, obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigGes, com a forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo
784 do Cdodigo de Processo Civil Brasileiro;

V. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de célculo da atualizacdo
monetaria e da remuneracdo das Debéntures, que foram acordadas por livre vontade entre a
Emissora e o(s) Coordenador(es), em observancia ao principio da boa-fé;

VI. a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e dos demais Contratos
da Oferta, bem como o cumprimento das obrigacdes aqui e ali previstas e a Oferta (a) nao
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e propriedades esteja vinculados;
(c) ndo resultardao em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicao legal a que a Emissora ou qualquer de
seus bens esteja sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

VII. as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2021 e 2022, e suas informacdes trimestrais relativas aos periodos de
31 de marco e 30 de junho de 2023, representam corretamente a posicao patrimonial e
financeira da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis determinadas pela regulamentagao
aplicavel;
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VIII. desde 30 de junho de 2023 ndo houve qualquer impacto adverso relevante na situagao
financeira e nos resultados operacionais em questdao, bem como ndo houve qualquer operagao
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negécios e que seja relevante para a
Emissora ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

IX. exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes que estejam
sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, esta
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos dérgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios;

X. exceto conforme informado no formulario de referéncia, elaborado pela Emissora em
conformidade com a Resolugdo CVM 80 (“Formulario de Referéncia”) tem, nesta data, todas

as autorizagbes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

XI. exceto conforme informado no Formulario de Referéncia, inexiste (a) descumprimento
de qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral que tenha conhecimento e que nao esteja sendo questionada pela
Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) qualquer acdo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um Efeito
Adverso Relevante que tenha conhecimento e que ndo esteja sendo questionada pela Emissora
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

XII. exceto pelas obrigagdes que estao sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um efeito adverso
relevante, estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacOes impostas por lei;

XIII. obterd e mantera o registro de companhia aberta da Emissora atualizado perante a
CVM, e suas informacdes ali contidas e tornadas publicas estdo atualizadas até a presente
data;

XIV. as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos demais Contratos da Oferta
constituem obrigacdes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
Artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;
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XV. todas as declaracoes prestadas pela Emissora na presente Escritura de Emissao e nos
demais Contratos da Oferta, bem como em todos os documentos da Oferta, sdo corretas e
verdadeiras e nao omitem qualquer fato relevante na data em que foram prestadas;

XVI. todas as informagbes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta, para fins de analise
e aprovacdo da emissdao das Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos os seus
aspectos na data na qual referidas informagdes foram prestadas e nao omitem qualquer fato
relevante;

XVII. as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora, que
venham a integrar os Prospectos ou Formulario de Referéncia, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

XVIII. as opinides, analises e previsdes que venham a ser expressas no Formulario de
Referéncia em relagdo a Emissora serdo dadas de boa-fé e expressas apds serem consideradas
todas as circunstancias relevantes e com base em suposicdes razoaveis;

XIX. o Formulario de Referéncia (a) esta devidamente atualizado; (b) contém e contera
durante todo o prazo de distribuicdo, todas as informacbGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores da Emissora nos termos da Resolugdao CVM 80; (c)
ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
possa resultar em alteracdo relevante na situacdo econdmica financeira ou juridica da
Emissora, em prejuizo aos Debenturistas; (d) ndo contém declaragoes falsas ou incorretas;

XX. ndo ha outros fatos relevantes em relacdo a Emissora ou aos seus controladores, ou
as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos cuja omissao, no contexto da Oferta, faca com
gue qualquer declaracdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica,
sendo que, com relagdo exclusivamente as coligadas, esta declaragao limita-se aos fatos que
sejam de conhecimento da Emissora em decorréncia da sua condigdo de acionista minoritaria
dessas coligadas;

XXI. ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes nos termos da presente Escritura de Emissao;

XXII. os Contratos Relevantes foram devidamente firmados, encontrando-se validos e
eficazes;
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XXIII. a Portaria do Ministério de Minas e Energia foi devidamente obtida e encontra-se valida

e eficaz.

10.2. A Emissora compromete-se a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11. DESPESAS

11.1 Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo publicagdes, inscricbes,
registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante
da Emissdo e de prestadores de servicos e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures.

12. DisPOSICOES GERAIS

12.1 As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral

cumprimento.

12.2 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as
partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condigGes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o
objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que
se insere.

12.4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novagao, alteragao, transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugao dos direitos e

obrigacdes daqui decorrentes.
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12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, inciso II, da Lei n.° 13.105, de
16 de margo de 2015 ("Cddigo de Processo Civil").

12.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497,
806 e 815 do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

13. FORO
Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusao de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes desta
Escritura de Emissao.
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ANEXO III

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS
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CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS
AVENCAS

Por este “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas”
(“Contrato”), as partes:

Termelétrica Pernambuco III S.A., sociedade por acdes, em fase de registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Igarassu,
Estado de Pernambuco, na Av. Engenho D’Agua, s/n.%, Lote 666, CEP 53670-000, Pau Ferro
- Zona Rural, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda
(“"CNPJ/MF") sob 0 n.© 10.502.676/0001-37, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Companhia” ou “Cedente");

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 4.200, Bloco 8, ala B, salas 302 a 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n°, 17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario” e, quando
em conjunto com a Cedente, “Partes”), representando os interesses da comunhdo dos
titulares das Debéntures de Emissao da Companhia (conforme termos abaixo definidos)
(“Debenturistas”).

Para fins deste Contrato, conforme abaixo definido, as expressOes iniciadas com letras
mailsculas utilizadas e ndo definidas no presente instrumento deverdo ter os significados que
Ihes sdo atribuidos na Escritura de Emissdao.

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 15 de novembro de 2013, a Companhia realizou a emissao de 300.000 (trezentas
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, e com
garantia fidejusséria adicional, em 4 (quatro) séries, com a distribuicdo publica nos termos
da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, (“Emissdo”, “Debéntures”, respectivamente), cujas condicdoes e
caracteristicas estdo descritas no “Instrumento Particular de Escritura da 138 Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, e Garantia
Fidejussdria Adicional da Termelétrica Pernambuco III S.A", celebrado entre a Companhia, o
Agente Fiduciario, a Hidrotérmica S.A. e a Bolognesi Energia S.A. (“Escritura de Emissao”);

(i) nesta data, as Partes celebraram o “Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, e Garantia Fidejusséria Adicional da Termelétrica Pernambuco III S.A"
("Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo"), afim de repactuar determinados termos e
condicdes das Debéntures;

(iii) o Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo estabelece, dentre outros, (A) o
desdobramento das Debéntures em 12 (doze) séries, sendo (i) a série 1-A é composta por
75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 1-A"); (ii) a série 1-B é
composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 1-B"); (iii) a
série 1-C é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 1-
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C"); (iv) a série 2-A é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures
da Série 2-A"); (v) a série 2-B é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“Debéntures da Série 2-B"); (vi) a série 2-C é composta por 75.000 (setenta e cinco mil)
Debéntures (“Debéntures da Série 2-C"); (vii) a série 3-A é composta por 75.000 (setenta e
cinco mil) Debéntures (“*Debéntures da Série 3-A"); (viii) a série 3-B é composta por 75.000
(setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 3-B"); (ix) a série 3-C é composta
por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures ("Debéntures da Série 3-C"); (x) a série 4-A é
composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 4-A" e, em
conjunto com as Debéntures da Série 1-A, Debéntures da Série 2-A e Debéntures da Série 3-
A, as “Debéntures da Parcela A”); (xi) a série 4-B é composta por 75.000 (setenta e cinco
mil) Debéntures (“Debéntures da Série 4-B” e, em conjunto com as Debéntures da Série 1-
B, Debéntures da Série 2-B e Debéntures da Série 3-B, as “Debéntures da Parcela B”); e (xii)
a série 4-C é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série
4-C" e, em conjunto com as Debéntures da Série 1-C, Debéntures da Série 2-C e Debéntures
da Série 3-C, as “"Debéntures da Parcela C"); (B) a alteracao das datas de vencimento das
Debéntures; e (B) a alteracdao da remuneracao das Debéntures;

(iv) para assegurar o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas (conforme definido
abaixo), a Companhia comprometeu-se a ceder fiduciariamente os Direitos Cedidos (conforme
definido abaixo), observados os termos deste instrumento;

ISTO POSTO, resolve as Partes celebrar este Contrato que se regera de acordo com os
seguintes termos e condigdes mutuamente pactuadas:

Quando utilizados neste Contrato, os termos em letras mailsculas terdo os seguintes
significados:

“Acao ANEEL" significa o processo principal n® 0062008-08.2015.4.01.3400 - 72 Vara Federal
da Secdo Judicidria do Distrito Federal em face a ANEEL, incluindo todos os seus eventuais
desdobramentos.

“Direitos Liquidos da Acdo ANEEL” significa a totalidade dos direitos da Companhia
decorrentes da Acdo ANEEL incluindo todos os direitos de crédito, correspondentes direitos,
pretensdes, acdes, excecoes, desdobramentos, incidentes, recursos e todos os demais efeitos
porventura decorrentes no ambito das Agao ANEEL (“Direitos da Acdo ANEEL"), subtraido de
todos e quaisquer tributos e despesas relacionados, incluindo honorarios de prestadores de
servicos relacionados a Agdo ANEEL, custas e sucumbéncia, bem como penalidades e débitos
do mercado de curto prazo relacionados a Agdao ANEEL, devidamente comprovados.

“Recursos Liquidos Acdo ANEEL” significa o valor total incontroverso que venha a ser
efetivamente recebido pela Companhia em razdo da Acao ANEEL, mediante a efetiva entrada
de recursos livres no caixa da Companhia (se houver), subtraido de todos e quaisquer tributos
e despesas relacionados, incluindo honorarios de prestadores de servigos relacionados a Agao
ANEEL, custas e sucumbéncia, bem como penalidades e débitos do mercado de curto prazo
relacionados a Agdo ANEEL, devidamente comprovados.

CLAUSULA PRIMEIRA - CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS CREDITORIOS
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1.1. Para assegurar o fiel e integral pagamento do resgate ou amortizagao extraordinaria das
Debéntures da Parcela C (“Obrigacdes Garantidas”), nos termos do artigo 66-B da Lei n.°
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"”), com a nova redacao dada
pelo artigo 55 da Lei n.© 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931"),
dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514 e, no que for aplicavel, nos artigos 1.361 e seguintes do
Codigo Civil, a Cedente, em carater irrevogavel e irretratavel, cede e transfere fiduciariamente
em garantia, (i) 30% (trinta por cento) dos Direitos Liquidos da Acdo ANEEL (“Direitos
Cedidos” e “Cessao Fiduciaria”, respectivamente), e (ii) sujeito a condicdo suspensiva de que
as Debéntures da Parcela A tenham sido integralmente quitadas ("Condicdo Suspensiva"), os
direitos da Cedente contra o Banco Custodiante com relagao a titularidade da Conta Reserva
Servico de Divida e os recursos oriundos dos Direitos Cedidos 14 depositados de tempos em
tempos, até o limite dos Direitos Cedidos |& depositados, ao Agente Fiduciario, exclusivamente
na qualidade de representante dos debenturistas detentores de Debéntures da Parcela C
(“Debenturistas da Parcela C") e em beneficio destes, livres e desembaragados de quaisquer
onus, gravames ou restricdes, exceto aqueles objeto deste Contrato. Em cumprimento ao
disposto no artigo 1.362 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”) e no artigo 18 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada
(“Lei 9.514"), as Obrigacbes Garantidas encontram-se descritas no Anexo I ao presente
Contrato.

1.1.1. A Cessdo Fiduciaria resulta na transferéncia aos Debenturistas da Parcela C,
representados pelo Agente Fiduciario, da propriedade fiducidria e da posse indireta dos
Direitos Cedidos, permanecendo a sua posse direta com a Cedente.

1.1.2. A presente Cessdo Fiduciaria ndo afeta a legitimidade das partes nem o objeto litigioso
da Acdo ANEEL e nao restringe, sob qualquer forma, a conducdo da Acao ANEEL, a qual
permanecera sendo realizada exclusivamente pela Cedente, a seu exclusivo critério, sendo
vedada qualquer intervencao do Agente Fiducidrio e dos Debenturistas nos autos da Acdo
ANEEL, exceto nos termos previstos neste Contrato.

1.1.3. Sera permitido a Cedente praticar todos e quaisquer atos que entenda pertinentes no
ambito da Acao ANEEL, inclusive a celebracdo de acordos de quaisquer naturezas, incluindo
compensacao de ativos e passivos com a ANEEL.

1.1.3.1. Os acordos acima referidos poderdao ser realizados em conjunto com outras
empresas do grupo econdmico da Cedente, em forma de negociacdo em bloco, sendo que a
Cedente ndo podera compensar passivos de outras entidades de seu grupo econémico e de
quaisquer outros terceiros, inclusive quaisquer sociedades que venham a ser incorporadas
pela Cedente, incorporem a Cedente, sejam objeto de fusdo com a Cedente ou tenham dividas
assumidas ou garantidas pela Cedente, com ativos (inclusive potenciais direitos de crédito e
os Direitos Cedidos) da Cedente.

1.1.4. A Companhia se compromete a envidar seus melhores esforgos para receber o quanto
antes os valores considerados incontroversos (caso existam) no @mbito da Agdo ANEEL, salvo
se a Cedente apresentar justificativa fundamentada de que o recebimento destes valores pode
prejudicar a celebracdo de acordo no ambito da Acdao ANEEL no melhor interesse da Cedente.

1.1.5. A partir de 31 de dezembro 2057, Debenturistas da Parcela C poderao, por decisao em
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assembleia geral com o voto afirmativo de Debénturistas da Parcela C representando mais do
gue 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Parcela C em circulacdo, contratar
assessor para efetuar a venda dos Direitos Cedidos, devendo a Cedente vender tal parcela a
pessoa indicada pelo assessor, nos termos a serem negociados pelo assessor, 0s quais nao
poderdo prever quaisquer responsabilidades a Cedente, exceto por consumar a cessao
Direitos Cedidos e praticar os atos necessarios para tal fim. O cessionario dos Direitos Cedidos
devera ser informado e concordar expressamente com as limitacdes acerca da intervencdo
nos autos da Acao ANEEL e possibilidade da Cedente celebrar acordos na Agdao ANEEL, nos
termos das Clausulas 1.1.3. 1.1.4 e 1.1.4.1 acima. O assessor sera remunerado com o
sucesso da venda pelos Debenturistas da Parcela C e os valores remanescentes serao pagos
aos Debenturistas da Parcela C em quitacao das Debéntures da Parcela C, independentemente
do valor de venda. Apds o vencimento das Debéntures da Parcela C, nos termos da Clausula
6.12(iv) da Escritura de Emissdo, caso ndo tenha sido exercido este direito, as Debéntures
da Parcela C serdo consideradas quitadas, ndo sendo devido qualquer valor a qualquer titulo,
inclusive prémio.

1.1.6. Os recursos decorrentes da alienacdo dos Direitos Cedidos, nos termos acima
previstos, serdo, para todos os fins utilizados no resgate da totalidade das Debéntures da
Parcela C, nos termos da Clausula 6.22.6 da Escritura de Emissao.

1.1.6.1. A Cedente, neste ato, se obriga a fornecer toda e qualquer informacao, e/ou
praticar todos os atos, e/ou celebrar todo e qualquer documento que sejam necessarios para
consumar a alienacao dos Direitos Cedidos, conforme venha a ser razoavelmente solicitado
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos na Clausula 1.1.5 acima,
desde que ndo prevejam quaisquer responsabilidades a Emissora, exceto por consumar a
cessdo dos créditos, em até 10 (dez) Dias Uteis da data solicitada, bem como, obriga-se a
nao impedir ou obstar, de qualquer forma, a alienacdo acima pretendida nos termos aqui
previstos.

1.1.6.2. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 1.1.6.3 e 1.1.6.4 abaixo, a Cedente
concorda e reconhece expressamente que, apos o transito em julgado da Acdo ANEEL, o
Agente Fiduciario, na condicdo de representante da comunhdo dos Debenturistas, podera
ingressar na Acdo ANEEL com o objetivo Unico e exclusivo de resguardar os direitos dos
Debenturistas da Parcela C sobre os Direitos Cedidos, caso haja, e o pagamento dos valores
devidos as Debéntures da Parcela C.

1.1.6.3. Independentemente do transito em julgado da Acdo ANEEL, caso a Cedente, a
qualguer momento e a seu exclusivo critério, peticione ao juizo competente da Acdo ANEEL
requerendo o levantamento de quaisquer valores devidos no ambito da Agdo ANEEL (“Peticdo
de Levantamento”), a peticdo devera instruir que os Direitos Cedidos sejam pagos na conta
corrente [n°® 15300-6, mantida na agéncia 8541 do Itad Unibanco S.A. ("Banco Custodiante")
(“Conta Reserva Servico da Divida”), devendo a Cedente informar o Agente Fiduciario que ira
realizar o pedido de levantamento de recursos, com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia ao protocolo da Petigdo de Levantamento.

1.1.6.4. Ndo obstante o disposto na Clausula 1.1.6.2 acima, em caso de
descumprimento, pela Cedente, do disposto na Clausula 1.1.6.3, apos o protocolo da Peticdo
de Levantamento, podera o Agente Fiduciario peticionar ao juizo competente instruindo que
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os Direitos Cedidos sejam pagos na Conta Reserva Servico da Divida.

1.1.6.5. O procedimento acima devera ser adotado a cada levantamento de valores no
ambito da Agao ANEEL.

1.1.6.6. A Cedente, neste ato, se compromete a envidar melhores esforcos para
celebrar aditamento ao Contrato de Administracao de Contas (conforme definido na Escritura
de Emissdo), em termos e substéncia satisfatérios ao Agente Fiduciario, de modo a refletir
que o Contrato de Administragdo de Contas também devera observar o presente Contrato, e
refletir que a Conta Reserva Servico de Divida, ao receber os recursos decorrentes dos
Direitos Cedidos da Acao ANEEL nao transferird tais recursos, exceto se for para realizar a
Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria — Evento de Liquidez.

1.1.6.7. Uma vez implementada a Condicao Suspensiva, a Cedente devera, em até 15
(quinze) dias, e com a finalidade meramente declaratéria, notificar o Banco Custodiante sobre
a eficacia da cessdo fiducidria sobre os direitos da Conta Reserva Servigo de Divida.

CLAUSULA SEGUNDA - REGISTROS

2.1. No prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos da data de assinatura deste Contrato e
de qualquer aditivo subsequente, a Cedente devera registrar este Contrato, as suas custas e
exclusivas expensas, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente das sedes
de todas as Partes, devendo fornecer uma via devidamente registrada ao Agente Fiduciario
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a obtencdo desta, aplicando-se esta mesma regra em
caso de celebragao de futuros aditivos a este Contrato, além de manter arquivada uma cépia
do Contrato e de seus respectivos aditamentos em sua sede social.

2.2. A Cedente dard cumprimento imediato a qualquer outra exigéncia de qualquer lei
aplicavel que venha a vigorar no futuro, necessaria a preservagao, constituicdo,
aperfeicoamento e prioridade absoluta da cessdo fiduciaria ora constituida, fornecendo a
respectiva comprovacao ao Agente Fiduciario.

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARACOES DA CEDENTE
3.1. A Cedente declara que, nesta data:

a) € uma sociedade por agoes, devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, devidamente autorizada a conduzir suas atividades;

b) possui registro de companhia aberta perante a CVM;

c) seu Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), estad atualizado e todas as
informacdes nele contidas atendem ao disposto na Instrucdo CVM 160, e o conjunto de
informagdes nele contido & um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econémico-
financeira da Cedente e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobilidrios por
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ela emitidos, em todos os aspectos relevantes, sendo certo que todas as informagdes do
Formulario de Referéncia sao verdadeiras, consistentes, corretas;

d) tem plenos poderes, capacidade, e estdo devidamente autorizadas a celebrar este
Contrato e a cumprir todas as obrigagdes aqui previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para a celebracdo e cumprimento das

obrigacdes assumidas;

e) este Contrato constitui uma obrigacdo legal, valida, licita, vinculante e eficaz da
Cedente, exequivel de acordo com seus respectivos termos e condigdes;

f) os Direitos Cedidos estdo livres e desembaracados de qualquer 6nus, encargos ou
gravames de qualquer natureza, legais ou convencionais, excetuando-se a cessdo fiduciaria
decorrente deste Contrato;

g) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio, é exigido para
o cumprimento, pela Cedente, de suas obrigagdes nos termos deste Contrato;

h) os representantes da Cedente que assinam este Contrato estdo devidamente
autorizados para tanto;

i) a celebragdo deste Contrato é compativel com a capacidade econémica, financeira e
operacional da Cedente de forma que a cessao fiduciaria dos direitos creditérios prevista neste
Contrato ndo acarretard qualquer impacto negativo relevante na capacidade econbmica,
financeira e operacional, ou na sua capacidade de honrar quaisquer compromissos e
obrigacdes;

i) a celebracdo deste Contrato e o cumprimento das obrigacdes nele previstas nao
infringem ou contrariam, (i) qualquer contrato ou documento no qual a Companhia seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus sobre os Direitos Cedidos (exceto pela cessao
fiduciaria prevista neste Contrato) ou sobre qualquer ativo da Companhia; ou (3) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) sob qualquer aspecto material, qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Companhia ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Companhia ou quaisquer de seus bens e propriedades;

k) detém todas as autorizacOes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
estando todas elas validas;

) exceto com relacdo ao que esteja sendo questionado de boa-fé, esta cumprindo leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos d&rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
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legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposicdes legais e regulamentares
ambientais que sejam igualmente relevantes para a execugao de suas atividades, adotando
as medidas e acdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

m) as demonstragoes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios encerrados em
31 de dezembro de 2022 e 2021, apresentam de maneira adequada a situacdo financeira da
Companhia nas referidas datas e os resultados operacionais da Companhia referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informagodes financeiras foram elaboradas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos;

n) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa
vir a causar impacto substancial e adverso a Companhia, além daqueles mencionados no seu
Formuladrio de Referéncia, nas demonstracbes financeiras e informacgdes trimestrais
disponibilizadas pela Companhia, a CVM e ao mercado;

0) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial; e

p) ndo omitiu ou omitird qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa da sua situacao
econOmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas.

3.2 Até o pagamento integral das ObrigacGes Garantidas, a Cedente compromete-se a:

a) nao constituir sobre os Direitos Cedidos e/ou sobre a Conta Reserva Servico de
Divida qualquer outro 6nus ou gravame além da cessao fiducidria prevista neste Contrato e
nao vender, ceder em garantia, arrendar, alugar ou de qualquer outra forma alienar qualquer
parte dos Direitos Cedidos a terceiros, exceto conforme previsto neste Contrato e/ou na
Escritura de Emissao;

b) manter os Debenturistas indenes e a salvo de todos e quaisquer custos e despesas
(incluindo, mas sem limitagdo, honorarios e despesas advocaticios) razoaveis
comprovadamente incorridos como resultado: (i) de qualquer comprovada violacao pela
Cedente de qualquer das declaragdes emitidas ou das obrigagdes assumidas neste Contrato;
e (ii) em relagdo a formalizagdo e aperfeicoamento da Cessao Fiducidria de acordo com este
Contrato;
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c) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contado a partir do momento em que tomar
ciéncia, informar ao Agente Fiduciario qualquer constricdo que recair sobre os Direitos Cedidos
e/ou sobre a Conta Reserva Servico de Divida;

d) defender as suas expensas, de forma tempestiva e eficaz, os direitos dos
Debenturistas sobre os Direitos Cedidos e/ou sobre a Conta Reserva Servico de Divida, contra
evento, fato ou circunstancia, incluindo, sem limitacdo, acdo judicial, procedimento
administrativo, procedimento arbitral, reivindicagdo, investigacao ou alteragao de legislacao
(ou na sua interpretacdo) ou, ainda, qualquer evento, fato ou circunstancia que vier a ser de
seu conhecimento e que afetem adversamente a presente garantia, bem como defender a
titularidade dos Direitos Cedidos e a preferéncia do referido direito de garantia ora criado
contra qualquer pessoa e contra a criagdo de quaisquer 6nus ou gravames;

e) quando solicitado pelo Agente Fiduciario, fornecer, em até 10 (dez) dias Uteis,
todas as informagOes e/ou cdpias autenticadas dos documentos comprobatérios relacionados
aos Direitos Cedidos para verificar o atendimento as disposicoes deste Contrato, bem como
dar cumprimento a todas as instrucdes escritas recebidas do Agente Fiducidrio para o
cumprimento deste Contrato, especialmente quando da ocorréncia de um evento de
inadimpléncia, nos termos da Escritura de Emissao;

f) em caso de quaisquer movimentacées no ambito da Acdo ANEEL, fornecer ao
Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias Uteis, relatoério indicando as ultimas movimentagoes
realizadas;

g) quando solicitado pelo Agente Fiduciario, fornecer, em até 5 (cinco) dias uteis,
relatério atualizado sobre a Agdo ANEEL; e

h) nao terminar ou alterar quaisquer contratos ou instrumentos relacionados aos
Direitos Cedidos e/ou a Conta Reserva Servigco de Divida, sem a prévia e expressa anuéncia
dos Debenturistas, conforme deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA QUARTA - EXECUCAO DA CESSAO FIDUCIARIA

4.1. Caso ocorra um Evento de Inadimplemento, os Debenturistas da Parcela C, por meio
do Agente Fiduciario, poderdo, apds o transito em julgado da Acdo ANEEL, promover a
execucao dos Direitos Cedidos para que sejam utilizados no pagamento das Obrigacdes
Garantidas, devendo ser deduzidos todos os tributos e despesas razoaveis e eventualmente
incidentes que o Agente Fiducidrio venha comprovadamente a incorrer, devendo ser
entregue as Cedentes o que eventualmente sobejar.

4.3 A Cedente desde ja se obriga a praticar todos os atos e cooperar com o Agente
Fiduciario em tudo que se fizer necessario ao cumprimento dos procedimentos aqui
previstos, inclusive no que se refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares
necessarias ao recebimento dos Direitos Cedidos na Conta Reserva Servigo da Divida.
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4.5. A Cedente renuncia neste ato a qualquer direito ou privilégio legal ou contratual que
possa afetar a livre e integral exequibilidade e transferéncia dos Direitos Cedidos no caso de
sua excussao.

CLAUSULA QUINTA - DA LIBERACAO DA GARANTIA

5.1. Uma vez adimplidas as Obrigacbes Garantidas, a garantia constituida através deste
Contrato considerar-se-a automaticamente liberada, independentemente de qualquer
notificacdo. Sendo certo que, para formalizar referida liberagdo, a Cedente solicitara ao
Agente Fiduciario o respectivo termo de liberagdo, que devera ser fornecido em até 15
(quinze) dias contados do recebimento da solicitacao.

CLAUSULA SEXTA - DISPOSIGCOES GERAIS

6.1 Vigéncia. Ndao obstante a ocorréncia de quaisquer das hipoteses de vencimento
antecipado previstas na Escritura de Emissao, todos os acordos, declaracdes e as garantias
da presente cessdo fiduciaria permanecerdo gerando plenos efeitos e em vigor, validos e
exequiveis até o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas (mesmo que haja uma
execucgao parcial deste Contrato).

6.2 Se qualquer termo ou disposicao deste Contrato for considerado por qualquer tribunal
competente como sendo nulo, invalido ou inexequivel, o restante deste Contrato ndo sera
afetado por esta decisdo, sendo que cada termo, avenca e condicdo remanescente deste
Contrato continuara valido e serd cumprido na forma permitida na legislagao aplicavel.

6.3 Fica expressamente estabelecido que a abstengao ou atraso no exercicio, por qualquer
das Partes, de quaisquer direitos ou faculdades assegurados em lei, na Escritura de Emissao
ou no presente Contrato, ou a sua tolerancia com atrasos no cumprimento das Obrigacoes
Garantidas, neste Contrato ou na Escritura de Emissdo, constituir-se-a em mera liberalidade
e nao implicard novacdo, tacita ou expressa, ou alteracdo contratual, nem impedird que a
qualguer momento a Parte, a seu exclusivo critério, venha a exercer os aludidos direitos e
faculdades.

6.4 Cessdo ou Transferéncia. Exceto conforme disposto na Clausula 1.1.5 acima, é
expressamente vedada a transferéncia, a quaisquer terceiros, de quaisquer das obrigacdes
aqui previstas, total ou parcialmente, salvo mediante prévia e expressa anuéncia da outra
Parte e desde que o novo cessionario concorde integralmente com os termos e condigoes
deste Contrato, ficando ressalvado ao Agente Fiduciario a cessdao ou transferéncia a outra
instituicdo de seu grupo econémico.

6.5 Termos Iniciados em Maiuscula. Os termos iniciados em letra maildscula e ndo
expressamente definidos neste Contrato terdo o significado que Ihes foi atribuido na Escritura
de Emissdo ou demais documentos da Emissdao. Em caso de inconsisténcia, deve prevalecer
a definicao da Escritura de Emissao.
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6.6 Irrevogabilidade e Sucessdo. Este Contrato obriga irrevogavelmente e
irretratavelmente as Partes contratantes, bem como seus sucessores ou cessionarios a
gualquer titulo, sendo cada parte responsavel pelos atos e omissdes de seus respectivos
funcionarios, administradores ou gerentes, prestadores de servico, contratados ou prepostos,
sob qualquer denominagao. As obrigacdes contidas neste Contrato ndo serdo afetadas nas
hipoteses de faléncia, recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial, reorganizacao
societaria, insolvéncia, morte ou incapacidade de qualquer pessoa relacionada a Cedente.

6.7 O presente Contrato ndo podera ser alterado ou modificado em qualquer de suas
clausulas, condigdes ou disposicbes, a ndo ser mediante prévio e comum acordo, por escrito,
entre todas as Partes.

6.8 A renlncia, por qualquer das Partes, em relagdo a qualquer direito, obrigacdo ou
exigéncia decorrente deste Contrato, terd efeito somente se apresentada por escrito.
Nenhuma tolerancia ou atraso de qualquer das Partes em fazer cumprir ou exigir o
cumprimento dos direitos e obrigacdes convencionados neste Contrato constituird novacao
ou precedente de qualquer natureza, nem prejudicara ou restringird o exercicio dos mesmos
direitos e obrigacdes em igual situacdo no futuro, bem como ndo isentara, em nenhum caso,
qgualquer das Partes do integral cumprimento de suas obrigacdes de acordo com o aqui
convencionado e previsto. Qualquer alteracdo ao presente Contrato devera ser formalizada
por escrito pelas Partes signatarias e registrada nos mesmos Cartorios de Titulos e
Documentos em que este Contrato estiver registrado, as custas da Companhia.

6.9 Se qualquer termo ou outra disposicdo deste Contrato for ilegal ou impossivel de ser
aplicado por qualquer lei ou politica publica, mesmo assim, todos os demais termos e disposicoes
deste Contrato continuardo em pleno vigor e efeito, desde que o conteido econdémico ou juridico
das operacOes aqui contempladas nao seja afetado negativamente de forma significativa em
relacdo a qualquer das Partes. Mediante a determinacdo de que qualquer termo ou outra
disposicdo seja invalida, ilegal ou impossivel de ser aplicada, as Partes negociardo em boa-fé
para modificar o presente Contrato de modo a atingir tanto quanto possivel o objetivo original.

6.10 As comunicacdes a serem enviadas por quaisquer das Partes nos termos deste
Contrato, se feitas por fax ou correio eletronico, serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
magquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem encaminhados em
até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as
comunicagoes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos enderegos constantes da
qualificacdo a seguir:

CEDENTE:

Termelétrica Pernambuco III S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 758 - 15° andar conj. 151
Edificio New Century - CEP: 04542-000 - S3o Paulo - SP
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Atencdo: Gabriel Freitas e Emiliano Furlan Stipanicic Spyer
Tel: (11) 4130-3855
Correio eletrénico: ri@utepeiii.com.br

AGENTE FIDUCIARIO:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, salas 302, 303 e 304, bloco 08-b

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At.:  Sr. Marco Aurélio Ferreira; Sras. Karolina Vangelotti e Marcelle Motta Santoro
Tel: (21) 3385-4565

Correio Eletronico: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Pagina na rede mundial de computadores: www.pentagonotrustee.com.br

6.10.1 As notificacbes enviadas por uma Parte a outra, nos termos deste Contrato, o serdao
por escrito, devendo ser remetidas por carta protocolada ou registrada nos enderegos
constantes da Clausula 6.10, sendo consideradas como recebidas respeitando-se o disposto
na referida Clausula 6.10. Caso haja recusa em receber as notificacdes, estas poderdo ser
feitas por meio de notificacdo judicial ou extrajudicial. Caso qualquer das Partes mude de
endereco, devera prontamente notificar a outra Parte, em tempo habil para que eventual
notificacdao seja entregue no endereco correto, responsabilizando-se por qualquer dano que
decorra dessa mudanca de endereco eventualmente nao informada.

6.10.2. A mudanca de qualquer um dos enderecos acima deverd ser comunicada, de
imediato, a todas as Partes, tdo logo tomem conhecimento.

6.11 Execucdo Especifica. O presente Contrato (incluindo seus anexos) foi devidamente
celebrado pelos representantes legais das Partes, os quais tém e deverdo ter poderes para
assumir, em seu nome, as respectivas obrigacdes aqui estabelecidas, constituindo o presente
Contrato uma obrigacgdo licita e valida, exequivel, em conformidade com seus termos, com
forca de titulo executivo extrajudicial, na forma do artigo 585, inciso II do Cédigo de Processo
Civil. Cada uma das Partes podera requerer a execucao especifica das obrigacdes aqui assumidas
pela outra Parte, conforme estabelecem os artigos 461, 461-A, 621 e 632 do Cddigo de Processo
Civil.

6.12 Despesas. Toda e qualquer despesa necessaria a boa formalizagdo do presente
Contrato, seus anexos, bem como aquelas decorrentes de seu registro junto aos cartérios e
entidades competentes, assim como qualquer outra despesa necessaria a seguranga,
comprovacgao da existéncia e regularidade do crédito e da garantia dos Debenturistas, desde
que devidamente comprovadas, serdo suportadas pela Cedente.
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6.13 Foro. As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como
competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente do Contrato, renunciando a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

6.14 Regéncia e Interpretacdo. O presente Contrato deverd ser regido e interpretado de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil.

6.15 Este Contrato é celebrado pelas Partes com assinatura eletronica nos termos das
regras expedidas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, de acordo com
a Medida Proviséria N°© 2.200-2 de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e plena eficacia das assinaturas
eletronicas nos termos aqui previstos, para todos os fins legais.
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ANEXO I
DESCRICAO DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS

Para fins do artigo 1.424 do Cddigo Civil, as Obrigacbes Garantidas possuem as seguintes
caracteristicas:

(i) Objeto da Garantia: Debéntures da Parcela C.
(ii) Valor: Debéntures da Parcela C: R$ [e], na Data-Base da Repactuagao da Divida.
(iii) Data-Base da Repactuacao da Divida: significa [¢];

(iv) Prazo e Data de Vencimento: Debéntures da Parcela C: prazo de vencimento de
565 (quinhentos e sessenta e cinco) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 31 de dezembro de 2060, sujeito a pagamentos de resgate e amortizacdo
antecipados.

(v) Remuneragao: Debéntures da Parcela C: pela taxa de referéncia instituida pela
Lei n© 8.177, de 01 de marco de 1991, conforme apurada e divulgada pelo Banco Central do
Brasil.

(vi) Encargos Moratorios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente da Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento.

(vii)Os demais termos e condicdes estdo previstos na Escritura de Emissao.
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ANEXO IV

TERMO DE OPCAO DE COMPRA DE DEBENTURES E OUTRAS AVENCAS
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TERMO DE OPGCAO DE COMPRA DE DEBENTURES

Pelo presente instrumento particular:
[QUALIFICACAO DO DEBENTURISTA] (“Outorgante”);

Considerando que:

) Em 25 de outubro de 2013, a Termelétrica Pernambuco III S.A., sociedade por acgées,
em fase de registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"),
com sede na Cidade de Igarassu, Estado de Pernambuco, na Av. Engenho D’Agua, s/n.°, Lote
666, CEP 53670-000, Pau Ferro - Zona Rural, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica
do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.? 10.502.676/0001-37 (“"Companhia”) realizou
a emissao de 300.000 (trezentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real, e com garantia fidejussoria adicional, em 4 (quatro) séries, com a
distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, (“Emissdo”, “Debéntures”, respectivamente), cujas condicdes e
caracteristicas estdo descritas no “Instrumento Particular de Escritura da 138 Emissdo de
Debéntures Simples, nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, e Garantia
Fidejusséria Adicional da Termelétrica Pernambuco III S.A", celebrado entre a Companhia, a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente Fiduciario”), a
Hidrotérmica S.A. e a Bolognesi Energia S.A. (“Escritura de Emissdo”);

(i) em [e], a Companhia divulgou o “Edital da Primeira Convocagao de Assembleia Geral
de Debenturistas da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgoes, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, da Termelétrica Pernambuco II1I
S.A.”, por meio do qual convocou os titulares das Debéntures (“Debenturistas”) para
reunirem-se em Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD"), nos termos da Clausula 9 da
Escritura de Emissao, com vistas a deliberarem sobre a reestruturacao dos termos, condicdes
e caracteristicas das Debéntures (“Reestruturagdao das Debéntures”);

(iii) os termos e condicGes da Reestruturacdao das Debéntures estdo previstos no “Terceiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissao de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie com Garantia Real, e Garantia Fidejussdria Adicional
da Termelétrica Pernambuco III S.A" (“Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo”), cuja
minuta foi disponibiliza aos Debenturistas, o qual estabelece, dentre outros, o
desmembramento das Debéntures em 12 (doze) séries, sendo (i) a série 1-A composta por
75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“*Debéntures da Série 1-A"); (ii) a série 1-B é
composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 1-B”); (iii) a
série 1-C é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures; (iv) a série 2-A é composta
por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 2-A"); (v) a série 2-B é
composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (*Debéntures da Série 2-B"); (vi) a
série 2-C é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures; (vii) a série 3-A é
composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“*Debéntures da Série 3-A"); (viii) a
série 3-B é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 3-
B”); (ix) a série 3-C é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures; (x) a série 4-
A é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 4-A" e, em
conjunto com as Debéntures da Série 1-A, Debéntures da Série 2-A e Debéntures da Série 3-
A, as “Debéntures da Parcela A"); (xi) a série 4-B é composta por 75.000 (setenta e cinco
mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 4-B” e, em conjunto com as Debéntures da Série 1-
B, Debéntures da Série 2-B e Debéntures da Série 3-B, as “Debéntures da Parcela B”); e (xii)
a série 4-C é composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures; e

(iv) o Outorgante concordou em outorgar ao Fundo (conforme definido abaixo) uma opgao
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de compra da totalidade das Debéntures da Parcela B que sejam de sua titularidade em razao
da Reestruturacdo das Debéntures, cujo exercicio é condicionado a verificagdo das condigoes
previstas no presente instrumento; e

(v) o presente Termo foi negociado entre o Outorgante e o Fundo, a despeito do mesmo
ter sido firmado apenas pelo Outorgante, e ambos dispuseram de tempo e condicOes
adequadas para a avaliacdo e discussdo de todas as clausulas deste instrumento, cuja
celebragdo e execucgdo sao pautadas pelos principios da probidade, igualdade, lealdade e boa-
fe.

FIRMA o Outorgante o presente “Termo de Opcao de Compra de Debéntures” ("Termo”), que
se regera pelas seguintes clausulas e condigoes:

1. Opcao de Compra. Pelo presente Termo, de maneira irrevogavel e irretratavel, o
Outorgante outorga ao GRIFFIN INVESTMENTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, fundo de investimento em direitos creditérios nao
padronizados, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob n©
42.196.361/0001- 03 (“Fundo”), uma opcdao de compra sobre a totalidade das Debéntures
da Parcela B de sua titularidade (“Debéntures da Opcdo”), de acordo com os termos e
condigdes aqui previstos ("Opgao de Compra”).

1.1. Exercida a Opgao de Compra, pelo Fundo, fica o Outorgante obrigado a vender e a
transferir as Debéntures da Opgao ao Fundo, em carater irrevogavel e irretratavel, pelo Preco
de Exercicio, conforme definido na Clausula 5 do presente Contrato, abaixo.

1.2. O Outorgante, por meio da assinatura deste Termo, autoriza o escriturador mandatario
das Debéntures e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, conforme o caso, a averbar a outorga da
Opcdo de Compra nos sistemas de registro das Debéntures, bem como refletir a transferéncia
das Debéntures da Opcdo ao Fundo, na data da efetiva Aquisicdo das Debéntures da Opgao.

1.3. Preco de Outorga. A Opcdo de Compra é outorgada sem o estabelecimento de um
preco da opcdo ou prémio.

1.4. Exclusividade. A Opgdo de Compra € outorgada pelo Outorgante ao Fundo em carater
exclusivo e definitivo, sendo certo que o Outorgante, durante o prazo de vigéncia deste
Termo, se obriga a (i) ndo outorgar outra opcgdo envolvendo a totalidade ou parte das
Debéntures da Opcéo a terceiros, ou (ii) de qualquer outra forma ceder, transferir, alienar ou
onerar, ou prometer ceder, transferir, alienar ou onerar as Debéntures da Opgao a terceiros,
a qualquer titulo, no todo ou em parte, sem que, em conjunto da alienacdo das Debéntures,
a Opcao de Compra também seja transferida, e o respectivo adquirente das Debéntures esteja
sujeito a Opgao de Compra.

1.5.Auséncia de Responsabilidade. O Outorgante, ao outorgar a presente Opgdo, ndo assume
perante o Fundo quaisquer responsabilidades decorrentes de eventuais questionamentos,
pelo Fundo ou por terceiros, da validade e eficacia deste Termo, sendo a auséncia de tal
responsabilidade elemento essencial para a outorga de tal opcao pelo Outorgante.

1.6. O Outorgante reconhece que, nos termos da Escritura de Emissdo, as Debéntures da
Parcela B ndo serdo registradas para negociagdao no mercado secundario.

2. Condicao Suspensiva. A presente Opgao de Compra é outorgada sujeita, na forma do
artigo 125 do Codigo Civil, a condicdo de que tenha sido aprovada pelos Debenturistas, e
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concluida, a Reestruturacao das Debéntures, com a consequente celebragdo do Terceiro
Aditamento a Escritura de Emissdo (“Condicdo Suspensiva”).

3. Condicao de Exercicio. Verificada a Condicdo Suspensiva, a Opgdo de Compra apenas
podera ser exercida pelo Fundo caso ocorra a integral quitacdo das Debéntures da Parcela A.
Uma vez ocorrida a integral quitacao das Debéntures da Parcela A, a Opcao de Compra podera
ser exercida a qualquer momento no periodo compreendido entre a data da quitacdo das
Debéntures da Parcela A (inclusive) e a data da efetiva liquidacdo das Debéntures da Parcela
B. A integral quitacdo das Debéntures da Parcela A configura a “Condicdo de Exercicio” da
Opgao de Compra

4, Exercicio da Opcao de Compra. Para o exercicio da Opgao de Compra, o Fundo, desde
que verificada a Condicao Suspensiva e a Condicdo de Exercicio, enviara notificacdo ao
Outorgante, exercendo, de forma irrevogavel e irretratavel, a Opcao de Compra sobre a
totalidade, e ndo menos que a totalidade, das Debéntures da Opcao (“Notificacdo de
Exercicio”).

4.1. Recebida a Notificacdo de Exercicio, o Outorgante seguira os procedimentos indicados
pelo Fundo para proceder a venda de todas — e ndao menos do que todas — as Debéntures
da Opgdo para o Fundo, juntamente com todos os direitos inerentes as mesmas, pelo Prego
de Exercicio (conforme definido na Clausula 5 abaixo).

4.2. Como garantia e condigdo essencial do negdcio juridico previsto neste Termo, por meio
do instrumento de mandato que constituiu o Anexo I, o Outorgante, neste ato, nomeia e
constitui o Fundo, representado por seu administrador, em carater irrevogavel e irretratavel,
na forma dos artigos 684 e 685 do Cddigo Civil, como seu bastante e legitimo mandatario,
outorgando-lhes amplos e plenos poderes para, em causa propria, uma vez verificadas a
Condicdo Suspensiva e a Condicdo de Exercicio e pago o Preco de Exercicio, assinar em nome
do Outorgante todos e quaisquer documentos necessarios para formalizar a venda e
transferéncia das Debéntures da Opgao para o Fundo, podendo, ainda, realizar todas as
providéncias que se fizerem necessarias para a efetivacdo da transferéncia das Debéntures
da Opcao nos termos do presente Termo. O Outorgante expressamente declara que a
irrevogabilidade do presente mandato foi estipulada no exclusivo interesse do mandatario,
nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil. Copia do instrumento de mandato constitui o Anexo
IT ao Termo.

5. Preco de Exercicio. Uma vez exercida a Opgao de Compra, o preco a ser pago pelo
Fundo ao Outorgante em contrapartida a aquisicdo das Debéntures da Opgao sera de R$ 1,00
(um real) por Debénture da Opgao (“Preco de Exercicio”).

6. Pagamento. O Preco de Exercicio sera pago pelo Fundo, em favor do Outorgante, em
parcela Unica, por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel-TED, em moeda corrente
nacional e em fundos imediatamente disponiveis para a conta corrente n° [e¢], junto ao Banco
[*], agéncia [¢]. Mediante o efetivo pagamento do Preco de Exercicio, o Outorgante (i)
outorgaréd ao Fundo a mais plena, geral, rasa, completa e irrevogavel quitacdo em
reconhecimento do integral pagamento do Preco de Exercicio, para nada mais reclamar sob
qualquer fundamento, por si ou por seus sucessores a qualquer titulo; e (ii) devera tomar
todas as providéncias que sejam indicados pelo Fundo para transferir as Debéntures da Opgao
adquiridas para o Fundo, nos termos previsto neste Termo, sendo certo que o Fundo devera
auxiliar o Outorgante na medida em que seja necessario.

7. O Outorgante declara e garante que tem competéncia e/ou capacidade, conforme
aplicavel, e ndo possuem qualquer conflito para celebrar este Termo, tendo sido celebrados,
conforme o caso, todos os atos e obtidas as autorizagdes societarias, exigidos em lei ou em
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seu regulamento, estatuto ou contrato social, conforme aplicavel, para autorizar a celebragao
e execucao deste Termo.

8. Prazo. Este Termo entrard em vigor na data de verificagdo da Condicdo Suspensiva e
permanecera em vigor até o exercicio da Opgao de Compra ou até a efetiva liquidacao das
Debéntures da Parcela B, o que ocorrer primeiro.

9. Execucdo Especifica. Como condicdo para a celebragdo deste Termo, € estabelecido
gue o mesmo nao admite qualquer reparacao por perdas e danos eventualmente motivados
por qualquer descumprimento das obrigagbes assumidas neste Termo. Desta forma, apenas
podera ser promovida a execucao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497, 806 e 815 do Cddigo de Processo Civil. O Fundo ndo tera direito a qualquer
reparacdao por perdas e danos decorrentes deste Termo, sendo o Outorgante isento de
qualquer responsabilidade por perdas e danos.

10. NotificacOes. Todas as notificacdes decorrentes deste Contrato deverao ser feitas por
escrito e serdo consideradas eficazes: (i) quando entregues pessoalmente a Parte a ser
notificada, mediante protocolo; ou (ii) apos 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da
carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico, quando por mensagem eletronica,
a Parte a ser notificada. Para efeito de qualquer notificacdo, observar-se-ao os dados abaixo
fornecidos, que poderdo ser alterados por notificagdo enviada por uma Parte a outra:

(a) Se para o Fundo:
Endereco: [¢]

A/C: [e]
Telefone: [e]

E-mail: [e]

(b) Se para o Outorgante:
Endereco: [e]

A/C: [e]
Telefone: [e]

E-mail: [e]

10.1. Renuncia. O Outorgante, ao outorgar a presente Opgdo, concorda em ndo questionar,
judicial ou extrajudicialmente, a legalidade, validade ou exequibilidade do presente Termo,
renunciando a quaisquer direitos, prerrogativas e remédios previstos em lei para esses fins.

10.2. Independéncia das Disposicdes. Se qualquer uma ou mais das disposi¢des deste Termo
forem consideradas nulas ou ineficazes nos termos da legislagdo aplicavel, a validade ou a
eficacia das demais disposi¢des ndo sera afetada.

10.3. Cessdo e Sucessdo. Este Termo vincula, obriga, beneficia e sera executavel pelo
Outorgante ou pelo Fundo, seus respectivos herdeiros, sucessores e cessionarios a qualquer
titulo.

10.4. O Fundo nao podera ceder o presente Termo a quaisquer terceiros sem a prévia
anuéncia do Outorgante.
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10.5. Lei Aplicavel. Este Termo e os direitos aqui previstos serdo regidos, interpretados e
executados de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Foro. Este Termo sera regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, ficando o eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo
para dirimir todos e quaisquer litigios e/ou controvérsias advindos ou relacionados a este
Termo.

Este Termo é celebrado com assinatura eletrénica nos termos das regras expedidas pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, de acordo com a Medida Provisoria N©
2.200-2 de 24 de agosto de 2001. O Outorgante reconhece, de forma irrevogavel e
irretratavel, a autenticidade, validade e plena eficacia da assinatura eletrénica nos termos
aqui previstos, para todos os fins legais.
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ANEXO 1

Modelo de Procuracao

[¢] (“Outorgante”), nomeia e constitui como seu bastante e legitimo mandatario o GRIFFIN
INVESTMENTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, constituido
sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob n®© 42.196.361/0001- 03,
representado na forma de seu Regulamento pelo administrador, ID Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com sede na Capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.726, 190 andar, Cj. 194 Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000,
inscrita no CNPJ/ME sob n°© 16.695.922/0001-09, autorizada pela CVM a exercer a atividade
profissional de administracao de carteiras por meio do Ato Declaratério CVM n° 18.897, de
07.07.2021 (“Outorgado”), a quem outorga amplos e plenos poderes para o fim especifico
de, em nome do Outorgante, uma vez verificada a Condicdo Suspensiva, a Condicao de
Exercicio e pago o Preco de Exercicio, assinar em nome do Outorgante todos e quaisquer
documentos necessarios para formalizar a venda e transferéncia das Debéntures da Opcao
para o Outorgado, podendo, ainda, representar o Outorgante perante a B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo, conforme o caso o Outorgante perante o escriturador mandatario das
Debéntures da Opcdo e realizar todas as providéncias que se fizerem necessarias para a
efetivacdo da transferéncia das Debéntures da Opcdo, conforme Termo de Opcdo de Compra
de Debéntures, firmado pelo Outorgante em [e]. O presente instrumento de mandato é
celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos dos artigos 684 e 685 do Codigo
Civil.

[e], [e] de 2023

[OUTORGANTE]
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ANEXO V

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO
FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS EM GARANTIA
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO
FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS EM GARANTIA

Por este instrumento e na melhor forma de direito,
I. na qualidade de fiduciante:

TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de
Iguarassu, Estado de Pernambuco, na Av. Engenho D’Agua, s/n.°, Lote 666, CEP 53670-000,
Pau Ferro - Zona Rural, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob n® 10.502.676/0001-37, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social, doravante denominada “Fiduciante” ou “Companhia” ou “Fiel Depositaria”);
e

II. na qualidade de representante dos credores fiduciarios, a saber, a comunhdo dos
titulares das Debéntures de Emissdao da Companhia (conforme termos abaixo definidos)
(“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n® 4.200, Bloco 8, ala B, Salas 302 a 340,, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario").

A Companhia, conjuntamente com o Agente Fiduciario, “Partes” e, quando individualmente,
“Parte”.

Para fins deste Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Bens
Moveis em Garantia (“Primeiro Aditamento”) e conforme abaixo definido, as expressoes

iniciadas com letras maiusculas utilizadas e ndo definidas neste Primeiro Aditamento deverao
ter os significados que Ihes sdo atribuidos na Escritura de Emissao.

CONSIDERANDO QUE:

(v) em 15 de novembro de 2013, a Companhia realizou a emissao de 300.000 (trezentas
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, e com
garantia fidejusséria adicional, em 4 (quatro) séries, com a distribuicdo publica nos termos
da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, (“Emissdo”, “Debéntures”, respectivamente), cujas condicdes e

caracteristicas estdo descritas no “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de
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Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, e Garantia
Fidejusséria Adicional da Termelétrica Pernambuco III S.A", celebrado entre a Companhia, o
Agente Fiduciario, a Hidrotérmica S.A. e a Bolognesi Energia S.A. (“Escritura de Emissdo”);

(ii) para assegurar o integral pagamento de todas as obrigagdes principais e assessorias
assumidas pela Companhia (seja na data de vencimento, seja em razao de vencimento
antecipado) decorrentes da Escritura de Emissao, a Companhia alienou fiduciariamente os
Equipamentos, nos termos do Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Bens Mdveis
em Garantia, celebrado entre o Agente Fiduciario e a Companhia (“Contrato de Alienacdo
Fiducidria de Equipamentos”);

(iii) nesta data, as Partes celebraram o "Terceiro Aditamento Ao Instrumento Particular De
Escritura Da 12 Emissdao De Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em Acdes, Da Espécie
Com Garantia Real E Garantia Fidejussodria Adicional, Da Termelétrica Pernambuco III S.A."

("Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo"), a fim de repactuar determinados termos e
condicdes das Debéntures;

(iv) o Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo estabelece, dentre outros, (A) o
desdobramento das Debéntures em 12 (doze) séries, sendo (1) a série 1-A composta por
75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 1-A"); (2) a série 1-B

composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures ("Debéntures da Série 1-B"); (3) a
série 1-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 1-
C"); (4) a série 2-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da
Série 2-A"); (5) a série 2-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“Debéntures da Série 2-B"”); (6) a série 2-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil)
Debéntures (“Debéntures da Série 2-C”); (7) a série 3-A composta por 75.000 (setenta e
cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 3-A"); (8) a série 3-B composta por 75.000
(setenta e cinco mil) Debéntures (*Debéntures da Série 3-B”); (9) a série 3-C composta por
75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 3-C"); (10) a série 4-A
composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 4-A” e, em
conjunto com as Debéntures da Série 1-A, Debéntures da Série 2-A e Debéntures da Série 3-
A, as “Debéntures da Parcela A”); (11) a série 4-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil)

Debéntures (“Debéntures da Série 4-B” e, em conjunto com as Debéntures da Série 1-B,

Debéntures da Série 2-B e Debéntures da Série 3-B, as “Debéntures da Parcela B”); e (12) a
série 4-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 4-C”

e, em conjunto com as Debéntures da Série 1-C, Debéntures da Série 2-C e Debéntures da
Série 3-C, as “Debéntures da Parcela C”); (B) que os Equipamentos garantirdo apenas as
Debéntures da Parcela A e as Debéntures da Parcela B; (C) a alteracdo das datas de

vencimento das Debéntures; (D) a alteracdo da remuneracdo das Debéntures; e (E) a outorga
de nova garantia pela Companhia;
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ISTO POSTO, RESOLVEM as Partes celebrar o presente Primeiro Aditamento que se regera
de acordo com os seguintes termos e condigdes mutuamente pactuadas:

I. Termos Definidos

1.1. Os termos aqui iniciados em mailsculas, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos no Contrato de Alienagao Fiduciaria de Equipamentos, ainda que
posteriormente ao seu uso, exceto se de outra forma definidos no presente Primeiro
Aditamento.

II. Registro do Aditamento

2.1. No prazo maximo de 20 (vinte) dias Uteis da data de assinatura deste Primeiro
Aditamento, a Companhia deverd registrar este instrumento, as suas custas e exclusivas
expensas, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Igarassu, Estado de
Pernambuco, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, devendo fornecer
comprovacao desses registros ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis a
contar dos referidos registros nos Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, além de
manter arquivada uma cépia deste Primeiro Aditamento em sua sede social.

2.2. Os gastos relativos aos registros e atualizacdes da garantia concedida pela Companhia
neste Primeiro Aditamento, desde que devidamente comprovados, deverao ser arcados
exclusivamente pela Companhia.

III. Alteracao do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos
3.1. As Partes, por meio deste Primeiro Aditamento, acordam em:

3.1.1. Alterar a redacgdo da Clausula 1.1 do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos,
que passa a vigorar com a redacdao abaixo:

"1.1. Por este Contrato e nos termos dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n°® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”) e artigo 66-B da Lei 4.728, de 14 de
julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), com a redagdo dada pela Lei n® 10.931, de
2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931"), em garantia ao fiel e integral
cumprimento (seja na data de vencimento, seja por conta de vencimento antecipado) de
todas as obrigag0es principais e acessorias, presentes ou futuras da Fiduciante com relagdo
as Debéntures da Parcela A (conforme definido na Escritura de Emissdo) e as Debéntures da
Parcela B (conforme definido na Escritura de Emissao), nos termos da Escritura de Emissao,
incluindo, mas ndo se limitando, dentre outras, ao saldo do valor nominal unitdrio das
Debéntures da Parcela A e das Debéntures da Parcela B, remuneracdo, comissdes, custos e

111



despesas, incluindo gastos com honorarios advocaticios, remuneracdo do Agente Fiduciario,
multas, perdas, verbas indenizatdrias, custas e taxas judiciarias ou extrajudiciais decorrentes
da Emissdo e das Debéntures (“ObrigacGes Garantidas”), a Fiduciante, neste ato, da em
alienacao fiduciaria ao Agente Fiduciario, representando os interesses da comunhao dos
Debenturistas titulares das Debéntures da Parcela A e das Debéntures da Parcela B, os
Equipamentos."

3.1.2. Alterar a descricao das Obrigacdes Garantidas previstas no Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos, a qual passara a vigorar de acordo com o disposto no Anexo A
a este Primeiro Aditamento.

3.1.3. Incluir no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos a Clausula 7.2, que passa
a vigorar com a redacdo abaixo:

“7.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1 acima, uma vez quitadas integralmente as
Debéntures da Parcela A, a garantia constituida através deste Contrato considerar-se-a
automaticamente liberada, independentemente de qualquer notificagdo, ainda que as
Debéntures da Parcela B nao tenham sido integralmente quitadas. Sendo certo que, para
formalizar referida liberacdo, a Companhia solicitara ao Agente Fiduciario o respectivo termo
de liberacdo, que devera ser fornecido em até 15 (quinze) dias contados do recebimento da
notificacao.”

3.1.4. A Companhia outorga nesta data, o instrumento particular de procuracao em favor do
Agente Fiduciario, nos termos do Anexo B ao presente Primeiro Aditamento.

3.1.5. Para fins de esclarecimento, as Partes acordam que toda e qualquer referéncia a (i)
Escritura de Emissdo, no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos e neste Primeiro
Aditamento serdo consideradas como uma referéncia a Escritura de Emissdo, conforme
aditada de tempos em tempos, e (ii) Debenturistas, no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos e neste Primeiro Aditamento serdo consideradas como uma referéncia aos
debenturistas titulares de Debéntures da Parcela A e debenturistas titulares das Debéntures
da Parcela B.

IV. Das Ratificacoes
4.1. Sao validas, eficazes e ficam integralmente ratificadas, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas e condigbes estabelecidas no

Contrato de Alienacgao Fiduciaria de Equipamentos e ndo expressamente alterados por este
Primeiro Aditamento.
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V. Das Disposicoes Finais

5.1. As obrigacbes assumidas neste Primeiro Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

5.2. Este Primeiro Aditamento é regido e interpretado pelas Leis da Republica Federativa
do Brasil.

5.3. Se qualquer termo ou outra disposicao deste Primeiro Aditamento for ilegal ou
impossivel de ser aplicado por qualquer lei ou politica publica, mesmo assim, todos os demais
termos e disposicdes do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos continuardo em
pleno vigor e efeito, desde que o contelddo econémico ou juridico das operacdes aqui
contempladas ndo seja afetado negativamente de forma significativa em relagao a qualquer
das Partes. Mediante a determinacdo de que qualquer termo ou outra disposicdo seja invalida,
ilegal ou impossivel de ser aplicada, as Partes negociardo em boa-fé para modificar o presente
Instrumento de modo a atingir tanto quanto possivel o objetivo original.

5.4. Qualquer alteracdo a este Primeiro Aditamento somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

5.5. As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente deste Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos, renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser.

5.6. Este Primeiro Aditamento é celebrado pelas Partes com assinatura eletrénica nos
termos das regras expedidas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, de
acordo com a Medida Provisoria N© 2.200-2 de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem,
de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e plena eficacia das assinaturas
eletrénicas nos termos aqui previstos, para todos os fins legais.
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ANEXO A
DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Para fins do artigo 1.424 do Cdédigo Civil, as Obrigacdes Garantidas possuem as seguintes
caracteristicas:

() Objeto da Garantia: Debéntures da Parcela A e Debéntures da Parcela B

(i) Valor: Debéntures da Parcela A: R$ [e] e Debéntures da Parcela B: R$ [e¢], na Data-
Base da Repactuacdo da Divida;

(iii) Data-Base da Repactuacao da Divida: significa [¢];

(iv) Prazo e Data de Vencimento: (a) As Debéntures da Série 2-A e Debéntures da Série
3-A: prazo de vencimento de 121 (cento e vinte e um) meses contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em [e] de dezembro de 2027; (b) Debéntures da Série 1-A e
Debéntures da Série 4-A: prazo de vencimento de 124 (cento e vinte e quatro) meses
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em [e] de marco de 2028 (“Data de

Vencimento da Parcela A”); e (c) Debéntures da Parcela B: prazo de vencimento de 708
(setecentos e oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de
dezembro de 2072.

(v) Taxa De Juros: (i) Debéntures da Parcela A: 6,40% ao ano; e (ii) Debéntures da B:
5,00% ao ano até a data em que ocorrer a quitagdo integral das Debéntures da Parcela A e
apo6s a data em que ocorrer a quitacdo integral das Debéntures da Parcela A, remuneragao
pela taxa de referéncia instituida pela Lei n® 8.177, de 01 de margo de 1991, conforme
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil ("TR").

(vi) Atualizacdao Monetaria: (i) Debéntures da Parcela A: variacdao do fndice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE (“IPCA"); e (ii) Debéntures da B: variacdo do IPCA até a data em que
ocorrer a quitagdo integral das Debéntures da Parcela A e apds a data em que ocorrer a
quitacdo integral das Debéntures da Parcela A, atualizagdo monetaria pela TR.

(vii) Encargos Moratorios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdao decorrente da Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragao,
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calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao

més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento.

(viii) Os demais termos e condicOes estdao previstos na Escritura de Emissao.
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ANEXO B

MODELO DE PROCURAGCAO

Por este Instrumento, a TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A., sociedade por acdes, com
sede na Cidade de Iguarassu, Estado de Pernambuco, na Av. Engenho D’Agua, s/n.%, Lote
666, CEP 53670-000, Pau Ferro - Zona Rural, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME") sob n° 10.502.676/0001-37, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social, ("Outorgante”), nomeia e constitui, de forma irrevogavel e
irretratdvel, a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 8, ala B, Salas 302 a 304, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario”), como seu bastante procurador,
nos termos do artigo 653 e seguintes do Cddigo Civil, sem prejuizo dos demais direitos
previstos em lei, especialmente aqueles previstos no Cdédigo Civil, na mais ampla medida
permitida pelas leis aplicaveis, conferindo-lhes poderes expressos, especiais e irrevogaveis
para, agindo conjunta ou individualmente, caso seja declarado o vencimento antecipado das
Debéntures da Parcela A e/ou das Debéntures da Parcela B e a Companhia ndo promova o
resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série, no prazo e nos termos da Clausula
6.28 da Escritura de Emissdo, conforme previsto no Instrumento Particular de Alienacao

Fiduciaria de Bens Mdveis em Garantia celebrado entre a Outorgante e Agente Fiduciario nesta
data (“Instrumento”), vender, no todo ou em parte, os Equipamentos, na forma e nas
condicdes que os Debenturistas vierem a determinar, usar o produto da venda para a
amortizacdo total ou parcial das obrigacdes da Outorgante perante os Debenturistas nos
termos do Instrumento, incluindo a deducdo de todas as despesas incorridas na venda,
devolvendo o excedente, se houver, a Outorgante, em até 5 (cinco) dias Uteis apds o
pagamento e liquidacdo das Obrigacdes Garantidas. Para tanto, fica o Agente Fiduciario,
desde ja, expressamente autorizado pela Outorgante, mediante ocorréncia de qualquer
evento de Vencimento Antecipado, a tomar todas as medidas necessarias a venda dos
Equipamentos, com poderes para assinar contratos, instrumentos de transferéncia, receber
pagamentos, dar e receber recibos e quitacdo, assinar contratos de cambio, representar a
Outorgante perante o Banco Central do Brasil ou qualquer outra autoridade Federal, Estadual
ou Municipal, assim como praticar todo e qualquer ato necessario para a implementacao dos
atos acima, podendo, ainda, substabelecer os poderes ora conferidos.

Termos em mailsculas empregados e que ndo estejam de outra forma definidos neste

documento terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Instrumento e na Escritura de
Emissao.

116



Os poderes aqui outorgados sdo adicionais aos poderes outorgados pela Outorgante ao Agente
Fiducidrio nos termos do Instrumento e ndo cancelam ou revogam qualquer um de tais
poderes, e o Agente Fiduciario podera substabelecer, no todo ou em parte, com ou sem
reserva, os poderes ora conferidos.

Esta procuracdo é irrevogavel, irretratavel, valida e efetiva, conforme previsto no artigo 684
e seguintes do Cddigo Civil, até que as Obrigacdes Garantidas definidas no Instrumento

tenham sido integralmente pagas.

Esta procuracdo serd regida e interpretada em conformidade com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

Sao Paulo, de [#] de [¢] de 2023.

TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A.

Nome:
Cargo:
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ANEXO VI

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE
ACOES
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO
FIDUCIARIA DE ACOES

Pelo presente instrumento particular, as Partes:

I. HIDROTERMICA S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, parte, Edificio
New Century, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“"CNPJ/ME") sob n° 02.281.472/0001-95, neste ato representada nos
termos de seu Estatuto Social (“Hidrotérmica”);

II. BOLOGNESI ENERGIA S.A., (atual razdo social de Bolognesi Participacdes S.A.),
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.664.185/0001-55, com sede na Av. Carlos Gomes, 111,
conjunto 803, Auxiliadora, Porto Alegre, Rio Grande do Sul, CEP 90.480-003, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (“Bolognesi”);

III. MESA PARTICIPAGOES S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 16.653.213/0001-52,
com enderego na Rua Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, parte,
Edificio New Century, Itaim Bibi, CEP 04542-000, Cidade e Estado de S&o Paulo, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Mesa” e, em conjunto com Hidrotérmica e
Bolognesi, “Acionistas”);

IV. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08-B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n% 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario”), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures de Emissdao da
Companhia (conforme termos abaixo definidos) (*Debenturistas”);

e ainda como interveniente-anuente,

V. TERMELETRICA PERNAMBUCO III S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade
de Igarassu, Estado de Pernambuco, na Av. Engenho D’Agua, s/n°, Lote 666, CEP 53670-
000, Pau Ferro - Zona Rural, inscrita no CNPJ/MF sob n°© 10.502.676/0001-37, neste ato

representada na forma do seu Estatuto Social (*Companhia” e/ou “Emissora”).

As Acionistas, conjuntamente com o Agente Fiduciario, “Partes” e, quando individualmente,
“Parte”.
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Para fins deste Segundo Aditamento ao Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de Agdes (“Segundo
Aditamento”), as expressoes iniciadas com letras mailsculas utilizadas e ndo definidas neste
Segundo Aditamento deverao ter os significados que lhes sdao atribuidos na Escritura de
Emissao.

CONSIDERAGOES:

CONSIDERANDO QUE em 15 de novembro de 2013, a Companhia realizou a emissao de
300.000 (trezentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com
garantia real, e com garantia fidejusséria adicional, em 4 (quatro) séries, com a distribuigao
publica nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM") n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, ("Emissdo”, “Debéntures”, respectivamente), cujas

condicdes e caracteristicas estdo descritas no “Instrumento Particular de Escritura da 12
Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real,
e Garantia Fidejussoria Adicional da Termelétrica Pernambuco III S.A", celebrado entre a
Companhia, o Agente Fiduciario, a Hidrotérmica S.A. e a Bolognesi Energia S.A. (“Escritura
de Emissaon”);

CONSIDERANDO QUE para assegurar o integral pagamento de todas as obrigacdes principais
e assessorias assumidas pela Companhia (seja na data de vencimento, seja em razdo de
vencimento antecipado) decorrentes da Escritura de Emissdo, a Hidrotérmica e a Bolognesi
alienaram fiduciariamente a totalidade das agdes de sua titularidade de emissdao da
Companhia, ou seja, 5.939.000 (cinco milhdes, novecentas e trinta e nove mil) acdes
ordinarias de emissdao da Companhia de titularidade da Hidrotérmica e de 20.223.996 (vinte
milhdes, duzentas e vinte e trés mil, novecentas e noventa e seis) ordinarias de emissao da
Companhia de titularidade da Bolognesi (“Acdes Alienadas Fiduciariamente”), nos termos do

Instrumento Particular de Alienacgdo Fiduciaria de Acles, celebrado em 15 de novembro de
2013, entre a Bolognesi, a Hidrotérmica, o Agente Fiduciario e a Companhia (“Contrato de
Aliencdo Fiduciaria de Acbes”);

CONSIDERANDO QUE Hidrotérmica e Bolognesi foram sucedidas pela Mesa, nos termos do
“Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdao de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AcgOes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria
Adicional, da Termelétrica Pernambuco III S.A., celebrado em 04 de novembro de 2020, ;

CONSIDERANDO QUE, o Livro de Registro de A¢des da Emissora, em custddia com o Banco
Itad S.A., mantém, até a presente data, Hidrotérmica e Bolognesi como titulares das agoes
da Emissora, ante a existéncia de acdo judicial em que se discute exercicio de opgdo de
compra e venda de acdes que, por sua vez, aguarda julgamento perante o Tribunal de Justica
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do Estado do Rio Grande do Sul (apelagdo n°® 0266918-31.2019.8.21.7000, originaria da 22
Vara Civel do Foro Central de Porto Alegre/RS) e justifica a manutencao tanto de Hidrotérmica
e Bolognesi, quanto de Mesa na qualidade de Intervenientes Anuentes e Garantidoras no
limite de suas responsabilidades em razdo da titularidade das acdes dadas em garantia;

CONSIDERANDO QUE, em 04 de novembro de 2020, as Partes celebraram o Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acdes para formalizar a
anuéncia da Mesa e atualizar a qualificacdo das partes que compdem o Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acoes;

CONSIDERANDO QUE, nesta data, as Partes celebraram o "Terceiro Aditamento Ao
Instrumento Particular De Escritura Da 12 Emissdo De Debéntures Simples, Nao Conversiveis
Em Acles, Da Espécie Com Garantia Real E Garantia Fidejusséria Adicional, Da Termelétrica
Pernambuco III S.A." (“Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo”), a fim de repactuar

determinados termos e condigcOes das Debéntures;

CONSIDERANDO QUE, o Terceiro Aditamento a Escritura de Emissao estabelece, dentre
outros, (A) o desdobramento das Debéntures em 12 (doze) séries, sendo (1) a série 1-A

composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 1-A"); (2) a
série 1-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 1-

B”); (3) a série 1-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da

Série 1-C"); (4) a série 2-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“Debéntures da Série 2-A"); (5) a série 2-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil)

Debéntures (“Debéntures da Série 2-B"); (6) a série 2-C composta por 75.000 (setenta e

cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 2-C"); (7) a série 3-A composta por 75.000

(setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 3-A"); (8) a série 3-B composta por
75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 3-B”); (9) a série 3-C

composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 3-C"); (10) a

série 4-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 4-A"

e, em conjunto com as Debéntures da Série 1-A, Debéntures da Série 2-A e Debéntures da
Série 3-A, as “"Debéntures da Parcela A"); (11) a série 4-B composta por 75.000 (setenta e

cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 4-B” e, em conjunto com as Debéntures da Série

1-B, Debéntures da Série 2-B e Debéntures da Série 3-B, as “Debéntures da Parcela B”); e

(12) a série 4-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (*Debéntures da Série

4-C" e, em conjunto com as Debéntures da Série 1-C, Debéntures da Série 2-C e Debéntures
da Série 3-C, as “Debéntures da Parcela C"); (B) que as Acbes Alienadas Fiduciariamente

garantirdo apenas as Debéntures da Parcela A e as Debéntures da Parcela B; (C) a alteragao
das datas de vencimento das Debéntures; e (D) a alteracdo da remuneracgdo das Debéntures;
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ISTO POSTO, as Partes resolvem, de comum acordo, celebrar o presente Segundo
Aditamento, que se regera (i) pela Lei n® 4.728 de 14 de julho de 1965 e pela Lei n°® 10.931
de 02 de agosto de 2004, e observado o disposto na Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada, e (ii) pela Lei n® 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cédigo Civil”) e, em especial, pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA I - TERMOS DEFINIDOS

1.1. Os termos aqui iniciados em mailsculas, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos no Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acles, ainda que
posteriormente ao seu uso, exceto se de outra forma definidos no presente Segundo
Aditamento.

CLAUSULA II - REGISTRO DO ADITAMENTO

2.1. No prazo maximo de 20 (vinte) dias Uteis da data de assinatura deste Segundo
Aditamento, a Companhia devera registrar este instrumento, as suas custas e exclusivas
expensas, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente da Cidade de Porto
Alegre, Estado de Estado do Rio Grande do Sul, e no cartério das sedes de todas as Partes,
incluindo a Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Cidade de Igarassu, Estado
de Pernambuco e na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, devendo fornecer
comprovacdo desses registros ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis a
contar dos referidos registros nos Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, além de
manter arquivada uma coépia deste Segundo Aditamento em sua sede social.

2.1.1 Os gastos relativos aos registros e atualizagdes da garantia concedida pela Companhia
neste Segundo Aditamento, desde que devidamente comprovados, deverdao ser arcados

exclusivamente pela Companhia.

CLAUSULA III - ALTERACAO DO CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES

3.1. As Partes, por meio deste Segundo Aditamento, acordam em:

3.1.1. Alterar a redacdo da Clausula 1.1 do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agbes, que
passa a vigorar com a redagao abaixo:

“Por este instrumento e na melhor forma de direito e nos termos dos artigos 1.361 e
seguintes do Cddigo Civil, no que for aplicavel, e do artigo 66-B da Lei 4.728, de 14 de
julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), com a redagao dada pela Lei n°
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10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931") e das disposicdes
dos artigos 40, 100 e 113 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acgbdes”), em garantia do fiel, cabal e pronto

cumprimento das obrigacbes assumidas pela Companhia, principais, acessérias,
presentes e futuras da Companhia com relacdo as Debéntures da Parcela A (conforme
definido na Escritura de Emissdo) e as Debéntures da Parcela B (conforme definido na
Escritura de Emissdo), nos termos da Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se
limitando, ao saldo do valor nominal unitario das Debéntures da Parcela A e das
Debéntures da Parcela B, remuneracao, comissoes, custos e despesas, incluindo gastos
com honorarios advocaticios, remuneracdao do Agente Fiduciario, multas, perdas,
verbas indenizatdrias, custas e taxas judicidrias ou extrajudiciais decorrentes da
Emissdo e das Debéntures (“Obrigacdes Garantidas”), conforme descritas no Anexo A

ao presente Contrato, as Acionistas alienam aos debenturistas titulares das Debéntures
da Parcela A e das Debéntures da Parcela B, representados pelo Agente Fiduciario, em
carater irrevogavel e irretratavel, a partir desta data e até o integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas, a propriedade fiduciaria, dominio resolUvel e a posse indireta
da totalidade das acOes do capital social da Companhia (atualmente 26.162.996 (vinte
e seis milhdes, cento e sessenta e dois mil, novecentas e noventa e seis) agdes detidas
em sua totalidade pelas Acionistas), quer existentes ou futuras, todos os frutos,
rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive
lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores de qualquer
outra forma vierem a ser distribuidos pela Companhia, bem como quaisquer bens em
gue as acoes oneradas sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos
ou valores mobiliarios), todas as agdes que porventura, a partir desta data, sejam
atribuidas as acionistas da Companhia, ou seu eventual sucessor legal ou qualquer
novo acionista por meio de subscricdo, por forca de desmembramentos, grupamentos
ou exercicio de direito de preferéncia das acdes oneradas, distribuicdo de bonificagoes,
conversao de debéntures de emissdao da Companhia e de titularidade das acionistas da
Companhia, todas as acbes, valores mobilidrios e demais direitos que porventura, a
partir desta data, venham a substituir as agdes oneradas, em razdo de cancelamento
das mesmas, incorporacao, fusao, cisdao ou qualquer outra forma de reorganizagao
societaria envolvendo a Companhia (“*Acbes Alienadas Fiduciariamente”).”

3.1.2. Alterar a descricao das Obrigacdes Garantidas previstas no Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Agbes, a qual passara a vigorar de acordo com o disposto no Anexo A a este
Segundo Aditamento.
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3.1.3. Em decorréncia do desmembramento das séries das Debéntures, alterar as Clausulas
1.4, 2.1, 2.2, 2.3, 2.5 e 5.2 do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes, as quais passam a
vigorar com as redagdes abaixo:

“1.4. Por esta alienagdo fiduciaria em garantia, os Debenturistas da Parcela A e os
Debenturistas da Parcela B, representados pelo Agente Fiduciario, nesta data, adquirem a
propriedade resoluvel das Acoes Alienadas Fiduciariamente, na qualidade de proprietarios
fiduciarios, que se resolvera de pleno direito em favor das Acionistas com o integral
cumprimento das Obrigacdes Garantidas. Na qualidade de representante dos Debenturistas
da Parcela A e dos Debenturistas da Parcela B, devera o Agente Fiduciario praticar todos
os atos necessarios para salvaguardar os direitos dos Debenturistas da Parcela A e dos
Debenturistas da Parcela B, incluindo, sem limitagdo, executar a presente garantia, apos
deliberado pelos Debenturistas da Parcela A e dos Debenturistas da Parcela B, caso seja
declarado o vencimento antecipado das Debéntures da Parcela A e/ou das Debéntures da
Parcela B e a Companhia ndao promova o resgate da totalidade das Debéntures da
respectiva Série, no prazo e nos termos da Clausula 6.28 da Escritura de Emissdo”

“2.1. O Agente Fiduciario fica autorizado, de forma irrevogavel e irretratavel,
independentemente da interpelagao judicial ou extrajudicial a qualquer das Partes, sujeito
a deliberacdao pelos Debenturistas ao Agente Fiduciario, a dispor judicialmente ou
extrajudicialmente das Ac¢des Alienadas Fiduciariamente e a aplicar os respectivos recursos
no pagamento das Obrigacdes Garantidas, caso seja declarado o vencimento antecipado
das Debéntures da Parcela A e/ou das Debéntures da Parcela B e a Companhia ndo promova
o resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série, no prazo e nos termos da
Clausula 6.28 da Escritura de Emissao”

“2.2. Excussdo da Garantia. Em caso de declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures da Parcela A e/ou das Debéntures da Parcela B e a Companhia nao promova o
resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série, no prazo e nos termos da
Clausula 6.28 da Escritura de Emissdo, consolidar-se-&8 em favor dos Debénturistas da
respectiva Série, neste ato representados pelo Agente Fiduciario, a propriedade plena das
AcOes Alienadas Fiduciariamente, podendo o Agente Fiduciario, sem prejuizo dos demais
direitos previstos em lei, especialmente aqueles previstos no Coddigo Civil, excutir a
presente garantia, podendo promover a venda, cessdo ou transferéncia judicial ou
extrajudicial das Acdes Alienadas Fiduciariamente, em uma ou mais vezes, em operagao
publica ou privada, independentemente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial ou
de qualquer outro procedimento, a excecdo do mencionado no item 2.2.2 abaixo, e
conforme deliberado pelos Debenturistas, aplicando o produto obtido na amortizacao ou
liguidacao das Obrigacdes Garantidas.”
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“2.3. Fica expressamente estabelecido que o Agente Fiducidrio detera a propriedade
resolivel das Acbes Alienadas Fiduciariamente. Na qualidade de proprietario fiduciario das
AcOes Alienadas Fiduciariamente, podera o Agente Fiduciario praticar todos os atos
necessarios para salvaguardar tais direitos, incluindo, sem limitacdo, executar a garantia
a que esses direitos se prestam, em caso de declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures da Parcela A e/ou das Debéntures da Parcela B e a Companhia ndo promova o
resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série, no prazo e nos termos da
Clausula 6.28 da Escritura de Emissdo, observado o disposto nesta Clausula II.”

“2.5. Para fins do disposto na Clausula 2.4 acima, as Acionistas, por meio deste
instrumento, nomeiam e constituem o Agente Fiducidrio seu bastante procurador,
outorgando-lhe poderes especiais para, em caso de declaragao de vencimento antecipados
das Debéntures da Parcela A e/ou das Debéntures da Parcela B e a Companhia ndo promova
o resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série, no prazo e nos termos da
Clausula 6.28 da Escritura de Emissdo, praticar todo e qualquer ato necessario com relagdo
as AcOes Alienadas Fiduciariamente, para o pontual e integral cumprimento das ObrigacGes
Garantidas, inclusive firmar recibos, termos ou quaisquer outros documentos em nome das
Acionistas, representar as Acionistas perante qualquer reparticao publica federal, estadual
e municipal, e perante terceiros, até que seja concluida a excussdo da garantia e liquidadas
as Obrigacdes Garantidas, com poderes especiais para (i) representar as Acionistas perante
juntas comerciais e cartorios de registro de pessoas juridicas em qualquer Estado de Pais,
assinando formularios, pedidos e requerimentos; (ii) representar as Acionistas perante
instituicdes financeiras custodiantes e prestadores de servicos de escrituracdao, bem como
perante a Companhia e seus administradores para demandar qualquer eventual anotacdo
gue venha a ser necessaria; e (iii) praticar todos e quaisquer atos necessarios ao bom e
fiel cumprimento do presente mandato. O presente mandato € outorgado em carater
irrevogavel e irretratavel, sendo sua outorga condigdo do negocio, nos termos do artigo
684 do Cddigo Civil, durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato e até que todas as
Obrigagdes Garantidas tenham sido integralmente cumpridas.”

"5.2. As Acionistas desde logo reconhecem a legitimidade extraordinaria do Agente
Fiduciario para excutir a garantia contratada neste Contrato, conforme deliberado pelos
Debenturistas, exclusivamente em caso de declaracao de vencimento antecipado das
Debéntures da Parcela A e/ou das Debéntures da Parcela B e a Companhia ndo promova o
resgate da totalidade das Debéntures da respectiva Série, no prazo e nos termos da
Clausula 6.28 da Escritura de Emissdao, e promover a cobranga de quaisquer valores
decorrentes do presente Contrato, podendo, para tanto, contratar as expensas dos
Debenturistas, quaisquer prestadores de servigos de controle e excussao das garantias ou
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para auditoria de procedimentos, e podendo ainda contratar, as expensas dos
Debenturistas, e destituir advogados, com poderes ad judicia, intimar, notificar, interpelar,
transigir, desisitir, dar e receber quitacao, representando os Debenturistas extrajudicial ou
judicialmente e em qualquer fase ou grau de jurisdicdo, com poderes, ainda, para praticar
gualquer ato e assinar qualquer documento ou instrumento necessario no cumprimento de
suas fungdes de agente da presente garantia, sempre no interesse e de acordo com as
expressas instrugdes dos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao e da Clausula
5.3 abaxo, e de seu eventual cessionario e sucessor a qualquer titulo.”

3.1.4. Incluir no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos a Clausula 7.4.1, que
passa a vigorar com a redagao abaixo:

“7.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.4 acima, uma vez quitadas integralmente
as Debéntures da Parcela A, a garantia constituida através deste Contrato considerar-se-
a automaticamente liberada, independentemente de qualquer notificagdo, ainda que as
Debéntures da Parcela B ndo tenham sido integralmente quitadas. Sendo certo que, para
formalizar referida liberacdo, a Companhia solicitard ao Agente Fiduciario o respectivo
termo de liberacdo, que devera ser fornecido em até 15 (quinze) dias contados do
recebimento da notificagdo.”

3.1.5. As Acioistas outorgam nesta data, o instrumento particular de procuracdo em favor do
Agente Fiduciario, nos termos do Anexo C ao presente Contrato.

3.1.6. Para fins de esclarecimento, as Partes acordam que toda e qualquer referéncia a (i)
Escritura de Emissdo, no Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcbOes e neste Segundo
Aditamento serdo consideradas como uma referéncia a Escritura de Emissdo, conforme
aditada de tempos em tempos, e (ii) Debenturistas, no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
AcOes e neste Segundo Aditamento serdo consideradas como uma referéncia aos
debenturistas titulares de Debéntures da Parcela A e debenturistas titulares das Debéntures
da Parcela B.

CLAUSULA IV - DAS RATIFICACOES

4.2. Sé&o validas, eficazes e ficam integralmente ratificadas, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas e condicdes estabelecidas no
Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes e ndo expressamente alterados por este Segundo
Aditamento.
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CLAUSULA V - DAS DISPOSICOES FINAIS

5.7. As obrigacbes assumidas neste Segundo Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

5.8. Este Segundo Aditamento é regido e interpretado pelas Leis da Republica Federativa
do Brasil.

5.9. Se qualquer termo ou outra disposicao deste Segundo Aditamento for ilegal ou
impossivel de ser aplicado por qualquer lei ou politica publica, mesmo assim, todos os demais
termos e disposigdes do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AgGes continuardo em pleno vigor
e efeito, desde que o conteldo econ6mico ou juridico das operacdes aqui contempladas nao
seja afetado negativamente de forma significativa em relacdo a qualquer das Partes. Mediante
a determinacdo de que qualquer termo ou outra disposicao seja invalida, ilegal ou impossivel
de ser aplicada, as Partes negociardo em boa fé para modificar o presente Instrumento de
modo a atingir tanto quanto possivel o objetivo original.

5.10. Qualquer alteracdo a este Segundo Aditamento somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

5.11. As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente deste Contrato de Alienagao
Fiduciaria de AgGes, renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

5.12. Este Segundo Aditamento é celebrado pelas Partes com assinatura eletrénica nos
termos das regras expedidas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, de
acordo com a Medida Proviséria N° 2.200-2 de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem,
de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e plena eficacia das assinaturas
eletronicas nos termos aqui previstos, para todos os fins legais.
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ANEXO A
DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Para fins do artigo 1.424 do Cdédigo Civil, as Obrigacbes Garantidas possuem as seguintes
caracteristicas:

() Objeto da Garantia: Debéntures da Parcela A e Debéntures da Parcela B

(i) Valor: Debéntures da Parcela A: R$ [e] e Debéntures da Parcela B: R$ [e¢], na Data-
Base Indicativa da Repactuacdo da Divida;

(iii) Data-Base da Repactuacao da Divida: significa [¢];

(iv) Prazo e Data de Vencimento: (a) As Debéntures da Série 2-A e Debéntures da Série
3-A: prazo de vencimento de 121 (cento e vinte e um) meses contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em [e] de dezembro de 2027; (b) Debéntures da Série 1-A e
Debéntures da Série 4-A: prazo de vencimento de 124 (cento e vinte e quatro) meses
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em [e] de marco de 2028 (“Data de

Vencimento da Parcela A”); e (c) Debéntures da Parcela B: prazo de vencimento de 708
(setecentos e oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de
dezembro de 2072.

(v) Taxa De Juros: (i) Debéntures da Parcela A: 6,40% ao ano; e (i) Debéntures da B:
5,00% ao ano até a data em que ocorrer a quitacdo integral das Debéntures da Parcela A e
apo6s a data em que ocorrer a quitacdo integral das Debéntures da Parcela A, remenuracdo
pela taxa de referéncia instituida pela Lei n® 8.177, de 01 de margo de 1991, conforme
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil ("TR").

(vi) Atualizacdao Monetaria: (i) Debéntures da Parcela A: variacdao do fndice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE (“"IPCA”); e (ii) Debéntures da B: variacdo do IPCA até data em que ocorrer
a quitacdo integral das Debéntures da Parcela A e apds a data em que ocorrer a quitacdo
integral das Debéntures da Parcela A, atualizagdo monetaria pela TR.

(vii) Encargos Moratorios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdao decorrente da Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragao,
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calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao

més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento.

(viii) Os demais termos e condigcOes estao previstos na Escritura de Emissao.
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ANEXO B
MODELO DE PROCURAGCAO

Pelo presente instrumento, a HIDROTERMICA S.A., sociedade por acdes, com sede na
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Plinio Brasil Milano, 607 - Bairro
Higienodpolis, CEP 90520-002, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ/MF") sob n© 02.281.472/0001-95, neste ato representada nos termos de
seu Estatuto Social (“Hidrotérmica”) e a BOLOGNESI PARTICIPACOES S.A., sociedade por
acoes, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Plinio Brasil
Milano, 607 - Bairro Higiendpolis, CEP 90520-002, inscrita no CNPJ/MF sob n°
11.664.185/0001-55, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (*Bolognesi”
e, em conjunto com a Hidrotérmica, “Outorgantes”) nomeiam e constituem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, ala B, salas 302 a 304, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario”), como seu bastante procurador,
nos termos do artigo 653 e seguintes do Cddigo Civil, para, sem prejuizo dos demais direitos

previstos em lei, especialmente aqueles previstos no Codigo Civil, excutir as Acdes Alienadas
Fiduciariamente, na mais ampla medida permitida pelas leis aplicaveis, tudo em relagdo ao
“Instrumento Particular de Alienacgdo Fiduciaria de Acbes”, celebrado em [e] de [e] de 2013,
conforme aditado (“*Contrato”), caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures
da Parcela A e/ou das Debéntures da Parcela B e a Termelétrica Pernambuco III S.A.
sociedade por agoes, em fase de registro de companhia aberto perante a Comissao de Valores
Mobilidrios, com sede na Cidade de Igarassu, Estado de Pernambuco, na Av. Engenho D’Agua,
s/n.%, Lote 666, CEP 53670-000, Pau Ferro - Zona Rural, inscrita ho CNPJ/MF sob o n.°
10.502.676/0001-37 ndo promova o resgate da totalidade das Debéntures da respectiva
Série, no prazo e nos termos da Clausula 6.28 da Escritura de Emissdo, utilizando o produto
assim obtido para a amortizacdo, parcial ou total, das Obrigacdes Garantidas e quaisquer
tributos e despesas incidentes sobre a venda, cessdo ou transferéncia das Acdes Alienadas
Fiduciariamente, sem prejuizo do exercicio, pelo Agente Fiducidrio, de quaisquer outros
direitos, garantias e prerrogativas cabiveis.

Pode, ainda, o Agente Fiduciario, para os fins de excussao das AgOes Alienadas
Fiduciariamente, observados os termos e condigdes do Contrato, representar as Outorgantes
perante qualquer reparticdo publica federal, estadual e municipal, e perante terceiros, até
gue seja concluida e liquidada a excussdo da garantia, com poderes especiais para (i)
representar as Outorgantes perante juntas comerciais e cartérios de registro de pessoas
juridicas em qualquer Estado do Pais, assinando formularios, pedidos e requerimentos; (ii)
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representar as Outorgantes perante instituicdo financeiras custodiantes ou prestadores de
servigos de escrituragdo, bem como perante as subsididrias e seus administradores, para
demandar anotacdo nos respectivos livros de registro e de transferéncia de acdes das
eventuais cessoes e transferéncias das Acbes Alienadas Fiduciariamente ocorridas em razao
da consolidacdo da propriedade fiducidria no Agente Fiduciario, em beneficio dos
Debenturistas e eventual posterior alienagdo a terceiros; e (iii) praticar todos e quaisquer
outros atos necessarios ao bom e fiel cumprimento do presente mandato.

Termos em mailsculas empregados e que ndo estejam de outra forma definidos neste
instrumento terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Contrato e na Escritura de
Emissao.

Os poderes aqui outorgados sdo adicionais aos poderes outorgados pelas Outorgantes ao
Agente Fiduciario nos termos do Contrato e ndo cancelam ou revogam qualquer um de tais
poderes, e o Agente Fiduciario podera substabelecer, no todo ou em parte, com ou sem
reserva, os poderes ora conferidos.

Esta procuragdo é irrevogavel, irretratavel, valida e efetiva, conforme previsto no artigo 684
e seguintes do Caddigo Civil, até que as ObrigacGes Garantidas definidas no Contrato tenham

sido integralmente pagas.

A presente procuragdo sera regida e interpretada em conformidade com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

[Local], [e] de [e] de 2023.

HIDROTERMICA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

BOLOGNESI PARTICIPAGOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII

PRIMEIRO ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

Por este “Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Outras Avencas” (“Contrato” ou “Primeiro Aditamento”), as partes:

Termelétrica Pernambuco III S.A., sociedade por agdes, em fase de registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVYM”), com sede na
Cidade de Igarassu, Estado de Pernambuco, na Av. Engenho D’Agua, s/n.°, Lote
666, CEP 53670-000, Pau Ferro - Zona Rural, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n.° 10.502.676/0001-
37, neste ato representada na forma de seu estatuto social (*Companhia” ou
“Cedente");

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade por
instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 8, ala B, Salas 302 a 304, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°. 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Agente Fiducidrio” e, quando em conjunto com a Cedente,
“Partes”), representando os interesses da comunhdo dos titulares das Debéntures
de Emissdao da Companhia (conforme termos abaixo definidos) ("Debenturistas”).

e ainda como interveniente anuente,

(iii) Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n© 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, neste ato representada
na forma prevista em seu estatuto social ("Banco Administrador”).

Para fins deste Primeiro Aditamento, conforme abaixo definido, as expressdes
iniciadas com letras maiusculas utilizadas e ndo definidas neste Primeiro Aditamento
deverdo ter os significados que lhes sao atribuidos na Escritura de Emissao.

CONSIDERANDO QUE:

(vi) em 15 de novembro de 2013, a Companhia realizou a emissdo de 300.000
(trezentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie com
garantia real, e com garantia fidejussoria adicional, em 4 (quatro) séries, com a
distribuicdo publica nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, (“Emissao”,
“Debéntures”, respectivamente), cujas condicbes e caracteristicas estdo descritas no
“Instrumento Particular de Escritura da 138 Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Acgbes, da Espécie com Garantia Real, e Garantia Fidejussoéria
Adicional da Termelétrica Pernambuco III S.A", celebrado entre a Companhia, o
Agente Fiduciario, a Hidrotérmica S.A. e a Bolognesi Energia S.A. (“Escritura de
Emissdo”);

(vii) para assegurar o integral pagamento de todas as obrigacdes principais e
assessorias assumidas pela Companhia (seja na data de vencimento, seja em razao
de vencimento antecipado) decorrentes da Escritura de Emissdao, a Companhia cedeu
fiduciariamente os Direitos Cedidos, nos termos Contrato de Cessdo Fiduciaria de



Direitos Creditorios e Outras Avencas, celebrado entre o Agente Fiduciario e a
Companhia (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios” ou "Contrato");

(viii) nesta data, as Partes celebraram o "Terceiro Aditamento Ao Instrumento
Particular De Escritura Da 1@ Emissdo De Debéntures Simples, Nao Conversiveis Em
Acbes, Da Espécie Com Garantia Real E Garantia Fidejusséria Adicional, Da
Termelétrica Pernambuco III S.A." ("Terceiro Aditamento a Escritura de Emissao”),
a fim de repactuar determinados termos e condicGes das Debéntures;

(iv) o Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo estabelece, dentre outros, (A) o
desdobramento das Debéntures em 12 (doze) séries, sendo (1) a série 1-A composta
por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (*Debéntures da Série 1-A"); (2) a série
1-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures ("Debéntures da Série
1-B”); (3) a série 1-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“*Debéntures da Série 1-C"); (4) a série 2-A composta por 75.000 (setenta e cinco
mil) Debéntures (“Debéntures da Série 2-A"); (5) a série 2-B composta por 75.000
(setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 2-B"); (6) a série 2-C
composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Debéntures da Série 2-C");
(7) a série 3-A composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“*Debéntures
da Série 3-A"); (8) a série 3-B composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“*Debéntures da Série 3-B”); (9) a série 3-C composta por 75.000 (setenta e cinco
mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 3-C"); (10) a série 4-A composta por 75.000
(setenta e cinco mil) Debéntures (“"Debéntures da Série 4-A” e, em conjunto com as
Debéntures da Série 1-A, Debéntures da Série 2-A e Debéntures da Série 3-A, as
“Debéntures da Parcela A”); (11) a série 4-B composta por 75.000 (setenta e cinco
mil) Debéntures (“Debéntures da Série 4-B” e, em conjunto com as Debéntures da
Série 1-B, Debéntures da Série 2-B e Debéntures da Série 3-B, as “Debéntures da
Parcela B”); e (12) a série 4-C composta por 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures
(“"Debéntures da Série 4-C"” e, em conjunto com as Debéntures da Série 1-C,
Debéntures da Série 2-C e Debéntures da Série 3-C, as “Debéntures da Parcela C");
(B) que os Direitos Cedidos garantirdo apenas as Debéntures da Parcela A e as
Debéntures da Parcela B; (C) a alteracao das datas de vencimento das Debéntures;
e (C) a alteracdo da remuneragdo das Debéntures;

ISTO POSTO, RESOLVEM as Partes celebrar o presente Primeiro Aditamento que
se regera de acordo com os seguintes termos e condicdes mutuamente pactuadas:

CLAUSULA PRIMEIRA - TERMO DEFINIDOS

1.2. Os termos aqui iniciados em maiusculas, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado a eles atribuidos no Contrato, ainda que posteriormente ao seu
uso, exceto se de outra forma definidos no presente Primeiro Aditamento.

CLAUSULA SEGUNDA - REGISTRO DO ADITAMENTO

2.1. No prazo maximo de 20 (vinte) dias Uteis da data de assinatura deste Primeiro
Aditamento, a Companhia deverd registrar este instrumento, as suas custas e
exclusivas expensas, no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente
da Cidade de Igarassu, Estado de Pernambuco, e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro e na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, devendo fornecer
comprovacdo desses registros ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias
Uteis a contar dos referidos registros nos Cartério de Registro de Titulos e



Documentos, além de manter arquivada uma copia deste Primeiro Aditamento em
sua sede social.

2.2. Os gastos relativos aos registros e atualizagdes da garantia concedida pela
Companhia neste Primeiro Aditamento, desde que devidamente comprovados,
deverdo ser arcados exclusivamente pela Companhia.

CLAUSULA TERCEIRA - AUTORIZAGAO DE MOVIMENTAGAO
EXTRAORDINARIA DE CONTA E ALTERAGAO DO CONTRATO

3.1. Na&o obstante as demais disposicdes do Contrato, a Companhia e o Agente
Fiducidrio, neste ato, e em carater excepcional, autorizam e instruem o Banco
Administrador a transferir, nesta data, da Conta Centralizadora, os valores
necessarios para realizar o pagamento de todos os custos, despesas e honorarios
dos assessores dos Debenturistas, em conformidade com o aprovado nas
assembleias gerais de Debenturistas realizadas em 24 de janeiro de 2018 e 23 de
janeiro de 2019, seguindo as instrucdes e arcando com os valores previstos nas
faturas enviadas pelos respectivos assessores dos Debenturistas, a Companhia, com
copia ao Agente Fiduciario e ao Banco Administrador.

3.2. As Partes, por meio deste Primeiro Aditamento, acordam em:

3.2.1. Alterar a redacao do caput da Clausula 1.1 do Contrato, que passa a vigorar
com a redacdo abaixo:

"1.1. Para assegurar o fiel e integral cumprimento (seja na data de
vencimento, seja por conta de vencimento antecipado) de todas as obrigacdes
principais e acessoérias, presentes ou futuras da Cedente exclusivamente com
relacdo as Debéntures da Parcela A (conforme definido na Escritura de Emissdo)
e as Debéntures da Parcela B (conforme definido na Escritura de Emissao), nos
termos da Escritura de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, dentre outras,
ao saldo do valor nominal unitério das Debéntures da Parcela A e das Debéntures
da Parcela B, remuneracdo, comissodes, custos e despesas, incluindo gastos com
honorarios advocaticios, remuneracdo do Agente Fiducidrio, multas, perdas,
verbas indenizatdrias, custas e taxas judiciarias ou extrajudiciais decorrentes da
Emissdo e das Debéntures (“Obrigacbes Garantidas”), cuja descricdo, em

cumprimento ao disposto no artigo 1.362 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
202, conforme alterada (“Cédigo Civil”) e no artigo 18 da Lei n°® 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514"), conforme descritas no
Anexo A ao presente Contrato, nos termos do artigo 66-B da Lei n© 4.728, de 14
de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"”), com a nova redagao dada pelo
artigo 55 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei
10.931"), dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514 e, no que for aplicavel, nos artigos
1.361 e seguintes do Coddigo Civil, a Cedente, em -carater irrevogavel e
irretratavel, cede e transfere fiduciariamente em garantia, a propriedade
fiduciaria, o dominio resollvel e a posso indireta (“Cessao Fiduciaria”), ao Agente

Fiduciario, na qualidade de representante dos debenturistas titulares das



Debéntures da Parcela A e das Debéntures da Parcela B, e em beneficio destes,
livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricoes, exceto
aqueles objeto deste Contrato:”

3.2.2. Alterar a descricao das Obrigacbes Garantidas previstas no Contrato, a qual
passara a vigorar de acordo com o disposto no Anexo A a este Primeiro Aditamento.

3.2.3. Incluir no Contrato a Clausula 6.1.1, que passa a vigorar com a redagao
abaixo:

“6.1.1. Sem prejuizo do disposto na Clausulas 6.1 acima, uma vez quitadas
integralmente as Debéntures da Parcela A, a garantia constituida através deste
Contrato considerar-se-& automaticamente liberada, independentemente de
gualquer notificacdo, ainda que as Debéntures da Parcela B nao tenham sido
integralmente quitadas. Sendo certo que, para formalizar referida liberacao, a
Companhia solicitara ao Agente Fiduciario o respectivo termo de liberagdo, que
deverd ser fornecido em até 15 (quinze) dias contados do recebimento da
solicitacdo.”

3.2.4 Para fins de esclarecimento, as Partes acordam que toda e qualquer referéncia
a (i) Escritura de Emissao, no Contrato e neste Primeiro Aditamento serao
consideradas como uma referéncia a Escritura de Emissdo, conforme aditada de
tempos em tempos, e (ii) Debenturistas, no Contrato e neste Primeiro Aditamento
serdo consideradas exclusivamente como uma referéncia aos debenturistas titulares
de Debéntures da Parcela A e debenturistas titulares das Debéntures da Parcela B.

CLAUSULA IV - DAS RATIFICACOES

4.1. Sado validas, eficazes e ficam integralmente ratificadas, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas e condigOes
estabelecidas no Contrato e ndo expressamente alterados por este Primeiro
Aditamento.

CLAUSULA V - DAS DISPOSICOES FINAIS

5.1. As obrigagBes assumidas neste Primeiro Aditamento tém carater irrevogavel
e irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao
seu integral cumprimento.

5.2. Este Primeiro Aditamento é regido e interpretado pelas Leis da Republica
Federativa do Brasil.

5.3. Se qualquer termo ou outra disposicao deste Primeiro Aditamento for ilegal
ou impossivel de ser aplicado por qualquer lei ou politica publica, mesmo assim,
todos os demais termos e disposicdes do Contrato continuardao em pleno vigor e
efeito, desde que o conteddo econ6mico ou juridico das operagbes aqui
contempladas nao seja afetado negativamente de forma significativa em relagao a
qualquer das Partes. Mediante a determinacao de que qualquer termo ou outra
disposicdo seja invalida, ilegal ou impossivel de ser aplicada, as Partes negociardo



em boa-fé para modificar o presente Instrumento de modo a atingir tanto quanto
possivel o objetivo original.

5.4. Qualquer alteracdo a este Primeiro Aditamento somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

5.5. As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3@o Paulo, como
competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente deste Contrato,
renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

5.6. Este Primeiro Aditamento é celebrado pelas Partes com assinatura eletrénica
nos termos das regras expedidas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
ICP-Brasil, de acordo com a Medida Provisdria N° 2.200-2 de 24 de agosto de 2001.
As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade
e plena eficacia das assinaturas eletronicas nos termos aqui previstos, para todos os
fins legais.



ANEXO A
DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Para fins do artigo 1.424 do Cddigo Civil, as Obrigagdes Garantidas possuem as
seguintes caracteristicas:

@) Objeto da Garantia: Debéntures da Parcela A e Debéntures da Parcela B

(i) Valor: Debéntures da Parcela A: R$ [e] e Debéntures da Parcela B: R$ [e],

na Data-Base Indicativa da Repactuacao da Divida;
(iii) Data-Base da Repactuacao da Divida: significa [¢];

(iv) Prazo e Data de Vencimento: (a) As Debéntures da Série 2-A e Debéntures
da Série 3-A: prazo de vencimento de 121 (cento e vinte e um) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de dezembro de 2027; (b)
Debéntures da Série 1-A e Debéntures da Série 4-A: prazo de vencimento de 124
(cento e vinte e quatro) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em [e] de marco de 2028 (“Data de Vencimento da Parcela A”); e (c) Debéntures

da Parcela B: prazo de vencimento de 708 (setecentos e oito) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em [e] de dezembro de 2072.

(v) Taxa De Juros: (i) Debéntures da Parcela A: 6,40% ao ano; e (i) Debéntures
da B: 5,00% ao ano até a data em que ocorrer a quitagdo integral das Debéntures
da Parcela A e apds a data em que ocorrer a quitagdo integral das Debéntures da
Parcela A, remuneracdo pela taxa de referéncia instituida pela Lei n® 8.177, de 01
de margo de 1991, conforme apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil
("TR").

(vi) Atualizacdo Monetaria: (i) Debéntures da Parcela A: variacdo do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“"IPCA"); e (ii) Debéntures da B: variacdo
do IPCA até a data em que ocorrer a quitacdo integral das Debéntures da Parcela A
e apos a data em que ocorrer a quitagdo integral das Debéntures da Parcela A,
atualizacdo monetaria pela TR.

(vii) Encargos Moratorios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente da
Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirao,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial, e
sem prejuizo da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria de 2% (dois



por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

(viii) Os demais termos e condicOes estdao previstos na Escritura de Emissao.



