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CENARIO MACROECONOMICO

BRASIL

Copom manteve a taxa Selic em 15,00% na reuniao de janeiro, mas sinalizou
flexibilizagao em breve. No comunicado divulgado apds a reuniao foi destacada a
necessidade de cautela: o Comité avaliou que o ambiente externo segue incerto,
especialmente diante da conjuntura econémica nos Estados Unidos, com reflexo nas
condi¢des financeiras globais, e frisou que esta atento aos impactos inflacionarios do
cenario geopolitico. No ambiente domestico, o Copom reconheceu a trajetoria de
moderacao da atividade econdmica, enguanto o mercado de trabalho permanece
resiliente. A autoridade destacou que o ambiente atual segue marcado por
expectativas desancoradas e medidas de inflacao subjacente acima da meta, mas em
trajetoria de arrefecimento. Apesar da manutencao, o Copom indicou que, no atual
ambiente, a estratégia de convergéncia da inflacao a meta envolve recalibracao do
nivel de juros e que devera iniciar a flexibilizacao em sua proxima reuniao, caso O
cenario esperado se confirme. No entanto, o comité frisou que sera mantida a
restricao adequada, com serenidade quanto ao ritmo e a magnitude do ciclo total de
ajuste. Dessa forma, esperamos corte de 50 pb na reuniao de marco. A prévia da
inflagdo de janeiro apresentou composicao benigna, com alta de 0,20%. No
acumulado em 12 meses, o IPCA-15 acelerou de 4,41% para 4,50%, em funcao da base
de comparacao mais fraca de janeiro de 2025, quando a variacao mensal foi afetada

pelo pagamento do boénus de Itaipu.

€ SUMARIO
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CENARIO MACROECONOMICO

BRASIL

No més, a principal surpresa baixista veio dos precos de alimentos no domicilio
(0,21%), que, apos sete meses de queda, registraram alta bastante contida dado o
padrao sazonal. A menor variagao do indice também foi favorecida pela
desaceleracao dos servicos (de 0,70% para 0,15%), refletindo o fim do periodo de
ferias, e pela deflacao dos administrados (-0,10%), influenciada principalmente pela
mudanca da bandeira tarifaria (de amarela para verde), compensando a alta da
gasolina — maior impacto individual do més, devido ao aumento do ICMS. Em sentido
contrario, 0s bens industriais surpreenderam para cima ao avancar 0,64%,
pressionados por itens de higiene pessoal e pelo ICMS do etanol. Do ponto de vista
qualitativo, o resultado manteve a leitura positiva. A média movel trimestral
dessazonalizada e anualizada dos cinco nucleos permaneceu estavel em 3,7%,
enguanto os servicos subjacentes recuaram de 5,4% para 5,0% na mesma base de
comparacao. Mantemos nossa projecao de alta de 4% do IPCA neste ano. Mercado
de trabalho apresentou sinais mais moderados em dezembro. Segundo os dados
do Caged, foram destruidas 618 mil vagas formais no més. Em nossas estimativas, o
saldo ajustado sazonalmente passou de 80 mil em novembro para -1 mil em
dezembro, abaixo do nivel considerado neutro para a taxa de desemprego. Dentre 0s
setores, servicos apresentaram recuo na criagao de vagas, enquanto a industria

passou avancou na mesma base de comparagéo.

€ SUMARIO
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CENARIO MACROECONOMICO

BRASIL

Assim, a média movel de trés meses segue indicando desaceleragcao em todos 0s
setores. Por sua vez, segundo os dados da PNAD Continua, a taxa de desemprego
encerrou o ultimo trimestre de 2025 em 5,1%. Na série mensalizada com ajuste
sazonal, o desemprego passou de 5,3% para 5,5%, puxado pela queda da populagao
ocupada, gue mais do que compensou O recuo da forca de trabalho. Nas proximas
leituras, esperamos a continuidade da moderacao do emprego, em linha com a

desaceleracao da atividade.

€ SUMARIO
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CENARIO MACROECONOMICO

ﬁ EUA

O Federal Reserve manteve a taxa de juros no intervalo de 3,50% a 3,75%. A
decisao contou com dois votos dissidentes: Stephen Miran e Christopher Waller
defenderam um corte de 25 pb. No comunicado, o Comité de Politica Monetaria
(FOMC) ressaltou que a atividade econdmica segue resiliente, embora mostre sinais
de moderacao, com menor criacao de vagas e estabilizacao da taxa de
desemprego. A inflacao, por sua vez, permanece elevada e acima da meta de 2,0%.
A principal mudanca ocorreu no retorno da avaliagao que o balanco de riscos entre
emprego e inflacao € simétrico. O Comité reforcou que as decisdes das proximas

reunioes dependerao da evolucao dos dados e da avaliacao do balanco de riscos.

Na coletiva de imprensa, o presidente do Fed, Jerome Powell adotou um tom
cauteloso. A partir dessa avaliagdo de cenério, ele reforcou a importancia de
acompanhar a evolucao dos dados, e que o atual patamar da taxa de juros é
adequado (bem-posicionado) para garantir a estabilidade do mercado de trabalho e
a continuidade do processo de desinflagao. Em nossa leitura, o tom mais duro da
coletiva, somado aos sinais recentes de atividade, reforca a expectativa de apenas

dois cortes de juros ao longo do ano, em junho e setembro.

€ SUMARIO
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CENARIO MACROECONOMICO

CHINA

China encerrou 2025 com crescimento dentro da meta de 5%, refletindo o bom
desempenho industrial. O PIB avancou 4,5% entre outubro e dezembro em relacao
a0 mesmo periodo de 2024, desacelerando frente ao terceiro trimestre (4,8%),
levando a expansao do ano passado a 5,0%. Sustentada pelo forte desempenho
das exportacdes, a producao industrial subiu 5,2% na comparacao interanual. Por
outro lado, os investimentos em capital fixo decepcionaram, recuando 3,8% no
acumulado do ano, refletindo a retracao nos setores de industria, infraestrutura e
imobiliario. As vendas no varejo, por sua vez, seguiram enfraquecidas, com alta de
0,9% em dezembro. O setor imobiliario residencial terminou 0 ano passado com
retracao de 20% dos lancamentos e 10% das vendas, indicando que o ajuste do
setor ainda esta em curso. No conjunto, os dados indicam que a demanda
domeéstica segue fraca e a dependéncia das exportacdes continua elevada. Para
2026, o governo deve manter uma postura cautelosa sem adotar estimulos
expressivos, mas com alguma resiliéncia da demanda externa, o PIB deve crescer

4,7%.

€ SUMARIO
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PROJEGCOES BRADESCO ASSET
MANAGEMENT

2025 2,20% 2026 129

2026  1,80% 2027 11%

2026  4,00% 2026 5,45
2027  3,80% 2027 5,60

€ SUMARIO
As projegdes expressas neste relatério sao apenas indicativas e ndo sao garantidas de forma alguma.
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PERSPECTIVAS RENDA FIXA

O ano de 2026 iniciou com desempenho significativamente positivo para os
ativos de risco brasileiros, impulsionado por forte fluxo de capitais estrangeiros
direcionado ao mercado local. Esse movimento fez parte de um reposicionamento
global em favor de economias emergentes, decorrente principalmente da reducao
de exposicao de investidores internacionais a ativos de renda fixa e acdes norte
americanas. A percepcao de que o excepcionalismo econdmico dos Estados Unidos
perdeu intensidade, combinada a um ambiente de doélar estruturalmente mais
fraco, tende a favorecer ativos brasileiros, sobretudo em um contexto em que a
probabilidade de inicio do ciclo de flexibilizacao monetaria doméstica aumenta de
forma consistente. Nesse ambiente, ativos como bolsa, cambio e a parcela nominal
da curva de juros foram os principais vetores de performance no més.

Do ponto de vista macroecondmico, o més foi marcado por comunicagcoes
relevantes dos bancos centrais do Brasil e dos Estados Unidos. No ambito
domeéstico, o Comité de Politica Monetaria destacou que o ambiente externo
permanece incerto, com énfase nos desdobramentos da atividade norte americana
e seus impactos sobre as condi¢oes financeiras globais. Além disso, o Copom
reforcou a necessidade de monitoramento continuo dos efeitos inflacionarios
associados a tensdes geopoliticas, que seguem introduzindo volatilidade nas
expectativas de pregos.

Em relacao ao cenario interno, os indicadores de atividade apontam trajetéria de
moderacao, embora o mercado de trabalho continue operando em patamar
resiliente. A inflacao cheia e as medidas subjacentes permanecem acima da meta,
ainda que apresentem convergéncia gradual. Por fim, o Comité avaliou que o
balanco de riscos permanece elevado e simétrico, refletindo tanto incertezas

externas quanto questoes fiscais domesticas.

€ SUMARIO
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PERSPECTIVAS RENDA FIXA

Apesar da decisao pela manutencao da taxa de juros, o Copom sinalizou que, no
cenario base, a convergéncia da inflagcao para a meta exigira recalibragcao do nivel
da taxa Selic. Assim, caso 0s dados correntes se comportem de acordo com o
esperado, o Comité devera iniciar o ciclo de flexibilizacao ja na reuniao de marco. A
comunicacao enfatizou, contudo, que o processo sera conduzido com prudéncia,
preservando o carater restritivo da politica monetaria e ajustando ritmo e
magnitude conforme a evolucao do cenario.

Diante desse panorama, mantivemos ao longo do més um viés aplicado tanto na
curva de juros nominal quanto na curva real, com preferéncia pela alocacao em
instrumentos prefixados. Identificamos melhor relagao risco retorno na parte
intermediaria da curva, onde 0s prémios ainda incorporam assimetria favoravel em
um ambiente de transicao de politica monetaria. Alem disso, preservamos uma
estratégia de inclinacao, com posi¢coes aplicadas no segmento intermediario e
tomadas na parte longa, visando capturar a tendéncia de normalizacao da
estrutura a termo em um ciclo de relaxamento monetario. Acreditamos que, diante
do forte fluxo para ativos de risco, da melhora do ambiente global e da sinalizacao
mais clara do Banco Central, esse posicionamento segue adequado para o inicio de
2026.

€ SUMARIO
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RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA FIXA

MES
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DESEMPENHO DOS FUNDOS DE RENDA FIXA

Crédito Corporativo IE (28.515.917/0001-48)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente
de captacdes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissdes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance
nominal favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores,
porém o patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos
prospectivos. Em um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por
emissores de perfil de crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais

adequadas ao risco e mantendo disciplina na alocacao.

€ SUMARIO
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O Fundo de Crédito Privado Inflacao, que tem como objetivo superar o indice da
Anbima de papéis atrelados a inflacdo de curto prazo, o IMA-B 5, registrou um més
abaixo do CDI, mas em linha do indice de referéncia. Em relacao a performance, o
desempenho do fundo foi impactado por uma abertura das taxas de juros no curto
prazo. Em torno da parcela de crédito, a maior contribuicao foi vinculada aos ativos
corporativos, com destaque para Ecovias, AEGEA, Assai e Inspirali Educacao, além da
parcela alocada da carteira em FIDCs. Entre os ativos bancarios, destaque para as
Letras Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes bancos, como Bradesco,
Caixa e Santander. Por outro lado, os papéis da Hapvida, TOTVS e Randon foram os
destagues negativos da carteira. Seguimos monitorando operacoes tanto no
mercado primario, quanto no secundario, mas com um nivel de diligéncia bastante
elevado. Atualmente, o fundo encontra-se com a concentracao de 78,5% de crédito,

COmM uma carteira mais concentrada em papéis corporativos e estruturados.

Crédito Privado Inflagao (44.315.854/0001-32)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissoes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir 0s retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e
mantendo disciplina na alocacdao. O Fundo de Crédito Privado Inflacdao, que tem
como objetivo superar o indice da Anbima de papéis atrelados a inflacao de curto
prazo, o IMA-B 5, registrou um més abaixo do CDI, mas em linha do indice de
referéncia. Em relacao a performance, o desempenho do fundo foi impactado por

uma abertura das taxas de juros no curto prazo. CSUMARIO
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Em torno da parcela de crédito, a maior contribuicao foi vinculada aos ativos
corporativos, com destaque para Ecovias, AEGEA, Assai e Inspirali Educacgao, além da
parcela alocada da carteira em FIDCs. Entre os ativos bancarios, destaque para as
Letras Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes bancos, como Bradesco,
Caixa e Santander. Por outro lado, os papéis da Hapvida, TOTVS e Randon foram os
destaques negativos da carteira. Seguimos monitorando operacdes tanto no
mercado primario, quanto no secundario, mas com um nivel de diligéncia bastante
elevado. Atualmente, o fundo encontra-se com a concentragao de 78,5% de crédito,

com uma carteira mais concentrada em papéis corporativos e estruturados.

Crédito Privado Performance 22 (20.216.336/0001-01)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissoes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e
mantendo disciplina na alocacao. O resultado da estratégia do fundo foi positivo e
acima do CDI no més. A maior contribuicao para os fundos de crédito foi vinculada
aos ativos bancarios, entre elas as Letras Financeiras Sénior e Subordinada do Caixa,
Bradesco e Itad. No mercado corporativo, 0s principais destaques foram Cosan,
Assai, Travessia Securitizadora de Crédito e Transportadora Associada de Gas (TAG).
Por outro lado, os papéis de Tupy, Companhia Elétrica da Bahia (COELBA) e EDP

foram os destaques negativos da carteira.

€ SUMARIO
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Seguimos monitorando operacdes tanto no mercado primario, quanto no
secundario, mas com um nivel de diligéncia bastante elevado. Atualmente, o fundo
encontra-se com a concentracao de 77,4% de crédito, com uma carteira mais

concentrada em papéis corporativos.

Crédito Privado Plus (32.387.924/0001-89)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissdes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
Favoravel no Ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e
mantendo disciplina na alocacao. O resultado da estratégia do fundo foi positivo e
acima do CDI no més. A maior contribuicao para os fundos de crédito foi vinculada
ao0s ativos bancarios, entre elas as Letras Financeiras Sénior e Subordinada do Caixa,

Bradesco e Itau.

No mercado corporativo, os principais destaques foram Cosan, Assal, Travessia
Securitizadora de Crédito e Transportadora Associada de Gas (TAG). Por outro lado,
0s papéis de Tupy, Companhia Elétrica da Bahia (COELBA) e EDP foram os destaques
negativos da carteira. Seguimos monitorando operacoes tanto no mercado primario,
guanto no secundario, mas com um nivel de diligéncia bastante elevado.
Atualmente, o fundo encontra-se com a concentracao de 77,4% de crédito, com

uma carteira mais concentrada em papeis corporativos.

€ SUMARIO
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Crédito Privado Ultra (37.532.786/0001-06)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissoes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e
mantendo disciplina na alocacao. O fundo Crédito Privado Ultra, que se distingue por
uma estratégia mais concentrada em crédito privado e com maior flexibilidade na

alocacao, registrou um desempenho acima CDI no més.

A maior contribuicao para os fundos de crédito foi vinculada aos ativos corporativos,
com destaque para Assai, Travessia Securitizadora de Crédito, Inspirali Educagao e
Companhia Elétrica de Pernambuco. Entre os ativos bancarios, destaque para as
Letras Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes bancos, como Itad,
Bradesco e Caixa Econdmica Federal. Por outro lado, os papéis de Hapvida, Sanepar
e Randon foram os destagues negativos da carteira. Seguimos monitorando
operacoes tanto no mercado primario, quanto no secundario, mas com um nivel de
diligéncia bastante elevado. Atualmente, o fundo encontra-se com a concentracao
de 87,3% de crédito, com uma carteira mais concentrada em papéis corporativos e

estruturados.

€ SUMARIO
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Debéntures Incentivadas CDI (32.388.012/0001-21)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissoes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e

mantendo disciplina na alocacao.

€ SUMARIO
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Debéntures Incentivadas CDI Il (54.829.603/0001-20)

O Fundo de Debéntures Incentivadas CDI Il, que adota uma estratégia especifica de
crédito privado para fomentar a infraestrutura no Brasil e oferece incentivo fiscal
para o investidor pessoa fisica, apresentou um desempenho acima do CDI. Na
parcela de crédito, a contribuicao positiva do portfolio veio de Concessionaria
Ecovias Imigrantes, VLI Multimodal e Concessionaria Rodovias Interior Paulista
(Intervias). Por outro lado, empresas como CEMIG e Brasil Tecnologia (TEPA)
apresentaram performance negativa no més. O segmento de infraestrutura iniciou
2026 com desempenho significativamente positivo, refletido no fechamento
proximo de 30 bps nos spreads ANBIMA. O movimento foi sustentado pela elevada
procura por ativos incentivados, em grande parte associada a necessidades de
enguadramento regulatorio, sobretudo em titulos de duration mais longa, ainda que

o ritmo de captacoes dos fundos nao tenha se acelerado no més.

Ao longo do ano anterior, 0 segmento ja havia registrado fechamento expressivo de
taxas, na maioria dos casos, inferiores aos de titulos soberanos, e acreditamos que
essa tendéncia deve se prolongar diante da elevada demanda estrutural do mercado
e da solidez financeira das companhias emissoras. Apesar do cenario favoravel,
seguimos atentos ao pipeline de novas emissoes, dado que o nivel atual de spreads
segue propicio para emissores e pode gerar pressao adicional sobre os precos em
caso de retomada mais robusta da oferta primaria. Seguimos monitorando
operacoes tanto no mercado primariom quanto no secundario, mas com um nivel de
diligéncia bastante elevado. Nessa linha, os principais ativos da carteira sao
Concessionaria Ecovias Imigrantes, COELBA, Claro e CEMIG Atualmente o fundo

encontra-se com a concentracao aproximada de 62,9% de crédito na carteira.

€ SUMARIO
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Debéntures Incentivadas Inflagao (44.315.861/0001-34)

O Fundo de Debéntures Incentivadas inflacao, que adota uma estratégia especifica
de crédito privado para fomentar a infraestrutura no Brasil e oferece incentivo fiscal
em IPCA+ para o investidor pessoa fisica, apresentou um desempenho acima do CDI.
Na parcela de crédito, a maior contribuicao para o portfolio veio de Entrevias, CPFL,
Claro e COPEL. Por outro lado, empresas como Tecnologia Brasil (TEPA),
Saneamento Rio e Concessionaria Rota Atlantico apresentaram performance
negativa no més. O segmento de infraestrutura iniciou 2026 com desempenho
significativamente positivo, refletido no fechamento proximo de 30 bps nos spreads
ANBIMA. O movimento foi sustentado pela elevada procura por ativos incentivados,
em grande parte associada a necessidades de enquadramento regulatorio,
sobretudo em titulos de duration mais longa, ainda que o ritmo de captagdes dos

fundos nao tenha se acelerado no més.

Ao longo do ano anterior, 0 segmento ja havia registrado fechamento expressivo de
taxas, na maioria dos casos, inferiores aos de titulos soberanos, e acreditamos que
essa tendéncia deve se prolongar diante da elevada demanda estrutural do mercado
e da solidez financeira das companhias emissoras. Apesar do cenario favoravel,
seguimos atentos ao pipeline de novas emissoes, dado que o nivel atual de spreads
segue propicio para emissores e pode gerar pressao adicional sobre os precos em
caso de retomada mais robusta da oferta primaria. Seguimos monitorando
operacoes tanto no mercado primario, quanto no secundario, mas com um nivel de
diligéncia bastante elevado. Nessa linha, os principais ativos da carteira sao Claro,
MRS Logistica, Cia Paulista Forca Luz e VLI Multimodal. Atualmente o fundo

encontra-se com a concentracao aproximada de 93,8% de crédito na carteira.

€ SUMARIO



6

]
bradesco

asset management

Debéntures Incentivadas Inflagao Il (54.853.464/0001-70)

O Fundo de Debéntures Incentivadas inflacao I, gue adota uma estratégia especifica
de crédito privado para fomentar a infraestrutura no Brasil e oferece incentivo fiscal
em IPCA+ para o investidor pessoa fisica, apresentou um desempenho acima do CDI.
Na parcela de crédito, a maior contribuicao para o portfolio veio de Entrevias, CPFL,
Claro e COPEL. Por outro lado, empresas como Tecnologia Brasil (TEPA),
Saneamento Rio e Concessionaria Rota Atlantico apresentaram performance
negativa no més. O segmento de infraestrutura iniciou 2026 com desempenho
significativamente positivo, refletido no fechamento proximo de 30 bps nos spreads
ANBIMA. O movimento foi sustentado pela elevada procura por ativos incentivados,
em grande parte associada a necessidades de enquadramento regulatorio,
sobretudo em titulos de duration mais longa, ainda que o ritmo de captagdes dos

fundos nao tenha se acelerado no més.

Ao longo do ano anterior, 0 segmento ja havia registrado fechamento expressivo de
taxas, na maioria dos casos, inferiores aos de titulos soberanos, e acreditamos que
essa tendéncia deve se prolongar diante da elevada demanda estrutural do mercado
e da solidez financeira das companhias emissoras. Apesar do cenario favoravel,
seguimos atentos ao pipeline de novas emissoes, dado que o nivel atual de spreads
segue propicio para emissores e pode gerar pressao adicional sobre os precos em
caso de retomada mais robusta da oferta primaria. Seguimos monitorando
operacoes tanto no mercado primario, quanto no secundario, mas com um nivel de
diligéncia bastante elevado. Nessa linha, os principais ativos da carteira sao Claro,
MRS Logistica, Cia Paulista Forca Luz e VLI Multimodal. Atualmente o fundo

encontra-se com a concentracao aproximada de 93,8% de crédito na carteira.
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DI Premium (03.399.411/0001-90)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissdes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e
mantendo disciplina na alocacao. Nesse cenario, o fundo Referenciado DI Premium

alcancou um resultado positivo e acima do CDI no més.

Dentro da carteira de titulos privados, tivemos contribuicdes positivas tanto na
parcela de ativos corporativos quanto bancarios, com destaque para as Letras
Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes bancos, como Bradesco, Itau e
Santander, assim como das empresas Nova Transportadora Sudeste (NTS), Cielo e
Assai O foco da estratégia € manter uma alocacao maior em ativos bancarios em
comparagao aos corporativos, proporcionando um equilibrio entre excelentes taxas,
gualidade e liquidez, a0 mesmo tempo em que preserva a natureza conservadora do
fundo. Seguimos, com maior cautela, a procura de boas oportunidades no mercado
primario e secundario, a fim de incorporar a carteira de crédito, que hoje representa

aproximadamente 39,6% do portfolio.
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Divida Externa Crédito Soberano (74.326.471/0001-20)

O mercado internacional iniciou 2026 sob maior volatilidade, com as Treasuries de 10
anos oscilando ao longo do més, mas encerrando janeiro proximas de 4,22%, apos
leve movimento de abertura. O CDS Brasil apresentou fechamento no periodo,
refletindo o robusto fluxo para mercados emergentes e a melhora do apetite global
por risco. No crédito corporativo global, 0s spreads seguiram em compressao,
beneficiados pelo ambiente externo mais construtivo, com destaque para emissores
ligados a commodities, como setores de Oil & Gas, que foram favorecidos pela
valorizacao do petroleo no inicio do ano. Apesar do cenario mais positivo, mantemos
postura seletiva em relacao aos bonds brasileiros, procurando alocar em empresas
com fundamentos solidos e capacidade comprovada de atravessar ciclos globais de
maior volatilidade. O fundo com exposicao a ativos corporativos brasileiros emitidos

no exterior obteve desempenho acima do CDI no més.

Inflagao Curta (32.742.742/0001-89)

O ano de 2026 comecou com forte desempenho dos ativos de risco brasileiros,
impulsionado por um expressivo fluxo estrangeiro em direcao a mercados
emergentes e pela realocacao global que reduziu a exposicao a ativos americanos.
Atrelado a um elevado carrego de juros, as NTN-Bs curtas apresentam um bom
desempenho, apesar do baixo carrego inflacionario vivido por esses ativos nesse
momento. Destaque para os vértices de 2028 e 2029 que apresentram o maior nivel

de fechemento da parcela curta da curva de juros reais.
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Inflagao Longa (13.400.050/0001-08)

O ano de 2026 comecou com forte desempenho dos ativos de risco brasileiros,
impulsionado por um expressivo fluxo estrangeiro em direcao a mercados
emergentes e pela realocagao global que reduziu a exposicao a ativos americanos.
Apesar desse cenario favoravel, os titulos publicos indexados a inflacao
apresentaram elevada volatilidade ao longo de janeiro, especialmente nos primeiros
dias do ano. Ainda assim, mantemos um viés construtivo para os ativos atrelados ao
IPCA, sobretudo nos trechos intermediario e longo da curva de juros reais, que
seguem exibindo prémios historicamente elevados e configuram oportunidades

atrativas para estratégias indexadas a inflacao.

Max DI (32.312.124/0001-07)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissdes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e
mantendo disciplina na alocacao. Nesse cenario de manutencao dos spreads
corporativos, o fundo Referenciado DI apresentou um resultado positivo e acima do

CDI no més.
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Dentro da carteira de titulos privados, tivemos contribuicdes positivas tanto na
parcela de ativos corporativos quanto bancarios, com destaque para as Letras
Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes bancos, como Bradesco, BTG e
Caixa, além das empresas Boticario, Cosan, Assai e Transportadora Associada de Gas
(TAG). O foco da estratégia € manter uma alocagao maior em ativos bancarios em
comparagao aos corporativos, proporcionando um equilibrio entre taxas, qualidade e
liguidez, a0 mesmo tempo em que preserva a natureza conservadora do fundo.
Continuamos buscando oportunidades de crédito, seja do mercado primario ou
secundario, com a alocacao em aproximadamente 38,9% do portfoélio, sendo a maior

parte bancarios.

Multi-indices Max (32.743.313/0001-26)

O ano de 2026 comecou com forte desempenho dos ativos de risco brasileiros,
sustentado por expressivo fluxo estrangeiro para emergentes e pela reducao de
exposicao global a ativos americanos. No cenario local, a comunicagao do Copom
ganhou destaque ao indicar que, embora tenha mantido a Selic estavel em janeiro,
as condicoes necessarias para iniciar o ciclo de flexibilizagao ja estao presentes. O
Comité afirmou que, caso o cenario de desinflacao prossiga conforme o esperado,
devera conduzir o ajuste de forma gradual para assegurar a convergéncia das
expectativas. Diante desse cenario, mantivemos viés aplicado nas curvas nominal,
com preferéncia pela parte intermediaria dos prefixados, posicoes de estratégia de
inclinacao, e alocagcdes menores na parcela de juros reais intermediarios e longos.
Nesse cenario, o fundo acompanhou esse bom momento de mercado,
especialmente com posicoes aplicadas na parcela de curvas de juros nominais, e de

valor relativo na parcela de juros reais.
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Novo Executivo (12.092.501/0001-24)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissdes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e
mantendo disciplina na alocacdao. O fundo com estratégia dedicada ao crédito

privado para o publico Corporate obteve resultado positivo e acima do CDI no més.

Dentro da carteira de titulos privados, tivemos contribuicdes positivas tanto na
parcela de ativos corporativos quanto bancarios, com destaque para as Letras
Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes bancos, como Safra e Santander,
assim como das empresas Transportadora Associada de Gas (TAG), Cielo, TecBan,
Boticario e Eurofarma. O foco da estratégia € manter uma alocagao maior em ativos
bancarios em comparacao aos corporativos, proporcionando um equilibrio entre
excelentes taxas, qualidade e liquidez, a0 mesmo tempo em que preserva a
natureza conservadora do fundo. O total de «crédito privado representa

aproximadamente 63,6% do portfolio.
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Performance SRI (12.088.861/0001-52)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissdes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e
mantendo disciplina na alocacao. O fundo Crédito Privado Performance SRI, que se
dedica a investir em empresas com responsabilidade social, adquire atualmente
cotas do fundo Sustentabilidade, que segue a mesma estratégia, e registrou um

desempenho positivo e acima do CDI no més.

A maior contribuicao para os fundos de crédito foi vinculada aos ativos corporativos,
com destaque para Auren, Assai, SABESP, CCR e Energisa. Entre os ativos bancarios,
destaque para as Letras Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes bancos,
como Bradesco, Sicredi e Caixa. Por outro lado, os papéis de COELBA, Cia Eletrica de
Sao Francisco e Randon foram os destaques negativos da carteira. Seguimos a
procura de boas oportunidades nos mercados primarios e secundarios. Vale
destacar que nos ultimos meses fomos também vendedores ativos de crédito que
sentimos menor confianca, devido ao baixo patamar de spreads de crédito.
Atualmente, o fundo encontra-se com a concentracao de 35,9% de crédito, com

uma carteira mais concentrada em papéis corporativos e estruturados.
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Prefixado Curto (07.364.099/0001-50)

O ano de 2026 comecou com forte desempenho dos ativos de risco brasileiros,
sustentado por um expressivo fluxo estrangeiro para mercados emergentes. No
cenario local, a comunicacao do Copom ganhou destaque ao indicar que, embora
tenha mantido a Selic inalterada na reuniao de janeiro, as condi¢cdes para o inicio do
ciclo de flexibilizagao monetaria ja estao estabelecidas. O Comité sinalizou que, caso
0 processo de desinflacao siga conforme o esperado, devera iniciar 0os cortes de
juros em marco, com reducao inicial de 50 pontos-base em nosso cenario base,
conduzindo o ajuste de forma gradual para garantir a convergéncia das expectativas.
Nesse contexto, a curva de juros nominais apresentou um fechamento expressivo ao

longo de janeiro, refletindo o desempenho positivo dos ativos prefixados.

Prefixado Longo (32.388.052/0001-73)

O ano de 2026 comecou com forte desempenho dos ativos de risco brasileiros,
sustentado por um expressivo fluxo estrangeiro para mercados emergentes. No
cenario local, a comunicacao do Copom ganhou destaque ao indicar que, embora
tenha mantido a Selic inalterada na reuniao de janeiro, as condi¢cdes para o inicio do
ciclo de flexibilizacao monetaria ja estao estabelecidas. O Comité sinalizou que, caso
0 processo de desinflacao siga conforme o esperado, devera iniciar os cortes de
juros em marco, com reducao inicial de 50 pontos-base em nosso cenario base,
conduzindo o ajuste de forma gradual para garantir a convergéncia das expectativas.
Nesse contexto, a curva de juros nominais apresentou um fechamento expressivo ao

longo de janeiro, refletindo o desempenho positivo dos ativos prefixados.
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Solaro Crédito Privado (49.647.466/0001-72)

O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de crédito
privado. O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissdes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance nominal
favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores, porém o
patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos prospectivos. Em
um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por emissores de perfil de
crédito solido, buscando oportunidades com taxas mais adequadas ao risco e
mantendo disciplina na alocacao. O fundo Rating 90, que se dedica a estratégias de
crédito privado mais concentradas, registrou um desempenho positivo e acima do

CDI no més.

A maior contribuicao para os fundos de crédito foram vinculadas aos ativos
corporativos, com destaque para Transportadora de Gas (TAG), Transportadora ALL,
Cia Elétrica de Pernambuco (CELP). Entre os ativos bancarios, destaque para as
Letras Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grades bancos como Santander,
Caixa Econbmica Federal e Bradesco. Por outro lado, os papéis de Ecovias, CM
Hospitalar e Ferrovias Norte foram os principais destaques negativos da carteira.
Seguimos monitorando operacdes tanto no mercado primario, quanto no
secundario, mas com um nivel de diligéncia bastante elevado. No més, as principais
compras se concentraram em LF do Safra e Votorantim, além de debéntures de
Rede D'Or, Isa Energia e TOTVS. Atualmente o fundo encontra-se com a
concentragao de 83,1% de crédito, com uma carteira mais concentrada em papéis

corporativos.
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PERSPECTIVAS RENDA VARIAVEL

Janeiro de 2026 seguiu positivo para os ativos de risco. os indices de agoes
iniciaram o0 ano em alta. Apesar de um ambiente de incertezas globais, sobretudo
com a mudanca na politica comercial dos EUA, o cenario de queda de juros aliado a
um “pouso suave” da economia americana sustentou a boa performance dos

mercados globais.

Emergentes amplificaram sua posicao de destagque. Com a combinacao de
desvalorizacao do Dolar, queda de juros globais e valuations mais atrativos fora dos
Estados Unidos, o investidor internacional continua diversificando suas alocacoes,

gue vinham excessivamente concentradas no mercado americano.

A Bolsa iniciou 2026 com grande destaque. O Ibovespa teve destaque positivo, com
alta de 13,0% em janeiro. O movimento global de diversificacao, aliado a

perspectiva de cortes de juros em 2026, explica grande parte da performance.

Os destaques positivos da bolsa foram os setores de Educacao, Energia (Petroleo),
Bancos e Mineracdo & Siderurgia. O investidor estrangeiro aportou cerca de RS 22
bilhées na bolsa brasileira, volume muito relevante, o que foi um motivador para o
resultados desses setores, que costumam ser 0s preferidos entre os investidores

estrangeiros.

Principais drivers do 1526 seguem sendo queda de juros (Brasil + Estados Unidos) e
diversificagao global. O Brasil deve apresentar um dos maiores deltas de corte de
juros entre os emergentes, em conjunto com um cenario de desaceleragao suave e
inicio do ciclo de queda de juros nos Estados Unidos. Soma-se a isso a tendéncia de

maior diversificacao global, reduzindo a exposicao relativa ao mercado americano.
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PERSPECTIVAS RENDA VARIAVEL

Cenario segue incerto para eleicoes. Apesar do nivel elevado de incerteza,
entendemos gue um cenario de maior compromisso fiscal a partir de 2027 ainda
esta pouco precificado. Assim, mesmo com riscos relevantes, seguimos vendo uma

assimetria positiva.

Mantivemos o risco dos fundos, mantendo foco em qualidade. Os portfolios
seguem posicionados em empresas defensivas que se beneficiam da queda de
juros, e temos aumentado a exposicao a companhias de alta qualidade e
crescimento (“long duration”). Continuamos enxergando boas oportunidades em
empresas bem geridas, com capacidade de ganho de market share mesmo em um
ambiente de juros elevados, além de com menor alocacao no setor de

commodities.
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RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA VARIAVEL

MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
S&P 500 USD 137% 137% 14.87% 43,20% 70,22%
MSCI WORLD USD 2,19% 2,19% 18,01% 41,25% 62,57%
DIV 10,56% 10,56% 38,85% 45,03% 67,63%
IBOVESPA 12,56% 12,56% 43,79% 41,97% 59,89%
SMALL CAPS 10,15% 10,15% 35,68% 15,49% 22,82%
IBRX100 12,67% 12,67% 43,31% 42,16% 59,05%

DESEMPENHO DOS FUNDOS DE AGCOES

BDR Nivel | Agoes (13.401.224/0001-57)

O S&P 500 teve retorno positivo em janeiro. O cenario global no inicio do ano foi

marcado por um dolar mais fraco e por um ambiente de maior incerteza decorrente

de eventos politicos relevantes na Venezuela, Groenlandia e Ira. Nos Estados

Unidos, a indicagao de Kevin Warsh como presidente do Fed gerou atencao

adicional sobre a trajetdria da politica monetaria. O mercado também apresentou

uma rotacao setorial, favorecendo Energia, Materiais e o Setor Industrial, em

detrimento de Tecnologia e Consumo Discricionario. Diante desse cenario,

mantivemos pequenas posicoes ativas no setor de Tecnologia e Financeiro.
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Bolsa Americana (18.959.094/0001-96)

O S&P 500 teve retorno positivo em janeiro. O cenario global no inicio do ano foi
marcado por um dolar mais fraco e por um ambiente de maior incerteza
decorrente de eventos politicos relevantes na Venezuela, Groenlandia e Ira. Nos
Estados Unidos, a indicacao de Kevin Warsh como presidente do Fed gerou
atencao adicional sobre a trajetoria da politica monetaria. O mercado também
apresentou uma rotacao setorial, favorecendo Energia, Materiais e o Setor
Industrial, em detrimento de Tecnologia e Consumo Discricionario. Diante desse
cenario, mantivemos pequenas posicoes ativas no setor de Tecnologia e

Financeiro.

Cedro Long Biased IQ (36.521.777/0001-49)

A estratégia Cedro/Long Bias teve desempenho positivo, mas abaixo do Ibovespa
em janeiro. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Bancos, Imobiliario e Mineragao & Siderurgia. Do lado negativo, prejudicaram o
desempenho da estratégia as alocagdes em Varejo, Papel, Celulose & Madeira e
Consumo. Aumentamos a exposicao em Mineracao & Siderurgia, Energia e
Servicos Financeiros, reduzindo em Consumo, Imobiliario e Educacao. Nossas
maiores alocacdoes em termos absolutos estao em Utilidades Publicas,
Tecnologia, Midia & Telecom e Bancos. Estamos com exposicao comprada no

Brasil e no Exterior.
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China Agdes IE (39.151.551/0001-91)

O Bradesco China apresentou um retorno nominal negativo e abaixo de seu
benchmark durante o més. Em janeiro, o mercado global apresentou forte
desempenho, principalmente em renda variavel, enquanto a renda fixa operou de
forma estavel. Entre os destaques, os mercados emergentes lideram os ganhos
impulsionados por fluxo global e menor aversao ao risco. Os investidores
também continuaram a buscar protecao e diversificacao além dos ativos
tradicionais, o que contribuiu para o ouro registrar valorizagao relevante no més
diante de um ambiente de expectativas de cortes de juros e incertezas
geopoliticas. As bolsas globais fecharam em alta, com destaque para o S&P 500 e
importantes indices emergentes, enguanto as Treasuries oscilaram dentro do
més antes de fechar com tendéncia de queda nas taxas, refletindo a precificacao
de um ciclo monetario potencialmente mais acomodaticio. Os fundos investidos
apresentaram retornos mistos neste més. O maior destaque entre os investidos
foi o Ninety One China A, enquanto o que menos contribuiu foi o fundo UBS China

A Opps.

Equity Hedge Multimercado (38.376.759/0001-46)

A estratégia Equity Hedge teve desempenho negativo e abaixo do CDI em janeiro.
Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de Imobiliario, Varejo
e Educacao. Do lado negativo, prejudicaram o desempenho da estratégia as
alocacoes em Tecnologia, Midia & Telecom, Energia e Bens de Capital & Servigos.
Aumentamos a exposicao em Varejo, Energia e Logistica, Transportes &
Infraestrutura, reduzindo em Consumo, Imobilidrio e Mineragcao & Siderurgia.
Nossas maiores alocacdes em termos absolutos estao em Imobiliario, Varejo e

Educacao. Estamos com exposi¢cao vendida em Brasil e comprada no Exterior.
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Estratégia Crescimento (34.123.529/0001-14)

A estratégia Sequoia/Mid Small Caps teve desempenho positivo, mas abaixo do
Ibovespa em janeiro. Os destaqgues positivos foram a nossa alocacao nos setores
de Imobiliario, Logistica, Transportes & Infraestrutura e Utilidades Publicas. Do
lado negativo, prejudicaram o desempenho da estratégia as alocagdes em Papel,
Celulose & Madeira, Varejo e Servicos Financeiros. Aumentamos a exposicao em
Logistica, Transportes & Infraestrutura, Imobilidrio e Educagao, reduzindo em
Bancos, Energia e Utilidades Publicas. Nossas maiores alocagdes em termos
absolutos estao em Imobiliario, Utilidades Publicas e Logistica, Transportes &

Infraestrutura.

Estratégia Dividendos (32.312.071/0001-16)

A estratégia Centurion Dividendos teve desempenho positivo, mas abaixo do
Ibovespa em janeiro. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores
de Bancos, Energia e Mineracao & Siderurgia. Do lado negativo, prejudicaram o
desempenho da estratégia as alocagdes em Varejo, Papel, Celulose & Madeira e
Bens de Capital & Servicos. Aumentamos a exposicao em Energia, Logistica,
Transportes & Infraestrutura e Consumo, reduzindo em Bancos, Mineracao &
Siderurgia e Bens de Capital & Servigos. Nossas maiores alocacoes em termos

absolutos estao em Utilidades Publicas, Bancos e Energia.
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Estratégia Ibovespa Ativo (26.315.539/0001-23)

A estratégia Ibovespa Ativo teve desempenho positivo e em linha do Ibovespa em
janeiro. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de Bancos,
Energia e Mineracao & Siderurgia. Do lado negativo, prejudicaram o desempenho
da estratégia as alocagdes em Papel, Celulose & Madeira, Consumo e Saude.
Aumentamos a exposicao em Mineracao & Siderurgia, Servigos Financeiros e
Bancos, reduzindo em Consumo, Papel, Celulose & Madeira e Imobiliario. Nossas
maiores alocacdoes em termos absolutos estao em Bancos, Utilidades Publicas e

Energia.

Estratégia Small Caps (32.387.983/0001-57)

A estrategia Small Caps/Fiqueira teve desempenho positivo, mas abaixo do SMLL
em janeiro. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Imobiliario, Educacao e Utilidades Publicas. Do lado negativo, prejudicaram o
desempenho da estratégia as alocagdes em Varejo, Servigos Financeiros e Papel,
Celulose & Madeira. Aumentamos a exposicao em Imobiliario, Tecnologia, Midia &
Telecom e Bens de Capital & Servicos, reduzindo em Varejo, Mineracao &
Siderurgia e Educagao. Nossas maiores alocacdes em termos absolutos estao em

Imobiliario, Varejo e Utilidades Publicas.
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Europa Agoes (18.079.081/0001-22)

A estratégia Bradesco Europa apresentou retorno levemente negativo em janeiro.
Destaque positivo para valorizacao das acdes e negativo para desvalorizacao do
Euro em relacao ao Reail. O desempenho foi impulsionado pela valorizacao das
acdes na regiao e valorizagao do Euro em relagao ao Real. A Europa segue sendo
destino de parte do fluxo dos investidores globais em busca de diversificacao. O
Banco Central Europeu deve manter sua taxa de juros estavel e a expectativa é de

comportamento favoravel da economia para 0s proximos meses.

Explorer Horizon (44.704.993/0001-58)

O Explorer Horizon apresentou um retorno nominal positivo e acima de seu
benchmark durante o més. Janeiro foi marcado por ruidos geopoliticos e alto
fluxo de capitais para ativos nao americanos, com destaque de performance para
metais e bolsas emergentes. Nos EUA, o periodo apresentou dados econdmicos
resilientes e uma postura mais cautelosa do Fed, com episodios de ruido politico
e volatilidade associada a possivel indicacao de Warsh por Trump. No Brasil, o
ambiente foi majoritariamente favoravel, se beneficiando do cenario externo. O
Copom manteve a Selic a 15%, mas sinalizou o inicio de cortes para marco. O
Ibovespa fechou janeiro com o melhor resultado mensal desde 2020, sendo
puxado principalmente por blue chips, commodities e bancos. Ja o crédito
permaneceu mais comportado. Os spreads apresentaram menor variacao, porém,
alguns papéis continuaram gerando maior volatilidade e detraindo retorno, como
Kora e Giga+. Os fundos investidos apresentaram retornos mistos neste més. O
maior destaque entre os investidos foi o0 BRAM H Fundo De Investimento Em
AcoOes Ibovespa Gestao, enquanto o que mais detraiu performance foi o fundo

Atmos.
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Global Agdes IE (18.085.924/0001-01)

A estratégia Global FIA teve resultado negativo em janeiro e abaixo do MSCI
World ACWI, indice de referéncia da estratégia. Destaque positivo para
valorizacao das acoes e negativo para queda do valor das moedas em relagcao ao
Real e seletividade da estratégia. O cenario global no inicio do ano foi marcado
por um doélar mais fraco e por um ambiente de maior incerteza decorrente de
eventos politicos relevantes na Venezuela, Groenlandia e Ira. Esse contexto
estimulou a busca por protecao em commodities, resultando em uma alta
expressiva nos precos do petroleo, ouro e metais industriais. AO mesmo tempo,
observou-se um forte fluxo de capitais para mercados emergentes, com
destaque para Coreia do Sul e América Latina, refletindo a maior atratividade
relativa dessas regides em meio as mudancas globais de percepc¢ao de risco. Nos
Estados Unidos, a indicacao de Kevin Warsh como presidente do Fed gerou
atencao adicional sobre a trajetdria da politica monetaria. O mercado também
apresentou uma rotacao setorial, favorecendo Energia, Materiais e o Setor

Industrial, em detrimento de Tecnologia e Consumo Discricionario.

Diante desse cenario, mantivemos pequenas posicoes ativas no setor de

Tecnologia e Financeiro.
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Ibovespa Agdes (indexado) (32.387.966/0001-10)

O Ibovespa apresentou desempenho consistente no primeiro més de 2026,
impulsionado principalmente pelo forte fluxo de investimento estrangeiro em
direcdo aos mercados emergentes. Apenas em janeiro, observou-se um ingresso
superior a RS 20 bilhdes, valor que corresponde a quase metade de todo o fluxo
positivo registrado ao longo de 2025. Entre as principais contribuigcoes setoriais,
destacaram-se Educacao, Energia, Mineracao e Bancos, enguanto os setores de
Consumo e Papel & Celulose, apesar de retornos positivos, figuraram entre as
menores valorizagdes dentro do indice. Em um ambiente marcado pela
perspectiva de inicio do ciclo de cortes de juros no Brasil e por um dolar
globalmente mais enfraquecido, mantemos um viés positivo para a parcela de

renda variavel.

Japao Agoes (21.347.655/0001-00)

A estratégia Bradesco Japao teve retorno positivo em janeiro. Destaque positivo
para valorizagao das acoes e negativo para queda do valor do lene em relagao ao
Real. O Japao passa por um momento desafiador em torno de seus riscos
politicos e fiscais gerando instabilidade e pressao de alta das taxas de juros de
diversos prazos, além de desvalorizacao do lene. Por outro lado, ha a
especulacao sobre a possibilidade de novos estimulos fiscais com objetivo pro-

crescimento, dependendo do resultado das proximas eleicoes nos proximos dias.
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Multigestores Agdes (32.743.483/0001-00)

O fundo apresentou um retorno nominal positivo, mas abaixo de seu benchmark
durante o més. Janeiro foi marcado por ruidos geopoliticos e alto fluxo de capitais
para ativos nao americanos, com destaque de performance para metais e bolsas
emergentes. Nos EUA, o periodo apresentou dados econémicos resilientes e uma
postura mais cautelosa do Fed, com episddios de ruido politico e volatilidade
associada a possivel indicacao de Warsh por Trump. No Brasil, o ambiente foi
majoritariamente favoravel, se beneficiando do cenario externo. O Copom
manteve a Selic a 15%, mas sinalizou o inicio de cortes para marco. O Ibovespa
fechou janeiro com o melhor resultado mensal desde 2020, sendo puxado
principalmente por blue chips, commodities e bancos. Ja o crédito permaneceu
mais comportado. Os spreads apresentaram menor variagcdao, porém, alguns
papeis continuaram gerando maior volatilidade e detraindo retorno, como Kora e
Giga+. Os fundos investidos apresentaram retornos positivos neste més. O maior
destaque entre os investidos em termos de performance foi o BRAM H Fundo de
Investimento em Acoes Ibovespa Gestao, enguanto o gue menos contribuiu foi o

fundo IB Oceana Long Biased FIC Acoes.

Multigestores Balanceado (28.428.137/0001-60)

O Bradesco FIC FIA Multigestores Balanceado apresentou um retorno nominal
positivo, mas abaixo de seu benchmark durante o més. Janeiro foi marcado por
ruidos geopoliticos e alto fluxo de capitais para ativos nao americanos, com
destaque de performance para metais e bolsas emergentes. Nos EUA, o periodo
apresentou dados econdmicos resilientes e uma postura mais cautelosa do Fed,
com episodios de ruido politico e volatilidade associada a possivel indicacao de
Warsh por Trump. No Brasil, o ambiente foi majoritariamente favoravel, se
beneficiando do cenario externo. O Copom manteve a Selic a 15%, mas sinalizou o

inicio de cortes para marco.
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O Ibovespa fechou janeiro com o melhor resultado mensal desde 2020, sendo
puxado principalmente por blue chips, commodities e bancos. Ja o crédito
permaneceu mais comportado. Os spreads apresentaram menor variagao, porém,
alguns papéis continuaram gerando maior volatilidade e detraindo retorno, como

Kora e Giga+. Os fundos investidos apresentaram retornos positivos neste més.

O maior destague entre os investidos em termos de performance foi o BRAM H
Fundo de Investimento em Acodes Ibovespa Gestdao, engquanto O que menos

contribuiu foi o fundo IB Oceana Long Biased FIC Acdes.

Sustentabilidade Empresarial (07.187.751/0001-08)

A estratégia Sustentabilidade teve desempenho positivo, mas abaixo do Ibovespa
em janeiro. Os destagues positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Bancos, Utilidades Publicas e Energia. Do lado negativo, prejudicaram o
desempenho da estratégia as alocacdes em Papel, Celulose & Madeira, Varejo e
Imobiliario. Aumentamos a exposicao em Bens de Capital & Servicos, Energia e
Servicos Financeiros, reduzindo em Utilidades Publicas, Saude e Papel, Celulose &
Madeira. Nossas maiores alocacdes em termos absolutos estao em Bancos,

Utilidades Publicas e Energia.

€ SUMARIO



6

]
bradesco

asset management

FUNDOS MULTIMERCADO

DESEMPENHO DOS FUNDOS MULTIMERCADO

Danubio Juros e Moedas (42.878.589/0001-75)

O inicio de 2026 foi marcado por forte desempenho dos ativos de risco no Brasil,
impulsionado principalmente pelo expressivo fluxo de capital estrangeiro
direcionado ao mercado local. Esse movimento refletiu uma realocagao global em
favor de economias emergentes, resultado da menor exposi¢cao de investidores
internacionais a ativos de renda fixa e acdes nos Estados Unidos. A percepgao de
perda de folego do excepcionalismo econdmico norte-americano, combinada a
um ambiente de dodlar estruturalmente mais fraco, reforcou o apetite por ativos
brasileiros. No cenario domeéstico, o aumento consistente da probabilidade de
inicio do ciclo de flexibilizacao monetaria fortaleceu ainda mais o sentimento
positivo. Nesse contexto, a bolsa local, o cambio e a parcela nominal da curva de
juros se destacaram como 0s principais vetores de performance no més. Diante
desse contexto, ajustamos o posicionamento da carteira reduzindo o risco
direcional da carteira. No mercado local, a principal concentracao de risco
encontra-se na curva de juros reais, conectando posi¢coes de valor relativo na
parcela mais curta da curva, bem como posi¢coes que buscam a normalizacao da

estrutura a termo de taxa de juros.

Os resultados do més foram impactados pelo posicionamento de valor relativo os

guais determinaram o desempenho da carteira, iniciando o ano acima do CDI.
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ESG Global (38.860.877/0001-25)

O mercado internacional iniciou 2026 sob maior volatilidade, com as Treasuries de
10 anos oscilando ao longo do més, mas encerrando janeiro proximas de 4,22%,
apos leve movimento de abertura. O CDS Brasil apresentou fechamento no
periodo, refletindo o robusto fluxo para mercados emergentes e a melhora do
apetite global por risco. No crédito corporativo global, os spreads seguiram em
compressao, beneficiados pelo ambiente externo mais construtivo, com
destaque para emissores ligados a commodities, como setores de Oil & Gas, que
foram favorecidos pela valorizacao do petréleo no inicio do ano. Apesar do
cenario mais positivo, mantemos postura seletiva em relacao aos bonds
brasileiros, procurando alocar em empresas com fundamentos solidos e
capacidade comprovada de atravessar ciclos globais de maior volatilidade. O
fundo que tem como objetivo alocar em empresas voltadas para o tema ESG, e
gue equilibra uma alocacao em ativos locais, obteve desempenho em linha ao CDI
no més. O inicio de 2026 foi marcado por um movimento positivo no mercado de

crédito privado.

O maior apetite por ativos atrelados ao CDI, impulsionado pelo ambiente de
captacoes liquidas positivas e pela expectativa de menor volume de emissoes
primarias ao longo do ano, especialmente entre os papéis de menor duration,
contribuiu para um fechamento adicional dos spreads. Apesar das preocupacoes
recentes relacionadas a riscos bancarios, o mercado demonstrou resiliéncia e
maturidade, absorvendo tais movimentos de forma limitada. A performance
nominal favoravel no ultimo ano segue sustentando o otimismo dos investidores,
porém o patamar mais comprimido dos spreads tende a reduzir os retornos
prospectivos. Em um cenario mais seletivo, temos reforcado a preferéncia por
emissores de perfil de crédito soélido, buscando oportunidades com taxas mais

adequadas ao risco e mantendo disciplina na alocacao.
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Explorer Challenge (51.709.979/0001-02)

O Bradesco Explorer Challenge apresentou um retorno nominal positivo e acima
de seu benchmark durante o més. Janeiro foi marcado por ruidos geopoliticos e
alto fluxo de capitais para ativos nao americanos, com destaque de performance
para metais e bolsas emergentes. Nos EUA, o periodo apresentou dados
econdmicos resilientes e uma postura mais cautelosa do Fed, com episodios de
ruido politico e volatilidade associada a possivel indicacao de Warsh por Trump.
No Brasil, o ambiente foi majoritariamente favoravel, se beneficiando do cenario
externo. O Copom manteve a Selic a 15%, mas sinalizou o inicio de cortes para
marco. O Ibovespa fechou janeiro com o melhor resultado mensal desde 2020,
sendo puxado principalmente por blue chips, commodities e bancos. Ja o crédito
permaneceu mais comportado. Os spreads apresentaram menor variacao, porém,
alguns papéis continuaram gerando maior volatilidade e detraindo retorno, como
Kora e Giga+. Os fundos investidos apresentaram retornos mistos neste més. O
maior destague entre os investidos foi 0 Springs Equity Hedge Plus, enguanto o

gue mais detraiu performance foi o fundo Sharp.

Familia Alocacgao (01.606.543/0001-10)

O inicio de 2026 foi marcado por forte desempenho dos ativos de risco no Brasil,
impulsionado principalmente pelo expressivo fluxo de capital estrangeiro
direcionado ao mercado local. Esse movimento refletiu uma realocagao global em
favor de economias emergentes, resultado da menor exposicao de investidores
internacionais a ativos de renda fixa e agdes nos Estados Unidos. A percepcao de
perda de folego do excepcionalismo econdmico norte-americano, combinada a
um ambiente de dolar estruturalmente mais fraco, reforcou o apetite por ativos
brasileiros. No cenario domeéstico, o aumento consistente da probabilidade de
inicio do ciclo de flexibilizacao monetaria fortaleceu ainda mais o sentimento
positivo. Nesse contexto, a bolsa local, o cambio e a parcela nominal da curva de

juros se destacaram como 0s principais vetores de performance no més.
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A carteira se beneficiou especialmente da diversificacao em renda variavel, tanto
local quanto global, e dos ativos de renda fixa domesticos. Apesar de alguns
vértices de juros reais terem apresentado retorno inferior ao custo de
oportunidade, todos esses componentes contribuiram positivamente para o

resultado consolidado do periodo.

Multigestores Max (32.743.384/0001-29)

O fundo apresentou um retorno nominal positivo e acima de seu benchmark
durante o més. Janeiro foi marcado por ruidos geopoliticos e alto fluxo de capitais
para ativos nao americanos, com destaque de performance para metais e bolsas
emergentes. Nos EUA, o periodo apresentou dados econémicos resilientes e uma
postura mais cautelosa do Fed, com episddios de ruido politico e volatilidade
associada a possivel indicacao de Warsh por Trump. No Brasil, o ambiente foi
majoritariamente favoravel, se beneficiando do cenario externo. O Copom
manteve a Selic a 15%, mas sinalizou o inicio de cortes para marco. O Ibovespa
fechou janeiro com o melhor resultado mensal desde 2020, sendo puxado
principalmente por blue chips, commodities e bancos. Ja o crédito permaneceu
mais comportado. Os spreads apresentaram menor variagcao, porém, alguns
papéis continuaram gerando maior volatilidade e detraindo retorno, como Kora e
Giga+. Os fundos investidos apresentaram retornos mistos neste més. O maior
destaque entre os investidos foi o JGP Corporate FIC Renda Fixa Crédito Privado

LP, enguanto o que mais detraiu performance foi o fundo ARX Vinson.

Multigestores Multimercado (07.667.620/0001-28)

O Bradesco FIC FIM Multigestores apresentou um retorno nominal positivo, mas
abaixo de seu benchmark durante o més. Janeiro foi marcado por ruidos
geopoliticos e alto fluxo de capitais para ativos nao americanos, com destaque de
performance para metais e bolsas emergentes. Nos EUA, o periodo apresentou
dados econbmicos resilientes e uma postura mais cautelosa do Fed, com
episodios de ruido politico e volatilidade associada a possivel indicacao de Warsh

por Trump.
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No Brasil, o ambiente foi majoritariamente favoravel, se beneficiando do cenario
externo. O Copom manteve a Selic a 15%, mas sinalizou o inicio de cortes para
marco. O Ibovespa fechou janeiro com o melhor resultado mensal desde 2020,
sendo puxado principalmente por blue chips, commodities e bancos. Ja o crédito
permaneceu mais comportado. Os spreads apresentaram menor variagao, porém,
alguns papéis continuaram gerando maior volatilidade e detraindo retorno, como
Kora e Giga+. Os fundos investidos apresentaram retornos mistos neste més. O
maior destaque entre os investidos foi o AZ Quest Multimanager BBDC FI MM,

enguanto o que mais detraiu performance foi o fundo Sharp BBDC.

Multigestores Plus (28.428.129/0001-14)

O Bradesco FIC MM Multigestores Plus apresentou um retorno nominal positivo e
acima de seu benchmark durante o més. Janeiro foi marcado por ruidos
geopoliticos e alto fluxo de capitais para ativos nao americanos, com destaque de
performance para metais e bolsas emergentes. Nos EUA, o periodo apresentou
dados econdmicos resilientes e uma postura mais cautelosa do Fed, com
episodios de ruido politico e volatilidade associada a possivel indicacao de Warsh
por Trump. No Brasil, 0 ambiente foi majoritariamente favoravel, se beneficiando
do cenario externo. O Copom manteve a Selic a 15%, mas sinalizou o inicio de
cortes para marco. O Ibovespa fechou janeiro com o melhor resultado mensal
desde 2020, sendo puxado principalmente por blue chips, commodities e bancos.
Ja o crédito permaneceu mais comportado. Os spreads apresentaram menor
variagao, porém, alguns papéis continuaram gerando maior volatilidade e
detraindo retorno, como Kora e Giga+. Os fundos investidos apresentaram

retornos positivos neste més.
O maior destaque entre os investidos em termos de performance foi o Dahlia

Total Return Estratégia FIC FIM, enquanto o que menos contribuiu foi o fundo

Sharp Estratégia STB Fundo De Investimento Multimercado.
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Omega Multimercado (35.847.960/0001-76)

O inicio de 2026 foi marcado por forte desempenho dos ativos de risco no Brasil,
impulsionado principalmente pelo expressivo fluxo de capital estrangeiro
direcionado ao mercado local. Esse movimento refletiu uma realocacao global em
fFavor de economias emergentes, resultado da menor exposicao de investidores
internacionais a ativos de renda fixa e agdes nos Estados Unidos. A percepcao de
perda de folego do excepcionalismo econdmico norte-americano, combinada a
um ambiente de ddlar estruturalmente mais fraco, reforcou o apetite por ativos
brasileiros. No cenario domeéstico, o aumento consistente da probabilidade de
inicio do ciclo de flexibilizacao monetaria fortaleceu ainda mais o sentimento
positivo. Nesse contexto, a bolsa local, o cambio e a parcela nominal da curva de
juros se destacaram como 0s principais vetores de performance no més. Dentro
deste contexto, por se tratar de uma estrutura multiestratégia, nossa carteira se
beneficiou majoritariamente do movimento de normalizacdo da curva de juros
reais, capturando assimetrias especialmente concentradas nos vértices de curto

prazo, sendo vetor preponderante de retorno.

Em contrapartida as posicoes de valor relativo em renda variavel, tanto no
mercado local quanto global, foram os principais detratores, encerrando 0 més
abaixo do CDI.

Ouro (37.235.748/0001-83)

Impulsionado pelo aumento das tensdes geopoliticas globais, janeiro foi marcado
por uma migragao de recursos para ativos considerados mais seguros, cComo 0O
ouro. Assim como observado ao longo de 2025, o metal iniciou 0 ano com
desempenho robusto, beneficiado por um ambiente de maior aversao ao risco. A
perspectiva de longo prazo permanece favoravel, sustentada pelas expectativas
de manutencao de juros em niveis mais baixos em diversas economias e pela
continuidade dos conflitos geopoliticos. Esses fatores reforcam a demanda por
ativos defensivos, posicao na qual o ouro historicamente se destaca como
importante instrumento de protecao em cenarios de incerteza.
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FUNDOS CAMBIAIS

DESEMPENHO DOS FUNDOS CAMBIAIS

Cambial Délar H (02.294.024/0001-26)

O més de janeiro foi marcado por uma pressao significativa sobre o ddlar em
diversos mercados globais, refletindo um movimento de aversao a moeda
americana, especialmente frente as divisas de paises emergentes, como o real, 0
peso mexicano e o peso chileno. Entre os destaques, o real apresentou
desempenho superior, beneficiado pelo elevado diferencial de juros da economia
brasileira, que segue sustentando um carrego atrativo e contribuindo para a

valorizagao da moeda no periodo.
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INDICES DE MERCADO

RETORNO DOS DIVERSOS iNDICES DE MERCADO

Ouro OURO OURO IB] DOLAR S&P 500

12,67% 12,67% 46,65% 59,64% 24,23% 13,57% PIREM  55,93% 33,39% 17,13% 27,55% | 209,94% 12,01%

Ibovespa | Ibovespa | Ibovespa | DOLAR |Ibovespa [IY.S-3ll DOLAR | DOLAR | Ibovespa [lelV:{elll Ibovespa IBX

12,56% 12,56% 33,95% 27,91% 22,28% 12,74% 7,39% 28,93% 31,58% 16,93% 26,86% | 209,15%  11,98%

OURO Ouro IBX S&P 500 IBX cDI IMA-S S&P 500 | S&P 500 IBX S&P 500 Ibovespa

7,23% 7,23% 33,45% 23,31% 21,27% 12,39%

4,67% 16,26% 28,88% 15,42% 19,42% 201,13%  11,69%

IHFA H IHFA IRF-M IMA-S IRF-M IRF-M OURO IRF-M [o]V:{e N Ibovespa| IRF-M Ouro

2,51% 2,51% 18,22% 11,11% 16,51% 8,82% 4,43% 6,69% 28,10% 15,03% 15,20% 188,72% 1,22%

IRF-M IRF-M S&P 500 CDI IMA-B IMA-B CDI IMA-B IMA-B IMA-B OURO IRF-M
1,96% 1,96% 16,39% 10,83% 16,05% 6,37% 4,42% 6,41% 22,95% 13,06% IERERCMN 132,63%  8,83%

S&P 500 S&P 500 ‘ IHFA IHFA 1S3 Ibovespa IHFA IRF-M IRF-M IMA-B IMA-B

1,37% b 15,09% 5,65% 13,25% 4,69% 1,79% , 12,03% 10,73% 12,79% 126,75%  8,56%

IMA-S IMA-S IMA-S IRF-M CDI IBX IMA-B IBX IHFA IHFA IHFA IHFA

1,18% 1,18% 14,55% 1,86% 12,99% 4,02% -1,26% 3,50% 1,12% 7,09% 12,41% 123,73% 8,41%

CDI CDI CDI IMA-B IHFA DOLAR IRF-M | Ibovespa [IYV-C CDI IMA-S IMA-S

1,16% 1,16% 14,32% -2,44% 9,27% -6,50% -1,99% 2,92% 5,99% 6,42% 10,16% 118,96% 8,18%

IMA-B IBX OURO IBX CDI CDI IMA-S CDI CDI
13,17% -9,71% -5,96% o -M,17% 2,76% 5,96% 6,42% 9,93% 16,69%  8,06%

DOLAR | Ibovespa| DOLAR | S&P 500 | Ibovespa [ERIYV:S o S&P500 | DOLAR DOLAR

-11,14% -10,36% -7.21% =19,44% | -11,93% 2,39% J -6,24% 1,50% 60,48% 4,86%

Fonte: Economatica

€ SUMARIO
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Midias Sociais
Quer acompanhar a industria

de fundos e ficar por dentro
das novidades?

Acompanhe 0s Nnossos videos no Siga o nosso perfil no

>} YouTube Instagram
Bradesco Asset Management @bradesco.asset
Siga nossa pagina no Acesse 0 N0SsO —
o o =— S . t IEI;%__I"!_E!
M Linkedin =/ Site #&*
Bradesco Asset Management bram.bradesco

Ouga nossos gestores e analistas no

Podcast Insights

no Spotify ou na plataforma de sua preferéncia

Toda semana, trazemos assuntos
em alta com analises economicas
e amplo conteudo de fundos.

A expertise da Bradesco Asset mais préxima de vocé. . Insights, um novo jeito
. Fe s
Fique por dentro do mundo dos investimentos. it defilat daihvastimento

pisédios Classificar

stments #66 - A
e cresce e as visdes d...
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INFORMACOES IMPORTANTES

Material de divulgacao produzido pela Bradesco Asset Management, departamento
responsavel pela atividade de gestao de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As
opinides, estimativas e previsdes apresentadas neste relatério constituem © nNOSSO
julgamento e estao sujeitas a mudangas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para
0s mercados financeiros, que sao baseadas nas condi¢cdes atuais de mercado. Acreditamos
gue as informacoes apresentadas aqui sao confiaveis, mas Nnao garantimos a sua exatidao e
informamos que podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material nao tem
intencao de ser uma oferta ou solicitacao de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro. Os comentarios de gestao dos fundos de investimento espelho nao foram
produzidos pela Bradesco Asset Management e sim enviado pelos gestores terceiros. A
Bradesco Asset Management nao se responsabiliza pelas informacdes. O comentario de
gestao refere-se ao fundo investido. LEIA, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS, SE
HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Acesse 0s documentos em
www.bradesco.com.br. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descri¢cao do Tipo ANBIMA disponivel no Formulario de
Informacdes Complementares.

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC — Alé Bradesco: 0800 704 8383 |
SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099 | Ouvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Assessoria de Investimentos: Capitais e
regides metropolitanas: 4020 1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 — Em dias Uteis, das

8h as 19h - horério de Brasilia

Autorregulacao

ANBIMA
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