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CENARIO

MACROECONOMICO

@ o BRASIL

O Copom deu continuidade ao ciclo de cortes de juros. O comunicado apods a
reuniao, quando a taxa Selic foi reduzida em 25 pontos, para 14,50%, mais uma vez
enfatizou a necessidade de serenidade e cautela, destacando que o ambiente
externo permanece incerto pelas indefinicoes a respeito dos conflitos geopoliticos
no Oriente Médio e seus impactos sobre as condicoes financeiras globais. No
cenario domestico, o Copom avaliou que a atividade econémica segue em trajetoria
de moderacao, embora o mercado de trabalho permaneca resiliente. A autoridade
monetaria ressaltou que, nas divulgacdes mais recentes, tanto as medidas
subjacentes de inflacao como as expectativas distanciaram-se adicionalmente da
meta. Segundo o Comité, diante dos sinais mais evidentes de transmissao da
politica monetaria, foi possivel dar continuidade ao ciclo de recalibragem da taxa de
juros, com o passo de 25 pb sendo o compativel com a estratégia de convergéncia
da inflacao a meta. O Copom reafirmou postura de serenidade e prudéncia na
conducao da politica monetaria, mas indicou que tanto 0s proximos passos cComo a
extensao do ciclo de calibragao dependerdao da evolucao do conflito e de seus

desdobramentos.

O IPCA-15 avangou 0,89% em abril, abaixo da mediana das expectativas (0,98%).
As surpresas baixistas ficaram concentradas em itens volateis, como passagens

aéreas (-14,32%), gasolina (+6,23%) e alimentos no domicilio (+1,77%).
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CENARIO

MACROECONOMICO

@ o BRASIL

Apesar do resultado mais baixo, a composicao mostrou uma aceleracao dos
nucleos e dos servicos subjacentes. Outro grupo que mostrou aceleracao foi o
grupo de bens industriais, com alta bastante espalhada dentre seus itens, ja
mostrando os primeiros efeitos do choque dos precos de petréleo e derivados.
Diante desse cenario, colocamos um viés de alta para inflagao no curto prazo,

porém mantemaos Nossa projecao para 2026 em 4,9%.

Mercado de trabalho seguiu resiliente em margo. Segundo os dados do Caged,
do Ministério do Trabalho, foram criadas 228,2 mil vagas formais no més, resultado
muito superior as expectativas do mercado. Em nossas estimativas, o saldo
ajustado sazonalmente passou de 122 mil para 164 mil, com a aceleracao puxada
sobretudo por servicos (107 mil vagas) e comércio (44 mil). Com isso, a média
movel de trés meses passou de 80 mil em fevereiro para 130 mil em marco, acima
do nivel considerado neutro para a taxa de desemprego. Por sua vez, os dados da
PNAD Continua, do IBGE, que abrangem todo o universo do trabalho, mostraram
uma taxa de desemprego de 6,1% no 1° trimestre do ano, o que representa 5,3% na
série com ajuste sazonal (mesma taxa do trimestre encerrado em fevereiro). Por
tras dessa estabilidade, esta uma alta tanto da populacao ocupada como da forca
de trabalho no periodo. Por fim, o rendimento médio teve alta de 0,4% em termos
reais na margem. Em suma, os dados de marco reforcam um mercado de trabalho
aquecido, a despeito da desaceleracao da atividade econémica no final do ultimo

ano.
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CENARIO

MACROECONOMICO

EUA

A/
p——

O Federal Reserve manteve a taxa de juros no intervalo de 3,50% a 3,75%, em
linha com o esperado. A decisao contou com quatro votos dissidentes: Stephen
Miran, que defendeu um corte de 25 pb; e Beth Hammack, Neel Kashkari e Lorie
Logan, que apoiaram a manutencao da taxa, mas se opuseram a inclusao de um vies
de afrouxamento no comunicado. No comunicado, o Comité de Politica Monetaria
(FOMC) destacou que a atividade econémica segue se expandindo em ritmo solido,
embora com criagao de vagas em nivel baixo na média e taxa de desemprego estavel
nos ultimos meses. A inflacao permanece elevada, refletindo em parte a alta recente
nos precos globais de energia. O Fed reiterou seu compromisso com o pleno
emprego e o retorno da inflagcao a meta de 2%, ressaltando que 0s eventos no
Oriente Médio contribuem para um elevado nivel de incerteza sobre o cenario
econdmico. O Comité indicou que seguird avaliando cuidadosamente os dados, as
perspectivas e o balanco de riscos para determinar 0 momento e a extensao de
eventuais ajustes na politica monetaria. Na coletiva de imprensa, o presidente do Fed,
Jerome Powell, reforcou uma postura de cautela, ressaltando que a politica monetaria
se encontra em um nivel adequado enquanto o Comité acompanha a evolugcao dos
dados.
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CENARIO

MACROECONOMICO

EUROPA

Banco Central Europeu manteve taxa de juros inalterada em 2,0% e deixou a porta
aberta para uma alta na sua préxima reuniao, em junho. O comunicado da decisao
destacou que os riscos altistas para inflacdo e baixistas para atividade se
intensificaram na comparagao com a reuniao anterior, de marcgo, incorporando o
chogue de energia. Na coletiva de imprensa, a presidente da instituicao Christine
Lagarde chegou a dizer que a alta de juros foi discutida e voltou a afirmar que
decisdes futuras dependem dos dados e que a extensao e intensidade do conflito
serdo fundamentais em junho. Ainda destacou que os dados disponiveis até agora sao
inconclusivos. De fato, o PIB avangou 0,1% no primeiro trimestre em relacao ao ultimo
trimestre do ano passado, frustrando as expectativas e as sondagens de abril indicam
uma desaceleracao da economia. Do lado da inflagao, a leitura preliminar do indice de
inflacao ao consumidor apontou para alta de 3,0% do indice cheio e 2,2% no nucleo. A
abertura do indicador mostra que a elevacao até agora esta concentrada em energia,
com variacao em bens e servicos contida. Dessa forma, levando em conta os dados
disponiveis até agora e a sinalizagao do BCE, nao podemos descartar uma alta dos

juros em junho.
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CENARIO

MACROECONOMICO

CHINA

Economia chinesa seguiu resiliente na passagem de margo para abril. O indice
PMI do setor manufatureiro passou de 50,4 para 50,3 pontos e O setor nao
manufatureiro caiu de 50,1 para 49,4 pontos, com desaceleragcao concentrada no
setor de construcao e melhora em servicos. Na abertura dos indicadores, destague
para o componente de precos, que continuou subindo, e os pedidos de exportacao,
em alta também. Esses resultados sugerem que apos uma forte expansao da
economia No primeiro semestre, as exportacdes devem sustentar o crescimento
em ritmo robusto, sem sinais dos impactos negativos advindos do conflito no

Oriente Médio.
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PROJECOES BRADESCO
ASSET MANAGEMENT

PIB SELIC
2026 2027 2026 2027
1.80% 1,50% 13.50% 11,00%
IPCA DOLAR
2026 2027 2026 2027
4,90% 3,90% 510% 5,20%
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PERSPECTIVAS

RENDA FIXA

Abril foi um més particularmente desafiador para os ativos de risco. A
volatilidade nos mercados globais aumentou e trouxe impactos relevantes para 0s
ativos locais, especialmente para a renda fixa. Ao longo do periodo, a formacao de
precos seguiu fortemente influenciada pelas tensdes geopoliticas entre Estados
Unidos e Ira que, apesar de sinais iniciais de cessar fogo, evoluiram de forma mais
complexa nas negociacoes, mantendo elevado grau de incerteza. Nesse contexto,
as commodities energéticas permaneceram pressionadas, e o petroleo chegou a
superar USS 125 por barril em alguns momentos. O movimento reacendeu
preocupacoes com a inflacao global, sobretudo pelos potenciais efeitos de
segunda ordem de um choque de energia. As decisdes de politica monetaria ao
redor do mundo refletiram esse ambiente: o Federal Reserve manteve 0s juros
inalterados, enquanto os bancos centrais da Inglaterra e da Europa sinalizaram
maior disposicao para novas altas, diante do risco de persisténcia inflacionaria. No
Brasil, o principal destague foi a decisao do Banco Central: novo corte de 25 pontos
base na Selic e indicacao de manutencao desse ritmo na proxima reunidao. Ainda
assim, o comunicado manteve um tom prudente. O BC reconheceu que, além do
choqgue de energia, os dados mais recentes sugerem uma piora mais disseminada
da inflagao, ao mesmo tempo em que a atividade econdmica segue com sinais de
aquecimento. Esse conjunto de fatores limita 0 espaco para cortes mais agressivos
e exige maior cautela na conducao da politica monetaria. O Copom reiterou que 0s
proximos passos e a extensao do ciclo de flexibilizacao dependerao da evolugao do
cenario externo e de seus efeitos sobre a dinamica inflacionaria doméstica. Essa
sinalizacao contribuiu para manter elevada a volatilidade na curva de juros ao longo
do més. Do ponto de vista da gestao, abril reforcou a importancia de uma atuacao
ativa em ambientes de estresse. O ajuste de risco foi conduzido de forma
disciplinada e com atencao constante ao mercado, permitindo respostas rapidas as
mudancas de regime e evitando distanciamentos relevantes em relacdo ao

posicionamento da industria, sem comprometer a consisténcia da estratégia.
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PERSPECTIVAS

RENDA FIXA

Em termos de alocacao, nossa principal tese permanece ancorada no processo de
flexibilizagdo monetaria conduzido pelo Banco Central que, embora com menor
magnitude do que o esperado anteriormente, ainda deve avancar ao longo do
horizonte relevante. Mantemos, portanto, viés aplicado na curva de juros nominais,
com preferéncia por vértices curtos e intermediarios (mais sensiveis ao ciclo de
politica monetaria), além de exposicao na parte longa da curva de juros reais.
Adicionalmente, ampliamos o uso de protecoes e alocacdes taticas, com destaque
para posicoes em titulos indexados ao IGP M (NTN C), que se mostram atrativos em
um cenario de possivel extensao do conflito geopolitico e maior pressao
inflacionaria, permitindo capturar de forma eficiente o carrego associado a alta de

precos.
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PERSPECTIVAS

RENDA FIXA

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA FIXA

ANO MES

DESEMPENHO DOS FUNDOS DE RENDA FIXA

Crédito Corporativo IE (28.515.917/0001-48)

Em abril, o0 mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relacao aos ultimos meses, com estabilizacdo dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na indUstria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente

aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Diante desse cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva,
avaliando oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com
énfase na qualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada
alocacao de risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses
dos cotistas. O Fundo de Crédito Privado Inflacao, que tem como objetivo superar
o indice da Anbima de papéis atrelados a inflacao de curto prazo, o IMA-B 5,
registrou um més positivo, acima do indice de referéncia. Em relacao a
performance, o desempenho do fundo foi impactado por uma abertura das taxas
de juros no curto prazo. Em torno da parcela de crédito, a maior contribuicao foi
vinculada aos ativos corporativos, com destaque para Assai, Ecovias, Hapvida,

Vibra e Inspirali Educacao, além da parcela alocada da carteira em FIDCs.

Entre os ativos bancarios, destaque para as Letras Financeiras Subordinadas e
Perpétuas de grandes bancos, como Bradesco, BTG e Santander. Por outro lado,
0S papéis da Randon, Unipar, Hypera e CELP foram os destaques negativos da
carteira. Seguimos monitorando operagdes tanto no mercado primario, guanto no
secundario, com um nivel de diligéncia bastante elevado. Atualmente, o fundo
encontra-se com a concentracao de 74,0% de crédito, com uma carteira mais

concentrada em papéis corporativos e estruturados.

@ bradesco

<€ asset management



DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Crédito Privado Inflagao (44.315.854/0001-32)

Em abril, o mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relacao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses dos cotistas.

O Fundo de Crédito Privado Inflagao, que tem como objetivo superar o indice da
Anbima de papéis atrelados a inflagao de curto prazo, o IMA-B 5, registrou um
més positivo, acima do indice de referéncia. Em relagdao a performance, o
desempenho do fundo foi impactado por uma abertura das taxas de juros no
curto prazo. Em torno da parcela de crédito, a maior contribuicao foi vinculada
aos ativos corporativos, com destaque para Assai, Ecovias, Hapvida, Vibra e
Inspirali Educagao, além da parcela alocada da carteira em FIDCs. Entre os ativos
bancarios, destaque para as Letras Financeiras Subordinadas e Perpétuas de
grandes bancos, como Bradesco, BTG e Santander. Por outro lado, os papéis da

Randon, Unipar, Hypera e CELP foram os destaques negativos da carteira.

Seguimos monitorando operacdes tanto no mercado primario, guanto no
secundario, com um nivel de diligéncia bastante elevado. Atualmente, o fundo
encontra-se com a concentracao de 74,0% de crédito, com uma carteira mais

concentrada em papéis corporativos e estruturados.

@ bradesco

<€ asset management



DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Crédito Privado Performance 22 (20.216.336/0001-01)

Em abril, 0 mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relagcao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses dos cotistas.

O resultado da estratégia do fundo foi positivo e acima do CDI no més. A maior
contribuicao para os fundos de crédito foi vinculada aos ativos bancarios, entre
elas as Letras Financeiras Sénior e Subordinada do BTG, Bradesco e Santander. No
mercado corporativo, 0s principais destaques foram Boticario, Assai, Hapvida e
Transportadora Associada de Gas (TAG). Por outro lado, os papéis de Hypera,
Companhia Energética de Pernambuco (CELP) e Armac foram os destaqgues
negativos da carteira. Seguimos monitorando operacdes tanto no mercado
primario, quanto no secundario, com um nivel de diligéncia bastante elevado.
Atualmente, o fundo encontra-se com a concentracao de 77,6% de crédito, com

uma carteira mais concentrada em papéis corporativos.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Crédito Privado Plus (32.387.924/0001-89)

Em abril, 0 mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relagcao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses dos cotistas.

O resultado da estratégia do fundo foi positivo e acima do CDI no més. A maior
contribuicao para os fundos de crédito foi vinculada aos ativos bancarios, entre
elas as Letras Financeiras Sénior e Subordinada do BTG, Bradesco e Santander. No
mercado corporativo, 0s principais destaques foram Boticario, Assai, Hapvida e
Transportadora Associada de Gas (TAG). Por outro lado, os papéis de Hypera,
Companhia Energética de Pernambuco (CELP) e Armac foram os destaqgues
negativos da carteira. Seguimos monitorando operacdes tanto no mercado
primario, quanto no secundario, com um nivel de diligéncia bastante elevado.
Atualmente, o fundo encontra-se com a concentracao de 77,6% de crédito, com

uma carteira mais concentrada em papéis corporativos.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Crédito Privado Ultra (37.532.786/0001-06)

Em abril, o mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relacao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses dos cotistas.

O fundo Crédito Privado Ultra, que se distingue por uma estratégia mais
concentrada em crédito privado e com maior flexibilidade na alocacao, registrou
um desempenho positivo e acima do CDI no més. A maior contribuicao para os
fundos de crédito foi vinculada aos ativos corporativos, com destaque para Assal,
Hapvida, Cia de Agua e Esgoto do Ceard (CAGECE) e Companhia Elétrica de
Pernambuco (CELPE). Entre os ativos bancarios, destaque para as Letras
Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes bancos, como Santander,
Bradesco e Banco do Brasil. Por outro lado, os papéis de Armac, Companhia de
Saneamento de Minas Gerais (Copasa) e Randon foram os destaques negativos
da carteira. Seguimos monitorando operacoes tanto no mercado primario, quanto

no secundario, com um nivel de diligéncia bastante elevado.

Atualmente, o fundo encontra-se com a concentracao de 82,6% de crédito, com

uma carteira mais concentrada em papéis corporativos e estruturados.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Debéntures Incentivadas CDI (32.388.012/0001-21)

Em abril, o mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relacao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses dos cotistas.

Debéntures Incentivadas CDI Il (54.829.603/0001-20)

O Fundo de Debéntures Incentivadas CDI ll, que adota uma estratégia especifica
de crédito privado para fomentar a infraestrutura no Brasil e oferece incentivo
fiscal em CDI para o investidor pessoa fisica, apresentou um desempenho positivo
no més, porém abaixo do CDI. Na parcela de crédito, a contribuicao positiva do
portfolio veio de Rio Casca Energia, Claro e Jalles Machado. Por outro lado,
empresas como Empresa Litoranea de Transmissao de Energia, Concessionaria
Aguas de Juturnaiba, SPE Saneamento Rio 4 apresentaram performance negativa
no més. No segmento de infraestrutura, o cenario permaneceu desafiador em
abril, ainda refletindo a baixa liquidez no mercado secundario e 0 excesso de
oferta acumulado tanto no mercado primario quanto no secundario, o que

continuou exigindo ajustes relevantes de preco para viabilizar novas alocagoes.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Esse ambiente segue pressionado pelo elevado volume de sobras e fluxo de
resgate, mas que € atenuado pelas necessidades futuras de alocacao dos fundos.
Por outro lado, a abertura de spreads observada ao longo dos ultimos meses
passou a gerar oportunidades pontuais em ativos de maior qualidade,
especialmente em debéntures incentivadas, a medida que diversos fundos
buscam se reenquadrar em seus mandatos. Nesse contexto, permanece
predominante uma postura mais cautelosa por parte dos gestores, reforcando a
importancia de disciplina na alocacao, seletividade e atencao a adequada relacao
risco-retorno. Seguimos monitorando operacdes tanto no mercado primario,
guanto no secundario, com um nivel de diligéncia bastante elevado. Nessa linha,
0Ss principais ativos da carteira sao ALL America Logistica, CTEEP Energia Elétrica

Paulista, Companhia Eétrica do Amapa e VLI Multimodal.

Atualmente o fundo encontra-se com a concentragao aproximada de 61,1% de

crédito na carteira.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Debéntures Incentivadas Inflagao (44.315.861/0001-34)

O Fundo de Debéntures Incentivadas Inflacao, que adota uma estratégia
especifica de crédito privado para fomentar a infraestrutura no Brasil e oferece
incentivo fiscal em IPCA+ para o investidor pessoa fisica, apresentou um
desempenho negativo no més. Na parcela de crédito, a maior contribuicao para o
portfolio veio da Claro, INEER Locacao de Equipamentos e Cielo. Por outro lado,
empresas como Rodovias Noroeste Paulista, SPE Rio 4 e Transmissora de Energia
Central Paulistana apresentaram performance negativa no més. No segmento de
infraestrutura, o cenario permaneceu desafiador em abril, ainda refletindo a baixa
liquidez no mercado secundario e o excesso de oferta acumulado tanto no
mercado primario guanto no secundario, o gque continuou exigindo ajustes

relevantes de prec¢o para viabilizar novas alocagoes.

Esse ambiente segue pressionado pelo elevado volume de sobras e fluxo de
resgate, mas que é atenuado pelas necessidades futuras de alocacao dos fundos.
Por outro lado, a abertura de spreads observada ao longo dos ultimos meses
passou a gerar oportunidades pontuais em ativos de maior qualidade,
especialmente em debéntures incentivadas, a medida que diversos fundos
buscam se reenquadrar em seus mandatos. Nesse contexto, permanece
predominante uma postura mais cautelosa por parte dos gestores, reforcando a
importancia de disciplina na alocacao, seletividade e atencao a adequada relacao
risco-retorno. Seguimos monitorando operacdes tanto no mercado primario,
guanto no secundario, com um nivel de diligéncia bastante elevado. Nessa linha,
0S principais ativos da carteira sao MRS Logistica, CEEE, Claro, Ecovias e Cemig

Transmissao.

Atualmente o fundo encontra-se com a concentracao aproximada de 91,2% de

crédito na carteira.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Debéntures Incentivadas Inflacao Il (54.853.464/0001-70)

O Fundo de Debéntures Incentivadas Inflacao I, que adota uma estratégia
especifica de crédito privado para fomentar a infraestrutura no Brasil e oferece
incentivo fiscal em IPCA+ para o investidor pessoa fisica, apresentou um
desempenho negativo no més. Na parcela de crédito, a maior contribuicao para o
portfolio veio da Claro, INEER Locacao de Equipamentos e Cielo. Por outro lado,
empresas como Rodovias Noroeste Paulista, SPE Rio 4 e Transmissora de Energia
Central Paulistana apresentaram performance negativa no més. No segmento de
infraestrutura, o cenario permaneceu desafiador em abril, ainda refletindo a baixa
liquidez no mercado secundario e o excesso de oferta acumulado tanto no
mercado primario guanto no secundario, o gque continuou exigindo ajustes

relevantes de prec¢o para viabilizar novas alocagoes.

Esse ambiente segue pressionado pelo elevado volume de sobras e fluxo de
resgate, mas que é atenuado pelas necessidades futuras de alocacao dos fundos.
Por outro lado, a abertura de spreads observada ao longo dos ultimos meses
passou a gerar oportunidades pontuais em ativos de maior qualidade,
especialmente em debéntures incentivadas, a medida que diversos fundos
buscam se reenquadrar em seus mandatos. Nesse contexto, permanece
predominante uma postura mais cautelosa por parte dos gestores, reforcando a
importancia de disciplina na alocacao, seletividade e atencao a adequada relacao
risco-retorno. Seguimos monitorando operacdes tanto no mercado primario,
guanto no secundario, com um nivel de diligéncia bastante elevado. Nessa linha,
0S principais ativos da carteira sao MRS Logistica, CEEE, Claro, Ecovias e Cemig

Transmissao.

Atualmente o fundo encontra-se com a concentracao aproximada de 91,2% de

crédito na carteira.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

DI Premium (03.399.411/0001-90)

Em abril, o mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relacao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses dos cotistas.

Nesse cenario, o fundo Referenciado DI Premium alcangou um resultado positivo,
acima do CDI no més. Dentro da carteira de titulos privados, tivemos
contribuicoes positivas tanto na parcela de ativos corporativos quanto bancarios,
com destaque para as Letras Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes
bancos, como Bradesco e Santander, assim como das empresas Nova
Transportadora Sudeste (NTS), Cielo e Assai. O foco da estratégia € manter uma
alocacao maior em ativos bancarios em comparagcao aos corporativos,
proporcionando um equilibrio entre excelentes taxas, qualidade e liquidez, ao
mesmo tempo em que preserva a natureza conservadora do fundo. Seguimos,
com maior cautela, a procura de boas oportunidades no mercado primario e
secundario, a fim de incorporar a carteira de crédito, que hoje representa

aproximadamente 42,5% do portfolio.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Divida Externa Crédito Soberano (74.326.471/0001-20)

No mercado offshore, dezembro foi marcado pela estabilidade dos spreads de
crédito. Analisando o ano passado como um todo, tivemos a retomada do corte
de juros nos Estados Unidos. As Treasuries mantiveram trajetéria de fechamento,
apesar da persisténcia de dados de inflacao resilientes na economia americana. O
CDS Brasil permaneceu estavel, mesmo diante de riscos como tarifas e sangoes.
Por outro lado, 0s spreads corporativos apresentaram abertura ao longo do
tempo, com destaque para Ambipar e Braskem. Considerando a maior
concentracao de determinados emissores brasileiros no mercado internacional,
mantemos postura cautelosa em relacao aos bonds nacionais, diante da
possibilidade de correcdes decorrentes da contaminagao por recentes casos de

reestruturacao.

O fundo com exposicao a ativos corporativos brasileiros emitidos no exterior

obteve desempenho abaixo do CDI no més, apesar de no ano estar acima.

Inflagao Curta (32.742.742/0001-89)

A parcela mais curta dos titulos IPCA+ manteve comportamento mais estavel,
beneficiada pela menor duration e, consequentemente, por menor sensibilidade a
oscilagcoes abruptas nas taxas reais. O desempenho foi sustentado pelo carrego e
por um ambiente em que a inflagao e as expectativas seguem relevantes para a

precificacao da renda fixa.

Inflagao Longa (13.400.050/0001-08)

Os titulos indexados a inflacao apresentaram desempenho favorecido pela
marcacao a mercado, em meio a ajustes na curva de juros reais. A volatilidade foi
mais perceptivel nos vencimentos mais longos, refletindo a sensibilidade do
indice as expectativas de inflagdo, ao cenario fiscal e ao prémio de risco

incorporado nos ativos domeésticos.
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DESEMPENHO DOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Max DI (32.312.124/0001-07)

Em abril, o mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relacao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses dos cotistas.

Nesse cenario de manutencao dos spreads corporativos, o fundo Referenciado DI
apresentou um resultado positivo e acima do CDI no més. Dentro da carteira de
titulos privados, tivemos contribuicdes positivas tanto na parcela de ativos
corporativos quanto bancarios, com destaque para as Letras Financeiras
Subordinadas e Perpétuas de grandes bancos, como Bradesco, BTG e Santander,
além das empresas Assai, Cielo, EDP e Transportadora Associada de Gas (TAG). O
foco da estratégia € manter uma alocacao maior em ativos bancarios em
comparagcao aos corporativos, proporcionando um equilibrio entre taxas,
gualidade e liquidez, ao mesmo tempo em que preserva a natureza conservadora
do fundo. Continuamos buscando oportunidades de crédito, seja do mercado

primario ou secundario, com a alocacao em aproximadamente 39,9% do portfolio.
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FUNDOS DE RENDA FIXA

Multi-indices Max (32.743.313/0001-26)

Abril foi marcado por elevada volatilidade e por um ambiente desafiador para os
ativos de risco, com impactos relevantes sobre a renda fixa local. As tensdes
geopoliticas entre Estados Unidos e Ira continuaram a influenciar de forma
significativa a dinamica dos mercados, mantendo os precos do petroleo em
patamares elevados e reacendendo preocupacoes com a inflagdo global. No
Brasil, o Banco Central promoveu novo corte de 25 pontos base na taxa Selic e
sinalizou a manutencao desse ritmo, embora tenha adotado um tom mais
cauteloso diante do choque de energia, da piora mais disseminada dos
indicadores inflacionarios e dos sinais de aquecimento da atividade econdmica,

fFatores que limitam o espago para uma flexibilizacao monetaria mais agressiva.

Nesse contexto, a gestao manteve postura disciplinada e atuacao ativa, ajustando
exposicoes e reforcando protecdes com o objetivo de preservar a consisténcia da
estratégia. Nossas teses seguem ancoradas na continuidade do processo de
corte de juros, ainda que em menor magnitude, sustentando viés aplicado nas

curvas de juros nominais e reais, combinado a alocacoes taticas.
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FUNDOS DE RENDA FIXA

Novo Executivo (12.092.501/0001-24)

Em abril, o mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relacao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses dos cotistas.

O fundo com estratégia dedicada ao crédito privado obteve resultado positivo e
acima do CDI no més. Dentro da carteira de titulos privados, tivemos
contribuicoes positivas tanto na parcela de ativos corporativos quanto bancarios,
com destaque para as Letras Financeiras Subordinadas e Perpétuas de grandes
bancos, como Banco do Brasil, Safra e Bradesco, assim como das empresas
Transportadora Associada de Gas (TAG), Hapvida, Cielo e Boticario. O foco da
estratégia € manter uma alocacao maior em ativos bancarios em comparag¢ao aos
corporativos, proporcionando um equilibrio entre excelentes taxas, qualidade e
liguidez, ao mesmo tempo em que preserva a natureza conservadora do fundo. O

total de crédito privado representa aproximadamente 65,5% do portfolio.
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FUNDOS DE RENDA FIXA

Performance SRI (12.088.861/0001-52)

Em abril, o mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relacao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses dos cotistas.

O fundo Crédito Privado Performance SRI, que se dedica a investir em empresas
com responsabilidade social, adquire atualmente cotas do fundo
Sustentabilidade, que segue a mesma estratégia, e registrou um desempenho
positivo e acima do CDI no més. A maior contribuicao para os fundos de crédito
foi vinculada aos ativos corporativos, com destaque para Assai, Hapvida e Tim.
Entre os ativos bancarios, destaque para as Letras Financeiras Subordinadas e
Perpétuas de grandes bancos, como Bradesco, Santander e Sicredi. Por outro
lado, os papéis de Randon, COELBA e Omega Energia foram os destaques
negativos da carteira. Sequimos a procura de boas oportunidades nos mercados
primarios e secundarios. Vale destacar que nos ultimos meses fomos também
vendedores ativos de crédito que sentimos menor confianca, devido ao baixo

patamar de spreads de crédito.

Atualmente, o fundo encontra-se com a concentracao de 39,5% de crédito, com

uma carteira mais concentrada em papéis corporativos e estruturados.
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Prefixado Curto (07.364.099/0001-50)

Os titulos prefixados refletiram a reprecificacao da curva nominal de juros,
acompanhando as mudanc¢as na leitura do mercado sobre inflacao, atividade e
politica monetaria. A volatilidade foi maior nos vencimentos mais longos, nos
guais a marcacao a mercado responde com mais intensidade a alteragcdes no

prémio de risco e na taxa terminal implicita.

Prefixado Longo (32.388.052/0001-73)

O IRF-M1+ apresentou maior sensibilidade a marcacao a mercado em relagao ao
IRF-M1, refletindo sua exposicao a vencimentos mais longos. O movimento
acompanhou a reprecificacao da curva nominal, em um ambiente em que dados
de inflacao, atividade e percepgao de risco continuaram determinantes para 0s

juros futuros.
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Solaro Crédito Privado (49.647.466/0001-72)

Em abril, 0 mercado de crédito privado apresentou uma dinamica mais favoravel
em relagcao aos ultimos meses, com estabilizacao dos spreads corporativos.
Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates liquidos na industria, ao longo
do més houve sinais de estabilizacao que mitigaram estes movimentos. Entre os
fatores, o elevado nivel de liquidez das carteiras e a reducao da atividade no
mercado primario mitigaram a necessidade de vendas forcadas para fazer frente
aos resgates, contribuindo para maior estabilidade dos precos. Diante desse
cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva, avaliando
oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com énfase na
gualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada alocacao de

risco, em linha com a preservagcao dos portfolios e dos interesses dos cotistas.

O fundo Rating 90, que se dedica a estratégias de crédito privado mais
concentradas, registrou um desempenho positivo e acima do CDI no més. A maior
contribuigao para os fundos de crédito foram vinculadas aos ativos corporativos,
com destaque para Hapvida, Auren Energia e Companhia Elétrica do Amapa (CEA).
Entre os ativos bancarios, destaque para as Letras Financeiras Subordinadas e
Perpétuas de grandes bancos, como Santander, Caixa e Bradesco. Por outro lado,
0S papéis de Hypera, Armac e COELBA e foram os principais destagues negativos
da carteira. Seguimos monitorando operacoes tanto no mercado primario, quanto
no secundario, com um nivel de diligéncia bastante elevado. No més, as principais
compras se concentraram em Letras Financeiras do BTG e Bradesco, além de

debéntures de Autopista Fernao Dias, Omega Geracao e Smartfit.

Atualmente o fundo encontra-se com a concentracao de 80,7% de crédito, com

uma carteira mais concentrada em papéis corporativos.
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PERSPECTIVAS

RENDA VARIAVEL

A normalizacao parcial do conflito no Irg, aliada ao renovado otimismo em torno
das empresas de tecnologia americanas, impulsionou a recuperacao dos ativos de
risco ao longo do més. Em abril, os mercados acionarios globais apresentaram
recuperacao relevante apos o periodo de maior aversao a risco observado em
marco. A reducao das tensodes imediatas no Oriente Médio e a reavaliacao dos
cenarios geopoliticos contribuiram para um ambiente de maior apetite por risco,

ainda gue em um contexto de elevada volatilidade

Riscos inflacionarios seguem no radar. No plano macroeconémico, 0 movimento
dos mercados foi marcado pela reprecificacao das expectativas de crescimento e
inflacdo nos Estados Unidos. A resiliéncia da atividade econdmica, aliada a
valorizacao das commodities energéticas, manteve elevada a incerteza em relagcao
a trajetoria da politica monetaria, resultando em inclinagcao adicional da curva de
juros futuros. Ainda assim, os mercados acionarios reagiram positivamente,

apoiados por resultados corporativos solidos e balancos ainda robustos

O Nasdaq teve retorno de 15,3% no més, levando o indice para territdrio positivo no
ano. Margens resilientes e maior clareza quanto a monetizacao da Inteligéncia
Artificial alteraram a narrativa dominante do inicio do ano de que a IA era apenas
“capex agora, lucro indefinido depois”. O Russel 2000, indice que reflete o
comportamento das Small Caps americanas, também teve retorno
expressivamente positivo no més, reflexo do consumo resiliente nos EUA, setor de
servicos com crescimento e mercado de trabalho esfriando, porém sem ruptura,
mesmo em um ambiente de pressionado com © aumento de custos com
combustiveis. O S&P teve retorno de 10,5% no més, acumulando alta de 5,7% no

ano.
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PERSPECTIVAS

RENDA VARIAVEL

O Ibovespa apresentou desempenho proximo a estabilidade. Ao longo do més o
Ibovespa chegou a alcancar novo recorde se aproximando dos 200 mil pontos,
porém perdeu impeto na segunda quinzena sem um catalisador especifico. Dessa
forma, encerrou abril com leve queda de 0,08%, acumulando alta de 16,26% no ano

e mantendo posi¢cao de destaque entre os principais mercados globais.

A bolsa brasileira segue atrativa para o investidor estrangeiro, especialmente em
cenarios de maior risco geopolitico e inflacionario, por reunir caracteristicas como a
relevancia do Brasil na producao de petroleo e a elevada participacao de empresas
intensivas em capital, com capacidade de repasse de precos e geracao consistente

de caixa.

No cenario domeéstico, a incerteza eleitoral permanece, porém com menor
relevancia no curto prazo. Ainda assim, avaliamos que um cenario de maior
compromisso fiscal a partir de 2027 segue pouco precificado. Dessa forma, mesmo

diante de riscos relevantes, continuamos enxergando uma assimetria positiva.

A incerteza em relacao ao ciclo de queda de juros segue elevada. Ainda assim,
seguimos acreditando na continuidade dos cortes, embora em menor magnitude

do que o esperado no inicio do ano.
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RENDA VARIAVEL

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA VARIAVEL

MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
S&P 500 USD 10,42% 5,31% 29,45% 43,16% 72,90%
MSCI WORLD USD 9,45% 5,20% 27,50% 41,01% 64,34%
DIV -1,18% 13,77% 34,07% 50,55% 83,31%
EOE -0,08% 16,26% 38,69% 48,75% 79,37%
SMALL CAPS -3.16% 2,41% 13,33% 13,41% 27,43%
BRX100 -0,13% 16,40% 38,98% 48,53% 79,96%

DESEMPENHO DOS FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BDR Nivel | Agoes (13.401.224/0001-57)

A estratégia Bradesco BDR teve retorno positivo e acima do S&P 500 em abril.

Destaque positivo para valorizagao das agoes e seletividade da estratégia. Negativo

para desvalorizacao do Dolar em relagao ao Real. O més foi marcado por um alivio

relevante no cenario geopolitico com o cessar-fogo e o inicio de negociagdes em

torno de uma trégua para a guerra. Nos Estados Unidos, o grande destaque do més

foi a forte valorizagao do setor de tecnologia, especialmente das empresas ligadas

ao desenvolvimento de Inteligéncia Artificial, com desempenho expressivo.

Alem disso, teve inicio a temporada de resultados do 1T 2026, com divulgagcdes de

diversas Big Techs apresentando numeros robustos, embora a reacao dos

investidores tenha sido marcada por cautela diante do cenario ainda incerto,

mantivemos postura conservadora ao mesmo tempo em que aumentamos

gradualmente posicoes ativas e especificas no setor de tecnologia.
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Bolsa Americana (18.959.094/0001-96)

O S&P 500 teve retorno positivo em abril. O més foi marcado por um alivio
relevante no cenario geopolitico com o cessar-fogo e o inicio de negociacdes em
torno de uma trégua para a guerra. Nos Estados Unidos, o grande destaqgue do
més foi a forte valorizagao do setor de tecnologia, especialmente das empresas
ligadas ao desenvolvimento de Inteligéncia Artificial, com desempenho
expressivo. Além disso, teve inicio a temporada de resultados do 1T 2026, com
divulgacoes de diversas Big Techs apresentando numeros robustos, embora a
reacao dos investidores tenha sido marcada por cautela diante do cenario ainda

incerto.

Cedro Long Biased IQ (36.521.777/0001-49)

A estratégia Cedro/Long Biased teve desempenho positivo e acima do Ibovespa
em abril. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Utilidades Publicas, Logistica, Transportes & Infraestrutura e Bancos. Do lado
negativo, prejudicaram o desempenho da estratégia as alocagcdes em Papel,
Celulose & Madeira, Saude e Varejo. Aumentamos a exposicao em Tecnologia,
Midia & Telecom, Energia e Mineracao & Siderurgia, reduzindo em Varejo,
Consumo e Servicos Financeiros. Nossas maiores alocacdoes em termos absolutos
estao em Tecnologia, Midia & Telecom, Utilidades Publicas e Energia. Estamos

com exposicao comprada no Brasil e neutra no Exterior.
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RENDA VARIAVEL

China Agdes IE (39.151.551/0001-91)

O Bradesco China apresentou um retorno nominal positivo e acima de seu
benchmark durante o més. Em abri, o mercado global apresentou forte
recuperacao dos ativos de risco, com o S&P encerrando o més em forte alta. O
otimismo foi impulsionado por resultados corporativos soélidos e pela reducao de
tensdes geopoliticas no Oriente Médio. Nos mercados de renda fixa, as Treasuries
abriram, refletindo a persisténcia inflacionaria e a resiliéncia da economia
americana. O petroleo se estabilizou com o progresso nas negociagoes
diplomaticas ap0s alta volatilidade no inicio do més e o ouro se valorizou. Os
mercados emergentes apresentaram um desempenho misto, limitados pela
manutencao dos juros altos nos Estados Unidos e pelo fortalecimento do ddlar.

Os fundos investidos apresentaram retornos positivos neste més.

O maior destaque entre os investidos foi o Ninety One China A, enquanto o que

menos contribuiu foi o fundo UBS China A Opps.

Equity Hedge Multimercado (38.376.759/0001-46)

A estratégia Equity Hedge teve desempenho positivo e acima do CDI em abril. Os
destaques positivos foram a nossa alocagao nos setores de Logistica,
Transportes & Infraestrutura, Imobiliario e Utilidades Publicas. Do lado negativo,
prejudicaram o desempenho da estratégia as alocagdes em Papel, Celulose &
Madeira, Saude e Tecnologia, Midia & Telecom. Aumentamos a exposicao em
Mineragao & Siderurgia, Energia e Tecnologia, Midia & Telecom, reduzindo em
Varejo, Imobiliario e Servicos Financeiros. Nossas maiores alocagdes em termos
absolutos estao em Mineracao & Siderurgia, Tecnologia, Midia & Telecom e
Logistica, Transportes & Infraestrutura. Estamos com exposicao comprada em

Brasil e neutra no Exterior.
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RENDA VARIAVEL

Estratégia Crescimento (34.123.529/0001-14)

A estratégia Sequoia/Mid Small Caps teve desempenho negativo e abaixo do
Ibovespa em abril. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Utilidades Publicas, Mineracao & Siderurgia e Servicos Financeiros. Do lado
negativo, prejudicaram o desempenho da estratégia as alocacdes em Varejo,
Imobiliario e Logistica, Transportes & Infraestrutura. Aumentamos a exposicao em
Logistica, Transportes & Infraestrutura, Consumo e Saude, reduzindo em Energia,
Utilidades Publicas e Educacao. Nossas maiores alocacdes em termos absolutos

estdao em Logistica, Transportes & Infraestrutura, Imobiliario e Consumo.

Estratégia Dividendos (32.312.071/0001-16)

A estratégia Centurion Dividendos teve desempenho positivo e acima do Ibovespa
em abril. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Utilidades Publicas, Energia e Bancos. Do lado negativo, prejudicaram o
desempenho da estratégia as alocagdes em Imobiliario, Varejo e Consumo.
Aumentamos a exposicao em Energia, Logistica, Transportes & Infraestrutura e
Consumo, reduzindo em Bancos, Mineracao & Siderurgia e Utilidades Publicas.
Nossas maiores alocacoes em termos absolutos estao em Energia, Utilidades

Publicas e Bancos.
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RENDA VARIAVEL

Estratégia Ibovespa Ativo (26.315.539/0001-23)

A estratégia teve desempenho negativo e abaixo do Ibovespa em abril. Os
destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de Utilidades Publicas,
Energia e Bancos. Do lado negativo, prejudicaram o desempenho da estratégia as
alocacoes em Imobiliario, Tecnologia, Midia & Telecom e Mineracao & Siderurgia.
Aumentamos a exposicao em Bens de Capital & Servicos, Bancos e Servicos
Financeiros, reduzindo em Varejo, Mineracao & Siderurgia e Energia. Nossas
maiores alocacdes em termos absolutos estao em Bancos, Utilidades Publicas e

Energia.

Estratégia Small Caps (32.387.983/0001-57)

A estratégia Small Caps/Figueira teve desempenho negativo e abaixo do SMLL
em abril. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Utilidades Publicas, Mineragao & Siderurgia e Papel, Celulose & Madeira. Do lado
negativo, prejudicaram o desempenho da estratégia as alocacdes em Varejo,
Imobiliario e Logistica, Transportes & Infraestrutura. Aumentamos a exposicao em
Logistica, Transportes & Infraestrutura, Mineracao & Siderurgia e Consumo,
reduzindo em Imobiliario, Educagao e Energia. Nossas maiores alocagdes em

termos absolutos estao em Imobiliario, Varejo e Consumo.
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RENDA VARIAVEL

Europa Agoes (18.079.081/0001-22)

A estratégia Bradesco Europa teve retorno positivo em abril. Destagues positivos
valorizacao das acoes e negativo para desvalorizacao do euro em relacao ao Real.
O més foi marcado por um alivio relevante no cenario geopolitico com o cessar-

fogo e o inicio de negociacdes em torno de uma trégua para a guerra.

Explorer Horizon (44.704.993/0001-58)

O Bradesco Explorer Horizon apresentou um retorno nominal positivo e acima de
seu benchmark durante o més. Abril foi marcado por forte volatilidade e
incertezas geopoliticas, especialmente ligadas ao conflito no Oriente Médio, o
gue manteve o petroleo bastante instavel e o prémio de risco elevado. Ainda
assim, apesar do ambiente desafiador, as bolsas globais apresentaram
desempenho positivo no més, apoiadas pela resiliéncia econdmica e pelo discurso
cauteloso dos principais Bancos Centrais diante do debate inflacionario. No Brasil,
0S mercados acompanharam o cenario externo, com resultado relativamente
favoravel. A curva de juros fechou, com o mercado voltando a precificar novos
cortes da Selic, o real ficou estavel e o Ibovespa renovou maximas, puxado por

empresas de maior peso no indice.

Ja o mercado de crédito teve mais um més de volatilidade por conta,
principalmente, da remarcagao dos ativos da empresa Aegea, que sofreu dois
rebaixamentos de rating pelo atraso das demonstragcdes contabeis e, apos a
divulgacao, apresentar aumento da alavancagem. Os fundos investidos
apresentaram retornos mistos neste més. O maior destaque entre os investidos
foi o Feeder Atmos FICFIA, enquanto o que mais detraiu performance foi o fundo

Nucleo Acoes.
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RENDA VARIAVEL

Global Agdes IE (18.085.924/0001-01)

A estratégia Global de Acdes teve resultado positivo em abril, porém abaixo do
MSCI World ACWI, indice de referéncia da estratégia. Destaque positivo para
valorizacao das acOes e negativo para seletividade da estratégia e valorizagao do
Real. O més foi marcado por um alivio relevante no cenario geopolitico com o
cessar-fogo e o inicio de negociagdes em torno de uma trégua para a guerra. Nos
Estados Unidos, o grande destaque do més foi a forte valorizagdo do setor de
tecnologia, especialmente das empresas ligadas ao desenvolvimento de

Inteligéncia Artificial, com desempenho expressivo.

Alem disso, teve inicio a temporada de resultados do 1T 2026, com divulgagdes
de diversas Big Techs apresentando numeros robustos, embora a reagao dos
investidores tenha sido marcada por cautela diante do cenario ainda incerto,
mantivemos postura conservadora ao mesmo tempo em que aumentamos

gradualmente posicoes ativas e especificas no setor de tecnologia.

Ibovespa Agdes (indexado) (32.387.966/0001-10)

O Ibovespa teve trajetdria marcada por rotacao setorial e elevada oscilacao
intramés. O desempenho refletiu a combinagao entre fluxo estrangeiro, precos de
commodities, ruidos geopoliticos e expectativas para juros, com ganhos
concentrados em alguns setores e realizacao em nomes que haviam apresentado

desempenho mais forte anteriormente.
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RENDA VARIAVEL

Japao Agoes (21.347.655/0001-00)

A estratégia Bradesco Japao teve retorno positivo em abril. Destaques positivos
valorizacao das acdes e negativo para desvalorizacao do iene em relacao ao Real.
O més foi marcado por um alivio relevante no cenario geopolitico com o cessar-

fogo e o inicio de negociacdes em torno de uma trégua para a guerra.

Multigestores Balanceado (28.428.137/0001-60)

O Bradesco Multigestores Balanceado apresentou um retorno nominal positivo e
acima de seu benchmark durante o més. Abril foi marcado por forte volatilidade e
incertezas geopoliticas, especialmente ligadas ao conflito no Oriente Médio, o
gue manteve o petroleo bastante instavel e o prémio de risco elevado. Ainda
assim, apesar do ambiente desafiador, as bolsas globais apresentaram
desempenho positivo no més, apoiadas pela resiliéncia econdmica e pelo discurso
cauteloso dos principais Bancos Centrais diante do debate inflacionario. No Brasil,
0S mercados acompanharam o cenario externo, com resultado relativamente
favoravel. A curva de juros fechou, com o mercado voltando a precificar novos
cortes da Selic, o real ficou estavel e o Ibovespa renovou maximas, puxado por

empresas de maior peso no indice.

Ja o mercado de crédito teve mais um més de volatilidade por conta,
principalmente, da remarcagao dos ativos da empresa Aegea, que sofreu dois
rebaixamentos de rating pelo atraso das demonstragcdes contabeis e, apos a
divulgacao, apresentar aumento da alavancagem. Os fundos investidos
apresentaram retornos mistos neste més. O maior destaque entre os investidos
foi o Feeder Squadra LB ST FIC FIA, enquanto o que mais detraiu performance foi

o fundo AZ Quest Top Long Biased Agoes.
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RENDA VARIAVEL

Sustentabilidade Empresarial (07.187.751/0001-08)

A estratégia Sustentabilidade teve desempenho positivo, mas abaixo do Ibovespa
em abril. Os destaques positivos foram a nossa alocacao nos setores de
Utilidades Publicas, Energia e Bancos. Do lado negativo, prejudicaram o
desempenho da estratégia as alocagdes em Papel, Celulose & Madeira, Bens de
Capital & Servigos e Tecnologia, Midia & Telecom. Aumentamos a exposicao em
Utilidades Publicas, Bancos e Bens de Capital & Servicos, reduzindo em Energia,
Logistica, Transportes & Infraestrutura e Imobiliario. Nossas maiores alocacoes

em termos absolutos estao em Bancos, Utilidades Publicas e Energia.

Bradesco Maple Valor Fif (54.402.012/0001-71)

O S&P 500 teve retorno positivo em abril. O més foi marcado por um alivio
relevante no cenario geopolitico com o cessar-fogo e o inicio de negociagdes em
torno de uma trégua para a guerra. Nos Estados Unidos, o grande destague do
més foi a forte valorizagao do setor de tecnologia, especialmente das empresas
ligadas ao desenvolvimento de Inteligéncia Artificial, com desempenho
expressivo. Além disso, teve inicio a temporada de resultados do 1T 2026, com
divulgacoes de diversas Big Techs apresentando numeros robustos, embora a
reacao dos investidores tenha sido marcada por cautela diante do cenario ainda

incerto.
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FUNDOS MULTIMERCADO

DESEMPENHO DOS FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Danubio Juros e Moedas (42.878.589/0001-75)

No més de abril, o conflito no Oriente Médio seguiu determinando o humor dos
investidores. Em alguns momentos, a reabertura do estreito de Ormuz aliviou a
pressao sob os ativos de risco;, em outros, a perspectiva de um conflito
duradouro voltou a penaliza-los, elevando as expectativas sob a trajetéria da
inflacao global e seus potenciais desdobramentos, especialmente no que tange a
politica monetaria dos paises emergentes e desenvolvidos. Ao avaliarmos as
classes de ativos no més, observamos destaque para os ativos atrelados a
inflacao. Ainda no universo da renda fixa, a classe de ativos prefixados teve
desempenho positivo, apesar dos titulos mais curtos indicarem uma reducao no

ritmo de cortes de juros no Brasil.

O real seguiu sua trajetdria de apreciagao frente ao dolar, beneficiado, em parte
pelo elevado diferencial de taxa de juros entre as economias brasileira e
americana. Do lado da estratégia, o risco direcional da carteira — especialmente
em juros reais de vértices intermediarios, entre 3 e 5 anos —, combinado ao
processo de normalizacao da curva de juros nominais, trouxe impacto positivo ao
desempenho do fundo. O posicionamento na curva de juros reais figurou como
principal vetor de rentabilidade no periodo. Os mecanismos de prote¢ao (hedges)
da carteira cumpriram seu papel incorporando ganhos ao portfélio, assim como a
exposicao em moedas, com destaque ao JPY/USD e BRL/USD, que, em conjunto

contribuiram para um resultado consolidado acima do CDI.
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FUNDOS MULTIMERCADO

ESG Global (38.860.877/0001-25)

No mercado internacional, abril foi marcado por melhora do ambiente para ativos
de risco, com fechamento do CDS Brasil em aproximadamente 20 bps no periodo,
acompanhando a apreciagao dos titulos de paises emergentes em meio a
recuperacao dos mercados globais, mesmo diante das persistentes tensdes
geopoliticas envolvendo Estados Unidos e Ira. Nesse contexto, os spreads de
crédito corporativo global também observaram movimento de fechamento,
contribuindo para condi¢des financeiras ligeiramente mais favoraveis. Ainda
assim, o ambiente internacional segue sensivel a eventos exdgenos, mantendo
elevado o nivel de volatilidade e reforcando a necessidade de seletividade,

especialmente entre emissores com maiores niveis de alavancagem.

Nesse contexto, seguimos priorizando ativos com maior qualidade de crédito e
estruturas mais resilientes, diante de um ambiente ainda sujeito a oscilacoes
relevantes. O fundo que tem como objetivo alocar em empresas voltadas para o
tema ESG, e que equilibra uma alocagcao em ativos locais, obteve desempenho
acima do CDI no més. Em abril, o mercado de crédito privado apresentou uma
dindmica mais favoravel em relacao aos ultimos meses, com estabilizacao dos
spreads corporativos. Apesar do ambiente desafiador atual, com resgates
liguidos na industria, ao longo do més houve sinais de estabilizacao que
mitigaram estes movimentos. Entre os fatores, o elevado nivel de liquidez das
carteiras e a reducao da atividade no mercado primario mitigaram a necessidade
de vendas forgcadas para fazer frente aos resgates, contribuindo para maior

estabilidade dos precos.

Diante desse cenario, a Bradesco Asset reforca sua postura prudente e seletiva,
avaliando oportunidades de geracao de valor com disciplina e rigor, sempre com
énfase na qualidade dos emissores, na solidez das estruturas e na adequada
alocacao de risco, em linha com a preservacao dos portfoélios e dos interesses

dos cotistas.
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FUNDOS MULTIMERCADO

Explorer Challenge (51.709.979/0001-02)

O Bradesco Explorer Challenge apresentou um retorno nominal positivo e acima
de seu benchmark durante o més. Abril foi marcado por forte volatilidade e
incertezas geopoliticas, especialmente ligadas ao conflito no Oriente Médio, o
gue manteve o petréleo bastante instavel e o prémio de risco elevado. Ainda
assim, apesar do ambiente desafiador, as bolsas globais apresentaram
desempenho positivo no més, apoiadas pela resiliéncia econdmica e pelo discurso
cauteloso dos principais Bancos Centrais diante do debate inflacionario. No Brasil,
0S mercados acompanharam o cenario externo, com resultado relativamente
favoravel. A curva de juros fechou, com o mercado voltando a precificar novos
cortes da Selic, o real ficou estavel e o Ibovespa renovou maximas, puxado por

empresas de maior peso no indice.

Ja o mercado de crédito teve mais um més de volatilidade por conta,
principalmente, da remarcagao dos ativos da empresa Aegea, que sofreu dois
rebaixamentos de rating pelo atraso das demonstragcdes contabeis e, apos a
divulgacao, apresentar aumento da alavancagem. Os fundos investidos
apresentaram retornos positivos neste més. O maior destaque entre os investidos
em termos de performance foi o SPX Hornet Equity Hedge B, enquanto o que

menos contribuiu foi o fundo Sharp Estratégia STB.
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FUNDOS MULTIMERCADO

Familia Alocagao (01.606.543/0001-10)

No més de abril, o conflito no Oriente Médio seguiu determinando o humor dos
investidores. Em alguns momentos, a reabertura do estreito de Ormuz aliviou a
pressaoc sob os ativos de risco;, em outros, a perspectiva de um conflito
duradouro voltou a penaliza-los, elevando as expectativas sob a trajetdria da
inflacao global e seus potenciais desdobramentos, especialmente no que tange a
politica monetaria dos paises emergentes e desenvolvidos. Ao avaliarmos as
classes de ativos no més, observamos destaque para os ativos atrelados a
inflacao. Ainda no universo da renda fixa, a classe de ativos prefixados teve
desempenho positivo, apesar dos titulos mais curtos indicarem uma reducao no

ritmo de cortes de juros no Brasil.

O real seguiu sua trajetdria de apreciagao frente ao dolar, beneficiado, em parte
pelo elevado diferencial de taxa de juros entre as economias brasileira e
americana. O mercado acionario brasileiro segue atrativo, principalmente aos
olhos do investidor estrangeiro que continua com fluxo positivo. Ao longo do més
a bolsa local se aproximou dos 200 mil pontos, porém perdeu tracao nos ultimos
dias, devolvendo integralmente os ganhos do més. Ja na dinamica do mercado
global, observamos um dos seus melhores retornos mensais da historia recente,
em uma temporada de resultados mais fortes, aliados a uma retomada
contundente de temas ligados a Inteligéncia Artificial e sua infraestrutura. Como
consequéncia, as carteiras apresentaram desempenho superior ao CDI,

encerrando 0 més em campo positivo.

Os principais vetores de performance foram os ativos de renda variavel global,

além da renda fixa domeéstica, principalmente nos ativos atrelados a inflagao.
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FUNDOS MULTIMERCADO

Multigestores Max (32.743.384/0001-29)

O Bradesco FIC FIM Multigestores Max apresentou um retorno nominal positivo,
mas levemente abaixo de seu benchmark durante o més. Abril foi marcado por
forte volatilidade e incertezas geopoliticas, especialmente ligadas ao conflito no
Oriente Médio, o que manteve o petroleo bastante instavel e o prémio de risco
elevado. Ainda assim, apesar do ambiente desafiador, as bolsas globais
apresentaram desempenho positivo no més, apoiadas pela resiliéncia econdmica
e pelo discurso cauteloso dos principais Bancos Centrais diante do debate
inflacionario. No Brasil, os mercados acompanharam o cenario externo, com
resultado relativamente favoravel. A curva de juros fechou, com o mercado
voltando a precificar novos cortes da Selic, o real ficou estavel e o Ibovespa

renovou maximas, puxado por empresas de maior peso no indice.

Ja o mercado de crédito teve mais um més de volatilidade por conta,
principalmente, da remarcagao dos ativos da empresa Aegea, que sofreu dois
rebaixamentos de rating pelo atraso das demonstragcdes contabeis e, apos a
divulgacao, apresentar aumento da alavancagem. Os fundos investidos
apresentaram retornos mistos neste més. O maior destaque entre os investidos
foi o Bradesco FIC MM Multigestores Plus, enquanto o que mais detraiu

performance foi o fundo RPS Equity Hedge BP FIC FI Multimercado.
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FUNDOS MULTIMERCADO

Multigestores Multimercado (07.667.620/0001-28)

O Bradesco FIC FIM Multigestores apresentou um retorno nominal positivo, mas
abaixo de seu benchmark durante o més. Abril foi marcado por forte volatilidade
e incertezas geopoliticas, especialmente ligadas ao conflito no Oriente Médio, o
gue manteve o petroleo bastante instavel e o prémio de risco elevado. Ainda
assim, apesar do ambiente desafiador, as bolsas globais apresentaram
desempenho positivo no més, apoiadas pela resiliéncia econdmica e pelo discurso
cauteloso dos principais Bancos Centrais diante do debate inflacionario. No Brasil,
0S mercados acompanharam o cenario externo, com resultado relativamente
favoravel. A curva de juros fechou, com o mercado voltando a precificar novos
cortes da Selic, o real ficou estavel e o Ibovespa renovou maximas, puxado por

empresas de maior peso no indice.

Ja o mercado de crédito teve mais um més de volatilidade por conta,
principalmente, da remarcagao dos ativos da empresa Aegea, que sofreu dois
rebaixamentos de rating pelo atraso das demonstragcdes contabeis e, apos a
divulgacao, apresentar aumento da alavancagem. Os fundos investidos
apresentaram retornos mistos neste més. O maior destaque entre os investidos
foi o BTG Pactual Multimanager BBDC, enquanto o que mais detraiu performance

foi o fundo Neo Multimanager BBDC.
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FUNDOS MULTIMERCADO

Multigestores Plus (28.428.129/0001-14)

O Bradesco FIC MM Multigestores Plus apresentou um retorno nominal positivo e
acima de seu benchmark durante o més. Abril foi marcado por forte volatilidade e
incertezas geopoliticas, especialmente ligadas ao conflito no Oriente Médio, o
gue manteve o petroleo bastante instavel e o prémio de risco elevado. Ainda
assim, apesar do ambiente desafiador, as bolsas globais apresentaram
desempenho positivo no més, apoiadas pela resiliéncia econdmica e pelo discurso
cauteloso dos principais Bancos Centrais diante do debate inflacionario. No Brasil,
0S mercados acompanharam o cenario externo, com resultado relativamente
favoravel. A curva de juros fechou, com o mercado voltando a precificar novos
cortes da Selic, o real ficou estavel e o Ibovespa renovou maximas, puxado por

empresas de maior peso no indice.

Ja o mercado de crédito teve mais um més de volatilidade por conta,
principalmente, da remarcagao dos ativos da empresa Aegea, que sofreu dois
rebaixamentos de rating pelo atraso das demonstragcdes contabeis e, apos a
divulgacao, apresentar aumento da alavancagem. Os fundos investidos
apresentaram retornos mistos neste més. O maior destaque entre os investidos
foi o Kapitalo Estratégia Kappa FIC Multimercado, enquanto o que mais detraiu
performance foi o fundo Neo Multi Estratégia 30 Feeder Fundo de Investimento

em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado.
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FUNDOS MULTIMERCADO

Omega Multimercado (35.847.960/0001-76)

No més de abril, o conflito no Oriente Médio seguiu determinando o humor dos
investidores. Em alguns momentos, a reabertura do estreito de Ormuz aliviou a
pressaoc sob os ativos de risco;, em outros, a perspectiva de um conflito
duradouro voltou a penaliza-los, elevando as expectativas sob a trajetdria da
inflacao global e seus potenciais desdobramentos, especialmente no que tange a
politica monetaria dos paises emergentes e desenvolvidos. Ao avaliarmos as
classes de ativos no més, observamos destaque para os ativos atrelados a
inflacao. Ainda no universo da renda fixa, a classe de ativos prefixados teve
desempenho positivo, apesar dos titulos mais curtos indicarem uma reducao no

ritmo de cortes de juros no Brasil.

O real seguiu sua trajetdria de apreciagao frente ao dolar, beneficiado, em parte
pelo elevado diferencial de taxa de juros entre as economias brasileira e
americana. Do lado da estratégia, o risco direcional da carteira — especialmente
em juros reais de vértices intermediarios, entre 3 e 5 anos —, combinado ao
processo de normalizacao da curva de juros nominais, trouxe impacto positivo ao
desempenho do fundo. O posicionamento na curva de juros reais figurou como
principal vetor de rentabilidade no periodo. Os mecanismos de protecao (hedges)
da carteira cumpriram seu papel incorporando ganhos ao portfolio, assim como a
exposicao em moedas, com destaque ao JPY/USD e BRL/USD, que, em conjunto

contribuiram para um resultado consolidado acima do CDI.

Ouro (37.235.748/0001-83)

O ouro apresentou comportamento volatil, refletindo forcas opostas ao longo do
periodo. De um lado, o ambiente geopolitico e 0 aumento da incerteza global
sustentaram a demanda por ativos defensivos; de outro, a resiliéncia do dolar e a
alta dos juros americanos limitaram o desempenho do metal, ao elevarem o custo

de oportunidade de carrega-lo.
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FUNDOS CAMBIAIS

DESEMPENHO DOS FUNDOS CAMBIAIS

Cambial Délar H (02.294.024/0001-26)

O dodlar perdeu forca frente ao real em um ambiente de melhora relativa do fluxo
para ativos locais e reducao do prémio cambial. Apesar disso, 0 movimento
permaneceu condicionado ao cenario externo, especialmente a trajetdria dos
juros nos Estados Unidos e ao apetite global por risco, que seguem como vetores

relevantes para moedas emergentes.
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RETORNO DOS DIVERSOS
INDICES DE MERCADO

OURO Ouro OURO S&P 500 Ibovespa
5,76% 46,65% , 24,23% ¥ ¥ , 33,39% , 27,55% 38,94% | 275,10% 14,18%

DOLAR Ibovespa 5 Ibovespa e 5 5 Ibovespa Ibovespa|  IBX Ibovespa
3.16% 33.95% , 22,28% , , b 31,58% b 26,86% b 271,69%  14,07%
Ibovespa IBX IBX - S&P 500 IBX S&P 500 - S&P 500
1,29% 33,45% ) , . b , 28,88% 15,42% 19.42% , 234,92%  12,89%
IRF-M IMA-S - - Ibovespa IRF-M - IRF-M
1,23% 18,22% 11,11% b b , b b 15,03% 15,20% b 181,47%  10,94%
CDI S&P 500 CDI - - - - IMA-B IHFA IMA-B
16,39% 10,83% b b ) b ¥ 13,06% , 15,.87% 180,21%  10,89%
IHFA - - IRF-M - CDI
5,65% ! b , b ¥ 10,73% ' 14,00% 153,14% 9,76%
IRF-M IMA-B IHFA IMA-S ‘ IHFA
1,86% ¥ b -1,26% b 11,12% 13,84% 152,36% 9.73%
IMA-B 5 IRF-M IMA-S CDI IMA-S S&P 500 IMA-S
-2,44% , b -1,99% ' 5,99% 6,42% 10,16% 9,54% 146,35% 9,46%
IMA-B IBX IBX CDI IMA-S CDI OURO CDI
13.17% 9.71% b ¥ -11,17% % 5,96% -12,32%  144,19% 9.37%
DOLAR | Ibovespa 5 S&P 500 |Ibovespa - 5 5 DOLAR DOLAR

Ouro

-11,14% -10,36% 5 -19,44% | -11,93% : g 8 5 -16,54% | 40,91% 3,50%
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MIDIAS SOCIAIS

Quer acompanhar a industria de fundos e ficar por
dentro das novidades?

YouTube @

Bradesco Asset Management
Ouga nossos gestores e
analistas no

@ Instagram Podcast
@bradesco.asset Insighl:s
Hinsghsit  Insights
no Spotify ou na
P . o
LinkedIn plataforma de
I n sua preferéncia
Bradesco Asset Management

X Q #E
— Site &k
=22 | bram.bradesco

Toda semana, trazemos assuntos
em alta com analises economicas
e amplo conteudo de fundos.

Bradesco Asset
A melhor gestora do Brasil.
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INFORMACOES IMPORTANTES

Material de divulgagdo produzido pela Bradesco Asset Management, departamento de gestao de recursos do Banco Bradesco S.A. Todas as opinides,
estimativas e projegdes que constam do presente material traduzem nosso julgamento no momento da sua elaboragdo e podem ser modificadas a
qualguer momento e sem aviso prévio, a exclusivo critério do Bradesco e sem nenhum 6nus e/ou responsabilidade para este. O Bradesco ndo serd
responsavel, ainda, por quaisquer perdas diretas, indiretas ou quaisquer tipos de prejuizos e/ou lucros cessantes que possam ser decorrentes do uso
deste contelido. Qualquer decisdao de contratar a estrutura aqui apresentada deve ser baseada exclusivamente em andlise do cliente, sendo
exclusivamente do cliente a responsabilidade por tal decisdo. Nenhuma suposicdo, projecdo ou exemplificagao constante deste material deve ser
considerada como garantia de eventos futuros, rentabilidade e/ou de “performance”. Este documento ndo constitui e nem deve ser interpretado como
sendo solicitagdo de compra ou venda, oferta, convite, andlise de valor mobilidrio, recomendagao de qualquer ativo financeiro ou investimento,
contratagao da estrutura ou qualquer obrigagao por parte do Bradesco, de qualquer forma e em qualquer nivel. O conteldo deste material foi elaborado
com base em informagdes publicas, e o Bradesco nao assegura e/ou garante, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou
exatidao dessas informagdes. Os instrumentos financeiros discutidos neste material estdo sujeitos a riscos de mercado, liquidez e risco de crédito do
emissor, e podem nao ser adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em consideragao os objetivos de investimento, situagao
financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os clientes interessados em investir nas estratégias aqui apresentadas devem procurar
aconselhamento financeiro conforme seus interesses, antes de tomar qualquer decisao de investimento, sendo de sua exclusiva responsabilidade a
decisdo de investimento. Este conteldo se destina ao uso exclusivo do destinatério, e ndo pode ser reproduzido, copiado, alterado, total ou parcialmente,
ou distribuido a qualquer pessoa sem o prévio consentimento por escrito da Bradesco Asset Management. Os comentarios de gestdo dos fundos de
investimento espelho ndo foram produzidos pela Bradesco Asset Management e sim enviado pelos gestores terceiros. Os investimentos em fundos ndo
sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualguer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. ANTES DE INVESTIR, LEIA
A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, ASSIM COMO O REGULAMENTO, ANEXO-CLASSE E APENDICE SUBCLASSE, CONFORME O CASO. Os
documentos podem ser encontrados no site da CVM por meio de consulta pelo CNPJ do Fundo.

O Fundo nado aceita aporte diretamente. No PGBL hé incidéncia de Imposto de Renda ("IR") sobre o montante total do resgate, de acordo com o modelo de
tributagdo escolhido (progressiva ou regressiva), sendo passivel de dedugao na base de calculo de até 12% dos rendimentos tributaveis para Pessoa
Fisica que seja contribuinte do INSS e que faga a declaracdo pelo modelo completo de IR. No VGBL hé incidéncia de Imposto de Renda ("IR") sobre os
rendimentos, de acordo com o modelo de tributagdo escolhido (progressiva ou regressiva) no momento do resgate. Os beneficiarios de aposentadoria ou
pensdo dos regimes mencionados ficam dispensados da regra de recolhimento de contribuicdo no regime geral ou préprio de previdéncia social para fins
de dedugao das contribuigdes no PGBL. Consulte o regulamento do Plano de Previdéncia e/ou Plano VGBL para mais informagoes.

Bradesco Vida e Previdéncia S.A. - CNPJ 51.990.695/0001-37 - Avenida Alphaville, 779 - Empresarial 18 do Forte - Barueri/SP - CEP 06472-900. A
aprovagao do plano pela SUSEP ndo implica, por parte da autarquia, incentivo ou recomendagao a sua comercializagao. De acordo com a Lei n°
14.803/2024, o participante tem a opgao de escolher o regime tributario no momento do primeiro resgate ou do recebimento do beneficio. Informamos
os tributos incidentes sobre prémios ao seguro de vida com cobertura por sobrevivéncia: PIS, 0,65% (*); COFINS, 4,00% (*); IOF, entre 0% e 7,38% (*).
Tributos sobre as contribuicdes de previdéncia privada e FAPI: PIS, 0,65% (*); COFINS, 4,00% (*). Tributos sobre a taxa de administracao: PIS, 0,65% (*);
COFINS, 4,00% (*); ISS, de 2% a 5% (*).

(*) Apurados e recolhidos nos termos da legislacdo aplicavel. O regulamento podera ser consultado no portal da SUSEP, na rede mundial de
computadores. Os direitos e as obrigagdes das partes estdo definidos na proposta e no regulamento do plano contratado.

Para saber mais sobre esse e outros fundos, acesse app

Bradesco > Investimentos > Investir > Fundos de Investimento e busque pelo nome.

Se preferir, consulte seu gerente de relacionamento ou fale com nossos especialistas de investimentos:

Por telefone

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC — Ald Bradesco: 0800 704 8383 | SAC — Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099 | Ouvidoria:
0800 727 9933. Assessoria de Investimentos: Capitais e regides metropolitanas: 4020 1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 — Em dias Uteis, das 8h as
19h — horério de Brasilia.

Autorregulacao

ANBIMA
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