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REGULAMENTO
DO MINERVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il - CREDITO MERCANTIL
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO FUNDO

1. DO FUNDO

11 O MINERVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il - CREDITO
MERCANTIL RESPONSABILIDADE LIMITADA, é uma comunhdo de recursos captados por meio do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, na forma da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, regido pelo
presente Regulamento, pela Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada,
pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil Brasileiro, pela parte geral e o Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175 e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Lhe forem aplicaveis e,

tera como principais caracteristicas:

Classe de Cota O Fundo terd uma Unica classe de cotas.

Indeterminado, sendo que cada Emissdo/Série de Cotas tera prazo de
- vencimento determinado, conforme previsto no respectivo Apéndice,
Prazo de Duragao ) ] ] )
exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelo Cotista em Assembleia
Geral de Cotistas.

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

instituicao devidamente autorizada pela CVM, por meio do Ato
Declaratério n° 3.067, de 6 de setembro de 1994, a prestagao de servigos
Administrador de administracado de carteira de titulos e valores mobilidrios, inscrita no
CNPJ sob 0 n°®00.066.670/0001-00, com sede na cidade de Osasco, Estado
de S3o0 Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, CEP 06029-900.

BANCO BRADESCO S.A,, instituicao financeira participante aderente ao
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary
Identification Number (GIIN) VWBCS9.00000.SP.076, devidamente

autorizada pela CVM para prestagao dos servigos de gestao de carteira

Gestor
de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n®1.085, de
30 de agosto de 1989, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Paulo, na Avenida Juscelino
Kubitschek, 1309, 3° andar, CEP 04543-011.

Foro Aplicavel Foro da cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo

Encerramento do O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada

Exercicio Social ano.
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1.2 Quando da sua constituicdo, o patriménio do Fundo contard com uma Unica Classe de
cotas, cujas caracteristicas encontram-se descritas no Anexo | ao presente Regulamento, bem como
em seus respectivos Apéndices e Suplementos. Uma vez permitido pela Resolugao CVM 175, o presente
Regulamento podera ser alterado para prever a criagao de outras Classes, cujas caracteristicas
deverdo ser previstas em outros Anexos, bem como nos seus respectivos Apéndices e Suplementos,

relativos a cada subclasse de cotas.

Denominagao da Classe Anexo
CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO MINERVA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il - Anexo |
CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE
LIMITADA
1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispoe, sem prejuizo de outros

requisitos e informagdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagao dos demais prestadores de servico; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime
de insolvéncia; (iii) condicdes de amortizagdo e amortizagao integral; (iv) ordem de alocagao de
recursos; (v) Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de
vontade dos Cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de servico; (vii) politica de investimento e
composicao e diversificagao da carteira; (viii) Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidagdo Antecipada
e Eventos de Substituicdo da Classe; (ix) origem dos Direitos de Créditos; (x) Critérios de Elegibilidade;

(xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada Classe de Cotas; e (xii) fatores de risco.

14 Todos os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas utilizados na Parte Geral do
Regulamento e em seus Complementos tém os significados que lhes sao atribuidos no Complemento
1 da Parte Geral deste Regulamento. Sem prejuizo das defini¢cdes ja previstas no Complemento 1 da
Parte Geral deste Regulamento, os quais também se aplicam aos Anexos, 0s termos e expressdes
iniciados em letras mailsculas utilizados nos Anexos e em seus respectivos Apéndices e Suplementos
tém os significados que lhes sdo atribuidos no Suplemento 1 do respectivo Anexo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento e nos Anexos aplicar-
se-30 tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino, e vice-versa; (ii)
referéncias a qualquer documento incluem todas as suas alteracdes, substituigdes, consolidagdes e
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposigdes
legais e regulamentares serao interpretadas como referéncias as referidas disposi¢cdes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento e/ou nos Anexos, referéncias a capitulos, itens e anexos aplicam-se
a capitulos, itens deste Regulamento e/ou dos Anexos; (v) referéncias a quaisquer partes incluem seus

sucessores, representantes e cessiondrios autorizados; e (vi) divergéncia entre as disposi¢cdes da Parte
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Geral e dos Anexos, prevalecerdo as disposicoes dos Anexos e de seus respectivos Apéndices e

Suplementos.
2. DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO
2.1 O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento

dos recursos do Fundo majoritariamente na aquisicao de Direitos de Crédito.

2.2 Os Direitos de Crédito que comporao a Carteira deverao atender, em cada Data de Oferta,

a todas as Condigdes de Cessao e a todos os Critérios de Elegibilidade.

23 Ndo poderdao compor a Carteira Direitos de Crédito cuja existéncia e/ou validade

dependam de qualquer entrega ou prestagao futura das Cedentes.
24 Sem prejuizo do disposto no item 2.1 acima, o Fundo podera aplicar recursos em Ativos
Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecao, composicao e diversificagao

estabelecidos neste Regulamento.

25 O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark estabelecido no Apéndice

referente a cada Emissao de Cotas Seniores.
2.6 O Benchmark das Cotas Seniores nao representa e nem deve ser considerado uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Gestor, do

Administrador, do Custodiante e/ou das Cedentes.

2.7 Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao representam quaisquer

garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.8 Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os Cotistas titulares das
Cotas Seniores nado fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark, o qual representard o limite
maximo de remuneragao possivel para as Cotas Seniores.

29 As Cotas Subordinadas nao terdao parametro de remuneragao definido.

3. DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS, SUAS RESPONSABILIDADES,
OBRIGAGOES, VEDAGOES E SUBSTITUIGAO

Administrador
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3.1 A atividade de administragao fiduciaria do Fundo sera exercida pela BEM DISTRIBUIDORA

DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio devidamente autorizada pela CVM, por meio
do Ato Declaratério n° 3.067, de 6 de setembro de 1994, a prestacgao de servigos de administragao de
carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrita no CNPJ sob o n°® 00.066.670/0001-00, com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n, Prédio Prata, 4° andar, Vila
Yara, CEP 06029-900. O Administrador tem poderes para praticar os atos necessarios a administragao

do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

3.2, O Administrador é instituicdo financeira participante aderente ao Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary Identification Number (GIIN) 6L2Q5J.00000.SP.076.

3.3. O Administrador é instituigao financeira aderente ao Cédigo de Administragao e Gestao de

Recursos de Terceiros da ANBIMA.

3.4. Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicaveis, e 104 da Resolugdao CVM 175 e no artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolugado

CVM 175. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares, o Administrador obriga-se a:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
0s seguintes servigos, se, conforme o caso, tais servigos nao sejam prestados

diretamente pelo Administrador:

Auditor Independente, nos termos do artigo 69 da Resolugao CVM 175;
tesouraria, controle e processamento dos ativos;

escrituragao das cotas;

o 0 T o

registro dos Direitos de Crédito em Entidade Registradora, se necessario, observado

que esta ndo pode ser parte relacionada do Gestor ou do consultor especializado;

e. custédia para os Direitos de Crédito que nao sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora;

f. custédia de valores mobilidrios, se for o caso;

g. guarda da documentagao que constitui o lastro dos Direitos de Crédito, a qual pode

se dar por meio fisico ou eletrbnico; e

h. liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos de Crédito.

(ii)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:
o registro dos Cotistas;

b. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

c. o livro de presenca de Cotistas;
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d. osrelatérios do Auditor Independente; e
e. osregistros de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo e a(s) Classe(s).

(iii)  solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das Cotas em mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao
aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da(s) Classe(s) e do Fundo;

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como
as demais informacgdes cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;

(vii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

(viii) monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada;

(ix) nos termos do artigo 122, inciso Il, “a” da Resolugao CVM 175, preparar em conjunto
com o Gestor um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo de uma Classe
do Fundo, quando aplicavel, e, apds aprovagao pela Assembleia Especial da Classe
em questao, executa-lo;

(x) observar as disposicOes constantes deste Regulamento e seus respectivos Anexos;

(xi) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugdo CVM 175;

(xii) observar as vedacdes estabelecidas na Resolugdo CVM 175, especialmente com
relagao ao disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(xiii) cumprir as deliberagoes da Assembleia de Cotistas;

(xiv) protocolar e providenciar o registro na CVM, em conjunto com o Gestor, o documento

de constituicao do Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e os aditamentos,

nos termos da Resolugdo CVM 175;
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(xv) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da
Resolugao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do

més a que se referirem as informagoes; e

(xvi) realizar, por conta e em nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizagao devida
na data de encerramento de cada oferta, conforme aplicavel, nos termos do artigo
59,11, “b”, da Lei n® 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo
27,1, “a”, da Resolugao CVM 160. Caso o Administrador venha a realizar o pagamento
Com recursos proprios, por motivos operacionais, podera reembolsar-se do valor das

referidas taxas junto a respectiva Classe.
3.5. Além das obrigagdes acima previstas, cabe ao Administrador:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda
e qualqguer modalidade de negociagao realizada entre o Administrador, o Gestor, o
Custodiante, a Entidade Registradora e suas respectivas partes relacionadas, de um

lado; e a(s) Classe (s), de outro;

(i) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacgao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central

do Brasil na rede mundial de computadores; e

(iii) obter autorizacdo especifica dos devedores, passivel de comprovacao, para fins de

consulta as informagdes constantes do SCR, se tais consultas forem realizadas.

3.5.1. O documento referido no item (ii) acima deve ser encaminhado mensalmente, em até 10

(dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

3.6. Nos termos do item 3.4 (i)b e 3.4 (i)c acima, o Administrador contratou, em nome do Fundo,
para prestacao dos servigos de custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do Fundo,
o BANCO BRADESCO S.A.,, com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Osasco, SP,
inscrito no CNPJ sob n° 60.746.948/0001-12.

3.7. O Administrador deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentacao da documentacao relativa aos Direitos de Crédito, nos termos

do artigo 30, §1°, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.
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3.8. O Administrador pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que nao estejam

listados nos itens do inciso (i) do item 3.4 acima, observado que, nesse caso, (i) a contratagao nao
ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagao em Assembleia
Especial da Classe em questao; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe nao se encontre dentro
da esfera de atuagao da referida autarquia, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro

contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

Gestor

3.9. A atividade de gestdo da carteira de ativos da Classe serad realizada pelo BANCO
BRADESCO S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, instituigao financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary Identification
Number (GIIN) VWBCS9.00000.SP.076, com sede na Avenida Juscelino Kubitschek, 1309, 3° andar, Sao
Paulo, SP, credenciado pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério CVM/SIN/N©
1.085 de 30 de agosto de 1989. Observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao
aplicavel, o Gestor tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos da

Classe, na sua respectiva esfera de atuagao.

3.10. Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85, conforme
aplicaveis, e 105 da Resolugao CVM 175, bem como no paragrafo terceiro do artigo 27, no artigo 32 e
no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e

regulamentares, o Gestor obriga-se a:
(i) contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos, se, conforme o caso, tais servigos nao sejam prestados

diretamente pelo Gestor:

intermediagao de operagdes para a carteira de ativos;

c o

distribuicao de Cotas;
consultoria de investimentos;
classificagao de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

formador de mercado de classe fechada;

™o a0

cogestao da carteira de ativos;

Agente de Cobranga; e

J o«

consultoria especializada.

(i) informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em qualquer

prestador de servigo por ele contratado;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE LIMITADA
DE 11 DE JUNHO DE 2025

providenciar a elaboragao do material de divulgagao da(s) Classe(s) para utilizagao

pelos Distribuidores, as suas expensas;

tomar suas decisdes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos, analisando e
selecionando os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros para aquisigao pelas
Carteiras, em estrita observancia a Politica de Investimento, composicdo e

diversificacao da carteira do Fundo;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentagao relativa as operagdes da(s) Classe (s);

manter a carteira de Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros enquadrada aos

limites de composigao e concentragao;

observar as disposigdes constantes deste Regulamento e dos respectivos Anexos;

observar as orientagdes da CVM e as disposi¢cdes da regulamentagao aplicavel com

relagdo ao exercicio profissional de gestao de carteiras de valores mobilidrios;

observar os limites de composigao e concentragao de carteira e de concentragao em
fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 90 da Resolugao CVM 175 e neste
Regulamento, observado que (a) o Gestor ndo esta sujeito as penalidades aplicaveis
pelo descumprimento dos limites de concentragdo e diversificagdo de carteira e
concentragdo de risco quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem
alteragOes imprevisiveis e significativas no Patrimbnio Liquido da Classe ou nas
condigoes gerais do mercado de valores mobilidrio; (b) caso o desenquadramento
passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo o
Gestor deve encaminhar a CVM suas explicagdes para o desenquadramento, e (c) o

Gestor deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

nos termos do artigo 122, Il, “a” da Resolugcdo CVM 175, preparar em conjunto com o
Administrador um plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo da Classe,
quando aplicavel, e, apds aprovacao pela Assembleia Especial de tal Classe, executa-

lo;

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;
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(xii) estruturar o Fundo e/ou a(s) Classe(s), considerando, no minimo, o conjunto das

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

seguintes atividades:

estabelecer a Politica de Investimentos;

estimar a inadimpléncia da carteira de ativos e, se for o caso, estabelecer o indice de
subordinagao;

estimar o prazo médio ponderado da carteira de ativos;

estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos ativos; e
estabelecer hipdteses de liquidagdo antecipada que devem constar deste

Regulamento.

executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos de
Crédito para a carteira de Ativos Financeiros, observando os parametros minimos

previstos no artigo 33, inciso Il do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragao, multas ou quaisquer
outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das

atividades desenvolvidas pelo Gestor;

registrar os Direitos de Crédito em Entidade Registradora, caso estes sejam passiveis

de registro, ou entrega-los ao Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos de Crédito, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira de Direitos de Crédito

nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos da(s) Classe(s);

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos de
Crédito;

(xviii) elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o

(xix)

encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informagdes

requeridas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;
fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na

esfera de sua competéncia, informacgdes relativas as operagdes do Fundo e as demais

atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo; e
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(xx) sem prejuizo de outros parametros estabelecidos no Anexo da Classe, monitorar:

os indices de subordinagao previstos nos Anexos a este Regulamento;

b. a adimpléncia da carteira de Direitos de Crédito e, em relagdo aos Direitos de Crédito
vencidos e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga aplicaveis; e

c. ataxa de retorno dos Direitos de Crédito, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia.

3.10.1. As atividades descritas nos itens “a” e “b” do inciso (i) do item 3.10 acima podem ser
prestados pelo Gestor e/ou pelo Administrador, observada a regulamentagao aplicavel as referidas
atividades.

3.10.2. Os servigos que tratam os itens “c” a “g” do inciso (i) do item 3.10 acima somente sdo de
contratagao obrigatéria pelo Gestor caso assim disposto no Regulamento ou deliberado pela

Assembleia Especial da Classe.

3.10.3. Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor prevista na Resolugdo CVM 175, o Gestor
podera subcontratar, as suas expensas, terceiros para dar suporte e auxilia-lo nas atividades previstas

neste Regulamento.

3.10.4. O Gestor pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que nao estejam listados
nos itens do inciso (i)do item 3.10 acima, observado que, nesse caso, (i) a contratagdo ndo ocorre em
nome do Fundo ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagao em Assembleia de
Cotistas; e (ii) caso o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado
pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe nao se encontre dentro da esfera de atuagao
da referida autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao

Fundo e/ou a Classe.
311 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de tais ativos, qualquer que seja a sua

natureza, representando a Classe para essa finalidade.

3.12. O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes 3 sua

assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe.

3.13. As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo Gestor com a

identificacao precisa da Classe em nome da qual devem ser executadas.

Vedacdoes
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3.14. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas respectivas
esferas de atuagao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagao a qualquer Classe, sem

prejuizo das demais vedagdes constantes da regulamentagao aplicavel:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nao seja a

Conta Autorizada da Classe ou conta vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso

V, e 122, inciso ll, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM 175;

(i) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de

Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii) aceitar que as garantias em favor da(s) Classe(s) sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizagao de
garantias em favor do Administrador, do Gestor ou terceiros que representem o Fundo como
titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios

patriménios; e

(viii)  permitir a aquisicdo de Direitos de Crédito originados ou cedidos pelo Administrador,

pelo Gestor ou partes a eles relacionadas.
3.15. A vedacgao de que trata o item (vii) do item 3.14 acima é inaplicavel no ambito de emissdes
de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores, que

sao representados por um agente de garantia.

Responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servicos

3.16. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cédigo Civil Brasileiro e observadas as
disposicbes do Regulamento, os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais
prestadores de servigos contratados respondem perante o Fundo e a CVM, os Cotistas e quaisquer

terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao, cada qual individualmente e sem solidariedade

Pagina 14 de 119



‘6 REGULAMENTO DO MINERVA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREIT REDITORI n -
«” bradesco ™MVESTIMENTO 0S CREDITORIOS
CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE LIMITADA
DE 11 DE JUNHO DE 2025

bem dtvm

entre si ou com o Fundo ou com cada Classe, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou as disposigdes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipéteses expressamente previstas na Resolugdo CVM 175, bem como naquelas

eventualmente previstas neste Regulamento.

3.17. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigagdes previstas na Resolugao CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas

previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagao de servigos.

3.18. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuagao da CVM, o Prestador de Servigo Essencial que for responsavel pela sua
contratacao, devera fiscalizar tal servico, nos termos da Resolugdo CVM 175. As atribuicdes e a
responsabilidade pela prestagao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuarao a

exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

3.19. Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serao responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo ou as Classes venham a sofrer em virtude da

realizagdo de suas operagoes.

3.20. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratagcao de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
Cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador de servigo do Fundo é o Unico responsavel por suas agdes
e/ou omissoes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o
Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, as Cedentes, terceiros e as

autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram.

3.21. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem transferir ao Fundo e/ou a(s) Classe(s)

qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condigao.

3.22. Os investimentos no Fundo nado sdo garantidos pelos Prestadores de Servigos Essenciais,

pelos demais prestadores de servigos do Fundo, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

3.23. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por

decisdo da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberagao da Assembleia de Cotistas.
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3.23.1. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador de
renunciar a prestacao de servicos do Fundo, mas nao sua destituigao por forga de deliberagao da

Assembleia de Cotistas.

3.23.2. O Prestador de Servigo Essencial que tiver renunciado devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e

oitenta) dias contados a partir da renuncia.

3.24. Nas hipéteses de descredenciamento ou renlncia de um Prestador de Servigo Essencial,
fica o Administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagao da Assembleia de Cotistas
a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio

Liquido do Fundo.

3.24.1. No caso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a CVM pode nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao de

Assembleia Geral de que trata o item 3.24 acima.

3.24.2. Em caso de renuncia ou caso o Prestador de Servigo Essencial que foi descredenciado nao
seja substituido, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusdo da liquidagdo e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

3.25. No caso de substituicao de Prestador de Servigo Essencial, o referido prestador substituido
deve encaminhar ao substituto, sem custo adicional, cépia de toda a documentagao referida no artigo
130 da parte geral da Resolugao CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo da alteragao.

4. DOS ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1 O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, sem prejuizo dos

previstos no artigo 117 da parte geral da Resolugdao CVM 175:

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;
(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de

relatérios e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolugao CVM

175;
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(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este

Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;
(iv) honorérios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente;

(v)  honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagao imputada, se for o caso;
(vi) despesas com a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas; e

(vii) despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou

liquidagdo do Fundo.

4.2 Quaisquer despesas que nao constituam encargos do Fundo ou da Classe correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos

adicionais previstos no Anexo I.

4.3 Se e a partir do momento em que o Fundo passe a ter mais de uma classe, as despesas ou
contingéncias atribuidas ao Fundo deverdo ser rateadas proporcionalmente a representagdo do
Patrimdnio da Classe no Fundo, exceto na hipétese em que estas tenham sido ocasionadas ou geradas
por uma ou mais Classes especificas, situagao na qual o rateio deve ocorrer somente entre as Classes

que ocasionaram ou geraram tal despesa ou contingéncia.

4.4 As despesas previstas como encargos da Classe estao especificadas no Anexo |.
5. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
5.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a

todas as Classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista no artigo 70 da Resolugao CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em
sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da assembleia

geral de Cotistas.

5.2 E da competéncia da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,

sem prejuizo das matérias previstas no artigo 70, parte Geral da Resolugdo CVM 175:
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Quorum Geral de Aprovagao de
. Matérias
Matéria .
Primeira Segunda
Convocagao Convocagao
aprovagao das demonstragdes contdbeis do
0 Fundo acompanhadas do relatério do Auditor | maioria das Cotas maioria das Cotas
i
Independente, observado o disposto no artigo 71 em circulagao em circulagao
da parte geral da Resolugdao CVM 175;
(i) a substituicdo de qualquer Prestador de Servigo | maioria das Cotas maioria das Cotas
i
Essencial; em circulagao presentes
a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial,
a transformagdo ou a liquidagdo do Fundo, o o
) - ) maioria das Cotas maioria das Cotas
(iii) observado que as deliberagdes a respeito de ] -
o ) ~ o em circulagado presentes
cisdo total ou parcial serdo tratadas no ambito
de cada classe; e
alteracao da Parte Geral do Regulamento,
. ) _ maioria das Cotas maioria das Cotas
(iv) ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugao ) _ ) _
em circulacao em circulacao
CVM 175.
53 Como regra geral, cada Cota subscrita corresponde 1 (um) voto, sem prejuizo as excegoes

previstas nos respectivos Anexos ao Regulamento.

5.3.1

A criagao de outras classes além da Classe prevista no Anexo | dependera da deliberagao

conjunta do Administrador e do Gestor, nao sendo necessaria a aprovagao da Assembleia de Cotistas.

53.2

As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagao.

5.4

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de

Cotistas, nos casos previstos no artigo 52 da Resolugao CVM 175.

5.5

Nao poderao votar nas Assembleias de Cotistas, sem prejuizo do disposto no artigo 78 da

Resolugao CVM 175: (i) o prestador de servigo, essencial ou nao; (ii) os sécios, diretores e empregados
do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e
empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista,
na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

5.5.1 Nao se aplica a vedagao descrita no item 5.5 quando (i) os Unicos Cotistas forem, no

momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas
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mencionadas nos itens (i) a (v) do referido item; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada
na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador; ou (iii) os prestadores de servicos da Classe
de Cotas que sejam titulares de Cotas Subordinadas, nos termos do §2° do artigo 28 do Anexo
Normativo Il, sem prejuizo na limitagao de votos nas matérias em que estes tiverem efetivo conflito de

interesses.

Convocacao

5.6 A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a uma vez por ano, ho minimo, para receber a

prestacao de contas.

5.7 A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-3, pelo Administrador, por meio de
correio eletrénico preferencialmente, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data
estabelecida para a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Da convocagao constarao,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica, e ainda, de forma

sucinta, os assuntos a serem tratados.

5.71 Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estabelecida na convocacgao
acima referida, sera novamente realizada Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias, mediante convocagao na forma referida no item 5.7 acima. Para efeito do disposto neste
item, a segunda convocagao da Assembleia Geral de Cotistas podera ser providenciada juntamente

com a primeira convocagao.

5.7.2 A Assembleia Geral de Cotistas devera reunir-se pessoalmente. Alternativamente, podera
ser realizada por qualquer outro meio permitido pela regulamentagcao e/ou legislagao em vigor
aplicavel. Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos

Cotistas votantes e devidamente registradas no competente registro de titulos e documentos.

5.7.3 As Assembleias Geral de Cotistas poderao ser realizadas por meio eletrénico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da

convocagao, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunidao dos Cotistas.

5.7.4 No caso de utilizagao de modo eletrénico, o Administrador deve adotar meios para garantir
a autenticidade e a segurancga na transmissao de informagdes, particularmente os votos devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrdnica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao

do Cotista.
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5.7.5 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que

detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da

Classe ou da comunhao de Cotistas.

5.8 Sem prejuizo do disposto no acima, os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas poderao convocar representantes do Administrador, do
Custodiante, do Auditor Independente, do Gestor ou quaisquer terceiros para participar da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que a presenca de qualquer uma dessas pessoas for relevante para a
deliberagao da ordem do dia. O representante do Administrador devera comparecer as Assembleias
Gerais de Cotistas convocadas pelo Administrador e prestara aos Cotistas as informagdes que lhe

forem solicitadas ou comparecer sempre que os Cotistas o convocarem.

5.9 Independentemente das formalidades previstas nos artigos deste Capitulo, sera

considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

5.10 O caso de decretagao de intervengao ou liquidagao extrajudicial do Administrador ou do
Custodiante implicard em automdtica convocagao da Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5
(cinco) dias, contados de sua decretagdo, para: (i) nomeacgao de representante de Cotistas; e (ii)
deliberagao acerca de: (a) substituicao do Administrador ou do Custodiante; ou (b) liquidagao

antecipada do Fundo.

Processo e Deliberacdo

5.11 A Assembleia Geral de Cotistas deve ser instalada (a) em 12 (primeira) convocagao, com a
presenca de Cotistas que representem, pelo menos, o quérum necessario para aprovagao das matérias

em questao; e (b) em 22 (segunda) convocagao, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

5.12 As deliberagoes relativas as demonstragdes contabeis do Fundo que nao contiverem
ressalvas serao consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas

correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

513 Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicagao eletronica, mediante meio
eletrdénico a ser disponibilizado pelo Administrador, desde que os votos sejam recebidos até o dia util

imediatamente anterior a data de realizagao da Assembleia Geral de Cotistas, para fins de cémputo.
5.14 As deliberagdes privativas da Assembleia Geral de Cotistas podem ser adotadas por meio do

processo de consulta formalizada via e-mail, dirigida pelo Administrador aos Cotistas, cujo prazo de

resposta sera de até 10 (dez) dias contados do envio da consulta, devendo constar da consulta todos
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os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por

parte de qualquer Cotista sera considerada abstencao.

5.15 Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente

constituidos.

5.16 As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo validas e eficazes perante o Fundo e obrigardao todos os Cotistas,
independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral de Cotistas ou do voto

proferido na mesma.

5.17 O resumo das decisoes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas no

prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da Assembleia de Cotistas.

5.18 Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos.

5.19 O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos
para a sua representacdo em Assembleia Geral de Cotistas, devendo o procurador entregar um
exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagao e arquivamento pelo

Administrador.

Alteracdo deste Regulamento

5.20 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de
Cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer (i) exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagcdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM, (ii) de atualizagao dos
dados cadastrais do Administrador, do Gestor, do Agente de Cobranga e do Custodiante, e (iii) de
reducao da taxa devida a prestador de servigos, devendo ser providenciada, a necessaria comunicagao
aos Cotistas das alteragdes descritas dos incisos (i) e (ii), no prazo de 30 (trinta) dias, e a alteragao

referida no inciso (iii), imediatamente.

6. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Pagina 21 de 119



‘6 REGULAMENTO DO MINERVA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREIT REDITORI n -
«” bradesco ™MVESTIMENTO 0S CREDITORIOS
CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE LIMITADA
DE 11 DE JUNHO DE 2025

bem dtvm

6.1. O Fundo e a(s) Classe(s) terao escrituragao contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragdes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragdes
contdbeis dos Prestadores de Servicos Essenciais, e estarao sujeitas as normas de escrituragao,

elaboragao, remessa e publicagao previstas na regulamentagao aplicavel.

6.2. As demonstracdes contadbeis do Fundo e da(s) Classe(s) estdao sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas anualmente pelo Auditor Independente. Observadas
as disposigdes legais e regulatérias aplicaveis, deverdao necessariamente constar de cada relatério

elaborado pelo Auditor Independente acerca das respectivas demonstragdes contabeis:

(i) opinido se as demonstragoes contdbeis examinadas refletem adequadamente a

posicao financeira do Fundo e/ou da(s) Classe(s), de acordo com a regulamentacao aplicavel;

(i) as demonstracdes contdbeis do Fundo e/ou da(s) Classe(s), contendo as

informagdes exigidas pelas disposigdes legais e regulatérias em vigor; e

(i) notas explicativas contendo informagdes julgadas pelo Auditor Independente como

necessarias a interpretagao das referidas demonstragoes contabeis.

6.2.1. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatdria para o Fundo e a(s) Classe(s)

caso estes estejam em atividade hd menos de 90 (noventa) dias.

6.2.2. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, anualmente, em até 90 (noventa) dias
apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes contabeis anuais do

Fundo e da Classe, acompanhadas dos pareceres do Auditor Independente.

6.3. O exercicio social do Fundo e de cada Classe terd duracao de 1 (um) ano, encerrando-se
no dia 31 de dezembro de cada ano, e serd auditado ao final desse prazo, devendo as demonstragoes
contabeis relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos
Cotistas em Assembleia Geral.

7. DA TRIBUTAGAO

71 Operagoes da carteira: de acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do

Fundo sao isentas do IR e estao sujeitas ao IOF/TVM, a aliquota zero.

7.2 Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas: apds verificado pelo

Administrador se mantido o enquadramento da Alocagdo Minima e a qualificagdo do Fundo como
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Entidade de Investimento, os Cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme defini¢cao disposta na Lei 14.754 e da Resolugdao CMN 5.111, e
suas alteragdes. Isso significa que, o Fundo estard sujeito ao IRRF apenas na distribuigao de
rendimentos, resgate ou amortizagao (parcial ou integral) de Cotas. Esse tratamento também é
aplicavel aos nao-residentes que investem na Classe de acordo com as normas e condigoes

estabelecidas pelo CMN.

7.3 Cotista residente no pais: os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo

sujeitos a tributagao pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

7.4 Cotista residente no exterior: os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo
realizado por investidores residentes ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as
normas e condigdes estabelecidas pelo CMN, e que nao sejam residentes em jurisdigdo com tributagao
favorecida (“JTE”), conforme atualmente listadas na Instrucao Normativa RFB n° 1.037/2010, estardao

sujeitos a tributagao pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

7.5 Desenquadramento para fins fiscais: o Gestor buscard manter o cumprimento do
requisito de composigao da carteira do Fundo com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento), em
direitos creditérios conforme acima comentado. Todavia, caso a composi¢gdo minima do patriménio
liquido do Fundo nao seja atingida nos termos do prazo previsto no art. 19 da Lei 14.754 e ocorra o
efetivo desenquadramento tributdrio da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passarao a se sujeitar a regra geral de tributagao de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754/, segundo a qual: (i) havera incidéncia periédica de IRRF todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo quotista em relagdo ao investimento nas quotas
do Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do
Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (ii) haverd incidéncia de IRRF
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagao, por ocasiao do resgate ou liquidagao das

cotas do Fundo.

7.6 Cobrancga do IRRF: em regra, e em excegao a hipétese de desenquadramento para fins
fiscais descrita acima, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRRF na data da
distribuicao de rendimentos ou do resgate de cotas do Fundo, o que ocorrer antes. O IRRF sera
considerado antecipagao do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro

real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagao exclusiva.

7.7 IOF/TVM: o IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdao em fungao do prazo de
acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96%

(noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da
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aplicagao. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagao na classe de
cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungao do prazo. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagao nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50%

(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

7.8 IOF/Cambio: As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira,
bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas IOF-Cambio. Atualmente, as
operagdes de cambio referentes ao ingresso no pais para investimentos nos mercados financeiros e
de capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%

(vinte e cinco por cento).

7.9 O Projeto de Lei Complementar que deu origem a Lei Complementar n°® 214/2025 (“LCP
214"), que regulamenta a reforma tributdria, previa que, em regra, os fundos de investimento nao
seriam contribuintes do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”) e da Contribuigao sobre Bens e Servigos
(“CBS”). Havia uma excegao aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios que liquidem
antecipadamente recebiveis comerciais por meio de desconto de duplicatas, notas promissérias,
cheques e outros titulos mercantis e os fundos de investimento em direitos creditérios que liquidem
antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamento, caso nao fossem classificados como Entidades
de Investimento. Estes fundos seriam contribuintes do IBS e da CBS. Contudo, o dispositivo que previa
que os fundos de investimento em geral ndo seriam contribuintes do IBS e da CBS foi vetado pela
Presidéncia da Republica. Desse modo, nao ha clareza quanto a incidéncia do IBS e da CBS sobre os
ganhos auferidos pelos fundos que ndo estavam expressamente mencionados na lei (por exemplo,
que sejam considerados Entidades de Investimento). Assim, o Fundo podera vir a ser considerada
contribuinte do IBS e da CBS.

7.10 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacao e regulamentagdao em
vigor e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas e ao Fundo e nado se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma

da legislagado e regulamentagao em vigor.

7.1 Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

8. DOS FATOS RELEVANTES

8.1. O Administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo, de cada Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
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conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar

imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

8.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das

Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

8.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe

ou aos Ativos Financeiros da carteira deve ser:
(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas

estejam admitidas a negociagao, se for o caso;
(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, a0 menos enquanto
houver distribuicido de Cotas em curso, do Distribuidor na rede mundial de

computadores.

8.4. Ressalvado o disposto no item8.5 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o Gestor e o Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelagao

pora em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas.

8.5. O Administrador fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese de a
informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, preco ou quantidade

negociada de Cotas.
9. DAS INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, sdo obrigados a prestar e divulgar as
informagdes obrigatérias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolugao CVM 175, notadamente
as aquelas constantes do artigo 27 do Anexo Normativo I, e nas demais disposi¢des legais e

regulatérias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

9.2 As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do
Fundo, do Administrador ou do Gestor, conforme previsto no Regulamento, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim

como mantidas disponiveis para os Cotistas.
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9.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composigao da carteira, a

mesma informacgao deve ser colocada a disposigao dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas
as hipdéteses de divulgagao de informagdes aos prestadores de servigos, necessarias para a execugao
de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e

estatutarias por eles formuladas.

10. DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. O Complemento, os Anexos, bem como os Apéndices e os Suplementos dos Anexos
constituirdo parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigardao integralmente os

prestadores de servico e os Cotistas da Classe e/ou respectiva Subclasse, conforme aplicavel.

10.1.1. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e os seus Anexos e
Apéndices, se existentes, prevalecerdo as disposicdes dos Anexos e seus Apéndices. Em caso de
qualquer conflito ou controvérsia entre qualquer Anexo e seus respectivos Apéndices, prevalecerao

as disposi¢coes do Apéndice em questao.

10.2. O servigo de atendimento esta a disposi¢ao dos Cotistas para esclarecer quaisquer dlvidas
ou questoes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses (incluindo, mas nao se limitando,

pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila Yara, Osasco,
SP, CEP 06029-900.

Site: bemdtvm.bradesco

E-mail:bemdtvm@bradesco.com.br e bcsf.estruturados@bradesco.com.br
Telefone: (11) 3684-9432

Ouvidoria: 0800-7279933

10.3. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos Ativos Financeiros da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares direito de voto,
a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara
disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no enderego:

https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/a-bradesco-asset/governanca.html.

10.4. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica

Federativa do Brasil.

Pagina 26 de 119


mailto:bemdtvm@bradesco.com.br

‘6 REGULAMENTO DO MINERVA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREIT REDITORI n -
«” bradesco ™MVESTIMENTO 0S CREDITORIOS
CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE LIMITADA
DE 11 DE JUNHO DE 2025

bem dtvm

10.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardao em suas paginas na rede mundial
de computadores ou encaminharao de forma eletronica as informagdes de envio obrigatdrio previstas

na regulamentagao aplicavel.

10.6. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes
judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagao deste Regulamento.

Sao Paulo, 10 de junho de 2025.

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador

BANCO BRADESCO S.A.

Gestor
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COMPLEMENTO 1

(Ao Regulamento)

DEFINIGOES DA PARTE GERAL DO REGULAMENTO

“Administrador”

significa a BEM DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela CVM,
por meio do Ato Declaratdério n® 3.067, de 6 de setembro de 1994, a
prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, inscrita no CNPJ sob o n® 00.066.670/0001-00,
com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, s/n, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, CEP 06029-

900, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora de

Risco”

significa cada agéncia classificadora de risco (rating) devidamente
habilitada para tanto pela CVM, contratada pela Classe para a
classificacdo de risco das Cotas de cada Subclasse e/ou Série,
conforme o caso, que devera ser a Standard & Poor's, a Moody's ou

a Fitch Ratings.

“Anexo Normativo II”

significa o Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175.

“Anexo I”

significa o anexo descritivo de uma Classe, que rege o seu
funcionamento de modo complementar ao disciplinado na Parte
Geral, sendo que, enquanto o Fundo tiver classe Unica, o Anexo |

deverd ser entendido como anexo descritivo da Classe.

“Anexos”

significam os anexos do Regulamento, que contém os descritivos
das Classes e que regem o seu funcionamento de modo

complementar a Parte Geral do Regulamento.

“Apéndice”

significam os apéndices das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas, os quais devem ser elaborados com base no modelo

constante do Suplemento 3 ao Anexo I.

“Assembleia de Cotistas”

significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas, realizadas nos termos do Item 5 da Parte Geral ou do

Capitulo 11 do Anexo |, ambos deste Regulamento.

“Assembleia Especial de

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados

Cotistas” apenas Cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel.
“Assembleia  Geral de | significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
Cotistas” todos os Cotistas.

“Ativos  Financeiros de | Significam os ativos financeiros indicados no Anexo .

Liquidez”

“Auditor Independente”

significa a empresa de auditoria independente a ser contratada pelo

Fundo, devidamente habilitada pela CVM, para realizar a auditoria
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das demonstragbes contdbeis e prestar os demais servigos
indicados no Regulamento.

“CBS” significa Contribuigao sobre Bens e Servigos, conforme disposto no
item 7.9 da Parte Geral deste Regulamento.

“Classe” significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, observado que
todas as referéncias a Classe alcangam o Fundo ja que este possui
classe Unica.

“CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Complemento” Significa o complemento da Parte Geral do Regulamento.

“Cotas” significa as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando

referidas em conjunto.

“Cotas Seniores”

significam as Cotas Seniores de Emissdao do Fundo, as quais serao
destinadas exclusivamente ao Bradesco e/ou a membros do seu

conglomerado financeiro.

“Cotas Subordinadas”

significam as Cotas Subordinadas de Emissdao do Fundo, que se
subordinam as Cotas Seniores, para fins de pagamento de
amortizagao e amortizagao integral, conforme descrito neste

Regulamento, as quais serao destinadas exclusivamente a Minerva.

“Cotista”

significa o titular de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas.

“Critérios de Elegibilidade”

significam os critérios de elegibilidade a serem observados pelo
Custodiante em cada operagao de aquisi¢gao de Direitos de Crédito,

conforme descritos no item 4.15 do Anexo | deste Regulamento.

“Custodiante”

significa o BANCO BRADESCO S.A,, instituicao financeira com sede
social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06.029-900,
na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, na qualidade de prestador dos servigos de

custodiante, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“CVM”

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Direitos de Crédito”

significam os Direitos de Crédito Titulos e os Direitos de Crédito
TED, quando referidos em conjunto ou indistintamente, conforme

definidos no Suplemento 1 do Anexo | da Classe.

“"Emissao”

significa cada emissao de Cotas pela Classe.

“Entidade de

Investimento”

significa a entidade de investimento regulada nos termos da Lei n°

14.754 e da Resolucao CMN 5.111.

“Entidade Registradora”

significa uma instituigdo autorizada pelo BACEN para a atividade de

registro de direitos creditérios.

“Eventos de Avaliagao”

significam quaisquer dos eventos indicados no Capitulo 12 do Anexo
I
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“Eventos de Liquidagao | significam quaisquer dos eventos indicados no Capitulo 12 do Anexo
Antecipada” l.

“Eventos de Substituicao”

significam o Evento de Avaliagao referido no inciso (ix) do item 12.1
do Anexo | e os Eventos de Liquidagao Antecipada referidos nos
incisos (ii), (iii), (iv) e (v) do item 12.6 do Anexo |, que podem resultar
ou ndo, conforme decisdao da Assembleia Geral, na destituicdo da
Minerva no exercicio da fungado de Agente de Cobranga de Direitos

de Crédito Inadimplidos.

“FGC”

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

significa o Minerva Fundo de Investimento em Direitos Creditérios |l
- Crédito Mercantil Responsabilidade Limitada, observado que
todas as referéncias ao Fundo alcangam a Classe ja que este possui

Classe Unica.

“Gestor”

significa o BANCO BRADESCO S.A. instituicdo financeira
participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) com Global Intermediary Identification Number (GIIN)
VWBCS9.00000.5SP.076, devidamente autorizada pela CVM para
prestacao dos servigos de gestao de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 1.085 de 30 de agosto
de 1989, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.746.948/0001-12, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Juscelino
Kubitschek, 1309, 3° andar, CEP 04543-011, ou sua sucessor a

qualquer titulo.

“IBS”

significa a Imposto sobre Bens e Servigos, conforme disposto no

item 7.9 da Parte Geral deste Regulamento.

“IOF-Cambio”

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade

cambio.

“IOF/TVM”

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade de

titulos e valores mobilidrios.

“IR”

significa o Imposto sobre a Renda.

“IRRF”

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

"Lei 14.754"

significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme

alterada.

“LCP 214"

significa a Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025.

“Parte Geral”

significa a parte geral deste Regulamento.

“Prestadores de Servigos

significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto

Essenciais” ou indistintamente.
“Projeto de Lei | significado atribuido no item 7.9 da Parte Geral deste Regulamento.
Complementar”
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“Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a

Tributagao Periddica”

significa o regime de tributagao de que trata a segao Il do capitulo Il
da Lein©14.754.

“Regulamento”

significa este regulamento do Fundo e seus Anexos.

“Resolucao CMN n° 2.907"

significa a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2007,

conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.

"Resolugdao CMN 5.111"

significa a Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023,

conforme alterada.

“Resolugao CVM 175"

significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada.

“Séries” significam as séries distintas da Subclasse de Cotas Seniores da
Classe.

“Subclasse” significam as subclasses de Cotas da Classe do Fundo, as quais sao
divididas em subclasse de Cotas Seniores e subclasse de Cotas
Subordinadas.

“Suplementos” Significam os suplementos aos Anexos das respectivas Classes.
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ANEXO | - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO MINERVA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il - CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE

LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Minerva Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Il -

Crédito Mercantil Responsabilidade Limitada

1. DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Sem prejuizo das definigdes ja previstas no Complemento deste Regulamento, os quais também

se aplicam a este Anexo |, todos os termos e expressoes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo

| tém o significado que lhes sao atribuidos no Suplemento 1 deste Anexo |, exceto se de outro modo

expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estao descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Categoria do Fundo

Fundo de investimento em direitos creditérios, conforme Anexo

Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Prazo de Duragao

Indeterminado, sendo que cada Emissao/Série de Cotas terad prazo de
vencimento determinado, conforme previsto no respectivo apéndice,
exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelo Cotista em

Assembleia Especial de Cotistas.

Classe de Investimento em

Cotas

N3ao.

Classificacao ANBIMA

Nos termos do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos de
Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA para
Classificagdo do FIDC, esta Classe segue a categoria do Fundo, que se
classifica como um “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo
“Agro, induUstria e comércio”, com foco de atuagdo em “Recebiveis

Comerciais”.

Objetivo

O objetivo da Classe é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio
do investimento dos recursos da Classe na aquisicdo de Direitos de
Crédito, observada a possibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros,
observado o disposto no Regulamento e neste Anexo |.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipdtese, promessa,
garantia ou sugestdao da Classe ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos

componentes de sua carteira.
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Publico-Alvo

Investidores Profissionais.

Custodiante

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede social no
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06.029-900, na cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, na qualidade de prestador dos servicos de

custodiante, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Tesouraria, Controladoria e

Escrituragao

O BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede social no
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06.029-900, na cidade de
Osasco,
60.746.948/0001-12.

Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°

Subclasses Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
O valor de cada Emissao de Cotas, volume e valor unitério da Cota, bem
Emissio e Regime de | como o regime de distribuigao seguirdo o disposto no instrumento que

Distribuicao de Cotas

aprova a Emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia

de direito de preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

A Classe ndo contard com capital autorizado para novas emissdes de

Cotas.

Negociagao

As Cotas Seniores, objeto de oferta publica, serdao registradas para
distribuicdo no mercado primdrio no MDA e, para negociagdo no
mercado secundario, no Fundos21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da
B3. Na hipdtese de negociagao das Cotas Seniores em operagoes
conduzidas no mercado secundario nos termos acima, o agente
intermediario da respectiva negociagao sera integralmente responsavel
por comprovar a classificagdo do novo Cotista como Investidor
Profissional.

As Cotas Subordinadas, as quais serao subscritas e integralizadas
exclusivamente pela Minerva, nos termos do Regulamento e deste
Anexo, nao serao objeto de negociagao, transferéncia ou qualquer
forma de oneragao, sendo proibida a sua transferéncia para ou a sua
oneragdao em beneficio de terceiros, salvo mediante prévia aprovagao

da Assembleia Especial de Cotistas.

Calculo do Valor da Cota

Conforme inciso 8.3 deste Anexo |.

Distribuicao de Proventos

A distribuigao de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe ao Cotista
serd feita exclusivamente mediante a Amortizagdo, observado o

disposto neste Anexo I.

de

Financeiros ou Direitos de

Utilizagao Ativos

Crédito na Integralizagao,

A integralizagdo e a amortizagdo de Cotas Seniores apenas serao

realizadas em moeda corrente nacional.
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Amortizacao Integral e | Os pagamentos das parcelas de amortizagdo das Cotas serao
Amortizacao efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de abertura

no dia do pagamento, calculado nos termos deste Anexo | referente a
cada Emissdao de Cotas, mediante depdsito em conta corrente de
titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, ou por meio
da B3.

Os pagamentos das parcelas de amortizagao das Cotas Subordinadas
poderdo ser efetuados por meio da entrega de Direitos de Crédito
Elegiveis, mediante solicitagao da Minerva ao Administrador.

No ambito do processo de liquidagdo da Classe, os Cotistas poderao
receber Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira como pagamento pela amortizagao integral de

suas Cotas.

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias
gerais ou especiais referentes aos Ativos Financeiros da carteira do
Fundo que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina
e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias
Adocao de Politica de Voto relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de
voto de que trata este item ficard disponivel para consulta plblica na
rede mundial de computadores, no enderego:

https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/a-bradesco-

asset/governanca.html.

2. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1. A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo
18 da Resolugdo CVM n° 175 do artigo 1368-D, inciso |, do Cédigo Civil Brasileiro e da Resolugdo CVM 175. Os
Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas
as condicdes estabelecidas no respectivo boletim de subscrigdo e/ou no Compromisso de Investimento
neste Anexo |. Assim, caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, no boletim de subscrigdo
e/ou no Compromisso de Investimento de Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito
pelos Cotistas, os Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na
hipétese de a Classe apresentar patriménio liquido negativo e/ou nao ter ativos suficientes para fazer frente

a suas obrigagdes passivas.

2.2, Caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175 e detalhadas no Capitulo 9 deste Anexo
I
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2.3. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a

serem adotados pelo Administrador na hipdtese de patriménio liquido negativo da Classe.

3. DOS ENCARGOS DA CLASSE

3.1. Além dos encargos previstos no artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175, a Classe tera

encargos da Classe que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e

quaisquer despesas que nao constituam encargos da Classe correm por conta do Prestador de Servigo

Essencial que a tiver contratado:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Taxa Maxima de Custdédia;
despesas com registro de Direitos de Crédito em Entidade Registradora, bem como do
Contrato de Cessao, dos Termos de Cessao e/ou dos Termos de Cessao Consolidados em

Cartoérios de Titulos e Documentos, na forma prevista no Contrato de Cessao;

despesas com servigos de originagao, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos

de Crédito, e/ou verificagao de lastro dos Direitos de Crédito, conforme aplicavel;

despesas com honorarios advocaticios para quaisquer assuntos de interesse da Classe, seja

na esfera judicial ou extrajudicial, inclusive consultivo;

honorérios e despesas relativas a contratagao da Agéncia Classificadora de Risco;

despesas com contratagdo e pagamento de remuneragdo ao Auditor do Lastro, caso

aplicavel;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas, como representante dos Cotistas;

despesas com a cobranca e realizagao dos Direitos de Crédito, incluindo os honorarios e as

despesas com a contratagao de Agente de Cobranga;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagao de relatérios

e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolugao CVM 175;
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(xi) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(xii) despesas com a realizagdo de Assembleias Especiais;

(xiii) despesas inerentes a constituigdo, fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidagao

da Classe;
(xiv) despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
(xv) despesas com a distribuigao primaria das Cotas;
(xvi) admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xvii) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao; e

(xviii) despesas relacionadas ao rateio das despesas entre o Fundo e a Classe.

3.2, Quaisquer despesas que nao constituam encargos da Classe, ndo previstas nos termos da
regulamentagao vigente, da Parte Geral do Regulamento e/ou deste Anexo |, devem correr por conta do

Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

3.3. Considerando que todos os encargos previstos neste capitulo serdo suportados pela Classe,
quaisquer valores adiantados pelo Administrador, Gestor ou por terceiros contratados para cobrir tais
encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverao ser prontamente
reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal ao Administrador, sempre e

assim que houver disponibilidade de caixa.

4, DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E DA COMPOSICI\O DA CARTEIRA

4.1. Apds o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Primeira Data de Emissao, a Classe devera
observar, no minimo, a Alocagcdao Minima de Investimento e a Alocagcdao Minima Tributaria em Direitos de

Crédito Elegiveis.

4.2, A parcela do patrimdnio liquido da Classe que nao for utilizada para a aquisicao de Direitos de

Crédito Elegiveis devera ser alocada em Ativos Financeiros.

4.3. O Administrador ndo podera adotar como parte da politica de investimento da Classe a

contratagao de Operagdes de Derivativos.
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4.4. A Classe nao podera investir em Ativos Financeiros com o objetivo de (i) revenda dos mesmos a
curto prazo (menos de 90 (noventa) dias); (ii) oscilagdes de pregos de curto prazo; (iii) lucros de arbitragem
de curto prazo; ou (iv) tomada de posigdes resultantes de compra ou venda dos Ativos Financeiros
(Atividades de Trading). Caso os Ativos Financeiros sejam mantidos por prazo menor do que 90 (noventa)
dias, o Administrador deve demonstrar, com base em fatos e circunstancias e em cada caso individual, que a
referida venda ocorreu devido a circunstancias inesperadas tais como: (a) para refletir as posigoes
necessarias de “duration” do portfélio; (b) aumento inesperado na volatilidade do Ativo Financeiro; (c) a
necessidade de liquidar o Ativo Financeiro para atender a demandas inesperadas de liquidez (através da
compra de recebiveis elegiveis) e pedidos de recompra inesperadas; (d) liquidagao antecipada do Fundo; e
(e) liquidagao de uma posigao. A Classe nao realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia.

4.5, Observado o paragrafo 7° do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, o Gestor

observard os seguintes Percentuais de Concentragdo da Carteira:

(i) o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Cliente, considerado o
valor exigivel do Direito de Crédito Elegivel depois de computada, pro forma, a aquisigao de
Direitos de Crédito pretendida pela Classe, ndo podera corresponder a percentual superior

a 4% (quatro por cento) do patriménio liquido da Classe;

(ii) o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Grupo Econémico de
um Cliente, depois de computada, pro forma, a aquisi¢gao de Direitos de Crédito pretendida
pela Classe, ndo poderd corresponder a percentual superior a 4% (quatro por cento) do

saldo de Direitos de Créditos;

(iii) o valortotal de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Cliente Especial, depois
de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de Crédito pretendida pela Classe, nao
poderé corresponder a percentual superior a 4% (quatro por cento) do patrimdnio liquido

da Classe;

(iv) valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Grupo Econémico de um
Cliente Especial, depois de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de Crédito
pretendida pela Classe, nao podera corresponder a percentual superior a 4% (quatro por

cento) do saldo de Direitos de Créditos;

(v)  ovalortotal de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Cliente Super Especial,
depois de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de Crédito pretendida pela Classe,
nao podera corresponder a percentual superior a 15% (quinze por cento) do patriménio

liquido da Classe;

Pagina 5 de 119



—6 ANEXO | - DESCRITIVO DA CLASSE DO MINERVA FUNDO
i bradesco DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il -

bem dtvm CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE LIMITADA.

(vi) o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um Grupo Econdémico de um
Cliente Super Especial, depois de computada, pro forma, a aquisigao de Direitos de Crédito
pretendida pela Classe, nao podera corresponder a percentual superior a 15% (quinze por

cento) do saldo de Direitos de Créditos; e

(vii) o percentual correspondente ao somatério do valor total de Direitos de Crédito Elegiveis
devidos pelos 20 (vinte) maiores Grupos Econdmicos, depois de computada, pro forma, a
aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pela Classe, ndo poderad corresponder a

percentual superior a 30% (trinta por cento) do saldo de Direitos de Créditos.

4.6. Observado o paragrafo 7° do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a realizagao
de aplicagbes da Classe em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigagdo do Administrador, suas partes
relacionadas, assim como do Gestor, Custodiante ou Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos
e suas respectivas partes relacionadas, estara limitada a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da

Classe, nos termos da regulamentagao em vigor.

4.7. A realizagao de operagdes pela Classe que tenham como contraparte o Administrador somente

serdo permitidas nos casos em que tenham como finalidade exclusiva a gestado de caixa e liquidez da Classe.

4.8. Os Percentuais de Concentragdo da Carteira referidos no item 4.5 acima deverao ser cumpridos
pela Classe, diariamente, com base no patriménio liquido da Classe apurado no Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de cada calculo, com base exclusivamente em informagdes colocadas a disposigao
pelo Custodiante, observado que a verificagdo dos Percentuais de Concentracdo da Carteira, pelo Gestor,

estara condicionada a disponibilizagao tempestiva das informagdes necessarias, pelo Custodiante.

4.9. Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo mantidos
em custdédia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de
depdsito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagao e de Custddia — SELIC, em nome da Classe; (iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira
de ativos autorizados pelo Banco Central, em nome da Classe; ou (iv) em outras entidades autorizadas a

prestagao de servigos de custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.
4.10. A Classe e as aplicagbes realizadas pelos Cotistas da Classe ndo contardao com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, das Cedentes, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do

FGC. Ainda, os investimentos da Carteira estao sujeitos aos fatores de risco descritos neste Anexo .

4.11. O Fundo, a Classe e o Administrador, bem como seus controladores, sociedades controladas,

coligadas ou sob controle comum nao sao responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
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exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagao dos Direitos de Crédito Elegiveis

adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Clientes devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

4.12. Observada a responsabilidade do Gestor em relagdo a verificagdo (i) dos Documentos
Comprobatérios, que evidenciam o lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis, nos termos deste Anexo I; e (ii)
do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada Data de Oferta, nos termos
deste Anexo |, o Gestor, bem como seus controladores, sociedades controladas, coligadas ou sob controle
comum ndo sao responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, contelddo, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis adquiridos pela Classe,

tampouco pela solvéncia dos Clientes devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Condicdes de Cessao e Critérios de Elegibilidade

4.13. Sem prejuizo do disposto no item 4.15 abaixo, as Cedentes serdo responsdveis por somente

ofertar a Classe Direitos de Crédito que atendam, em cada Data de Oferta, as seguintes Condigdes de Cessao:

(i) os Direitos de Crédito devem ter sido originados e formalizados de acordo com a Politica

de Concessao de Crédito;

(i) os Direitos de Crédito devem ser oriundos de operagdes mercantis (a) validas, exequiveis e
celebradas entre as Cedentes e seus respectivos Clientes, que nao sejam Clientes
Inadimplentes; e (b) performadas, cujos produtos a eles atrelados ja estejam devidamente

entregues;

(iii) os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza, inclusive, mas nao se limitando, restrigoes
eventualmente impostas pelos Clientes no respectivo Contrato de Fornecimento de
Produtos, quando aplicavel, ou outro documento celebrado entre as Cedentes e seus

respectivos Clientes; e

(iv) os Direitos de Crédito ofertados a Classe ndo podem ter sido originados no ambito de
operagdes mercantis celebradas com Clientes que tenham titulos protestados por

quaisquer empresas do Grupo Econémico da Minerva.

4.14. A verificagdo quanto ao atendimento das Condigdes de Cessao sera feita pela respectiva(s)
Cedente(s), que devera (3o) apresentar ao Gestor, sempre que solicitado, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis, evidéncias do enquadramento dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos a Classe as Condicées de
Cessao, sob pena de resolugao da cessao, em caso de nao apresentagao ou nao enquadramento, nos termos

do Contrato de Cess3o.
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4.15. Somente poderao ser objeto de cessao a Classe Direitos de Crédito que atendam, em cada Data

de Oferta, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade indicados abaixo:

(0

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

os Direitos de Crédito devem ser oriundos de operagdes celebradas entre as Cedentes e

seus respectivos Clientes, que nao sejam Clientes Inadimplentes da Classe;

o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Cliente, considerado o
valor exigivel do Direito de Crédito Elegivel depois de computada, pro forma, a aquisigao de
Direitos de Crédito pretendida pela Classe, ndo podera corresponder a percentual superior

a 4% (quatro por cento) do patrimdnio liquido da Classe;

o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Grupo Econémico de
um Cliente, depois de computada, pro forma, a aquisi¢gao de Direitos de Crédito pretendida
pela Classe, nao poderd corresponder a percentual superior a 4% (quatro por cento) do

saldo de Direitos de Créditos;

o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Cliente Especial depois
de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de Crédito pretendida pela Classe, ndo
podera corresponder a percentual superior a 4% (quatro por cento) do patriménio liquido

da Classe;

valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Grupo Econémico de um
Cliente Especial, depois de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de Crédito
pretendida pela Classe, nao podera corresponder a percentual superior a 4% (quatro por

cento) do saldo de Direitos de Créditos;

o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um mesmo Cliente Super Especial
depois de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de Crédito pretendida pela Classe,
nao podera corresponder a percentual superior a 15% (quinze por cento) do patrimdnio

liquido da Classe;

o valor total de Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um Grupo Econémico de um
Cliente Super Especial, depois de computada, pro forma, a aquisigao de Direitos de Crédito
pretendida pela Classe, nao podera corresponder a percentual superior a 15% (quinze por

cento) do saldo de Direitos de Créditos;

o percentual correspondente ao somatério do valor total de Direitos de Crédito Elegiveis
devidos pelos 20 (vinte) maiores Grupos Econdmicos, depois de computada, pro forma, a
aquisicdo de Direitos de Crédito pretendida pela Classe, ndao podera corresponder a

percentual superior a 30% (trinta por cento) do saldo de Direitos de Créditos;
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(ix) os Direitos de Crédito deverao ter prazo minimo de vencimento de 2 (dois) dias e prazo

maximo de vencimento de 60 (sessenta) dias contados da respectiva Data de Oferta;

(x) o prazo médio de vencimento dos Direitos de Crédito Elegiveis integrantes da Carteira,
depois de computada, pro forma, a aquisicao de Direitos de Crédito pretendida pelo Fundo,

nao podera ser superior a 45 (quarenta e cinco) dias;

(xi) os Direitos de Crédito ndo poderdo ter data de vencimento posterior a Ultima data de

amortizacao das Cotas Seniores em circulagao; e

(xii) os Direitos de Crédito ndo poderdo ser devidos pelas Cedentes e/ou empresas

pertencentes ao seu Grupo Econdmico.

4.16. O Gestor verificara e validara o atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade
em cada operagao de aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis pela Classe, tendo este subcontratado o
Custodiante para tanto, observado que os itens relacionados a Grupo Econdmicos de Clientes serdo
verificados por meio do Procedimento de Verificagdo. Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor ndo sera
responsavel por verificar o atendimento dos Direitos de Crédito as Condigdes de Cessao, obrigagao essa que

sera de inteira responsabilidade das Cedentes, nos termos do Contrato de Cessao.

4.17. Qualquer alteragao na Lista de Clientes Especiais e Super Especiais ensejara a correspondente
adaptagao do sistema mantido pelo Gestor e/ou do subcontratado, para fins de verificacdo do atendimento
dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade, devendo o Gestor providenciar as respectivas
adaptacées em seu sistema no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da alteracdo, da vers3o assinada
do respectivo aditamento ao Contrato de Cessao, por meio do qual for alterada a Lista de Clientes Especiais

e Super Especiais.

4.18. Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pelas Cedentes ao Gestor, a fim de que
0 Gestor possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados a Classe aos Critérios de
Elegibilidade, serao encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em formato CNAB 400, acordado entre as
Cedentes e o Gestor, com c6pia para o Administrador, sem prejuizo da possibilidade de subcontratagao de

terceiro para a leitura dos arquivos e verificagao dos Critérios de Elegibilidade.

4.19. A perda superveniente, pelos Direitos de Crédito Elegiveis, de quaisquer das Condigdes de
Cessao e/ou dos Critérios de Elegibilidade apds cada Data de Aquisicao e Pagamento, nao constituird
qualquer direito de indenizagao da Classe contra o Administrador ou contra o Gestor com relagao a eventuais
Direitos de Crédito Elegiveis que tenham sido regularmente cedidos nos termos deste Anexo | e do Contrato

de Cessao.
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4.20. Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere qualquer alteragao, inclusdo e/ou exclusao dos
Critérios de Elegibilidade e o Gestor, por qualquer motivo, ndo concorde com referidas alteragdes em relagao
aos Critérios de Elegibilidade, o Gestor podera requerer o término do Acordo Operacional em até 30 (trinta)
Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo do Administrador informando o Gestor sobre a referida
alteragao do Anexo | e do Regulamento. Na hipétese de requerer o término do Acordo Operacional, o Gestor
nao sera responsavel pela verificagao do enquadramento dos Direitos de Crédito com relagdo aos Critérios
de Elegibilidade que tenham sido alterados ou incluidos sem a sua expressa concordancia, desde a data da
referida alteragdo ou inclusdo até a data da efetiva interrupcao da prestagcao dos servigos a Classe ou da
substituigdo do Gestor. Caso nao requeira o término do Acordo Operacional, no prazo indicado neste item,
serdo consideradas aceitas tacitamente pelo Gestor as alteragdes promovidas pela Assembleia Especial de

Cotistas em relagao aos Critérios de Elegibilidade.

Custddia dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais

4.21. O Custodiante, ou instituigdo por ele diretamente subcontratada, desempenhard a fungao de
Agente de Depdsito e mantera sob sua custddia os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de
Crédito Elegiveis, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cdédigo Civil Brasileiro,
responsabilizando-se pela sua guarda e conservagdo em nome da Classe, durante o prazo de duragao da
Classe, observado o disposto na legislagao e regulamentagao em vigor. Os Documentos Comprobatérios
referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis deverdo ser entregues pelas Cedentes ao Custodiante ou ao

Agente de Depdsito na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento
4.22, O Agente de Depésito deverd disponibilizar ao Custodiante (em caso de subcontratagao feita

pelo Custodiante), de forma organizada, os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito

Elegiveis, sempre que solicitado pelo Administrador e/ou Custodiante.

4.23. Os Documentos Adicionais deverdo ser entregues pela Cedente ao Custodiante e ao Gestor em

até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de solicitacio pelo Fundo.

Agente de Cobranca Bancaria

4.24. O Agente de Cobranga Bancdria sera responsavel pela cobranga bancaria dos Direitos de Crédito
Titulos a vencer originados pela Minerva, pela MDF e pela Fortunceres, por meio do registro em seu sistema
de cobranga bancaria dos boletos emitidos pela Minerva aos respectivos Clientes, devedores dos Direitos de
Crédito Titulos, para pagamento dos respectivos Direitos de Crédito Titulos nas respectivas Contas de

Cobrancga Bancéria.

Minerva
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4.25, A Minerva auxiliard o Custodiante na cobranga ordinaria dos Direitos de Crédito, devendo realizar
as seguintes atividades: (i) instruir os Clientes, devedores dos Direitos de Crédito TED, a realizar o pagamento
diretamente na Conta Autorizada da Classe; (ii) instruir o Agente de Cobranga Bancaria na emissao de boletos
aos respectivos Clientes, devedores dos Direitos de Crédito Titulos, para pagamento dos Direitos de Crédito
Titulos diretamente nas respectivas Contas de Cobranga Bancaria; (iii) enviar informagdes ao Custodiante
através de arquivo eletrénico definido de comum acordo entre a Minerva e o Custodiante e encaminhado,
diariamente, para os recursos provenientes da liquidagao dos Direitos de Crédito TED cedidos a Classe e que
forem depositados na Conta Autorizada da Classe, observado que referida conciliagdo sera realizada pelo
Custodiante, sendo que os recursos provenientes da liquidagao dos Direitos de Crédito TED que nao tenham
sido cedidos a Classe e que forem depositados na Conta Autorizada da Classe deverao ser transferidos pelo
Custodiante para a Conta Autorizada da Minerva; e (iv) auxiliar na conciliagdo dos pagamentos referentes

aos Direitos de Crédito Inadimplidos depositados na Conta Autorizada da Classe.
4.26. Observado o disposto no item 4.25 acima, as Cedentes transferirdo a Classe os valores referentes
aos pagamentos dos Direitos de Crédito Elegiveis que eventualmente sejam feitos, por qualquer motivo,

diretamente as Cedentes, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento de tais valores.

Conta Autorizada da Minerva

4.27. Os recursos depositados na Conta Autorizada da Classe ou nas Contas de Cobranca Bancdria
provenientes da liquidagao de Direitos de Crédito que nao tenham sido cedidos a Classe serao transferidos
pelo Custodiante para a Conta Autorizada da Minerva, de acordo com os procedimentos estabelecidos no

Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos.

4.28. A Minerva recebera na Conta Autorizada da Minerva, por conta e ordem da MDF e da Fortunceres,
conforme devidamente autorizada pela MDF e da Fortunceres, inclusive, mas nao se limitando, por meio do
Contrato de Cobranga Bancaria, os recursos provenientes da liquidagdo dos Direitos de Crédito originados
pela MDF e pela Fortunceres que nao tenham sido cedidos a Classe, obrigando-se a transferir a MDF e a

Fortunceres, respectivamente, referidos recursos.

Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos

4.29. O Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos sera responsavel pela cobranga
extrajudicial e/ou judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, em observancia aos Procedimentos de

Cobranga.

4.29.1. O Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, durante o exercicio de suas
atividades, sera o responsavel pela indicacao de Direitos de Crédito Inadimplidos a protesto e pela insergao
de nome dos Clientes Inadimplentes, devedores de Direitos de Crédito Inadimplidos, em érgaos responsaveis

pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecunidrias, cabendo ao Agente de Cobranga de
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Direitos de Crédito Inadimplidos assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus decorrentes destas

medidas, na qualidade de Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos.

4.29.2. No ambito do processo de cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos, sera outorgada, nos
termos do Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, procuragao ao Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos, para que este, apds confirmagao, pela Classe, dos pagamentos dos titulos
enviados para protesto, possa proceder a assinatura das respectivas cartas de anuéncia e envio aos

respectivos Clientes.

Substituicdo da Minerva no exercicio da funcdo de Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos

4.30. Caso um Evento de Substituicao seja determinado pela Assembleia Especial de Cotistas nos
termos deste Anexo |, a Minerva devera ser imediatamente destituida da fungao de Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos, mediante observancia dos procedimentos descritos neste Anexo | e no
Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos. Na hipdtese de a Minerva ser destituida do
exercicio da fungao de Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, um terceiro contratado pelo
Fundo passaré a exercer referida fungdo em substituicao a Minerva até a liquidagao da Classe, de acordo com
o disposto no Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, observado o disposto na

regulamentagao aplicavel.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.31. A parcela do patriménio liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Crédito serd

aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional, especificamente as Letras Financeiras do Tesouro
Nacional (“LET");

(ii) operagdes compromissadas de Instituicdes Financeiras Autorizadas com lastro nos titulos

mencionados no item (i) acima;

(iii) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de renda fixa
gue possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva nos titulos a que se refere
a alinea “i” acima, inclusive administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor,

que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez didria; e

(iv) certificados de depdsito bancério de emissao das Instituicdes Financeiras Autorizadas.
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Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicdo da Carteira

4.32. Alocagao Minima de Investimento: Apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a
Classe deve ter parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido representado por
Direitos de Crédito.

4.32.1. Alocagao Minima Tributdria: significa a alocagao de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento)
do patriménio liquido em Direitos de Crédito Elegiveis, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754/23,
para fins de enquadramento do Fundo e da Classe como Entidade de Investimento sujeita ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, a qual o Gestor de forma discricionaria busca

perseguir.

4.32.2, Caso, por qualquer motivo, a Alocagao Minima Tributaria e as condigdes para classificagao como
Entidade de Investimento nao sejam observadas pelo Gestor, de acordo com as normas do CMN e CVM, nao
sera possivel assegurar a aplicagao do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica,
sendo certo que em nenhuma hipétese o Gestor podera ser responsavel por tal desenquadramento, exceto

em caso de comprovado dolo ou ma-fé.

4.33. Os investimentos da Classe subordinar-se-ao aos requisitos de composicao e de diversificagao
estabelecidos neste Anexo | e em observancia aos limites definidos no artigo 45 do Anexo Normativo Il a
Resolucao CVM 175.

4.34. Para efeito de calculo dos limites, consideram-se como pertencentes a um Unico Devedor os
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores

integrantes de um mesmo Grupo Econémico.

4.35. A Classe ndo podera aplicar em ativos de emissao do Administrador, Custodiante, do Gestor ou
de outros prestadores de servigos para a Classe e partes relacionadas, tal como definidas pelas regras

contdabeis que tratam desse assunto.

4.36. E vedada & Classe a aplicacdo recursos de seu patriménio liquido na aquisicio de Direitos de

Crédito no exterior.
4.37. O Gestor ndo podera contratar operagdes para a composicao da Carteira da Classe onde figure
como contraparte o Administrador, Gestor ou Custodiante, exceto se para gestao de caixa e liquidez do

Fundo.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos
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4.38. A Classe podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estado, exemplificativamente,
os analisados na secao de fatores de risco, a qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou

adquirente das Cotas.

4.39. O Custodiante serd a instituicao responsavel por verificar e validar, na Data de Aquisigao e
Pagamento dos Direitos de Crédito pela Classe, o atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de

Elegibilidade em cada operagao de aquisigao de Direitos de Crédito pela Classe.

4.40. Fica esclarecido que nao existe, por parte da Classe, do Administrador, do Custodiante, do Gestor
ou de qualquer outro prestador de servigo, para a Classe nenhuma promessa ou garantia acerca da

rentabilidade das aplicagdes dos recursos da Classe ou relativa a rentabilidade de suas Cotas.

4.41. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do
Custodiante; (iv) dos demais prestadores de servigo da Classe; (v) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou
(vi) do FGC.

5. DAS CARACTERISTICAS E CONDI(}6ES DAS COTAS

5.1. A Classe possui 02 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas. As caracteristicas, os direitos e as condicoes de emissdo, distribuicdo, subscricao,

integralizagao, remuneragao e amortizagao das Cotas estao descritos neste capitulo.

5.1.1. Todas as Cotas terao forma escritural e serao mantidas pelo Agente Escriturador em conta de

depdsito em nome dos Cotistas.

Direitos Patrimoniais

5.2, As Cotas Seniores terao prioridade nos pagamentos de amortizagao e/ou amortizagao integral
sobre as Cotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre

os Cotistas titulares de Cotas Seniores, observado o disposto no Capitulo 6.

5.2.1. Emissdes distintas de Cotas poderdo ter prazos distintos de amortizagdo integral a cada

Emissdo de Cotas.

Direitos de Voto das Cotas Seniores

5.3. As Cotas Seniores terdo direito de voto, correspondendo cada Cota Sénior a um voto nas

Assembleias Especiais.
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Direito de Voto das Cotas Subordinadas

5.4. Enquanto houver Cotas Seniores em circulagao, as Cotas Subordinadas somente terao direito
a voto de acordo com o disposto no Capitulo 11. Apds a amortizagao integral de todas as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas ainda em circulagao terao direito de voto em todas as deliberagdes das Assembleias
Especiais, observado que, quando e se os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas tiverem direito a voto nos

termos deste item, cada Cota Subordinada correspondera a um voto nas Assembleias Especiais.

Indice de Subordinacdo Minima

5.5. Até a amortizacdo integral das Cotas Seniores, o indice de Subordinacdo Minima devera ser
observado.
5.6. O indice de Subordinagdo Minima sera apurado diariamente pelo Administrador, com base

exclusivamente em informagdes colocadas a disposicao pelo Custodiante e disponibilizado pelo

Administrador aos Cotistas em sua sede e em seu website, na rede mundial de computadores.

5.6.1. Em caso de desenquadramento do indice de Subordinacdo Minima, o Administrador devera
notificar imediatamente a Minerva para que proceda a integralizagdo de Cotas Subordinadas em montante
suficiente para recomposicdo do indice de Subordinacdo Minima, observadas as disposicdes do presente

Regulamento.

Colocacdo das Cotas Seniores

5.7. A forma de colocagao das Cotas Seniores de cada Emissdo sera prevista no respectivo
Apéndice. Cada nova emissao de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita aprovagao de

Assembleia Especial da Classe, conforme disposto no item 11.2 (xvi) abaixo.

Colocacdo das Cotas Subordinadas

5.8. As Cotas Subordinadas nao serao objeto de distribuicao publica e serdo subscritas unicamente
pela Minerva ou suas Afiliadas, nos termos do boletim de subscrigdo e/ou do Compromisso de Investimento

de Cotas Subordinadas.

5.9. O boletim de subscricao e/ou 0 Compromisso de Investimento de Cotas Subordinadas tem por
objetivo estabelecer os termos e condigdes em que a Minerva se compromete, de forma irrevogavel, a
subscrever e integralizar, durante o prazo de duragdao do Fundo, Cotas Subordinadas, com o objetivo de
garantir o atendimento do indice de Subordinacdo Minima, nos termos do item 5.5 deste Anexo |, bem como

a subscrigao e integralizagao de Cotas Subordinadas.
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Subscricao e Integralizacdo das Cotas

5.10. No ato da subscrigdo de Cotas, o subscritor:

(i) firmara o respectivo boletim individual de subscricdo e/ou o Compromisso de Investimento,
que devera prever a forma de integralizacdao das Cotas e sera autenticado pelo

Administrador;

(ii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento; e

(iii) deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Ades3do, que recebeu um exemplar
atualizado deste Regulamento e, caso aplicavel, do prospecto do Fundo, bem como
declarar sua condigado de Investidor Profissional, conforme o caso, e atestar que esta ciente,
dentre outras coisas, (a) das disposigdes contidas neste Anexo | e, conforme aplicavel, no
prospecto do Fundo, (b) de que as Cotas estdo sujeitas as restricbes de negociagao
previstas neste Anexo | e na Resolugao CVM 160, conforme o caso e (¢) dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Anexo I} e (d) indicar um
representante, que sera responsavel pelo recebimento das comunicagoes a serem enviadas
pelo Administrador e/ou pelo Agente Escriturador relativas a Classe nos termos deste
Anexo |, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar ao Administrador e ao

Agente Escriturador a alteragao de seus dados cadastrais.

5.11. As Cotas Seniores serao integralizadas, no ato da subscricao ou mediante chamadas parciais
ou total de capital, a ser realizada pelo Administrador ou nas datas e na forma especificada no respectivo
boletim de subscricdo ou Compromisso de Investimento das Cotas Seniores, conforme aplicavel. As Cotas
Subordinadas serao subscritas e integralizadas a vista pela Minerva, nos termos do boletim de subscricao

e/ou Compromisso de Investimento de Cotas Subordinadas.

5.12. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA; ou (ii) por meio
de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na Conta Autorizada da Classe, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central. As Cotas Subordinadas poderao ser

integralizadas mediante a cessado a Classe de Direitos de Crédito Elegiveis.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Seniores

5.13. A partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte & data da primeira integralizacdo de Cotas no &mbito de
cada Emissao, cada Cota Sénior de cada Emissao terd seu valor unitario calculado diariamente pelo

Custodiante, na abertura de cada Dia Util, para fins de pagamento de integralizagdo ou amortizacio ou
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amortizagao integral, conforme o caso, de acordo com a férmula descrita no Apéndice referente a cada

Emissdo de Cotas.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas

5.14. A partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte & Primeira Data de Emissao, cada Cota Subordinada tera
seu valor unitario calculado diariamente pelo Custodiante, na abertura de cada Dia Util, para fins de
pagamento de integralizagao, amortizagdo ou amortizagao integral, conforme o caso, sendo que referido
valor corresponderd ao valor do patrimdnio liquido do Fundo, deduzida a parcela do patriménio liquido do
Fundo representada pelo somatdrio do valor de todas as Cotas Seniores em circulagao, apurada na forma
deste Anexo | e do Apéndice referente a cada Emissao de Cotas, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas

em circulagao na respectiva data da apuragao.

Negociacdo das Cotas

5.15. As Cotas Seniores serao registradas para distribuicdo e negociagao no MDA e no Fundos21,
respectivamente, observado que, nos termos da Resolucdo CVM 160, as Cotas Seniores somente poderao

ser negociadas entre Investidores Profissionais.

5.15.1. Na hipdtese de negociagao das Cotas Seniores em operagdes conduzidas no mercado secundario
nos termos do item 5.15 acima, o agente intermediario da respectiva negociagdao sera integralmente

responsavel por comprovar a classificagao do novo Cotista como Investidor Profissional.

5.16. As Cotas Subordinadas, as quais serao subscritas e integralizadas pela Minerva e/ou suas
Afiliadas nos termos deste Anexo |, ndo serdo objeto de negociagao, transferéncia ou qualquer forma de
oneragao, sendo proibida a sua transferéncia para ou a sua oneragao em beneficio de terceiros, salvo

mediante prévia aprovagao da Assembleia Geral.

Classificacdo de Risco das Cotas Seniores

5.17. As Cotas Seniores serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco nos
termos da regulamentacao aplicavel, observados os critérios e procedimentos estabelecidos no Suplemento
4.

5.18. A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliagao das Cotas Subordinadas.
5.19. O rebaixamento da classificagao de risco (rating) atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco

as Cotas Seniores a nivel inferior a “BBB-" ou nivel equivalente, nesta ultima hipdtese conforme classificagao

de risco atribuida por outras agéncias classificadoras de risco as Cotas Seniores, sera considerado um Evento
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de Liguidagao Antecipada, implicando a adogao das medidas cabiveis pelo Administrador, nos termos do

Capitulo 12 deste Anexo .
Das Cotas

5.20. As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao, remuneragao e vencimento. Cada Série ou Subclasse de Cotas terd as mesmas caracteristicas
e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagdes. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo,

de parcela do patriménio da Classe a qualquer Subclasse ou Série de Cotas.

5.21. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da Classe,
cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Agente Escriturador em nome dos respectivos Cotistas,
nos termos do artigo 15 da Resolugao CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositéario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio

de 2013, conforme alterada.

5.22. Os Cotistas detentores de Cotas Seniores terdo o direito de solicitar aos Prestadores de Servigos
Essenciais, a qualquer tempo, informagdes adicionais e cdpia dos documentos relativos a Carteira e aos
investimentos realizados pela Classe, inclusive evidéncias de que a politica de concessao de crédito esta
sendo observada e que os Direitos de Crédito na Carteira atenderam aos Critérios de Elegibilidade e

Condigoes de Cessao, bem como informagdes sobre a verificagdo de lastro dos Direitos de Crédito.
6. DA AMORTIZACAO E DA AMORTIZACZ\O INTEGRAL DAS COTAS

Condicoes Gerais e Forma de Pagamento de Amortizacdes e Amortizacdo Integral

6.1. O Administrador, por conta e ordem do Fundo, promovera amortizagdes das Cotas de acordo
com o disposto neste Capitulo 6 e no respectivo Apéndice referente a cada Emissdo de Cotas, observado o

disposto no item 6.2 abaixo.

6.2. A Classe devera interromper os procedimentos para aquisigao de Direitos de Crédito previstos
neste Anexo | com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias de cada data de amortizagdo de Cotas, conforme
estabelecida no respectivo Apéndice referente a cada Emissao de Cotas, a fim de obter liquidez para o
pagamento das parcelas de amortizagao de Cotas, observado o disposto no item 9.1 deste Anexo I. Nao
obstante o disposto acima, tdo logo a Classe venha a obter e provisionar recursos suficientes para o
pagamento da préoxima amortizacao de Cotas prevista, a Classe devera retomar os procedimentos para

aquisi¢ao de Direitos de Crédito previstos neste Anexo I.

6.3. Sem prejuizo do disposto no Apéndice referente a cada Emissdao de Cotas, as Cotas Seniores
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referentes a cada Emissao/Série de Cotas somente serao resgatadas apds o pagamento integral das parcelas
de amortizacdo das Cotas Seniores emitidas e em circulagao referentes a respectiva Emissdo/Série ou na
data de liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro, ao passo que as Cotas Subordinadas somente serao
resgatadas apdés o pagamento integral das parcelas de amortizagdo e amortizagao integral das Cotas
Seniores e amortizagao das Cotas Subordinadas emitidas e em circulagao ou na data de liquidagao da Classe,

O que ocorrer primeiro.

6.4. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita

exclusivamente mediante amortizagao de Cotas, observado o disposto deste Anexo .

6.5. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo ou de amortizagao integral das Cotas serao
efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de abertura no dia do pagamento, calculado nos
termos deste Anexo | e do Apéndice referente a cada Emissao de Cotas, mediante depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo Banco Central, ou por meio da B3.

6.6. Os pagamentos das parcelas de amortizagao das Cotas Subordinadas poderao ser efetuados por

meio da entrega de Direitos de Crédito Elegiveis, mediante solicitagao da Minerva ao Administrador.

6.7. No ambito do processo de liquidagdo da Classe, os Cotistas poderao receber Direitos de Crédito
Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pela amortizagao integral de suas

Cotas, conforme o disposto no Capitulo 7 deste Anexo I.
6.8. Quando a data estabelecida para pagamento de amortizagao de Cotas cair em dia que nao seja
Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota de abertura no dia do

pagamento.

Condicdes Especiais Aplicdveis a Amortizacoes das Cotas

6.9. Em cada data de amortizagao de Cotas, conforme previsto no Apéndice referente a cada Emissao
de Cotas (e, no caso do inciso (i) abaixo, desde que nao haja um Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagao
Antecipada ou Evento de Substituigdo em andamento e seja aprovado pela Assembleia Geral), deverao ser

observadas as seguintes disposigdes, sem prejuizo do disposto neste Capitulo 6:

(i) a Minerva podera ter a Amortizagao Extraordinaria das Cotas Subordinadas, a ser realizada
em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis
(sendo que para fins do disposto neste item ndo poderao ser entregues Direitos de Crédito
Inadimplidos para pagamento de amortizagdes extraordinarias de Cotas), mediante
solicitacdo por escrito ao Administrador, com antecedéncia de 30 (trinta) Dias Uteis, desde

que, apds o pagamento extraordinario de amortizagdo das Cotas Subordinadas de que trata
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(i)

(iii)

este inciso, o Indice de Subordinacdo Minima seja mantido conforme estabelecido neste

Anexo I;

na hipdétese do patrimdnio liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do nao
pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, tais perdas serao arcadas prioritariamente pelas Cotas Subordinadas até o limite
do valor correspondente aos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros nao
pagos, tal como se as Cotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor
correspondente a tais perdas, até o montante correspondente ao valor total das Cotas
Subordinadas. Somente no caso do valor total das Cotas Subordinadas nao ser suficiente
para arcar com eventuais perdas decorrentes de ndo pagamento de Direitos de Crédito
Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o valor das Cotas Seniores sera
afetado negativamente, nos valores de tais perdas ndo absorvidas pelo valor total das

Cotas Subordinadas em circulagdo a época; e

quaisquer custos imputados a Classe que sejam decorrentes dos procedimentos referentes
aum Evento de Substituicdo, conforme descrito no Capitulo 12 deste Anexo |, inclusive mas
nao se limitando ao pagamento de remuneragao a eventuais novos prestadores de servigos
do Fundo que venham a substituir a Minerva, serao arcados prioritariamente pelas Cotas
Subordinadas, tal como se as Cotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor
correspondente a tais custos, até o montante correspondente ao valor total das Cotas
Subordinadas. Uma vez excedido o valor total das Cotas Subordinadas e caso a Minerva nao
cumpra a sua obrigagao de subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas nos termos
deste Anexo |, necessarias a cobertura de tais custos, o efeito de tais custos repercutira nas
Cotas Seniores, nos valores de tais custos nao absorvidos pelo valor total das Cotas

Subordinadas em circulagao a época.

6.10. As Cotas Seniores ndao poderao ser amortizadas em Direitos de Crédito, ressalvado o disposto a

seguir:

()

(i)

(iii)

(iv)

por deliberacao da Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 44, §3°, inciso IV, da

Resolugao CVM 175;

por deliberacdao da Assembleia de Cotistas de que trata o artigo 126, da Resolugdo CVM 175;

pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do artigo 55, §Unico, do Anexo

Normativo Il, da Resolucao CVM 175; e

na hipétese de liquidagao antecipada da Classe em razdo da ocorréncia de qualquer Evento

de Liquidagao.
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7. DO ENQUADRAMENTO DO iNDICE DE SUBORDINAGCAO MiNIMA
7.1 O Administrador confirmara, diariamente, se o indice de Subordinacdo Minima estd sendo

mantido nos termos do item 5.5 deste Anexo |, sendo que, caso seja constatado qualquer desenquadramento
do indice de Subordina¢do Minima, o Administrador comunicara imediatamente a ocorréncia de tal fato &
Minerva, solicitando a Minerva a realizagao de aporte adicional de recursos mediante a subscrigao e
integralizacdo de tantas novas Cotas Subordinadas quantas sejam necessérias para restabelecer o indice de
Subordinagdao Minima, nos termos e condigdes do boletim de subscricao e/ou do Compromisso de
Investimento de Cotas Subordinadas. A integralizagdo das novas Cotas Subordinadas pela Minerva nos
termos deste item devera ser realizada no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da data de

recebimento, pela Minerva, da comunicagao mencionada neste item.

7.2. Para fins de cumprimento do disposto no item 7.1 acima, o Administrador podera deliberar pela
Emissao de novas Cotas Subordinadas, sem necessidade de autorizagao prévia da Assembleia Geral. Nessa

hipdtese, esse Regulamento devera ser complementado por um Apéndice.

7.3. Alternativamente ao disposto nos itens 7.1 e 7.2 acima, o Administrador podera negociar com as
Cedentes um aumento nas taxas de desconto aplicadas nas operagdes de aquisi¢gao de Direitos de Crédito, a
fim de realizar o reenquadramento do indice de Subordinacdo Minima. Caso os procedimentos descritos
neste item n3o sejam suficientes para o reenquadramento do indice de Subordinacdo Minima dentro de um
prazo de 10 (dez) dias corridos contados da respectiva data em que foi constatado o desenquadramento,

havera a configuragao de um Evento de Avaliagdo, observado o disposto neste Anexo I.

8. DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1. A partir da Primeira Data de Emissao, o Administrador devera utilizar as disponibilidades da

Classe para atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme descritos neste Anexo |, conforme

item 3.1 deste Anexo;

(i) formacao de reserva em montante (a) minimo equivalente ao estimado das despesas e
encargos da Classe a serem incorridos 1 (um) més do calendéario imediatamente
subsequente aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento, e (b) maximo
equivalente ao estimado das despesas e encargos da Classe a serem incorridos nos 3 (trés)
meses do calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo

provisionamento, a critério do Administrador;

(iii) pagamento dos valores referentes a remuneragao e/ou a amortizagao das Cotas Seniores;
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(iv) formagao equivalente ao 100% (cem por cento) estimado a ser pago pela Classe a titulo de
amortizagao das Cotas (referente a pagamento de remuneragao e principal), em até 30
(trinta) dias antes da respectiva data de pagamento, bem de reserva para pagamento das
despesas relacionadas a liquidagdo da Classe, ainda que exigiveis em data posterior ao

encerramento de suas atividades;

(v) aquisigao dos Direitos de Crédito Elegiveis; e

(vi) pagamento dos valores referentes a remuneragcdo e/ou a amortizagdo das Cotas
Subordinadas, se solicitada a Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas, nos

termos do item 6.9, ou se amortizadas integralmente as Cotas Seniores.

Metodologia de avaliacdo dos ativos

8.2. Entende-se por patrimdnio liquido da Classe a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, menos as exigibilidades da

Classe.

8.3. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo Gestor: (i) os
Ativos Financeiros serao precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro
e avaliagao de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecidos na regulamentagao em vigor (tais como
o critério de marcagao a mercado) e (ii) os Direitos de Crédito Elegiveis serdo contabilizados e registrados
com base em seu custo de aquisicao, com apropriagcao pro rata die de seus respectivos rendimentos pelo

prazo a decorrer até o seu vencimento.

8.4. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito serdao reconhecidos em razao do
recebimento de seu valor pela Classe, computando-se a valorizagao e eventuais amortizagdes em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

8.5. Sem prejuizo da observancia do disposto na Instrugao CVM 489, o Custodiante constituira, de
acordo com orientagao do Administrador, provisao para os Direitos de Crédito de acordo com a legislagao
aplicavel e demais normas expedidas pelos agentes reguladores competentes.

9. DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E DA INSOLVENCIA

9.1. Caso o Administrador verifique que o patrimdnio liquido esta negativo, deve imediatamente (i)

suspender a realizagdo da amortizagao de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢gdes de Cotas; (iii) comunicar

a existéncia do patriménio liquido negativo ao Gestor; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64
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da Resolugao CVM 175. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador

verificara se o patriménio liquido esta negativo.

9.2. Apds tomadas as medidas previstas do item 9.1 acima, o Administrador devera em até 20 (vinte)
dias: (i) elaborar um plano de resolugao do patriménio liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual
conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolugao para o patrimdnio liquido negativo, que, a critério do Administrador
e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no §4° do artigo 122 da Resolugdao CVM 175, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para
cobrir o patrimdnio liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano
de resolugao do patrimédnio liquido negativo de que trata ao item “i”, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida
a elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocagao. O Gestor deve comparecer a Assembleia
de Cotistas, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira de ativos, observado que a sua auséncia
n3o impde ao Administrador qualquer ébice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participagio dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos

Cotistas presentes.

9.2.1. Apds a adogao das medidas previstas no item 9.1 acima, caso o Administrador e o Gestor, em
conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa

risco a solvéncia da Classe, a ado¢do das medidas referidas no item 9.1 acima se torna facultativa.

9.2.1.1. Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item
9.2acima, o Administrador verifique que o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, o Gestor e o
Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 9.1 acima, devendo
o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda

que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

9.2.1.2. Caso posteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item
9.2 acima, e anteriormente a sua realizagdo, o Administrador verifique que o patrimonio liquido deixou de
estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos
Cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido

negativo.

9.2.1.3. Na Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 9.2 acima, em caso de ndo aprovagao
do plano de resolugao do patriménio liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipdtese que fica afastada
proibicdo de realizagao de novas subscrigdes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro Fundo

que tenha apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde
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que ndo remanescam obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio liquido; ou (iv) determinar que o

Administrador entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

9.2.1.4. Na Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 9.2 acima, o Gestor deve comparecer
a assembleia, na qualidade de responsaveis pela gestao da carteira de ativos, observado que a sua auséncia

nao impoe ao Administrador qualquer ébice quanto a sua realizagao.

9.2.1.5. Na Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 9.2 acima, é permitida ainda a
manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela

mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.2.1.6. Caso a Assembleia de Cotistas nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 9.2.1.3 acima, o Administrador deve ingressar

com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.2.1.7. A CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situagao
na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de

valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

9.2.1.8. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia, o Administrador deve divulgar fato
relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso o Administrador
nao efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as

responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

9.2.1.9. O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes das

eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

10. DA FACULDADE DAS CEDENTES DE RECOMPRAR DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS E
DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

10.1. As Cedentes terdo a faculdade, enquanto a Classe estiver em funcionamento, mediante
comunicagao escrita ao Administrador e por meio de envio de arquivo eletrénico ao Custodiante, em formato
a ser acordado entre as Cedentes e o Custodiante, em ambos os casos com antecedéncia de, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis, de adquirir, em moeda corrente nacional, qualquer Direito de Crédito Inadimplido com
atraso superior a 30 (trinta) dias a contar da respectiva data de vencimento pelo respectivo Prego de
Aquisicao atualizado pela taxa de desconto aplicada na operagao de aquisicao do respectivo Direito de

Crédito Inadimplido pela Classe, nos termos do Contrato de Cessao.
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10.2. Sem prejuizo do disposto acima, as Cedentes somente poderao renegociar ou acordar qualquer
alteracao aos termos e condigdes dos Direitos de Crédito com os respectivos Clientes, se tal Direitos de
Crédito tiver sido objeto de recompra pelas Cedentes nos termos deste Capitulo e conforme previsto no

Contrato de Cessdo.

10.3. Os Direitos de Crédito de titularidade da Classe ndao poderao ser cedidos/transferidos para
terceiros sem prévia autorizagdo de Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagao estabelecido

neste Anexo |.

10.4. Nos termos do Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, o Agente de Cobranga
de Direitos de Crédito Inadimplidos é responséavel pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos. O Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos realizara suas fungoes
observando sempre os Procedimentos de Cobranga descritos no Anexo | e outros esforgos e procedimentos

estabelecidos no Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos.

10.5. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe e/ou pelo Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme aplicavel, para salvaguarda dos direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos,
além daqueles previstos no Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, serao de inteira
responsabilidade, na seguinte ordem, (i) da Classe, (ii) dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, e (iii)
dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, conforme aprovado em Assembleia Geral nos termos deste Anexo
I, ndo estando o Administrador, o Custodiante ou as Cedentes, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranga de tais Direitos de Crédito
Inadimplidos. Nos casos previstos nos incisos (ii) e (iii) acima, o aporte adicional de recursos na Classe para
fins do disposto neste item sera realizado mediante a subscrigao de novas Cotas pelos respectivos Cotistas,
observado que o aporte adicional de recursos pelos Cotistas titulares de Cotas Seniores devera se dar de
forma proporcional a participagao de cada um dos referidos Cotistas na composigao do patriménio liquido
da Classe. O Administrador, o Custodiante ou as Cedentes ndo serao responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos

relacionados aos Procedimentos de Cobranca.
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Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagao vigente, sao

aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢oes procedimentais da Assembleia Geral de

Cotistas.

1.2,

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da

Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposicoes previstas na regulamentagao aplicavel, observados os

quéruns previstos abaixo:

Quérum Geral de Aprovagao de Matérias
Matéria Primeira Segunda
Convocagao Convocagao
examinar, anualmente, as contas relativas da
Classe e deliberar sobre as demonstragcdes | maioria das Cotas maioria das Cotas
(i) financeiras apresentadas pelo Administrador, emitidas em dos Cotistas em
em até 4 (quatro) meses contados do circulagao circulagao
encerramento do exercicio social da Classe;
alterar este Anexo |, além das hipdteses
especificas de alteragdo deste Anexo | o o
. ) . . maioria das Cotas maioria das Cotas
(i) decorrentes das deliberagées mencionadas nos ) ~ ) ~
o ] ) ) em circulagao em circulagao
incisos abaixo, as quais se submetem a quéruns
de deliberagao especificos.
(i) deliberar  sobre a  substituicio  do| maioria das Cotas maioria das Cotas
iii
Administrador, do Gestor ou do Custodiante; em circulagao presentes
deliberar sobre elevagdo da Taxa de
(iv) Administracdo e Taxa de Gestdo, inclusive na| maioria das Cotas maioria das Cotas
iv
hipdtese de restabelecimento de taxa que em circulagao presentes
tenha sido objeto de alteragao prévia;
W) deliberar sobre a fusao, incorporagao ou cisdo | maioria das Cotas maioria das Cotas
\"
da Classe; em circulagao presentes
deliberar sobre a liquidagdo da Classe, em o o
. ) o ~ ) maioria das Cotas maioria das Cotas
(vi) outras circunstancias que nao aquelas descritas ) - ) -
o o ] em circulagao em circulagao
nos incisos (vii), (viii) e (ix) abaixo;
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Matéria

Quoérum Geral de Aprovagao de Matérias

Primeira

Convocagao

Segunda

Convocagao

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos

Eventos de Avaliagao, tais Eventos de Avaliagcao

maioria das Cotas

maioria das Cotas

(vii) ) Seniores em Seniores em
devem ser considerados como um Evento de ) - ) -
o ) circulagao circulagao
Liquidagao Antecipada;
resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Substituicdo, a Minerva deve ser
destituida da fungdo de Agente de Cobranca de | maioria das Cotas maioria das Cotas
(viii) Direitos de Crédito Inadimplidos, ou se tais Seniores em Seniores em
Eventos de  Substituicdo devem  ser circulagao circulagao
considerados como um Evento de Liquidagao
Antecipada;
resolver, na ocorréncia de quaisquer dos| maioria das Cotas maioria das Cotas
(ix) Eventos de Liquidagao Antecipada, pela Seniores em Seniores em
suspensao da liquidagao antecipada da Classe; circulagao circulagao
aprovar o aporte adicional de recursos na o o
- ) maioria das Cotas maioria das Cotas
(x) Classe para a adogao de Procedimentos de ) - ) -
em circulagao em circulagao
Cobranga;
alterar os critérios e procedimentos para o o
. L . L maioria das Cotas maioria das Cotas
(xi) amortizagdo parcial ou total e amortizagao ) ~ ) ~
) em circulagao em circulagao
integral das Cotas;
. maioria das Cotas maioria das Cotas
(xii) alterar o Benchmark; ) - ) -
em circulagcao em circulagao
deliberar sobre os procedimentos de entrega
de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira | maioria das Cotas maioria das Cotas
(xiii) como forma de pagamento de amortizagdo Seniores em Seniores em
e/ou amortizagao integral de Cotas aos circulagao circulagao
Cotistas, observado o disposto neste Anexo | e
na Parte Geral do Regulamento;
alterar os qudéruns de deliberagdo das o o
. ) o ] maioria das Cotas maioria das Cotas
(xiv)  Assembleias Especiais, conforme previsto . ~ ) .
em circulagao em circulagao
neste Anexo |;
. _ o maioria das Cotas maioria das Cotas
aprovar a reducao da taxa de cessao minima ) )
(xv) Seniores em Seniores em

estabelecida no Contrato de Cessao;

circulagao

circulagao
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Quoérum Geral de Aprovagao de Matérias
Matéria Primeira Segunda
Convocagao Convocagao
maioria das Cotas maioria das Cotas
(xvi) aprovar a Emissdo de novas Cotas;

em circulagao

em circulagao

alterar a politica de investimento da Classe

maioria das Cotas

maioria das Cotas

(xvii)
descrita neste Anexo |; em circulagao em circulagao
aprovar a negociagdo, transferéncia ou a| maioria das Cotas maioria das Cotas
(xviii) oneracdo das Cotas Subordinadas, nos termos Seniores em Seniores em
deste Regulamento; circulagao circulagao
) - o maioria das Cotas maioria das Cotas
. deliberar sobre a cessao/transferéncia dos ] ]
(xix) o o o . Seniores em Seniores em
Direitos de Crédito Elegiveis para terceiros; i - i -
circulagao circulagao
deliberar sobre a alteragao da Lista de Clientes o o
. o maioria das Cotas maioria das Cotas
(xx) Especiais e Super Especiais; ) _ ) _
em circulagao em circulagao
plano de resolugdo do patrimbnio liquido | maioria das Cotas maioria das Cotas
(xxi) negativo da Classe, nos termos da Resolugao Seniores em Seniores em
CVM175; e circulagao circulagao
) o ] o maioria das Cotas maioria das Cotas
. pedido de declaragao judicial de insolvéncia da ) )
(xxii) Seniores em Seniores em

Classe.

circulagao

circulagao

11.3.

Como regra geral, cada Cota subscrita corresponde 1 (um) voto. Como excegao a tal regra geral,

nos termos do paragrafo 4° do artigo 76 da parte geral da Resolugao CVM 175, enquanto existirem Cotas

Seniores em circulagao, a Cotas Subordinadas nao terao direito a voto nas matérias indicadas nos incisos (vii),
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(viii), (ix), (xiii),(ix), (xv), (xviii), (xxi) e (xxii) do item 11.2 acima. Todas as deliberagdes acima referidas serao

tomadas em Assembleia Especial.
1.4. N3o obstante os qudruns previstos no item 11.2 acima, as deliberagdes relativas as matérias
previstas nos itens (xi), (xii), (xvi) e (xvii) do item 11.2 acima também dependem da aprovagao dos Cotistas

titulares da maioria das Cotas Subordinadas em circulagao, em qualquer convocagao.

12, DOS EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO, PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E EVENTOS DE SUBSTITUIGAO

Eventos de Avaliacdo

12.1. Sao considerados Eventos de Avaliagao quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) nao observancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigagdes previstos neste Anexo | e
no Contrato de Custddia, desde que, comunicado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o Faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da

referida comunicacao;

(i) ndo observancia, pelos Prestadores de Servigos Essenciais, dos deveres e das obrigagdes
previstos neste Anexo | e na regulamentagdo em vigor, desde que, comunicado para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicacgao;

(iii) n3o observancia, pelo Agente de Cobranga Bancéria, dos deveres e das obrigagdes
estabelecidos neste Anexo | e no Contrato de Cobranga Bancaria, desde que, comunicado
para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida comunicacao;

(iv) n3do observancia, pelo Agente Escriturador, dos deveres e das obrigagdes previstos neste
Anexo |, desde que, comunicado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacao;

(v) resiligdo do Compromisso de Investimento de Cotas Subordinadas;

(vi) resilicdo do Contrato de Custédia;

(vii) resilicdo do Contrato de Cobrancga de Direitos de Crédito Inadimplidos;

(viii) nao observancia, pela Minerva, (a) da fungao de Agente de Cobranga de Direitos de Crédito
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Inadimplidos, e/ou (b) das suas obrigagdes no ambito do Compromisso de Investimento de
Cotas Subordinadas, conforme o caso, desde que, comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, n3o o faca no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do

recebimento da referida comunicagao;

(ix) caso a Classe deixe de atender ao Indice de Subordinacdo Minima por periodo igual ou
superior a 10 (dez) dias consecutivos ou 20 (vinte) dias alternados, neste ultimo caso

verificados no periodo de 6 (seis) meses imediatamente anterior;

(x) caso a Classe deixe de estar enquadrada na Alocagao Minima de Investimento, por periodo
igual ou superior a 10 (dez) dias consecutivos ou 20 (vinte) dias alternados, neste ultimo

caso verificados no periodo de 6 (seis) meses imediatamente anterior;
(xi) caso o indice de Alienagdo seja superior a 1% (um por cento);
(xii) caso o Indice de Pagamento pelas Cedentes seja superior a 3% (trés por cento);
(xiii) caso o Indice de Resolucao seja superior a 2% (dois por cento);

(xiv) verificacao, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, que o valor de Direitos
de Crédito adquiridos pela Classe em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou
Condigoes de Cessdo corresponda a montante superior a 5% (cinco por cento) do

Patriménio Liquido da Classe; e

(xv) verificagao, pelo Administrador (por conta prépria ou mediante solicitagao dos Cotistas
titulares de Cotas Seniores), (a) da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares
(incluindo, sem limitagao, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre o
Fundo e suas operagdes e/ou o aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos ja
incidentes); (b) de alteracdes substanciais nas condicdes de mercado (incluindo, sem
limitagao, aumento das taxas de juros, baixa liquidez do mercado, alteragdes significativas
nas taxas de cambio, aumento significativo nos indices de inadimpléncia, recessao, crises
econdmicas nacionais e/ou internacionais, moratdria da Unidao Federal, Distrito Federal,
Estados e/ou Municipios e moratéria de Estados estrangeiros); e/ou (c) de alteragdes
substanciais de carater social ou politico (incluindo, sem limitagao, greves, atos de
terrorismo, conflitos armados, guerras, epidemias, paralisagdes de servigos publicos,
embargos internacionais, crises politicas, convulsdes sociais), que tenham influéncia
adversa substancial no mercado de capitais brasileiro e/ou nos mercados de atuagao das

Cedentes e/ou dos Clientes e que interfiram no funcionamento regular do Fundo.

12.2. Sem prejuizo do disposto no item 12.3 abaixo, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
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Avaliacao, a Classe interrompera os procedimentos de aquisigao de Direitos de Crédito mediante comunicado
do Administrador ao Custodiante e as Cedentes, sendo que o Administrador convocard, imediatamente, uma
Assembleia Especial, a qual decidira, observado o quérum de deliberagdo de que trata o Capitulo 11 deste
Anexo |, (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagao
Antecipada, assim como se havera liquidagao da Classe e quais os procedimentos a serem adotados; (ii) se
devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pela Classe com
relagao a procedimentos, controles e prestadores de servigos da Classe, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagao, ou, quando e se for o caso,
(iii) se um Evento de Substituicdo também ocorreu, sendo que nesta Ultima hipdtese serd observado o

disposto no item 12.3 abaixo.

12.3. Ndo obstante a adogdo de todos os procedimentos previstos no item 12.2 acima, caso (i) o
Administrador detecte problemas que impegam a correta conciliagdo dos Direitos de Crédito, (ii) em algum
dia ocorra conciliagdo de valor inferior a 70% (setenta por cento) do montante esperado a ser recebido pela
Classe o naquele dia, evento que, na andlise do Administrador, possa ser resultado de problemas de
conciliagao, (iii) em algum dia ocorra conciliagdo de valor inferior a 60% (sessenta por cento) do montante
esperado a ser recebido pela Classe naquele dia (iv) caso ocorra algum dos Eventos de Liquidagao
Antecipada dos subitens (viii), (ix) (ix) ou (x) do item 12.1 acima, o Administrador devera enviar comunicado
por meio eletrénico ao Custodiante, solicitando para que sejam interrompidas as devolugdes de recursos
provenientes da liquidagao dos Direitos de Crédito as Cedentes, inclusive daqueles que potencialmente ndo
tenham sido cedidos a Classe, os quais deverao ser transferidos para a Conta Autorizada da Classe e retidos,
em valor equivalente ao montante de Direitos de Crédito vencidos e a vencer, na carteira da Classe, apurado
pelo Administrador e informado ao Custodiante na data da efetiva retencdo. O montante equivalente a
referida retencao serd contabilizado na Carteira como “Direitos de Crédito a Conciliar”, e tais recursos nao
serdo contabilizados no patriménio liquido da Classe, tampouco aplicados pelo Administrador.
Posteriormente, somente mediante instrugdo do Administrador, os recursos retidos que ndo forem

referentes a Direitos de Crédito cedidos a Classe poderao ser devolvidos as Cedentes.

12.4. No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagcdo constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada ou um Evento de Substituicdo, o Administrador observara os
procedimentos de que tratam os itens 12.6 ou 12.15 abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja
necessaria a convocagao de uma nova Assembleia Geral, podendo a Assembleia Geral que considerar um
Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidagao Antecipada ou um Evento de Substituicao deliberar
sobre os procedimentos relacionados a liquidagao da Classe ou a destituicao da Minerva no exercicio da
funcao de Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, independentemente de qualquer

comunicacao aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral.

Liquidacdo normal

12.5. A Classe sera liquidada por decisao da Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo I.
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Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

12.6. Além das hipdteses previstas na regulamentagdo aplicavel, sdo considerados Eventos de

Liquidagao Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(0

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um Evento

de Liquidagao Antecipada;

na hipdtese de resilicdo do Contrato de Custédia ou rendncia do Custodiante, com a
consequente ndo assungao de suas fungdes por uma nova instituicdo, nos termos ali

definidos;

na hipétese de resilicdo do Contrato Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos ou
rendncia da Minerva como Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos com a
consequente nao assungao de suas fungdes por uma nova instituigdo, nos termos ali

definidos;

falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigagdes pecuniarias, por parte das
Cedentes, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior ao valor em moeda corrente
nacional equivalente a US$ 1.000.000,00 (um milhdo de ddélares norte-americanos), e que,
a exclusivo critério do Fundo, possa afetar a situagao financeira e/ou operacional das
Cedentes, ressalvadas as hipdteses de discussoes judiciais relativas a validade das referidas

obrigagbes mantidas em estrita boa-fé pelas Cedentes;

vencimento antecipado de qualquer divida das Cedentes com instituicdes financeiras,

independentemente do valor;

pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial ou faléncia formulado por qualquer das
Cedentes, ou, ainda, qualquer procedimento analogo que caracterize estado de insolvéncia,
incluindo acordo com credores, nos termos da legislagao aplicavel;

na hipdtese de resiligdo do Contrato de Cessao;

caso o indice de Subordinacdo Minima corresponda a percentual inferior a 4,00% (quatro

por cento) do patriménio liquido da Classe;
elevagao do indice de Direitos de Crédito Inadimplidos com atraso superior a 3 (trés) dias

apds as respectivas datas de vencimento para nivel superior a 9% (nove por cento) do

patriménio liquido da Classe, calculado diariamente pelo Administrador, com base em
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informagdes disponibilizadas pelo Custodiante;

(x) elevagao do indice de Direitos de Crédito Inadimplidos com atraso superior a 15 (quinze)
dias apds as respectivas datas de vencimento para nivel superior a 4% (quatro por cento)
do patriménio liquido da Classe, calculado diariamente pelo Administrador com base em

informagdes disponibilizadas pelo Custodiante;

(xi) elevagao doindice de Direitos de Crédito Inadimplidos com atraso superior a 30 (trinta) dias
apos as respectivas datas de vencimento para nivel superior a 2,5% (dois inteiros e cinco
décimos por cento) do patrimdénio liquido da Classe, calculado diariamente pelo
Administrador com base em informagdes disponibilizadas pelo Custodiante, devendo ser
considerado, para fins do disposto neste inciso, o valor total dos Direitos de Crédito

Inadimplidos nos ultimos 30 (trinta) dias que tenham sido objeto de alienagao;

(xii) ndo pagamento, em qualquer data de amortizagdo e/ou data de amortizagdo integral de
Cotas Seniores, conforme estabelecidas no Apéndice referente a cada Emissao de Cotas,

do valor da amortizagdo e/ou do valor da amortizagdo integral das Cotas Seniores;

(xiii) nahipdtese de o Administrador renunciar as suas fungoes e a Assembleia Geral ndo nomear

instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Anexo |;

(xiv) o rebaixamento da classificagdo de risco (rating) atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco as Cotas Seniores a nivel inferior a “BBB-" ou nivel equivalente, nesta ultima hipdtese
conforme classificagao de risco atribuida por outras agéncias classificadoras de risco as

Cotas Seniores; e

(xv) na hipdétese de serem realizados pagamentos de amortizagao ou de amortizagao integral

de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Anexo .

12.7. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Classe
imediatamente interromperé a aquisicao de Direitos de Crédito, mediante comunicado do Administrador ao
Custodiante e as Cedentes, sendo que o Administrador convocarg, imediatamente, Assembleia Especial para

deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada da Classe.

12.8. Nao obstante a adogao de todos os procedimentos previstos no item 12.7 acima, na ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada, o Administrador deverd enviar comunicado por meio
eletrénico ao Custodiante para que sejam interrompidas as devolugdes de recursos provenientes da
liquidagao dos Direitos de Crédito as Cedentes, inclusive daqueles que nao tenham sido cedidos a Classe, os
quais deverdo ser transferidos para a Conta Autorizada da Classe e retidos, em valor equivalente ao

montante de Direitos de Crédito vencidos e a vencer na carteira da Classe, na data da efetiva retengdo. Ainda,
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em contrapartida a retengao, sera contabilizado na Carteira, como “Direitos de Crédito a Conciliar”, montante
equivalente a referida retengdo, devendo tais recursos serem aplicados e remunerados em uma conta de

direitos creditérios a conciliar mantida junto ao Custodiante.

12.9. Na Assembleia Especial mencionada no item 12.7 acima, os titulares de Cotas com direito a voto
poderao optar, de acordo com o quérum de deliberagdo estabelecido no Iltem 5 da Parte Geral deste

Regulamento, por suspender a liquidagao antecipada da Classe.

12.10. Na hipdtese de a Assembleia Especial nao suspender a liquidagao antecipada da Classe, o

Administrador devera dar continuidade imediata aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe.

12.11. Na hipétese de a Assembleia Especial deliberar pela ndo suspensao da liquidagdo antecipada
da Classe, quando da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada, sera concedido aos
Cotistas Dissidentes o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de amortizacao antecipada de suas
Cotas Seniores, a ser pago em até 30 (trinta) dias contados da data de realizagao da referida Assembleia
Especial, pelo valor de abertura de suas Cotas Seniores do dia do pagamento, calculado na forma deste
Regulamento. Os Cotistas Dissidentes deverao informar ao Administrador sobre a sua intengao de exercer o
Direito de Dissidéncia na Assembleia Especial que deliberar pela nao liquidagao antecipada da Classe, sob
pena de nao mais poderem exercer o seu Direito de Dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos da
amortizagao antecipada das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas Dissidentes serao realizados pelo
Administrador no prazo de até 30 (trinta) dias acima referido, na medida em que a Classe tenha recursos para
efetuar os pagamentos de amortizagoes integrais devidas. Se ao final do prazo de 30 (trinta) dias acima
referido os Cotistas Dissidentes ndo tiverem recebido o pagamento integral da amortizagdo de suas Cotas
Seniores em moeda corrente nacional, os Cotistas Dissidentes receberao Direitos de Crédito Elegiveis e
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento de seu Direito de Dissidéncia,

quando sera aplicavel o disposto neste Anexo I.

12.12. Na hipétese de a Assembleia Especial deliberar pela liquidagao antecipada da Classe, quando
da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada, todas as Cotas serao resgatadas até o
final do Prazo para Amortizagao Integral Antecipada, pelo valor de abertura da Cota do dia do pagamento,

calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(i) as Cotas Seniores terao prioridade no pagamento de amortizagado integral sobre as Cotas

Subordinadas;

(ii) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apés o pagamento integral de todas as

Cotas Seniores;

(iii) durante o Prazo para Amortizagdo Integral Antecipada, as Cotas serao resgatadas em

moeda corrente nacional, na medida em que a Classe tenha recursos em moeda corrente
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nacional disponiveis;

(iv) os pagamentos de amortizagdo e amortizagao integral referidos acima serao realizados em

observancia ao disposto no Capitulo 6 deste Regulamento; e

(v) sem prejuizo do disposto neste Anexo |, se no ultimo Dia Util do Prazo para Amortizacio
Integral Antecipada a totalidade das Cotas nao tiver sido resgatada mediante pagamento
em moeda corrente nacional, os Cotistas receberdo Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo amortizagao integral de suas Cotas,
entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto no Capitulo 15 deste

Regulamento.

12.13. O direito da Minerva ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagdo das Cotas
Subordinadas e/ou qualquer direito de voto ficard suspenso durante o periodo compreendido entre a data
de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao ou Eventos de Liquidagdao Antecipada, até a data da
deliberagdo, pela Assembleia Geral, de que (i) o referido Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagdo Antecipada, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Cotas Seniores no recebimento de
pagamento de amortizagao integral de suas Cotas, na hipétese de liquidagdo antecipada da Classe; ou (ii) o
referido Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao Antecipada ndao da causa a liquidagao antecipada da
Classe, independentemente da implementagao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia

Geral.

12.14. O direito da Minerva ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagao das Cotas
Subordinadas e/ou qualquer direito de voto ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data
de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Substituicdao e a data da deliberagao, pela Assembleia Geral, de
que o referido Evento de Substituicdo ndo da causa a destituicdo da Minerva no exercicio da fungado de
Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos. Caso a Assembleia Geral decida que um Evento de
Substituigao da causa a destituigao da Minerva, o direito da Minerva ao recebimento de qualquer pagamento
de amortizagao das Cotas Subordinadas ficara suspenso até a data de liquidagao da Classe. Quaisquer custos
decorrentes dos procedimentos referentes a destituigdo da Minerva nos termos referidos acima, inclusive,
mas nao se limitando, o pagamento da remuneragao dos novos prestadores de servigos do Fundo que
venham a substituir a Minerva, serao arcados, prioritariamente, pelas Cotas Subordinadas, tal como se as
Cotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais custos, até o montante

correspondente ao valor total das Cotas Subordinadas.

Eventos de Substituicdo da Minerva

12.15. O Evento de Avaliagao referido no inciso (ix) do item 12.1 acima ou os Eventos de Liquidagao
Antecipada referidos nos incisos (ii), (iii), (iv) e (v) do item 12.6 acima poderao resultar, ou nao, (i) na liquidagao

antecipada da Classe, conforme decisdo da Assembleia Especial e/ou (ii) conforme decisdo da Assembleia
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Especial, na destituicao da Minerva como prestadora dos servigos que contempla a fungao de Agente de

Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos.

12.15.1. Se a Assembleia Especial decidir que um determinado Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidagao Antecipada constitui um Evento de Substituicdo, o Administrador deverd iniciar os procedimentos
para a destituicao da Minerva no exercicio da fungdo de Agente de Cobranga de Direitos de Crédito

Inadimplidos, no Dia Util imediatamente seguinte a realizacdo da Assembleia Geral.

12.15.2. Na hipdtese descrita no item 12.15.1. acima, a Minerva comprometeu-se a, nos termos do
Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos, adotar, imediatamente, todos os procedimentos
necessarios para que os mecanismos de destituicdo estabelecidos no Contrato de Cobrancga de Direitos de
Crédito Inadimplidos sejam implementados, sem prejuizo da Classe e/ou da continuidade dos servigos
prestados pela Minerva em beneficio da Classe no ambito da fungdo de Agente de Cobranga de Direitos de

Crédito Inadimplidos nos termos deste Regulamento.

12.15.3. Caso a Minerva seja destituida da funcao de Agente de Cobranga de Direitos de Crédito
Inadimplidos, um terceiro contratado pela Classe, passard a exercer referida fungao em substituicdo a

Minerva, observado o disposto na regulamentagao aplicavel.
13. DOS PRESTADORES DE SERVIGO DA CLASSE

Administrador

13.1. Além das obrigagdes previstas na Parte Geral do Regulamento e, sem prejuizo das demais

disposicoes da regulamentagao aplicavel, incluem-se, entre as obrigagdes do Administrador:

(i) providenciar anualmente, no minimo, a contar da data da emissdo do relatério anterior, a

atualizagdo da classificagao de risco (rating) atribuida as Cotas seniores, conforme

aplicavel;
(i) monitorar, nos termos previstos neste Anexo |, as Reservas;
(iii) no caso de liquidagao, dissolucdo, intervengao, decretacdo de faléncia ou decretacdo de

Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em

relagao ao Custodiante, requerer, as expensas da Classe, a substituicao do Custodiante;

(iv) monitorar os Eventos de Avaliagao e os Eventos de Liquidagao;

(v) supervisionar eventual risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes diretamente

na Conta Autorizada da Classe, mantendo controle informacional;
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(vi)

(vii)

comunicar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagcdo de risco das Cotas

Seniores, se aplicavel, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado de sua ciéncia do fato;

fazer a guarda dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros contratados, durante

0 prazo minimo exigido pela legislagao fiscal:

a. relatérios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos definidos neste Anexo |; e

b. todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer encargo da Classe.

Além das obrigagdes previstas na Parte Geral do Regulamento e, sem prejuizo das demais

disposicoes da regulamentagao aplicavel, incluem-se, entre as obrigacbes do Gestor, as seguintes

Gestor

13.2.

atividades:
O]
(ii)
(iii)
(iv)
(v)

T o

o

providenciar a contratagao da atualizagdo da classificagdao de risco (rating) atribuida as

Cotas Seniores, conforme aplicavel, ao minimo trimestralmente;

apurar o indice de Subordinagido Minimo, a Alocagido Minima de Investimento, a Alocacio
Minima Tributéria e os demais indices e dados da carteira da Classe previstos neste Anexo

l;

prestar ao Administrador servigos auxiliares a administragao fiducidria da Classe, incluindo,
mas ndo se limitando, aos servicos de (a) controle e cobranca da documentagao necessaria
a administracao da Classe, procedendo inclusive a elaboragao dos relatérios gerenciais
devidos a CVM que sejam de responsabilidade do Administrador; e (b) elaboragao e
atualizagao do website onde serao disponibilizadas aos Cotistas todas as informagdes

pertinentes a Classe que sejam exigidas legalmente;

registrar os Direitos de Crédito na Entidade Registradora, se passiveis de registro;

elaborar e calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relagao aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, conforme

aplicavel (“Relatdrio de Monitoramento”):

indice de Subordinacido Minima;
Alocacao Minima;
Reservas;

Disponibilidades do Fundo;
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e. Valor Total dos Direitos de Crédito;
f. Patrimdnio Liquido;
g. Prazo Médio da Carteira;
h. Valor das Cotas Seniores;
i. Valor das Cotas Subordinadas;
j- Quantidade de Cotas Seniores em circulagao; e
k. Quantidade de Cotas Subordinadas em circulagao.

(vi) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos de Crédito, verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdao a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangando Direitos de Crédito que tenham representatividade no patriménio da Classe,
assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de
divulgagao.

Custodiante
13.3. Adicionalmente, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il, o Custodiante é

responsavel pelas seguintes atividades:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

a.

realizar controladoria e custddia qualificada dos Ativos Financeiros;

verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos direitos creditérios da carteira, o que for maior, de forma individualizada e integral, a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;

realizar a liquidagao eletronica e financeira dos Direitos de Crédito cedidos a Classe;

cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou
qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta Autorizada da Classe; e

realizar a guarda dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros contratados,
durante o prazo minimo exigido pela legislagdo aplicavel, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de
Risco, caso contratada, e os 6rgaos reguladores:

Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos a Classe, bem como

quaisquer Documentos Adicionais dos Direitos de Crédito cedidos que sejam disponibilizados,

sendo certo que os Arquivos Eletrénicos serao armazenados em repositério digital;
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b. documentagao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira Fundo;
C. relatdrios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas e
aos procedimentos definidos neste Regulamento; e

d. todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo da Classe.

13.4. Em razao do disposto no artigo 38, § 1°, do Anexo Normativo Il, o Custodiante subcontratara o
Auditor do Lastro para exercer as atividades descritas no item 13.3 (ii) acima, que ndo podera ser uma parte

relacionada do Gestor.

13.5. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante mantera sob sua guarda direta as vias
dos Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos de Crédito cedidos a Classe, nos termos e para os
efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil, responsabilizando-se pela sua guarda em nome da
Classe, durante o prazo de duragdo da Classe. O Custodiante poder3, ainda, conforme entenda necessario
para o exercicio de suas atividades e/ou conforme seja exigido pela legislagdo e/ou regulamentagao
aplicaveis em vigor, fazer cépias fisicas e/ou eletronicas dos referidos Documentos Comprobatérios, sendo
certo que, neste caso, o Custodiante atuara também como agente de depésito para a guarda da totalidade
das cépias dos Documentos Comprobatdrios por ele geradas, nos termos da legislagao e regulamentagao
em vigor e observadas as demais disposigdes deste Regulamento. Nos casos em que os Direitos de Crédito
cedidos a Classe sejam objeto de agdo judicial de cobranga e, por consequéncia, estejam lastreados em
Documentos Comprobatérios que obrigatoriamente devam permanecer nos autos do processo de cobrancga
judicial, o Custodiante ndo realizard a guarda de tais Documentos Comprobatérios, em linha com a
regulamentagdo em vigor. Os Documentos Adicionais relativos aos Direitos de Crédito cedidos a Classe
permanecerdo sob a guarda das Cedentes, e serdo por esta disponibilizados ao Gestor, ao Custodiante e/ou

ao Administrador sempre que por estas solicitado, nos termos do Contrato de Cessao.

14. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

Taxa de Administracdo

14.1. Pelos servigos de administragdo, a Classe pagard Taxa de Administragdo ao Administrador
correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido, respeitado
o valor mensal minimo mensal de R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais, corrigido anualmente pela

variagao positiva do IGP-M.

14.2. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigo contratados desde que o somatdério dessas parcelas nao
exceda o montante total informado no item 14.1 acima.

Controladoria

14.3. Pelos servigcos de controladoria, a Classe pagara ao Banco Bradesco S.A. o correspondente a
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0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido, com um valor mensal minimo
de R$11.875,00 (onze mil e oitocentos e setenta e cinco reais), deduzido da Taxa de Administracio e corrigido

anualmente pela variagao positiva do IGP-M.

Taxa de Gestdo

14.4. Pelos servigos de gestdao da Carteira da Classe, a Classe pagara taxa de gestdo ao Gestor
correspondente a 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido, corrigido
anualmente pela variagao positiva do IGP-M.

14.5. O Gestor pode estabelecer que as parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigo contratados desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o

montante total informado no item 14.4acima.

Taxa Maxima de Custddia

14.6. Pelos servigos de custddia, serd devido ao Custodiante o valor correspondente a 0,06% (seis
centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$12.500,00

(doze mil e quinhentos reais), corrigido anualmente pela variagdo positiva do IGP-M.

Taxa Méaxima de Distribuicdo

14.7. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a
Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova Emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva

oferta, conforme a Resolugdao CVM 160.

Demais disposicées

14.8. As remuneragoes previstas neste Capitulo serao calculadas e provisionadas em todos os Dias
Uteis com base no patrimédnio liquido do Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia Util, e serdo pagas mensalmente no Gltimo Dia Util de cada

mes.
14.9. Serao acrescidos as remuneragdes acima descritas os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL
e IRRF e outros que eventualmente venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de

pagamento.

14.10. O Fundo nao possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.
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14.11. Os valores acima nao incluem os Encargos a serem debitadas da Classe pelo Administrador.
14.12. Os valores mensais minimos previstos acima serdao ajustados anualmente pela variagao

acumulada do IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) da Fundacdo Getulio Vargas ou na falta deste, ou

ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo.

15. DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

15.1. Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adogao e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobrancga
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a ser
realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogao e manutengao dos

procedimentos acima referidos.

15.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos
ou Direitos de Crédito a Performar, serado de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador,
o Gestor, as Cedentes, os Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores

relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

15.3. A realizagao de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizagao das referidas despesas ou a assungao de obrigagoes seja
aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o
cronograma de integralizagao das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das Cotas,
em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizagdo dos
procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de

compensagao pelos Cotistas.

15.4. Na hipdtese do item 12.3, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
Administrador antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assungao
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporgao de seus respectivos créditos, os recursos

necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.
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15.5. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os

referidos Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

15.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos
intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagoes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao,

sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao pelos Cotistas.
16. DOS FATORES DE RISCO

16.1. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros de Liquidez, por sua prépria natureza, estao
sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderao gerar
perdas a Classe e aos Cotistas, hipdteses em que os Prestadores de Servigos Essenciais, as Cedentes, a
Entidade Registradora, o Custodiante ou quaisquer outros prestadores de servicos nao poderao ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da Carteira da Classe; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e
os Ativos Financeiros de Liquidez; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da

amortizagao de suas Cotas, nos termos deste Anexo |.

16.2. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao, devera afirmar
ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagao do investimento implementado pela
Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigdo financeira e em virtude da regulamentagao

aplicavel.

16.3. Todo investidor interessado em adquirir Cotas deve, antes de tomar qualquer decisdo de

investimento na Classe, considerar os fatores de risco descritos a seguir:
16.4. Riscos de Mercado:

Risco de Maior Materialidade

16.4.1. Ocorréncia de Fatores Extraordindrios de natureza Macroecondmica. A ocorréncia, no Brasil ou

no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢cdes especiais de mercado, ou, ainda, de eventos de natureza
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politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo de moeda e mudangas
legislativas ou politicas, poderao resultar em perda, por parte dos Cotistas da Classe. No passado, o
desenvolvimento de condi¢gdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na redugdao de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil
atualmente esta sujeito a acontecimentos que incluem, mas nao se limitam a, por exemplo: (i) crise financeira
e instabilidade politica nos Estados Unidos da América; (ii) o conflito entre a Ucrania e a RUssia, que
desencadeou a invasdo da RUssia em determinadas areas da Ucrania; (iii) a guerra comercial entre os Estados
Unidos da América e a China; e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetem, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacdes de preco de commodities e de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagao em taxas de cambio e inflagao, entre

outras, as quais podem afetar negativamente a Classe.

16.4.2. Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe para as

Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o prego de aquisigao dos Direitos de Crédito.
Os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos
Cotistas e amortizagao das Cotas. As Cedentes, o Custodiante, o Gestor, a Classe, o Fundo e o Administrador
nao prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista e ndo sao responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitagao, a eventual perda do valor

de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

16.4.3. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. Consistem no risco fatores macroeconémicos,

como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais varidveis exégenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado,
inclusive em razao de pandemias, instabilidades e guerras entre nagdes, ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdao da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudangas legislativas (incluindo, mas nao se
limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as operagoes da Classe, e/ou aumento
das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data deste Anexo I), entre outras. Essas politicas, bem
como outras condigdes, tém impacto significativo na economia, o mercado financeiro e o de capitais
nacionais. A adogao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da economia,
instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar
nas operagdes da Classe. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso o(s) Cotista(s) sofra(m) qualquer dano ou prejuizo

resultante de tal evento.

Risco de Média Materialidade
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16.4.4. Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira da

Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso
de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio da Classe pode ser afetado e, consequentemente,
pode fazer com que os recursos da Classe se tornem insuficientes para pagamento do Benchmark Sénior
estabelecido para as Cotas Seniores. Nao ha garantia de que a queda nos pregos dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira da Classe nao se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

16.4.5. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes

nos seus pregcos em fungado da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em fungao de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Além disso, a Classe ndao podera realizar quaisquer
operagdes em mercados de derivativos. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar

negativamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem
como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas
na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdao também

trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

Podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagao dos Ativos Financeiros e das Cotas. A Classe
poderd sofrer perdas em razao de tais descasamentos, nao sendo o Administrador, o Custodiante, as
Cedentes e/ou o Gestor responsdveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em
razdo dos descasamentos de que trata este subitem.

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira devera ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na
regulamentagao em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais como os de marcagao a mercado,
poderao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira. As variagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

16.4.6. Descasamento de Valores. A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras

preponderantemente em Direitos de Crédito Elegiveis e nos Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor
das Cotas Seniores sera atualizado na forma estabelecida no item 5.4 do Anexo | deste Regulamento e o

valor das Cotas Subordinadas serd atualizado na forma estabelecida no item 5.15 do Anexo | deste
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Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagado (i) dos Direitos de Crédito
Elegiveis e dos Ativos Financeiros e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas. A Classe podera sofrer
perdas em razao de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador e o Gestor responsaveis por quaisquer

perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razao dos descasamentos de que trata este item.

16.4.7. Precificacao dos Ativos Financeiros. A precificagao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira

devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores
mobilidrios conforme estabelecido na regulamentagao em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos,
tais como os de marcagao a mercado, poderdao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimdnio liquido da

Classe e a rentabilidade das Cotas.

16.5. Riscos de Crédito:

Risco de Maior Materialidade

16.5.1. Risco de Originacao e de Formalizagdo. As Cedentes somente tém responsabilidade pela devida

origem e formalizagao, nos termos da Politica de Concessao de Crédito, dos Direitos de Crédito Elegiveis,
nao assumindo qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Clientes devedores dos Direitos de Crédito
Elegiveis. A Classe somente procederd a amortizagdo ou a amortizagdo integral das Cotas em moeda
corrente nacional, na medida em que os Direitos de Crédito Elegiveis sejam pagos pelos Clientes devedores
dos Direitos de Crédito Elegiveis e os respectivos valores sejam transferidos a Classe, nao havendo qualquer
garantia de que a amortizagdo ou a amortizagdo integral das Cotas ocorrera integralmente nas datas
programadas no Apéndice referente a cada Emissao de Cotas. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe,

pelo Administrador e pelo Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

16.5.2. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. A Classe poderd incorrer em risco de crédito dos

emissores dos Ativos Financeiros e quando da liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome da Classe. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento
de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira,
a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S seus

créditos.

16.5.3. Risco de Crédito relativo a resolucao de cessdo. Em ocorrendo um dos eventos de resolucao de

cessao, conforme indicado no Contrato de Cessao, as Cedentes serdo obrigadas a (i) notificar imediatamente
0s Prestadores de Servigos Essenciais, por meio de arquivo eletrénico, nos termos do Contrato de Cessao,
sobre tal fato, e (ii) dentro de até 48 (quarenta e oito) horas contadas da data de envio da notificagao referida
acima, restituir imediatamente a Classe o montante, em moeda corrente nacional, o valor referente a tal

Direito de Crédito objeto de resolugao de cessao. Nao ha garantias de que as Cedentes cumprirao com as
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suas obrigagdes referidas acima e, caso nao as cumpram, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive

incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Média Materialidade

16.5.4. Auséncia de Garantia Minima de Rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe

para a rentabilidade de suas Cotas € apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo o
Benchmark Sénior garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pelo
Custodiante, pelo Gestor, pelos coordenadores da Oferta de Registro Automatico, pelo FGC ou por qualquer
outra parte. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos de Crédito, nao constituam patrimdnio suficiente
para a valorizagdo das Cotas, com base no respectivo Benchmark Sénior, conforme o caso, a rentabilidade
dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao prépria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Independentemente do valor do Patrimdnio
Liquido, os titulares das Cotas Seniores nao farao jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizagao ou,
conforme o caso, resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao Benchmark Sénior, o qual

representa o limite maximo de remuneragao possivel para esta classe de Cotas.

16.6. Riscos de Liquidez:

Riscos de Maior Materialidade

16.6.1. Riscos do mercado secundério: Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o

Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato
do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
amortizagao integral de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente da Classe sdo: (i) aprovagao da liquidagdo da Classe em Assembleia Geral, observado o
quérum de deliberagao estabelecido no Capitulo 5 da Parte Geral deste Regulamento e/ou (ii) venda de suas
Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario, haja vista as restrigdes para negociagao estabelecidas neste Anexo | e o fato de que os fundos
de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario
brasileiro. Caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, podera nao haver mercado comprador ou 0 prego

de alienagao das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio ao Cotista.

O investimento da Classe em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagado as aplicagoes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nado existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito Elegiveis. Caso a Classe precise vender os Direitos de
Crédito Elegiveis, podera nao haver mercado comprador ou o prego de alienagao de tais Direitos de Crédito

Elegiveis podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimbnio da Classe.
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Riscos de Média Materialidade

16.6.2. Risco de Liguidez dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros. A Classe esta sujeita

a riscos de liquidez no tocante as amortizagdes e/ou amortizagao integral de Cotas e/ou a aplicagao nos
Direitos de Crédito Elegiveis e em Ativos Financeiros. A Classe pode nao estar apto a efetuar pagamentos
relativos aos resgates de suas Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos
Financeiros integrantes da carteira sao negociados; e/ou (b) condigdes atipicas de mercado. As aplicagdes
da Classe em Direitos de Crédito apresentam peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos de Crédito cedidos a Classe. Caso a Classe precise vender os Direitos de Crédito cedidos a Classe,
ou caso o Cotista receba tais Direitos de Crédito cedidos como pagamento de resgate de suas Cotas
(conforme definido em Assembleia de Cotistas), (1) podera nao haver mercado comprador ou o prego de
alienagao de tais direitos podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera
enfrentar demora na cobranga dos valores devidos pelo Devedor. Nao h3, portanto, qualquer garantia ou
certeza de que serd possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posigdes ou realizar os Direitos
de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, respectivamente, de sua carteira ou propriedade pelo prego e

no momento desejado.

16.6.3. Risco de Aplicacdo em Direitos de Crédito. A Classe deve aplicar seus recursos

preponderantemente em Direitos de Crédito Elegiveis. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagao em
Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo com liquidez para compra e venda dos
Direitos de Crédito Elegiveis. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos de Crédito cedidos a Classe da
carteira da Classe, como nas hipdteses de liquidagao previstas neste Anexo |, podera nao haver compradores
ou o preco de negociagao de tais Direitos de Crédito Elegiveis podera refletir essa falta de liquidez, causando

perda de patrimbnio a Classe.

16.6.4. Insuficiéncia de Recursos ho Momento da Liquidagao da Classe. A Classe podera ser liquidada

antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste Anexo |, especificamente aquelas previstas no
Capitulo 12 acima. Ocorrendo a liquidagao antecipada, a Classe poderd nao dispor de recursos para
pagamento ao(s) Cotista(s). Neste caso, (a) o(s) Cotista(s) poderia(m) ter suas Cotas resgatadas em Direitos
de Crédito cedidos a Classe; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado ao vencimento e ao pagamento,
pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos de Crédito cedidos a Classe ou a venda dos Direitos de
Crédito cedidos a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer o Patrimdnio Liquido. Nessas

situagdes, o(s) Cotista(s) pode(m) sofrer prejuizos patrimoniais.

16.6.5. N3o Responsabilizacdo por Depreciacdo ou Perda no Valor dos Ativos Integrantes da Carteira da

Classe. O Administrador, os coordenadores, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas partes
relacionadas nao serdo responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda no valor dos ativos integrantes

da carteira da Classe, pela baixa liquidez das Cotas da Classe no mercado secundario, para os Direitos de
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Crédito subjacentes ou para Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por eventuais prejuizos

incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas ou da eventual liquidagdo da Classe.

Riscos de Menor Materialidade

16.6.6. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada em

Direitos de Crédito podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte
do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de Remuneragao,

amortizagao e/ou de resgate das Cotas.

16.7. Riscos Operacionais envolvendo a Classe:

Risco de Maior Materialidade

16.7.1. Descumprimento da fungao de Agente de Cobranca. A Minerva sera responsavel pela fungao de

Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio da Classe, observado o disposto neste
Anexo, na Politica de Cobranca, no Contrato de Cessao, nos Termos de Cessao e no Contrato de Cobranga.
Contudo, ndo ha como assegurar que a Minerva cumprira, as suas obrigagdes previstas em tais documentos,
0 que poderd acarretar perdas para a Classe e os Cotistas. Ndo ha garantia, ainda, de que a Minerva sera
capaz de receber a totalidade dos Direitos de Crédito Inadimplidos. O insucesso na cobranga dos Direitos de

Crédito Inadimplidos podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, a seus Cotistas.

16.7.2. Guarda Fisica de Documentos Comprobatérios: O Custodiante, ou qualquer instituigao por ele

subcontratada para prestagao dos servigos de guarda dos Documentos Comprobatérios, sera depositario
dos Documentos Comprobatdrios. Embora o Custodiante tenha a obrigagao de permitir a Classe, ao Fundo,
ao Administrador e a empresa de auditoria, eventualmente contratada, livre acesso aos Documentos
Comprobatérios a guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor, ou por qualquer instituicao
subcontratada, podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga contra os respectivos
devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele contratado,
incluindo, mas nao se limitando a incéndios, inundagdes e outras hipéteses de forga maior, poderao acarretar

a perda dos Documentos Comprobatérios, podendo gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

16.7.3. Riscos do Processo Eletrénico de Originacdo, Cessdo e Custddia dos Termos de Cessdo. Os

Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos de Crédito sao gerados, assinados e
custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletrénicos, inclusive nos sistemas de
arquivo de tais documentos, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos de Crédito, o
que pode prejudicar a caracterizagao dos Direitos de Crédito como titulos executivos extrajudiciais pelo

poder judicidrio e, portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas. Ainda, a cessao dos Direitos de
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Crédito a Classe ocorrera mediante a celebragao de Termo de Cessao. Nao ha garantia de que os Termos de
Cessao celebrados pelas Cedentes junto a Classe nao tenham sido precedidos de — ou sejam sucedidos por
outro instrumento de cessao de créditos celebrado pelas Cedentes, nos termos do qual seja pactuada a
cessao dos mesmos Direitos de Crédito a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da titularidade dos

Direitos de Crédito e potenciais encargos a Classe para a preservagao de seus direitos e prejuizos aos Cotistas

16.7.4. Resilicdo da cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis. A Cedente enviard ao Gestor, através de

arquivo eletrénico, em cada data de cessao de Direitos de Crédito a Classe, os Arquivos XML certificados das
notas fiscais eletronicas, gerados a partir de software da secretaria da fazenda competente, que
representam os Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos a Classe. Na hipdtese de as
Cedentes ndo entregarem ao Gestor, ou terceiro por ele contratado, os Documentos Comprobatdrios,
conforme acima, a cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis cujos Documentos Comprobatdérios ndo tiverem
sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de Cessao. Assim, é possivel
que nem todos os Direitos de Crédito Elegiveis ofertados e aprovados permanegam na carteira da Classe

apos a respectiva data de aquisigao.

16.7.5. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual interrupgao da

prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pela Classe, inclusive no caso de suas
substituigdes, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Esse fato podera

causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

16.7.6. Risco de Irregularidades na Formalizagao de Cessdo de Direitos de Crédito Creditérios. Nos
termos dos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros
Plblicos), para que cessao de Direitos de Crédito tenha efeito contra terceiros, tanto o Contrato de Cessao
quanto os Termos de Cessao deveriam ser registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
na sede da Gestora e de cada uma das Cedentes. Todavia, tendo em vista o volume de operagdes de cessao
de Direitos de Crédito, os Termos de Cessao Consolidados somente serdo registrados, ou os Termos de
Cessao em que contenham a descrigao de Direitos de Crédito em aberto, caso, por qualquer razao, os Termos
de Cessao Consolidados ndao tenham sido celebrados em prazo razoavel, na ocorréncia das seguintes
hipdteses: (a) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do Poder Judicidrio; (b) deliberagao
especifica na Assembleia Geral nesse sentido; (c) ocorréncia de Eventos de Insolvéncia em relagao as
Cedentes ou aos Devedores, nos termos da legislacdo e da regulamentacgao aplicaveis; (d) ocorréncia de
algum dos Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao; e (d) existéncia de Direitos de Crédito com
inadimpléncia superior a 30 (trinta) dias. A auséncia de registro dos Termos de Cessao e/ou do dos Termos
de Cessao Consolidados de forma tempestiva poderd fazer com que a eficacia da cessao dos Direitos de
Crédito perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndao-pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito cedidos a Classe e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das
Cotas. Ademais, as obrigagdes das Cedentes ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia,
insolvéncia, renegociacao ampla de dividas, dissolugao, liquidagao ou recuperagao judicial ou extrajudicial,

ou procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdao eventualmente
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atingir os Direitos de Crédito cedidos cuja cessdo ainda nao tenha sido formalizada por meio do Termo de
Cessao e/ou Termo de Cessao Consolidado tempestivamente registrado nos Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos das sedes das Cedentes ou do Gestor, por nao caracterizarem uma cessao perfeita e acabada,
0 que podera trazer perdas a Classe, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de
impugnar ou questionar a cessao dos Direitos de Crédito a Classe. Adicionalmente, terceiros que tenham
formalizado qualquer aquisicao, cessao, transferéncia ou oneragao dos Direitos de Crédito cedidos a Classe
poderao ser considerados terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre os respectivos créditos. Tais
aspectos podem trazer um risco de ndo recebimento de parte ou totalidade do pagamento dos Direitos de

Crédito cedidos a Classe, gerando perdas ao patrimdnio da Classe.

Risco de Média Materialidade

16.7.7. Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos: Nos termos do Contrato de Cobranga de Direitos

de Crédito Inadimplidos, a Minerva sera responsavel pela cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos em
beneficio da Classe, de acordo com os Procedimentos de Cobranga. Ndo ha como assegurar que a Minerva
atuara de acordo com o disposto no Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos no ambito da

cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos, o que podera acarretar perdas para a Classe e os Cotistas.

16.7.8. Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos: Nos termos deste Anexo | e do Contrato

de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, a Minerva atuara como Agente de Cobranga de Direitos de
Crédito Inadimplidos. Ndo ha como assegurar que a Minerva atuara de acordo com o disposto no Contrato
de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos na qualidade de Agente de Cobranca de Direitos de Crédito

Inadimplidos, o que podera acarretar perdas para a Classe e os Cotistas.

16.7.9. Agente de Cobranga Bancaria: nos termos deste Anexo | e do Contrato de Cobranga Bancaria, o

Bradesco BBl atuard como Agente de Cobranga Bancaria. Nao ha como assegurar que o Agente de Cobrancga
Bancdéria atuara de acordo com o disposto neste Anexo | e no Contrato de Cobranga Bancaria, 0 que podera

acarretar perdas para a Classe e para os Cotistas.

16.7.10. Auséncia de Responsabilidade pela solvéncia dos Direitos de Crédito Elegiveis. As Cedentes, a

Classe, o Administrador, o Custodiante e o Agente Escriturador ndo serao responsaveis pela solvéncia dos
Direitos de Crédito Elegiveis e/ou pelo pagamento dos Direitos de Crédito Inadimplidos. O Agente de
Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos sera responsavel por cobrar os Direitos de Crédito
Inadimplidos, em observancia aos Procedimentos de Cobranga, os quais ndo assegurardao que os valores

devidos a Classe serao recuperados.

Risco de Menor Materialidade

16.7.11. Risco de Utilizacao do Sistema de Assinatura Digital. O Contrato de Cessao e os Termos de Cessao

poderao ser assinados (i) fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contara com a
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utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da edi¢cdo da Medida Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2007; ou (iii) através de outros meios
eletrénicos, nos termos da Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada. A validade da
formalizagao do Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao por meio eletrénico ou digital podera ser
questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais contratos e/ou termos serao aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Neste caso, os Direitos de Crédito deverdo ser objeto de
cobranga por meio de agao monitdria ou agao de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que
uma agao de execugao, e cujo sucesso dependerd da capacidade da Classe de produzir provas suficientes
acerca da existéncia de seu crédito e do valor devido, além de gerar encargos para a Classe frente a
necessidade de defender judicialmente os seus interesses, o que, em ultima analise, podera causar prejuizos

aos Cotistas.

16.8. Riscos de Descontinuidade:

Risco de Maior Materialidade

16.8.1. Risco Associado a Descontinuidade e ao Tempo da Liguidacao. Conforme previsto neste Anexo |,

a Classe podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagao em datas anteriores as datas previamente
estabelecidas nos Apéndices referentes a cada Emissdao de Cotas, inclusive, mas nao se limitando, na
ocorréncia de Eventos de Avaliagao ou Eventos de Liquidagado Antecipada ou conforme disposto no Capitulo
12 deste Anexo |. Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo,
nao sendo devida pela Classe, pelo Administrador e pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade,

a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Este Anexo | estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral, quando da ocorréncia de um Evento
Avaliacao ou Evento de Liquidagao Antecipada, podera optar pela liquidagao antecipada da Classe e outras
hipéteses em que a amortizagao integral das Cotas podera ser realizada mediante a entrega de Direitos de
Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da

Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

16.8.2. Riscos na producao. As Cedentes estao expostas (i) ao risco dos seus animais serem acometidos

por doengas que possam afetar suas produgdes e, consequentemente, suas receitas, incluindo, mas nao se
limitando a, febre aftosa (FMD) e a outras doengas que afetem o gado, o que podera impactar negativamente
os resultados das Cedentes em decorréncia de (a) publicidade negativa dos produtos ofertados pelas
Cedentes; (b) restrigdes as vendas no mercado nacional e a exportagao dos produtos ofertados pelas
Cedentes; (c) cancelamento de pedidos de compra de produtos ofertados pelas Cedentes por parte de seus
Clientes; e/ou (d) do sacrificio de parte significativa do rebanho bovino das Cedentes; (ii) aos riscos cambiais,

incluindo, mas nao se limitando, as variagcdes das taxas de cAmbio entre o real brasileiro e o délar norte-

Pagina 51 de 119



—6 ANEXO | - DESCRITIVO DA CLASSE DO MINERVA FUNDO
i bradesco DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il -

bem dtvm CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE LIMITADA.

americano, que podem elevar o custo da divida das Cedentes em moeda estrangeira, o que poderia afetar
negativamente os seus desempenhos financeiros em geral; (iii) ao risco de surgimento de legislagao e/ou
regulamentagao que afetem as atividades desenvolvidas pelas Cedentes, incluindo, mas sem se limitar ao,
surgimento de novos tributos, leis trabalhistas e previdenciarias, tarifas de exportagao e/ou de importagao,
regras de vigilancia sanitdria, subsidios governamentais e restricdes a importagao e a exportagao dos
produtos ofertados pelas Cedentes, o que podera impactar negativamente os resultados das Cedentes; e
(iv) ao risco de perderem algum dos seus principais Clientes, ou ao risco de tais Clientes reduzirem
significativamente as quantidades que produtos comprados das Cedentes, hipdteses nas quais as receitas
das Cedentes podem ser afetadas; sendo que os riscos indicados nos itens (i) a (iv) acima podem impactar
negativamente a capacidade operacional das Cedentes, bem como a capacidade das Cedentes em ceder
Direitos e Crédito para a Classe, e neste caso, a Classe podera ter que ser liquidado antecipadamente e,
consequentemente, os Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidagao antecipada da Classe com a mesma

remuneracao buscada pela Classe.

Riscos de Média Materialidade

16.8.3. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual interrupgao da

prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pela Classe, inclusive no caso de suas
substituigdes, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Esse fato podera
causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

16.9. Outros Riscos:

Risco de Maior Materialidade

16.9.1. Riscos de obrigacdes assumidas pelas Cedentes. A Classe podera incorrer no risco de os Direitos

de Crédito Elegiveis serem alcancados por obrigagdes assumidas pelas Cedentes e/ou em decorréncia de
sua recuperacgao judicial, recuperacao extrajudicial ou faléncia das Cedentes. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre
os Direitos de Crédito Elegiveis, constituidas antes da sua cessao a Classe, sem conhecimento da Classe, (ii)
na existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos de Crédito Elegiveis,
ocorridas antes da sua cessao a Classe e sem o conhecimento da Classe, (iii) na verificagao, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogagao ou
resolucao da cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis a Classe, quando restar comprovado que tal cessao foi
praticada com a intengdo de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipdteses os Direitos de Crédito
Elegiveis cedidos a Classe do poderao ser alcangados por obrigagdes das Cedentes e o patriménio da Classe

podera ser afetado negativamente.

16.9.2. Riscos decorrentes das aplicagdes. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco
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parte ou a totalidade de seu patrimbnio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio da Classe estao sujeitos
a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, aqueles descritos neste Capitulo. O Investidor
Qualificado, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco descritos neste Anexo |,

responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Risco de Média Materialidade

16.9.3. A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos de Crédito

e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas a

propriedade direta sobre os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim,
os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos integrantes da carteira, proporcionalmente ao

ndmero de Cotas detidas por cada Cotista, sempre por intermédio dos Prestadores de Servigos.
Os investimentos realizados na Classe ndo contam com garantia das Cedentes, do Administrador, do
Custodiante, do Gestor ou de qualquer prestador de servigos, podendo ocorrer perda total do capital

investido pelos Cotistas.

16.9.4. Risco de perda total do capital investido. As aplicagdes realizadas no Classe nao contam com

garantia das Cedentes, do Administrador, do Custodiante ou do FGC, podendo ocorrer perda total do capital

investido pelos Cotistas.

16.9.5. Riscos decorrentes do lastro dos Direitos de Crédito. Os Documentos Comprobatdrios sao

representados pelos Arquivos XML certificados das notas fiscais eletrénicas, gerados a partir de software da
fazenda competente, emitida unilateralmente pelas Cedentes. A nota fiscal nao é um documento exequivel
e tampouco comprova, por si s, a existéncia do Direito de Crédito Elegivel. Desse modo, em caso de
inadimpléncia, haveria a necessidade de interposicdo de acao judicial na qual teria de ser confirmada a
existéncia da divida e seu valor para posterior execugao. Em tese, esse procedimento pode apresentar

maiores riscos e menor chance de éxito se comparado a uma um processo de execugao.

16.10. Demais riscos: A Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros de Liquidez, mudangas impostas aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,

alteragao na politica econdmica, decisoes judiciais, etc.

Risco de Maior Materialidade

16.10.1. Risco de Desenquadramento Tributario do Fundo por ndo Atendimento de Certos Requisitos
Tributarios (Risco "Come-Cotas"). Para enquadramento do Fundo no tratamento tributario diferenciado
aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditdrios (i) o Fundo deve ser classificado como Entidade

de Investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111, e (ii) a carteira do Fundo
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deve investir em ativos de acordo com os critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e Resolugao CMN 5.111.
O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos (dentre os quais é o enquadramento da Alocagdo Minima
- Entidade de Investimento) pode resultar em alteragao significativa do tratamento tributario dos Cotistas,

incluindo a perda do tratamento tributario diferenciado definido no artigo 24 da Lei 14.754.

16.10.2. Risco de Tributacdo dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios. O LCP 214, que

regulamenta a reforma tributaria, previa que, em regra, os fundos de investimento nao seriam contribuintes
do IBS e da CBS. Havia uma excegao aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios que
liquidem antecipadamente recebiveis comerciais por meio de desconto de duplicatas, notas promissorias,
cheques e outros titulos mercantis e os fundos de investimento em direitos creditérios que liquidem
antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamento, caso ndo fossem classificados como entidades de
investimento. Estes fundos seriam contribuintes do IBS e da CBS. Contudo, o dispositivo que previa que os
fundos de investimento em geral nao seriam contribuintes do IBS e da CBS foi vetado pela Presidéncia da
Republica. Desse modo, ndo ha clareza quanto a incidéncia do IBS e da CBS sobre os ganhos auferidos pelos
fundos que nao estavam expressamente mencionados na lei (por exemplo, que sejam considerados
entidades de investimento). Assim, a Classe podera vir a ser considerada contribuinte do IBS e da CBS, o que
poderd fazer com que a liquidagdo dos Direitos de Créditos adquiridos pela Classe nao seja suficiente para
pagar as metas de rentabilidade das Cotas Seniores. Tal situagao podera ndo somente afetar a rentabilidade
das Cotas, mas também acarretar a liquidacdo antecipada da Classe Unica e a diminuicdo do horizonte de

investimento projetado.

16.10.3. Risco de descaracterizacdo do regime tributério aplicavel a Classe. O Gestor envidard melhores

esforgos para compor a carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos de Crédito que sejam
compativeis com a classificagao da Classe como uma classe de investimento de longo prazo para fins
tributarios, considerando-se como tal uma classe de investimento que possui uma carteira de ativos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagao aplicavel. Todavia,
nao ha garantia de que o Gestor conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Gestor
conseguira fazer com que a Classe seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicagao do regime
tributario a seus Cotistas. Ainda, caso a carteira deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) em Direitos de Crédito, apds o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da 12
integralizacao de Cotas da Classe, e tal situagao nao seja sanada nos prazos previstos na legislagdo aplicavel,
a Classe estara sujeita ao regime geral de tributagao de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada, que prevé o pagamento de: (i) imposto de renda retido na
Fonte sobre os rendimentos das aplicacdes em fundos de investimento no ultimo Dia Util dos meses de maio
e novembro de cada ano, independentemente de distribuigao, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20%
(vinte por cento) a depender do prazo médio da carteira, 0 que representard uma antecipagdao de
recolhimento de impostos ao Cotista (“Come-cotas”); e (ii) na data da distribuigdo de rendimentos, da
amortizagao ou do resgate de cotas, imposto de renda retido na fonte suplementar, podendo a retengao
total chegar a aliquotas de 17,5% (dezessete e meio por cento) a 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos

por cento), aplicavel depender do prazo da aplicagao.
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16.10.4. Risco de Descumprimento das Obrigacdes das Cedentes em Hipdteses de Resolucido de Cessdo

Caso ocorra qualquer hipdtese de resolugao de cessao de Direitos de Crédito estabelecida nos Contratos de
Cessao, a respectiva Cedente devera efetuar o pagamento a Classe do valor relativo a resolugao da cessao
de todos os Direitos de Crédito afetados por tal evento. No entanto, pode ocorrer de as Cedentes nao terem
capacidade econdmica para pagar valor equivalente ao prego de resolugao da cessao devido a Classe nessas
hipdteses. O eventual inadimplemento das Cedentes podera ocasionar perda financeira a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas do Fundo, além do risco de caracterizagdo de um Evento de Avaliagao, de
acordo com este Anexo.

16.10.5. Riscos da Cobranca dos Direitos de Crédito Evidenciados por Notas Fiscais Eletrbnicas

As notas fiscais eletrdnicas, que evidenciardo o lastro dos Direitos de Crédito, ndo sao titulos executivos
extrajudiciais. A cobranga judicial de tais Direitos de Crédito Inadimplidos por via ndo executiva nao podera
se beneficiar da celeridade de uma agao de execugao, e, sendo assim, terd que seguir o procedimento
ordinario por meio de uma agao de cobranga ou uma agao monitdria, por exemplo. A cobranga por via
ordinaria e/ou monitdria normalmente é mais demorada do que uma agao de execugao, na medida em que
impde ao credor a obrigagao de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia
do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugdo de sentenga. A demora na
cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos Direitos de Crédito
inadimplidos, ndo mais possuirem patriménio suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que
processo de cobranga for concluido.

16.10.6. Risco de Custos Adicionais para a Classe Para Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial dos Direitos de

Crédito

No caso de inadimplemento dos Direitos de Crédito ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, nao existe garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos ira atingir os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ademais, todos
os custos relativos a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
relativos a carteira da Classe, incluindo despesas de intimagdo e cobranga, custas cartorarias e judiciais,
taxas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais e outros, serao de inteira responsabilidade da Classe
e, consequentemente, dos Cotistas.

Caso a Classe nado disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente
venham a ser necessarios para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou para a cobranga judicial
e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito inadimplidos, os Cotistas poderao ser convidados a aportar recursos
adicionais para a Classe, na proporgao de suas Cotas, embora n3o estejam obrigados a fazé-lo. Os
Prestadores de Servigos nao estao obrigados de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento a Classe
de tais custos e despesas.

Além disso, a responsabilidade por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou
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judiciais necessérias a cobranga dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, nao deve recair sobre os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos,
exceto se estes descumprirem as suas obrigagdes contratuais ou legais aplicaveis.

16.10.7. Validacdo de Condicbes de Cessdo baseada em declaracdes da(s) Cedente(s)

O Gestor, conforme disposto neste Anexo, validara determinadas Condi¢gdes de Cessao de Direitos de Crédito
com base em declaragdes fornecidas pela(s) Cedente(s). Esse procedimento apresenta riscos especificos,
considerando que a avaliagao e a decisao de aceitar direitos creditérios serdo substancialmente dependentes
da veracidade, precisao e atualizagao das informagdes declaradas pela(s) Cedente(s). Deve-se levar em
conta o risco de que as declaragdes da(s) Cedente(s) ndo sejam verdadeiras, precisas ou atuais em todos os
seus aspectos, o que pode levar a uma avaliagao inadequada do cumprimento das Condigoes de Cessao. No
caso materializagado do risco em comento, ficard caracterizada hipétese de resolucao da cessao dos Direitos
de Crédito afetados, cabendo a Cedente, neste caso, indenizar a Classe mediante o pagamento do prego de
resolucao relativo aos respectivos Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Cessao. Todavia, caso tal
procedimento nao ocorra por inadimplemento contratual das Cedentes, a Classe e, consequentemente, os
Cotistas poderdao experimentar perdas financeiras, além do risco de caracterizacdo de um Evento de
Avaliagao, de acordo com este Anexo.

16.10.8. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

Os Benchmarks sao indicadores de desempenho adotados pela Classe para apurar o valor e a rentabilidade
de suas Cotas, sendo apenas metas de rentabilidade estabelecidas pela Classe. Nao constituem, portanto,
garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo coordenador
lider da oferta de distribuigcdo das Cotas ou por qualquer outra entidade. Caso os ativos da Classe, incluindo
os Direitos de Crédito, ndo possuam valor suficiente para a rentabilizacdo das Cotas com base nos
respectivos Benchmarks, o retorno do investimento realizado pelos Cotistas serd inferior a meta indicada no
respectivo Apéndice. Ademais, dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado ou a prépria Classe nao representam garantia de
rentabilidade futura.

16.10.9. Critérios de Elegibilidade e Condicoes de Cessdo Ndo Sdo Garantia de Pagamento dos Direitos de
Crédito

Ainda que os Direitos de Crédito atendam a todos os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao em
cada Data de Aquisicao, nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao
previstos neste Anexo serao suficientes para garantir a satisfagao e o pagamento dos Direitos de Crédito ou
a auséncia de perdas substanciais para a Classe. Caso os Direitos de Crédito ndo sejam pontualmente pagos
pelos respectivos Devedores ou os Direitos de Crédito nao tenham a realizagdo esperada pela Classe, o
Patrimbnio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Ainda, o Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros do
Fundo, para fins de cumprimento do disposto Resolugdo CVM 175. Caso o Custodiante nao exerga
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corretamente as suas fungdes, a Classe podera sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais poderao
ocasionar atraso no cronograma de amortizagdo de principal, de pagamento de remuneragdao ou a
amortizagao final das Cotas ou até mesmo perdas aos Cotistas e a Classe.

Falhas nos procedimentos de cobranga e controles internos adotados pelo Custodiante, e/ou pelo Agente
de Cobranga podem afetar negativamente a cobrancga dos Direitos de Crédito inadimplidos.

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em ativos da natureza dos Direitos de
Crédito, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos do Gestor, do
Custodiante, das Cedentes e/ou da Entidade Registradora, conforme o caso, estarao livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga, liquidagao e/ou baixa dos Direitos de Crédito
e/ou dos Direitos de Crédito inadimplidos poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho
da Classe.

16.10.10.  Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos Direitos de Crédito a Classe

Os Direitos de Crédito poderdo ser afetados por obrigagdes assumidas pelos Devedores e/ou pelas
Cedentes, conforme o caso, alheias a Classe. Os principais acontecimentos que podem afetar as operagdes
de cessao dos Direitos de Crédito a Classe sao (a) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre
os Direitos de Crédito anteriormente a venda dos mesmos a Classe, todavia desconhecidos desta; (b) a
existéncia de penhora ou outra forma de restricdo judicial sobre os Direitos de Crédito, determinada
anteriormente a venda dos mesmos a Classe, todavia desconhecida deste; (c) descoberta, no contexto de
acoes judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou fraude a execugao, em cada caso, por parte das
Cedentes; e (d) anulagcdo da venda de Direitos de Crédito a Classe, se ficar provado que tal venda foi
celebrada com o intuito de causar prejuizo aos credores das Cedentes. Nessas hipdteses, os Direitos de
Crédito e sua exigibilidade pela Classe poderao ser afetados por obrigagdes das Cedentes e o Patriménio
Liquido podera ser afetado negativamente.

16.10.11.  Onus da Sucumbéncia

Caso em uma acgao judicial de cobranca de Direitos de Crédito inadimplidos e/ou em qualquer outra agao
judicial instaurada pela Classe visando a preservagao de seus direitos ou interesses o tribunal competente
decidir contrariamente a Classe, esta podera ser condenado a arcar com o 6nus de sucumbéncia (honorarios
advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso, apés a instrugao de
acao ordinaria de cobranga e/ou uma agao monitdria, a Classe ndo consiga comprovar que os respectivos
Direitos de Crédito inadimplidos realmente existem e sao validos.

Risco de Média Materialidade

16.10.12. Risco de Concentracdo nas Cedentes

A politica de investimento estabelece que a Classe se destina a aplicacao de seus recursos em Direitos de
Crédito, sendo que a Classe apenas adquirira Direitos de Crédito originados e cedidos pelas Cedentes. Neste
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sentido, a continuidade da Classe podera ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duragao de seus investimentos na Classe, em fungao da nao
continuidade das operagoes regulares da(s) Cedente(s) e da eventual incapacidade da(s) Cedente(s)de
originar Direitos de Crédito elegiveis para a Classe.

16.10.13.  Risco legal: A Resolugdo CVM 175 é um novo marco para a industria de fundos de investimento
no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas nas estruturas dos fundos de investimento com a
criagao das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatéria dependera de
novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito,
advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestagdes equivocadas a respeito dos
fundos e classes podem vir a ser pronunciadas, causando prejuizos a Classe e as Cotas. Além disso, mudangas
nas leis, regulamentagdes ou entendimentos jurisprudenciais sdo, por varias vezes, modificados e, sendo

assim, tais mudangas podem vir a afetar negativamente a Classe e, consequentemente, os Cotistas.

16.10.14.  Riscos Relacionados a Verificacdo dos Comprovantes de Crédito Performado

A caracterizagao dos Direitos de Crédito como performados é uma Condigao de Cessao para aquisigao dos
Direitos de Crédito pela Classe, e o enquadramento dos Direitos de Crédito a referida Condigdo de Cessao
sera verificado pelo Gestor com base em declaragdes a serem realizadas pelas Cedentes nos respectivos
Termos de Cessdo. Como nao ha uma checagem independente da confirmagao da entrega dos produtos, nao
ha como garantir que a Classe ndo venha a sofrer perdas pelo ndo pagamento dos Devedores em razao da
nao entrega.

16.10.15. Observéncia da Alocacdo Minima de Investimento ou da Alocacdo Minima Tributéria

A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutencao dos fluxos de originagao, de aquisi¢gao e de
liquidagao dos Direitos de Crédito. A politica de investimento da Classe prevé que a Classe somente adquirira
Direitos de Crédito decorrente de operagdes de compra e venda de produtos realizadas entre as Cedentes e
seus clientes, de modo que a continuidade das operagdes da carteira da Classe estara intimamente
relacionada a capacidade de originagao de Direitos de Crédito das Cedentes. Fatores politicos e econémicos,
o crescimento da concorréncia e uma série de outras razdes ou eventos que afetem as Cedentes poderao
levar a diminuigao da quantidade de Direitos de Crédito elegiveis disponiveis para a Classe. Portanto, nao ha
garantia de que a Classe terd oportunidades de investimento em Direitos de Crédito suficientes que
satisfagam, cumulativamente, os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, o que pode acarretar
o desenquadramento da Alocagdo Minima de Investimento ou da Alocagdao Minima Tributaria e,
consequentemente, a liquidagao antecipada da Classe.

16.10.16. Risco de Concentracao Por Devedor ou Segmento de Atuacdo

O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a concentragao das aplicagdes em um
mesmo Devedor ou emissor de Ativos Financeiros. Nao obstante haja limites de concentracao e diversificagao
de Devedores previstos na politica de investimentos da Classe, quanto maior a concentragao das aplicagdes
da Classe em Direitos de Crédito de um mesmo Devedor, em Devedores pertencentes a um mesmo grupo
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econdmico ou atuantes em um mesmo setor da economia, ou ainda em um Unico emissor de Ativos
Financeiros, maior seréd a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de crédito desse sacado ou emissor
e, consequentemente, maiores serdao as chances de a Classe sofrer perda patrimonial que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Menor Materialidade

Risco Associado a Descontinuidade e ao Tempo da Liquidacdo

A Classe podera ser liquidada ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas
nao se limitando, de um Evento de Avaliagao, de um Evento de Liquidagao Antecipada ou de deliberagao da
Assembleia nesse sentido, conforme o disposto neste Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderao ter
seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao buscada pela(s) respectiva(s) Subclasse, ndo sendo devida pela Classe, pelo
Gestor e/ou pelo Administrador, todavia, qualquer multa, indenizagao ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Adicionalmente, este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia, quando da
ocorréncia de um Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagdo Antecipada, podera optar pela liquidagao
antecipada da Classe, hipétese em que a amortizacdo final das Cotas podera ser realizada mediante a
entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros aos Cotistas. Nessas situagdes, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando da
liquidagdo antecipada da Classe; ou (b) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito.
Nessas hipdteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelas Cedentes e/ou
pelo Gestor, multa ou penalidade de qualquer natureza.

Ainda, a Classe somente procedera a amortizagao de principal, pagamento de remuneragao ou a amortizagao
fina das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos de Crédito sejam pagos pelos
respectivos Devedores e os valores correspondentes sejam transferidos a Classe, observada a Ordem de
Alocagao de Recursos, inexistindo qualquer garantia de que o desempenho da carteira reagird de acordo com
seus dados histéricos. Portanto, nao ha qualquer garantia de que as amortizagdes de principal, pagamento
de remuneragao ou a amortizagdo final das cotas ocorrerdo integralmente de acordo com as Datas de
Pagamento estabelecidas nos respectivos Apéndices, de modo que os investidores também poderao receber
o capital investido em prazo superior a data de vencimento estabelecida no Apéndice da respectiva
Subclasse de Cotas investida.

Em qualquer dos cenarios descritos acima, os Cotistas poderao ter as suas expectativas iniciais do prazo do
investimento nas Cotas frustradas e poderao sofrer perdas patrimoniais.

16.10.17. Os Dados Histéricos de Adimpléncia dos Devedores Podem Nao Se Repetir

Nao obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em obrigagdes assumidas perante as Cedentes em
operagdes passadas, o desempenho passado nao é necessariamente um indicativo de desempenho futuro,
e tais diferengas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragao das condigdes atuais
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relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteragdes nos seus
negadcios, alteragdes nos pregos dos insumos, na demanda do mercado pelos produtos das Cedentes e/ou
nas preferéncias ou na situagao financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econémicos e sociais
no Brasil e no exterior, que poderao afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas, gerando perdas patrimoniais

aos Cotistas.

17. DAS DISPOSI(}GES FINAIS

17.1. Todas as disposigdes contidas neste Anexo | que se caracterizem como obrigagao de fazer ou
nado fazer a ser cumprida pela Classe, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario,
como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

17.2. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do mesmo.

17.3. Fica eleito o Foro Central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer

duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro por mais privilegiado

que seja.
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SUPLEMENTO 1
(Ao Anexo [)

DEFINIGOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Acordo Operacional”

significa o "Acordo Operacional” celebrado entre o Administrador e o

Gestor.

“AFiliada”

significa, qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, seja
controlada por tal Pessoa ou esteja sob controle comum com tal

Pessoa.

“Agente de Cobranga

Bancaria”

significa o Bradesco, conforme abaixo definido, contratado pelo

Fundo, pela Minerva, pela MDF e pela Fortunceres, com a
interveniéncia do Custodiante, na qualidade de agente de cobranga
bancaria dos Direitos de Crédito Titulos a vencer originados pelas
Cedentes, por meio do registro em seu sistema de cobranga bancéria
dos boletos emitidos pela Minerva aos respectivos Clientes, devedores
dos Direitos de Crédito Titulos, para pagamento dos respectivos
Direitos de Crédito Titulos diretamente nas respectivas Contas de

Cobrancga Bancéria.

“Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito

Inadimplidos”

significa a Minerva, conforme contratada pelo Gestor, em nome e em
beneficio do Fundo, com a interveniéncia e anuéncia da MDF e da
Fortunceres, na qualidade de agente de cobranga extrajudicial e/ou
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, em observancia aos
Procedimentos de Cobranca. O Contrato de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos estabelece, dentre outras obrigagdes, as
atribuicoes e responsabilidades do Agente de Cobranga de Direitos de

Crédito Inadimplidos.

“Agente de Deposito”

significa o Custodiante, ou instituicdo por ele subcontratada, na
qualidade de agente de guarda fisica e conservagao dos Documentos

Comprobatérios dos Direitos de Crédito Elegiveis.

“Agente Escriturador”

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo devidamente autorizada pela CVM,

significa a

por meio do Ato Declaratério n° 3.067, de 6 de setembro de 1994, a
prestagao de servigos de administragao de carteira de titulos e valores
mobilidrios, inscrita no CNPJ sob 0 n® 00.066.670/0001-00, com sede
na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus,
s/n, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, ou seu sucessor

a qualquer titulo.
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“Alocagao Minima de | significa a alocacdo de, no minimo, 50% (sessenta por cento) do

Investimento”

patriménio liquido do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis.

“Alocagao Minima Tributaria”

significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
patriménio liquido a ser mantido em “direitos creditérios”, conforme a
definicdo na Resolugdao CMN 5.111, para fins de sujeigdo do Fundo ao
“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica”,

nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754.

“Amortiza¢do Extraordinaria

das Cotas Subordinadas”

significa a amortizagao extraordinaria das Cotas Subordinadas,

conforme previsto no inciso (i) item 6.9 do Anexo I.

“ANBIMA”

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

“Apéndice”

significam os apéndices das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas,
0s quais devem ser elaborados com base no modelo constante do

Suplemento 3 ao Anexo |.

“Arquivos XML"

significam os arquivos em formato XML, certificados digitais das notas
fiscais eletronicas, representativas dos Direitos de Crédito, que se
encontram armazenados eletronicamente em sistema préprio da

Secretdria de Fazenda Estadual aplicavel.

“Ativos Financeiros de | Significam os ativos financeiros descritos no item 4.31 do Anexo .
Liquidez”
“B3” significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade andénima

aberta, devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Antbnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 09.346.601/0001-25.

“Banco Central” ou “BACEN”

significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark” significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para
remunerar as Cotas Seniores, conforme estabelecido no Apéndice de
cada Emissao.

“Bradesco” significa o Banco Bradesco S.A., sociedade andnima aberta, com sede

na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus,
s/n°, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.

“Bradesco BBI”

significa o Banco Bradesco BBI S.A., sociedade andénima fechada, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Pres.
Juscelino Kubitschek, n°® 1.309, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04543-011,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 06.271.464/0073-93.

“Brasil”

significa a Republica Federativa do Brasil.

“Carteira”

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de

Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros.
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“Cedentes” significa a Minerva, a MDF e a Fortunceres, na qualidade de

originadoras e cedentes de Direitos de Crédito Elegiveis a Classe.

“Clientes”

significam os clientes pessoas juridicas das Cedentes, residentes e
domiciliados no Brasil, que celebram operagdes mercantis de compra
de produtos agropecuarios em geral com as Cedentes (as quais dao
origem aos Direitos de Crédito), e que tenham sido objeto da Politica

de Concessao de Crédito.

“Clientes Especiais”

significam os Clientes indicados como clientes especiais na Lista de

Clientes Especiais.

“Clientes Super Especiais”

significam os Clientes indicados como clientes super especiais na Lista

de Clientes Especiais e Super Especiais.

“Clientes Inadimplentes”

significam os Clientes que estejam em descumprimento com as suas
obrigagdes de pagamento de Direito de Crédito para com as Cedentes
por prazo igual ou superior a 10 (dez) dias, contados da data de

vencimento do respectivo Direito de Crédito.

“Clientes Inadimplentes do | significam os Clientes que estejam em descumprimento com as suas

Fundo” obrigacdes de pagamento de Direito de Crédito Elegivel para com o
Fundo por prazo igual ou superior a 10 (dez) dias contados da data de
vencimento do respectivo Direito de Crédito Elegivel.

“Coédigo Civil Brasileiro” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Compromisso de | significa o “Compromisso de Investimento para Subscricao e

Investimento de Cotas | Integralizagcdo de Cotas Seniores e Outras Avengas”, a ser celebrado

Seniores” entre o Fundo e os subscritores das Cotas Seniores, quando da
subscricao de Cotas Seniores.

“Compromisso de | significa o “Compromisso de Investimento para Subscricdo e

Investimento de Cotas | Integralizagdo de Cotas Subordinadas e Outras Avengas”, a ser

Subordinadas” celebrado entre o Fundo e a Minerva, quando da subscrigdo de Cotas
Subordinadas.

“Compromisso(s) de | significa o Compromisso de Investimento de Cotas Seniores e o

Investimento de Cotas” Compromisso de Investimento de Cotas Subordinadas, quando
referidos em conjunto ou indistintamente.

“Condigoes de Cessao” significam as condigdes de cessao dos Direitos de Crédito descritas no
item4.13. do Anexo | deste Regulamento, as quais deverao ser
verificadas e atendidas pelas Cedentes em cada Data de Oferta de
Direitos de Crédito a Classe, nos termos do Contrato de Cessao. As
Cedentes serao as Unicas responsaveis pela verificagdo e atendimento
das Condigdes de Cessao.

“Conta Autorizada da | significa a conta corrente mantida pela Minerva no Bradesco, para a

Minerva” qual o Custodiante transferird os recursos provenientes da liquidagao

dos Direitos de Crédito que ndo tenham sido cedidos a Classe e que
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forem depositados na Conta Autorizada da Classe ou nas Contas de
Cobrancga Bancaria, observado que a Minerva receberd, por conta e
ordem da MDF e da Fortunceres, conforme devidamente autorizada
pela mesma, inclusive, mas ndo se limitando, por meio do Contrato de
Cobranga Bancdria, os recursos provenientes da liquidagao dos Direitos
de Crédito originados pela MDF e pela Fortunceres que ndo tenham

sido cedidos a Classe.

“Conta Autorizada da Classe” | significa a conta corrente de titularidade e mantida pela Classe no
Bradesco (i) para a qual serdo transferidos e/ou na qual serdo
depositados, conforme o caso, os recursos provenientes da liquidagao
dos Direitos de Crédito Elegiveis; e (ii) na qual serdo depositados
diretamente os recursos provenientes da liquidagdo dos Direitos de

Crédito Inadimplidos.

“Contas de Cobranga | significam as contas correntes de titularidade e mantidas pelo Fundo
Bancaria” no Bradesco, nas quais serdo depositados diretamente os recursos
provenientes da liquidagdo dos Direitos de Crédito Titulos originados
pela Minerva, dos Direitos de Crédito Titulos originados pela MDF e dos
Direitos Creditérios originados pela Fortunceres. Os recursos
provenientes da liquidagao dos Direitos de Crédito Titulos que tenham
sido cedidos a Classe e que forem depositados nas Contas de
Cobranca Bancéria deverdo ser transferidos, diariamente, pelo
Custodiante, para a Conta Autorizada da Classe, ao passo que os
recursos provenientes da liquidagdo dos Direitos de Crédito Titulos
que nao tenham sido cedidos a Classe e que eventualmente forem
depositados nas Contas de Cobranga Bancaria deverao ser
transferidos, diariamente, pelo Custodiante, para a Conta Autorizada
da Minerva, de acordo com os procedimentos estabelecidos no

Contrato de Cobranca Bancaria.

“Contrato de Cessao” significa o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessao
e Aquisicao de Direitos de Crédito e Outras Avengas” celebrado entre
a Classe e as Cedentes, que estabelece os termos e condigdes que
serdo observados para a realizagdo das operagdes de cessdo de

Direitos de Crédito Elegiveis a Classe.

“Contrato de Cobranga | significa o "Contrato de Prestacao de Servigos de Cobranga Bancaria”
Bancaria” celebrado entre, de um lado, o Bradesco, e, de outro lado, o Fundo, a
Minerva, a MDF e a Fortunceres, com a interveniéncia do Custodiante,
que estabelecerd as atribuicdes e responsabilidades do Agente de

Cobranga Bancaria.
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“Contrato de Cobranga de
Direitos de Crédito

Inadimplidos”

significa o “Contrato de Prestagao de Servigos de Cobrancga de Direitos
de Crédito Inadimplidos e Outras Avengas” celebrado entre o Gestor,
em nome e em beneficio do Fundo e a Minerva, com a interveniéncia e
anuéncia da MDF e da Fortunceres, que regula, entre outras, as
obrigagdes da Minerva relacionadas a prestagdo dos servigos de
cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os

Procedimentos de Cobranga.

“Contrato de Custédia”

significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Custdédia,
Controladoria e Escrituracdo de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios” celebrado entre o Administrador, por conta e ordem do
Fundo, e o Custodiante, com a interveniéncia e anuéncia das Cedentes.
O Contrato de Custédia estabelece, entre outras, as obrigagdes do
Custodiante como Custodiante dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos

Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

“Contrato de Fornecimento

de Produtos”

significa o contrato celebrado entre as Cedentes e seus Clientes,
inclusive, mas nao se limitando, os Clientes Especiais e os Clientes
Super Especiais, por meio do qual sdo estabelecidas, dentre outras
coisas, as obrigacdes de cada parte no funcionamento de produtos
agropecudrios, bem como a possibilidade ou nao dos Direitos de

Crédito originados no ambito dos referidos contratos serem cedidos.

“Data da Amortizagao

Integral”

significa a data estabelecida para o Ultimo pagamento de amortizagdo
das Cotas Seniores de cada Emissao, conforme cronograma previsto

no Apéndice referente a cada Emissao de Cotas.

“Data  de Aquisicdio e

Pagamento”

significa cada data em que o Fundo efetuar o pagamento as Cedentes
dos valores relativos a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, em
moeda corrente nacional, nos termos do item 4 do Anexo | deste
Regulamento, e/ou cada data em que Cotas Subordinadas forem
integralizadas por meio da cessao de Direitos de Crédito Elegiveis a
Classe, nos termos descritos neste Regulamento e no Contrato de

Cessao.

“Data de Oferta”

significa qualquer Dia Util, a partir da celebracdo do Contrato de
Cessao, em que as Cedentes disponibilizem ao Gestor, com cépia para
o0 Administrador, o Relatério de Direitos de Crédito Disponiveis,
contemplando relagdo dos Direitos de Crédito que atendam as
Condigdes de Cessao e que estejam dispostas a ceder a Classe no Dia
Util especifico, observado que, caso o Relatério de Direitos de Crédito
Disponiveis seja disponibilizado apdés o Horario Limite, sera
considerada como Data de Oferta o Dia Util imediatamente
subsequente a data de disponibilizagdo do Relatério de Direitos de

Crédito Disponiveis.
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“Dia Util”

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado
como feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, nao haja
expediente bancario na pragca em que o Custodiante é sediado ou
nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da B3, hipétese em que somente serd considerado Dia Util
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme definicdo
deste item, considerar-se-4 como a data devida para o referido evento

o Dia Util imediatamente seguinte.

“Direito de Dissidéncia”

significa o direito de amortizagao integral antecipada conferido aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores na hipétese de deliberagao, pela
Assembleia Geral, pela nao liquidagdo do Fundo, nos termos do

Capitulo 11 deste Regulamento.

“Direitos de Crédito

Elegiveis”

significam os Direitos de Crédito que atendam as Condiges de Cessao

e aos Critérios de Elegibilidade.

“Direitos de Crédito TED”

significam os direitos de crédito performados originados no ambito de
operagao de compra e venda mercantil de produtos agropecudrios em
geral celebrada entre as Cedentes e seus Clientes, e que sejam
representados por nota fiscal eletrénica. O pagamento dos Direitos de
Crédito TED é realizado por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED), Documento de Ordem de Crédito (DOC), PIX ou
qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central para conta corrente previamente informada de
titularidade das Cedentes, sendo que, a partir da Primeira Data de
Emissao, o pagamento dos Direitos de Crédito TED sera realizado

diretamente na Conta Autorizada da Classe.

“Direitos de Crédito Titulos”

significam os direitos de crédito performados originados no ambito de
operagao de compra e venda mercantil de produtos agropecuarios em
geral celebrada entre as Cedentes e seus Clientes, e que sejam
representados por nota fiscal eletrénica. O pagamento dos Direitos de
Crédito Titulos é realizado por meio de boletos bancarios emitidos
pela Minerva aos respectivos Clientes, para pagamento dos Direitos de
Crédito Titulos em conta corrente previamente informada de
titularidade das Cedentes, sendo que, a partir da Primeira Data de
Emissdo, o pagamento dos Direitos de Crédito Titulos sera realizado

diretamente nas respectivas Contas de Cobranga Bancaria.

“Direitos de Crédito

Inadimplidos”

significam os Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e nao pagos nas

respectivas datas de vencimento.
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“Documentos Adicionais”

significam os auxiliares aos Documentos Comprobatdérios que auxiliem
na cobranga e na formalizagao dos Direitos de Crédito Inadimplido, os
quais seja (a) os documentos societédrios e eventuais procuragdes que
comprovam os poderes dos representantes dos Clientes; (b) os
Contratos de Fornecimento de Produtos, se aplicaveis; (c) os
de

comercializados pelas Cedentes; e (d) outros documentos existentes

comprovantes entrega dos produtos  agropecudrios
que comprovem a relagdo comercial e demonstrem a existéncia da
divida e os termos acordados, se razoavelmente solicitados em caso
em que os documentos referidos nos itens (a), (b) e (c) acima ndo sejam

suficientes para cobranga dos Direitos de Crédito.

“Documentos

Comprobatoérios”

significam as vias originais dos documentos que evidenciam e
comprovam a existéncia e validade dos Direitos de Crédito Elegiveis,
representados pelos Arquivos XML certificados das notas fiscais

eletrénicas, gerados a partir de software da fazenda competente.

“Fortunceres” FORTUNCERES S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de
Barretos, estado de Sao Paulo, no prolongamento da Avenida Antonio
Manso Bernardes, n 1000, sala 01, bairro Oriente, CEP 14781-545,
inscrita no CNPJ sob o n° 52.168.923/0001-50.

“Fundos21” significa o Fundos21 - Moédulo de Fundos, administrado e

operacionalizado pela B3.

“Grupo Econémico”

significa o grupo formado de acordo com o banco de dados do Gestor,
por um Cliente, um Cliente Especial ou um Cliente Super Especial,
conforme aplicavel, e sociedades que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras, controladas ou coligadas do Cliente, do Cliente
Especial ou do Cliente Super Especial, conforme aplicavel, ou, ainda,
que esteja sob controle comum com o Cliente, com o Cliente Especial
ou com o Cliente Super Especial, conforme aplicavel, a ser verificado

pelo Gestor de acordo com o Procedimento de Verificagao.

“Horario Limite”

significa o horério limite para disponibilizagao, pelas Cedentes, em uma
determinada Data de Oferta, do Relatério de Direitos de Crédito
Disponiveis ao Gestor, com cdpia para o Administrador, qual seja, as
10:30 horas.

“IGP-M"

significa o indice Geral de Precos do Mercado, apurado pela Fundacdo

Getdlio Vargas.

“indice de Pagamento pelas

Cedentes”

significa o indice calculado no 1° (primeiro) Dia Util de cada més, pelo
Gestor, nos termos deste Anexo |, correspondente a divisao do valor
total dos Direitos de Crédito Elegiveis pagos diretamente pelas
Cedentes a Classe no més imediatamente anterior a respectiva data de

calculo pelo valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis pagos a Classe
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apurado no més imediatamente anterior a respectiva data de calculo

do indice de Pagamento pelas Cedentes.

“indice de Alienagao”

significa o indice calculado no 1° (primeiro) Dia Util de cada més, pelo
Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a divisao do
valor total dos Direitos de Crédito Inadimplidos alienados as Cedentes

pelo valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos a Classe.

“indice de Resolugio”

significa o indice calculado no 1° (primeiro) Dia Util de cada més, pelo
Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a divisao do
valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis cuja cessao seja resolvida
nos termos do Contrato de Cessao no més imediatamente anterior a
respectiva data de calculo pelo valor total dos Direitos de Crédito
Elegiveis cedidos a Classe no més imediatamente anterior a respectiva

data de célculo do indice de Resolugao.

“Instituicées Financeiras

Autorizadas”

significam (i) Itau Unibanco S.A; (ii) Bradesco; (iii) Banco do Brasil S.A.;
e (iv) Banco Santander S.A., desde que possua classificagao de risco de
crédito de longo prazo, em escala local, atribuida pela Agéncia

Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior a “BBB+".

“Investidor Profissional”

significa investidores autorizados nos termos do artigo 11 da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, a investir em classes de fundos de

investimentos em direitos creditérios.

“Investidor Qualificado”

significa investidores autorizados nos termos do artigo 12 da
Resolug¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, a investir em classes de

fundos de investimentos em direitos creditérios.

“indice de Subordinagio”

relagao entre o valor da parcela do patriménio liquido equivalente ao
somatério das Cotas Subordinadas, dividido pelo valor total do

patriménio liquido da Classe.

“indice de Subordinagdo

Minima”

significa o percentual definido mensalmente pelo Administrador,
apurado e divulgado aos Cotistas no ultimo dia de cada més,

equivalente a 10% (dez por cento).

“Instrucao CVM 489"

significa a Instrugao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme

alterada, ou qualquer outra norma que venha a substitui-la.

“JTE"

tem o significado atribuido no item 7.4.

“Lista de Clientes Especiais e

Super Especiais”

significa a Lista de Clientes Especiais e Super Especiais constante do
Anexo Il ao Contrato de Cessao, a qual somente podera ser alterada
mediante deliberacao da Assembleia Geral, em observancia ao quérum
de deliberacdo estabelecido no Item 5 da Parte Geral deste
Regulamento, e consulta prévia a Agéncia Classificadora de Risco, uma
vez que qualquer alteragdo a Lista de Clientes Especiais e Super
Especiais ndo deverd implicar o rebaixamento da classificacao de risco

(rating) atribuida originalmente as Cotas Seniores.
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“MDA"

significa o Mdédulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e

operacionalizado pela B3.

“MDE”

significa a MINERVA DAWN FARMS INDUSTRIA E COMERCIO DE
PROTEINAS S.A., sociedade anénima fechada, integrante do grupo
econdmico da Minerva, com sede na cidade de Barretos, Estado de Sao
Paulo, na Rua Jodo Ribeiro do Nascimento, n® 355, Chacara Minerva,
CEP 14781-530, inscrita no CNPJ sob o0 n°® 09.104.182/0001-15.

“Minerva”

significa a MINERVA S.A., sociedade por agdes de capital aberto, com
sede na cidade de Barretos, Estado de S3o Paulo, no prolongamento
da Avenida Antonio Manco Bernardes, s/n°, Rotatéria Familia Vilela de
Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14781-545, inscrita no CNPJ sob o n°
67.620.377/0001-14.

“Operagoes de Derivativos”

significam operagdes de derivativos celebradas pela Classe,

observados os termos do Anexo |.

significam os percentuais de concentragdo e diversificagao relativos
aos Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, conforme descritos no item 4.5 do Anexo | deste
Regulamento, que devem ser observados diariamente, durante todo o

prazo de duragao do Fundo.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por agoes, sociedade limitada, associagao, sociedade por agdes,

sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

significam as Pessoas Autorizadas das Cedentes e as Pessoas

Autorizadas da Classe, quando referidas em conjunto.

significam as pessoas autorizadas a representar cada Cedente em
operagoes de cessao de Direitos de Crédito Elegiveis de cada Cedente
a Classe, bem como para assinar os respectivos Termos de Cessao e
Termos de Cessao Consolidados em nome de cada Cedente, conforme
indicadas no Contrato de Cess3ao e, de tempos em tempos, conforme
o caso, informadas por cada Cedente ao Administrador, por meio da
(i) do

constituindo procuradores para este fim; ou, conforme o caso, (ii) dos

apresentagao competente instrumento de mandato,
competentes documentos societarios, elegendo representantes legais
com poderes para representar as Cedentes em operagdes de cessao
de Direitos de Crédito Elegiveis e assinar os respectivos Termos de

Cessdo e Termos de Cessao Consolidados.

“Percentuais de
Concentragao da Carteira”
“Pessoas”

“Pessoas Autorizadas”
“Pessoas Autorizadas das
Cedentes”

“Pessoas Autorizadas da
Classe”

significam as pessoas autorizadas a representar a Classe em operagdes
de cessao de Direitos de Crédito Elegiveis das Cedentes a Classe, bem

como para assinar os respectivos Termos de Cessdo e Termos de
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Cessdo Consolidados em nome do Fundo, conforme indicadas no

Contrato de Cessdo.

“Politica de Concessdo de
Crédito”

significa a politica de concessao de crédito observada pelas Cedentes
na originacao e formalizagdo dos Direitos de Crédito, conforme

descrita no Suplemento 6 ao Anexo |.

“Prazo para Amortizagao

Integral Antecipada”

significa o prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados da data da Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao do
Fundo, para que ocorra a amortizagdo compulséria e integral das

Cotas.

“Prego de Aquisicao”

significa o prego de aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis a serem
adquiridos pelo Fundo, calculado de acordo com os critérios descritos

no Contrato de Cessao.

“Prego de Emissao”

significa o prego inicial de Emissdo das Cotas de cada Emissao,
expresso em moeda corrente nacional, conforme definido no

respectivo Apéndice.

“Primeira Data de Emissao”

significa a data em que ocorrer a primeira subscrigao e integralizagao

de Cotas da primeira Emissao de Cotas.

“Procedimentos de | significam os procedimentos a serem adotados pelo Agente de

Cobranga” Cobrancga de Direitos de Crédito Inadimplidos para cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme
descritos no Suplemento 2 do Regulamento.

“Procedimento de | Significa o procedimento de verificagdo dos Grupos Econdmicos dos

Verificagdo”

Clientes a ser realizado pelo Gestor, que compreende a checagem da
lista de Grupos Econdémicos de Clientes disponibilizadas pelas
Cedentes antes da 12 (primeira) cessao de Direitos de Créditos, lista
essa que deve ser atualizada pelas Cedentes sempre que (a) houver a
inclusdo de novos Clientes; e (b) alteragdo nos Grupos Econdmicos dos

Clientes, observado o detalhamento constante do Contrato de Cessao.

“Reservas”

significam as reservas previstas nos incisos (ii) e (iv) do item 8.1 do

Anexo | do Regulamento.

“Relatério de Direitos de

Crédito Disponiveis”

significa a relagao dos Direitos de Crédito que atendam as Condigdes
de Cessao e que as Cedentes estejam dispostas a ceder a Classe em
um determinado Dia Util a partir da celebracdo do Contrato de Cessao,
a qual devera ser disponibilizada pelas Cedentes ao Gestor, com cdpia
para o Administrador, por meio do envio de arquivo eletrénico definido

de comum acordo entre as Cedentes, o Administrador e o Gestor.

“Relatério(s) de Direitos de

Crédito Elegiveis”

significa a relagao dos Direitos de Crédito Elegiveis que (i) atendam aos
de Elegibilidade, (i)

disponibilidades financeiras de aquisicao do Fundo e (iii) o Fundo esteja

Critérios estejam de acordo com as

disposto a adquirir em um determinado Dia Util a partir da celebragio
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do Contrato de Cessao. O Relatdério de Direitos de Crédito Elegiveis
identificara os Direitos de Crédito Elegiveis que serdao adquiridos pelo

Fundo e os respectivos Pregos de Aquisicao.

“Resolugao CVM 160"

significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada.

“Resolugao CVM 30"

significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada.

“SERASA”

significa a SERASA S.A., sociedade andnima fechada, com sede na
cidade de Sdo Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Alameda dos
Quinimuras, n° 187, Planalto Paulista, CEP 04068-000, inscrita no CNPJ
sob o n° 62.173.620/0001-80.

“Taxa de Administragao”

significa a remuneragdo mensal devida ao Administrador pela
prestacdo dos servigos de administragdo do Fundo, calculada nos

termos do item 14.1 do Anexo |.

“Taxa DI"

significa a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI, de 1
(um) dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na

internet(https://www.b3.com.br/pt_br/institucional).

“Taxa de Gestao”

significa a remuneragdo mensal devida ao Gestor pela prestagao dos
servigos de gestao do Fundo, calculada nos termos do item 14.4 do

Anexo I.

“Taxa Maxima de Custédia”

significa o previsto no item 14.6.

“Termo de Adesao”

significa o “Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco” a ser

assinado por cada Cotista no ato da primeira subscrigao de Cotas.

“Termo de Cessao”

significa o documento elaborado pelo Administrador, a cada cessao de
Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com o modelo constante do
Contrato de Cessao, e assinado eletronicamente, que regulara a
cessao de Direitos de Crédito Elegiveis a Classe, nos termos do Anexo
| e do Contrato de Cessao, e identificara em seus anexos os Direitos de
Crédito Elegiveis cedidos a Classe, bem como os respectivos Pregos de

Aquisigao.

“Termo de Cessao

Consolidado”

significa o documento elaborado pelo Administrador, de acordo com o
modelo constante do Contrato de Cessao e assinado eletronicamente,
que sera celebrado e registrado no competente Cartdrios de Registro

de Titulos e Documentos, nos termos do Contrato de Cessao.

* k %
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SUPLEMENTO 2
(Ao Anexo [)

Procedimentos de Cobranga

O presente Suplemento 2 contempla os procedimentos a serem adotados pelo Agente de Cobranga de

Direitos de Crédito Inadimplidos para a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito

Inadimplidos.

Procedimentos para cobranga extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos

Caso qualquer devedor de Direito de Crédito Elegivel ndo cumpra com a sua obrigagao de pagar o Direito de

Crédito Elegivel na respectiva data de vencimento, o Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos

observard os seguintes procedimentos para a cobranga extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos

(sem prejuizo das obrigagdes atribuidas ao Agente de Cobranga Bancéria contempladas neste Anexo I):

()

(i)

(iii)

(iv)

o Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos recebera do Custodiante e do Agente de
Cobranga Bancéria, via arquivo eletronico, informacgao referente ao inadimplemento de qualquer
Direito de Crédito Titulo de titularidade da Classe, no Dia Util subsequente & data de vencimento,
observado que, nos casos em que a data de vencimento do Direito de Crédito Titulo nao seja um Dia
Util, o vencimento sera automaticamente prorrogado para o 1° (primeiro) Dia Util seguinte a data de

vencimento;

no que diz respeito aos Direitos de Crédito TED de titularidade da Classe, o Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos mantera controle didrio dos pagamentos dos Direitos de Crédito
TED de titularidade do Fundo, identificando, inclusive, os Direito de Crédito TED de titularidade da
Classe que tenham vencido e ndo tenham sido pagos na respectiva data de vencimento e informara

no prazo de 1 (um) Dia Util ao Custodiante;

o Custodiante, o Agente de Cobranga Bancéria e o Agente de Cobranga de Direitos de Crédito
Inadimplidos tratarao, respectivamente, o Direito de Crédito Titulo e o Direito de Crédito TED de
titularidade da Classe vencidos e ndo pagos na respectiva data de vencimento como um Direito de
Crédito Inadimplido. No Dia Util imediatamente subsequente a data de vencimento do Direito de
Crédito Inadimplido, comegara a incidir os encargos moratdrios estabelecidos nos Documentos

Comprobatérios do respectivo Direito de Crédito Inadimplido;

no 1° (primeiro) Dia Util apds a data de vencimento do Direito de Crédito Inadimplido, o Agente de
Cobrancga de Direitos de Crédito Inadimplidos, por meio da sua area de recuperagao de crédito,
trabalhando conjuntamente com a sua area de cobranca e a sua area de vendas, iniciara os

procedimentos de cobranga extrajudicial do Direito de Crédito Inadimplido, dando énfase,
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inicialmente, a cobranga por meio de telefone e/ou mediante visita ao Cliente devedor do Direito de

Crédito Inadimplido;

no 6° (sexto) dia corrido apds a data de vencimento do Direito de Crédito Inadimplido, o Agente de
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos realizara, conforme o caso, por meio de cartério, a

cobranga do Direito de Crédito Inadimplido;

durante o periodo compreendido entre o 6° (sexto) dia corrido e o 80° (octogésimo) dia corrido
contados a partir da data de vencimento do Direito de Crédito Inadimplido, o Agente de Cobranga
de Direitos de Crédito Inadimplidos continuara os trabalhos de cobranga extrajudicial, tentando
chegar a um acordo com o Cliente devedor do Direito de Crédito Inadimplido para o pagamento do

Direito de Crédito Inadimplido; e

apds o 80° (octogésimo) dia corrido contado a partir da data de vencimento do Direito de Crédito
Inadimplido, caso o Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos nao tenha conseguido
realizar qualquer acordo com o Cliente devedor de Direito de Crédito Inadimplido para recebimento
do Direito de Crédito Inadimplido, o procedimento de cobranga do Direito de Crédito Inadimplido é
encaminhado ao Departamento Juridico do Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos
para adogao dos procedimentos de cobranca judicial do Direito de Crédito Inadimplido, juntamente
com a documentagao completa (a qual inclui pedidos de compra, notas fiscais, comprovante de
entrega da mercadoria, comprovante de protesto, o histérico do Cliente e da venda). Neste
momento, a situagao do Cliente devedor do Direito de Crédito Inadimplido no sistema do Agente de
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos é alterada da situagdo “COBRANCA
CARTORIO/PROTESTO” para “COBRANGA C/ ADVOGADOQ”.

Procedimentos para cobranga judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos

Uma vez concluidos os procedimentos para cobrancga extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos acima

referidos, sem que o Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos tenha sido bem sucedido na

cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos, o Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos

tomara as seguintes a¢des para a cobranga judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos:

()

(i)

a documentagao relativa aos Direitos de Crédito Inadimplidos é encaminhada ao departamento

juridico do Agente de Cobrancga de Direitos de Crédito Inadimplidos;

no departamento juridico do Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos é realizada
uma andlise prévia do caso para identificar, dentre outras coisas, o foro competente para
ajuizamento da agao judicial. Tomando-se por base esta analise, o departamento juridico do Agente
de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos adotard as medidas judiciais cabiveis ou podera

contatar o correspondente legal mais préximo do foro competente, ao qual serd remetida, por
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correio eletrdénico, a lista da documentagao necessaria ao ajuizamento da agao judicial, sendo que
as vias originais da documentagcdao em questdo sao enviadas ao correspondente legal no dia

seguinte, por Sedex;

o advogado responsavel pelo ajuizamento da agao judicial analisard a documentagdo, bem como
requisitara informagdes ao Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos a respeito do
caso, sendo que eventuais documentos adicionais poderao ser solicitados ao Agente de Cobrancga

de Direitos de Crédito Inadimplidos;

apos redigir a pega processual cabivel a cada caso, o advogado verificara as implicagdes financeiras
da demanda e solicitara ao Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos que sejam pagas

as custas processuais necessarias ao ajuizamento da agao;

tdo logo as custas processuais sejam efetivamente recolhidas, os comprovantes de pagamento
serao encaminhados ao correspondente legal. Em algumas oportunidades o Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos podera fazer um depdsito na conta corrente do correspondente
legal, a fim de que o préprio correspondente legal recolha as custas processuais e posteriormente
entregue ao Agente de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos os respectivos comprovantes,

para fins de prestagao de contas; e

sempre que possivel, o Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos devera optar por
agoes judiciais que contem com um procedimento judicial mais célere, como, por exemplo, o
processo de execugao. No entanto, é possivel que em determinados casos o Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos precise ajuizar agao ordinaria de cobranga ou outras medidas

judiciais, cujo procedimento judicial € menos célere.
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SUPLEMENTO 3
(Ao Anexo [)

MODELO DE APENDICE DA CLASSE UNICA DO MINERVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS Il - CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE LIMITADA

Caracteristicas da [*] Emissdo de Cotas [Seniores/Subordinadas] do MINERVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS Il - CREDITO MERCANTIL RESPONSABILIDADE LIMITADA

NUmero de Cotas

Subordinadas]

[Seniores/

Estd emissdo compreende [+] Cotas [Seniores/Subordinadas].

Forma de colocacao das Cotas

[e]

Classe de Cotas

[e]

Valor Total da Emissdo de Cotas

[Seniores/Subordinadas]

O valor total da emissdo de [+] Cotas [Seniores/Subordinadas] é de RS

[«]1 ([-] reais).

[Série de Cotas Seniores]

[-]1 ([-]) série.]

Valor Unitério das Cotas | As Cotas [Seniores/Subordinadas] terdao um valor unitario de R$[*] ([*]
[Seniores/Subordinadas] reais) na data de emissao e Data da Primeira Integralizagao.
Quantidade de Cotas
) ) [e] ([e])
Subordinadas/Seniores
As Cotas da [+] Emissao deverao ser totalmente subscritas no prazo
Prazo de Subscri¢ao das Cotas . o o
maximo de [+] ([*]) a contar da Primeira Data de Emissao da [-]
Emissao.
Benchmark das Cotas Co]
[ ]
Seniores/Subordinadas
Forma de Célculo das Cotas Co]
[ ]
Seniores/Subordinadas
Periodicidade nos pagamentos das
parcelas de Amortizagdo das Cotas | [e]

Seniores/Subordinadas

Amortizagcdao e Amortizagao Integral das

Cotas [Seniores/ Subordinadas]

(1.

[Datas de Amortizacao]

(1.

[Data de Amortizagao Integral das Cotas

[Seniores/ Subordinadas]

(-]

Forma de Integralizagao

(1.

Distribuicdo das Cotas

[-].

Prazo para Subscrigao

[-1.

Negociagao das Cotas

[-].

S3o Paulo, [*] de [-] de 2025.
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BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador
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SUPLEMENTO 4
(Ao Anexo 1)
Para fins do disposto neste Suplemento 4, os termos e expressées indicados em letra maidscula neste
Suplemento 4, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento, do qual este
Suplemento 4 é parte integrante e inseparavel, se de outra forma ndo estiverem aqui definidos.
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO DE CREDITO ELEGIVEIS

A verificacao de lastro serd realizada com relagao a totalidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos

de Crédito cedidos a Classe, que serao enviados pelo Cedente ao Custodiante.

O Custodiante verificard, nos Documentos Comprobatérios, as informagdes abaixo, que deverado conferir

com as informagdes que constam dos respectivos termos de cessao:

Numero da nota fiscal
Data de Vencimento
Valor

CNPJ do sacado

Caso o Custodiante nao receba os Arquivos XML certificados das notas fiscais eletrénicas, correspondentes
aos Direitos de Crédito cedidos a Classe, em até 3 (trés) Dias Uteis da data da cess3o, o Custodiante fard o

respectivo apontamento em relatério enderegcado ao Administrador (“Relatério”).

O Custodiante também apontara no Relatdério caso haja divergéncias entre os Documentos Comprobatérios

e as informagdoes que constam dos respectivos termos de cessao.
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SUPLEMENTO 5

(Ao Anexo 1)
PROCEDIMENTOS DE CONTROLE QUANTO A GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

O Custodiante podera subcontratar prestadores de servigos habilitados para a verificagdo e a guarda dos

Documentos Comprobatérios, conforme aplicavel.

O Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servigos habilitados para a verificagao e a guarda
dos Documentos Comprobatdrios.

Na prestagao de servigos de custddia, o Custodiante devera observar os seguintes aspectos:

1. Possuir acesso eletronico ou certificado digital correspondente a cada documento armazenado
eletronicamente;

2. Realizar de backup dos documentos em periodicidade no minimo mensal.

Quando da contratagao de terceiros para a realizagao da guarda eletrénica dos documentos, se aplicavel, o
Custodiante devera:

1. Verificar se o contratado possui mecanismos compativeis com a estrutura minima de guarda fisica ou de
guarda eletrénica dos documentos, conforme descrito acima; e

2. Realizar a supervisao periédica do prestador de servigos, no minimo, anualmente, sem qualquer custo

adicional a Classe.
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SUPLEMENTO 6

(Ao Anexo 1)
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A Politica de Concessao de Crédito das Cedentes visa estabelecer critérios qualitativos e quantitativos para
a avaliagdo do risco de crédito dos Clientes, dando suporte as Cedentes para definir valores e prazos de
limites de crédito para esses Clientes.

O risco de crédito pode ser definido como o grau de incerteza em relagao a um evento e envolve o risco de
default (associado a probabilidade de ocorrer o ndo recebimento de um valor devido em determinado
periodo de tempo), o risco de exposigao (incerteza em relagao ao valor do crédito no momento do default)
e o risco de recuperagao (incerteza quanto ao valor que pode ser recuperado pelo credor).

Classificar um risco de crédito, a partir de um conjunto de informagdes e de determinados parametros
previamente definidos, é identificar em qual categoria de risco de crédito o Cliente se insere. Esta
classificagdo indica o grau de rigor com que o Cliente deve ser tratado pelas Cedentes, tanto no

estabelecimento dos limites de crédito quanto no posterior gerenciamento de risco.
Risco de Crédito - Avaliacao de Risco
O risco de crédito de cada Cliente é determinado em fungdo de uma avaliacado de risco, calculada de acordo

com as tabelas e critérios abaixo. Nos termos da Politica de Concessao de Crédito das Cedentes, somente

Clientes com Avaliagao de Risco AA até D serdo elegiveis a concessao de crédito pelas Cedentes.
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o Nota para
Avaliagao . . Grau de
. Concessdo Descrigao .
de Risco . Severidade
de Crédito

Condigao financeira, volume de compras e histérico de
AA 60-55 pagamento

superiores.

Condigao financeira e volume de compras bons.
54 -48 Historico de

pagamento adequado.

Bom, sem riscos significativos. Condigao financeira e
47 - 41 histérico de

pagamentos satisfatorios.

c 40-32 Satisfatério, com riscos moderados.
4
b 31-24 Aceitavel, atende aos requisitos minimos de crédito.
5
23-16 Requer monitoramento préximo
E 6

Representa problemas potenciais que poderao resultar
15-8 em

deterioragao das perspectivas de pagamento

7-0 Problemas acentuados. Liquidagdo da divida improvavel

Matriz para calculo da Nota para Concessao de Crédito

Descricao Classificagao Nota
Tempo de Atividade Acima de 25 anos 10
De 10 a 25 anos 6

De 3210 anos

De 1a 3 anos 1

Porte * Grandes Empresas: vendas brutas anuais > R$ 60 milhdes 8
Médias Empresas: vendas brutas anuais entre R$ 10 e 60

milhdes
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Pequenas Empresas: vendas brutas anuais entre R$ 1,2 e 10

milhoes ’
Microempresas: vendas brutas anuais até RS 1,2 milhdo 1

Saude Financeira ** Otima 12
Boa 9
Regular 6
Ruim 3
Péssima 1

Pontualidade de : :

Pagamentos No dia / antecipado 15
De 1 e 3 dias de atraso 12
De 4 e 9 dias de atraso 9
De 10 e 15 dias de atraso 7
De 16 e 30 dias de atraso 5
De 31 e 60 dias de atraso 3
De 61 e 90 dias de atraso 2
Acima de 91 dias de atraso 1

Volume de Compras ) o

Anuais Acima de R$ 5 milhdes 15
De R$ 3 milhdes a R$ 5 milhdes 12
De R$ 1 milhdo a R$ 2,999 milhdes 9
De RS 500 mil a 999 mil 7
De R$ 250 mil a 500 mil 5
De R$ 100 mil a 249 mil 3
De RS 25 mil a 99 mil 2

Abaixo de RS 24 mil

A atribuigao da avaliagao de risco pelas Cedentes devera ser baseada, ainda, nos seguintes critérios:

0] Fatores Quantitativos: informagdes financeiras atuais dos Clientes, nas quais serdo analisados

o grau de endividamento, liquidez, geragado de caixa (capacidade de pagamento) e lucratividade.

Outros fatores importantes referem-se ao porte do Cliente (vendas e patriménio liquido) e seu

acesso ao mercado financeiro. Para Clientes de menor porte, os valores médios de vendas

apontadas na SERASA sao um bom parametro para estabelecimento de limite de crédito;

(ii) Fatores Qualitativos: posicionamento de mercado do Cliente, qualidade dos produtos e

instalagdes, capacidade de gerenciamento, capacidade de obter financiamento junto a

instituicdes financeiras. Estas informagdes serdao obtidas por meio de relatérios de visita, a

serem elaborados pelas Cedentes periodicamente; e
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(iii)

(iv)

(v)
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Suporte dos Acionistas/Proprietarios (parent support): capacidade financeira dos
acionistas/proprietarios dos Clientes para realizar aportes de capital nos Clientes em eventuais

necessidades, a fim de manter e desenvolver as atividades dos Clientes.

O Departamento de Crédito das Cedentes estabelecerd, em fungao da avaliagdo de risco de
cada Cliente: (i) o valor do limite de crédito a ser concedido ao Cliente; (ii) as condigdes de
pagamento (prazo maximo para as vendas e modalidade de venda — a vista, pagamento

antecipado, etc.); e (iii) o prazo de validade do limite de crédito.

Para a realizagao de uma avaliagao de risco adequada, sao necessarias informagdes atualizadas
e completas sobre os Clientes, sendo que, sem estas informagdes, as Cedente ndo poderado
analisar adequadamente os Clientes, os quais nao fardo jus a concessao de limite de crédito,

devendo realizar todos os pagamentos devidos as Cedentes antecipadamente.

Analise do Crédito

A andlise de crédito dos Clientes é realizada tomando-se por base a seguinte documentagao minima relativa

aos Clientes: (i) contrato social e eventuais alteragdes, conforme aplicavel, no caso de sociedades

empresarias limitadas, e estatuto social consolidado e ata da Ultima Assembleia Geral, no caso de sociedades

por agdes; (ii) ultimo balanco e balancete; (iii) comprovante de inscrigdo no CNPJ; (iv) comprovante de

inscricdo estadual (Declaragcao Cadastral do Estado - DECA); (v) referéncias comerciais e bancarias; (vi)

consulta ao Sistema Integrado de Informagdes sobre Operagdes Interestaduais com Mercadorias e Servigos
(“SINTEGRA"); (vii) consulta ao SERASA; e (viii) relatério de visita ao Cliente.

As seguintes orientagdes deverao ser seguidas pelas Cedentes com relagao as restrigdes abaixo:

0]

(if)

Restrigoes
SERASA

Restricao fiscal no SINTEGRA (Cliente nao habilitado ou com situagdo cadastral inativa no
SINTEGRA). Nesta hipdtese, o Cliente ndo sera elegivel para a concessao de crédito pelas

Cedentes;

Restrigao financeira na SERASA (existéncia de protestos contra o Cliente). Nesta hipétese, a
restricdo serd analisada levando-se em consideragao dois fatores: (a) periodo de tempo
decorrido desde a ultima restricao, e (b) valor acumulado das restricoes pendentes. No caso de
o Cliente comprovar a realizagao do pagamento devido em decorréncia de protesto indicado na
SERASA e, por consequéncia, a regularizagao da restricdo, o cadastro podera ser aceito
normalmente. Nas demais hipéteses, a eventual aprovagdo da concessao de crédito devera

levar em conta as competentes algadas de aprovagado das Cedentes indicadas abaixo:

< R$ 1 mil > R$ 1 mil e < R$ 10 mil > R$ 10 mil
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Ocorrida hd mais de 1 Analista de Crédito Gerente Financeiro/ Gerente Financeiro/Crédito +

(um) ano Supervisor de Crédito Diretor Comercial

Ocorrida hd menos de  Gerente Financeiro Gerente Financeiro/Crédito Diretoria Comercial

1 (um) ano

(iii) Restrigdes nado financeiras (restrigdes junto a companhias telefénicas e outros). Nesta hipdtese,
as restrigdes serdo analisadas caso a caso pelos analistas das Cedentes, os quais poderao
aprovar ou ndo o cadastro, de acordo com a analise realizada, sendo certo que a aprovagao de
cadastro de Clientes com restricdes em valores significativos (valores acima de R$ 1.000,00 (mil

reais)), deverao ser justificadas pelos respectivos analistas.
Comité de Crédito
O Comité de Crédito das Cedentes devera se reunir semanalmente para tratar dos casos em que sejam
constadas 3 (trés) restricdes ou mais em relacdo a um Cliente e serd composto por: (i) Analista de Crédito;
(i) Gerente Financeiro; (iii) Gerente de Vendas ou Supervisor Financeiro; (iv) Diretor Financeiro e/ou
Comercial. Todas as decisbes do Comité de Crédito deverdo ser tomadas pela unanimidade dos seus
membros.
Sistema de Controle da Concessao de Crédito
As Cedentes contam com sistema de controle de concessao de crédito que funciona da seguinte forma:
0] Sistema de Controle dos Limites de Crédito — O sistema de crédito trava: (a) os pedidos dos
Clientes com valores que excedam o limite disponivel em 10% (dez por cento), (b) Clientes com
3 (trés) Dias Uteis de atraso, ou (c) Clientes que apresentem restricio na SERASA;
(ii) Valor do Limite — é um mecanismo limitador do crédito dos Clientes, o qual faz com que nao
sejam aceitos e efetivados pedidos de venda que ultrapassem o valor do limite de crédito do

Cliente;

(iii) Atrasos — é um mecanismo do sistema que bloqueia o limite de crédito do Cliente quando o

Cliente apresenta atrasos superiores a 3 (trés) Dias Uteis (o bloqueio é efetuado no 4° Dia Util).
Outras Informagoes

Cada Cliente ativo é monitorado pela SERASA durante o periodo de 90 (noventa) dias, observado que, na

hipétese de constar alguma restricao em nome do Cliente, referido Cliente é imediatamente bloqueado até
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que comprove o pagamento do débito ou a regularizagao da restrigdo. Apds o periodo de 90 (noventa) dias,

caso o Cliente continue sendo um Cliente ativo, é recontratado o servigo de monitoramento do Cliente pela

SERASA por mais 90 (noventa) dias, bem como revisto o respectivo limite de crédito para ver se continua

adequado ao perfil do Cliente, e assim sucessivamente.

Sem prejuizo do disposto acima, o Cliente que nao realiza qualquer compra por periodo superior a 90

(noventa) dias é automaticamente considerado Cliente inativo, observado que, caso o Cliente inativo deseje

realizar qualquer compra, o Cliente deverd atualizar suas informagdes e documentos nos termos deste

Anexo Il.

Clientes enquadrados como “Empresas Corporate” que apresentem restricdes sao avaliados pelo Gerente

Financeiro/Crédito e pelo Diretor Comercial e, conforme o caso, autorizada a respectiva operagao de compra

de mercadoria.

SUPLEMENTO 7(Ao Anexo [)
APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DO MINERVA S/A FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO RECEBIVEIS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE

LIMITADA

REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SENIORES

Caracteristicas da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas Seniores do Minerva Fundo de Investimento em Direitos

Creditoérios Il - Crédito Mercantil Responsabilidade Limitada

NUmero de Cotas Seniores

450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da 12 Série.

Forma de colocacao das Cotas

Oferta publica sob o regime de garantia firme de distribuigado.

Classe de Cotas

Classe Unica.

Valor Total da Emissado de Cotas Seniores

R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais).

Série de Cotas Seniores

12 (primeira) série.

Valor Unitario das Cotas Seniores

R$1.000,00 (mil reais), na Data da 12 Integralizagdo de Cotas.

Quantidade de Cotas Seniores

450.000 (quatrocentas e cinquenta mil).

Prazo de Subscricao das Cotas Seniores

As Cotas Seniores da 12 Série deverao ser subscritas no prazo de 6

(seis) meses, contados da data de inicio da Oferta.

Remuneracado das Cotas Seniores

100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescido de uma sobretaxa (spread)
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com a
aplicacao da fragao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),

por dia util.

Forma de Calculo das Cotas Seniores

A partir da 12 (primeira) integralizagao de Cotas Seniores, cada Cota
Sénior desta Emissdo terd seu valor unitario calculado diariamente, na
abertura de cada Dia Util, para fins de integralizacdo, amortizacdo ou

resgate, conforme o caso, de acordo com a seguinte férmula:
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VoS, =(VOS ., — Amortizagdo Unitaria,_)xFator de capitalizagdo

onde:

VOS5 - valor de cada Cota Sénior no dia N para efeito de célculo de seu
valor de integralizagao, amortizagdo ou resgate, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento, observado que o VQS

inicial é R$1.000,00 (mil reais);
VOS . - valor de cada Cota Sénior no dia N-1;

Amortizagao Unitdria,;  _ yglor em moeda corrente nacional
efetivamente pago aos titulares de Cotas Seniores, a titulo de
amortizagao ou resgate de suas Cotas, referente ao dia N-7, dividido

pelo nimero de Cotas Seniores em circulagao naquela data;

N - Numero de dias Uteis decorridos desde a 13 (primeira)
integralizagao de Cotas Seniores;

Fator de capitalizacdo {[(% +1)% - xS +1}

CDI Over é a Taxa DI no diaN-1; e

S é1,1500.

Periodicidade nos pagamentos

parcelas de Juros das Cotas Seniores

das

A remuneragao sera paga mensalmente, nas datas previstas na tabela

abaixo:

Datas de pagamento de Juros
17/07/2025
17/08/2025
17/09/2025

17/10/2025
17/11/2025

17/12/2025
17/01/2026
17/02/2026
17/03/2026
17/04/2026
17/05/2026
17/06/2026
17/07/2026
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17/08/2026

17/09/2026
17/10/2026
17/11/2026
17/12/2026

17/01/2027
17/02/2027

17/03/2027

17/04/2027

17/05/2027
17/06/2027
17/07/2027
17/08/2027

17/09/2027
17/10/2027
17/1/2027
17/12/2027

17/01/2028
17/02/2028
17/03/2028
17/04/2028

17/05/2028
17/06/2028

Datas de Amortizacao das Cotas Seniores

A Amortizagdo das Cotas Seniores sera paga mensalmente, com
primeiro pagamento em 30 de janeiro de 2028, e o demais, conforme

percentuais e datas previstos na tabela abaixo:

Datas de pagamento de % sobre o saldo das Cotas

Amortizacao Seniores
17/01/2028 16,6667%
17/02/2028 20,0000%
17/03/2028 25,0000%
17/04/2028 33,3333%
17/05/2028 50,0000%
17/06/2028 100,0000%

Forma de Integralizagao

A vista, em moeda corrente nacional.

Distribuicdo das Cotas das Cotas

Seniores

Nos termos da Resolugao CVM 160, sob rito de registro automatico,

sob o regime de garantia firme.

Negociagao das Cotas Seniores

As Cotas Seniores serao depositadas para (i) distribuicao primaria por
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meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) negociacao secundaria por meio do
Fundos 21, sendo a distribuicao e as negociagoes liquidadas e as Cotas
Seniores depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores
estardo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas no artigo 86,

inciso Il, da Resolugao CVM 160 e demais disposi¢oes aplicaveis.

Coordenador Lider

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceicao, inscrita
no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93.
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