DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

bl ||
w

abvcap | an

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
A Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
BIMA Investimento em Participacées e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO

XP INFRA I1I

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

EM INFRAESTRUTURA

datado de 1 de dezembro de 2020




DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de

Rt ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab - ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.
INDICE
SECAO I. O FUNDO ...ccuuirrmuuirenssrsnnssrsnsssmnnssssnsssssnssssanssssnnssres 18
SECZ\O II. OBJETIVO DO FUNDO....ccoceeiirrmnnrnnn s snnnnssnnnnnnnnns 19
SE(,'I”\O III. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.............. 19
CAPiTULO I. CRITERIOS DE COMPOSICAO DE CARTEIRA ..iuvteiiiinresrsinneesnns 19
CAPiTULO II. CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA ..vvvvveeesnns 23
CAPITULO III. CUSTODIA DOS ATIVOS DO FUNDO....vvviireiineiinieiineeineenness 25
CAPITULO IV. RELACAO COM PARTES RELACIONADAS ..vvvviiinsesrrinnesssnnneeenns 25
CAPITULO V. POLITICA DE COINVESTIMENTO tuuuvtesrnssesssnnnessssssesssnnseesnns 26
CAPITULO VI. PERIODO DE INVESTIMENTO DO FUNDO...tiviiiriiiiinneniiinnnennns 27
SECAO IV. ADMINISTRAGCAO E GESTAO DO FUNDO ..........uuree 27
CAPiTULO I. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR DO FUNDO ....cvvvvvinnnnnnnns 27
CAPITULO II. ATRIBUICOES DO ADMINISTRADOR 4tttuuussesrrnnnesssnssesssnnnnesnns 27
CAPITULO III. IDENTIFICAGAO DO GESTOR .ttttiuusresrrnnsesssnnnesssnnsesssnnnsesnns 32
CAPITULO IV. ATRIBUICOES DO GESTOR 4tuuurersrernsesrnserinnessnsssnsessnsesnnns 32
CAPITULO V. SEGREGAGAO DAS ATIVIDADES DO ADMINISTRADOR E GESTOR ... 36
CAPITULO VI. SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR.....vvvireernnsn. 36
CaPiTULO VII. REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR
37
CapiTuLO VIII.REMUNERACAO DO GESTOR
38
CAPiTULO IX. VEDACOES APLICAVEIS AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR......... 39
SECZ\O V. CUSTéDIA, CONTROLADORIA E ESCRITURA(;AO DE
ATIVOS 41
SECI"AO VI. EMPRESA DE AUDITORIA ....cccoceeemrrrnnnsssnnsssssssnnnns 43
SE(;I"\O VII. FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE. 43
CAPITULO I. FATORES DE RISCO...uuiiiiiitiiiiiiiieiiiiiresiiissesisissesssanneesnns 43
CAPITULO II. CONFLITOS DE INTERESSE .uuuuuusssseeesssssnnsnseessssssssssseeesns 44
SECI"AO VIII. PATRIMONIO DO FUNDO....cccoeuurrmnrrennrrmnsrenssrnssrens 44
SECAO IX. AS COTAS ..icuuiirmurrrnssrrmnssrsnsssinnsssensssrsnsssrsnssssnnssres 46
CAPITULO I. CARACTERISTICAS GERAILS ... uteiirteinseernserinnssinessnsesssesnnnss 46
CAPITULO II. RESGATE DAS COTAS tttitiirrtiiiinsresiiissesisssnessssssesssnnseesnns 46
CAPITULO III. CLASSES DE COTAS . utiiuttiirrerineeiiseeiserinserinsssnsessnsesnnns 46
SECAO X. EMISSAO E COLOCAGAO DAS COTAS ....corvmvurrmnnnnes 46
CAPITULO I.  INVESTIMENTO EM COTAS tiiiriiiirieiireeiserinseiinessnsesisesnnnss 46
CAPITULO II. DISTRIBUICAO DAS COTAS tuuttiirterneernserineernneeennesenseennes 50
SECAO XI. AMORTIZAGCAO DAS COTAS ...ceevirrmnriremsssrsnssssnnssnes 51
SE(;i\O XII. ASSEMBLEIA GERAL ........ccvviiiinsmsssssssnnssnnnssssssnnnnns 52
CAPITULO I. COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL +vuuvviiinreiinrsiiseeinsesnness 52

CapiTuLO II.

CoNDICOES DA CONVOCAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
54

16



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

—_— Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.
CAPITULO III. QUORUM DE DELIBERAGAOD tuvtuuttserseinnennesnsesnsnnesnnesneennes 55
CaPiTULO IV. COMPARECIMENTO A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ...uvvvusnns 57
CAPITULO V. EFEITO VINCULANTE DAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS .... 57
SECZ\O XIII. COMITE DE INVESTIMENTOS. ..cceeuiremrrrmnsrenssrnssrens 58
SECAO XIV. CONSELHO DE SUPERVISAO........ceuuiremuuirenssrsnnsnnes 60
SECZ\O XV. ENCARGOS DO FUNDO......cottmmmnnnsnnsssssssssssnsnsnnnnnns 63
SECAO XVI. DEMONSTRAGCOES CONTABEIS .....ceeevrirmemnsssrrnnssnns 65
SECAO XVII.DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO......... 65
SECAO XVIIIL. ...coveurrrensurrnnssrennssrsnssssnnsures LIQUIDACAO DO FUNDO
68

CAPITULO I. FORMAS DE LIQUIDAGAO DO FUNDO ..iivvviviiinnesiiinnessiinnneenns 68
CapPiTuLO II. DisPoOSICOES GERAIS ACERCA DA LIQUIDACAO DO FUNDO........ 70
SECAO XIX. TRIBUTAGAOD ....ccciirururrmnsirensssrnnssrrnsssrsnsssrsnssssnnssne 71
SECAO XX. DISPOSICOES GERAIS.......ccoormmuurrmnsirsnnssrenssrennsnes 72
ANEXO I - DEFINICGES ............................................................ 76
ANEXO II — POLITICA DE INVESTIMENTOS.....cceuirmurensrrmnsrensnns 83
ANEXO III — FATORES DE RISCO ...ccvvvuseseesssnnnsnnnnssssssnnnnnnnnnnnnns 84
CAPITULO I.  RISCO DE MERCADO . tttuteiinseiineersessnsesinnesinsssnsessnsesnnns 84
CAPITULO II. OUTROS RISCOS .. uuurttteetssrriissseeessssasssssseesssssssssssseesss 85
CAPITULO III. RISCOS RELACIONADOS AO FUNDO ..iviiiiiiiinieiiiinneeiiinneennns 86
CAPITULO IV. RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES ALVO ..eiiiirrerriinneennns 90
CAPITULO V. RISCOS DE LIQUIDEZ .vvviiirsresiinssessissesssnssessssssesssnnseesnns 94
ANEXO IV — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS......ccvvtinmmnnnnns 98
ANEXO V - SUPLEMENTO DAS COTAS DA 22 EMISSAO.............. 99

17



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

_— Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

u ’ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em ParticipacGes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO XP INFRA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

SECAO I. O FUNDO

Artigo 1° - O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, € um
fundo de investimento em participagdes da categoria “Infraestrutura”, regido
pelo Regulamento e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, em especial a Instrucao CVM 578/16 da CVM, bem como o
Cdodigo ABVCAP/ANBIMA.

Paragrafo Primeiro - Os termos e expressodes utilizados neste Regulamento
com letras iniciais maiusculas, no singular ou no plural, terdo os significados a
eles especificamente atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento, que dele
constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo Segundo - O Fundo funcionara por prazo indeterminado.

Paragrafo Terceiro - O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos
de investimento, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central, condominios destinados a aplicacgdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores nao
residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que (a)
estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo
e busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com
a Politica de Investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de que o
investimento em Cotas do Fundo ndo é adequado aos investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de as negociagdes das
Cotas no mercado secundario serem pequenas ou inexistentes; (c) sejam
considerados investidores qualificados, nos termos do Artigo 9°-B da Instrucao
CVM 539/13, observado que no ambito de ofertas publicas de Cotas realizadas
nos termos da Instrugao CVM 476/09, somente poderdao subscrever Cotas os
investidores que sejam considerados investidores profissionais, nos termos do
Artigo 9°-A da Instrugcao CVM 539/13.
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Paragrafo Quarto - As entidades que desempenhem as atividades de
administracao, gestao e distribuicao das Cotas do Fundo poderao
participar como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto - Nos termos do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é
classificado como Diversificado “Tipo 2”.

SECAOQ II. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 2° - O Fundo €é uma comunhdao de recursos destinada
preponderantemente ao investimento em Valores Mobilidrios de Sociedades
Alvo e, de forma suplementar, em Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar
proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas no médio e longo
prazos, preponderantemente mediante o0 recebimento de dividendos e
rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios,
podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvos
operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield).

Paragrafo Unico - Em carater suplementar, o Fundo também poderd buscar a
valorizacao de suas Cotas por meio de aplicacao de seus recursos em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo de
carteira dispostos no presente Regulamento, nos termos da Politica de
Investimentos.

Artigo 3° - O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO SEUS
RESULTADOS PASSADOS, NAO CARACTERIZAM GARANTIA, PROMESSA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS.

SECAO III. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Capitulo I. Critérios de Composicao de Carteira

Artigo 4° -Observado o disposto no Artigo 2° acima, o Fundo investira
prioritariamente em Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo,
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sempre de acordo com a Politica de Investimentos constante do Anexo
II a este Regulamento. O Fundo devera participar no processo decisorio,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao
de tais Sociedades Alvo.

Paragrafo Primeiro - Observado o Artigo 7° abaixo, o Fundo podera
investir em debéntures simples, publicas ou privadas, conversiveis ou
nao em acdes, mas desde que as escrituras de emissao das debéntures
simples (i) assegurem ao Fundo, a participacao no processo decisorio e
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Alvo, (ii) imponham as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de
governanca corporativa exigidas pela Instrucao CVM 578/16, e (iii)
prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanca
corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitacao ou impedimento de a
participacao no processo decisorio e efetiva influéncia na definicao da
politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo sera hipdtese de
vencimento antecipado das referidas debéntures.

Paragrafo Segundo - Adicionalmente, o Fundo podera investir em debéntures
simples conversiveis ou ndo em acgoes, inclusive aquelas enquadradas na Lei
12.431/11, sem limitagdo de concentragao, conforme previsto no Artigo 11,
Paragrafo Primeiro da Instrugcao CVM 578/16, mas desde que as escrituras de
emissao das debéntures simples atendam aos requisitos estipulados no
Paragrafo Primeiro acima ou nas excegdes previstas no Artigo 7° abaixo.

Paragrafo Terceiro - O Fundo podera investir em Valores Mobiliarios a
serem emitidos por Sociedades Alvo nos quais o Gestor esteja envolvido
na estruturagao financeira da respectiva operacao, desde que o Gestor
nao receba remuneracdao ou comissdao em decorréncia da referida
estruturacao.

Artigo 5° - Os limites previstos na Politica de Investimentos constante
do Anexo II ndo serdo aplicaveis durante o prazo de aplicacao dos
recursos, estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo 44 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM,
depois de ultrapassado o prazo referido no Paragrafo Terceiro do Artigo 44 deste
Regulamento, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento
em que ocorrer, salvo se de outra forma facultado pela regulamentagao
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aplicavel.

Paragrafo Segundo - Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90%
(noventa por cento) estabelecido na Politica de Investimentos, deverdao ser
somados aos Valores Mobilidrios os seguintes valores, salvo se de outra forma
facultado pela regulamentacao aplicavel:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a
5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(i)  decorrentes de operacdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a
tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos
em Valores Mobilidrios; ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia
a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes
financeiras.

Paragrafo Terceiro - Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa
por cento) estabelecido na Politica de Investimentos perdure por periodo
superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto neste Regulamento, o
Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo
para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado Cotas na ultima emissao do Fundo, sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacado aplicavel.
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Paragrafo Quarto - O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds
obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para
enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido neste
Regulamento, salvo se de outra forma facultado pela regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Quinto - O prazo previsto no Paragrafo acima também se aplica
para a reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento
de projeto no qual o Fundo tenha investido, salvo se de outra forma facultado
pela regulamentacdo aplicavel.

Artigo 6° - Observada a Politica de Investimentos disposta neste
Regulamento, o Fundo:

(i) podera realizar (a) adiantamentos para futuro aumento de capital
(AFAC) das Sociedades Alvo, observados os requisitos do Paragrafo Unico
abaixo; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de investimento
em participagdes, observados os termos do Art. 13 da Instrugao CVM
578/16, desde que compativeis com a Politica de Investimento do Fundo;
e

(ii) ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

Paragrafo Unico - O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento
de capital (AFAC) nas Sociedades Alvo abertas ou fechadas que compdem a sua
carteira, desde que:

(i) o Fundo possua investimento em acdes da Sociedade Alvo na data
da realizacao do referido adiantamento;

(i) que o adiantamento represente, no maximo, 30% (trinta por
cento) do capital subscrito do Fundo;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o adiantamento
para futuro aumento de capital (AFAC), vedacao de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e
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(iv) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da
Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Capitulo II. Critérios Minimos de Governanca Corporativa

Artigo 7° - O Fundo participara do processo decisério das Sociedades Alvo,
seja por meio da detencao de acdes ou quotas que integrem o respectivo bloco
de controle dessas Sociedades Alvo, da celebragdao de acordo de acionistas, de
escritura de debéntures, ou, ainda, pela celebracao de qualquer contrato,
acordo, negdcio juridico ou adocao de outro procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo,
inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administracao,
salvo se de outra forma facultado pela regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Primeiro - A participacdao do Fundo no processo decisério das
Sociedades Alvo estard dispensada nas hipdteses abaixo, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentacao aplicavel:

I - o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida; ou

II - o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacao dos Cotistas reunidos em assembleia geral, mediante aprovagao da
maioria das Cotas subscritas presentes; ou

III - no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento
especial de negociacdao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores
ou por entidade do mercado de balcdao organizado, voltado ao mercado de
acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padroes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo.

Paragrafo Segundo - O limite de que trata o item III do Paragrafo Primeiro
acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagao dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizacao das
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Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Terceiro - Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item
III do Paragrafo Primeiro acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador devera, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentacao aplicavel:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de
desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como
previsao para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em
gue ocorrer.

Artigo 8° - As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo
invista deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de
governanca corporativa, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacao aplicavel:

(i) proibicao de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses
titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo
o conselho de administragao, quando existente;

(iii) disponibilizacao para os acionistas de contratos com partes
relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opcgdes
de aquisicdo de acbdes ou de outros titulos e valores mobilidrios da
Sociedade Alvo;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos
societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou entidade administradora de mercado de balcao organizado
que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos itens anteriores; e

24



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

.

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Capitulo III. Custodia dos Ativos do Fundo

Artigo 9° - Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, exceto no
caso de dispensa na forma do Artigo 37 da Instrucao CVM 578/16. Os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta do Fundo diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Banco Central ou pela
CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo 37 da Instrugdo CVM

578/16.
Capitulo 1IV. Relacao com Partes Relacionadas
Artigo 10 - Nos termos do Artigo 44 da Instrucao CVM 578/16,

salvo por aprovacao em assembleia geral por maioria das Cotas
subscritas ou se de outra forma facultado pela regulamentacao aplicavel,
é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e valores
mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos
eventualmente criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimoénio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; e/ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissao de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de
colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

b. facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou

fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do
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Fundo.

Paragrafo Primeiro - Salvo por aprovacao em assembleia geral por
maioria das Cotas subscritas ou se de outra forma facultado pela
regulamentacao aplicavel, é igualmente vedada a realizacdo de
operacoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item (i) acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Segundo - Conforme disposto no Paragrafo Segundo do
Artigo 44 da Instrugcdo CVM 578/16, o disposto no Paragrafo Primeiro
acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem
como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigao de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo.

Capitulo V.Politica de Coinvestimento

Artigo 11 - Para fins do disposto no Artigo 13, inciso II, do Cddigo
ABVCAP/ANBIMA e, observado o disposto nos paragrafos abaixo, é
permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma
Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o
Fundo detiver Valores Mobiliarios de emissdo da respectiva Sociedade
Alvo.

Paragrafo Primeiro - O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre
que achar conveniente, observada a regulamentacdao aplicavel e a
aprovacao pelo Comité de Investimentos, oferecer eventuais
oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor.

Paragrafo Segundo - Em razdo do direito conferido ao Gestor de
estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao
Gestor antecipar a participacdo que o Fundo deterd nas Sociedades Alvo
por ele investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos o
Fundo poderd, inclusive, deter participacdes minoritarias, desde que
observadas as regras de governancga corporativa estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacao em vigor. Neste sentido, o Gestor,
mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, definira se sera
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firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o
objetivo de garantir uma atuacao conjunta e em bloco compreendendo o
Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

Paragrafo Terceiro - Os procedimentos e prazos para aceitacao e
demais condicdes das propostas de coinvestimento serao estabelecidas
detalhadamente pelo Gestor, a seu exclusivo critério, quando da
apresentacao ao Comité de Investimentos de propostas de investimento
pelo Fundo nas Sociedades Alvo.

Capitulo VI. Periodo de Investimento do Fundo

Artigo 12 - O Fundo podera realizar investimentos durante todo seu prazo de
duracdo, na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas
primarias de suas Cotas ou (ii) alienagdo ou liquidacao de Valores Mobiliarios
e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes,
conforme o Paragrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico - Os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento
poderao ser, a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizacdo das Cotas ou
reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo, observado o prazo de
reinvestimento disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 44.

SECAO IV. ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

Capitulo I. Identificacdo do Administrador do Fundo
Artigo 13 - O Fundo serd administrado pelo Administrador.
Capitulo II. Atribuicdes do Administrador

Artigo 14 - Para buscar a plena realizacao dos objetivos do Fundo, o
Administrador assume a obrigacao de aplicar na sua administragao os principios
técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na condugao de seus préprios negocios, sempre no
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unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas
as determinagdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes,
bem como as obrigacdes que |he sao impostas por forga de lei e deste
Regulamento. O Administrador deverd administrar o Fundo em inteira
consonancia com as politicas previstas neste Regulamento, com as deliberacdes
aprovadas pela assembleia geral de Cotistas e/ou pelo Comité de Investimentos
e com as decisOes de investimento tomadas pelo Gestor.

Artigo 15 - Sem prejuizo das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicadveis, incluem-se entre as obrigacdes do
Administrador:

(i) registrar (a) o Instrumento Particular de Constituicao do Fundo e
o presente Regulamento e seus anexos no competente Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo; e (b) futuros
aditamentos ao Instrumento Particular de Constituicao e ao presente
Regulamento e seus anexos, no competente Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo;

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5
(cinco) anos apos o encerramento do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

b. o livro de atas das assembleias gerais e das reunides do Comité
de Investimento;

C. o livro de presenca de Cotistas em assembleias gerais e de
reunides do Comité de Investimentos;

d. 0 arquivo dos pareceres da Empresa de Auditoria;

e. os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e seu patrimobnio; e

f. a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;
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(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento
dos prazos previstos na Instrugao CVM 578/16;

(v) elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstragoes
contabeis semestrais e anuais do Fundo, e relatério a respeito das operacgdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as
disposicoes previstas na Instrucao CVM 578/16 e no presente Regulamento,
que devem estar acompanhadas de parecer elaborado pelo Gestor a respeito
das operacoes e resultados do Fundo;

(vi) nocaso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacao referida no item (ii) deste Artigo, até o término de tal
procedimento;

(vii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimoénio e as atividades do Fundo;

(viii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicdao de Administrador do Fundo;

(ixX) manter os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucao CVM
578/16;

(x) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informagdes previstas no
Capitulo VIII da Instrucdo CVM 578/16;

(xi) cumprir as deliberagbes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos, em consonancia com a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do presente Regulamento;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos
contratados pelo Fundo e informados no momento de seu registro, bem como
as demais informacdes cadastrais;
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(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv) receber os respectivos recursos dos Cotistas;

(xvi) prestar quaisquer outros servigos acordados entre o Administrador e o
Gestor;

(xvii) excepcionalmente, enviar notificacdo aos Cotistas solicitando aporte de
novos recursos no Fundo para fazer frente as necessidades de caixa do Fundo,
e receber os respectivos recursos de tais Cotistas;

(xviii) atendimento a auditoria externa, fornecendo todas as informacgdes
necessarias para aprovacao das demonstragdes financeiras do Fundo;

(xix) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo; e

(xx) repassar ao Fundo quaisquer vantagens ou beneficios de qualquer
natureza, pagamentos, remuneragdes ou honorarios relacionados as atividades
ou investimentos do Fundo, exceto por sua Taxa de Administragao.

Paragrafo Unico - As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor
anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo,
mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servigcos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual
necessidade de ratificagao pela assembleia geral de Cotistas, nas hipdteses em
gue as disposicoes legais e regulamentares assim o exigirem.

Artigo 16 - Para as atividades de (i) gestao da carteira do Fundo e (ii)
distribuicdo das Cotas do Fundo, o Administrador devera contratar somente
prestadores de servico aderentes ao Codigo ABVCAP/ANBIMA, observado o
disposto no Artigo 30, Paragrafo Terceiro, inciso I, do Cédigo ABVCAP/ANBIMA.

Artigo 17 - O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir
todas e quaisquer determinacdes da assembleia geral de Cotistas e do Comité
de Investimentos.
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Artigo 18 - O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes
servicos para o Fundo: (i) gestao da carteira do Fundo; (ii) consultoria de
investimentos; (iii) atividades de tesouraria; (iv) atividades de controle e
processamento dos ativos; (v) distribuicao de cotas; (vi) escrituracdao da
emissdo e resgate de cotas; (vii) custdédia dos Ativos Financeiros; e (viii)
formador de mercado para o Fundo.

Paragrafo Primeiro - Compete ao Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, efetuar as contratacdes dos prestadores de servigo
mencionados no Paragrafo acima, mediante prévia e criteriosa analise e selecao
do contratado com a devida aprovacdo prévia do Gestor.

Paragrafo Segundo - Os contratos referentes aos prestadores de servigo
contratados pelo Fundo, referente aos itens (iii), (iv) e (vi) do Artigo 18 acima,
devem conter cldusula que estipule responsabilidade solidaria entre o
Administrador e os terceiros contratados pelo Fundo por eventuais prejuizos
causados aos Cotistas em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento
ou aos atos normativos expedidos pela CVM. Neste sentido, ndo havera
qualquer contrato estabelecendo a solidariedade passiva entre o Administrador
e 0 Gestor do Fundo com relacdo as suas obrigagdes individuais perante o Fundo
e/ou seus Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo acima, o
Administrador e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposicoes
regulamentares aplicaveis.

Artigo 19 - Caso dispensada a contratacao de custodiante, na forma do Artigo
37 da Instrucao CVM 578/16, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custédia, o que inclui a realizacdo
das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdao que evidencia e
comprova a existéncia do lastro dos ativos;
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(ii)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacao comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros
pagamentos referentes aos ativos custodiados.

Capitulo III. Identificacao do Gestor

Artigo 20 - A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

Capitulo 1IV. Atribuicoes do Gestor

Artigo 21 - O Gestor tem poderes para, em nome do Fundo:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios
para realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins
de direito, para essa finalidade;

(i)  negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacao de
servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o
investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobilidrios de emissdo das
Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste Regulamento; e

(iii)  monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais acoes necessarias para
tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor.

Paragrafo Unico - O Gestor poderd participar da estruturacdo financeira de
operacoes de emissdo de Valores Mobilidrios a serem emitidos por Sociedades
Alvo e subscritos pelo Fundo, contanto que ndo receba nenhum tipo de
remuneracdo ou comissao em decorréncia da referida estruturacao.

32



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

.

Artigo 22 - Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

() investir, em nome do Fundo, a seu critério, mas desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos, em Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades
Alvo;

(i) administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobiliarios
investindo em Ativos Financeiros;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo em cujos Valores
Mobilidrios o Fundo possa vir a investir, observados o objetivo e a Politica de
Investimentos do Fundo dispostos no presente Regulamento;

(iii) preparar, fornecer aos Cotistas e/ou aos membros do Comité de
Investimentos que assim requererem e ao Administrador e apresentar estudos
e analises de investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em
assembleia geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacoes e respectivas decisoes;

(iv) executar, a seu critério, mas desde que aprovadas pelo Comité de
Investimentos, as operagoes de investimento e desinvestimento de acordo com
a Politica de Investimentos disposta no presente Regulamento;

(v)  elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagoes
e resultados do Fundo, incluindo a declaracdao de que foram obedecidas as
disposigoes da Instrucao CVM 578/16 e deste Regulamento;

(vi) fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, atualizagdes
periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangcados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

(vii) custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as
despesas com promocao mercadolégica do Fundo e excluidas as despesas
atreladas a impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacdes
periddicas;
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(viii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(ix) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condicdo de Gestor do Fundo;

(x) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas/quotistas das
Sociedades Alvo de que o Fundo participe, quando aplicavel;

(xi) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestao das Sociedades Alvo, assegurando as praticas de governanga previstas
neste Regulamento e no Artigo 8° da Instrugao CVM 578/16;

(xii) cumprir as deliberagbes da assembleia geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos no tocante as atividades de gestdo, em consonancia com a
legislacao e regulamentacao aplicaveis;

(xiii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento
aplicaveis as atividades de gestdo da carteira;

(xiv) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo; e

(xv) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre
outros:

a) as informacgoes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Alvo; e

c) o laudo de avaliacao do valor justo das Sociedades Alvo, elaborado por
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terceiro independente, quando aplicavel, nos termos da regulamentacao
contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que
o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusGes acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

(xvi) monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacao habil
para demonstrar tal monitoramento, bem como apresenta-lo ao Administrador
quando solicitado por este.

Paragrafo Primeiro - Para fins do disposto no Artigo 33, Paragrafo Terceiro,
do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-
chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdao do Fundo, seja sempre
composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados
ao objetivo do Fundo, que combinem experiéncia em investimentos, financas,
contabilidade e gestdao de empresas, com conhecimento no segmento de
infraestrutura, objeto da Politica de Investimento do Fundo. A equipe-chave
responsavel pelo Fundo sera composta por profissionais dos quadros do Gestor
com a senioridade definida abaixo. Os membros seniores da equipe-chave
possuem experiéncia em operagoes financeiras e de mercado de capitais, tanto
na area de infraestrutura quanto de crédito, aquisicdo, gestdo e
desinvestimento de ativos, e dedicardo a gestdo e supervisao do Fundo, a seu
exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho necessaria. Nao
havera obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacao de tempo
minimo dos membros da equipe-chave do Gestor.

Equipe Chave
Funcao """?‘e.m de_
Profissionais
Socio 1
Diretor 1
Associado 1
Analista 1

Paragrafo Segundo - Aplicam-se ao Gestor as vedagdes previstas no Capitulo
IX desta Secao III deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informacoes
na forma prevista nos itens (iv) e (vii) do caput do presente Artigo, o Gestor,
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em conjunto com o Administrador, podera submeter a questdo a aprovacao da
assembleia geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagao a
conhecimentos técnicos e/ou a qualquer Sociedade Alvo na qual o Fundo tenha
investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

Capitulo V.Segregacao das atividades do Administrador e Gestor

Artigo 23- O exercicio das fungdes de administracao e gestdao do Fundo
esta segregado das demais atividades do Administrador e Gestor e com
estas nao se confunde. O Administrador e o Gestor poderao continuar a
exercer todas as atividades que nao lhe sejam defesas pelas leis e
regulamentacdes a eles aplicaveis.

Capitulo VI. Substituicao do Administrador e do Gestor

Artigo 24 - A substituicao do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se
dara nas seguintes hipdteses:

(i)  renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias,
enderecado a cada Cotista e a CVM;

(ii)) destituicdao por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos do presente
Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas
gue regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de
carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro - Nos casos de renuncia ou destituicdo, o
Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdao permanecer no
exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicao, que deve ocorrer
no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao do Fundo.

Paragrafo Segundo - Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela

CVM, ficara o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, obrigado a
convocar, imediatamente, assembleia geral de Cotistas para eleger o respectivo
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substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultada a convocacgao (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii) a CVM, no caso de
descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso nao ocorra convocagao nos
termos dos itens (i) e (ii) acima.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear
administrador temporario até a eleicdo de novo administrador.

Paragrafo Quarto - Nas hipdteses de destituicao sem Justa Causa do Gestor,
sera devida a remuneracao prevista no Paragrafo Unico do Artigo 27 abaixo.

Capitulo VII. Remuneracao referente aos servicos de
administracao, controladoria, escrituracao e custodia

Artigo 25 - Em decorréncia da prestacao dos servigos de administracao,
gestdo, custddia, tesouraria, controladoria e escrituracao das Cotas do
Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administracdo anual equivalente (i) 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o valor do Patriménio
Liguido do Fundo até 29/02/2020 e (ii) 1,3% (um inteiro e trés décimos
por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo a partir de
01/03/2020, e que sera provisionada diariamente, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do
presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracdo engloba a Taxa de
Administracao Especifica, a Taxa de Escrituracdo, a Taxa de Custddia e,
a Taxa de Gestao, sendo referente ao: (i) o valor devido ao Administrador
pelos servicos de administracao fiduciaria, controladoria, escrituracdo e
custodia do Fundo; e (ii) os pagamentos devidos ao Gestor (conforme
dispostos abaixo no Capitulo VIII).

Paragrafo Segundo - Pelos servicos de administracdao fiduciaria e,
controladoria, sera cobrado do Fundo, como remuneracao ao
Administrador, os percentuais dispostos na tabela abaixo, observado o
valor minimo mensal de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), o que for
maior. Referido valor devera ser corrigido anualmente pela variagao
positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA
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(“Taxa de Administracdao”), aplicando-se na hipdétese de extincao do
IPCA, o disposto no item 3.3. abaixo.

Patrimonio Liquido do Fundo (em Taxa de Administracao
R$) Especifica (a.a.)
Até R$ 400.000.000,00 0,10%
Acima de R$ 400.000.000,01 0,06%

Paragrafo Terceiro - Pelo servico de escrituracdo de cotas, sera cobrado do
Fundo, o valor mensal fixo de R$2.000,00, somado aos valores mencionados
na tabela abaixo (“Taxa de Escrituracao”):

NUmero de Investidores Valor cobrado por
Investidor em R$

Até 2.000 (dois mil) 1,40

De 2.001 (dois mil e um) a 10.000 (dez mil) 0,90

A partir de 10.001 (dez mil e um) 0,70

Paragrafo Quarto - Pelos servicos de Custddia Qualificada, sera cobrado do
Fundo, como remuneragao a ser paga ao Administrador, o percentual de 0,02%
a0 ano sobre o patrimoénio liquido do Fund, observado o valor minimo mensal
de R$4.000,00 (quatro mil reais), o que for maior. Referidos valores deverao
ser corrigidos anualmente pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA (“Taxa de Custddia”), aplicando-se na hipdtese
de extingdao do IPCA, o disposto no item 4.3. abaixo.

Capitulo VIII. Remuneracao do Gestor

Artigo 26 - A remuneracao do Gestor, na prestacdo dos servicos de gestdao de
carteira do Fundo, correspondera ao remanescente da Taxa de Administracao
ap6s o pagamento da Taxa de Administracdo Especifica, da Taxa de
Escrituracao e, da Taxa de Custoddia ("Taxa de Gestao”), conforme disposto no
Contrato de Gestao.

Artigo 27 - Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma Taxa de
Performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
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Fundo que exceder o Benchmark. A Taxa de Performance sera provisionada
diariamente e serd paga no momento de pagamento das amortizacdes aos
Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas, corrigido pelo
Benchmark a partir da data da respectiva integralizacdo, tenha sido
integralmente restituido aos Cotistas por meio de amortizacdes, pagamentos
ou resgates de suas Cotas, conforme a férmula abaixo:

TP = Max[0;20%*(Rend-LD)]

“TP” = Taxa de Performance devida;

“"Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo
ou (ii) a ultima data de pagamento da Taxa de Performance, o que for
mais recente em relagao a respectiva data de calculo;

“LD” = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos
no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais
amortizagoes de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha havido
pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou
(ii) na remuneragcdao pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores
subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas
eventuais amortizacdes de Cotas, desde o ultimo pagamento de Taxa de
Performance, caso ja tenha havido pagamento de Taxa de Performance na
respectiva data de calculo.

Paragrafo Unico - Na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, a
Taxa de Performance mencionada no Artigo 27 acima sera devida, sendo
equivalente a Taxa de Performance que lhe seria devida conforme o respectivo
contrato de prestacao de servigos celebrado entre o Fundo e o Gestor, caso o
Fundo fosse liquidado com todos os seus Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios
alienados pelos seus respectivos precos justos de mercado, todos os passivos
do Fundo integralmente pagos e o caixa resultante integralmente distribuido
aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data da efetiva destituicdo.

Capitulo IX. Vedacgdes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

Artigo 28 - Sem prejuizo das demais disposicdoes legais e
regulamentares aplicaveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta
e/ou indiretamente, em nome do Fundo:
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(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha
apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta
hipotese, autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos do Fundo; ou (b) nas modalidades
estabelecidas pela CVM;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operagOes praticadas pelo Fundo, exceto mediante aprovagao
dos Cotistas reunidos em assembleia geral, de acordo com o quérum
disposto no Artigo 52, item (c) deste Regulamento;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacgao, salvo o disposto no Artigo 20,
Paragrafo Primeiro da Instrugao CVM 578/16;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:
(a) na aquisicao de bens imdéveis;
(b) na aquisicao de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses
previstas no Artigo 20 deste Regulamento ou caso os direitos
creditdorios sejam emitidos por Sociedades Alvo investidas pelo
Fundo;

(c) na subscricao ou aquisicao de acoes de sua propria emissao;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento.

Paragrafo Unico - Caso existam garantias prestadas pelo Fundo,
conforme disposto no item (iii) acima do caput, o Administrador deve
zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as garantias
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existentes, por meio, no minimo, de divulgacao de fato relevante e
permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na pagina
do Administrador na internet.

SECAO V. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DE ATIVOS

Artigo 29 - O Administrador atuara como Custodiante do Fundo, prestando os
servicos de custddia, tesouraria e controladoria, bem como escrituracao das
Cotas do Fundo.

Artigo 30 - Sem prejuizo das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, o Custodiante serd responsavel por:

(i) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo,
a qual recebera os recursos financeiros em moeda corrente nacional na
Conta do Fundo e nas contas de custddia individualizadas dos Cotistas;

(i)  movimentar a Conta do Fundo;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdao de
Cotas e deposita-los, conforme o caso, diretamente na Conta do Fundo;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para
apuracdo dos saldos a serem informados através de relatdrios ao Gestor;

(v) registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios (incluindo, sem limitagcao, os Valores Mobilidrios) integrantes
do ativo do Fundo, para apuracao do valor da Cota e sua rentabilidade;

(vi) processar o passivo do Fundo;

(vii) fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais
obrigatérias aos 6rgdaos competentes;

(viii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis
referentes as operagoes e ao patrimoénio do Fundo; (b) a documentacao
relativa as operacdes do Fundo; e (c) os balancos e demonstrativos
exigidos pela lei;

(ix) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos
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Ativos Financeiros componentes da carteira de investimentos do Fundo,
discriminando o valor atualizado e a composicao da carteira do Fundo,
contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos Financeiros que a
integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o
valor de cada aplicagao;

(x) enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de
movimentacao de recursos do Fundo (contas a receber e contas a pagar);

(xi) remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso,
dentro dos prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras
informacdes que sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes
informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido do
Fundo; (c) a relacao das emissdes e amortizacdes de Cotas efetuadas no
més, bem como das distribuicdbes de resultados aos Cotistas; e
(d) demonstragdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da
composicao e diversificagao da carteira do Fundo, de acordo com as
informacdes enviadas pelo Administrador;

(xii) efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operagdes do
Fundo;

(xiii) manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se
aplicavel, os Ativos Financeiros integrantes do patrimo6nio do Fundo,
observado o disposto no Artigo 15, item (ix), acima, e que: (a) somente
poderao ser acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pelo Gestor,
por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente
credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de executar ordens que
nao estejam diretamente vinculadas as operacdes de administracao da
carteira do Fundo;

(xiv) emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia,
disponibilizando-os para o Administrador e o Gestor;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa
aos Ativos Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva
Conta do Fundo;

(xvi) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes
as despesas devidas pelo Fundo;

(xvii) efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o
pagamento de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais
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especialmente contratados e despesas operacionais necessarias,
observado o disposto no Artigo 59 deste Regulamento;

(xviii)fazer retencao, para recolhimento de taxas e impostos, nas
operacoes realizadas, quando cabivel;

(xix) fornecer qualquer outra informagao que venha a ser razoavelmente
requisitada por Cotistas, a exclusivo critério do Custodiante;

(xx) executar os servicos relacionados a subscricdo de Cotas; e

(xxi) processar as informagoes dos Cotistas para fins de imposto de
renda.

Paragrafo Unico - Pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus
a uma remuneracao ja incluida na Taxa de Administracao Especifica até o limite
de 0,12% (doze centésimos por cento) do Patrimonio Liquido, devendo esta ser
paga pelo Fundo, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 25 acima.

SECAO VI. EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 31 - Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e
demais contas do Fundo serao prestados por uma Empresa de Auditoria
eleita pelo Administrador.

Paragrafo Unico - Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara

jus ao recebimento de remuneragao a ser definida em contrato
especifico, a qual sera paga pelo Fundo.

SECAO VII. FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE
Capitulo I. Fatores de Risco

Artigo 32 - A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio,
estao submetidos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, os riscos
dispostos no Anexo III a este Regulamento.
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Capitulo II. Conflitos de Interesse

Artigo 33 - No momento da aquisicao de suas respectivas Cotas, cada
Cotista deverda reconhecer a existéncia de conflitos de interesses
presentes e potenciais, sendo certo que a assembleia geral de Cotistas
sera responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflitos de
interesse. Caso deliberada a existéncia de conflito de interesses pela
assembleia geral de Cotistas, nos termos deste Artigo, o Cotista
conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao
respectivo conflito.

Artigo 34 - O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios
segmentos. As Afiliadas do Gestor desenvolvem atividades de gestao de
ativos, crédito estruturado, securitizacdo, distribuicdo de valores
mobilidrios, assessoria financeira, entre outras.

Paragrafo Primeiro - Em razdo da diversidade das atividades
desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderao ocorrer situacoes nas
quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em
conflito com os interesses do Fundo. As Afiliadas do Gestor poderao ter
relacdes com, prestar servigos, ou celebrar transagdes com o Fundo e
com as Sociedades Alvo, com os empreendimentos nos quais o Fundo e
as Sociedades Alvo invistam, e com pessoas fisicas e juridicas
relacionadas a tais investimentos. As Afiliadas do Gestor poderao receber
remuneracdes em decorréncia de referidas relagdes. O Fundo e as
Sociedades Alvo nao terao direito a qualquer parcela de tais
remuneragoes.

Paragrafo Segundo - O Gestor fara jus a Taxa de Gestdo pela prestacao de
seus servigcos ao Fundo, bem como receberd uma Taxa de Performance
calculada na forma do Artigo 27 acima.

Artigo 35 - As Afiliadas do Gestor poderdao conceder empréstimos ou
linhas de crédito ou estruturar demais operacoes de crédito as
Sociedades Alvo, bem como conceder crédito a clientes que venham a
comprar os empreendimentos das Sociedades Alvo e solicitar garantias
a tais clientes.

SECAO VIII.  PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 36 - O Patriménio Liquido do Fundo é constituido pela soma (i)
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do disponivel, (ii) do valor da carteira, incluindo os Valores Mobiliarios e
os Ativos Financeiros, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma
as exigibilidades.

Artigo 37 - A avaliacdo das Cotas do Fundo serd feita pelo Administrador
diariamente, utilizando-se, na avaliacao dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, os seguintes critérios e metodologias:

(i) observada a hipotese do item (iv) abaixo, os valores mobilidarios sem
cotacdao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serao
avaliadas por um dos seguintes métodos (a) pelo custo de aquisicdo; ou (b)
pelo seu valor econdmico, determinado por laudo elaborado por empresa
independente especializada;

(ii)  os valores mobiliarios com cotagao em bolsa de valores ou em mercado
de balcdo organizado serdao avaliadas utilizando-se a ultima cotacdo diaria de
fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que
tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii)  caso quaisquer valores mobiliarios com cotagdo em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado nao tenham sido negociadas nos ultimos 90
(noventa) dias, o valor de tais valores mobiliarios devera ser avaliado pelo
menor entre os seguintes valores:

a. custo de aquisicao;

b. ultima cotagao disponivel;

C. ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou

d. valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adogdao de

técnica ou modelo de precificacdo;

(iv) debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do
principal acrescido da remuneragao incorrida, calculada pro rata temporis, nas
condicOes constantes da respectiva escritura de emissao; e
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(v) os titulos de renda fixa serdo avaliados a preco de mercado, nos termos
do manual de marcagdao a mercado do Administrador.

SECAO IX. AS COTAS
Capitulo I. Caracteristicas gerais

Artigo 38 - As Cotas do Fundo corresponderdao a fragOes ideais de seu
patrimoénio e terao forma nominativa e escritural, nos termos do Artigo 19 da
Instrucao CVM 578/16.

Artigo 39 - A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a
pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das
contas de depodsito representarda o numero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

Capitulo II. Resgate das Cotas
Artigo 40 - Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas

a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipoteses
de liqguidagao e segundo os procedimentos previstos neste Regulamento.

Capitulo III. Classes de Cotas

Artigo 41 - O Fundo tera uma Unica classe de Cotas. Todos os Cotistas terao
o direito de comparecer as assembleias gerais, sendo atribuido a cada Cota o
direito a um voto nas assembleias gerais.

SECAO X. EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS
Capitulo I. Investimento em Cotas

Artigo 42 - O Fundo emitird Cotas de Unica classe, em uma ou mais
distribuicdes. Em relagdo a primeira emissao, o Fundo podera obter até
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) em sua Primeira
Oferta, mediante emissao e distribuicdo de até 1.500.000 (um milhao e
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guinhentas mil) Cotas, com preco unitario inicial de emissao de
R$ 100,00 (cem reais), devendo o Fundo obter pelo menos
R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) em capital
subscrito para seu funcionamento.

Paragrafo Primeiro - Na medida em que o Gestor identifique a
necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, o Administrador
podera deliberar por novas emissdes de Cotas em adicdo a primeira
emissao do Fundo até o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhoes de
reais), bem como seus respectivos termos e condigoes,
independentemente de aprovacao em assembleia geral de Cotistas
(“Capital Autorizado”). O Administrador podera, por ato proéprio,
deliberar a emissao adicional de Cotas, dando conhecimento de cada
respectiva emissao adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse
Regulamento. O preco de emissao das Cotas objeto da respectiva
emissdo tera como base (i) o valor patrimonial das Cotas, representado
pelo quociente entre o valor do patrimoénio liquido contabil atualizado do
Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovagao da nova emissao; (ii) as
perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) o valor de mercado das
Cotas ja emitidas, apurado em intervalo de datas a ser fixado no
respectivo instrumento de aprovagdao da nova emissao. Em caso de
emissOes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao
Gestor a escolha do critério de fixacao do valor de emissdo das novas
Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, o preco de
emissao de novas Cotas devera ser fixado por meio de assembleia geral
de Cotistas, conforme recomendacgao do Gestor.

Paragrafo Segundo - Serad admitida a distribuicao parcial das Cotas da
Primeira Oferta nos termos do Artigo 5°-A da Instrucao CVM 476/09
combinado com os Artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400/03, sendo o
montante minimo de colocagdao no ambito da Primeira Oferta equivalente
a 450.000 (quatrocentos e cinquenta mil) Cotas, totalizando um
montante de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais). Caso
atingido tal montante e encerrada a oferta, as Cotas remanescentes da
emissao deverao ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de
subscricdo, caso o montante minimo acima nao seja colocado no ambito
da Primeira Oferta, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o
Fundo liquidado. Nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos
aos respectivos investidores profissionais acrescidos dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos
pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva
integralizacao, com deducgao, se for o caso, dos valores relativos aos
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tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Primeira
Oferta. As eventuais ofertas subsequentes também poderdao estar
sujeitas a distribuicao parcial de Cotas, nos termos a serem estabelecidos
nos respectivos documentos de oferta e Suplementos a este
Regulamento.

Paragrafo Terceiro - O Fundo podera, mediante decisdo da assembleia
geral de Cotistas, emitir novas Cotas além do montante do Capital
Autorizado disposto no Paragrafo Primeiro acima, sendo que os aspectos
relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serao detalhados no
respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo
IV a este Regulamento. As novas Cotas poderdo ser distribuidas
mediante oferta publica, oferta publica com esforcos restritos ou por
meio do mecanismo do Artigo 22, Paragrafo Primeiro da Instrucdo CVM
578/16. O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissao terd como
base o valor de mercado de Cotas correspondente a média do preco de
fechamento das Cotas na B3 em periodo a ser fixado quando da
aprovacao da nova emissao.

Paragrafo Quarto - Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas
emissdoes de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas,
permitida a cessdo pelo Cotista de tal direito de preferéncia a terceiros, Cotistas ou nao.
O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3.

Artigo 43 - O investimento minimo no ambito de ofertas publicas de Cotas sera
estabelecido nos documentos da respectiva oferta, observado que nao havera
investimento minimo no ambito da Primeira Oferta.

Paragrafo Primeiro - As Cotas da Primeira Oferta somente poderao ser
subscritas por pessoas que sejam consideradas investidores
profissionais, nos termos do Artigo 9°-A da Instrucao CVM 539/13. As
Cotas distribuidas através de ofertas publicas subsequentes realizadas
ao amparo da Instrugao CVM 400/03 somente poderao ser subscritas por
pessoas que sejam consideradas investidores qualificados, nos termos
do Artigo 9°-B da Instrucao CVM 539/13. No caso de ofertas publicas
subsequentes de Cotas realizadas nos termos da Instrucao CVM 476/09,
0os subscritores deverao ser investidores profissionais, nos termos do
Artigo 9°-A da Instrucao CVM 539/13, exceto no caso de atuais cotistas
do Fundo que venham a exercer seu respectivo direito de preferéncia
para subscricao de novas Cotas.
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Paragrafo Segundo - No momento da subscricao das Cotas, cabera a
instituicdo intermediaria da oferta publica de Cotas averiguar a condicao
de investidor qualificado ou profissional, a depender da forma de
distribuicao das Cotas, do subscritor das Cotas.

Paragrafo Terceiro - As Cotas poderdo ser negociadas no mercado
secundario, observados os requisitos previstos neste Regulamento e nas
leis e regulamentacdes aplicaveis. As Cotas serao registradas para
distribuicdo no mercado primario no Sistema de Distribuicdo Primaria de
Ativos e para negociacao em mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3. O eventual adquirente devera preencher
todos os critérios previstos no Paragrafo Terceiro do Artigo 1° acima,
bem como os requisitos previstos nas leis e regulamentagdes aplicaveis.

Paragrafo Quarto - Apenas poderdao ser negociadas no mercado
secundario as Cotas devidamente integralizadas pelos Cotistas, em
conformidade com os Boletins de Subscricao, sendo vedada a negociagao
das Cotas enquanto houver Cotas subscritas mas nao integralizadas.

Paragrafo Quinto - As subscricdes e integralizacdes de Cotas deverdo ocorrer
em conformidade com os Boletins de Subscricdo.

Paragrafo Sexto - O Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo
gue cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das Cotas do Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento do Fundo.

Paragrafo Sétimo - No ato de cada subscricao de Cotas, o Cotista assinara
um Boletim de Subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador ou pela
instituicdo autorizada a processar a subscricao das Cotas de emissao do Fundo.

Paragrafo Oitavo - Do Boletim de Subscricao deverdo constar (i) nome e
qualificacdo do Cotista; (ii) nimero de Cotas subscritas; e (iii) preco de
subscricao, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo de
integralizacgao.
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Capitulo II. Distribuicao das Cotas

Artigo 44 - Ao aderir ao Fundo, o investidor deverd assinar (i) Termo de
Adesdo, no qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas
Cotas; e (ii) Boletim de Subscricdo, por meio do qual subscrevera as Cotas do
Fundo.

Paragrafo Primeiro - Nos termos dos respectivos Boletins de Subscricao, os
Cotistas deverao realizar a integralizacao de Cotas a vista.

Paragrafo Segundo - No ato da integralizacdo o Cotista recebera comprovante
de pagamento autenticado pelo Administrador ou pela instituicao autorizada a
processar a integralizacao das Cotas. A integralizacdo das Cotas do Fundo sera
realizada em recursos imediatamente disponiveis mediante depdsito dos
recursos em banco comercial, em conta corrente aberta em nome do Fundo a
ser informada ao Cotista pelo Administrador ou, ainda, por meio do Sistema de
Distribuicdo Primaria de Ativos, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscrigao.

Paragrafo Terceiro - Os recursos aportados no Fundo na forma do Artigo 12,
item (i) deste Regulamento deverao ser utilizados para investimentos em
Valores Mobilidrios até o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a
data da primeira integralizacdo das Cotas no ambito da respectiva oferta de
Cotas do Fundo, salvo se de outra forma facultado pela regulamentacdo
aplicavel.

Paragrafo Quarto - Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios
sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo
deverao ser aplicados nos termos do Artigo 22, item (ii) deste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Apds a integralizacao de todas as suas respectivas
Cotas, o Cotista ndao estara obrigado a efetuar quaisquer integralizagoes
adicionais de Cotas.

Paragrafo Sexto - As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas deverao ser canceladas pelo Administrador.
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Artigo 45 - O Fundo ndo possui taxa de saida. A cada emissdo, o Fundo
podera, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor,
cobrar taxa de ingresso, a qual serd paga pelos subscritores das novas
Cotas no ato da subscricdao primaria das Cotas, conforme estabelecido
em cada emissao.

SECAO XI. AMORTIZAGCAO DAS COTAS

Artigo 46 - Os Cotistas do Fundo terao direito a receber parcela do valor
de suas Cotas, sem reducao do seu numero, a titulo de amortizacao das
Cotas. A amortizagdo das Cotas do Fundo devera observar os
procedimentos operacionais da B3.

Paragrafo Unico - A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos
decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas do
Fundo) devera ser realizada conforme orientagdao do Gestor.

Artigo 47 - Na liquidacao total ou parcial dos investimentos, o Gestor
poderd, a seu critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos
recursos obtidos com tal liquidagcao ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para o seu reinvestimento, caso tal reinvestimento seja
aprovado pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Unico - Os dividendos ou juros sobre capital préprio
distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo seja
acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em
decorréncia de seus investimentos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser
destinados a amortizacao de Cotas, a critério do Gestor.

Artigo 48 - As amortizacdes de Cotas deverao ser feitas por meio de
transferéncia eletrénica disponivel - TED, ou por qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Artigo 49 - Sem prejuizo do disposto no Artigo 48 acima, o Fundo
podera distribuir, e os Cotistas terdao o direito de receber, quaisquer bens
ou direitos do Fundo para efeito de amortizagdes de Cotas nos casos de
liquidacdo antecipada do Fundo e nas demais hipdéteses previstas no
presente Regulamento.
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SEGAO XII. ASSEMBLEIA GERAL

Capitulo I. Competéncia da Assembleia Geral

Artigo 50 - Cabera privativamente a assembleia geral de Cotistas do
Fundo, observados os respectivos quéruns de deliberacao definidos no
presente Regulamento:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em
até 180 (cento e oitenta) dias apods o término do exercicio social do
Fundo, sobre as demonstracdes contabeis apresentadas pelo
Administrador relativas ao exercicio social encerrado;

(i) alterar o presente Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituicao ou substituicao do Administrador e/ou
do Custodiante, bem como a escolha do respectivo substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicao ou substituicao do Gestor, bem como
a escolha do respectivo substituto;

(v) deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
eventual liquidacao do Fundo;

(vi) deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas, exceto na
hipétese do Paragrafo Primeiro do Artigo 42 deste Regulamento;

(vii) deliberar sobre eventual aumento na Taxa de Administracao e/ou
Taxa de Performance;

(viii) deliberar sobre a alteracao do prazo de duracao e/ou periodo de
investimento do Fundo de indeterminado para prazo determinado, com
a correspondente fixacao de tal prazo e/ou periodo;

(ix) deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacao
da assembleia geral de Cotistas;

(x) deliberar sobre a instalacdao, composicao, organizacao e
funcionamento dos comités e conselhos do Fundo, se aplicavel;

(xi) deliberar sobre requerimento de informacgdes por parte de Cotistas,

observado o Paragrafo Terceiro do Artigo 22 deste Regulamento e o
Paragrafo Unico do Artigo 40 da Instrucao CVM 578/16;
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(xii) deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigacdo e de garantias reais em nome do Fundo;

(xiii) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o
Fundo e seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista,
ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;

(xiv) deliberar sobre a inclusao de encargos nao previstos no Artigo 59
deste Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos neste
Regulamento;

(xv) deliberar sobre a aprovacao do laudo de avaliagao do valor justo
de ativos, caso utilizados na integralizacao de Cotas do Fundo, se
aplicavel, conforme Artigo 20, Paragrafo Sétimo da Instrugcdo CVM
578/16;

(xvi) alterar a classificagdo do Fundo definida no Paragrafo Quinto do
Artigo 1° acima, conforme disposicoes do Cédigo ABVCAP/ANBIMA;

(xvii) deliberar sobre a aplicacdo de recursos do Fundo em titulos e
valores mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo nas hipoteses
previstas no Artigo 10 deste Regulamento;

(xviii)em caso de liquidacao do Fundo nos termos do Artigo 68, item (iii)
abaixo, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a
distribuicao de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas; e

(xix) deliberar sobre a eleicao e a substituicao dos membros do Conselho
de Supervisao, nos termos do Artigo 58, Paragrafo Quarto abaixo.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento poderd ser alterado
independentemente de assembleia geral ou de consulta aos Cotistas
sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias expressas da CVM ou de adequacao a normas legais ou
regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo,
tais como alteracao na razao social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; e (iii) envolver reducao da Taxa de
Administracao ou da Taxa de Gestao. As alteracdes referidas nos itens
(i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas,
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enquanto a alteracgao referida no item (iii) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas
poderdao ser tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reuniao dos Cotistas, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto
pelo Cotista.

Paragrafo Terceiro - A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar
dentro do prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo
sera considerada como uma abstencdo por parte do Cotista. A aprovacao
da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presenca da
totalidade dos Cotistas.

Capitulo II. Condicoes da Convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas

Artigo 51 - A assembleia geral podera ser convocada pelo Administrador
ou por Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A
convocagao da assembleia geral por Cotista devera (a) ser dirigida ao
Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do recebimento, realizar a convocacao da assembleia geral de Cotistas
as expensas do requerente, salvo se assembleia geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro - A assembleia geral serd considerada devidamente
instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

Paragrafo Segundo - A convocacdo da assembleia geral deve ser feita
mediante envio de correio eletrénico (e-mail) ou por correspondéncia
devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de realizacdo da
assembleia geral e os assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Terceiro - A convocacao da assembleia geral deve ser feita
com 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua
realizacao, devendo conter a descricao dos assuntos a serem discutidos
e votados. O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
na data de convocagao da assembleia geral.
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Paragrafo Quarto - Sera admitida a realizacao de assembleias gerais
por meio de conferéncias telefonicas, ndo excluidas a obrigatoriedade de
elaboracao e assinatura, fisica ou eletronica, de ata da reunido, com
descricao dos assuntos deliberados.

Paragrafo Quinto - As decisdes da assembleia geral devem ser divulgadas aos
Cotistas no mesmo dia de sua realizacdo, por correio eletrénico (e-mail), ou
carta enderecado a cada Cotista. A ata da assembleia geral de Cotistas devera
ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.

Paragrafo Sexto - Independentemente das formalidades descritas no caput e
demais paragrafos deste Artigo, a assembleia geral sera considerada regular se
todos os Cotistas estiverem presentes.

Capitulo III. Quérum de Deliberacao

Artigo 52 - As deliberacdes serdao tomadas pelo critério da maioria
simples de Cotas dos presentes, ressalvadas (a) as matérias de que
tratam os itens (iv), (xi) e (xviii) do Artigo 50, as quais somente poderao
ser tomadas por no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas; (b) as matérias de que tratam os itens (ii), (iii), (v), (vi),
(vii), (ix), (x), (xiii), (xiv), (xv), (xvii) e (xix), as quais somente poderao
ser tomadas por, no minimo, metade das Cotas subscritas; (c) as
matérias de que tratam os itens (xii) e (xvi), as quais somente poderao
ser tomadas por no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas; e (d)
bem como demais disposicOes especificas previstas no presente
Regulamento no tocante a quoéruns para deliberagao.

Paragrafo Primeiro - Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto
nas assembleias gerais de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Somente poderdo votar na assembleia geral os Cotistas
gue, na data da convocacdo, estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Terdo qualidade para comparecer a assembleia geral, ou
para votar no processo de deliberacao por consulta, os Cotistas do Fundo
inscritos no registro de Cotistas na data de convocacdo da assembleia geral,
seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Quarto - Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao
escrita ou eletronica, desde que recebida pelo Administrador até o Dia Util
anterior a data da assembleia geral, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto - Os votos e quéruns de deliberacdao previstos neste
Regulamento devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas
subscritas, observado o Paragrafo abaixo.

Paragrafo Sexto - Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a
integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da
convocacao da assembleia geral de Cotistas ndao tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

Paragrafo Sétimo - O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, observado o disposto abaixo:

(i) nao podem votar nas assembleias gerais do Fundo e nem fazer parte do
coOmputo para fins de apuracao do quérum de aprovacao:

a) o Administrador ou o Gestor;

b) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

c) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou
ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;

d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios;

e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
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f) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao
de bens de sua propriedade que concorram para a formacdao do
patrimoénio do Fundo.

(i) nao se aplica a vedagao prevista no item (i) acima quando:

a) 0s Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no
item (i) acima; ou

b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuracao
gue se refira especificamente a assembleia em que se dard a permissao
de voto.

(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item
(i) acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em
buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Capitulo IV. Comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 53 - Qualquer Cotista podera comparecer as assembleias gerais
de Cotistas do Fundo.

Capitulo V.Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas

Artigo 54 - As deliberagcdes tomadas pelos Cotistas, observados os
guéruns de deliberacdo estabelecidos no presente Regulamento, serdao
existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas,
independentemente de terem comparecido a assembleia geral, do voto
proferido ou da exclusdo do direito de voto em razdo da matéria objeto
de deliberacao.
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SECAO XIII. COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 55 - O Fundo possuird um Comité de Investimentos, que tera por funcao
principal auxiliar e orientar o Gestor na gestao da carteira em relagao aos
Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo.

Paragrafo First - O Comité de Investimentos sera formado por 3 (trés)
membros efetivos e 3 (trés) membros suplentes, escolhidos pelo Gestor,
mediante comunicagao por escrito ao respectivo membro e ao Administrador.
Referidos membros podem ser integrantes do quadro de funcionarios do Gestor
ou de Afiliadas do Gestor.

Paragrafo Second - Os membros do Comité de Investimentos terdo
mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a reeleicao, podendo renunciar
a0 cargo ou serem substituidos pelo Gestor mediante comunicagao por escrito
ao respectivo membro do Comité de Investimentos e ao Administrador antes
do término do mandato.

Artigo 56 - O Comité de Investimentos tera como fungoes:

(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composicao da
carteira do Fundo com Valores Mobiliarios incluindo, mas nao se
limitando, a aquisicdo e a alienacao de Valores Mobilidrios pelo
Fundo;

(ii) discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento do Fundo, apresentadas pelo Gestor, inclusive
sobre as propostas de coinvestimento;

(iiif) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na
representacdao do Fundo junto as Sociedades Alvo, na forma
prevista no Regulamento.

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do
Fundo;
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(v) discutir acerca da fixacdo de prazo determinado para o periodo de
investimento do Fundo e submeter a aprovacao da assembleia
geral proposta acerca de eventual fixagao de prazo;

(vi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do Fundo, do
Administrador e do Gestor;

(vii) orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos
inerentes aos Valores Mobiliarios integrantes da carteira no que diz
respeito a indicacao dos representantes do Fundo no conselho de
administragao e/ou da diretoria das Sociedades Alvo e a conversao
de debéntures adquiridas pelo Fundo; e

(viii) opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliagao de Valores
Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo a serem entregues por
Cotista para fins de integralizacdo das Cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas
pela unanimidade dos membros presentes, e os votos poderdo ser realizados
por meio de sistemas eletronicos que permitam a participacdo remota.

Artigo 57 - Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-ao, sempre
gue necessario, atendendo a convocacgao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, hordrio e local da reunido,
e respectiva pauta, realizada pelo Administrador, Gestor ou por qualquer dos
membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A convocagao escrita
sera dispensada quando estiverem presentes a reuniao todos os membros do
Comité de Investimentos.

Paragrafo First - As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas
com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Second - Das reunides do Comité de Investimentos serao
lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Third - Os membros do Comité de Investimentos ndao receberado
qualquer remuneracao do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.
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Paragrafo Fourth - Os membros do Comité de Investimentos do Fundo
poderao participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisao de
outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo
setor da economia que o Fundo.

Paragrafo Fifth - Somente poderd ser eleito para o Comité de
Investimentos o profissional que preencher os seguintes requisitos:

A. possuir graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior;

B. possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia
profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagao
de investimentos, ou ser especialista setorial com notdério saber na area de
investimento do Fundo;

C. possuir disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides
do Comité de Investimentos;

D. assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias
para preencher os requisitos das alineas A a C deste Paragrafo Quinto; e

E. assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situacdao de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer,
hipétese em que se abstera nao sé de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria.

Paragrafo Sixth - Serd admitida a realizacdo de reunides por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade
de elaboragdao e assinatura de ata da reunidao, com descricao dos assuntos
deliberados. Caso qualguer membro participe da pertinente reunidao do Comité
de Investimentos por meio de conferéncia telefonica ou video conferéncia, tal
membro deverd apor assinatura, e-mail ou outra forma eletronica reconhecida
pela administradora, a ata elaborada ao fim da reunido.

SECAO XIV. CONSELHO DE SUPERVISAO
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Artigo 58 - O Fundo possuira um Conselho de Supervisdo para prevenir
situagdes de conflitos de interesses e supervisionar as atividades do
Administrador, do Gestor e do Comité de Investimentos, observadas as
competéncias da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Compete ao Conselho de Supervisdo a ratificacdo das
decisdes do Comité de Investimentos nas situacdes em que: (@) qualquer
membro do Comité de Investimentos ou qualqguer membro do Gestor possuir
interesse direto nas Sociedades Alvo; (b) qualquer membro do Comité de
Investimentos ou qualquer membro da equipe do Gestor possuir interesse
direto em empresa operando no pais, no mesmo setor das Sociedades Alvo;
(c) o Gestor e/ou o Administrador possuir interesse, diretamente ou por meio
de outro veiculo de investimento por ela gerido, nas Sociedades Alvo; e/ou (d)
haja remarcacao dos precos ou reavaliacdo dos ativos do Fundo apds o
investimento inicial.

Paragrafo Segundo - Nos casos previstos no Paragrafo acima em que for
necessaria a ratificacdo pela assembleia geral de Cotistas, o Conselho de
Supervisao devera opinar sobre a respectiva matéria previamente a deliberagao
da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - O Conselho de Supervisdo poderd acompanhar as
decisOes inerentes a composicao da carteira do Fundo com Valores Mobiliarios
incluindo, mas nao se limitando, a aquisicao e a alienagao de Valores Mobiliarios
pelo Fundo e as atividades do Administrador e do Gestor na representagao do
Fundo junto as Sociedades Alvo.

Paragrafo Quarto - Compete a assembleia geral de Cotistas eleger os
membros que representarao os Cotistas no Conselho de Supervisao.

Paragrafo Quinto - O Conselho de Supervisdo se reunird, no minimo,
semestralmente, devendo ser convocado pelo Comité de Investimentos e/ou
pelo Gestor, conforme o caso, sempre que estes deliberarem sobre matéria
sujeita a ratificacdo nos termos do Paragrafo Primeiro acima, atendendo a
convocacdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia,
com indicacdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, realizada
pelo Gestor ou por qualguer dos membros do Comité de Investimentos,
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conforme o caso. Exceto se disposto de maneira diversa na convocagao, a
reunidao do Conselho de Supervisdao sera realizada na sede do Gestor. A
convocacao escrita sera dispensada quando estiverem presentes todos os
membros do Conselho de Supervisao.

Paragrafo Sexto - O Conselho de Supervisao sera formado por, no minimo, 3
(trés) e, no maximo 7 (sete) membros, escolhidos dentre pessoas de notério
conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Cotistas
ou partes relacionadas dos Cotistas, com mandato predefinido de 2 (dois) anos,
permitida a reeleicdo, que ocorrerd automaticamente caso nao haja
manifestacao da assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Sétimo - As reunides do Conselho de Supervisao serdo realizadas
com a presenca de, pelo menos, 2 (dois) membros do Conselho de Supervisao.

Paragrafo Oitavo - As decisdes do Conselho de Supervisdao serao tomadas
pela maioria dos membros presentes, e os votos poderdo ser realizados por
meio de sistemas eletronicos que permitam a participacdao remota.

Paragrafo Nono - Das reunides do Conselho de Supervisao serdo lavradas
atas, as quais serao assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Décimo - Os membros do Conselho de Supervisdo nao receberao
qualguer remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas funcodes.

Paragrafo Onze - Os membros do Conselho de Supervisdao do Fundo poderdo
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisao de outros
fundos que tenham por objeto o investimento em companhias ho mesmo setor
da economia que o Fundo.

Paragrafo Doze - Serd admitida a realizacdo de reunides por meio de
conferéncias telefonicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade
de elaboragdao e assinatura de ata da reunidao, com descricao dos assuntos
deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reunidao do
Conselho de Supervisdao por meio de conferéncia telefonica ou video
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conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail ou outra forma
eletronica reconhecida pelo Administrador, a ata elaborada ao fim da reunido.

SECAO XV. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 59 - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacgoes do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagoes do Fundo;

(iii) despesas com registro de documentos em cartério, impressao,
expedicao e publicagao de relatodrios, formularios e periddicos;

(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria
anual das demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagao imputada ao Fundo, caso o mesmo venha
a ser vencido;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro
e nao decorrentes de culpa ou dolo dos prestadores de servico do Fundo
no exercicio de suas funcoes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacgao,
cisdo ou liquidacao do Fundo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

(x) despesas inerentes a realizacao de assembleia geral de Cotistas,

reunidoes de comités ou conselhos do Fundo, limitadas a até 1,00% (um
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por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, ressalvada a aprovacao de
limite superior, para casos especificos, pela assembleia geral de Cotistas;

(xi) com liquidagao, registro, negociacao e custodia de operagdes com
Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros;

(xii) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos
legais, fiscais, contabeis, de cobranca e de consultoria especializada,
limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades
autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operacdes ou com certificados ou recibos de depodsito de Valores
Mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu
registro para negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios;
e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Paragrafo Primeiro - O Administrador e/ou o Gestor poderao
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

Paragrafo Segundo - Quaisquer das despesas nao listadas acima
correrao por conta do Administrador, salvo decisdao contraria da
assembleia geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Independentemente de ratificacdo pela
assembleia geral de Cotistas, as despesas previstas neste Artigo
incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdo do Fundo ou
ao seu registro na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde
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gue incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data da concessao do
registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta hipotese, os
respectivos comprovantes das despesas devem ser passiveis de nota
explicativa e de auditoria nho momento em que forem elaboradas as
demonstracoes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

SECAO XVI. DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 60 - O Fundo tera escrituragao contabil propria, devendo as aplicagoes,
as contas e as demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas das do
Administrador, bem como das do Custodiante.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano,
com inicio em 1° de Janeiro e término em 31 de Dezembro.

Artigo 61 - As demonstracdes contabeis do Fundo serdo ser elaboradas pelo
Administrador ao final de cada exercicio, nos termos da Instrucao CVM 579/16
e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria.

SECAO XVII.  DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO

Artigo 62 - O Administrador disponibilizard aos Cotistas e a CVM, quando
aplicavel: (i) o edital de convocacdo e outros documentos relativos as
assembleias gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao; (ii) sumario
das decisOes tomadas na assembleia geral de Cotistas, caso as Cotas estejam
admitidas a negociacdo em mercados organizados, no mesmo dia de sua
realizacdo; (iii) a ata de assembleia geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds
sua ocorréncia; e (iv) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e
encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas.

Artigo 63 - Na ocorréncia de alteragao no valor justo dos investimentos
do Fundo, que impacte materialmente o seu Patrimdnio Liquido, e do
correspondente reconhecimento contabil dessa alteracao, no caso de o
Fundo ser qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacao contabil especifica, o Administrador deve:

(i)  disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data
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do reconhecimento contabil:

a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor,
com as justificativas para a alteragao no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas
avaliacOes atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagcdo sobre o resultado do exercicio e
Patrimonio Liquido do Fundo apurados de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracgao caso:

(a) sejam emitidas novas cotas do Fundo até 10 (dez) meses
apos o reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo em
mercados organizados; ou

(c) haja aprovacao por maioria das Cotas presentes em
assembleia geral convocada por solicitacao dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - As demonstragdes contabeis referidas no item (ii)
do Artigo 63 acima devem ser auditadas por auditores independentes
registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa)
dias apdés a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elaboracao das demonstracoes
contabeis referidas no Paragrafo Primeiro acima quando estas se
encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio
social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em
assembleia geral, nos termos do disposto do item (ii), subitem (c) do
Artigo 63 acima.

Artigo 64 - O Administrador é obrigado a divulgar ampla e
imediatamente (a) a todos os Cotistas, por meio de carta ou
correspondéncia eletronica (e-mail) enderecada a cada Cotista e através
do mesmo periddico no qual tenha sido publicado o anuncio de inicio da
distribuicao das Cotas do Fundo, assim como por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas
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a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - Considera-se relevante qualquer deliberacao da
assembleia geral de Cotistas ou do Administrador, ou qualquer outro ato
ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir
de modo ponderavel:

(i) na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas
referenciados;

(i) na decisdao dos investidores de comprar, vender ou manter as
Cotas; e

(iii) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes
a condicdo de titular das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas
referenciados.

Paragrafo Segundo - Os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o Administrador entender
que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Sociedades Alvo.

Paragrafo Terceiro - O Administrador fica obrigado a divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdétese de a informacdo
escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotagao, preco ou
quantidade negociada das Cotas do Fundo.

Artigo 65 - A publicacao de informacgoes referidas nos Artigos acima
deve ser feita na pagina do Administrador na internet e mantida
disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser
simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Artigo 66 - O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade
administradora do mercado organizado onde as Cotas estao admitidas a
negociacao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na internet, conforme modelo disponivel na
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referida pagina, as seguintes informacoes:

() trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, as informagdes constantes do Anexo 46-I da
Instrucao CVM 578/16;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do periodo a que se referirem, a composicao da carteira,
discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros que a integram; e

(iii) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do exercicio social as demonstragdes contdbeis do
exercicio, acompanhadas de parecer da Empresa de Auditoria e do
relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o Artigo 15, item
(v) e o Artigo 22, item (vi) deste Regulamento.

SECAO XVIII. LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 67 - O Fundo sera ordinariamente liquidado quando (i) da
liguidagcao antecipada deliberada em assembleia geral de Cotistas; ou (ii)
da liquidacao de todos os investimentos do Fundo, o que ocorrer
primeiro, quando o Administrador devera realizar a Ultima amortizagao e
0 subsequente resgate das Cotas, conforme previsto no presente
Regulamento, e de acordo com as instrucdes da assembleia geral de
Cotistas.

Capitulo I. Formas de Liquidagao do Fundo

Artigo 68 - Caso o Fundo nao possua recursos suficientes para o
pagamento de todas as Cotas no momento de sua liquidacao, e desde
que o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opcdo
que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos, vender os Valores Mobilidrios e demais Ativos Financeiros
em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociacdo nos referidos mercados;
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(i) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de
Investimentos, vender, através de transacOes privadas, os Valores
Mobilidrios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis
em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacao do Gestor e desde que previamente aprovado pela
assembleia geral de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou
direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de Cotas do Fundo detida
por Cotista, e pelo valor patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida
distribuicdo de ativos, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em assembleia geral de Cotistas, observado o
disposto na Instrugao CVM 578/16 e, de todo modo, fora do ambiente da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Paragrafo Primeiro - Em todo e qualquer caso, a liquidacao dos ativos
do Fundo, conforme mencionadas no caput do Artigo 68 acima, devera
ser realizada em concordancia com o0s padrdes operacionais
determinados pela CVM e pela Lei das S.A., bem como quaisquer outras
leis e regulamentacdOes aplicaveis ao Fundo e as Sociedades Alvo,
respectivamente.

Paragrafo Segundo - Apods a divisdo dos ativos do Fundo entre os
Cotistas, o Administrador devera liquidar o Fundo, submetendo a CVM os
documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Terceiro - Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o
item (iii) do caput do presente Artigo, no caso de (i) entrega de Valores
Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia
de titularidade de tais Valores Mobilidrios, mediante a celebracao de
todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos
Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel
pela custddia de tais Ativos Financeiros.

Paragrafo Quarto - Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de
acordo com o item (iii) do caput do presente Artigo e (i) qualquer Cotista
nao possa deter diretamente Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo,
em virtude de restricoes legais e/ou regulatorias ou (ii) os Cotistas nao
chegarem a um acordo sobre a divisao dos ativos, tais Cotistas deverao
constituir um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd
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calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicao
do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em
relacao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quinto - O Administrador devera notificar os Cotistas
membros do condominio referido no Paragrafo Quarto acima para que
elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo
1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcao de Valores Mobiliarios a
que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do referido condominio.

Paragrafo Sexto - Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo
do administrador do condominio referido nos itens acima, essa fungao
sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de
Cotas em circulagao.

Paragrafo Sétimo - O Custodiante e/ou empresa por ele contratada
fara a guarda dos ativos integrantes da carteira do Fundo pelo prazo nao
prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificacdo
referida no Paragrafo Quinto acima, durante o qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao
Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos
e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignacao dos titulos e Valores Mobiliarios da
carteira do Fundo na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil.

Paragrafo Oitavo - Para os fins do presente Artigo, fica desde ja
ressalvado que Cotistas que nao estejam sujeitos a qualquer restricao
legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Valores Mobiliarios
poderdo optar por nao integrar o condominio previsto no Paragrafo
Quarto acima.

Capitulo II. Disposicoes Gerais Acerca da Liquidacao do Fundo

Artigo 69 - Em qualquer das hipéteses de liquidacao do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
do préprio Administrador.
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Paragrafo Primeiro - Apos o pagamento das despesas e encargos do
Fundo, sera pago aos Cotistas, se o Fundo ainda tiver recursos, o valor
apurado, até os limites previstos no presente Regulamento.

Paragrafo Segundo - A liquidacdo do Fundo serd gerida pelo
Administrador, observado o que dispde o presente Regulamento ou o que
for deliberado na assembleia geral de Cotistas.

SECAO XIX. TRIBUTACAO

Artigo 70 -As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas
sao as seguintes:

Paragrafo Primeiro - Conforme legislagdo vigente na data deste
Regulamento, os rendimentos auferidos no resgate das Cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidacao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das
Cotas.

Paragrafo Segundo - Os ganhos auferidos na alienacdao das Cotas
serdo tributados: (i) a aliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica
em operagoes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como ganho
liguido, a aliguota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por
pessoa juridica em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa; (iii) a
aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo,
gue realizar operagoes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicOes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional, exceto no
caso de residente ou domiciliado em pais com tributacao favorecida, nos
termos do art. 24 da Lei no 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Paragrafo Terceiro - No caso de amortizacao de Cotas, o imposto de
renda incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicao
a aliquota de que trata o Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Quarto - No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica,
nas formas previstas no caput deste Artigo e no Paragrafo Terceiro
acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte
e na declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas.
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Paragrafo Quinto - O disposto nesta Secdao somente sera valido caso
o Fundo cumpra os limites de diversificagao e as regras de investimento
constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

Paragrafo Sexto - As perdas apuradas nas operacoes tratadas nesta
Secao, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro
real ndo serdo dedutiveis na apuracado do lucro real.

SECAO XX. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 71 - A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua
expressa ciéncia e concorddncia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do
presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

Artigo 72 - Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do
espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o
Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescrigoes legais.

Artigo 73 - Com excecao das controvérsias referentes a obrigagdes que
comportem, desde logo, execugao judicial, todos os demais litigios,
reivindicacdes ou controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste
Regulamento e/ou a eles relativos, incluindo, mas nao se limitando a, quaisquer
questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia ou adimplemento
contratual deverao ser, obrigatdria, exclusiva e definitivamente, submetidas e
decididas por arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem. A
arbitragem sera instituida e processada de acordo com Regulamento de
Arbitragem.

Paragrafo Primeiro - O Tribunal Arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros,
sendo 1 (um) deles indicado pela parte a pedido de quem a arbitragem foi
instaurada, outro indicado pela parte em face de quem a arbitragem foi
instaurada e o terceiro, que sera o presidente do Tribunal Arbitral, indicado
pelos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes. Caso o presidente do Tribunal
Arbitral ndo seja indicado pelos co-arbitros no prazo maximo de 10 (dez) dias,
contado a partir do recebimento de notificagdo da Camara de Arbitragem,
cabera ao Presidente da Camara de Arbitragem nomear o presidente do Tribunal
Arbitral. Na hipdtese de reunido de procedimentos arbitrais, ndo tendo havido
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a constituicao de Tribunal Arbitral em nenhum deles, as partes deverao, de
comum acordo, indicar arbitro para compor o Tribunal Arbitral, sendo que, caso
ndo haja um acordo nesse sentido, os arbitros serdo escolhidos pelo Presidente
da Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Segundo - Além dos impedimentos previstos no Regulamento de
Arbitragem, nenhum arbitro designado de acordo com esta cldusula
compromissoéria poderd ser funcionario, representante ou ex-funcionario de
qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada
direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das partes ou de alguma
pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Paragrafo Terceiro - A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo.

Paragrafo Quarto - O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora
convencionada sera o portugués, sendo aplicaveis as Leis da Republica
Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a equidade para
resolucao de controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Quinto - As partes do procedimento arbitral concordam que a
arbitragem devera ser mantida em confidencialidade e seus elementos
(incluindo-se, sem limitacao, as alegacdes das partes, provas, laudos e outras
manifestacdes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou
trocados no curso do procedimento arbitral) somente serao revelados ao
Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria
ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacao for exigida para
cumprimento das obrigagdes impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora.

Paragrafo Sexto - Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao
presente Regulamento, declaram ter tomado conhecimento do Regulamento de
Arbitragem, tendo concordado com todas as disposicdes ali contidas. O
Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta data, e as disposicoes da
Lei de Arbitragem, integram este Regulamento no que |he for aplicavel.
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Paragrafo Sétimo - O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer
das partes de tal procedimento, nos termos previstos no Regulamento de
Arbitragem.

Paragrafo Oitavo - A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara
as partes, seus sucessores e cessionarios, que se comprometem a cumpri-la
espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso,
ressalvado o pedido de correcdo de erro material ou de esclarecimento de
obscuridade, duvida, contradicdao ou omissao da sentenca arbitral, conforme
previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda, exercicio de
boa-fé da acao de nulidade estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se
necessaria, a execucao da decisdo arbitral podera se dar em qualquer juizo que
tenha jurisdicdao ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Paragrafo Nono - Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros
incorridos com o procedimento arbitral serdao rateados entre as partes de tal
procedimento em proporgoes iguais, até a decisdo final sobre a controvérsia a
ser proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a decisao final, a parte vencida
devera ressarcir todos os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos
arbitros incorridos pela outra parte, atualizados monetariamente com base na
variacao positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo compreendido
entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido
incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata die entre a data da divulgacao da sentenca arbitral e
a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de
uma parte seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas e honorarios
incorridos, na proporcao de sua derrota, conforme decidido na sentenga
arbitral.

Paragrafo Décimo - Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos
da cldusula compromissoéria ora avencada, e concordam de forma irrevogavel
gue a arbitragem é a Unica forma de resolucao de quaisquer controvérsias
decorrentes deste Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo da
validade desta clausula compromissoria, fica eleito, com a exclusdo de
guaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, Brasil - quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execucdo da
sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigacoes liquidas, certas
e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos
acautelatodrios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento arbitral
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a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para
garantir a eficacia do procedimento arbitral; ou (iii) obtencdo de medidas de
carater mandamental e de execucdo especifica.

Paragrafo Onze - Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) do Paragrafo
acima, a parte requerente deverd solicitar a instauracdo do procedimento
arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver procedimento arbitral em
curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da medida
implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipdteses, restituir-
se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso,
plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes
levadas ao Poder Judicidrio, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder,
manter ou revogar a medida judicial solicitada.

Paragrafo Doze - O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no
Paragrafo Décimo acima ndo importa em renuncia a cldusula compromissoria
ou aos limites da jurisdicdao do Tribunal Arbitral.

Artigo 74 - O presente Regulamento esta baseado na Instrugao CVM 578/16,
Instrugao CVM 579/16 e demais normativos que dispdem sobre a constituicdo,
o funcionamento e a administracao dos fundos de investimentos em
participacdes, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

Sao Paulo, 1 de dezembro de 2020.

PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO

75



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

L 1} ¢

abvc ANBIMA

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

ANEXO I - Definicoes

Administrador:

Afiliadas do Gestor:

Ativos Financeiros:

B3:

Banco Central:

Benchmark:

Significa a PLURAL S.A. BANCO
MULTIPLO, sociedade com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n.% 228, sala 913, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n.°
45.246.410/0001-55, devidamente
credenciado pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n.? 15.455, de 13 de janeiro de
2017.

Significa o Gestor e qualquer sociedade que,
direta ou indiretamente, a qualquer tempo,
controle ou seja controlada pelo Gestor ou
tenha o mesmo controlador, direto ou
indireto, do Gestor.

Significa (a) titulos de emissao do Banco
Central e/ou do Tesouro Nacional em suas
diversas modalidades operacionais, pré ou
pos-fixadas; (b) operacdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados no item
(a) acima; (c) titulos emitidos por
instituicdes financeiras, incluindo, sem
limitacao CDB, Letras Financeiras, LCI e LCA;
e/ou (d) cotas de fundos de investimento,
incluindo fundos administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
Significa o Banco Central do Brasil.
Significa o parametro de rentabilidade das

Cotas do Fundo, que equivalera a IPCA+7%
(sete por cento).
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Boletim de Subscricao:

Camara de Arbitragem:

Capital Autorizado:

CARF:

CMN:

CNPJ/ME:

Caodigo

ABVCAP/ANBIMA:

Codigo Civil:

Comité
Investimentos:

Conselho
Supervisao:

Conta do Fundo:

de

de

Significa o comprovante de subscricao de
Cotas que o Cotista assinara no ato de cada
subscricdo de Cotas.

Significa a cadmara de
administrada pela B3.

arbitragem

Significa o montante de Cotas que podera ser
emitido sem necessidade de aprovacao da
assembleia geral de Cotistas, na forma do
Artigo 42, Paragrafo Primeiro deste
Regulamento.

Significa o Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia.

Significa o Coddigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para o
Mercado de Fundos de Investimento em
Participagdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Significa a Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

Significa o Comité de Investimentos do
Fundo, conforme disposto na Secao XIII do
Regulamento.

Significa o Conselho de Supervisao do Fundo,
conforme disposto na Segao XIV do
Regulamento.

Significa a conta corrente, aberta pelo
Custodiante e de titularidade do Fundo, a
qual receberd os recursos financeiros em
moeda corrente nacional.
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Cotas:

Cotista Inadimplente:

Cotistas:

Custodiante:

CVM:

Dia Util:

Empresa de Auditoria:

Escriturador

Fundo:

Gestor:

Significa as cotas representativas do
patrimonio do Fundo.

Significa o Cotista que descumprir, total ou
parcialmente, suas obrigagoes de
integralizacao de Cotas do Fundo.

Significa os conddominos do Fundo, titulares
das cotas representativas do patrimonio do
Fundo.

Sera o Administrador.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado
ou na Cidade de Sao Paulo e (ii) com relagao
a qualquer pagamento realizado por meio da
B3, aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Regulamento nao sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-
4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria
independente registrada na CVM, de notoria
reputacao internacional.

Sera o Administrador.

Significa o XP INFRA 1II FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Significa a XP VISTA ASSET
MANAGEMENT LTDA., instituicao
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério da CVM n° 12.794 de 21 de
janeiro de 2013, com sede na Cidade de Sao
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IBGE:

Instrucao CVM 400/03:

Instrucao CVM 476/09:

Instrucao CVM 539/13

Instrucao CVM 558/15:

Instrugao CVM 578/16:

Instrugao CVM 579/16:

IPCA:

Justa Causa:

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n© 1909,
Torre Sul, 30° andar (parte), inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 16.789.525/0001-98.

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a Instrucao n° 400, emitida pela
CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Significa a Instrucao n° 476, emitida pela
CVM em 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Significa a Instrucao n° 539, expedida pela
CVM em 13 de novembro de 2013, conforme
alterada

Significa a Instrucao n© 558, emitida pela
CVM em 26 de marco de 2015, conforme
alterada.

Significa a Instrucao n° 578, emitida pela
CVM em 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significa a Instrucao n° 579, emitida pela
CVM em 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significa o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor  ao Consumidor  Amplo,
publicado mensalmente pelo IBGE.

Significa o descumprimento pelo Gestor,
comprovado por decisdao judicial transitada
em julgado, de suas obrigacdes, deveres ou
atribuicdes especificados no contrato de
prestacao de servicos celebrado entre o
Fundo e o Gestor, exceto nos casos em que
tal descumprimento tenha sido sanado pelo
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Fundo de acordo com o Cdédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Lei 11.312/06:

Lei 11.478/07:

Lei 12.431/11:

Lei Anticorrupgao

Brasileira:

Lei das S.A.:

Lei de Arbitragem:

Patrimonio Liquido:

Politica
Investimentos:

Primeira Oferta:

Regulamento:

Regulamento
Arbitragem:

de

de

Gestor no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a
contar da data do recebimento de notificagao
a respeito do descumprimento.

Significa a Lei n® 11.312, de 27 de junho de
2006, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de
2007, conforme alterada.

Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro
de 1996, conforme alterada.

Significa o patriménio liquido do Fundo, o
qual devera ser constituido por meio da
soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

Significa a politica de investimentos do
Fundo, conforme disposta no Anexo II do
presente Regulamento.

Significa a primeira oferta publica de Cotas
do Fundo, realizada nos termos da Instrugao
CVM 476/09, conforme as condigoes
estabelecidas no Artigo 42 do Regulamento.
Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa o regulamento da Céamara de
Arbitragem.
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Sociedades Alvo:

SELIC:

Suplemento:

Taxa de Administracao:

Taxa de Administracao
Especifica:

Significa as sociedades anonimas, abertas ou
fechadas, que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura nos setores de energia,
transporte, agua e saneamento basico,
irrigacdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal,
incluindo, mas ndo se limitando, por meio de
concessoes regidas pela Lei n° 8.987, de 13
de fevereiro de 1995, conforme alterada, por
meio de autorizacdes ou permissoes do
poder publico ou ainda parcerias publico-
privadas, regidas pela Lei n® 11.079, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada.

Consideram-se Nnovos 0s projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007.
Sdo também considerados novos projetos as
expansdes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantagao,
desde que os investimentos e os resultados
da expansao sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedade de propdsito
especifico.

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e
de Custddia.

O suplemento das Cotas do Fundo, conforme
modelo previsto no Anexo IV deste
Regulamento, o qual, apds a Primeira Oferta,
deverd ser preenchido com as condicles e
caracteristicas da respectiva emissao de
cotas.

Significa a Taxa de Administracao Especifica,
o valor devido ao Administrador pelos
servicos de escrituragao de Cotas e os
pagamentos devidos ao Gestor, nos termos
deste Regulamento.

Significa a parcela da Taxa de Administragao

gue sera recebida pelo Administrador pelos
servicos de administracdo e custddia do
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Taxa de Gestao:

Taxa de Performance:

Termo de Adesao:

Tribunal Arbitral:

Valores Mobiliarios:

Fundo.

Significa a taxa de gestdo a ser paga pelo
Fundo a que o Gestor fara jus,
correspondente a uma parcela da Taxa de
Administracao.

Significa a taxa de performance a ser paga
pelo Fundo que o Gestor fara jus, além da
Taxa de Gestao.

Significa o termo que o investidor devera
assinar ao aderir ao Fundo.

Significa o tribunal arbitral disposto no Artigo
73, Paragrafo Primeiro, do presente
Regulamento.

Significa agdes (incluindo agdes preferenciais
resgataveis), debéntures simples, bonus de
subscricdao, ou outros titulos e valores
mobilidrios, podendo ser conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissao de
companhias, abertas ou fechadas, bem como
de sociedades limitadas.
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ANEXO II - Politica de Investimentos

O Fundo tera a seguinte Politica de Investimentos, a ser observada pelo
Gestor, conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo podera ser
investido em Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo que no
minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera estar
investido em Valores Mobiliarios de emissao de Sociedades Alvo;

(ii) o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio
Liquido em Valores Mobilidrios de emissao de uma Unica Sociedade Alvo;

(iii) caso o Fundo possua recursos que ndao estejam investidos em Valores
Mobilidrios das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido,
limitada a 10% (dez por cento) do total do Patrimoénio Liquido do Fundo, podera
estar representada por Ativos Financeiros.

E vedada ao Fundo a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto
(@) quando tais operagdoes forem realizadas exclusivamente para fins de
protecao patrimonial; ou (b) envolverem opgdes de compra ou venda de agoes
das Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdsito de:

(i) ajustar o preco de aquisicao de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com
o0 consequente aumento ou diminuigdao futura na quantidade de acgOes
investidas; ou

(ii)  alienar as agdes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.
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ANEXO III - Fatores de Risco

Capitulo I. Risco de Mercado

1) Fatores macroeconomicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdao da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagao
dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou redugdao nos dividendos
distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a
inabilidade ou impossibilidade de alienagcdo dos Valores Mobiliarios do
Fundo e/ou reducgao nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdbmica praticada pelo
governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragoes
nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condicoes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuacao da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo, as
Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigoes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
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prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Capitulo II. Outros Riscos

2) Riscos de alteracao da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou
aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estad sujeita
a alteracbes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem
como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacao de leis vigentes e a interpretacao de novas
leis poderao impactar os resultados do Fundo.

3) Riscos de Alteracoes da Legislacao Tributaria. Alteracbes na
legislagdo tributaria ou na sua interpretacdao e aplicacdo podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo
disposta na Lei 11.478/07 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas
alteragOes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii)
possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos
existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancgas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislagao tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao
podem ser previstos, mas poderdao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos
Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos
inicialmente.

4) Padroes das demonstragcdées contabeis. As demonstragoes
financeiras do Fundo serdao elaboradas em consondncia com os padroes
contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas nao-residentes
no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragoes
financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicoes. Dessa forma, o padrdao das informacgdes financeiras do Fundo
podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a
serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

5) Morosidade da justica brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo
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poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro,
a resolucao de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, nao ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

6) Arbitragem. O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio
de solucao de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido
do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior
do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma
Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por
um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do
Fundo.

Capitulo III. Riscos Relacionados ao Fundo

7) Riscos de o Fundo nao iniciar suas atividades. De acordo com o
presente Regulamento, existe a possibilidade de o Fundo ndo iniciar suas
atividades, caso ndo sejam subscritas as Cotas necessarias para que se alcance
o patriménio inicial minimo para seu funcionamento definido no Artigo 42 do
Regulamento do Fundo. Caso o valor minimo previsto no referido Artigo nao
seja colocado no ambito da Primeira Oferta, esta serd cancelada pelo
Administrador, sendo o Fundo liquidado.

8) Riscos de cancelamento da Primeira Oferta ou de colocacao
parcial das Cotas da primeira emissao do Fundo. Na eventualidade de o
montante minimo da Primeira Oferta definido no Paragrafo Segundo do Artigo
42 do Regulamento nao ser colocado, a Primeira Oferta sera cancelada, sendo
todas as intengdes de investimento automaticamente canceladas e o Fundo
liquidado. Na eventualidade de o montante minimo definido no Paragrafo
Segundo do Artigo 42 do Regulamento ser colocado no ambito da Primeira
Oferta, a Primeira Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo
colocado sera cancelado pelo Administrador.

9) Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento. O
Fundo possui prazo de duracao indeterminado e, por consequéncia, nao
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ha prazo para o resgate das Cotas do Fundo. Adicionalmente, os recursos
obtidos pelo Fundo em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser
reinvestidos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo a critério do
Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, nos termos
deste Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas do Fundo limitam
a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) o Fundo
podera reinvestir o0s recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir
rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serao resgatadas apenas na
hipotese de liquidacdo do Fundo, observados os termos e condigdes do
Regulamento. Como o Fundo tem prazo indeterminado, sua liquidacao
depende de (a) deliberagao dos Cotistas reunidos em assembleia geral,
observado o quérum previsto neste Regulamento; ou (b) da liquidagao
de todos os investimentos do Fundo, sem reinvestimento. Nao ha
qualquer prazo predeterminado para o retorno do investimento realizado
no Fundo pelos Cotistas.

10) Risco de ndo realizacao de investimentos. N3o ha garantias de que
os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e
em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
ndo realizacdao dos mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera
devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou nao
receber o retorno esperado.

11) Risco de desenquadramento. N3o ha qualquer garantia de que o
Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos
de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto neste
Regulamento e na regulamentacdao em vigor, os Cotistas poderao receber os
recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou nao receber
o retorno esperado.

12) Risco de concentracao da carteira do Fundo. A carteira do
Fundo podera estar concentrada em Valores Mobilidrios de emissao de
uma Uunica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo.
A eventual concentragao de investimentos em determinada Sociedade
Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode
aumentar a exposicao do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos
de crédito e liquidez.
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13) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios
e Ativos Financeiros. A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares
a propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre fracao ideal especifica
dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas.

14) Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos. A realizacao de
investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito.

15) Risco de PatrimoOnio Liquido negativo. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimdnio Liquido negativo.

16) Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou
caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberacao em
assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relagcao de poderes para
alteracao do Regulamento. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operagao
do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

17) Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas
em qualquer material de divulgacdao do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
gualquer garantia de que resultados similares serao alcangados pelo Fundo.

18) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas
é indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Nao constitui,
portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo
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Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimonio suficiente
para a valorizagdao das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno
efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark
estabelecido neste Regulamento.

19) Risco Decorrente de Operagcoes nos Mercados de Derivativos. A
utilizacao de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacoes,
nao produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

20) Riscos de Nao Aplicagcao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei
11.478/07, estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que
invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condicdes. O Fundo devera
aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em acoes,
bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndao em agdes, ou outros
titulos de emissao das Sociedades Alvo, que deverdao ser sociedades de
propdsito especifico organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto
ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao. Além disso, o
Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista nao
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo,
ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimento do Fundo. No caso do nao cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei 11.478/07 e da Instrugcdao CVM 578/16, nao sera aplicavel aos
Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o nao
atendimento das condigOes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultara na
liguidagdo do Fundo ou transformacdao em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos o Artigo 1°, Paragrafo Nono, da Lei 11.478/07.

21) Possibilidade de endividamento pelo Fundo. O Fundo poderd
contrair ou efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o
Patrimonio Liquido do Fundo poderd ser afetado em decorréncia da obtencao
de tais empréstimos.

22) Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
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Financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os quais,
se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Capitulo IV. Riscos relacionados as Sociedades Alvo

23) Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo
estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades
Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienacao dos
Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienagcao dos Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao das Sociedades
Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacao podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo
e 0s seus Cotistas poderao experimentar perdas, nao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
Nao hd garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de
atuacdao de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda
que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas nao experimentarao perdas, nem certeza
guanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de
gue pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagoes,
ndao ha garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus
direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante
de Valores Mobilidrios de emissao de tais Sociedades Alvo, nem de que,
caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade
da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, nao estao obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
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divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a
correta decisao sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o
valor da carteira do Fundo e as Cotas.

24) Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os
titulos publicos e/ou privados de divida que poderdao compor a carteira
do Fundo (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdao das
Sociedades Alvo) estdao sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras
de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderado, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variacao da receita ou do lucro da
Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade
Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo
ndao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, € possivel
que o Fundo nao receba rendimentos suficientes para atingir o
Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualgquer Sociedade Alvo,
a liquidacao de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacao
mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia
real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

25) Risco de responsabilizacao por passivos da Sociedade Alvo.
Nos termos da regulamentacdao, o Fundo devera participar do processo
de tomada de decisbes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal
participacao, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar
o Fundo a reivindicacdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas
um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho,
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atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizacao dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacao brasileira, e
independentemente da participacao de cada acionista no capital social
e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipoteses, nao ha garantia
de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

26) Risco de diluicdao. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer
Sociedade Alvo, o Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados
guaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo ndo
participe de tais aumentos de capital por qualquer razao, o Fundo podera ter
sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

27) Risco de aprovacoes. Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo
poderao estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias
aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsdao com relagao ao prazo para sua obtencao, o que
podera prejudicar as atividades do Fundo.

28) As Sociedades Alvo estao sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira.
Em 1° de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupgao Brasileira, para
fortalecimento do combate contra a corrupgdao. A mencionada lei institui a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela
pratica de atos contra a administracdao publica, nacional ou estrangeira. Isso
significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcao Brasileira praticados
isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de
servicos, dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento, estdao sujeitos as hipdéteses de punibilidade
previstas na Lei Anticorrupcao Brasileira, incluindo pagamento de multa que
pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso nao
seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa serd estipulada entre
R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).
Entre outras sancdes, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda de
beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicao
de operacdes corporativas e a dissolugdo compulséria da pessoa juridica. No
caso de violagdes a Lei Anticorrupcdo Brasileira pelas Sociedades Alvo
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investidas e pessoas a elas ligadas, nao podemos prever os impactos no Fundo
e seus negocios.

29) InvestigacOes relacionadas a corrupcao e desvios de recursos
publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras
podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e
podem ter um efeito negativo substancial nos negocios das Sociedades
Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes
nos setores de infraestrutura sao atualmente alvo de investigagdes relacionadas
a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além
disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos
indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do
CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a
reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao
tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise
do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderao acabar envolvidas nas
investigagoes descritas acima. Dependendo da duracao ou do resultado dessas
investigacoes, as sociedades envolvidas, que poderao incluir as Sociedades-
Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas
pelas agéncias de classificacao de risco ou enfrentarem restricdes de crédito,
dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas
investigacdes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos
tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdmico
brasileiro a curto e médio prazos.

Adicionalmente, tais investigacOes tém, recentemente, alcancado pessoas em
posicoes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo,
aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinacao até
o presente momento. Condicdes econdmicas persistentemente desfavoraveis
no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito
negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

30) Risco de Coinvestimento - Participacdao Minoritaria nas
Sociedades Alvo. O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os
guais poderao ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo,
e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas
Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo, na posicao de acionista minoritario,
estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da
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gestao, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados
pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a
tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou
outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardao disponiveis para o
Fundo com relacao a qualquer investimento, ou que tais direitos irao
proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo.

31) Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados
Cotistas. O Fundo podera, na forma prevista neste Regulamento e observado
o disposto na regulamentacdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com
Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo
Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, nao
ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os
Cotistas e nem de aceitar a participacao de mais de um interessado. Ndo ha
qualquer garantia de participagao em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor,
mediante aprovagdo do Comité de Investimentos, podera ter discricionariedade
de escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir que a
escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Capitulo V.Riscos de Liquidez

32) Liquidezreduzida. As aplicacdes do Fundo em Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relacao as aplicacdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que poderd ndo existir
mercado secundario com liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o
Fundo precise vender os Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades
Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacao obtido
poderd ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio do Fundo
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas.

33) Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas em caso de

dificuldade na alienacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo ou
devido a decisao do Gestor de reinvestir. O Fundo estd exposto a
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determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos
integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao hegociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor nao conseguir alienar os respectivos
ativos quando tiver interesse para fins de realizagdao do pagamento de
amortizacao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicao de
resultados do Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente
recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor poderd decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienagao dos Valores Mobiliarios, ndo realizando a amortizagao
ou resgate das Cotas, desde que aprovado pelo Comité de Investimentos.

34) Risco de restricbes a negociacdao. Determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores
e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricoes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume
de negébcios e as oscilacbes maximas de precos, entre outras. Em
situagdbes em que tais restricoes estiverem sendo praticadas, as
condicoes de movimentacao dos ativos da carteira e precificagao dos
ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobilidrios das
Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagao
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

35) Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no
mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo
poderdao apresentar baixa liquidez para negociagdao. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagao do Fundo. Tendo em
vista que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez
das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacao
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderao negociar as
Cotas com investidores que atendam a qualificagao prevista no Artigo 19,
Paragrafo Terceiro do Regulamento, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdao de um preco de venda que cause perda
de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante em relacao a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.
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36) Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizacao de Cotas do
Fundo e distribuicdo de resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido
constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer na liquidacdo do Fundo, conforme previsto no presente
Regulamento. Tal caracteristica do Fundo e particularmente o fato do prazo
para liquidacdo ser indeterminado poderd limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario.

37) Risco decorrente da precificacao dos Ativos Financeiros e
risco de mercado. A precificacao dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdao de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na
regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market)
poderao ocasionar variacdoes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em redugao no valor das Cotas do
Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacao de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou
contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Capitulo VI. Riscos decorrentes dos segmentos de atuacao das
Sociedades Alvo

38) Risco do setor de atuacao das Sociedades Alvo. O Fundo investira
preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a
implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovacgoes
governamentais e regulatorias, as quais, caso ndo obtidas, poderdao impactar
adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais,
investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma
de maturagcao extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo nao
apresentem resultados no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera
sofrer prejuizos.

39) Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento
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ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio
ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem
limitacao: proibigcdes, atrasos e interrupcdes; ndao atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdao das
atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano
de execugao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

40) Risco Geoldgico. Consiste no surgimento, principalmente durante
a fase de construcdao e/ou a de comissionamento, de ocorréncias
geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a
céu aberto), as instalacbes dos equipamentos e a execucao das obras
civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.

41) Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta
de fdésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises
de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem
impedir ou atrasar a execucao da obra ou, até, exigir alteracdes nos
projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades do
Fundo.

42) Risco de Completion. As Sociedades Alvo estao sujeitas a
qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusao do
respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdao diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitacdao: cost overruns; cumprimento do
cronograma fisico; falhas na concepcdo do projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor
e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

43) Risco de Performance Operacional, Operacao e Manutencao.
Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo
nao atinge os niveis previstos, comprometendo a geracao de caixa € o
cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos
pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao testada
adequadamente, planejamento de operagao e manutencgao inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do
Fundo.

97



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

.

ANEXO IV - Modelo de Suplemento de Cotas

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [¢]2 ([¢])
emissao de Cotas 0s mesmos termos e definiches estabelecidos no
Regulamento.

Montante Inicial da Emissao: R$[e] ([*]).
Quantidade de Cotas: [*] ([*]) Cotas.
Valor Unitario da Cota: R$[e] ([*] reais).
Preco de Subscrigao: [e].
[Distribuicao Parcial e o]

Montante Minimo da Emissao:] '

Aplicagao minima por o]

investidor: '

Forma de Distribuicao: [e].

[As Cotas deverao ser totalmente
subscritas durante o Periodo de
Colocagao (conforme definido
abaixo), sendo que as Cotas que

Procedimentos para . , .
< = . - hao forem subscritas ate o fim do
Subscricao e Integralizagao , ~ ~
das Cotas: Periodo de Colocagdo serao
) canceladas pelo Administrador. A
integralizacdo devera ocorrer a
vista, em moeda corrente nacional,
no ato de subscrigdo.]
Publico Alvo: [e].
Periodo de Colocacao: [¢] ("Periodo de Colocacao").
Coordenador Lider: [e].
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ANEXO V - SUPLEMENTO DAS COTAS DA 22 EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se a esse Suplemento os mesmos
termos e definigdes estabelecidos no Regulamento, sendo que o Administrador
e Gestor poderdo detalhar e/ou complementar as caracteristicas abaixo nos
documentos da Segunda Emissao do Fundo.

NUMERO DA EMISSAOQ:

MONTANTE MINIMO DA OFERTA E
MONTANTE INICIAL DA OFERTA:

QUANTIDADE DE COTAS:

DISTRIBUICAO PARCIAL E MONTANTE
MINIMO DA OFERTA:

A presente Emissao representa a 22
(segunda) emissao de cotas do Fundo
("Cotas da Segunda Emissao").

No  minimo, R$ 50.000.078,05
(cinquenta milhdes e setenta e oito mil
reais e cinco centavos) e, no maximo,
R$ 500.000.082,53 (quinhentos
milhdes, oitenta e dois reais e
cinquenta e trés centavos), sem
prejuizo da emissdo e distribuicao das
Cotas da Segunda Emissao do Lote
Adicional.

No minimo, 501.455 (quinhentas e uma
mil, quatrocentas e cinquenta e cinco)
Cotas da Segunda Emissao e, no
maximo, 5.014.543 (cinco milhdes e
quatorze mil, quinhentas e quarenta e
quatro) Cotas da Segunda Emissao,
podendo tal montante ser acrescido em
decorréncia da emissdo das Cotas da
Segunda Emissao do Lote Adicional.

Sera admitida a distribuicdao parcial das
Cotas da Segunda Emissao, respeitado
o Montante Minimo da Oferta,
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LOTE ADICIONAL:

totalizando o montante minimo de
R$ 50.000.078,05 (cinquenta milhdes
e setenta e oito reais e cinco centavos)
para a manutencdo da Oferta
("Montante Minimo da Oferta"). As
Cotas da Segunda Emissdao que nao
forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o prazo de
colocacao deverao ser canceladas.
Caso o Montante Minimo da Oferta ndo
seja atingido, a Oferta sera cancelada,
nos termos dos documentos da Oferta.

O Montante Inicial da Oferta podera ser
acrescido em até 20% (vinte por cento)
("Cotas Adicionais"), ou seja, em até
1.002.908 (um milhdao e duas mil,
novecentas e oito) Cotas da Segunda
Emissao, correspondente a um
montante de até R$ 99.999.956,68
(noventa e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e
cinquenta e seis reais e sessenta e oito
centavos), por decisao do
Administrador e do Gestor, em comum
acordo com o Coordenador Lider, até a
data de encerramento da Oferta, sem a
necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da Segunda Emissdo e da
Oferta, conforme facultado pelo artigo
14, §29, da Instrugao n°® CVM 400/03.
Aplicar-se-do as Cotas da Segunda
Emissao oriundas do exercicio do Lote
Adicional as mesmas condigdes, Preco
de Emissdo e Preco de Aquisicao das
Cotas da Segunda Emissao inicialmente
ofertadas, sendo sua oferta conduzida
sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, sob a lideranca do
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VALOR UNITARIO DA COTA (PRECO DE
EMISSAO E PRECO DE AQUISICAO):

APLICACAO MINIMA INICIAL:

DIREITO DE PREFERENCIA:

Coordenador Lider e a participacao das
instituicOes participantes da Oferta.

As Cotas Adicionais serdo destinadas a
atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

R$ 99,71 (noventa e nove reais e
setenta e um centavos), tendo como
parametro o valor patrimonial das
Cotas apurado em 13 de dezembro de
2019 ("Preco de Emissao"), o qual sera
acrescido de um custo unitario de
distribuicdo equivalente a 3,56% (trés
inteiros e cinquenta e seis centésimos
por cento) sobre o Preco de Emissao
unitario da Cota da Segunda Emissao,
perfazendo o preco de liquidacao, por
Cota da Segunda Emissao, de R$
103,26 (cento e trés reais e vinte e seis
centavos) ("Preco de Aquisicao"),
podendo tal data e tal valor serem
alterados pelo Administrador conforme
solicitagcdo do Gestor, desde que antes
da divulgacao do Anuncio de Inicio.

R$ 25.027,21 (vinte e cinco mil e vinte
e sete reais e vinte e um centavos).

Sera assegurado aqueles que forem
Cotistas titulares de Cotas do Fundo
devidamente integralizadas na data de
divulgacdo do anuncio de inicio, o
direito de preferéncia na subscricdao das
Cotas da Segunda Emissdo, na
proporcao maxima da respectiva
participacao de cada Cotista no
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FORMA DE DISTRIBUIGAO:

PROCEDIMENTOS PARA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS:

Patrimonio Liquido do Fundo, conforme
aplicacdo do fator de proporcao para
subscricao de Cotas da Segunda
Emissao determinado pelo
Administrador e Gestor nos
documentos da Oferta na proporcao do
numero de Cotas de sua titularidade .

A Oferta consistira na distribuicdo
publica primaria das Cotas da Segunda
Emissao, no Brasil, sob a coordenacao
do Coordenador Lider, sob o regime de
melhores esforgos de colocagao, com a
participacao de determinadas
instituicdes intermediarias autorizadas
a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto a B3,
eventualmente convidadas a participar
da Oferta pelo Coordenador Lider,
exclusivamente, para efetuar esforgos
de colocacdao das Cotas da Segunda
Emissdo juntos aos investidores da
Oferta, observados o0s termos da
Instrucao CVM n° 400/03, e demais leis
e regulamentacoes aplicaveis,
observado o plano de distribuicao da
Oferta a ser descrito e detalhado nos
documentos da Oferta.

As Cotas da Segunda Emissao deverao
ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Colocacdao, sendo que as
Cotas da Segunda Emissao que nao
forem subscritas até o fim do Periodo
de Colocagcdo serdo canceladas pelo
Administrador. A integralizacao devera
ocorrer a vista, em moeda corrente
nacional, nas respectivas datas de
liguidacao.

102



DocuSign Envelope ID: 2E02EB41-DD5C-4C2F-B640-B23711DC8B1D

.

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

. ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

PUBLICO ALVO DA OFERTA:

Os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais. No
ambito da Oferta ndo serd admitida a
aquisicao de Cotas da Segunda
Emissao por clubes de investimento
constituidos nos termos do artigo 1° da
Instrucao da CVM n° 494, de 20 de abril
de 2011.

Investidores Ndo Institucionais, sujeito
a ajustes na documentacao da Oferta,
sao investidores pessoas fisicas ou
juridicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, bem como
investidores nao residentes que
invistam no Brasil segundo as normas
aplicaveis, que sejam Investidores
Qualificados e cuja respectiva ordem de
investimento nao ultrapasse
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais).

Investidores Institucionais, sujeito a
ajustes na documentagao da Oferta,
serao fundos de investimentos, fundos
de pensdo, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de
titulos e valores mobiliarios registrados
na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de
capitalizacao, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, bem como investidores nao
residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis, em
todos os casos, que sejam Investidores
Qualificados na forma da legislacao em
vigor e, ainda, investidores cujo ordem
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PERIODO DE COLOCAGAO:

COORDENADOR LIiDER:

de investimento seja igual ou superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdao de
reais).

Sem prejuizo do periodo de subscricao
e/ou periodo de direito de preferéncia,
conforme definido nos documentos da
Oferta, a Oferta tera inicio na data de
divulgagdo do anuncio de inicio, em
conformidade com o previsto no artigo
52 da Instrucao CVM n° 400/03. A
distribuicdo das Cotas da Segunda
Emissao da Oferta sera encerrada na
data de divulgacdo do anuncio de
encerramento, a qual devera ocorrer (i)
em até 6 (seis) meses apds a
divulgacao do anuncio de inicio, ou (ii)
em prazo inferior, até a data de
divulgagao do anuncio de
encerramento.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com enderego na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao
300 andares, CEP 04543-010, inscrita
no CNPJ/ME sob o] no
02.332.886/0011-78.

X X
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