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1.

Sobre o XP Infra ll



V_iséo Geral do XP Infra Il FIP-IE

Tipo de Fundo

Administrador e Custodiante
Inicio de Negociagao do Fundo
Publico Alvo

Taxa de Administragao

Negociagao das Cotas
Cédigo Bovespa
Codigo ISIN

Valor Inicial da Cota

Valor Patrimonial da Cota
(30/jun/24)
Distribuigao’ por Cota
(até 30/jun/24)
Numero de Cotistas
(até 30/jun/24)

Taxa de Performance

FIP IE / Diversificado Tipo 2

Fonte: XP Asset Management, Plural e B3. ' Distribuicdes anunciadas até a data, considerando-se data-ex.

Pessoa fisica: rendimentos e ganhos de capital estao
isentos de imposto de renda

Beneficio Fiscal

Pessoa juridica: incidéncia de aliquota de 15% sobre
rendimentos auferidos

(i) Energia, (i) Transporte, (i) Agua e saneamento basico,
(iv) Irrigacéo e (v) outros projetos prioritarios do Governo
Federal

Instrumentos de Participacao societaria, bonus de subscri¢cao e/ou
Investimento debéntures conversiveis ou ndo em agdes, por exemplo

Energia Aguae
Elétrica Saneamento

Transporte Telecomunicagoes

asset
™ management
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Carta do Gestor (1/2)

Principais Acontecimentos do Trimestre

v Aquisicao de Participacao Vila Acrel e ll

Nos dias 10 e 11 de abril foi realizada a liquidagao da aquisicao dos parques edlicos Vila Acre | e Vila Acre Il, adquiridos pelo
fundo no final de dezembro de 2023. A gestao das usinas ja se encontra integrada com os demais ativos do Fundo.

‘/ Aquisicao de Participagao LC Energia

No dia 23 de abril de 2024, foi concluida a aquisicao de 100% do capital social da LC Energia. Com o fechamento da
transacgao, o Fundo realizou a conversao da totalidade das suas debéntures conversiveis em agdes ordinarias da LC Energia,
de forma que a companhia e as suas controladas passaram a deter apenas dividas de longo prazo: BNB em FS e Simdes;
BASA em Colinas; e debéntures 12.431 na LC Energia. Com o fechamento da transacao, o Fundo também passou a deter
100% da Sol Maior.

v Pré-pagamento Divida Orion
No dia 3 de abiril, foi realizado o aumento de capital de R$ 103 milhdes na Orion Transmissdo para pré-pagamento da divida
existente na Companhia.

v Distribuigcoes Realizadas

Neste trimestre o Fundo seguiu com o ciclo de distribuicdes mensais, iniciado em janeiro desse ano, e realizou a distribuicao
de RS 1,00 / cota por més.
E asset
B

management
Fonte: XP Asset Management.
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Carta do Gestor (2/2)

Eventos Subsequentes

v Aquisicao Debéntures Coremas

Como evento subsequente a este relatorio, no dia 16 de julho, o Fundo liquidou RS 14 milhdes de debéntures conversiveis
das Coremas Holding | e Coremas Holding Il com remuneracao de IPCA + 12,0% a.a. e prazo de dois anos. As Coremas
Holdings detém, em conjunto, 5 SPEs de projetos solares operacionais, que totalizam 156 MWp e contam com contratos de
venda de energia de longo prazo e financiamento com BNB. Como garantia, as debéntures contam com a alienacao
fiduciaria das a¢des das holdings, cessao fiduciaria dos recebiveis e fianga dos controladores.

v Remarcacao de Valor Justo dos Ativos

Foi concluido o reprocessamento do portfélio para considerar a avaliagao a valor justo das participagdes societarias nos
ativos investidos em 31/12/2023 (exceto Vila Acre | e Vila Acre Il, que seguem marcados a custo até 31/12/2024). A
remarcacgao foi realizada por terceiro especializado e gerou impacto positivo no portfélio de aproximadamente RS 3,52 por
cota (aprox. 4,3%).

asset
™ management
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V_iséo Geral do Portfolio?

Todos os ativos do fundo encontram se operacionais e contratados

— Participagao via Equity

— Instrumentos de Divida

l 100,0% l 10,0%2 l 100,0%

Sol Maior Apodi Vila Acrele2
Geragao Solar Geragao Solar Geracéo Edlica

Concentragao do Fundo

m Sol Maior

m Apodi Energia

m | C Energia

m Arteon Z

EBRETe3
Campitiba
Aliseo
Vila Acre |

m Vila Acre Il

m Caixa

2,6%
13,0% | 5.6%

B Equity

m Divida

l 100,0% l 100,0% l l

LC Energia Orion
Transmissao Holding

F3C (Campitiba) Aliseo
Transmissao Transportes

76,0% 75,5%

Arteon Z BRE1le3
Transmissao

Transmissao

asset
™ management

Fonte: XP Asset Management. Data Base: 30/06/2024. ' Em 30/06/2024. 2 Participagao indireta (XPIE11 detém 79,6% da Apodi Participagdes, que é detentora de 12,5% da Apodi Energia).
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Performance Historica

R$ 49,41 /cota ja distribuidos Liquidez média diaria ' de RS 1,9M $ 1.146 M de Patriménio Liquido 12.943 cotistas
R$/cota R$ 000 Cota Mercado +
140.0 3.000 Distribuicdes (RS)2
1300 128,18,
cota
120,0 2.500
1100 2000 Cota Patrimonial (R$)2
100,0 i
90,0 83,33
1.500 e
80,0
70,0
' 1.000 Cota Mercado (R$)2
60,0
50,0 500 78'77/ cota
300 il il W _
jul-19 mar-20 dez-20 ago-21 mai-22 jan-23 out-23 jun-24
mm Volume Médio - 30 dias (RS "000) =——Valor de Mercado ——Valor Patrimonial =——Valor de Mercado + Dividendos asset
™ management

Fonte: XP Asset Management, Genial e B3. Data Base: 30/06/2024. ' Desde a ultima oferta (04 de abril) 2 Considera cota de 30 de junho.
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Retorno Real e Expectativa de Rendimentos (RS$/cota)’ 8

— Preco e Retorno por cota (IPCA+)!

- Rendimentos Declarados*

TIR Liquida — Cota
Mercado?2

rear 10,30%

Spread projetado sobre a
NTN-B'3

378

bps

Rendimentos
Mensais em 2024

11,9%

"~ 98% 9 3%
I I I : 8,9%
71,5 74,0 76,5 79,0 81,5 84,0 86,5
° Prego / cota (RS) °

Expectativa 2024
Declaracdo de RS 1,00 por cota para todos os meses

Expectativa 2025
Declaracdo de RS 1,17 por cota para todos os meses

14,0

12,0 12,0
10,5

2022 2023 2024E 2025E

m Realizado m Expectativa

Fonte: XP Asset Management. ! Estimativas com base nas projegées financeiras do Gestor (data base 30/06/2024) e baseado em melhores esforgos de distribuicdo (ndo ha periodicidade
obrigatoria). 2 Considera cota de 30 de junho de 2024, ex-rendimentos. 3 NTN-B com vencimento em 2033 (cotagdo de 30/06/2024). * Dado que a distribuicdo passou a ser mensal em janeiro de

asset
™ management

2024 e os rendimentos de dez/23 foram pagos em jan/24, a expectativa de pagamento para 2024 é de RS 13,6 por cota
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3.

Ativos no Portfdlio - Equity




10

Ativos de Geragao Solar

Visao Geral Performance Operacional

Sol Maior Apodi
39,2380
361 36,3
1,6 317 33 8 32,6 32,6 336 320
13 13 13 13 13 13 1,5 31,3
100,0% 10,0%’ I l I I
HHIH 327319 336326295312 )
i e R) DA% A% A A A D D D DD D A A A A A D
Apodi KUY ,\\‘L RUN PG L I U UL RN
NS & S ¥ @ @ L9 \Q,Qee'&qo&\’b&@ PSRN
mmm Relizado (MWm) ~ =———Meta (MWm) mmm Realizado (Mwm) == Meta (MWm)
Principais Caracteristicas Sol Maior
AcO indri . .
Instrumento goes Orq'na”as Acdes Ordinarias Performance Financeira (RS mm)
Divida Simples
L LY = Sol Maior Apodi
Capacidade Instalada (MWp) 6,1 MWp 162,4 MWp 71% 7o 72% 80% oo et T . 89% 91% y e
. - . ) 61% 59% 58% ° 58% 65% 66% 71% 9%
Fator de Capacidade P50 Médio 22,6% 23,90% 52%
Energia Contratada 1,2 MWméd 34,8 Mwméd
370 38 I3 8 6Hl3 8 OIS 8 OJl3 8 6l 359 3778380364 35 1
Prazo PPA Ago/37 Nov/38 95
Prazo Autorizagao Mar/51 Mai/51
@ D A% A > A» A% D AD A% A A
Vv (1/(\/(1/(1/(1/(1/(\/(1/(\/(\/ ‘L‘L‘L‘L‘L‘L‘L‘L‘L‘L
Preco PPA Atual RS 456 / MWh RS 454 / MWh .\\\\\\\\\\\\\ \\\\\\\A\\\\&\\\\
reco ua S / S / S 'bqo MR O\\ 6‘2’1' \,b @ @'z’ s &S N @Qo FOS RS 6'\, & & PO @\ \o
Mé@és de Reajuste Agosto Novembro
g & mmmm Receita Liquida (RS mm) e==Margem EBITDA (%) mmm Receita Liquida (RS mm) ==—=Margem EBITDA (%)
Indexador IPCA IPCA

asset

Fonte: XP Asset Management, Sol Maior e Apodi. ' Participacdo indireta (XPIE11 detém 79,6% da Apodi Participagdes, que é detentora de 12,5% da Apodi Energia). Valores ndo auditados, sujeitos & management
a variagao.
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Ativos de Geragao Eolica

Visao Geral Performance Operacional

Vila Acre | Vila Acre ll
160 177 180 184174 164 19 208 208205 199 494
100,0% 100,0% ' 141 = 196952 .0 154 17,0
i 0 13,4 14,
Alameda Acre
Participagoes
= Soold Sloe
3o T S R s A SN PN N N S PN D D DD DD A A A
NZRNZERN 2R RN 2N RN 2R AN 2N AN RN NN 2R 2R 2N 2N 2R 2R R A A AN
A QY AT QY QY AT QY QA QY QY A Q A7 A A QY A AT QY N A QY A Q
VT & & & @ PP PG VS & &S & e PP P CGINY
m Reli mmm Realizado (MWm) == Meta (MWm)
Principais Caracteristicas Vila Acre | Vila Acre ll FellPzee ((URm, I (35t
Instrumento Agbes Ordinérias Agbes Ordinérias Performance Financeira (RS mm)
UFs RN RN Vila Acre | Vila Acre ll
Capacidade Instalada (MW) 27,3 31,2 Inicio PPAZ23
. o, 84,9% 87,0% 85,7% g1 19, 84,1% _,_ ,. 9 I 9 9
Fator de Capacidade P50 Médio 56,8% 57,9% 78,5% 73,7% 71,7% 76:6% 81,1% T6A% oo gy 73% 0% TIO% | 72,2% 67,0% 69,5%
~— _ 160,6% ,2% 57,5%
Energia Contratada 14,4 MWméd 15,5 MWméd — e ] i
: Mensais : —  Dados Mensais?
Prazo PPA Out/38 Dez/42 i i@i
Prazo Autorizagdo Abr/51 Jun/53 S N o o ' b e o s S N o o ' ; ; ; ; ; ;
N N 2N R U AR AR A A AN R A 2 2R 2R U 2 A\ VAR
QY QY Y O M A QY QYN \ QY QY Y O AR\ NN \ \
Prego PPA Atual R$ 304 / MWh RS 144 / MWh P P .\Q,(‘ @ &S .QQ > @ .@0 @ &P 6‘%\ .§§‘
Més de Reajuste Novembro Janeiro
- ita Liqui — %) mmm Receita Liquida (RS mm) ——Margem EBITDA (%
R IPCA IPCA Receita Liquida (RS mm) Margem EBITDA (%) q (RS ) g (%)
E asset
Fonte: XP Asset Management e Vila Acre | e II. " Dados mensais fornecidos a partir de Jan-24 com a transi¢do administrativa e contabil pos aquisigao. 2 Power Purchase Agreement. 3 O PPA de 3 = Management

Vila Acre Il no mercado regulado teve seu inicio em Jan-23 a um prego de R$142/MWh e prazo de 20 anos. Valores n3o auditados, sujeitos a variagdo.
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Ativos de Transmissao

Visao Geral

Principais

.. LC Energia BRE 1 e BRE 3
Caracteristicas
I . . . AGS o AGE o
100,0% 100.0% nstrumento Divida Simples e Conversivel ¢Oes Ordinarias ¢Oes Ordinarias
UFs BA, TO, PI RJ, MA, PI, BA PE e AL
— Ativo 5 SEs1 + 84km de LT2 5 SEs1 +27km de LT2 2 SEsT
. Orion =

LC Energia Transmisséo Leilao 02/2018 05/2016 e 02/2017 02/2017 e 02/2018

RAP' (data-base) R$48,3mm (Jul/23)3 R$46,4mm (Jul/23) R$20,8mm (Jul/23)
76, O% 75,5%

Més de Reajuste Julho Julho Julho
Data de Energizagao Jun/21; J:n//222é0ut/22 © Nov/21 Set/20 e Out/21
BRE1 e 3 90
Vencimento Concessao Set/48 Mar/48 Mar/48 e Set/48
Performance Financeira (RS mm)

LC Energia* Arteon Z3 BRE 1 e 36

84% 86% 83% 83% 780/ 94% 80% 82% 81% 84% 81% 93%

78% 82% 77% 78% 78% 75% 77% 76% 77% 80% 80% 79%

68% 71% 75% 70% 57% 65% 68% 79% 60% 81% 66% 70%

> DS SR A DA A A% A% v @ & D PN PN P P A
. &\(\/ 0\‘1/ \\"1/ &\'1/ A\"l/ ,\/\(\/ Q\‘\/ @\\‘\/ {é\‘\/ ‘0“\(1/ \\‘1/ (\\q/ &, 0 Q,}: &', OA Qj\; S ’1/ o ‘\/ fb% ‘qul 'b% & . &\‘1/ o\’\/ ,\\'\/ ,\\‘1/ A\‘1/ /\9/ \‘1/ \\\‘1/ «\‘\/ ‘0«\% \\‘1/ (\\‘\/
VoS & P E NERY S LSO E &N VoS & S F L NERY
= Receita L|qU|da (RS mm) ===Margem EBITDA (%) mmm Receita Liquida (RS mm) === Margem EBITDA (%) mmm Receita Liquida (RS mm) ===Margem EBITDA (%)
Fonte: XP Asset Management e Vila Acre | e II. T Receita Anual Permitida. 2 Linha de Transmiss&o. 2 Considerando o refor¢o da Simdes Transmissora. 4 Considera o pagamento n&o recorrente de R$300 mil pela el
Energisa a Colinas em Set/22. 5 Receita ajustada gerencialmente para refletir regime de competéncia. ¢ No ciclo 2022-23, a BRE 3 contabilizou uma RAP superior devido ao ajuste retroativo de DIT, que foi finalizado em (= t
jun/23. Valores ndo auditados, sujeitos a variagao = IR =T
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S.

Ativos no Portfdlio - Divida




Transmissora de Energia Campinas-Itatiba (“Campitiba”)

14

Visao Geral
Caracteristicas do Ativo F3C (Campitiba) Caracteristicas da Emissao F3C (Campitiba)
UF SP Instrumento Debéntures simples (mezanino)
Ativo 25km de LT? Emissora F3C Investimentos
Leilao 013/2015 Montante Investido RS 65,0 milhdes
RAPZ (data-base) R$25,8mm (Jul/23) Saldo em Portfolio RS 70,6 milhdes
Més de Reajuste Julho Remuneracao IPCA +11,0% a.a.
Data de Energizacao Nov/21 Forma de Pagamento Cash sweep
Vencimento Concessao Jun/46 Vencimento / Duration?® Dez-40 / 7,4 anos

Estrutura Societaria

]

100%

RS65mm
XP Infra Il — — — —

Fonte: XP Asset Management e Transmissora de Energia Campinas-Itatiba. ' Linha de Transmiss&o. 2Receita Anual Permitida. 3 Vencimento e duration aproximados dado que o pagamento € via

»
—

100%

[ Campitiba ]

cash sweep. Valores ndo auditados, sujeitos a variagao

Garantias

AF das Acdes da F3Cl
CF de 100% dos recebiveis

RAP Liquida Faturada (RS mm)

80% 79% 81% 82%

91%
82% 82% 79% 77% )

2,1

® @)
v oW
S

mmm Receita Liquida (RS mm)

/
12 ((\’b ,b‘o & . Q

asset
™ management

== Margem EBITDA (%)
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I-Lliseo - Bid 02

Visao Geral

Caracteristicas do Ativo Aliseo - Bid 01 Aliseo - Bid 02 Caracteristicas da Emissao Subordinada

UF RJ RJ Instrumento Debéntures simples Debéntures simples

Data de Entrada em Operagao Out/23 Jan/24 Emissora Aliseo Empreendimentos e Participacdes

Término do Contrato com a Petrobras Mai/28 Dez/27 Montante Investido R$120mm R$S10mm

Area da Base (m2) 90.000 70.000 Saldo em Portfolio R$S119mm RS11mm

Extensao de Cais (m) 435 - Remuneragao IPCA +13,0% a.a. IPCA +20,0% a.a.

Bercgos de Atracagao 4 - Forma de Pagamento Pagamentos Mensais Pagamentos Mensais

Prazo do Arrendamento (anos) 30 30 Vencimento / Duration3 Jun-27 /1,9 anos Set-27 / 2,0 anos

AF das agdes (compartilhada com a 12 emissé&o)

Garantias CF dos recebiveis do contrato com a Petrobras

Estrutura Societaria

50,0% 50,0%

P Infra |l R$130mm > Aliseo Empreendimentos e
<= == == Participagoes S.A.

Contrato Petro Prazo: 51 meses - Remuneracgio:
= Receitas fixas, no valor de R$14mm / més

= Receitas varidveis por servigos adicionais, no
PETROBRAS valor de até R$4mm / més

Fonte: XP Asset Management e Aliseo. Valores ndo auditados, sujeitos a variagao.

AF dos equipamentos
Fianca dos acionistas PFs até o completion fisico

Performance Financeira (RS mm)

o JRPLo)
Riguigh
¥ S

27 W30 28 @ 29

A O I F

XX \f
q,QI o\} (\ 66," -"b S\Q

M Receita Fixa mReceita Variavel

K

\\ qy q/b‘ q/b‘ q/b‘ q/b‘ q/b(

. A
FFFE T o°o°&”®‘\°<<\’°%°@$°

B Saldo Posi¢ao XPIE

asset
™ management
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Glossario °
ANEEL: Agéncia Nacional de Energia Elétrica, autarquia em regime especial vinculada ao Ministério de Minas e Energia, criada para regular o
setor elétrico brasileiro

Capacidade instalada: Pode ser traduzida como o limite da produgao ou a capacidade maxima de produgao de um ativo

COD: Commercial Operation Date (COD) é a data em que um projeto se torna totalmente operacional

Garantia Fisica: A garantia fisica determina a quantidade de energia que um equipamento de geracao consegue suprir dado um critério de
suprimento definido. A garantia fisica define a quantidade maxima de energia que um equipamento pode comercializar

Hurdle: O Hurdle é o retorno minimo que um fundo precisa entregar aos seus cotistas para que o0 seu gestor possa receber a taxa de
performance

PLD: Preco de Liquidac&o das Diferencas. E utilizado pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE para valorar as diferencas de
energia contabilizadas no mercado de curto de prazo. O PLD é calculado através de modelos matematicos, o NEWAVE e o DECOMP. O precgo €

calculado “ex-ante”, ou seja, antes da operacgao real do sistema, com base em informagdes previstas anteriormente

Fonte: XP Asset Management. asset
™ management
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Disclaimer

Este material é de carater exclusivamente informativo e nao deve ser considerado com o recomendagao de investimento, oferta de com pra ou venda de cotas do Fundo. A XP
Asset Management é uma marca que inclui a XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestdo de Recursos Ltda. (“XPPE"), XP Allocation Asset Management Ltda. (“XP
Allocation”) e a XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV"). A XPG, XPPE, XPV e XP Allocation sdo gestoras de recursos de valores mobilidrios autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM e constituidas na forma da Instrugdo CVM n°® 558/15. Todas as regras regulatérias de segregagcado sdo observadas pelas gestoras. Os fundos de
estratégias de investimentos de Renda Variavel e Multimercado sado geridos pela XPG. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Fixa e Estruturados sdo geridos pela
XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG quanto pela XPV, a depender da estratégia do fundo. Os fundos de private equity sdo geridos pela XPPE. A XP
Allocation atua na gestdo de fundos de investimentos e fundos de cotas de fundos de investimentos, com foco em Alocacéo (asset Allocation, fund of funds, acesso) e Indexados.
A gestdo dos FIPs é feita pela XPPE, XPV e XP Allocation, gestoras aderentes ao Cédigo AB'VCAP/ANBIMA. A XPPE, XPG, XP Allocation e a XPV nao comercializam nem
distribuem quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste informe sao de carater meramente informativo e ndo constituem
qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Nenhuma informagao contida neste informe constitui uma solicitagao,
publicidade, oferta ou recomendagao para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de quaisquer outros valores mobilidrios. Este informe nao é direcionado para
quem se encontrar proibido por lei a acessar as informagdes nele contidas, as quais ndo devem ser usadas de qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdicdo. A
XPG, XPPE, XP Allocation e a XPV, seus sécios e funcionarios isentam-se de responsabilidade por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacdes divulgadas e sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagéo das informacgées contidas neste informe. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE
DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE
CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAQ@ES COMPLEMENTARES, LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAQ@ES COMPLEMENTARES.
RELACAO COM INVESTIDORES : ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM; Servicos de Atendimento a o Cidaddo em
WWWw.cvm.gov.br.

Signatory of: Autorregulaco Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de M(
ANBIMA ‘-=‘ , Regula¢do res  Prat os Fundos de : I ‘) l
K Principles for nvestimento em Participacoes e Fundos de Investimento em X
CH PRI Responsible ab ANBIMA, e Mooby’s
] Investment

asset
™ management
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