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1.

Sobre o XP Infra ll



V_iséo Geral do XP Infra Il FIP-IE

Tipo de Fundo
Gestor

Administrador e Custodiante

Inicio de Negociagao do Fundo

Publico Alvo
Taxa de Administragao
Taxa de Performance
Negociagao das Cotas
Cédigo B3
Codigo ISIN

Valor Inicial da Cota

Valor Patrimonial da Cota
(30/09/25)
Distribuigao’ por Cota
(até 30/09/2025)
Numero de Cotistas
(30/09/2025)

Fonte: XP Asset Management, Genial e B3. " Distribuigbes anunciadas até a data, considerando-se data-ex.

FIP IE / Diversificado Tipo 2
XP Vista Asset Management Ltda.
Banco Genial S.A.
15/07/2019
Investidores Qualificados
1,30% a.a.

20% acima do hurdle de IPCA + 7,0%
B3
XPIET1
BRXPIECTF003
RS 100,00
RS 80,10
RS 64,41

10.700

Pessoa fisica: rendimentos e ganhos de capital estao
isentos de imposto de renda

Beneficio Fiscal

Pessoa juridica: incidéncia de aliquota de 15% sobre
rendimentos auferidos

(i) Energia, (i) Transporte, (i) Agua e saneamento bésico,
(iv) Irrigacéo e (v) outros projetos prioritarios do Governo
Federal

Instrumentos de
Investimento

Participacao societaria, bonus de subscrigao e/ou
debéntures conversiveis ou ndo em agdes, por exemplo

Energia Agua e
Elétrica Saneamento

Transporte Telecomunicagoes
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V_iséo Geral do Portfolio?

Todos os ativos do fundo encontram-se operacionais e contratados — Participag&o via Equity

— Instrumentos de Divida

100,0% 7 IO 100,0% 10,0%?2
o Alameda Acre o o
FO0,0% nelefmg 1 OO,(;l
Orion v
Holding Vila Acrel Vila Acre 2 Sol Maior Apodi F3C (Campitiba) Aliseo Coremas Aguas do Sertao

Geracao Edlica Geracao Edlica Geracao Solar Geracao Solar Transmissao Transportes Geracao Solar Saneamento

Concentragao do Fundo

76,0% 75,5% 100,0% m Sol Maior
1 m Apodi Energia

B Transmissao m Parnaiba

Arteon Z BREle3 Parnaiba m Campitiba
Transmissao Transmissao Transmissao m Equity m Geragdo Edlica B Arteon Z
' ‘ X m Divida m Geragao Solar BRETe3

Aliseo

H Transportes Vila Acre |

= Vila Acre Il
= Saneamento = Coremas

m Aguas do Sertdo
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Fonte: XP Asset Management. ' Em 30/09/2025. 2 Participag&o indireta (XPIE11 detém 79,6% da Apodi Participagdes, que é detentora de 12,5% da Apodi Energia).



Carta do Gestor
Principais Acontecimentos do Trimestre e Eventos Subsequentes

Curtailment: desdobramentos regulatorios e operacionais

No ambito regulatério, estamos observando as discussdes acerca da regulagao da MP 1.304, onde constam propostas para uma resolu¢cao do tema com reducao
dos 6nus associados a curtailment. No aspecto operacional, os cortes tém sido superiores ao previsto na modelagem do fundo mas, caso o andamento da MP
seja favoravel, o impacto financeiro pode ser significativamente menor que o provisionado.

Transferéncia Societaria Parnaiba
Em setembro, houve a transferéncia das agdées de Parnaiba para o controle da Orion, ap6s anuéncia do banco financiador BNB. A consolidagao fortalece a
plataforma, reunindo todas as transmissoras do fundo na holding.

Distribuigoes dos ativos
Ao longo do terceiro trimestre, houve pagamento de RS 43 MM distribuidos pela Alameda Acre, RS 1,9 MM pela Apodi Participacdes e RS 1,5 MM pela Arteon.

Leilao Celgpar

Em outubro, a Orion Transmissdo foi declarada vencedora do Lote B no Leildo para Alienacdo da Totalidade das Participacdes Acionarias da Celgpar em |
Investidas. O lote contempla participagao acionaria de 49% na Pantanal Transmissao S.A., cuja concessao consiste em uma subestagao localizada em Campo |
Grande — MS. A operacéo seré realizada por meio de financiamento bancério, sem a necessidade de utilizacdo de recursos da Orion ou do Fundo no curto prazo.

Pleitos BNB

0 time de gestdo do Grupo Orion tem mantido interagdes constantes com o Banco do Nordeste, solicitando pleitos importantes para a maximizagéo de valor dos
ativos do fundo. Até o momento, foram aprovados os pedidos de exoneracdo da fianga de Z3, a liberagcdo de RS 43 milhGes em caixa em Vila Acre e a
transferéncia de controle societario da Parnaiba. Os pleitos em andamento incluem a exoneragao das fiancas de FS, Simdes e Vila Acre II.
asset
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Performance Historica

Distribuicoes Realizadas e Projetadas (RS/cota) Retorno por Valor de Cota (IPCA +)

_____ . TIR Liquida — Cota Mercado'2 Spread projetado sobre a NTN-B13
L ipca+13,16% 538 s
12,0 : .
: : 14,5% 14,0% 13,5% 13,0% 12,6% 12,2% 11,8%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E . . . . - - -
m Rendimento m Amortizacdo i Esperado 55,5 57,0 58,5 60,0 61,5 63,0 64,5
RS 432,2 M (RS 64,41/cota) j4 distribuidos | ° Prego / cota (R$) °
Performance Historica
Liquidez média didria4de RS 1,9 M | RS 1.105 M de Patriménio Liquido | 10.700 cotistas |
RS$/cota RS ‘000
140,0 3.500 Cota Mercado + Distribuicoes (RS)?2
130,0
120,0 SR 1 24,02
110,0 2.500
100,0 A i 2
90.0 I 2.000 Cota Patrimonial (RS)
80,0 (0 1.500 80,1 0
70,0
60,0 1.000
Zg,g 500 Cota Mercado (RS)?
30,0 - 59,61
jul-19 jun-20 abr-21 mar-22 jan-23 dez-23 nov-24 set-25
mmm Volume Médio - 30 dias (RS “000) === \/alor de Mercado = V/alor Patrimonial = \/M + Dividendos E
asset
Fonte: XP Asset Management, Genial e B3. ' Estimativas com base nas projecdes financeiras do Gestor (data-base: 30/09/2025) e baseado em melhores esforgos de distribuigéo (ndo ha 3 = Management

periodicidade obrigatdria). 2 Considera cota de 30/09/2025, ex-rendimentos. 3 NTN-B com vencimento em 2033 (cotagdo de 30/09/2025). 4 Desde a Ultima oferta (04/04/2024).
[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]



3.

Ativos no Portfdlio - Equity




Ativos de Geragao Solar

Visao Geral

100,0%

10,0%’

Principais Caracteristicas

Sol Maior

Apodi

Instrumento Acdes Ordinarias Acdes Ordinarias
UFs TO CE
Capacidade Instalada (MWp) 6,1 MWp 162,4 MWp
Fator de Capacidade P50 Médio 22,6% 23,9%
Energia Contratada 1,2 MWméd 34,8 MWméd
Prazo PPA Ago/37 Nov/38
Prazo Autorizagao Mar/51 Mai/51
Prego PPA Atual RS 491 / MWh RS 476 / MWh
Més de Reajuste Agosto Novembro
Indexador IPCA IPCA

Performance Operacional

Apodi

Sol Maior?
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Performance Financeira LTM (RS mm)
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mmmm Receita Liquida (RS mm)  es====Margem EBITDA (%) mmmm Receita Liquida (RS mm)  es==== Margem EBITDA (%)

asset

Fonte: XP Asset Management, Sol Maior e Apodi. ' Participacdo indireta (XPIE11 detém 79,6% da Apodi Participagdes, que é detentora de 12,5% da Apodi Energia). Valores ndo auditados, sujeitos a management

a variagao.
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Ativos de Geragao Eolica

Visao Geral Performance Operacional

Vila Acre ll

100,0% i

Alameda Acre
Participagoes

100,0%

| 100,0%

Principais Caracteristicas

Vila Acre |

Vila Acre ll

Instrumento Acdes Ordinarias Acdes Ordinarias
UFs RN RN
Capacidade Instalada (MW) 273 31,2

Fator de Capacidade P50 Médio 56,8% 57,9%
Energia Contratada 14,4 MWméd 15,5 MWméd
Prazo PPA Out/38 Dez/42
Prazo Autorizagao Abr/51 Jun/53
Prego PPA Atual RS 334 / MWh RS 156 / MWh
Més de Reajuste Novembro Janeiro
Indexador IPCA IPCA

Fonte: XP Asset Management e Vila Acre | e Il. - Dados mensais fornecidos a partir de Jan-24 com a transigao administrativa e contabil pés aquisigdo 2 Meta de geragao: contratado em PPA.

Vila Acre |

mmmm Relizado (MWm) s Curtailment (MWm) e Meta (MWm)

mmmm Relizado (MWm) s Curtailment (MWm) e Meta (MWm)

Performance Financeira ' (RS mm)

Vila Acre |

79% 74% 799, 77% 81% 81% 80% 80% 80% 79% 79% 79% 79% 79%

70% 70% oA _
64% 61,

70% 70% 70%
ba% 5% gpe, 1 0% 70

——s —=a -1 -1 rFa

-
14614517/19’420621,5230118121 128

S N A D M D D D H O DO D N
N AN A A AR R VR VR R VR VR VR R 2
D D DT D D \,bo\ ‘&A\ @'5‘\ 'b‘é\ é\'b\\ §§\\ Q\\ 'bQ’O\ ‘_Oq’}\

_____ ! Provisdo Curtailment
Mg. EBITDA penalidades

= Receita Liquida
= = = = Mg. EBITDA sem penalidades

Vila Acre ll
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_____ ! Provisdo Curtailment
Mg. EBITDA penalidades

mmmm— Receita Liquida
@ == == =« Mg. EBITDA sem penalidades
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Performance Operacional Geradoras

Geragao LTM (Mwméd)
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Fonte: XP Asset Management. Nao ha curtailment em Sol Maior, pois a UFV esta conectada diretamente na distribuidora.
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11

Cijrtailment

0 time de gestdo tem acompanhado de perto os desdobramentos da MP 1.304, que impactard a penalidade financeira incorrida pelas SPEs. Atualmente, o curtailment elétrico é
reembolsavel e, caso haja decisdo regulatéria com o texto base original do relator, o curtailment devido por confiabilidade passaria a ser. Nesses cendrios, o impacto financeiro dos
cortes seria consideravelmente menor que os cortes efetivos.

Apodi tem pago penalidades por curtailment, tendo havido ajuste positivo recente para expurgar 6nus por confiabilidade. Ainda ndo houve impacto caixa em Vila Acre, embora tenha
sido instruido pela CCEE para ocorrer a partir de 2026.

Classificagao Curtailment Impacto Financeiro - Curtailment acumulado Acumulado no ano

0,
og%  30%  30% 30,5%

[ 24% 26%
i 5 28.2 %
% . 21% 9 21% A
24% 59% 67% 50% 66% 62% 55% 20% " 7 T8% 19% ’
[N NN N 900 0O0OOOOOONONONONONOSNPOSIDS LR N ] .4.%............’................
9%/‘; b :

53% [ERIEL 0 . % %
° 1% 335, 0% g4y 32%  44% 0% 18,0%
e S
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25
m Elétrico (indenizével)  Confiabilidade (MP 1.304) m Energético = Efetivo = Excluindo Indenizavel
Com MP 1304 eeeese Projecdo Fundo
VilaAcrelell
Classificagao Curtailment ' Impacto Financeiro - Curtailment acumulado Acumulado no ano
2o 20,5%
° 26% 0 9 9
. 37% % 35% o, 18,0%
26% . 54% 1279 141% o1% 19,3%
9,6% 102% 104% " ooy
68% 47% 7% 12.0%
59% 63% % 0, o
46% ° ’ 4'% 3% = 3% o — O ' ........
)
— —
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25
e . . L. = Efetivo e Excluindo Indenizavel
m Elétrico (indenizavel) Confiabilidade (MP 1.304)  m Energético Com MP 1304 «++ee Projecdo Fundo
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Fonte: XP Asset Management, Vila Acre | e Il e Apodi. (1) A informagao de classificagdo de curtailment mais recente é a de julho/2025. Para fins de célculo, assumiu-se o mesmo
percentual de julho para agosto e setembro.
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Ativos de Transmissao

Visao Geral
Principais Parnaiba BRE 1 e BRE 3
Caracteristicas
R Instrumento Acoes Ordinarias Acbes Ordinarias Acdes Ordinarias
o UFs BA, TO, PI RJ, MA, PI, BA PE e AL
Srion Ativo 7 SEs + 188 km de LT2 5SEs +27 km de LT? 2 SEs
Transmissao Leildo 02/2018 05/2016 e 02/2017 02/2017 e 02/2018
RAP' (data-base) RS 54,8mm (Jul/25) RS 51,2mm (Jul/25) RS 22,4mm (Jul/25)
100,0% 1 760% 75.5% Més de Reajuste | /2J1u.|20 — Julho Julho
Data de Energizagao Outn/22 ' :n /2é Nov/21 Set/20 e Out/21
Parnaiba BRE1e3 U< € A90
Vencimento Concessao Set/48 Mar/48 Mar/48 e Set/48

Performance Financeira LTM (RS mm)

Parnaiba Arteon Z BRE1e3

74% 74% T7% T7% 77% 78% 78% 79% 79% 77% 78% 77% 84% 83% 83% 83% 83% 83% 83% 84% 83% 83% 83% 84% 79% 79% 79% 79% 78% 78% 78% 78% 78% 78% 77% 77%

™ ™ ™ \») \) ) \») ™ ™ ™ \) \o) ) \») \») ) \») \») < ™ ™ ™ (5}

RV AR VR VA Ry VRV R R VR A G VR R VR VR Ry > o o ¢ @ AR AR
> 004\ & \29\ @ &?’\ sz‘\ @Q’\\ §>°\ %"‘\\ q,<>°\ e" & 00‘\\ & ‘<°°\ @ &"’&\ é"\ @q’\\ @\\ N @Q°\ £ S & @ @'é\ F &SN @Qo "vz\
mmmm Receita Liquida (RS mm)  ====Margem EBITDA (%) mmmm Receita Liquida (RS mm) === Margem EBITDA (%) mmmm Receita Liquida (RS mm) — ====Margem EBITDA (%)
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Fonte: XP Asset Management. " Receita Anual Permitida. 2 Linha de Transmisséao. * Considerando o reforgo da Sim&es Transmissora.
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Ativos no Portfdlio - Divida




Transmissora de Energia Campinas-Itatiba (“Campitiba”)

Visao Geral

Caracteristicas do Ativo F3C (Campitiba) Caracteristicas da Emissao F3C (Campitiba)
UF Sp Instrumento Debéntures simples (mezanino)

Emissora F3C Investimentos
Ativo 25km de LT

Montante Investido RS 65,0 milhdes
Lellao Ui Saldo em Portfolio RS 85,6 milhdes
RAP? (data-base) RS 28,3mm (Jul/25) Remuneragio IPCA +11,0% a.a.
Més de Reajuste Julho Forma de Pagamento Cash sweep

i o .
Data de Energizagéo Nov/21 Vencimento / Duration Dez-40 /7,1 anos
) - Garantias AF das Acoes da F3ClI

Vencimento Concessao Jun/46 CF de 100% dos recebiveis

84%
78% 77% 79% 77% 77% 77% 77% 77% 79% 79% 79% [

F3C ]
100%

RS65mm
= == = == ==
100%
[ Campitiba ]

No més de dezembro de 2024, a emissora nao realizou o pagamento dos juros devidos
out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 em referida data. O gestor informa que estda tomando todas as medidas cabiveis para
recebimento dos recursos.

mmmm Receita Liquida (RS mm) == Margem EBITDA (%)

asset
. : : : : . : . : , . . {®, management
Fonte: XP Asset Management e Transmissora de Energia Campinas-Itatiba. ' Linha de Transmiss&o. 2Receita Anual Permitida. 3 Vencimento e duration aproximados dado que o pagamento € via
cash sweep. Valores ndo auditados, sujeitos a variagao
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I-Lliseo - Bid 02

Visao Geral

Caracteristicas do Ativo Aliseo - Bid 01 Aliseo - Bid 02 Caracteristicas da Emissao Sénior Subordinada
Instrumento Debéntures simples Debéntures simples
UF RJ RJ -
Emissora Aliseo Empreendimentos e Participagdes
Data de Entrada em Operacao Out/23 Jan/24 Montante Investido RS 120 mm RS 10 mm
Término do Contrato com a Petrobras Mai/28 Dez/27 Saldo em Portfolio RS 68 mm RS 8 mm
Remuneracao IPCA +13,0% a.a. IPCA +20,0% a.a.
Area da Base (m2) 90.000 70.000 Forma de Pagamento Pagamentos Mensais Pagamentos Mensais
Extensdo de Cais (m) 435 . Vencimento / Duration Jun-27 /0,9 anos Set-27 /1 ano
AF das ag¢oes (compartilhada com a 12 emisséo)
Bercos de Atracagao 4 - ) CF dos recebiveis do contrato com a Petrobras
Garantias AF dos equipamentos
Prazo do Arrendamento (anos) 30 30 . L adip . e
Fianca dos acionistas PFs até o completion fisico

Estrutura Societaria

50,0% 50,0%

P Infra |l RS130mm Aliseo Empreendimentos e
<= == == Participagoes S.A.

Contrato Petro Prazo: 51 meses - Remuneracgio:

= Receitas fixas, no valor de R§14mm / més

= Receitas varidveis por servigos adicionais, no
PETROBRAS valor de até R$4mm / més

Fonte: XP Asset Management e Aliseo. Valores ndo auditados, sujeitos a variagao.

Performance Financeira (RS mm)

™ ™ ™ (5} < (o)
AR AR VR VI R R VR R i
SR APl R
B Receita Fixa ® Receita Variavel m Saldo XPIE
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Coremas e Aguas do Sertao

16

Caracteristicas do Ativo Coremas Caracteristicas do Ativo Aguas do Sertio
Capacidade Ins.talada 156 MWp e G et Set/22
Fator de Capacidade P50 25,8% Término C - ro/57
Energia Contratada 35,0 MWméd ermino Loncessao 90
Entrada em Operacao Mar/22 Area da Concessao 40 municipios do Alagoas
Prazo PPA Dez/37" Populagido Atendida 582 mil pessoas
Prazo Autorizagao Mar/51
. B
Preco PPA Atual R$ 202/ MWh Prazo Divida Set/3
Prazo Divida Jul/26 Remuneracao IPCA+13,2% a.a., com potenciais step ups anuais de 20 bps
Remuneragao IPCA+12% a.a. Montante Investido RS 35 mm
Montante Investido RS 15 mm
i RS 40 mm
Saldo em Portfolio RS 13 mm Saldo em Portfolio S .
1) AF das Agdes 1) AF das Agogs
Garantias 2) CF dos Recebiveis Garantias 2) CF Recebiveis
3) Fianca dos Controladores 3) Aval Corporativo da Conasa

Estrutura Societaria Estrutura Societaria Performance Financeira (RS mm)

[ Rio Alto ]

100%
XP Infra Il R$15mm
T

Coremas
[ Coremas IV a VllI ]

Holdingl el
100%

No dia 15 de julho, a Rio Alto Energias Renovaveis protocolou um plano de
recuperacao extrajudicial para equalizacao do seu endividamento. Apesar do
plano ter sido aprovado pelos credores, o time de gestdo ndao concordou com
os termos do plano e estd tomando todas as medidas cabiveis para o
recebimento dos recursos.

XP Infra ll —
<=

Fonte: XP Asset Management, Coremas e Conasa Saneamento. Valores nao auditados, sujeitos a variagéo.

Conasa
Saneamento

|

Aguas do
Sertao

|

Receita liquida LTM
198,0
47,9
-~ N
2022 2023
EBITDA LTM
7,5 9,9
— |
2022 2023

256,3

2024

49,9

2024

281,0

1725

50,1

1125

318,0

2T25

53,8

2725

asset

™ management
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Disclaimer

Este material é de carater exclusivamente informativo e nao deve ser considerado com o recomendagao de investimento, oferta de com pra ou venda de cotas do Fundo. A XP
Asset Management é uma marca que inclui a XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestdo de Recursos Ltda. (“XPPE”"), XP Allocation Asset Management Ltda. (“XP
Allocation”) e a XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV"). A XPG, XPPE, XPV e XP Allocation sdo gestoras de recursos de valores mobilidrios autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobilidarios - CVM e constituidas na forma da Instrugdo CVM n°® 558/15. Todas as regras regulatérias de segregagcado sdo observadas pelas gestoras. Os fundos de
estratégias de investimentos de Renda Variavel e Multimercado sao geridos pela XPG. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Fixa e Estruturados sado geridos pela
XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG quanto pela XPV, a depender da estratégia do fundo. Os fundos de private equity sdo geridos pela XPPE. A XP
Allocation atua na gestdo de fundos de investimentos e fundos de cotas de fundos de investimentos, com foco em Alocacéo (asset Allocation, fund of funds, acesso) e Indexados.
A gestdo dos FIPs é feita pela XPPE, XPV e XP Allocation, gestoras aderentes ao Cédigo AB'VCAP/ANBIMA. A XPPE, XPG, XP Allocation e a XPV ndo comercializam nem
distribuem quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste informe sédo de carater meramente informativo e ndo constituem
qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Nenhuma informagao contida neste informe constitui uma solicitagao,
publicidade, oferta ou recomendagao para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de quaisquer outros valores mobilidrios. Este informe nao é direcionado para
quem se encontrar proibido por lei a acessar as informagdes nele contidas, as quais ndo devem ser usadas de qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdicdo. A
XPG, XPPE, XP Allocation e a XPV, seus sécios e funcionarios isentam-se de responsabilidade por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacdes divulgadas e sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagéo das informacgées contidas neste informe. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE
DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE
CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAQOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE
INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAQOES COMPLEMENTARES.
RELACAO COM INVESTIDORES : ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM; Servicos de Atendimento a o Cidaddo em
WWww.cvm.gov.br.
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