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1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO DA CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO IV (“RESOLUCAO CVM 175%),

SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGCAO (EM
CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos,
Apéndices e Suplementos, quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais mailusculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel.

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagoes Gerais
1.5. Este Regulamento dispbe sobre informacgdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. Cada Anexo Descritivo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada
Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra o Anexo Descritivo dispde sobre informacbes especificas de cada Subclasse,
quando houver.

2. DEFINIGOES

“Administrador” significa o BANCO GENIAL S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 228, sala 907, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n¢
45.246.410/0001-55, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de administragao de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017.

“Afiliadas do Gestor” significa o Gestor e qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a qualquer tempo,
controle ou seja controlada pelo Gestor ou tenha o mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor.



“Anexo Complementar IlI” significa o anexo complementar Ill das Regras e Procedimentos do Cddigo de
Administragcao e Gestao de Recursos de Terceiros.

“Anexo Normativo 1V” significa o Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

“Assembleia Geral de Cotistas” significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de
Cotistas, respectivamente realizadas nos termos do Regulamento ou do Anexo I.

“Ativos Financeiros” significa (a) titulos de emissao do Banco Central e/ou do Tesouro Nacional em suas
diversas modalidades operacionais, pré ou pés-fixadas; (b) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no item (a) acima; (c) titulos emitidos por instituicdes financeiras, incluindo, sem limitagdo CDB,
Letras Financeiras, LCl e LCA; e/ou (d) cotas de fundos de investimento, incluindo fundos administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos.
“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Banco Central” significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark” significa o par@metro de rentabilidade das Cotas do Fundo, que equivalera a IPCA+7% (sete por
cento).

“Boletim de Subscri¢cao” significa o comprovante de subscri¢do de Cotas que o Cotista assinara no ato de cada
subscri¢cao de Cotas.

“Cémara de Arbitragem” significa a cAmara de arbitragem administrada pela B3.

“Capital Autorizado” significa o montante de Cotas que poderéa ser emitido sem necessidade de aprovagéo da
Assembleia Geral de Cotistas, na forma do item 6.6.1 do Anexo Descritivo.

“CARF” significa o0 Conselho Administrativo de Recursos Fiscais.

“Classe” significa a classe unica do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura —
Responsabilidade Limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 30.317.464/0001-97 e regida por este Regulamento e
pelo Anexo Descritivo |, bem como pelas disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis. Considerando que o
Fundo possui apenas a Classe Unica, as mencdes a Classe Unica neste Regulamento e no Anexo Descritivo
| deverao ser entendidas como mengdes ao Fundo e vice-versa.

“CMN?” significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda.

“Cdédigo ANBIMA” significa o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, expedido pela
ANBIMA, em vigor.

“Cédigo Civil” significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
“Comité de Investimentos” significa o Comité de Investimentos do Fundo, conforme a Clausula 11 do Anexo |I.
“Conselho de Supervisao” significa o0 Conselho de Supervisdo do Fundo, conforme a Clausula 10 do Anexo |.

“Conta do Fundo” significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade do Fundo, a qual recebera
os recursos financeiros em moeda corrente nacional.



“Cotas” significa as cotas representativas do patriménio do Fundo.

“Cotista Inadimplente” significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de
integralizagdo de Cotas do Fundo.

“Cotistas” significa os condéminos do Fundo, titulares das cotas representativas do patriménio do Fundo.
“Custodiante” sera o Administrador.

“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Dia Util” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na cidade
de Sao Paulo e (ii) com relagédo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util,

conforme esta definicao, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Empresa de Auditoria” significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM, de notodria
reputacao internacional.

“Escriturador” sera o Administrador.

“Fundo” significa o XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
— RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestor” significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA,, instituicdo devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
da CVM n° 12.794 de 21 de janeiro de 2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 28° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n°
16.789.525/0001-98. .

“IBGE” significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Instrucdo CVM 4007 significa a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
“Instrucdo CVM 476" significa a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.
“Instrugdo CVM 579" significa a Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.
“IPCA” significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado mensalmente pelo IBGE.

“Justa Causa” significa o descumprimento pelo Gestor, comprovado por decisdo judicial transitada em julgado,
de suas obrigagdes, deveres ou atribuicées especificados no contrato de prestagéo de servigos celebrado entre
o Fundo e o Gestor, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no prazo de
20 (vinte) Dias Uteis, a contar da data do recebimento de notificagdo a respeito do descumprimento.

“Lei 11.312” significa a Lei n® 11.312, de 27 de junho 2006, conforme alterada.

“Lei 11.478” significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.

“Lei 12.431” significa a Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.



“Lei Anticorrupcao Brasileira” significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada.

“Lei das S.A.” significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei de Arbitragem” significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

“Patriménio Liquido” significa o patriménio liquido da Classe, o qual devera ser constituido por meio da soma
(i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades

e a rentabilidade auferida no periodo.

“Politica de Investimentos” significa a politica de investimento da Classe, conforme disposta na Clausula 5 do
Anexo .

“Prestadores de Servigcos Essenciais” significam o Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto e
indistintamente.

“Primeira Oferta” significa a primeira oferta publica de Cotas do Fundo, realizada nos termos da Instru¢do CVM
476, conforme as condi¢des estabelecidas na Clausula 6.6 do Anexo Descritivo.

“Regulamento” significa o presente regulamento do Fundo.
“‘Regulamento de Arbitragem” significa o regulamento da Camara de Arbitragem.
“‘Resolucao CVM 30” significa a Resolugao n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, conforme alterada.

“‘Resolucdo CVM 160" significa a Resolugédo n°® 160, editada pela CVM em 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“‘Resolugdo CVM 175” significa a Resolugéo n°® 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

“Sociedades Alvo” significa as sociedades anénimas, abertas ou fechadas, que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura nos setores de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigagéo e outras areas tidas
como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas nao se limitando, por meio de concessodes
regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de autoriza¢des ou
permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n° 11.079, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada. Consideram-se novos os projetos implementados apds 22 de janeiro
de 2007. S&o também considerados novos projetos as expansdes de projetos ja existentes, implantados ou
em processo de implantagédo, desde que os investimentos e os resultados da expansédo sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de propésito especifico.

“Selic” significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia.

“Suplemento” significa o suplemento das Cotas do Fundo, o qual, apés a Primeira Oferta, foi preenchido com
as condi¢des e caracteristicas da respectiva emissao de Cotas.

“Taxa Maxima Global” tem o significado previsto na Clausula 5.1 do Anexo |.
“Termo de Adeséo” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe.

“Tribunal Arbitral” significa o tribunal arbitral disposto no Artigo 9.1.1. do Anexo I.



“Valores Mobiliarios”: significa a¢des (incluindo acbes preferenciais resgataveis), debéntures simples, bonus
de subscrigao, ou outros titulos e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em acgoes de
emissao de companhias, abertas ou fechadas, bem como de sociedades limitadas.

3. PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador
3.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador.

3.2. Servicos: Além dos servigos de administragao fiduciaria, o Administrador podera contratar, em nome do
Fundo, os servigos de (i) Custédia dos Ativos Financeiros, (ii) escrituragéo, (iii) Controladoria e (iv) atividades
de Tesouraria, podendo contratar, em nome do Fundo, terceiros, incluindo partes relacionadas, devidamente
habilitados e autorizados para prestagcéo destes servigos, nos termos da Resolugao.

3.2.1. Compete ao Administrador, na qualidade de representante do Fundo, efetuar as contratagbes dos
prestadores de servico mencionados no Paragrafo acima, mediante prévia e criteriosa analise e selegdo do
contratado com a devida aprovacao prévia do Gestor.

3.2.2. Os contratos referentes aos prestadores de servigo contratados pelo Fundo, referente aos itens (ii) e (iii)
da Clausula 3.2, devem conter clausula que estipule responsabilidade solidaria entre o Administrador e os
terceiros contratados pelo Fundo por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de condutas
contrarias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM. Neste sentido, ndo havera
qualquer contrato estabelecendo a solidariedade passiva entre o Administrador e o Gestor do Fundo com
relacdo as suas obrigacdes individuais perante o Fundo e/ou seus Cotistas.

3.2.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.2.2 acima, os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais
prestadores de servigo contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias,
por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposicbes
regulamentares aplicaveis.

3.3. Caso dispensada a contratagdo de custodiante, na forma do artigo 25, §1° do Anexo Normativo IV, o
Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda dos ativos que n&do estejam sob custédia, o que inclui
a realizagdo das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagéo que evidencia e comprova a existéncia do lastro
dos ativos;
(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagéo

comprobatéria dos ativos; e
(iii) cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos
custodiados.

Atribuicées do Administrador

3.4. Para buscar a plena realizag&o dos objetivos do Fundo, o Administrador assume a obrigag&o de aplicar na
sua administragcdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na condug¢ao de seus proprios negdcios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos
Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas as determinagdes das autoridades monetarias e fiscalizadoras
competentes, bem como as obrigagdes que lhe sdo impostas por forca de lei e deste Regulamento. O
Administrador devera administrar o Fundo em inteira consonancia com as politicas previstas neste
Regulamento, com as deliberagbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou pelo Comité de
Investimentos e com as decisdes de investimento tomadas pelo Gestor.



3.5. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as obrigagbes
do Administrador:

(i)

(i)

(iif)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

registrar (a) o Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e seus
anexos no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo; e (b)
futuros aditamentos ao Instrumento Particular de Constituicdo e ao presente Regulamento e seus
anexos, no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo;

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apés o encerramento
do Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das assembleias gerais e das reunides do Comité de Investimento;

c. o livro de presengca de Cotistas em assembleias gerais e de reunibes do Comité de
Investimentos;

d. o arquivo dos pareceres da Empresa de Auditoria;

e. os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e seu
patriménio; e

f. adocumentagéo relativa as operagdes do Fundo;
receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo
vigente, em razéo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos no Anexo Normativo 1V,

elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme 0 caso, as demonstragdes contabeis semestrais e
anuais do Fundo, e relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo, incluindo a declaragéo
de que foram obedecidas as disposi¢des previstas no Anexo Normativo IV e no presente Regulamento,
que devem estar acompanhadas de parecer elaborado pelo Gestor a respeito das operacgdes e
resultados do Fundo;

no caso de instauragao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao referida no
item (ii) desta Clausula, até o término de tal procedimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administrador do Fundo;

manter os Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo
25, §1° do Anexo Normativo 1V,

elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacgdes previstas no Capitulo X do Anexo Normativo
1v;



(xi) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos, em
consonéncia com a legislagao e regulamentagao aplicaveis;

(xii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do presente Regulamento;

(xiii)  manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e informados
no momento de seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv) receber os respectivos recursos dos Cotistas;
(xvi) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xvii) excepcionalmente, enviar notificagdo aos Cotistas solicitando aporte de novos recursos no Fundo para
fazer frente as necessidades de caixa do Fundo, e receber os respectivos recursos de tais Cotistas;

(xviii) atendimento a auditoria externa, fornecendo todas as informagbes necessarias para aprovagao das
demonstragdes financeiras do Fundo;

(xix)  divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo; e

(xx) repassar ao Fundo quaisquer vantagens ou beneficios de qualquer natureza, pagamentos,
remuneragdes ou honorarios relacionados as atividades ou investimentos do Fundo, exceto por sua
Taxa de Administracéo.

3.5.1. As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituigdo do Fundo ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servigos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo passiveis de
reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificagao pela Assembleia Geral de Cotistas,
nas hipoteses em que as disposigdes legais e regulamentares assim o exigirem.

3.6. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao seguir todas e quaisquer determinacdes da
Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos.

Gestor
3.7. A gestéo da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

3.8. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as obrigagdes
do Gestor:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar operagdes do
Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(ii) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de servigos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Valores Mobiliarios
de emisséo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste Regulamento; e



(i)

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais agcbes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de
voto do Gestor.

3.8.1. O Gestor podera participar da estruturacao financeira de operagdes de emissao de Valores Mobiliarios
a serem emitidos por Sociedades Alvo e subscritos pelo Fundo, contanto que ndo receba nenhum tipo de
remuneragéo ou comissdo em decorréncia da referida estruturagao.

3.9. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as obrigagbes
do Gestor:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

investir, em nome da Classe, a seu critério, mas desde que aprovado pelo Comité de Investimentos,
em Valores Mobiliarios de emiss&o das Sociedades Alvo;

administrar os recursos do Fundo ndo investidos em Valores Mobiliarios investindo em Ativos
Financeiros;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo em cujos Valores Mobiliarios o Fundo possa
vir a investir, observados o objetivo e a Politica de Investimentos do Fundo dispostos no presente
Regulamento;

preparar, fornecer aos Cotistas e/ou aos membros do Comité de Investimentos que assim requererem
e ao Administrador e apresentar estudos e analises de investimento para fundamentar as decisdes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

executar, a seu critério, mas desde que aprovadas pelo Comité de Investimentos, as operagdes de
investimento e desinvestimento de acordo com a Politica de Investimentos disposta no presente
Regulamento;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e resultados do Fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e deste
Regulamento;

fornecer aos Cotistas, no minimo trimestralmente, atualizagdes periédicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, assim entendidas as despesas com promogao
mercadoldgica do Fundo e excluidas as despesas atreladas a impressao, expedi¢do e publicagao de
relatérios e informacdes periddicas;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangcar em decorréncia de sua
condicao de Gestor do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas/quotistas das Sociedades Alvo de que o Fundo
participe, quando aplicavel;



(xii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo,
assegurando as praticas de governanga previstas neste Regulamento e no artigo 8° do Anexo
Normativo IV,

(xiii) cumprir as deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos no tocante as
atividades de gestdo, em consonancia com a legislagao e regulamentagao aplicaveis;

(xiv)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento aplicaveis as atividades de gestédo da
carteira;

(xv)  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servigcos de assessoria e consultoria correlatos
aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo; e

(xvi) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a. as informagbes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou
ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao contabil especifica;

b. as demonstragbes contabeis auditadas das Sociedades Alvo;

c. olaudo de avaliagédo do valor justo das Sociedades Alvo, elaborado por terceiro independente,
quando aplicavel, nos termos da regulamentagédo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

(xvii) monitorar os investimentos do Fundo, mantendo documentacdo habil para demonstrar tal
monitoramento, bem como apresenta-lo ao Administrador quando solicitado por este.

3.9.1. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestdo do Fundo, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo do Fundo, que combinem experiéncia em investimentos,
finangas, contabilidade e gestdo de empresas, com conhecimento no segmento de infraestrutura, objeto da
Politica de Investimento do Fundo. A equipe-chave responsavel pelo Fundo sera composta por profissionais
dos quadros do Gestor com a senioridade definida abaixo. Os membros seniores da equipe-chave possuem
experiéncia em operagodes financeiras e de mercado de capitais, tanto na area de infraestrutura quanto de
crédito, aquisicao, gestdo e desinvestimento de ativos, e dedicardo a gestdo e supervisdo do Fundo, a seu
exclusivo critério, tempo compativel com a carga de trabalho necessaria. Ndo haverd obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo minimo dos membros da equipe-chave do Gestor.

Equipe Chave

) Numero de
Funcao Profissionais
Sécio 1
Diretor 1
Associado 1
Analista 1

3.9.2. Aplicam-se ao Gestor as vedagdes previstas na Clausula 3.12 deste Regulamento.

3.9.3. Sempre que forem requeridas pelos Cotistas informagdes na forma prevista nos itens (iv) e (vii) da
Clausula 3.9, o Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questdo a aprovagao da



Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relagao a conhecimentos técnicos e/ou a qualquer Sociedade Alvo na qual o Fundo
tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao
Segregacao das atividades do Administrador e do Gestor

3.10. O exercicio das fungdes de administragdo e gestdo do Fundo esta segregado das demais atividades do
Administrador e Gestor e com estas ndo se confunde. O Administrador e o Gestor poderao continuar a exercer
todas as atividades que nao lhe sejam defesas pelas leis e regulamentagdes a eles aplicaveis

Substituicdo do Administrador e do Gestor

3.11. A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i) renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enderegado a cada Cotista e a
CVM;
(ii) destituicao por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos

termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou
(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

3.11.1. Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo.

3.11.2. Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger o respectivo
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacéo (i) aos Cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (i) a CVM, no
caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens (i) e
(i) acima.

3.11.3. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a eleicao de novo
administrador.

3.11.4. Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, sera devida a remuneragao prevista na
Clausula 5.2.1 do Anexo Descritivo deste Regulamento.

Vedagoes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

3.12. Sem prejuizo das demais disposigcbes legais e regulamentares aplicaveis, € vedado ao Administrador e
ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo obtenha apoio financeiro direto de organismos
de fomento, estando, nesta hipétese, autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos
de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo; ou
(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM;



(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo
Fundo, exceto mediante aprovacgao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo
com o quorum disposto na Clausula 8.3 deste Regulamento;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacao;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos:

a. naaquisi¢cao de bens imoveis;

b. na aquisicdo de direitos creditérios, exceto se os direitos creditérios sejam emitidos por
Sociedades Alvo investidas pela Classe;

C. na subscri¢cdo ou aquisigao de agdes de sua propria emisséo;

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(ix) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de investimento ndo previstos neste
Regulamento.

3.12.1. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item (iii) acima do caput, o
Administrador deve zelar pela ampla disseminagéo das informagbes sobre todas as garantias existentes, por
meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das
informacdes na pagina do Administrador na internet.

Custoédia, Controladoria e Escrituragao de Ativos

3.13. O Administrador atuara como Custodiante do Fundo, prestando os servigos de custédia, tesouraria e
controladoria, bem como escrituragdo das Cotas do Fundo.

3.14. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, o Custodiante sera responsavel

por:

(vi)
(vii)
(viii)

providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo e nas contas de custddia
individualizadas dos Cotistas;

movimentar a Conta do Fundo;

efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagdo de Cotas e deposita-los, conforme o
caso, diretamente na Conta do Fundo;

fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apuragdo dos saldos a serem
informados através de relatérios ao Gestor;

registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem limitagéo,
os Valores Mobilidrios) integrantes do ativo do Fundo, para apuragdo do valor da Cota e sua
rentabilidade;

processar o passivo do Fundo;

fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatérias aos 6rgdos competentes;
manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operagdes e ao
patriménio do Fundo; (b) a documentagao relativa as operagdes do Fundo; e (c) os balangos e
demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros componentes
da carteira de investimentos do Fundo, discriminando o valor atualizado e a composigao da carteira



do Fundo, contendo quantidade, espécie e cotagdo dos Ativos Financeiros que a integram, com
os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada aplicagao;

(x) enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatério de movimentagcéo de recursos do
Fundo (contas a receber e contas a pagar);
(xi) remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos regulamentares

vigentes, sem prejuizo de outras informacgdes que sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes
informagdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido do Fundo; (c) a relagcao das
emissdes e amortizacdes de Cotas efetuadas no més, bem como das distribuicées de resultados
aos Cotistas; e (d) demonstragdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da composigéo e
diversificagao da carteira do Fundo, de acordo com as informagdes enviadas pelo Administrador;

(xii) efetuar a liquidagao fisica e financeira de todas as operag¢des do Fundo;

(xiii)  manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos Financeiros
integrantes do patriménio do Fundo, observado o disposto na Clausula 3.5, item (ix), acima, e que:
(a) somente poderao ser acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s)
representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante
esta proibido de executar ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes de
administragado da carteira do Fundo;

(xiv)  emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando-os para o Administrador
e o Gestor;

(xv) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros,
depositando os valores recebidos na respectiva Conta do Fundo;

(xvi)  debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas pelo
Fundo;

(xvii)  efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento de taxas, honorarios de
agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas operacionais necessaérias,
observado o disposto na Clausula 6.1 deste Regulamento;

(xviii) fazer retencao, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagdes realizadas, quando cabivel;

(xix)  fornecer qualquer outra informac&o que venha a ser razoavelmente requisitada por Cotistas, a
exclusivo critério do Custodiante;

(xx) executar os servigos relacionados a subscri¢cdo de Cotas; e

(xxi)  processar as informagdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

Empresa de Auditoria

3.15. Os servigos de auditoria das demonstragées financeiras e demais contas do Fundo seréo prestados por
uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador.

3.15.1. Pelos servigos prestados, a Empresa de Auditoria fard jus ao recebimento de remuneracdo a ser
definida em contrato especifico, a qual sera paga pelo Fundo.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

3.16. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugao, neste Regulamento, seus Anexos, Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacéo de servigos.

3.17. A avaliacao da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em consideragao os
riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
que os servigos sdo prestados em regime de melhores esforgos e como obrigagdo de meio.



3.18. Cada prestador de servicos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente,
devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os
demais prestadores de servigos.

4. ESTRUTURA DO FUNDO

Prazo de Duragao do Fundo
4.1. O Fundo funcionara por prazo indeterminado.
Estruturag¢ao do Fundo
4.2. O Fundo tera uma unica Classe de Cotas.
Exercicio Social do Fundo
4.3. Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.
5. POLITICA DE INVESTIMENTOS
5.1. Cada Classe de Cotas conta com um patriménio préprio segregado e seguira uma politica de investimentos
especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a cada Classe, esta indicada
no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com relagao
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES
6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, seréo rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias

incorridas pelo Fundo observardo os pardmetros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuigao a
determinada Classe:

(i) Emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo, Classe e/ou
Subclasse;
(ii) Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

(iii) Despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢ao e publicagéo de relatérios
e informagdes periddicas;

(iv) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(v) Honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstra¢des contabeis
do Fundo;



(vi) Honorarios de advogado, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses
do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, caso o
mesmo venha a ser vencido;

(vii) Parcela de prejuizos eventuais n&o coberta por apélices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo
dos prestados de servigo do Fundo no exercicio de suas fungdes;

(viii) Prémio de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre
bancos;

(ix) Despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacgao, cisao, transformacgao ou liquidagao do Fundo,
Classe e/ou Subclasse, limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(x) Despesas inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides de comités ou conselhos
do Fundo, limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, ressalvada a
aprovacao de limite superior, para casos especificos, pela Assembleia de Cotistas;

(xi) Com liquidagéo, registro, negociacdo e custddia de operacdes com Valores Mobiliarios e/ou Ativos
Financeiros;

(xii)  Despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de cobranga
e de consultoria especializada, limitadas a até 1,00% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(xiii) Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos
do Fundo;

(xiv) Despesas com a contribuicgdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacéo;

(xv)  Despesas com fechamento com cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos
e deposito de Valores Mobiliarios;

(xvi) Gastos da distribuicao primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado
organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) Honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

6.2. O Administrador e/ou o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo Administrador e/ou
pelo Gestor, desde que 0 somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

6.3. Quaisquer das despesas nao listadas acima correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo contraria
da Assembleia Geral de Cotistas.

6.4. Independentemente de ratificagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas previstas neste Artigo
incorridas pelo Administrador anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM serdo passiveis
de reembolso pelo Fundo, desde que incorridas nos 12 (doze) meses anteriores a data da concessao do
registro de funcionamento do Fundo na CVM. Nesta hip6tese, os respectivos comprovantes das despesas
devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.



7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

7.1. Cada Classe e/ou Subclasse tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do respectivo Anexo
Descritivo. Enquanto o Fundo contar apenas com a Classe Unica, a Assembleia Especial de Cotistas a que
sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica, observadas as disposicdes do respectivo Anexo
Descritivo, devera ser entendida pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral
de Cotistas, observadas as disposi¢cdes da Resolugao CVM 175 e do Anexo Descritivo.

7.2. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal
alteracao: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do fundo
sejam admitidas a negociagcdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de
convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos, tais como alteragdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
ou (i) envolver redugéo de taxa devida a prestador de servigos.

7.2.1. As alteragdes previstas nos itens (i) e (ii) da Clausula 7.2 acima devem ser comunicadas aos Cotistas,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteragao prevista no
item (iii) da Clausula 7.2 acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

8. DISPOSICOES GERAIS

Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo n&o é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor
de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo n&o é garantido pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigos complementar. O investimento
em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Criacao de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, mediante aprovagéo por Assembleia Geral de Cotistas,
criar novas Classes e Subclasses no Fundo contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos as Classes e
Subclasses existentes.

Comunicagao

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao enderego
informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter seu cadastro atualizado.

8.4. Nas situagbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagao” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico, nos canais do Administrador.

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,

judiciais e arbitrais.

Protecoes Contratuais
8.6. O investimento em Cotas nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito.

8.7. O investimento em Cotas n&o é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro
prestador de servicos do Fundo, das Classes ou Subclasses.

8.8. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.



Servigo de Atendimento ao Cotista
8.9. Os seguintes meios de comunicagdo podem ser utilizados para comunicagbes entre Cotistas e o
Administrador:

(i) SAC: (21) 3923-3000 (11) 3206-8000

(ii) E-mail: ouvidoria@genial.com.vc

(iii) Ouvidoria: 0800-075-8725

(iv) Website: https://www.genialinvestimentos.com.br/

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Com excegéo das controvérsias referentes a obrigagdes que comportem, desde logo, execugao judicial,
todos os demais litigios, reivindicagbes ou controvérsias relacionados ao Fundo e/ou resultantes deste
Regulamento e/ou a eles relativos, incluindo, mas nao se limitando a, quaisquer questdes relacionadas a
existéncia, validade, eficacia ou adimplemento contratual deverao ser, obrigatéria, exclusiva e definitivamente,
submetidas e decididas por arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem. A arbitragem sera
instituida e processada de acordo com Regulamento de Arbitragem.

9.1.1. O Tribunal Arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo 1 (um) deles indicado pela parte a pedido
de quem a arbitragem foi instaurada, outro indicado pela parte em face de quem a arbitragem foi instaurada e
o terceiro, que sera o presidente do Tribunal Arbitral, indicado pelos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas partes.
Caso o presidente do Tribunal Arbitral ndo seja indicado pelos co-arbitros no prazo maximo de 10 (dez) dias,
contado a partir do recebimento de notificagdo da Camara de Arbitragem, cabera ao Presidente da Camara de
Arbitragem nomear o presidente do Tribunal Arbitral. Na hipétese de reunido de procedimentos arbitrais, ndo
tendo havido a constituicdo de Tribunal Arbitral em nenhum deles, as partes deverdo, de comum acordo, indicar
arbitro para compor o Tribunal Arbitral, sendo que, caso ndo haja um acordo nesse sentido, os arbitros serdo
escolhidos pelo Presidente da Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem.

9.1.2. Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum arbitro designado de acordo
com esta clausula compromisséria podera ser funcionario, representante ou ex-funcionario de qualquer das
partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario
de uma das partes ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

9.1.3. A arbitragem tera sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

9.1.4. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o portugués, sendo aplicaveis
as Leis da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a equidade para resolugao
de controvérsias a ele submetida.

9.1.5. As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo-se, sem limitagdo, as alegagbes das partes, provas, laudos e
outras manifestagdes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso do
procedimento arbitral) somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a
qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacao for exigida para
cumprimento das obriga¢des impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

9.1.6. Os Cotistas, mediante assinatura de Termo de Ades&o ao presente Regulamento, declaram ter tomado
conhecimento do Regulamento de Arbitragem, tendo concordado com todas as disposi¢des ali contidas. O
Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta data, e as disposi¢gdes da Lei de Arbitragem, integram
este Regulamento no que |he for aplicavel.

9.1.7. O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal procedimento, nos termos
previstos no Regulamento de Arbitragem.
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9.1.8. A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus sucessores e cessionarios, que
se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer forma de recurso,
ressalvado o pedido de corregao de erro material ou de esclarecimento de obscuridade, duvida, contradigao
ou omissao da sentenca arbitral, conforme previsto no artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda,
exercicio de boa-fé da acdo de nulidade estabelecida no artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se necessaria, a
execucgao da decisao arbitral podera se dar em qualquer juizo que tenha jurisdi¢ao ou que tenha competéncia
sobre as partes e seus bens.

9.1.9. Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o procedimento arbitral
serdo rateados entre as partes de tal procedimento em propor¢cbes iguais, até a deciséo final sobre a
controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a decisao final, a parte vencida devera ressarcir
todos os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte, atualizados
monetariamente com base na variagao positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo compreendido
entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela parte vencedora
e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgagao da sentenca arbitral e a data em que o ressarcimento
for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma parte seja parcial, ambas arcardo com os custos, despesas
e honorarios incorridos, na propor¢ao de sua derrota, conforme decidido na sentenga arbitral.

9.1.10. Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromissaéria ora avengada,
e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem € a Unica forma de resolucdo de quaisquer controvérsias
decorrentes deste Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula
compromissoria, fica eleito, com a exclusao de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i) execucdo da sentenca
arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigacdes liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas
coercitivas ou procedimentos acautelatérios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a
ser iniciado ou j4 em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia do procedimento
arbitral; ou (iii) obtengdo de medidas de carater mandamental e de execugéo especifica.

9.1.11. Nos casos mencionados nos itens (ii) e (iii) da Clausula acima, a parte requerente devera solicitar a
instauragdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no caso de ja haver procedimento arbitral em
curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da medida implementada pela autoridade judicial.
Em qualquer dessas hipéteses, restituirse-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o
caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario,
cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou revogar a medida judicial solicitada.

9.1.12. O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos na Clausula 9.1.10 acima n&o importa em
renuncia a clausula compromisséria ou aos limites da jurisdicao do Tribunal Arbitral.
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1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta

1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E
APENDICES, SE HOUVER, E NORMAS APLICAVEIS.

Termos Definidos

1.2 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices,
quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Anexo, seu Regulamento e Apéndices,
quando houver, com as letras iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispbe sobre informagbes especificas desta Classe e comuns
as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas das Subclasses, quando
houver.
2, CARACTERISTICAS DA CLASSE

Publico-Alvo

2.1. O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM
e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagédo, em



qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores nao residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a
aplicacao em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com
a Politica de Investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas do Fundo nao
€ adequado aos investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de as negociagbes
das Cotas no mercado secundario serem pequenas ou inexistentes; (c) sejam considerados investidores
qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30, observado as restricdes previstas na Resolugéo
CVM 160.

2.2, Aportes de empregados e sdcios do Gestor e Administrador: Permitido

Responsabilidade dos Cotistas

2.3. Limitada ao valor de suas Cotas subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a
integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condigbes estabelecidas neste Anexo
Descritivo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e
integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipétese de o
patriménio liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagées.
Regime Condominial

24. Fechado.

Prazo de Duragao

2.5. O prazo de duragao da Classe ¢é indeterminado.

Subclasses

2.6. A Classe Unica ndo conta com Subclasses.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo
3.1. O Fundo é uma comunhao de recursos destinada preponderantemente ao investimento em Valores

Mobilidrios de Sociedades Alvo e, de forma suplementar, em Ativos Financeiros, cujo objetivo é buscar
proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas no médio e longo prazos, preponderantemente
mediante o recebimento de dividendos e rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores
Mobiliarios, podendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvos operacionais (brownfield)
ou pré-operacionais (greenfield).

3.1.1. Em carater suplementar, o Fundo também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicagao de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composigao e diversificagao
de carteira dispostos no presente Regulamento, nos termos da Politica de Investimentos.

3.2. O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, ndo caracteriza garantia,
promessa ou sugestido de rentabilidade aos Cotistas.



Politica de Investimentos
Critérios de Composicao de Carteira

3.3. Observado o disposto na Clausula 3.1 acima, a Classe investira prioritariamente em Valores Mobiliarios
de emissdo das Sociedades Alvo, sempre de acordo com a Politica de Investimentos prevista abaixo. O Fundo
devera participar no processo decisoério, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéao
de tais Sociedades Alvo.

3.3.1. Observado a Clausula 3.7 abaixo, o Fundo podera investir em debéntures simples, publicas ou
privadas, conversiveis ou ndo em ag¢des, mas desde que as escrituras de emissao das debéntures simples (i)
assegurem ao Fundo, a participagao no processo decisério e efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, (ii) imponham as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures
simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV,
e (iii) prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanga corporativa e/ou (b) qualquer forma de
limitagcdo ou impedimento de a participagdo no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo sera hipotese de vencimento antecipado das referidas debéntures.

3.3.2. Adicionalmente, o Fundo podera investir em debéntures simples conversiveis ou ndo em agdes,
inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431, sem limitagdo de concentragéo, conforme previsto no artigo 11,
§1° do Anexo Normativo IV, mas desde que as escrituras de emissdo das debéntures simples atendam aos
requisitos estipulados na Clausula 3.3.1 acima ou nas excegdes previstas na Clausula 3.7.1 abaixo.

3.3.3. O Fundo podera investir em Valores Mobiliarios a serem emitidos por Sociedades Alvo nos quais o
Gestor esteja envolvido na estruturacéo financeira da respectiva operacéo, desde que o Gestor ndo receba
remuneragao ou comissao em decorréncia da referida estruturacao.

3.4. A Classe tera a seguinte Politica de Investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe podera ser investido em Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo, sendo que no minimo 90% (noventa por cento) do Patrimbnio Liquido da
Classe devera estar investido em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo;

(ii) a Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Valores
Mobiliarios de emissdo de uma unica Sociedade Alvo;

(iii) caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Valores Mobiliarios das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patrim6nio Liquido, limitada a 10% (dez por cento) do total do Patriménio
Liquido do Fundo, podera estar representada por Ativos Financeiros.

3.41. E vedado a Classe a realizagdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto (a) quando tais
operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou (b) envolverem opgdes de
compra ou venda de agdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdsito de:

(i) ajustar o preco de aquisi¢cdo da Sociedade Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou
diminuigao futura na quantidade de acgbes investidas; ou
(ii) alienar as acdes e/ou quotas de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de

desinvestimento.

3.5. Os limites previstos na Politica de Investimentos constante da Clausula 3.4 acima nao serao aplicaveis
durante o prazo de aplicagédo dos recursos, estabelecido na Clausula 6.8.3 deste Anexo.



3.5.1. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido na
Clausula 6.8.3 deste Anexo, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentagao aplicavel.

3.5.2. Para o fim de verificagdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de
Investimentos, deverdo ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores, salvo se de outra forma
facultado pela regulamentacéo aplicavel:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento)
do capital subscrito;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobiliarios; (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; ou (c) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagéo a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades
Alvo; e
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

3.5.3. Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido na Politica de
Investimentos perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto neste Regulamento,
o Administrador deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:
(i) reenquadrar a carteira; ou (ii) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado Cotas na ultima emissao do Fundo, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles
integralizada, salvo se de outra forma facultado pela regulamentagéo aplicavel.

3.5.4. O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM
para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido neste
Regulamento, salvo se de outra forma facultado pela regulamentacao aplicavel.

3.5.5. O prazo previsto no Paragrafo acima também se aplica para a reversao de eventual desenquadramento
decorrente do encerramento de projeto no qual o Fundo tenha investido, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacao aplicavel.

Periodo de Investimento da Classe

3.6. A Classe podera realizar investimentos durante todo seu prazo de duragéo, na medida em que obtiver
recursos decorrentes de (i) ofertas primarias de suas Cotas ou (ii) alienagdo ou liquidagdo de Valores
Mobiliarios e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes, conforme a Clausula 3.6.1
abaixo.

3.6.1. Os recursos decorrentes de operacgdes de desinvestimento poderao ser, a critério do Gestor e desde
que aprovado pelo Comité de Investimentos, distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagdo das Cotas ou
reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo, observado o prazo de reinvestimento disposto no
artigo 27 do Anexo Normativo IV.



Requisitos de Governang¢a das Sociedades Investidas

3.7. A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Alvo, seja por meio da detencao de agdes
ou quotas que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebragcéo de acordo de
acionistas, de escritura de debéntures, ou, ainda, pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio
juridico ou adogéao de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definigdo de sua politica
estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administragao, salvo
se de outra forma facultado pela regulamentacéo aplicavel.

3.7.1. A participacao da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo estara dispensada nas hipoteses
abaixo, salvo se de outra forma facultado pela regulamentagéo aplicavel:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social
da Sociedade Alvo investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, mediante aprovag¢ao da maioria das Cotas subscritas presentes; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociagao de valores
mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balc&do organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governancga
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35%
(trinta e cinco por cento) do capital subscrito da Classe.

3.7.2. O limite de que trata o item (iii) da Clausula 3.7.1 acima sera de 100% (cem por cento) durante o prazo
de aplicacéo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de integralizagdo das
Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pela Classe, salvo se de outra forma facultado pela
regulamentacao aplicavel.

3.7.3. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item (iii) da Clausula 3.7.1 acima por motivos alheios
a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador devera, salvo se de outra forma facultado pela regulamentagao
aplicavel:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

3.8. Observado o disposto neste Anexo, as Sociedades Investidas pela Classe deverao seguir as seguintes
praticas de governanga estabelecidas na regulamentagéo:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragao, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opg¢des de aquisi¢cao de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de
emissao da companhia;



(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

(V) no caso de obtencao de registro de companhia aberta na categoria A, a Sociedade Investida
deve se obrigar, perante a classe investidora, a aderir a segmento especial de entidade administradora
de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa
previstas nos incisos (i) a (iv); e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

Custoédia dos Ativos da Classe

3.9. Os Valores Mobiliarios serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade
Alvo, ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, exceto no caso de dispensa na forma do artigo 25, §1° do Anexo Normativo IV. Os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em Conta da
Classe diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e
de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestagao desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do Artigo
25, §1° do Anexo Normativo IV.

Relagdo com Partes Relacionadas

3.10. Nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo IV, salvo por aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas
por maioria das Cotas subscritas ou se de outra forma facultado pela regulamentacéo aplicavel, é vedada a
aplicagao de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas quais
participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus
sécios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; e/ou

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operacédo de emisséo
de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocagao, coordenacéo ou garantidor da emisséo; ou

b. facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do
Fundo.

3.10.1. Salvo por aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas por maioria das Cotas subscritas ou se de outra
forma facultado pela regulamentagao aplicavel, é igualmente vedada a realizagdo de operagbes, pelo Fundo,
em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item (i) acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor.

3.10.2. Conforme disposto no §2° do artigo 27 do Anexo Normativo IV, o disposto na Clausula 3.9.1 acima nao
se aplica quando o Administrador ou Gestor do Fundo atuarem como administrador ou gestor de fundos
investidos ou na condi¢ao de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.



Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC
3.11. Observada a Politica de Investimentos disposta neste Anexo, a Classe:

(i) podera realizar (a) adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) das Sociedades Alvo,
observados os requisitos do Paragrafo Unico abaixo; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de
investimento em participagdes, observados os termos do artigo 11 do Anexo Normativo IV, desde que
compativeis com a Politica de Investimentos da Classe; e

(ii) ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.
3.11.1. O adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) pela Classe é permitido, desde que a Classe:
(i) possua investimento em ag¢des da Sociedade Investida na data da realizagdo do AFAC;

(ii) observe o limite de 30% (trinta por cento) do capital subscrito da Classe que podera ser utilizado para
a realizagédo de AFAC;

(iii) € vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC; e

(iv) 0 AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

Coinvestimento

3.12. Para fins do disposto no artigo 9°, §1°, inciso V do Anexo Complementar lll e, observado o disposto
nos paragrafos abaixo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo;
e (i) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos
pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto o Fundo detiver Valores
Mobiliarios de emissao da respectiva Sociedade Alvo (“Coinvestimento”).

3.12.1. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacao
aplicavel e a aprovagao pelo Comité de Investimentos, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento
nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor.

3.12.2. Em razao do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é
possivel ao Gestor antecipar a participagao que o Fundo detera nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo
certo que em razao dos coinvestimentos o Fundo podera, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que
observadas as regras de governanga corporativa estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo em
vigor. Neste sentido, o Gestor, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, definira se sera firmado
acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagéo conjunta e em
bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos
pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

3.12.3. Os procedimentos e prazos para aceitagao e demais condigdes das propostas de coinvestimento serao
estabelecidas detalhadamente pelo Gestor, a seu exclusivo critério, quando da apresentacdo ao Comité de
Investimentos de propostas de investimento pelo Fundo nas Sociedades Alvo.



Tratamento Tributario

3.13. O disposto neste Anexo Descritivo foi elaborado com base na legislagéo brasileira em vigor na data de
elaboragao deste Anexo Descritivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas e a Classe, assumindo, para esse fim, que: (i) a carteira da Classe é composta por agdes, bonus
de subscri¢cao, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo de companhias, de
capital aberto ou fechado, que tenham por objetivo o investimento no territério nacional em Projetos; (ii) as
Sociedades Investidas pela Classe adotardo as praticas de governanga corporativa estabelecidas pela CVM
para as companhias investidas por classes de fundos de investimento em participagbes; (iii) a Classe
participara do processo decisério das companhias investidas com efetiva influéncia na definigdo de suas
estratégias e na sua gestdo; e (iv) a Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelas subclasses da Classe ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos distribuidos ou pagos pela Classe.

Tributacao Aplicavel aos Cotistas:

3.14. |1OF/Titulos: As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em fungao
do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

3.15. |OF/Cambio: Conversbes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas da Classe, estéo sujeitas ao
IOF/Cambio. A excecdo de situacdes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, atualmente a aliquota do
IOF/Céambio aplicavel ao investidor estrangeiro é de 0% (zero por cento). A aliquota de 0% (zero por cento) é
aplicavel tanto na entrada dos recursos no Brasil quanto no retorno dos recursos originalmente investidos para
o exterior, bem como na remessa de eventuais rendimentos ao investidor estrangeiro a titulo de juros sobre o
capital préprio e dividendos. De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio podera ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

3.16. Imposto de Renda: (a) Cotistas Residentes. 1. Pessoas Fisicas: (i) isentas do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou da amortizagdo das Cotas ou por ocasiao
da liquidacdo da Classe; e (ii) beneficiadas pela aliquota de 0% (zero por cento) do imposto de renda em
relacdo aos ganhos auferidos na alienagdo de Cotas dentro ou fora de bolsa. 2. Pessoas Juridicas: (i) os
rendimentos auferidos por ocasiao do resgate ou amortizagéo das cotas ou por ocasiao da liquidagcao da Classe
ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverao
ser computados no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienagéo de Cotas dentro
ou fora de bolsa serao tributados a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverao ser computados no Lucro
Real, Presumido ou Arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razdo do investimento na Classe ndo serao
dedutiveis na apuragéo do Lucro Real. (b) Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotistas
INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou n&do em pais ou
jurisdicao tributacédo favorecida, conforme listadas na Instru¢do Normativa n.° 1.037, de 4 de junho de 2010
(“JTE”); e (c) Cotistas INR n&o residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizagéo
ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagéo da Classe, e na alienagéo de Cotas ficam
sujeitos ao IRRF a aliquota zero.

3.17. As consideragdes acima tém o propodsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento.
Podem existir excecgdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, motivo pelo qual os



Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos
realizados na Classe.

3.18. Na hipotese de a Classe nao preencher os requisitos elencados acima, a tributagdo dos Cotistas se
dara de acordo com as regras de tributagdo aplicaveis as Classes de Fundos de Investimento em Geral (Longo
Prazo).

Tributagao Aplicavel a Classe:

3.19. |OF/Titulos: As aplicagbes realizadas pela Classe estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos
a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragéo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

3.20. Imposto de Renda: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da carteira da Classe sao
isentos do imposto de renda, exceto os rendimentos distribuidos por debéntures de infraestrutura instituidos
pela Lei 14.801/24, os quais estarado sujeitos ao imposto de renda retido na fonte a aliquota de 10%

4, FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

4.1.1. Fatores macroeconémicos relevantes. Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da Carteira
da Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagéo dos Valores Mobiliarios da Classe
elou redugido nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de suas aplicagées. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao,
a inabilidade ou impossibilidade de alienagédo dos Valores Mobiliarios da Classe e/ou redugéo nos dividendos
distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econOdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagao
e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de
juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao
da economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar o Fundo, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Além disso, 0 mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

4.1.2. Riscos de alteragdo da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel ao
Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagéo, leis tributarias, leis
cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil,



esta sujeita a alteragbes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢bes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagédo de leis vigentes e a interpretagéo
de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

4.1.3. Riscos de Alteracdoes da Legislagcdo Tributaria. Alteracbes na legislacao tributaria ou na sua
interpretacao e aplicagcdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas
Cotas da Classe disposta na Lei 11.478/07 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alteragdes incluem
(i) a eventual extincao dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma
da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagées na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes,
(iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretagdo ou aplicagao da legislagéo tributaria
em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao podem
ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, o Fundo e/ou os Cotistas a
recolhimentos nao previstos inicialmente.

4.1.4. Padroes das demonstragdes contabeis. As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe serao
elaboradas em consonancia com os padrbes contabeis vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas
ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de
acordo com os padroes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdigbes. Dessa forma, o padrdo das
informagdes financeiras do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira significativa ou nao das informagdes
financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

4.1.5. Morosidade da justi¢a brasileira. O Fundo e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas
judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugado de tais demandas podera néo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndao ha
garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais
fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

4.1.6. Arbitragem. O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugédo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimdnio
Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo
de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No
mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

4.1.7. Riscos de o Fundo néo iniciar suas atividades. De acordo com o presente Regulamento, existe a
possibilidade de o Fundo n&o iniciar suas atividades, caso ndo sejam subscritas as Cotas necessarias para
que se alcance o patrimdnio inicial minimo para seu funcionamento definido no Artigo 42 do Regulamento do
Fundo. Caso o valor minimo previsto no referido Artigo ndo seja colocado no ambito da Primeira Oferta, esta
sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado.

4.1.8. Riscos de cancelamento da Primeira Oferta ou de colocacao parcial das Cotas da primeira
emissao do Fundo. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Oferta definido no 6.6.2 do Anexo
Descritivo do Regulamento ndo ser colocado, a Primeira Oferta sera cancelada, sendo todas as intengbes de
investimento automaticamente canceladas e o Fundo liquidado. Na eventualidade de o montante minimo
definido na Clausula 6.6.2. do Anexo Descritivo ser colocado no ambito da Primeira Oferta, a Primeira Oferta
podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

4.1.9. Prazo Indeterminado e Possibilidade de Reinvestimento. A Classe possui prazo de duragéo
indeterminado e, por consequéncia, ndo ha prazo para o resgate das Cotas da Classe. Adicionalmente, os



recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Valores
Mobiliarios de Sociedades Alvo a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, nos
termos deste Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento
pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas
serdo resgatadas apenas na hipotese de liquidagdo da Classe, observados os termos e condigbes do
Regulamento. Como a Classe tem prazo indeterminado, sua liquidagdo depende de (a) deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum previsto neste Regulamento; ou (b)
da liquidacao de todos os investimentos da Classe, sem reinvestimento. Nao ha qualquer prazo predeterminado
para o retorno do investimento realizado na Classe pelos Cotistas.

4.1.10. Risco de nao realizagao de investimentos. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacao de sua
Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo dos
mesmos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades
de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

4.1.11. Risco de desenquadramento. Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos
compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso
exista desenquadramento da Carteira da Classe por prazo superior ao previsto neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento,
na proporgao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado.

4.1.12. Risco de concentragao da carteira do Fundo. A carteira do Fundo podera estar concentrada em
Valores Mobiliarios de emissdo de uma unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentragado de investimentos em
determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a
exposi¢ao do Fundo e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

4.1.13. Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros. A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios ou
sobre fragcao ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas s&o exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas possuidas.

4.1.14. Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos. A realizagao de investimentos no Fundo sujeita o
investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. N&o ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas
afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC), para reducgao ou eliminagéo dos riscos aos quais esta sujeito.

4.1.15. Risco de Patriménio Liquido Negativo da Classe. As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagéo, ndo havendo garantia de completa eliminagao da possibilidade
de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderédo fazer com que o
Patriménio Liquido da Classe seja negativo, hipétese em que os Cotistas ndo serao obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as
suas obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito,
diante da possibilidade de o Patriménio Liquido da Classe se tornar negativo, a Administradora e a Gestora
deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125
da parte geral da Resolugdo CVM 175. A adocgéo de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de



insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagao da Classe ou se tornar necessario que a Administradora
entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

4.1.16. Responsabilidade do Cotista diante do Patrimoénio Liquido Negativo da Classe. A
responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cdédigo
Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipétese de Patriménio
Liquido negativo da Classe, a Administradora devera adotar as medidas previstas no Capitulo Xlll da
Resolugdo CVM 175. Todavia, a adogdo das referidas medidas nio isentara o risco de solvéncia da Classe,
podendo ocorrer a liquidagao da Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido
de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

4.1.17. Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe
de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagao
de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de operagédo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

4.1.18. Desempenho passado. Ao analisar quaisquer informagbes fornecidas em qualquer material de
divulgagao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados,
ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado,
os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares seréo alcangados pelo
Fundo.

4.1.19. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark das Cotas é indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo.
N&o constitui, portanto, garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos
Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo nao constituam patriménio suficiente para a valorizagao
das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior @ meta indicada. Assim, n&o ha
garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark
estabelecido neste Regulamento.

4.1.20. Risco Decorrente de Operagées nos Mercados de Derivativos. A utilizacao de instrumentos de
derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas
operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

4.1.21. Riscos de Nao Aplicagao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478/07, estabelece tratamento
tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢gées. O Fundo
devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em agdes, bédnus de subscrigao,
debéntures, conversiveis ou nao em agdes, ou outros titulos de emissao das Sociedades Alvo, que deverao
ser sociedades de proposito especifico organizadas como sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado,
e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478/07 e do Anexo Normativo IV, ndo sera aplicavel aos Cotistas
o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das condi¢cbes e requisitos
previstos na Lei 11.478/07 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo
de investimento, nos termos o Artigo 1°, Paragrafo Nono, da Lei 11.478/07.



4.1.22. Possibilidade de endividamento pelo Fundo. O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na
forma deste Regulamento, de modo que o Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da
obtencéo de tais empréstimos.

4.1.23. Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo
na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdao acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

4.1.24. Riscos relacionados as Sociedades Alvo. A carteira do Fundo estara concentrada em Valores
Mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv)
liquidez para a alienagéo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagéo dos
Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos
e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracgao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderédo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de
cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo
segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza quanto
a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Em fungao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
6rgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de
que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou
alienante de Valores Mobiliarios de emissao de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderéo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos
do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informag¢des ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decis&o sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o
valor da carteira do Fundo e as Cotas.

4.1.25. Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida
que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissao das Sociedades
Alvo) estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores.
Mudancgas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao
trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de
debéntures de Sociedades Alvo poderéo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagao da receita
ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso o Fundo n&o consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo néo
receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer
Sociedade Alvo, a liquidagao de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de



determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos
trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e
gerais).

4.1.26. Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo. Nos termos da regulamentacéo, o
Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal
participacédo, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagbes a que ele
ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justi¢ca do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade
por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislagao brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no
capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera
éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

4.1.27. Risco de diluigdo. Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, o Fundo podera
ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e o Fundo n&o participe de tais aumentos de capital por
qualquer razao, o Fundo podera ter sua participagdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

4.1.28. Risco de aprovagodes. Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a
aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagcdo ao prazo para sua obtengao, o que podera prejudicar as
atividades do Fundo.

4.1.29. As Sociedades Alvo estio sujeitas a Lei Anticorrupg¢ao Brasileira. Em 1° de agosto de 2013 entrou
em vigor a Lei Anticorrupgéo Brasileira, para fortalecimento do combate contra a corrupgédo. A mencionada lei
institui a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administragao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrup¢ao
Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos,
dentre outros vinculados as Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estao
sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgéo Brasileira, incluindo pagamento de multa
que pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso n&o seja possivel estimar o
faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta
milhées de reais). Entre outras sangdes, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda de beneficios
diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdigdo de operagdes corporativas e a dissolugéo
compulséria da pessoa juridica. No caso de violagbes a Lei Anticorrupcdo Brasileira pelas Sociedades Alvo
investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negocios.

4.1.30. Investigagoes relacionadas a corrupgao e desvios de recursos publicos atualmente em curso
conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia
brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negécios das Sociedades Alvo em que o
Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo
de investigacdes relacionadas a corrupgéo e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além disso, a Policia Federal
também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a
reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagao tributaria aplicada pela Secretaria da
Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Sociedades-Alvo poderdo acabar envolvidas



nas investigagcdes descritas acima. Dependendo da duragdo ou do resultado dessas investigagbes, as
sociedades envolvidas, que poderao incluir as Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas,
ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de risco ou enfrentarem restrigdes de crédito, dentre
outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigagdes na economia brasileira,
as investigacbes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento
econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigagdes tém, recentemente, alcangado
pessoas em posicdes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a
instabilidade politica. Os efeitos sao de dificil determinagéo até o presente momento. Condigbes econdmicas
persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagdes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o
desempenho do Fundo.

4.1.31. Risco de Coinvestimento - Participagdo Minoritaria nas Sociedades Alvo. O Fundo podera
coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por Afiliadas do Administrador e/ou
do Gestor, os quais poderdo ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagao no processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, o Fundo,
na posicao de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da
gestdo, conselho de administragao e/ou comités de governanga nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais
que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisées (sozinho ou em bloco) ou
tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo
sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao
disponiveis para o Fundo com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegcéo
suficiente dos interesses do Fundo.

4.1.32. Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. O Fundo podera, na forma
prevista neste Regulamento e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel, coinvestir nas Sociedades
Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor.
Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagdo de o Gestor apresentar a oportunidade
a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de
participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor, mediante aprovagdo do Comité de Investimentos,
podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a
escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais
escolhas.

4.1.33. Liquidez reduzida. As aplicagdes do Fundo em Valores Mobiliarios apresentam peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera nao existir
mercado secundario com liquidez para tais Valores Mobiliarios. Caso o Fundo precise vender os Valores
Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o prego de negociagdo obtido
podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital,
parcial ou total, investido pelos Cotistas.

4.1.34. Riscos relacionados a amortizagao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagédo dos
ativos integrantes da carteira do Fundo ou devido a decisdo do Gestor de reinvestir. O Fundo esta
exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros ativos integrantes de sua carteira
e aos mercados em que 0s mesmos s&o negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir
alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagao ou
resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes
da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou



outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienagao dos Valores Mobiliarios, ndo realizando a amortizagao ou resgate das Cotas, desde
que aprovado pelo Comité de Investimentos.

4.1.35. Risco de restrigdes a negociagao. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias
e futuros ou de drgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negécios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situagées em que
tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condigcdes de movimentacao dos ativos da carteira e precificagao
dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo poderdo estar
sujeitos a restricbes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis
ou a eles relativos.

4.1.36. Liquidez reduzida das Cotas. A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagcdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo
poderdo apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera
permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. Tendo em vista
gue o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, a baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades
quando de sua negociagao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com
investidores que atendam a qualificag&o prevista no Artigo 1°, Paragrafo Terceiro do Regulamento, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda de patriménio
ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagao a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

4.1.37. Prazo para resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagdo de Cotas do Fundo e distribuicdo de
resultados aos Cotistas, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate
de suas Cotas somente podera ocorrer na liquidacado do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento.
Tal caracteristica do Fundo e particularmente o fato do prazo para liquidagao ser indeterminado podera limitar
o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

4.1.38. Risco decorrente da precificagao dos Ativos Financeiros e risco de mercado. A precificagdo dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operacgdes, estabelecidos na regulamentagédo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros,
tais como os de marcagédo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagées nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redug¢ao no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco
de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razéo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

4.1.39. Risco do setor de atuagcdo das Sociedades Alvo. O Fundo investira preponderantemente em
Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de
maneira que a implantac&o dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovagdes governamentais
e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um
cronograma de maturacdo extenso. Caso os investimentos das Sociedades Alvo ndo apresentem resultados
no cronograma projetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos.

4.1.40. Risco Ambiental. O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem



limitacdo: proibicbes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra
e/ou suspensao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execug¢dao ambiental; e/ou qualquer dano ao
meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

4.1.41. Risco Geologico. Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou
inviabilizem as escavagbes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagées dos
equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente
as atividades do Fundo.

4.1.42. Risco Arqueoldgico. O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos
ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem
impedir ou atrasar a execugéo da obra ou, até, exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando
negativamente as atividades do Fundo.

4.1.43. Risco de Completion. As Sociedades Alvo estao sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que
afete o prazo de conclusao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse
risco, inclusive e sem limitagao: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgéo do
projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

4.1.44. Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutengdo. Esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragao de caixa
e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos
dos equipamentos selecionados, erros de especificacéo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente,
planejamento de operacdo e manutenc¢ao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as
atividades do Fundo.

5. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

51. A Administradora e Gestora receberao, pelos respectivos servigos de administragao fiduciaria, gestao,
custddia, tesouraria, controladoria e escrituragéo, prestados em favor da Classe, um valor equivalente a 1,3%
(um inteiro e trés décimos por cento) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, a qual sera dividida da
seguinte forma (“Taxa Maxima Global”):

(i) pelos servigcos de administracdo fiduciaria e, controladoria, sera cobrado do Fundo, como
remuneragao ao Administrador, os percentuais dispostos na tabela abaixo, observado o valor
minimo mensal de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), o que for maior (“Taxa de Administracio”):

Patrimoénio Liquido do Fundo (em R$) Taxa de Administracao (a.a.)
Até R$ 400.000.000,00 0,10%
Acima de R$ 400.000.000,01 0,06%
(i) pelo servigo de escrituragdo de Cotas, sera cobrado do Fundo, o valor mensal fixo de R$2.000,00

(dois mil reais), somado aos valores mencionados na tabela abaixo (“Taxa de Escrituracéo”):

Numero de Investidores Valor cobrado por Investidor em R$

Até 2.000 (dois mil) 1,40




De 2.001 (dois mil e um) a 10.000 (dez mil) 0,90
A partir de 10.001 (dez mil e um) 0,70

(iii) Pelos servigos de custddia qualificada, sera cobrado do Fundo, como remuneragéo a ser paga ao
Administrador, o percentual de 0,02% (dois décimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais), o que for maior
(“Taxa de Custodia®); e

(iv) pelo servigo de gestdo, sera pago ao Gestor o valor previsto na Clausula 5.1, deduzidas as
remuneragdes previstas nos itens (i) a (iii) acima (“Taxa de Gest&ao”).

5.2. A Taxa Maxima Global engloba a Taxa de Administragéo, a Taxa de Escrituragéo, a Taxa de Custddia
e, a Taxa de Gestéo, sendo referente ao: (i) o valor devido ao Administrador pelos servicos de administragéo
fiduciaria, controladoria, escrituragao e custodia do Fundo; e (ii) os pagamentos devidos ao Gestor.

5.3. Além da remuneracgéo prestada pelo servico de gestédo de carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma
Taxa de Performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do Fundo que exceder o
Benchmark. A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e sera paga no momento de pagamento
das amortizagdes aos Cotistas, desde que o valor total integralizado de Cotas, corrigido pelo Benchmark a
partir da data da respectiva integralizagéo, tenha sido integralmente restituido aos Cotistas por meio de
amortizagdes, pagamentos ou resgates de suas Cotas, conforme a férmula abaixo:

TP = Max[0;20%*(Rend-LD)]
“TP” = Taxa de Performance devida;

“‘Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo ou (ii) a ultima data de pagamento
da Taxa de Performance, o que for mais recente em relagéo a respectiva data de calculo;

“LD” = linha d’agua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas do
Fundo, ajustados pelas eventuais amortizagdes de Cotas, corrigidos ao Benchmark, caso nunca tenha havido
pagamento da Taxa de Performance na respectiva data de calculo; ou (ii) na remuneragéo pelo Benchmark
sobre a totalidade dos valores subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais
amortizacdes de Cotas, desde o ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha havido pagamento
de Taxa de Performance na respectiva data de calculo.

5.3.1. Na hipotese de destituicido do Gestor sem Justa Causa, a Taxa de Performance mencionada na
Clausula 5.2 acima sera devida, sendo equivalente a Taxa de Performance que lhe seria devida conforme o
respectivo contrato de prestagéo de servigos celebrado entre o Fundo e o Gestor, caso o Fundo fosse liquidado
com todos os seus Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios alienados pelos seus respectivos pregos justos de
mercado, todos os passivos do Fundo integralmente pagos e o caixa resultante integralmente distribuido aos
Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data da efetiva destituigdo.

6. DAS COTAS E DO PATRIMONIO DA CLASSE
6.1. O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira,
incluindo os Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as

exigibilidades.

6.2. A avaliagdo das Cotas da Classe sera feita pelo Administrador diariamente, utilizando-se, na avaliagao
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, os seguintes critérios e metodologias:



(i) observada a hipétese do item (iv) abaixo, os valores mobiliarios sem cotagdo em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado serdo avaliados por um dos seguintes métodos (a) pelo custo de
aquisicdo; ou (b) pelo seu valor econémico, determinado por laudo elaborado por empresa
independente especializada;

(i) os valores mobiliarios com cotagao em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serao
avaliados utilizando-se a ultima cotagéo diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar
maior liquidez, desde que tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias;

(iii) caso quaisquer valores mobilidrios com cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado n&o tenham sido negociados nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor de tais valores
mobiliarios devera ser avaliado pelo menor entre os seguintes valores:

a. custo de aquisigao;
b. ultima cotacao disponivel;
c. ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou

d. valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adogdo de técnica ou modelo de
precificagao;

(iv) debéntures de Sociedades Alvo serdo sempre avaliadas pelo valor do principal acrescido da
remuneragao incorrida, calculada pro rata temporis, nas condi¢gdes constantes da respectiva escritura
de emisséao; e

(v) os titulos de renda fixa serao avaliados a prego de mercado, nos termos do manual de marcagao a
mercado do Administrador.

6.3. As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimonio e terdo forma nominativa e
escritural, nos termos do artigo 14 da Resolugao CVM 175.

6.4. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou fracionario de
Cotas pertencentes ao Cotista.

6.5. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das
Cotas somente podera ser feito nas hipéteses de liquidagcdo e segundo os procedimentos previstos neste
Regulamento.

Condig6es para Investimento
Emissao

6.6. O Fundo emitira Cotas de Unica classe, em uma ou mais distribuicdes. Em relagao a primeira emissao,
o Fundo podera obter até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) em sua Primeira Oferta,
mediante emissao e distribuicdo de até 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) Cotas, com preco unitario inicial
de emissao de R$ 100,00 (cem reais), devendo o Fundo obter pelo menos R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco
milh&es de reais) em capital subscrito para seu funcionamento.

6.6.1. Na medida em que o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, o
Administrador podera deliberar por novas emissdes de Cotas em adicdo a primeira emissdo do Fundo até o
limite de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), bem como seus respectivos termos e condigdes,



independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas (“Capital Autorizado”). O Administrador
podera, por ato préprio, deliberar a emissdo adicional de Cotas, dando conhecimento de cada respectiva
emissao adicional aos Cotistas nos termos previstos nesse Regulamento. O prego de emissao das Cotas objeto
da respectiva emissao tera como base (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o
valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova emisséo; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo;
ou (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em intervalo de datas a ser fixado no respectivo
instrumento de aprovagdo da nova emissdo. Em caso de emissbdes de novas Cotas até o limite do Capital
Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagdo do valor de emissao das novas Cotas dentre as
trés alternativas acima. Nos demais casos, o pre¢o de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de
Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendagao do Gestor.

6.6.2. Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas da Primeira Oferta nos termos do artigo 5°-A da Instrugédo
CVM 476 combinado com os artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocacao
no ambito da Primeira Oferta equivalente a 450.000 (quatrocentos e cinquenta mil) Cotas, totalizando um
montante de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais). Caso atingido tal montante e encerrada a
oferta, as Cotas remanescentes da emissdo deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de
subscricdo, caso o montante minimo acima nido seja colocado no ambito da Primeira Oferta, esta sera
cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Nesta hipdtese, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos investidores profissionais acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva
integralizagdo, com deducgao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Primeira
Oferta. As eventuais ofertas subsequentes também poderdo estar sujeitas a distribuicdo parcial de Cotas, nos
termos a serem estabelecidos nos respectivos documentos de oferta e Suplementos a este Regulamento.

6.6.3. O Fundo podera, mediante decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, emitir novas Cotas além do
montante do Capital Autorizado disposto no Paragrafo Primeiro acima, sendo que os aspectos relacionados a
cada emisséo e distribuigdo de Cotas serao detalhados no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo
previsto no Suplemento este Regulamento. As novas Cotas poderao ser distribuidas mediante oferta publica,
nos termos da Resolugao CVM 160. O preco de emissao das Cotas objeto da nova emisséo tera como base o
valor de mercado de Cotas correspondente a média do preco de fechamento das Cotas na B3 em periodo a
ser fixado quando da aprovagéo da nova emissao.

6.6.4. Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissdes de Cotas terdo direito de
preferéncia para a subscricdo de tais Cotas, permitida a cessao pelo Cotista de tal direito de preferéncia a
terceiros, Cotistas ou ndao. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

6.7. O investimento minimo no ambito de ofertas publicas de Cotas sera estabelecido nos documentos da
respectiva oferta, observado que nao havera investimento minimo no dmbito da Primeira Oferta.

6.7.1. As Cotas da Primeira Oferta somente poderao ser subscritas por pessoas que sejam consideradas
investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30. As Cotas distribuidas através de
ofertas publicas subsequentes realizadas ao amparo da Instrugdo CVM 400 somente poderao ser subscritas
por pessoas que sejam consideradas investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM
30. No caso de ofertas publicas subsequentes de Cotas realizadas nos termos da Resolugao CVM 160, os
subscritores deverao ser investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolu¢ao CVM 30, exceto no
caso de atuais cotistas do Fundo que venham a exercer seu respectivo direito de preferéncia para subscrigao
de novas Cotas.



6.7.2. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituigdo intermediaria da oferta publica de Cotas
averiguar a condicao de investidor qualificado ou profissional, a depender da forma de distribuicdo das Cotas,
do subscritor das Cotas.

6.7.3. As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos previstos neste
Regulamento e nas leis e regulamentagdes aplicaveis. As Cotas serao registradas para distribuicao no mercado
primario no Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos e para negociacdo em mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3. O eventual adquirente devera preencher todos os critérios
previstos na Clausula 2.1 deste Regulamento, bem como os requisitos previstos nas leis e regulamentagbes
aplicaveis.

6.7.4. Apenas poderdo ser negociadas no mercado secundario as Cotas devidamente integralizadas pelos
Cotistas, em conformidade com os Boletins de Subscri¢ao, sendo vedada a negociagédo das Cotas enquanto
houver Cotas subscritas, mas nao integralizadas.

6.7.5. As subscri¢cdes e integralizagbes de Cotas deverdo ocorrer em conformidade com os Boletins de
Subscricao.

6.7.6. O Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40%
(quarenta por cento) das Cotas do Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento do Fundo.

6.7.7. No ato de cada subscricdo de Cotas, o Cotista assinara um Boletim de Subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador ou pela instituicao autorizada a processar a subscricdo das Cotas de emisséao
do Fundo.

6.7.8. Do Boletim de Subscricdo deverdo constar (i) nome e qualificagdo do Cotista; (ii) numero de Cotas
subscritas; e (iii) preco de subscri¢do, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo de
integralizag&o.

Distribuicao das Cotas

6.8. Ao aderir ao Fundo, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesao, no qual declarara que conhece
e esta ciente de todos os termos e condigdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas
Cotas; e (ii) Boletim de Subscri¢&do, por meio do qual subscrevera as Cotas do Fundo.

6.8.1. Nos termos dos respectivos Boletins de Subscrigédo, os Cotistas deverao realizar a integralizagao das
Cotas a vista.

6.8.2. No ato da integralizagdo o Cotista recebera comprovante de pagamento autenticado pelo
Administrador ou pela instituicdo autorizada a processar a integralizagdo das Cotas. A integralizagao das Cotas
do Fundo sera realizada em recursos imediatamente disponiveis mediante depésito dos recursos em banco
comercial, em conta corrente aberta em nome do Fundo a ser informada ao Cotista pelo Administrador ou,
ainda, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, de acordo com os procedimentos da B3,
conforme vier a ser definido no respectivo Boletim de Subscrigao.

6.8.3. Os recursos aportados no Fundo na forma da Clausula 3.6, item (i) deste Anexo Descritivo deverao ser
utilizados para investimentos em Valores Mobiliarios até o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a
data da primeira integralizacdo das Cotas no ambito da respectiva oferta de Cotas do Fundo, salvo se de outra
forma facultado pela regulamentacgéo aplicavel.



6.8.4. Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo deverdo ser aplicados nos termos da Clausula 3.9, item (iii) deste
Regulamento.

6.8.5. Apos a integralizacdo de todas as suas respectivas Cotas, o Cotista ndo estara obrigado a efetuar
quaisquer integralizagbes adicionais de Cotas.

6.8.6. As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

6.9. O Fundo ndo possui taxa de saida. A cada emissdo, o Fundo podera, a exclusivo critério do
Administrador em conjunto com o Gestor, cobrar taxa de ingresso, a qual sera paga pelos subscritores das
novas Cotas no ato da subscrigdo primaria das Cotas, conforme estabelecido em cada emisséao.

Amortizagao

6.10. Os Cotistas do Fundo terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas, sem redugao do seu
numero, a titulo de amortizacdo das Cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera observar os
procedimentos operacionais da B3.

6.10.1. A amortizagcédo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientagao do Gestor.

6.11. Nalliquidagao total ou parcial dos investimentos, o Gestor podera, a seu critério, optar pela amortizagao
de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidag&o ou reter parte ou a totalidade dos recursos para
0 seu reinvestimento, caso tal reinvestimento seja aprovado pelo Comité de Investimentos.

6.11.1. Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais o Fundo seja
acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de seus investimentos em
tais Sociedades Alvo, poderao ser destinados a amortizagédo de Cotas, a critério do Gestor.

6.12. As amortizagdes de Cotas deverao ser feitas por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED,
ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

6.13. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.12 acima, o Fundo podera distribuir, e os Cotistas terdo o
direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizagées de Cotas nos casos de
liquidacdo antecipada do Fundo e nas demais hipoteses previstas no presente Regulamento.

7. INSOLVENCIA DA CLASSE

Patriménio Liquido Negativo

71. A existéncia de um passivo exigivel superior ao Ativo total em classes de investimentos configura um
patriménio liquido negativo. Nestas ocasibes, a liquidagéo integral do Ativo da classe de investimentos nao
sera suficiente para a satisfagdo das obrigagdes por ela assumidas.

Segregacao Patrimonial

7.2, As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos
e obrigacdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdémica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento.
Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.



Soberania das Assembleias de Cotistas

7.3. As decisdes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e de execugao
obrigatdria pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

7.3.1. Constatado o patrimédnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentagéo vigente,
o administrador fiduciario da classe de investimento devera, obrigatoriamente, submeter para deliberagéo pelos

Cotistas a declaragdo de insolvéncia da classe de investimentos.

74. Regime de Insolvéncia. A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador
da Classe a requerer judicialmente a declaragéo de insolvéncia.

7.4.1. Por forca do regime de segregacgao patrimonial, os credores da Classe ndo poderao recorrer ao
patriménio de outras Classes do Fundo, e nem poderao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da Classe
posto que a responsabilidade destes ¢é limitada ao valor por eles subscrito.

7.4.2. Em qualquer caso, serdao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relagido a classe de
investimentos a que se atribuem as obrigagdes e dividas que deram causa ao requerimento de
declaragéao de insolvéncia.

8. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

8.1. Cabera privativamente a Assembleia Geral de Cotistas da Classe, observados os respectivos quoéruns
de deliberacao definidos no presente Regulamento:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social do Fundo, sobre as demonstragées contabeis apresentadas pelo
Administrador relativas ao exercicio social encerrado;

(ii) alterar o presente Regulamento;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante, bem como a
escolha do respectivo substituto;

(iv) deliberar sobre a destituigcdo ou substituicado do Gestor, bem como a escolha do respectivo substituto;
(v) deliberar sobre a fusao, incorporagao, ciséo, transformagao ou eventual liquidagao do Fundo;

(vi) deliberar sobre a emissédo e distribuicdo de novas Cotas, exceto na hipotese da Clausula 6.6.1 do
Anexo Descritivo;

(vii)  deliberar sobre eventual aumento na Taxa da Administracéo e/ou Taxa de Performance;

(viii) deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracdo e/ou periodo de investimento do Fundo de
indeterminado para prazo determinado, com a correspondente fixagdo de tal prazo e/ou periodo;

(ix) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalacao e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(x) deliberar sobre a instalagdo, composi¢ao, organizagéo e funcionamento dos comités e conselhos do
Fundo, se aplicavel;



(xi) deliberar sobre requerimento de informacgbes por parte de Cotistas, observado a Clausula 3.9.3 do
Regulamento e o artigo 26, §1° do Anexo Normativo 1V,

(xii) deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de
garantias reais em nome do Fundo;

(xiii)  deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e seu Administrador ou Gestor e
entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento)
das Cotas subscritas;

(xiv)  deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos na Cldusula 6.1 acima ou o aumento dos limites
maximos previstos nestes Regulamento;

(xv) deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizagdo de Cotas do Fundo, se aplicavel, conforme o artigo 20, §6° do Anexo Normativo 1V;

(xvi) deliberar sobre a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de emisséo de
Sociedades Alvo nas hipéteses previstas na Clausula 3.10 do Anexo Descritivo;

(xvii) em caso de liquidagao do Fundo, nos termos da Clausula 9 do Anexo Descritivo, deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas para a distribuigdo de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas; e

(xviii) deliberar sobre a eleicdo e a substituigdo dos membros do Conselho de Supervisdo, nos termos da
Clausula 10.1.4 do Anexo Descritivo.

8.1.1. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral de Cotistas ou de
consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacédo a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como
alteracdo na razéo social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver
reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo. As alteracdes referidas nos itens (i) e (ii) acima
devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas, enquanto a alterag&o referida no item (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos
Cotistas.

8.1.2. Asdeliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderédo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

8.1.3. Aresposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias. A auséncia de
resposta neste prazo sera considerada como uma abstengao por parte do Cotista. A aprovagdo da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacgdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presenga da totalidade dos Cotistas.

8.2, A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por Cotistas, através do
Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo. A
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas por Cotista devera (a) ser dirigida ao Administrador, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagédo da Assembleia Geral de
Cotistas as expensas do requerente, salvo se Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.



8.2.1. A Assembleia Geral de Cotistas sera considerada devidamente instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

8.2.2. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita mediante envio de correio eletrénico (e-
mail) ou por correspondéncia devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de realizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem discutidos e votados.

8.2.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data prevista para a sua realizacao, devendo conter a descrigao dos assuntos a serem discutidos e votados.
O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as informagdées e documentos necesséarios ao
exercicio do direito de voto, na data de convocagao da Assembleia Geral de Cotistas.

8.2.4. Sera admitida a realizagdo de assembleias gerais por meio de conferéncias telefénicas, ndo excluidas
a obrigatoriedade de elaboragéo e assinatura, fisica ou eletrénica, de ata da reunido, com descricdo dos
assuntos deliberados.

8.2.5. As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no mesmo dia de
sua realizagao, por correio eletrénico (e-mail), ou carta enderegado a cada Cotista. A ata da Assembleia Geral
de Cotistas devera ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias de sua ocorréncia.

8.2.6. Independentemente das formalidades descritas na Clausula 8.2 e seguintes, a Assembleia Geral de
Cotistas sera considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.

Quoéruns da Assembleia de Cotistas

8.3. As deliberagbes serdo tomadas pelo critério da maioria simples de Cotas dos presentes, ressalvadas
(a) as matérias de que tratam os itens (iv), (xi) e (xvii) da Clausula 8.1, as quais somente poder&o ser tomadas
por no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas; (b) as matérias de que tratam os itens
(i), (iii), (v), (vi), (vii), (ix), (x), (xiii), (xiv), (xv), (xvi) e (xviii), as quais somente poderdo ser tomadas por, no
minimo, metade das Cotas subscritas; (¢) a matéria de que trata o item (xii), as quais somente poderao ser
tomadas por no minimo 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas; e (d) bem como demais disposi¢des especificas
previstas no presente Regulamento no tocante a quéruns para deliberagéo.

8.3.1. Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

8.3.2. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas aqueles que, na data da convocacéo,
estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

8.3.3. Terao qualidade para comparecer a Assembleia de Cotistas, ou para votar no processo de deliberagéo
por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de convocagao da Assembleia
Geral de Cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

8.3.4. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que recebida pelo
Administrador até o Dia Util anterior & data da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento.

8.3.5. Os votos e quodruns de deliberagdo previstos neste Regulamento devem ser computados de acordo
com a quantidade de Cotas subscritas, observado a Clausula abaixo.



8.3.6. Caso aplicavel, os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a
respectiva parcela subscrita e n&o integralizada.

8.3.7. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o disposto abaixo:

(i) nao podem votar nas assembleias gerais do Fundo e nem fazer parte do computo para fins de apuragao
do quérum de aprovagao:
a. o Administrador ou o Gestor;
b. os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
c. empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios,
diretores e funcionarios;
d. os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
e. o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
f. o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade
gue concorram para a formagéo do patriménio do Fundo.
(ii) nao se aplica a vedagéo prevista no item (i) acima quando:
a. os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item (i) acima; ou
b. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
assembleia, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a assembleia em
que se dara a permissao de voto.
(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos do item (i) acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagéo.

8.4. Qualquer Cotista podera comparecer as Assembleias Geral de Cotistas do Fundo.

8.5. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de deliberagéo estabelecidos no
presente Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Cotistas, do voto proferido ou da excluséo
do direito de voto em razdo da matéria objeto de deliberagéo.

9. EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

9.1. O Fundo sera ordinariamente liquidado quando (i) da liquidag&o antecipada deliberada em Assembleia
de Cotistas; ou (ii) da liquidacdo de todos os investimentos do Fundo, o que ocorrer primeiro, quando o
Administrador devera realizar a ultima amortizagédo e o subsequente resgate das Cotas, conforme previsto no
presente.

9.2. Caso o Fundo n&o possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacao, e desde que o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias
devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opgao que possa resultar no melhor resultado para os
Cotistas:

(i) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, vender os Valores Mobiliarios
e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, caso tais
ativos sejam admitidos a negociagéo nos referidos mercados;

(ii) a critério do Gestor e desde que aprovado pelo Comité de Investimentos, vender, através de transacdes
privadas, os Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam negociaveis em bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado no Brasil; ou



(iii) por recomendacao do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas,
distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de
Cotas do Fundo detida por Cotista, e pelo valor patrimonial dos bens e/ou direitos objeto da referida
distribuicdo de ativos, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser
determinado em Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e, de
todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

9.2.1. Em qualquer das hipoteses de liquidagado do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

9.2.2. Apo6s a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar o Fundo,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar,
bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

9.2.3. Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item (iii) do caput do presente Artigo, no caso de (i)
entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade
de tais Valores Mobiliarios, mediante a celebragédo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos Financeiros.

9.2.4. Caso a liquidagédo do Fundo seja realizada de acordo com o item (iii) da Clausula 9.2 e (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, em virtude de restricdes legais
e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverao
constituir um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢ao de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagao a época. Apds a constituicdo do condominio
acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

9.2.5. O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no Paragrafo Quarto
acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil,
informando a proporg¢ao de Valores Mobiliarios a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

9.2.6. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigdo do administrador do condominio referido nos itens
acima, essa funcgao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em circulagao.

9.2.7. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira do
Fundo pelo prazo néo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagao referida no Paragrafo
Quinto acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e
ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas.
Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagédo dos titulos e Valores Mobiliarios da
carteira do Fundo na forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

9.2.8. Para os fins do presente Artigo, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
qualquer restri¢gdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Valores Mobiliarios poderao optar por nao
integrar o condominio previsto na Clausula 9.2.4 acima.

9.3. Em qualquer das hipoteses de liquidagado do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.



9.3.1. Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos Cotistas, se o Fundo ainda tiver
recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Regulamento.

9.3.2. A liquidagcdo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

10. CONSELHO DE SUPERVISAO

10.1. O Fundo possuira um Conselho de Supervisdo para prevenir situagdes de conflitos de interesses e
supervisionar as atividades do Administrador, do Gestor e do Comité de Investimentos, observadas as
competéncias da Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.1. Compete ao Conselho de Supervisao a ratificagdo das decisdes do Comité de Investimentos nas
situagdes em que: (a) qualquer membro do Comité de Investimentos ou qualquer membro do Gestor possuir
interesse direto nas Sociedades Alvo; (b) qualquer membro do Comité de Investimentos ou qualquer membro
da equipe do Gestor possuir interesse direto em empresa operando no pais, no mesmo setor das Sociedades
Alvo; (c) o Gestor e/ou o Administrador possuir interesse, diretamente ou por meio de outro veiculo de
investimento por ela gerido, nas Sociedades Alvo; e/ou (d) haja remarcagéo dos pregos ou reavaliagdo dos
ativos do Fundo apés o investimento inicial.

10.1.2. Nos casos previstos na Clausula 9.1.1 acima em que for necessaria a ratificagéo pela Assembleia Geral
de Cotistas, o Conselho de Supervisdo devera opinar sobre a respectiva matéria previamente a deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.3. O Conselho de Supervisdo podera acompanhar as decisdes inerentes a composi¢cado da carteira do
Fundo com Valores Mobiliarios incluindo, mas nao se limitando, a aquisicdo e a alienagdo de Valores
Mobilidrios pelo Fundo e as atividades do Administrador e do Gestor na representacdo do Fundo junto as
Sociedades Alvo.

10.1.4. Compete a Assembleia Geral de Cotistas eleger os membros que representardo os Cotistas no
Conselho de Supervisao.

10.1.5. O Conselho de Supervisdo se reunira, no minimo, semestralmente, devendo ser convocado pelo
Comité de Investimentos e/ou pelo Gestor, conforme o caso, sempre que estes deliberarem sobre matéria
sujeita a ratificacdo nos termos da Clausula 9.1.1 acima, atendendo a convocacao escrita, feita com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, com indicagéo de data, horario e local da reunido, e respectiva
pauta, realizada pelo Gestor ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos, conforme o caso.
Exceto se disposto de maneira diversa na convocagao, a reunidao do Conselho de Supervisido sera realizada
na sede do Gestor. A convocagéo escrita sera dispensada quando estiverem presentes todos os membros do
Conselho de Supervisao.

10.1.6. O Conselho de Supervisdo sera formado por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo 7 (sete) membros,
escolhidos dentre pessoas de notério conhecimento e de reputagéo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive,
Cotistas ou partes relacionadas dos Cotistas, com mandato predefinido de 2 (dois) anos, permitida a reeleigéo,
que ocorrera automaticamente caso nao haja manifestacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.7. As reunides do Conselho de Supervisao seréo realizadas com a presenga de, pelo menos, 2 (dois)
membros do Conselho de Supervisao.

10.1.8. As decis6es do Conselho de Supervisdo serdo tomadas pela maioria dos membros presentes, e os
votos poderao ser realizados por meio de sistemas eletrénicos que permitam a participagdo remota.



10.1.9. Das reunides do Conselho de Supervisdo serao lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
membros presentes.

10.1.10. Os membros do Conselho de Supervisao nao receberdo qualquer remunerag¢ao do Fundo pelo
exercicio de suas fungdes.

10.1.11. Os membros do Conselho de Supervisdo do Fundo poderdo participar de comités de
investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos que tenham por objeto o investimento em
companhias no mesmo setor da economia que o Fundo.

10.1.12. Sera admitida a realizacdo de reunides por meio de conferéncias telefénicas ou video
conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragéo e assinatura de ata da reunido, com descrigdo dos
assuntos deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reunido do Conselho de Supervisdo por
meio de conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via e-mail ou outra
forma eletronica reconhecida pelo Administrador, a ata elaborada ao fim da reunido.

11. COMITE DA CLASSE

11.1. AClasse possuira um Comité de Investimentos, que tera por fungéo principal auxiliar e orientar o Gestor
na gestdo da carteira em relagdo aos Valores Mobiliarios de emisséo das Sociedades Alvo.

11.1.1. O Comité de Investimentos sera formado por 3 (trés) membros efetivos e 3 (trés) membros suplentes,
escolhidos pelo Gestor, mediante comunicagdo por escrito ao respectivo membro e ao Administrador.
Referidos membros podem ser integrantes do quadro de funcionarios do Gestor ou de Afiliadas do Gestor.

11.1.2. Os membros do Comité de Investimentos terdo mandato unificado de 2 (dois) anos, permitida a
reeleicdo, podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos pelo Gestor mediante comunicag&o por escrito

ao respectivo membro do Comité de Investimentos e ao Administrador antes do término do mandato.

11.2. Sao atribuicbes do Comité da Classe:

(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composi¢cado da carteira do Fundo com Valores
Mobiliarios incluindo, mas nao se limitando, a aquisicdo e a alienagcéo de Valores Mobiliarios pelo
Fundo;

(i) discutir e decidir sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do Fundo,

apresentadas pelo Gestor, inclusive sobre as propostas de co-investimento;

(iii) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na representagdo do Fundo junto as
Sociedades Alvo, na forma prevista no Regulamento;

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(v) discutir acerca da fixagao de prazo determinado para o periodo de investimento do Fundo e submeter
a aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas proposta acerca de eventual fixagao de prazo;

(vi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo, do Fundo, do Administrador e do Gestor;

(vii) orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores Mobiliarios
integrantes da carteira no que diz respeito a indicagao dos representantes do Fundo no conselho de
administragdo e/ou da diretoria das Sociedades Alvo e a conversdo de debéntures adquiridas pelo
Fundo; e



(viii) opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliacdo de Valores Mobilidrios de emissédo de
Sociedades Alvo a serem entregues por Cotista para fins de integralizagdo das Cotas do Fundo.

11.2.1. As decisGes do Comité de Investimentos serdo tomadas pela unanimidade dos membros presentes, e
os votos poderao ser realizados por meio de sistemas eletrénicos que permitam a participagao remota.

11.3. Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-d30, sempre que necessario, atendendo a
convocagdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, horério
e local da reuniao, e respectiva pauta, realizada pelo Administrador, Gestor ou por qualquer dos membros do
Comité de Investimentos, conforme o caso. A convocacao escrita sera dispensada quando estiverem presentes
a reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

11.3.1. As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas com a presenca de, pelo menos, 2 (dois)
membros do Comité de Investimentos.

11.3.2. Das reunibes do Comité de Investimentos serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
membros presentes.

11.3.3. Os membros do Comité de Investimentos nao receberdo qualquer remuneragao do Fundo pelo
exercicio de suas fungoes.

11.3.4. Os membros do Comité de Investimentos do Fundo poderao participar de comités de investimentos ou
conselhos de supervisdo de outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo
setor da economia que o Fundo.

11.3.5. Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos o profissional que preencher os seguintes
requisitos:
(i) possuir graduagdo em curso superior, em instituigdo conhecida oficialmente no pais ou no exterior;

(ii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente
relacionada a analise ou a estruturagao de investimentos, ou ser especialista setorial com notério saber
na area de investimento do Fundo;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunides do Comité de Investimentos;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para preencher os requisitos
das alineas (i) a (iii) desta Clausula 11.3.5; e

(v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situagdo de conflito de
interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera nao sé de deliberar, como
também de apreciar e discutir a matéria.

11.3.6. Sera admitida a realizagcéo de reunides por meio de conferéncias telefbnicas ou video conferéncia, nao
excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo dos assuntos
deliberados. Caso qualquer membro participe da pertinente reuniao do Comité de Investimentos por meio de
conferéncia telefénica ou video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, e-mail ou outra forma
eletrbnica reconhecida pela administradora, a ata elaborada ao fim da reuniao.



12, DISPOSICOES GERAIS

12.1. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

12.2. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigacgdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas
as prescrigdes legais.

Obrigagdes Legais e Contratuais

12.3. A Classe responde por todas as obriga¢des legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem
com comprovado dolo ou ma-fé.

Informagdes a serem disponibilizadas aos Cotistas

12.4. Fatos Relevantes: O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos deste
Anexo e da regulamentagéo vigente, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM,
bem como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe ou aos Ativos integrantes
de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das cotas ou na decis&o dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

12.4.1. As demais informagdes da Classe serdo encaminhadas aos Cotistas na forma e periodicidade
estabelecidas na regulamentacao aplicavel.

Potenciais Conflitos de Interesse

12.5. No momento da aquisi¢ao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflitos de interesses presentes e potenciais, sendo certo que a Assembleia Geral de Cotistas sera
responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflitos de interesse. Caso deliberada a existéncia de conflito
de interesses pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos desta Clausula, o Cotista conflitado estara
impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

12.6. O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios segmentos. As Afiliadas do Gestor desenvolvem
atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizagdo, distribuicdo de valores mobiliarios,
assessoria financeira, entre outras.

12.6.1. Em razao da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderdao ocorrer
situagbes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em conflito com os interesses
do Fundo. As Afiliadas do Gestor poderao ter relagbes com, prestar servigos, ou celebrar transagdes com o
Fundo e com as Sociedades Alvo, com os empreendimentos nos quais o Fundo e as Sociedades Alvo invistam,
e com pessoas fisicas e juridicas relacionadas a tais investimentos. As Afiliadas do Gestor poderéo receber
remuneragdes em decorréncia de referidas relacées. O Fundo e as Sociedades Alvo nao terdo direito a
qualquer parcela de tais remuneragoes.

12.6.2. O Gestor fara jus a Taxa de Gestéo pela prestagdo de seus servigos ao Fundo, bem como recebera
uma Taxa de Performance calculada na forma da Clausula 5.2 acima.

12.7. As Afiliadas do Gestor poderao conceder empréstimos ou linhas de crédito ou estruturar demais
operagdes de crédito as Sociedades Alvo, bem como conceder crédito a clientes que venham a comprar os
empreendimentos das Sociedades Alvo e solicitar garantias a tais clientes.



SUPLEMENTO

genlql REGULAMENTO DO XP INFRA 1 FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da [*]? ([*]) emissdo de Cotas os mesmos
termos e defini¢cdes estabelecidos no Regulamento.

Montante Inicial da Emissao R[] ([*]).
Quantidade de Cotas [’
Valor Unitario da Cota R[] ([*]).
Preco de Subscrigao [*]

Distribuigdo parcial e Montante []
Minimo da Emisséao
Aplicagdo minima por investidor  [¢]

Forma de Distribuicao [*]
Procedimentos para Subscricdo As Cotas deverdo ser totalmente subscritas durante o Periodo de
e Integralizagdo das Cotas Colocagao (conforme definido abaixo), sendo que as Cotas que nao

forem subscritas até o fim do Periodo de Colocagéo serdo canceladas
pelo Administrador. A integralizacdo devera ocorrer a vista, em moeda
corrente nacional, no ato de subscrigao.

Publico-Alvo [*]

Periodo de Colocagao [*]

Coordenador Lider [*]



