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e Suporte de todas as entidades que compdem o Sistema Cooperativo Sicredi (Sicredi ou

Sistema), refletido nos mecanismos de garantia solidaria existentes.

e Aposigao de capital historicamente forte sustenta o crescimento do grupo.

e Estrutura de funding diversificada e estavel, com ampla rede de agéncias.

Pontos fracos

e Complexidade operacional provinda da estrutura de cooperativas de crédito.

e Arépida expansdo de sua carteira de crédito e a alta exposigédo ao agronegocio.

e Ambiente macroecondmico desafiador no Brasil.
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Banco Cooperativo Sicredi S.A.

Principais métricas
Banco Cooperativo Sicredi S.A. — Resumo financeiro

Fim do periodo 2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026E

Periodo de reporte

R$ milhdes
Ativos totais 154.861 197.574 263.509 324.543 396.825 452.533 516.023
Lucro liquido 3.319 4.767 5.91 6.885 6.666 6.236 6.9M

Indices (%)

Crescimento de receitas operacionais 9,6 21,7 36,1 28,4 20,8 15,0 -18,0 15,0-18,0
Crescimento de empréstimos 34,7 36,9 20,6 17,8 20,2 15,0-20,0 15,0-20,0
Retorno sobre patriménio liquido 17,6 211 21,4 20,5 16,5 15,0-17,0 15,0-17,0
médio (ROAE - return on average

equity)

Saldo de provisdes para créditos de 1,9 1,5 2,5 3,3 4,0 35-45 3,5-4,5

liquidagéo duvidosa/Média dos
empréstimos a clientes

Ativos problematicos/Empréstimos a 0,9 0,9 1,5 21 2.4 3,5-4,0 3,5-4,0
clientes
Créditos baixados como prejuizo 0,8 0,3 0,5 1,4 2,0 1,5-2,0 1,5-2,0

liquidos de recuperagdo/Média dos
empréstimos a clientes

Indice de capital Nivel | 13,9 15,0 15,4 19,1 18,1 15,0-18,0 15,0-18,0

E: Estimado.

Fundamentos

O rating do Banco Cooperativo Sicredi S.A. (Sicredi) reflete a qualidade de crédito agregada do
Sistema Cooperativo Sicredi (Sistema). Nossa analise baseia-se em nossa opinido de que o
banco e as demais instituigdes financeiras do conglomerado formam um sistema cooperativo
com mecanismos de garantia solidaria entre as cooperativas, ainda que estas sejam estas
operacionalmente independentes. Nosso rating também incorpora a vantagem competitiva do
modelo de negdcios do Sicredi, que promove a estabilidade da base de clientes e depositantes,
composta por membros associados a cooperativa.

A ancora para bancos que operam no Brasil é ‘braa’. Esperamos que o PIB real cresga 2,2% em
2025 e 1,7% em 2026. Acreditamos que a regulagéo bancaria no Brasil estéa alinhada com os
padrdes internacionais e engloba de forma abrangente as instituigdes financeiras que atuam no
pais. A implementagéo integral das medidas de Basileia lll, aliada a uma sélida regulagéo,
contribuiu para a manutengéo da estabilidade do Sistema Financeiro Nacional (SFN), mesmo em
periodos de estresse econdmico. Acreditamos que o SFN possui um conjunto robusto de
monitoramento e controle de riscos sistémicos, além de uma supervisédo proativa por parte do
regulador, o que sustenta o forte ambiente operacional dos bancos.

A posicao de negocios do Sicredi é sustentada pelo forte reconhecimento da marca, sélida
base de clientes e modelo de negécios cooperativo. Segundo dados do Banco Central, em junho
de 2025, o Sicredi era a 72 maior instituigdo em termos de empréstimos e a 62 maior em
depodsitos. Consideramos que a dindmica entre o Sistema e seus clientes — também associados
das cooperativas de crédito -, favorece o estabelecimento de relacionamentos de longo prazo,
contribuindo para a estabilidade das receitas. Adicionalmente, a estratégia focada na expansao
de sua rede de agéncias, especialmente em municipios de menor porte, reforga sua vantagem
competitiva. Mesmo diante do crescimento expressivo da carteira de empréstimos, n&o
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prevemos alteragdes significativas em sua composigéo. Ao final do primeiro semestre de 2025, a
distribuigdo era de 38% em crédito ao agronegbcio, 33% a empresas e 29% a pessoas fisicas.

O Sicredi tem registrado rentabilidade estavel e acima da média da industria, impulsionada
pelo crescimento da carteira de crédito e pelaresiliéncia de suas margens. Em junho de 2025,
a entidade apresentou lucro de R$ 3,1 bilhdes, 1,4% acima do mesmo periodo de 2024. O retorno
sobre o patriménio liquido (ROE) foi de 15,5%, inferior aos 16,3% observados em dezembro de
2024, mas consistente com a média do setor. Embora a inadimpléncia superior a 90 dias tenha
aumentado de 2,4% em dezembro de 2024 para 3,3% em junho de 2025, reflexo da deterioragéo
do setor do agronegécio e dos efeitos da Resolugao 4.966 do Banco Central, o Sicredi tem
mantido a qualidade da carteira controlada ao longo do tempo.

Além disso, entendemos que a instituicdo esta bem protegida por meio de garantias e que o
grupo possui flexibilidade para reestruturar empréstimos. Por outro lado, também incorporamos
em nossa analise o rapido crescimento da carteira, que pode pressionar o desempenho
financeiro da instituigdo diante de volatilidade no segmento rural.

Arapida expansao do portfélio de crédito é suportada pela forte geragéo interna de capital do
Sistema. A rapida expanséo do portfélio de crédito é suportada pela forte geragdo interna de
capital do Sistema. Em junho de 2025, o Sicredi reportou crescimento na carteira de crédito de
18,3% na comparagao anual. Apesar da expanséo acelerada dos negécios nos Ultimos anos, com
um crescimento médio da carteira de aproximadamente 23% entre 2021 e 2024, a solidez do
capital continua sendo um ponto forte da instituigéo.

Em junho de 2025, os indices de capital Nivel | e Basileia foram de 17,9% e 19,5%,
respectivamente, demonstrando o cumprimento dos requisitos minimos regulatérios
consistentemente. Prevemos um ritmo mais moderado de crescimento nos empréstimos nos
préximos anos, com manutengéo dos niveis de rentabilidade em linha com a média do setor. Em
nossa viséo, a lucratividade do Sicredi continuara a sustentar um nivel de capitalizag&do robusto.

Entendemos que o modelo operacional do Sicredi se beneficia de um perfil de funding
robusto, sustentado por uma ampla base de depésitos de varejo e linhas de repasses de
instituigdes oficiais. Essa combinagéo proporciona maior estabilidade e garante um custo de
captagéo competitivo para a entidade. O Sicredi mantém uma politica de liquidez conservadora,
com um alto nivel de ativos liquidos investidos principalmente em titulos pUblicos, além de uma
gestdo centralizada de liquidez no Sistema. A instituigdo monitora a liquidez de cada entidade do
Sistema, com um nivel minimo de liquidez exigido, e pode bloquear a concessado de crédito a uma
cooperativa caso ela ndo atenda a esse requisito minimo. Além disso, as fontes do SFG (Sicredi
Fundos Garantidores) estdo disponiveis para o Sistema em um cenério de restrigdes de liquidez,
representando uma linha de contingéncia.

Perspectiva

A perspectiva estavel do rating do Sicredi baseia-se em nossa expectativa de que os
fundamentos de crédito do banco permaneceréo inalterados pelos préximos 12 meses. Em nosso
cenario-base, acreditamos que a entidade continuaréa fortalecendo seu modelo de negécios
cooperativo, enquanto amplia o nUmero de associados e sua capilaridade geografica. Também
esperamos que o Sicredi mantenha rentabilidade adequada, apesar dos desafios econdmicos
decorrentes do aumento do risco macroeconémico.
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Cenario de rebaixamento

Poderemos rebaixar o rating do Sicredi caso haja uma deterioragdo em seus fundamentos de
crédito, o que poderia ocorrer se as métricas de capital Nivel | ficassem consistentemente abaixo
de 15% ou se observassemos uma acentuada e continua deterioragado na qualidade dos ativos, de
forma que prejudicasse a rentabilidade do Sistema.

Cenario de elevagéao

O Sicredi ja € avaliado no topo da Escala Nacional Brasil.

Tabela de Classificagao de Ratings

Rating de crédito de emissor na Escala Nacional Brasil brAAA/Estavel/--
Ancora braa
Posig&o de negbcios 2 (+1)
Capital e rentabilidade 2 (+1)
Posig&o de risco 3(0)
Funding e liquidez Na media e 2 (0)
Ajuste holistico 0
SACP* braaa
Suporte
Suporte GRE** Nao
Suporte do grupo Nao

*Perfil de crédito individual (SACP - stand-alone credit profile). **Sigla em inglés para entidades vinculadas ao governo.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
e Metodologia: Consideracées suplementares de ratings na Escala Nacional Brasil, 18 de
agosto de 2025

e Metodologia para atribuicdo de ratings a instituicdes financeiras na Escala Nacional Brasil, 18
de agosto de 2025

Artigos

. Definicdes de ratings na Escala Nacional Brasil

e S&P Global Ratings revisa metodologias de rating de entidades financeiras e seguradoras na
Escala Nacional Brasil; ratings de 57 entidades permanecem inalterados, 18 de agosto de
2025
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