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COMENTARIOS DO GESTOR

Breve Panorama Macroeconomico

O més de dezembro foi marcado por reprecificacdes no mercado doméstico, diante da decepg¢ao com medidas fiscais apresentadas, e realizacdo de
lucros nos EUA, diante de expectativas com medidas de protecionismo por parte de Trump e potenciais efeitos, assim como pelas decisGes de politicas
monetarias do Federal Reserve e do Bacen. Conforme mencionado no més anterior, a vitoria contundente de Trump, tanto no colégio eleitoral quanto
pelo voto popular, além dos republicanos comandando a Camara e o Senado, traz preocupacao em relagdo a retdrica, cada vez mais fortalecida, de
guerras tarifarias contra diversos paises, em especial a China, o que tem refletido em expectativas de juros mais altos por periodos mais longos. Por
outro lado, ha a perspectiva de maior crescimento econdmico, desregulamentacdes e corte de impostos para os EUA. No ambito doméstico, tivemos
uma dura decisdo do BC realizando um ajuste de maior magnitude (100 bps) e ja antecipando novas altas na mesma magnitude para as préximas duas
reunioes. Nos EUA houve novo corte na taxa de juros, na terceira reunido consecutiva, conforme amplamente esperado em 25 bps, porém o Comité
indicou que pode interromper o ciclo de redugdo de juros, citando que “esta preparado para ajustar a postura da politica monetaria, conforme
apropriado, caso surjam riscos que possam impedir o alcance de suas metas”, chamando atencdo também a decisdo nao ter sido unanime (houve um
voto para manutencdo). Nos mercados aciondrios norte-americanos, tivemos um ano de fortes desempenhos nos principais indices, apesar das perdas
em dezembro apds fortes ralis e recordes histéricos alcancados nos meses anteriores, tanto o S&P 500 quanto o Dow Jones encerraram o ano com altas
de 23,31% e 12,88%, respectivamente. Adicionalmente, o indice Nasdaq apresentou um desempenho ainda superior (28,64%), como consequéncias da
resiliéncia da economia dos EUA, inicio da flexibilizacdo monetaria pelo Fed, além do forte desempenho das Magnificent 7 e boom da IA.

No cendrio doméstico, o més de dezembro foi marcado pelo ingresso de capital do investidor estrangeiro, com saldo positivo de RS 1,7 bilhdo na bolsa
brasileira apds 3 meses de saidas consecutivas, embora tenha acumulado RS 32,1 bilh&es de saldo negativo em 2024, maior saida de capital desde
2020. Tivemos novamente um més de abertura na curva de juros doméstica, de fortes movimentos, tanto na ponta curta, com expectativas em relacao
as novas altas da taxa Selic (taxa terminal), como nos vértices longos, diante de renovadas preocupacdes com o deteriorado cenario fiscal (jan/29 por
exemplo teve alta de quase 200 bps em relacdo ao fechamento de novembro). Tivemos novo aumento da taxa Selic para 12,25%, em linha com
expectativas do mercado, assim como antecipado que promovera mais 2 altas na mesma magnitude nas préximas reunides, ou seja, atingindo o
patamar de 14,25% em margo, em meio ao quadro de depreciagdo cambial e cenario fiscal deteriorado. No cenario macroeconémico, tivemos como
destaques os dados de PIB do 3° trimestre, vendas no varejo e arrecadacao federal acima do esperado, além de melhora na taxa de desemprego para o
menor patamar histérico. Por outro lado, como destaques negativos tivemos producdo industrial, e criacdo de vagas (Caged), assim como dados de
inflacao.

O IPCA de novembro apresentou alta de 0,39% e em 12 meses ficou em 4,87%, seguindo acima do teto da meta de inflagdo do BC. Ja o IPCA-15
apresentou alta de 0,34% em novembro, acima das expectativas do mercado (e maior para o més desde 2021), acumulando alta de 4,71% em 12 meses,
ou seja, superando o teto da meta de inflagao do BC, de 4,5%. O mercado continua a ver riscos altistas no curto prazo, trazendo preocupagao em
relacdo a taxa Selic terminal do ciclo atual. O boletim Focus divulgado pelo Banco Central, assim como nos meses anteriores, apresentou deterioracao
das expectativas do mercado: a mediana das proje¢des do IPCA ao final de 2024 foi para 4,89% (de 4,84% ha 4 semanas), para 2025 (de 4,459% para
4,99%), para 2026 (de 4,00% para 4,03%) e para 2027 (de 3,58% para 3,90%). Apds revisGes das previsGes da taxa Selic, tivemos novos fortes ajustes
para final de 2025 saindo de 13,50% para 15,00%, assim como piora dos patamares para 2026 (de 11,00% para 12,00%) e manutencdo para 2027
(10,00%).

A curva de juros real acentuou ainda mais o movimento de forte abertura visto no més anterior. A crescente preocupacdo com as contas publicas, a
pressdo cambial e a deterioracdo das expectativas da inflacdo resultaram em aberturas acima de 60bps na maior parte dos vértices. Em dezembro, os
indices IMA-B 5 e IMA-B renderam -0,28% e -2,62%, respectivamente.
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No cenario internacional, o principal destaque ficou para a decisdao do Fed de reducao da taxa de juros, de forma ndao unanime e
colocando um ponto de interrogacdao em relacao aos proximos passos em 2025, diante, principalmente, da incerteza quanto aos
potenciais efeitos de uma gestdao Trump na economia dos EUA. Tivemos uma divulgacdo de indicadores econémicos que
novamente ficou em segundo plano, com a recuperagcao como esperado do Payroll, bem como o aumento do ganho salarial
levemente acima do esperado. Os dados de inflacdo vieram em linha com estimativas e a leitura final do PIB do 3° trimestre veio
acima do esperado, além da recuperacao das vendas no varejo. Diante isso, permanece no radar a incerteza quanto ao tamanho e
extensao do atual ciclo de corte de juros, além do ritmo. O consenso atual indica que teremos 2 novas reducdes ao longo do
préximo ano, com o mercado precificando a perspectiva de “higher for longer”. Na Europa, o més foi marcado pela decisdo do BCE
de reducdo da taxa de juros. Ademais, tivemos dados de producdo industrial, que vieram levemente acima do esperado, os
indicadores de inflacdo e PIB do 3° trimestre em linha com as estimativas, e as vendas no varejo surpreendendo negativamente.

Na China, a divulgacao de indicadores econ6micos foi novamente mista, com dados inflacionarios abaixo do esperado e
divulgacao da balang¢a comercial ligeiramente melhor do que o esperado, porém marcado pela redug¢ao tanto nas exportacoes,
como nas importagdes, também ficando abaixo do consenso. Ademais, houve uma melhora nos dados de produc¢ao industrial e
vendas de veiculos, porém com quedas nas vendas no varejo. Em relagdo as commodities, o petrdleo apresentou nova
recuperacdo em dezembro, fechando aos USS 74,64/barril o Brent, em ano marcado pela queda de pouco mais de 3% (2° ano
consecutivo), em virtude de preocupacdes com a saude da economia chinesa, mesmo em meio a conflitos geopoliticos que
tradicionalmente tem impacto positivo nos pregcos da commodity. Impacto este sentido também para o minério de ferro, sendo
mais pronunciado, uma vez que o pais é o maior importador mundial e que sustenta a demanda do minério globalmente,
amargando perdas de mais de 15% em 2024, encerrando negociado préximo aos USS 100/ton.

No cenario doméstico, novo més de decepcao e deterioracao das perspectivas, com relevante impacto nos ativos, apresentando
nova desvaloriza¢dao do real. O Ibovespa encerrou em nova queda de 4,28% em dezembro, encerrando aos 120.283 pontos (pior
quarto trimestre desde 2008, com queda de 8,75%), terminando o ano de 2024 com perdas de 10,36% (pior perda desde 2021),
em um ano em que, auxiliados pelo momentum positivo no exterior, em agosto, obtivemos o recorde nominal aos 137.344
pontos. Em ddlares, o Ibovespa apresentou uma desvalorizacdo de 29,92%, maior queda anual desde 2015. Ja o délar encerrou o
més em nova alta de 2,99%, negociado a RS 6,18 (mesmo ap0ds fortes intervengdes do BC no cambio, injetando USS 28 bilhdes e
auxiliando a amenizar as perdas no final do més, apds atingir o patamar recorde de RS 6,27), encerrando o ano com valorizacdo de
27,35%. No exterior, tivemos um délar forte globalmente, marcando a maior alta da moeda desde 2015.

indices de Mercado

Retorno Acumulado (Dezembro 2024)
6%

4%

2%

0% ——

-2%
- \—

-6%
29-nov  1-dez 3-dez 5-dez 7-dez 9-dez 11-dez 13-dez 15-dez 17-dez 19-dez 21-dez 23-dez 25-dez 27-dez 29-dez 31-dez

—|bovespa = USDBRL e |RF-M | MA-B 5 = |MA-B 5+ CDI

Fonte: Broadcast+

m Autorregulagao
ANBIMA

Gestdo de Recursos

www.rbasset.com



https://www.instagram.com/rb_asset/
https://www.linkedin.com/company/rb-capital-asset-management/

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS

(RFOF11) — Dezembro/24

Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

O IFIX registrou mais um més de desvalorizagdao, em ligeira queda de 0,67% em dezembro aos 3.116,28 pontos e acumulando uma
perda de 5,89% no ano. Esse desempenho fez de 2024 o terceiro pior ano desde o inicio da série histodrica, iniciado em 2011. O
ano foi marcado pela forte volatilidade no indice, com bom desempenho no primeiro semestre, porém uma forte deterioracao da
percepcao do "risco Brasil" no segundo semestre imp0s as perdas, assim como mencionado no cenario macroeconémico dos
demais ativos domésticos. A inflacao persistentemente elevada e a politica monetaria também foram fatores de contribuicdo para

um ambiente negativo.

Ao longo do més de dezembro, houve uma queda expressiva de quase 8% no acumulado do IFIX até o dia 19, atingindo o patamar
de 2.878,39 pontos (aumentando fortemente as perdas no acumulado do ano, superiores a queda do lbovespa no ano). Essa
perda pode ser explicada pelos efeitos macroeconémicos desfavoraveis, como também patamar do ddlar, que chegou a ser
negociado a RS 6,32 no dia 18, ou até mesmo pelos juros futuros, sendo que a NTNB-30 negociou em patamar intraday de
IPCA+8,40% no dia 19, assim como profundidade e liquidez do mercado de fundos imobiliarios. Porém, na segunda metade final
do més, houve uma forte recuperacao do indice, em funcao de melhora no patamar do cambio e na curva de juros, com noticiario
dando conta de entrada de institucionais e estrangeiros nos fundos imobiliarios aproveitando bom momentum e pre¢os muito
atrativos. Nos ultimos 7 dias do ano o IFIX contou com cinco pregdes consecutivas de alta, reduzindo, consequentemente, as

perdas tanto mensais quanto anuais.

As maiores perdas no més foram registradas nos Fundos de Fundos (FoFs), seguidos pelos setores de Shoppings e Recebiveis. Por
outro lado, os setores logisticos, lajes e hibrido apresentaram variacdes positivas. Os Flls continuam a ser negociados com um
desconto significativo em relacdo ao seu valor patrimonial, apresentando um P/VP de 0,78x no fechamento do ano. Além disso, os
niveis de dividend yield estao proximos aos patamares historicos, alcangando cerca de 12%. Considerando também o rendimento

das NTN-Bs, essa combinacado resulta em um spread relevante, refletindo uma oportunidade atrativa para os investidores.

O ano de 2024 foi caracterizado principalmente pelos resultados negativos dos fundos de tijolo, que apresentaram uma queda
acumulada de -7,71%. A abertura da curva de juros futuros ainda impacta diretamente esses ativos, que ja enfrentam dificuldades
estruturais, como a alta vacancia em determinadas areas. Embora mercados como o de Sao Paulo apresentem uma leve
recuperacao na absorc¢ao liquida de espacos, além do fato de ser especifico de algumas microrregides, a precificacao dos fundos
de tijolos permanece pressionada. Os fundos de shopping, embora tenham mostrado melhora nos fluxos de consumidores e nas
vendas, ainda enfrentam a dificuldade do alto custo de capital (e muitas vezes contando com alavancagem em alguns fundos), o
que impede a recuperagao dos pregos de mercado. Por outro lado, os Flls de recebiveis apresentaram uma leve alta de 0,75% no
ano, por serem indexados ao CDI ou ao IPCA, o que oferece protecdao contra periodos de inflacao elevada. Em retrospecto, os
melhores desempenhos foram observados nos segmentos de recebiveis, seguidos pela Renda Urbana (-3,8%) e o logistico (-4,8%).
Os piores desempenhos do ano foram liderados pelas lajes corporativas (-13,1%), seguidas pelos shoppings (-10,3%) e ainda os

hedge funds (-10,2%).

O ano de 2024 foi, em retrospecto, turbulento para o mercado de Flls. Com a escalada da Selic, com estimativas de mercado
indicando que pode chegar a 15% em 2025, espera-se que as dificuldades persistam ao longo do ano. No entanto, o mercado tem
precificado os fundos com descontos excessivos, o que pode representar uma boa oportunidade para quem busca investir visto
que os fundamentos imobiliarios dos Flls se mantiveram inalterados, continuando a priorizar iméveis com baixa vacancia, situados

em locais estratégicos e de alto padrao de construcao.
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Analise Patrimonial

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade.

O Fundo distribuiu RS 0,69/cota como rendimento referente ao més de dezembro de 2024, aos titulares detentores de cotas ao
final do dia 30 de dezembro.

A distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do Fll em cada
més. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do Fll.

O grafico abaixo decompde a distribuicdo dos RS 0,69 por segmento alocado.

O resultado gerado pelo fundo no periodo foi de RS 0,60/cota.

Havera isencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaragdo de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa
fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do
Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no
minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociagdo no mercado secunddrio, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcdo
organizado.

Composicdo dos Dividendos de Dezembro/24
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Portfolio Gerencial

Em relacdo a composicdo da carteira do RFOF11, o fundo finalizou o més de dezembro/2024 com 94,3% dos seu ativos
alocados em cotas de fundos de investimento imobilidrios (Fll).

6,6% 2,7% 3,0%

Carteira Gerencial - Patrimonio Por Tipo de Estratégia 30/12/2024 “ = Recebiveis
7,8% ‘ 30,7% = Lajes Corporativas
Recebiveis RS 23.025.435 = Hibrido
Lajes Corporativas RS 13.785.466 = Logistico
Logistico RS 9.269.725 .
= 8,1% . = Shoppings
Hibrido RS 7.766.823

® Renda Urbana

Renda Urbana RS 6.066.829 = Fundos de Fundos
Shoppings RS 5.811.723 10.4% = CRI

Fundos de Fundos RS 4.976.208 ' ~ 18,4% = Caixa

CRI RS 1.987.789 12,4%

Caixa RS 2.256.374

Total Ativos RS 74.946.373

Na abertura por numero de fundos investidos, o RFOF11 finalizou o més de dezembro com posicdao em 57 Fundos
Imobiliarios e 1 CRI.

1
Carteira Gerencial - Numero de Fundos Por Tipo 8 vei
! = ! u u 1p 30/12/2024 B Recebiveis

de Estratégia
Recebiveis 17 17 Lajes Corporativas
Lajes Corporativas 4 Shoppings
Shoppings

pp ¢ W Logistico
Logistico
Hibrido 6 m Hibrido
Renda Urbana B Renda Urbana
Fundos de Fundos
CRI 6 9 B Fundos de Fundos

7

= 00 O OO N O

Total de Ativos 58 M CRI

Fonte: RB ASSET

Em relagdo a composicao da carteira do RFOF11 por Fundo, destacamos que a maior exposicao do fundo ao final de dezembro
possuia 5,9% do total de ativos. Seguimos apostando na diversificagdo como principal ferramenta de dilui¢ao de riscos.

BRCR11
5,9%
Alocado g A0%
BRCR11 Lajes Corporativas 5,9% ALZR11
KNUQ11 Recebiveis 4,4% 4,3%
ALZR11 Hibrido 4,3%
PVBI11 Lajes Corporativas 4,3% Outros PXEL/lOl
RBRY11 Recebiveis 3,8% 35,4%
JSRE11 Lajes Corporativas 3,7% RBRY11
KNSC11 Recebiveis 3,6% 3,8%
SNEL11 Hibrido 3,6%
HGRU11 Renda Urbana 3,1% Jif;f;’l
RBED11 Renda Urbana 2,9%
BRCO11 Logistico 2,9% KNS(ill
ZAVC11 Recebiveis 2,9% VILTL 3,6%
XPLG11 Logistico 2,8% 20% SNEL11
CRI CRI 2,7% ’ ’ 3,6%
CPTS11 Recebiveis 2,4% TMP§11 ‘ HgRll‘;)ll
GzIT11 Shoppings 2,3% 2,0% RBElel
HGBS11 Shoppings 2,2% KCREoll 2,9%
KCRE11 Recebiveis 2,0% H(zi’ss.l GZIT11 . BRCOoll
TMPS11 Fundos de Fundos 2,0% 22% CP-?;’[‘? 2 7% Zg\/gco/ll 2,9%
VTLT11 Logistico 2,0% 5 a0, XPLG11 1270
Outros - 35,4% ’ 2,8%

m Autorregulagao
ANBIMA

Gestdo de Recursos

www.rbasset.com



https://www.instagram.com/rb_asset/
https://www.linkedin.com/company/rb-capital-asset-management/

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS

(RFOF11) — Dezembro/24

Portfolio Oficial

Carteira Oficial do RFOF11, com base nas informacdes divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.

Carteira Oficial 30/12/2024 30/12/2024 (1)

Ativos do Fundo:

3,0% 2,7%

® Fundo de Investimento

Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) RS 70.702.209,15 94,3% Imobiliario (FIl)
Fundos de Investimento em Renda Fixa RS 2.224.571,39 3,0% Fundos de Investimento
em Renda Fixa
Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) RS 1.987.789,03 2,7% Certificado de
Recebiveis Imobiliarios
Letras de Crédito Imobilidrio (LCI) - - (CRI)
Outros

Letra Imobilidria Garantida (LIG) - -

Outros RS 31.803,08 0,0%
Ativo Total RS 74.946.373 100,0%

Passivos do Fundo:

Despesas Administrativas RS 1.197.191,92
Rendimentos a Distribuir RS 743.933,16
Aquisi¢do de Ativos RS 0,00
Taxas e Impostos RS 1.542,09
Passivo Total R$ 1.942.667
Patriménio Liquido RS 73.003.705

Fonte: BRL TRUST
(1) Os valores apresentados em Fll e Fundos de Investimento em Renda Fixa estdo sendo aqui divididos pelo Total de Ativos do Fundo, e ndo pelo Patrimdnio Liquido, como nos graficos
anteriores. Ou seja, ndo sao liquidos dos passivos e provisées que o Fundo possui. Esta é a forma puramente contdbil de visualizagao.
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Estratégia RFOF11

O portfolio do RFOF11 segue diversificado setorialmente, pulverizado em 57 fundos, com maior exposicao no estado de
Sdo Paulo e com foco em ativos de alta qualidade.Em relacdao ao total investido, 57,0% dos Flls do RFOF11 sao
considerados “tijolo” (Flls que possuem e gerem os proprios imoveis). Deste percentual, 57,2% dos imoéveis sdo edificios
de alta qualidade técnica, classificados entre A e A+ pela consultoria imobiliaria SiiLA Brasil. Por regido, 54,25% do total
dos imoveis esta localizado no estado de Sao Paulo. Os contratos sao bastante pulverizados, reduzindo o risco de
concentracao e 71,8% deles possuem mais de trés anos de prazo até o vencimento, trazendo maior previsibilidade dos
rendimentos futuros.

0,52%
0,01%
2.21%
0,02% 1,73%
o p 3,23%
]
1,51%
7,73%
15,53%
0,91%
3,63%
Pawered by Bing
£ Micrazeft, DpenStresthap
Classificagao dos ativos imobiliarios Prazo de contratos
Até 1 ano 9,09%
57,2%
De 1a2 Anos
10,80%
De 2 a 3 Anos
23,9% 8,33%
15,0%
3,9%
I
+3anos 71,78%
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Os FlIs de Recebiveis imobiliarios compdem 30,7% do total investido, sendo que 36,1% dessa exposicao esta alocado em
fundos de CRI high grade e 65,2% com exposi¢ao ao risco corporativo, considerados os mais resilientes do setor. Em
relacao aos indexadores dos FlIs de CRI, a estratégia do fundo é manter uma alocacao equilibrada entre CDI e IPCA, no
intuito de proteger o portfélio tendo em vista a manutenc¢ao da taxa Selic em patamares elevados no curto prazo e a

inflagdao nos proximos meses.

Tipo
High
Middle Yield
Grade 21,4%
42,6%
Corporativo
High 65,2%
Grade

36,1%
m High Yield High Grade Middle Grade

Risco

Indexador
Pre; Selic;

IGPM;
0,0%  0,7%

1,5%

Pulverizado
34,8%

CDI;
32,4%

IPCA;
65,3%

Diante do cenario atual e com o aumento da taxa Selic para 11,75%, decidimos nao realizar novas aquisicoes no més para
o fundo. Estamos acompanhando novas emissdes no mercado primario em busca de boas oportunidades de
investimento. Focamos em investir em Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), buscando aproveitar o prémio de
risco no patamar atual, investir em CRIs pode ser vantajoso, especialmente no cendrio de aumento das taxas de juros.
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Duplo desconto:

Investir em Fundos de Fundos (FoFs) oferece varios beneficios. Primeiro, esses fundos sdao geridos por especialistas que realizam
analises detalhadas e negociacdes estratégicas, garantindo uma gestao eficiente. A diversificacdo é outro ponto forte, pois ao
investir em um FoF, o investidor tem acesso a uma ampla gama de ativos, reduzindo o risco associado a um Unico ativo ou setor.
Além disso, os FoFs proporcionam acesso a investimentos exclusivos que nao estdao disponiveis para o mercado geral. A gestao
ativa permite a implementacao de estratégias que otimizam o desempenho do fundo. Um diferencial importante dos FoFs é o
"duplo desconto": além de obter um desconto sobre o valor de mercado do FoF, o investidor também se beneficia dos descontos
dos fundos subjacentes na carteira.

Muitos FoFs estdo investindo em Flls de tijolo, que estao negociando a precos descontados. Adquirir Flls de tijolo com imdveis de
qualidade em regides centrais a desconto ja representa uma boa oportunidade, e fazer isso através de um FoF com desconto
oferece um "duplo desconto". No entanto, é importante notar que os FoFs tém custos mais elevados, pois cobram taxas de
administracao tanto para o FoF quanto para os Flls subjacentes. Além disso, como o FoF de Fll € um investidor indireto, esta mais
exposto a variagoes diarias. Ainda assim, todos os Flls possuem um lastro imobilidrio real, seja de tijolo ou de papel.

Analise do Duplo Desconto

80
76,02

70 67,71
60 58,96
50
40
30
20

10

Cota Mercado Cota Patrimonial Cota Patrimonial ajustado ao valor
FONTE: RB ASSET patrimonial dos Flls
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Demonstrativo de Resultados

dezembro/2024

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO 67,71
QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO RS 73.010.038

EQ)CI)R;”C_:EA!L?OZDVINDA DA ALOCACAO EM FUNDOS RS 741.264 RS 1.269.705 RS 721.051 RS 44.809.879
RENDIMENTO RS 741.264 RS 1.269.685 RS 707.838 RS 38.493.962
GANHO DE CAPITAL RSO RS 20 RS 13.213 RS 6.315.916

(B) RECEITA DE CRI RS 9.586 RS 18.021 RS 16.142 RS 280.573

(C) RESULTADO IMOBILIARIO RS 750.850 RS 1.287.726 RS 737.193 RS 45.090.452

(D) RECEITA DAS APLICACOES FINANCEIRAS RS 21.520 RS 18.624 RS 22.084 RS 1.228.869

(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 121.571 -RS$ 136.396 -R$ 121.300 -R$ 5.032.382

(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS RS 38.653

RESULTADO CAIXA TOTAL R$ 650.799 R$ 1.169.954 R$ 637.977 R$ 41.325.592

G) AJUSTE NA DISTRIBUIGCAO -R$ 93.134 RS 426.021 -R$ 105.956 RS 1.307.182

RESULTADO A SER DISTRIBUIDO TOTAL R$ 743.933 RS 743.933 R$ 743.933 RS 39.274.477

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA RS 0,6900 RS 0,6900 RS 0,6900 RS 37,1172

Fonte: BRL Trust
(1) Data de Liquidagdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11

Liquidez

Histérico de negociagcdes das cotas do FIl RFOF11 juntamente com o volume negociado.

Presenca em pregoes

Volume negociado R$ 10.229.236 RS 3.254.688 RS 207.964.404

Média de volume negociado diariamente RS 538.381 RS 171.299 RS 566.661

Numero de cotas negociadas 185.576 51.271 2.790.878

Giro (% do total de cotas) 17,21% 4,76% 256,49%
Fonte: B3

(1) Data de Liquidagdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
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INFORMACOES GERAIS DO FUNDO

. REVZNSTMEIRRB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FI

®l\|2N834.027.774/0001-28
Cdédigo de Negociagao
(Ticker)

(OISO NIBRRFOFCTFO01
Inicio do Fundo pieY{epYpIepis;
CIC(IBRB ASSET MANAGEMENT LTDA

CIRINISTECI@BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
SSHIUIEGOIABRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
OISGLIEGEIBRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
UGIIEPRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores Independentes

RFOF11

IEVERCHGINIGIMTETERN0,8% ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo.
LV EN RS IINENIIN? 0% (vinte por cento) sobre o que exceder a variagdo do IFIX

HEVAR N8 ndeterminado
Liquidez do Fundo [JVsls[eNx=IesF:[s[6
=il [[feWAN/eR|nvestidores em Geral

NEIo[elETor- oM EEN®OIEERB 3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Encerramento do Exercicio

Social M
Mercado de Negociacéo de Cotas [2§]

Entidade administradora de

Mercado Organizado BM&FBOVESPA

@l \eNe [eNSIale[ol INnvestimento em Ativos Imobilidrios para geracao de renda
Mandato: Titulos de Valores Imobiliarios

(O EETETE WAV =L ETE o Segmento de Atuacao: Fundo de Fundos
Tipo de Atuagao: Ativa

Caracteristicas Gerais e Politicas de Investimentos

RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll (RFOF11), constituido sob a forma de condominio
fechado em fevereiro de 2020, tem por objetivo a obtencdao de renda e ganho de capital mediante investimentos em Ativos
Imobiliarios. Dentre os Ativos Imobilidrios, o Fundo devera buscar investir parcela preponderante de seus recursos em cotas de
outros fundos de investimento imobilidrio. Em sua primeira emissao de cotas, encerrada em 21 de fevereiro de 2020, o fundo captou
o montante de RS 107.816.400,00. O preco de emissdo das Cotas no ambito da Oferta, na data de emissdo das Cotas, foi de RS
100,00 (cem reais) por Cota. O objetivo principal da gestdao, no RFOF11, esta na construcdao de um portfélio de Fundos Imobiliarios
diversificado, com exposicdo a diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentracdao em um unico
fundo ou setor imobilidrio. Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestdao da RB ASSET conta com detalhado
processo de investimento e governanga, baseado em comités formais de aprovagdes construidos ao longo de seus 20 anos de
experiéncia.

-
m Autorregulagao
ANBIMA

www.rbasset.com

Gestdo de Recursos



https://www.instagram.com/rb_asset/
https://www.linkedin.com/company/rb-capital-asset-management/

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13

