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COMENTARIOS DO GESTOR

Breve Panorama Macroeconomico

O més de margo foi de continuidade das preocupacdes decorrentes da guerra comercial imposta por Donald Trump,
cenario este que comeca a se traduzir em expectativas de estagflacdo cada vez maiores, ou seja, maior inflacdo, com
menor crescimento econdmico. Outro destaque ficou para o lancamento de robustos pacotes de incentivos fiscais pela
Alemanha e China, que surgem como alternativas para investimentos globais, o que tem alterado o fluxo de capital. Por
fim, indicadores ligados a sentimento do consumidor e do empresario em queda nos EUA reforcam o temor de
desaceleracdao econbmica, assim como projecoes piores por parte de grandes varejistas. Diante disso, os trés principais
indices do mercado acionario americano apresentaram fortes perdas no més: S&P 500 (-5,75%), Dow Jones (-4,20%) e
Nasdaqg (-8,21%), assim como acumulando perdas no ano de 4,59%, 1,28% e 10,42%, respectivamente, no pior
desempenho trimestral desde o 2° trimestre de 2022.

No cendrio doméstico, o més de marco foi marcado pela rotatividade global, com efeitos positivos para os ativos,
resultando em novo ingresso de capital do investidor estrangeiro, com saldo positivo de RS 3,1 bilhdo na bolsa brasileira,
acumulando um aporte liquido total de RS 10,6 bilhdes no ano. A curva de juros doméstica registrou abertura para os
vencimentos curtos (com expectativas tanto em relacdao a taxa terminal quanto timing para inicio da flexibilizacdo
monetaria) e fechamento para vértices médios/longos. Conforme amplamente esperado, o COPOM determinou um novo
aumento da taxa Selic para 14,25%, porém sem se comprometer para a proxima reunido, diferentemente das 3 ultimas
decisdes. O comunicado em tom mais hawkish da decisdao monetaria e sinais de menor dinamismo em alguns dados de
atividade econ6mica contribuiram para a queda dos vértices mais longos da curva de juros. No cenario macroeconémico,
tivemos destaques negativos para os dados de PIB do 4° trimestre e producao industrial, ja do lado positivo tivemos
dados do CAGED, vendas no varejo, confianca do consumidor e produgao industrial.

O IPCA de fevereiro apresentou alta de 1,31% e de 5,06% no acumulado de 12 meses, nivel bem superior ao teto da meta
de inflacdo do BC e no maior nivel desde set/23. J& o IPCA-15 apresentou alta de 0,64% em marco, abaixo das
expectativas do mercado (com grupos de alimentacao, bebidas e transportes tendo maiores impactos), acumulando alta
de 5,26% em 12 meses, mais uma vez permanecendo acima da meta de inflagao do BC para o ano de 2025. O boletim
Focus divulgado pelo Banco Central, apds sucessivas revisdes com piora nas expectativas do mercado, apresentou
estabilidade para as projecdes do IPCA: ao final de 2025 permaneceu em 5,65%, para 2026 em 4,40%, para 2027 em
4,00% e leve aumento para 2028 (de 3,75% para 3,78%). Apds revisoes das previsoes da taxa Selic, tivemos a manutencao
para final de 2025 em 15,00%, para 2026 em 12,50%, para 2027 em 10,50% e para 2028 em 10,00%.
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A curva de juros real apresentou abertura nos vértices mais curtos e fechamento nos vencimentos a partir de 2030.
Dessa forma, os indices IMA-B 5 e IMA-B renderam 0,55% e 1,84%, respectivamente.

No cenario internacional, tivemos a divulgacao de indicadores econémicos nos EUA de forma mista, com o Payroll de
fevereiro levemente abaixo do esperado, assim como dados de confianca e de atividade em queda, como de vendas no
varejo, além do CPI. Por outro lado, tivemos producao industrial em alta superior as estimativas e o PCE (indice de
inflacdo preferido dos dirigentes) ainda acima da meta de 2% do Fed. Ao longo do més, ficou no ar a questdo da inflacao
como transitdria e convergindo a meta, em funcao das questdes tarifarias cada vez mais preocupantes, diante de
retéricas do presidente, assim como os esforcos para cortes de gastos do governo com o DOGE, que tem como
contrapartida revisdes cada vez maiores de um arrefecimento econémico no pais. Na Europa, o més foi marcado pela
divulgacdo de indicadores de inflacdo e vendas no varejo abaixo do esperado, contrabalanceado por dados de producao
industrial melhor que expectativas. Ademais, vale ressaltar a preocupacao da presidente do BCE, Christine Lagarde, em
relacdao ao aumento tarifario pelos EUA, indicando que tende a enfraquecer o crescimento econdmico e impulsionar a
inflacao, potencializado pelas potenciais medidas retaliatdrias do bloco europeu.

Na China, o destaque ficou para dados de balanca comercial do pais, em meio a escalada das pressdes tarifarias dos
EUA, resultando em forte queda nas importacdes e reducdao das exportacdes, ambos abaixo das expectativas e da leitura
anterior. Por sua vez, PMls vieram acima do esperado e em nivel expansionista, assim como tivemos divulgacao de
vendas no varejo e producao industrial acima das expectativas.

Em relacdo as commodities, o petrdleo apresentou ganhos de 2,17% em margo, encerrando aos USS 74,77/barril o
Brent, com novos indicativos de aumento de producao pela OPEP+ a partir de maio, além da preocupacao quanto a
oferta global em decorréncia de ameacas de Trump em relacao a tarifas para a Russia e diante de potencial ataque ao
Ira. Por sua vez, tivemos nova queda nos precos do minério de ferro (-2,56% no més para o contrato negociado em
Cingapura, aos USS 100,99/ton), em meio a preocupac¢des crescentes com a guerra comercial, mesmo diante de
medidas de apoio a economia na China, de forma a amenizar o impacto tarifario.

No cendrio doméstico, o més foi de descorrelacgao com os mercados norte-americanos, conseguindo imprimir um forte
desempenho (melhor desde agosto/24), em funcdo da rotacdo global para mercados fora dos EUA, como pbde ser
observado nos fortes fluxos de ETFs globais e de emergentes. O Ibovespa encerrou em forte alta de 6,08% em marco (e
de 9,1% em ddlares), aos 130.260 pontos, acumulando alta no ano de 8,29%(e de +17% em ddlares). Ja o délar fechou
o més em desvaloriza¢do de 3,56%, negociado a RS 5,71 (e queda de 7,67% no ano), em virtude tdo somente do forte
fluxo de capital para o mercado doméstico. Porém, sabe-se que essa rotacdao do capital global tende a ser transitoria, e
caso nao seja feita a licdo de casa, possivelmente teremos novas saidas de capital em funcdao de preocupacdes fiscais,
retornando aos problemas ja vistos ao longo de 2024.
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

Apds uma recuperacao das perdas do inicio do ano, o IFIX registrou um més de robusta valorizacao (+6,14% aos 3.313,09
pontos), sendo a maior alta mensal desde dezembro de 2021 (quando IFIX subiu +8,78% no més) e com isso acumulando
alta de 6,30% no ano, assim como recuperando da queda registrada desde setembro até janeiro. Apds o longo periodo de
cinco meses de quedas consecutivas do IFIX, essa recuperacao reflete uma reducdo das incertezas em relagao ao ciclo de
alta da Selic e uma reavaliacao dos riscos associados ao fundamento dos ativos imobilidrios reais. Acreditamos que a
retomada refletiu o maior peso das analises fundamentalistas, que passaram a evidenciar o descolamento entre precos de
mercado e seu valor intrinseco do ativo imobiliario. Muitos ativos vinham sendo negociados com descontos expressivos
em relacao ao valor patrimonial, muito em fung¢ao de um custo de oportunidade elevado. Esse movimento, combinado ao
forte ajuste de precos observado nos meses anteriores, elevou os dividend yields a patamares atrativos, reforcando o
apelo dos fundos imobiliarios para investidores em busca de renda.

Os maiores ganhos no més foram registrados para Hibridos, shoppings, logisticos, escritorios, Hedge Funds
(multiestratégia), seguidos por recebiveis, ja os Fundos de Fundos (FoFs) e varejo tiveram desempenho abaixo do IFIX.
Com a recuperacao acima mencionada no acumulado do ano, os setores de ativos financeiros sao os destaques de alta,
com um forte desempenho positivo (+9,3%), superando o benchmark. Apesar de um cenario macroecondémico bastante
desafiador, seja no ambito doméstico ou internacional, que naturalmente eleva a aversao ao risco, o elevado desconto em
relacdo ao valor patrimonial e os atrativos niveis de dividend yield tém se destacado como pontos de atencdo para
alocadores mais criteriosos, sustentando o interesse por Flls mesmo em um ambiente adverso.

Gostariamos de compartilhar uma atualizacao sobre o atual panorama dos mercados de Lajes Corporativas, com base nos
dados da SiiLa referentes ao 1° trimestre de 2025. Observamos uma continuidade das negocia¢cdes abaixo do valor
patrimonial no mercado secunddrio, sendo que apresenta um desagio mais significativo comparado com outros setores de
tijolo, o que tem se refletido em um cenario desafiador para seus cotistas, mas também potencial para correcdes de preco
a medida que o mercado se ajusta.

Conforme ilustrado no Grafico 1, o segmento de lajes corporativas da classe subprime apresentou melhorias na taxa de
vacancia nos ultimos 4 trimestres, além de ter um aumento significativo do preco médio pedido no comparativo ao ultimo
trimestre, indo de RS 85,22/m? para RS 91,72/m?, quebrando pela primeira vez a barreira dos RS 90/m? pedido na regido.
Damos destaque a regido de Pinheiros que, mesmo com um novo estoque de 17.517m? com a entrega dos edificios OPI-
07 e HBR Corporate Tower, contaram com uma absor¢do liquida de 21.790m?, dos 53.485m? totais da regido do CBD
(Berrini, Chacara Santo Antonio, Chucri Zaidan, Faria Lima, Itaim Bibi, JK, Marginal Pinheiros, Paulista, Pinheiros e Vila
Olimpia). Ja na classe prime, observamos uma leve diminuicdo na taxa de vacancia, assim como tivemos uma discreta alta
no preco médio pedido.

Lajes Corporativas
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Grafico 1 - Pregco médio pedido e taxa de vacancia em lajes corporativas, segundo SiiLA
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

Nesse trimestre, vimos novos movimentos de grandes empresas indo para regides subprime devido ao alto valor de
aluguel pedido das regides prime, como foi o caso da Netflix como monousuario do Edificio OPI-07, o Einstein como
monousudrio do HBR Corporate Tower e a Amazon, com nova sede locando 100% do Biosquare, com término de obras
previstas para 12 trimestre de 2026. Todos os edificios com alta classificacao localizados na avenida Reboucas. Seguimos
atentos a validade da tese de 'location, location, location' como um dos principais fundamentos do setor, porém os
movimentos vistos recentemente tém marcado uma mudanca, ainda que discreta em termos de estoque disponivel, de
sensibilidade aos precos pedidos. O Grafico 2 ilustra que, mesmo com o acréscimo de novos estoques nos trimestres
recentes, os niveis de absorcao liquida mantiveram-se ndao apenas positivos, mas superiores aos registrados em trimestres
sem novas entregas. Tal comportamento evidencia que ativos bem localizados e com alto padrao de construcao
continuam a apresentar forte desempenho, independentemente do volume de novas entregas.

Absorc¢ao Liquida x Absor¢cao Bruta x Novo Estoque

120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000 ‘ |
0 -
- N w H = N w = !i ! = N = N w B = ! w H = N w E
— — — — — — — —| — — — —1 — — — — — — — — — — — —|
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
200002 B 2 B 8 B 8 B 8 8 B S 8 S 8 8 8 B8 B B 8 8 8 8 8 8 8
[00] [0} (0] [0} (s} o} o o} o o o O [ = = N N N N w w w w B S ~ Y (03]
-40.000
-60.000

B Absorcao Bruta B Absorcao Liquida B Novo estoque
Gréafico 2 - Absorgao Liquida x Absorgao Bruta x Novo Estoque em lajes corporativas A/A+, segundo SiiLA

Esse movimento do segmento de lajes de “flight to price” (onde empresas optam por deixar regides de alto custo de
aluguel, mais nobres e disputadas, em busca de opcdes com menor custo) nos ultimos meses, principalmente de
inquilinos de grande porte, pode impulsionar o desenvolvimento de regides subprime. Esse desenvolvimento pode
estimular novos investimentos em servicos no entorno, modernizacdao dos ativos existentes e até uma requalificacao
urbana. No entanto, mesmo diante dessa migracao para regides com menor custo, os inquilinos seguem priorizando ativos
corporativos de alto padrao (high grade), com especificacdes técnicas modernas e acesso a infraestrutura robusta de
transporte e servicos. Isso demonstra que, embora o fator preco seja relevante, a qualidade do ativo continua sendo um
critério essencial no processo decisorio. Assim, os empreendimentos que conseguem aliar menor custo de ocupacao a
padrdes técnicos elevados tendem a se destacar na valorizacdo dentro dessas regidoes em desenvolvimento.
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Analise Patrimonial

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade.

O Fundo distribuiu RS 0,65/cota como rendimento referente ao més de marcgo de 2025, aos titulares detentores de cotas ao final
do dia 31 de marco.

A distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do Fll em cada
més. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do Fll.

O grafico abaixo decompde a distribuicdo dos RS 0,65 por segmento alocado.
O resultado gerado pelo fundo no periodo foi de RS 0,56/cota.

Havera isencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaragdo de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa
fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do

Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no
minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociagdo no mercado secunddrio, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcdo
organizado.

Composicao dos Dividendos de Margo/25
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Resultado Distribuido 0,65
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Portfolio Gerencial

Em relacdo a composicdo da carteira do RFOF11, o fundo finalizou o més de mar¢o/2025 com 94,6% dos seu ativos

alocados em cotas de fundos de investimento imobilidrios (Fll)

Carteira Gerencial - Patrimonio Por Tipo de Estratégia

31/03/2025
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Caixa RS 2.100.840

Total Ativos RS 76.574.979

Na abertura por numero de fundos investidos, o RFOF11 finalizou o més de marco com posicao em 57 Fundos Imobiliarios
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Total de Ativos 58

Fonte: RB ASSET

H CRI

Em relagdo a composicao da carteira do RFOF11 por Fundo, destacamos que a maior exposi¢cao do fundo ao final de novembro

possuia 5,5% do total de ativos. Seguimos apostando na diversificagdo como principal ferramenta de dilui¢ao de riscos.
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Portfolio Oficial

Carteira Oficial do RFOF11, com base nas informacdes divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.

Carteira Oficial 31/03/2025 31/03/2025 (1)

Ativos do Fundo:

2,7% 2,6%

Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) RS 72.446.424,58 94,6% B Fundo de

Investimento

Imobiliario (FIl)
Fundos de

Investimento em

Renda Fixa
Certificado de

Recebiveis

Imobiliarios (CRI)
B Outros

Fundos de Investimento em Renda Fixa RS 2.091.422,65 2,7%
Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) RS 2.027.714,90 2,6%
Letras de Crédito Imobiliario (LCI) - -

Letra Imobilidria Garantida (LIG) - -

Outros RS 9.417,21 0,0%
Ativo Total R$ 76.574.979 100,0%

Passivos do Fundo:

Despesas Administrativas RS 1.020.651,65
Rendimentos a Distribuir RS 700.806,60
Aquisi¢do de Ativos RS 0,00
Taxas e Impostos RS 6.801,02
Passivo Total RS 1.728.259
Patriménio Liquido RS 74.846.720

Fonte: BRL TRUST
(1) Os valores apresentados em Fll e Fundos de Investimento em Renda Fixa estdo sendo aqui divididos pelo Total de Ativos do Fundo, e ndo pelo Patrimdnio Liquido, como nos graficos
anteriores. Ou seja, ndo sao liquidos dos passivos e provisées que o Fundo possui. Esta é a forma puramente contdbil de visualizagao.
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Estratégia RFOF11

O portfolio do RFOF11 segue diversificado setorialmente, pulverizado em 57 fundos, com maior exposicao no estado de
Sdo Paulo e com foco em ativos de alta qualidade. Em relacao ao total investido, 57,4% dos Flls do RFOF11 sao
considerados “tijolo” (Flls que possuem e gerem os proprios imoveis). Deste percentual, 51,4% dos imoéveis sdo edificios
de alta qualidade técnica, classificados entre A e A+ pela consultoria imobiliaria SiiLA Brasil. Por regido, 54,53% do total
dos imoveis esta localizado no estado de Sao Paulo. Os contratos sao bastante pulverizados, reduzindo o risco de
concentracao e 71,5% deles possuem mais de trés anos de prazo até o vencimento, trazendo maior previsibilidade dos
rendimentos futuros.

0,53%
0,01%
2,25%
0.02% 0,52%
0.37% 3,30%
1,915%
7.90%
W 20,21%
1,21%
3,72%
Foawred by Bg
© Necrosoft, Ogsrdiiosstilap
Classificagao dos ativos imobiliarios Prazo de contratos
Até 1 ano
51.4% 11,73%
Dela?2
Anos 9,62%
29,1%
De2a3
Anos 7,15%
13,2%
6,3%
- + 3 anos
71,51%
Ae A+ B C N/A
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Os FlIs de Recebiveis imobiliarios compdem 30,7% do total investido, sendo que 35,4% dessa exposicao esta alocado em
fundos de CRI high grade e 64,9% com exposi¢ao ao risco corporativo, considerados os mais resilientes do setor. Em
relacao aos indexadores dos FlIs de CRI, a estratégia do fundo é manter uma alocacao equilibrada entre CDI e IPCA, no
intuito de proteger o portfélio tendo em vista a manutenc¢ao da taxa Selic em patamares elevados no curto prazo e a
inflagdao nos proximos meses.

Tipo Risco Indexador
IGPM; Pré; 0,0% Selic;
1,6% 0,7%

High

Middle
Grade
42,9%

Pulverizado
35,1%

CDl;
32,3%

Corporativo
64,9%
High
Grade
35,4%

IPCA;
65,4%

Em marco, registramos um pequeno ganho de capital, impulsionado pela recuperacao do IFIX durante o més.
Diante do cenario de recuperacao do indice nos proximos meses, acreditamos que ha oportunidades para
aumentar o volume de negociacdes no mercado secundario, buscando gerar ganhos de capital e receita para o
fundo. Nossa equipe de gestdao continua monitorando atentamente o mercado, avaliando alternativas que possam
agregar valor, mesmo diante do cenario de aumento das taxas de juros e do significativo desconto em relacao ao
valor patrimonial.
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Duplo desconto:

Investir em Fundos de Fundos (FoFs) oferece varios beneficios. Primeiro, esses fundos sdao geridos por especialistas que realizam
analises detalhadas e negociacdes estratégicas, garantindo uma gestao eficiente. A diversificacdo é outro ponto forte, pois ao
investir em um FoF, o investidor tem acesso a uma ampla gama de ativos, reduzindo o risco associado a um Unico ativo ou setor.
Além disso, os FoFs proporcionam acesso a investimentos exclusivos que nao estdao disponiveis para o mercado geral. A gestao
ativa permite a implementacao de estratégias que otimizam o desempenho do fundo. Um diferencial importante dos FoFs é o
"duplo desconto": além de obter um desconto sobre o valor de mercado do FoF, o investidor também se beneficia dos descontos
dos fundos subjacentes na carteira.

Muitos FoFs estdo investindo em Flls de tijolo, que estao negociando a precos descontados. Adquirir Flls de tijolo com imdveis de
qualidade em regides centrais a desconto ja representa uma boa oportunidade, e fazer isso através de um FoF com desconto
oferece um "duplo desconto". No entanto, é importante notar que os FoFs tém custos mais elevados, pois cobram taxas de
administracao tanto para o FoF quanto para os Flls subjacentes. Além disso, como o FoF de Fll € um investidor indireto, esta mais
exposto a variagoes diarias. Ainda assim, todos os Flls possuem um lastro imobilidrio real, seja de tijolo ou de papel.

Analise do Duplo Desconto

90,00
85,70
80,00
70,00 69,42
60,00 58,54
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00
0,00
Cota Mercado Cota Patrimonial Cota Patrimonial ajustado ao valor patrimonial dos
Flls

FONTE: RB ASSET
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Demonstrativo de Resultados

margo/2025

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO 69,42053349
QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO RS 74.846.720

EQ)CI)R;”C_:EA!L?OZDVINDA DA ALOCACAO EM FUNDOS RS 733.345 RS 752.721 RS 788.159 RS 47.084.103
RENDIMENTO RS 725.086 RS 747.546 RS 788.138 RS 40.754.732
GANHO DE CAPITAL RS 8.259 RS 5.175 RS 21 RS 6.329.372

(B) RECEITA DE CRI RS 21.759 RS 22.507 RS 23.238 RS 372.742

(C) RESULTADO IMOBILIARIO RS 755.104 RS 775.228 RS 811.396 RS 47.456.845

(D) RECEITA DAS APLICACOES FINANCEIRAS RS 7.541 RS 8.274 RS 9.346 RS 1.229.366

(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 124.568 -R$ 133.945 -R$ 138.667 -R$ 5.429.562

(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS RS 38.653

RESULTADO CAIXA TOTAL R$ 638.078 R$ 649.556 R$ 682.076 R$ 43.295.302

G) AJUSTE NA DISTRIBUIGCAO -R$ 62.729 -R$ 51.250 -R$ 18.731 RS 1.174.472

RESULTADO A SER DISTRIBUIDO TOTAL R$ 700.807 R$ 700.807 R$ 700.807 R$ 42.120.830

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA RS 0,6500 RS 0,6500 RS 0,6500 RS 39,0672

Fonte: BRL Trust
(1) Data de Liquidagdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11

Liquidez

Histérico de negociagcdes das cotas do FIl RFOF11 juntamente com o volume negociado.

NEGOCIAGOES feu/2s Desde 21/02/2020 (1

Presenca em pregodes 1.268

Volume negociado RS 8.210.631 RS 9.135.460 RS 236.092.704

Média de volume negociado diariamente RS 432.138 RS 456.773 RS 186.193

Numero de cotas negociadas 138.204 158.098 3.275.600

Giro (% do total de cotas) 12,82% 14,66% 301,44%
Fonte: B3

(1) Data de Liquidagdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
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INFORMACOES GERAIS DO FUNDO

. REVZNSTMEIRRB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FI

®l\|2N834.027.774/0001-28
Cdédigo de Negociagao
(Ticker)

(OISO NIBRRFOFCTFO01
Inicio do Fundo pieY{epYpIepis;
CIC(IBRB ASSET MANAGEMENT LTDA

CIRINISTECI@BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
SSHIUIEGOIABRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
OISGLIEGEIBRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
UGIIEPRICEWATERHOUSECOOPERS Auditores Independentes

RFOF11

IEVERCHGINIGIMTETERN0,8% ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo.
LV EN RS IINENIIN? 0% (vinte por cento) sobre o que exceder a variagdo do IFIX

HEVAR N8 ndeterminado
Liquidez do Fundo [JVsls[eNx=IesF:[s[6
=il [[feWAN/eR|nvestidores em Geral

NEIo[elETor- oM EEN®OIEERB 3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Encerramento do Exercicio

Social M
Mercado de Negociacéo de Cotas [2§]

Entidade administradora de

Mercado Organizado BM&FBOVESPA

@l \eNe [eNSIale[ol INnvestimento em Ativos Imobilidrios para geracao de renda
Mandato: Titulos de Valores Imobiliarios

(O EETETE WAV =L ETE o Segmento de Atuacao: Fundo de Fundos
Tipo de Atuagao: Ativa

Caracteristicas Gerais e Politicas de Investimentos

RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll (RFOF11), constituido sob a forma de condominio
fechado em fevereiro de 2020, tem por objetivo a obtencdao de renda e ganho de capital mediante investimentos em Ativos
Imobiliarios. Dentre os Ativos Imobilidrios, o Fundo devera buscar investir parcela preponderante de seus recursos em cotas de
outros fundos de investimento imobilidrio. Em sua primeira emissao de cotas, encerrada em 21 de fevereiro de 2020, o fundo captou
o montante de RS 107.816.400,00. O preco de emissdo das Cotas no ambito da Oferta, na data de emissdo das Cotas, foi de RS
100,00 (cem reais) por Cota. O objetivo principal da gestdao, no RFOF11, esta na construcdao de um portfélio de Fundos Imobiliarios
diversificado, com exposicdo a diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentracdao em um unico
fundo ou setor imobilidrio. Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestdao da RB ASSET conta com detalhado
processo de investimento e governanga, baseado em comités formais de aprovagdes construidos ao longo de seus 20 anos de
experiéncia.
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