Release de
Resultados

4T21 e 2021

Reservatorio'do Rio Manso

Belo Horizonte, 29 de marco de 2022 - A COPASA MG - Companhia de Saneamento de
Minas Gerais - (B3: CSMG3) anuncia hoje o resultado do quarto trimestre de 2021 (4T21) e do
exercicio de 2021. As informagdes financeiras, exceto quando indicado em contrario, sdo

‘ OPAS A apresentadas em milhares de Reais (R$ mil) e se referem a Controladora. As tabelas deste

relatério estdo disponiveis para download no site de Relagcdes com Investidores da Companhia
(ri.copasa.com.br).

HIGHLIGHTS OPERACIONAIS E FINANCEIROS

= A receita liquida de &gua e esgoto totalizou R$1,29 bilhdo no 4T21, contra R$1,34 bilhdo no 4T20. Em 2021, a receita
liquida de &gua e esgoto foi de R$5,18 bilhdes, 3,3% superior ao ano anterior.

= Os custos e despesas administraveis do 4T21 totalizaram R$677,6 milhdes, contra R$646,9 milhdes no 4T20. No ano, 0s
custos e despesas administraveis totalizaram R$2,71 bilhdes, contra R$2,50 bilhdes em 2020.

= O resultado de 2021 foi afetado por itens extraordinarios referentes ao Programa de Desligamento Voluntério Incentivado,
devolucdo de tarifas determinada pela Arsae-MG e incremento da provisdo para o processo trabalhista n°® 102100-
74.2008.5.03.0024).

= O EBITDA ajustado do 4T21 foi de R$456,1 milhdes, com margem de 32,9%. Nesse ajuste esta sendo desconsiderada a
parte da provisao referente ao processo trabalhista supracitado, contabilizada como outras despesas operacionais no valor de
R$110,3 milhdes.

= O EBITDA ajustado do ano de 2021, desconsiderando os itens extraordinarios (Programa de Desligamento Voluntario
Incentivado, devolucédo de tarifas determinada pela Arsae-MG e incremento da provisdo para o processo trabalhista), foi de
R$1,94 bilhdes, com margem de 35,9%.

= O Lucro Liquido no 4T21 foi de R$64,3 milhdes, e no ano foi de R$537,6 milhdes.

= QOs investimentos realizados no 4T21 somaram R$328,6 milhdes, totalizando R$943,4 milhdes no ano, considerando a
COPASA MG e a Copanor, conjuntamente.

= Os Juros sobre o Capital Préprio - JCP declarados referentes ao exercicio de 2021 totalizaram R$ 282,7 milhdes.
= A Divida Liquida atingiu R$2,71 bilhdes em dezembro de 2021, e a relagdo Divida Liquida/EBITDA atingiu 1,7x.

= Em dezembro de 2021, o nimero de economias (unidades consumidoras) de agua atingiu 5,53 milhdes (5,46 milhdes em
dezembro de 2020) e o de esgoto atingiu 3,89 milhdes (3,76 milhdes em dezembro de 2020), considerando a COPASA MG e
a Copanor, conjuntamente.

= A inadimpléncia passou de 4,52% em dezembro de 2020 para 3,50% em dezembro de 2021.

Teleconferéncia de Resultados e COPASA Day Relagdes com Investidores - Contato
(Evento Conjunto): (31) 3250-2015

30 de margo de 2022 (quarta-feira) ri@copasa.com.br

Horario: 10h30 as 12h20 ri.copasa.com.br.

Webcast: Cligue aqui.


http://ri.copasa.com.br/informacoes-financeiras/planilha-interativa/
https://webcast2.conferenciacorp.com.br/evento/copasa-teleconferencia-resultado-4t21-30322/login
mailto:ri@copasa.com.br
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Release de Resultados 4T21 e 2021

1. Desempenho Operacional

1.1. ConcessoOes de Prestacdo de Servigos

Em dezembro de 2021, a COPASA MG (consolidado) possuia 640 concessdes para prestacdo de servicos de
agua e 310 concessdes para prestacdo de servicos de esgotamento sanitario, conforme quadro a seguir:

31.12.2021 31.12.2020
Concessdes'?
Total Controladora  Copanor Total Controladora Copanor

Agua

Concessoes 640 591 49 640 591 49
Em Operacéo 631 583 48 630 582 48
Esgoto

Concessoes 310 254 56 310 254 56
Em Operacdo 266 225 41 265 224 41

(1) Inclui as concessdes vencidas com 10 municipios e as concessdes com 2 municipios, cujos contratos foram declarados judicialmente nulos.
(2) Considera-se apenas uma concessao/operagéo por municipio, independentemente de haver mais de um contrato, nos casos de atendimento de COPASA
e COPANOR no mesmo municipio, ou de se tratar de um contrato que abranja somente distritos e localidades.

As 10 (dez) principais concessdes que, em 31.12.2021, em conjunto, representavam cerca de 50% da receita
liquida de 4gua e esgoto da Companhia, bem como os respectivos vencimentos, encontram-se elencadas a seguir:

Municipio Vencimento

Belo Horizonte 11/2032
Contagem 02/2073
Betim 12/2042
Montes Claros 07/2048
Ribeirdo das Neves 05/2034
Divinopolis 06/2041
Ipatinga 02/2022
Santa Luzia 02/2050
Pouso Alegre 08/2046
Varginha 06/2047

Em dezembro de 2021, 83% das receitas de agua e esgoto da Companhia eram provenientes de concessdes cujos
prazos de vencimentos ocorrem apés janeiro de 2032. Na mesma data, encontravam-se vencidas concessdes
referentes a 10 municipios e judicialmente nulos os contratos de 2 (dois) municipios que representam, em
conjunto, cerca de 1,7% das receitas de dgua e esgoto.

Atendendo ao principio da continuidade da prestagdo dos servigos publicos essenciais, 0s servi¢os continuam
sendo prestados e faturados normalmente pela Companhia, tanto nos municipios com concessfes vencidas
guanto nos municipios em que foi decretada a nulidade contratual.

Sobre a concessdo de Belo Horizonte, a Companhia esclarece que o Convénio de Cooperacéo, assinado em 13
de novembro de 2002, estabeleceu o0 prazo de 30 anos para a prestacdo dos servi¢os, com vencimento previsto
em 13.11.2032. Em 30 de abril de 2004, foi firmado o 1° Termo Aditivo ao Convénio, contendo na integra, a
mesma redagdo constante no referido Convénio quanto & sua vigéncia. Essa clausula no Aditivo gerou,
posteriormente, a interpretacdo de que o vencimento da concessao seria de 30 anos a contar da data do 1° Aditivo.
Em avaliagcdo pormenorizada dos contratos da COPASA, a Companhia, numa nova interpretacdo, entendeu que
0 vencimento se dara em 13.11.2032, tomando-se como referéncia a data de formalizacdo do Convénio de
Cooperagéo.

A Companhia avaliou, ainda, as clausulas referentes a renovacdo automatica de contratos. Em uma nova
interpretagdo, 59 contratos de concessdo, até entdo considerados vencidos, passaram a estar vigentes.
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1.2. Dados Operacionais

A seguir, os principais dados operacionais referentes ao encerramento dos respectivos exercicios, bem como o
volume trimestral da COPASA MG (Controladora):

Especificacdo - COPASA (Controladora) 4T20
Agua
LigacGes (1.000 unidades) 4.482 4.421 1,4% 4.299 2,8%
Economias (1.000 unidades) 5.418 5.347 1,3% 5.205 2,7%
Populagdo Atendida (1.000 habitantes) 11.610 11.584 0,2% 11.396 1,7%
Volume Distribuido (1.000 m3) 255580 259.930  -1,7%  250.865 3,6%
Volume Medido (1.000 m?3) 155900 156.169  -0,2%  152.838 2,2%
Extensédo de Rede (km) 60.615 54.638  10,9% 53.673 1,8%
indice de Hidrometrag&o (%) 99,9 99,8 +0,1p.p. 99,8 -
indice de Perdas! (%) 40,1 40,5 -0,4p.p. 40,1 +0,4p.p.
Esgoto
Ligagdes (1.000 unidades) 3.012 2.942 2,4% 2.873 2,4%
Economias (1.000 unidades) 3.834 3.711 3,3% 3.627 2,3%
Populagéo Atendida (1.000 habitantes) 8.342 8.230 1,4% 8.112 1,4%
Volume Medido (1.000 m3) 107.764  106.033 1,6%  104.499 1,5%
Volume Tratado (1.000 m3) 86.465 77214  12,0% 75.327 2,5%
Extensdo de Rede (km) 30.804 27.691  11,2% 26.702 3,7%
Agua e Esgoto
Dias de Consumo (trimestre) 91,7 89,4 2,5% 910 -1,8%
Dias de Consumo (média mensal) 30,6 29,8 2,5% 30,3 -18%

(1) Diferenga entre o volume distribuido e o volume medido, dividida pelo volume distribuido, dos Gltimos 12 meses.

A seguir, os principais dados operacionais referentes ao encerramento dos respectivos exercicios, bem como o
volume trimestral da COPANOR:

4T21
Especificacdo — COPANOR 4721 4720 X 4T19

4T20
Agua
LigacGes (1.000 unidades) 110 108 1,9% 102 5,6%
Economias (1.000 unidades) 113 111 1,8% 106 5,4%
Populagdo Atendida (1.000 habitantes) 223 220 1,3% 212 3, 7%
Volume Distribuido (1.000 m3) 4.241 3.799  11,6% 4.466 -14,9%
Volume Medido (1.000 m3) 2.386 2433  -1,9% 2.428 0,2%
Extensdo de Rede (km) 2.701 2220 21,6% 2.165 2,6%
Esgoto
LigacGes (1.000 unidades) 52 50 3,8% 48 5,7%
Economias (1.000 unidades) 54 52 3,6% 50 5,5%
Populagdo Atendida (1.000 habitantes) 105 102 2,9% 98 4,3%
Volume Medido (1.000 m3) 1.122 1.074 4,5% 1.018 5,5%
Extensdo de Rede (km) 1.572 1.498 4,9% 1.464 2,3%

A seguir, os principais dados operacionais referentes ao encerramento dos respectivos exercicios, bem como o
volume trimestral consolidado (COPASA MG e COPANORY):
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4T21
Especificacdo-CONSOLIDADO (COPASA+COPANOR) 4T21 4T20 X 4T19

4T20
Agua
Ligagdes (1.000 unidades) 4.591 4.529 1,4% 4.401 2,9%
Economias (1.000 unidades) 5.532 5.458 1,3% 5.310 2,8%
Populagdo Atendida (1.000 habitantes) 11.833 11.804 0,2% 11.608 1,7%
Volume Distribuido (1.000 m3) 259.821 263.729 -1,5% 255.331 3,3%
VVolume Medido (1.000 m3) 158.286 158.601 -0,2% 155.266 2,1%
Extensdo de Rede (km) 63.316 56.859  11,4% 55.837 1,8%
Esgoto
Ligagdes (1.000 unidades) 3.064 2.992 2,4% 2.921 2,4%
Economias (1.000 unidades) 3.888 3.764 3,3% 3.676 2,4%
Populagdo Atendida (1.000 habitantes) 8.447 8.332 1,4% 8.211 1,5%
Volume Medido (1.000 m3) 108.886 107.107 1,7% 105.518 1,5%
Extensdo de Rede (km) 32376 29.189 10,9%  28.166 3,6%

A seguir, sdo apresentados o0s volumes referentes aos exercicios completos de 2021, 2020 e 2019:

Volume Distribuido e Medido 2021 2020 2019
COPASA
Agua
Volume Distribuido (1.000 m3) 1.041.473 1.019.232 2,2% 1.000.790 1,8%
Volume Medido (1.000 m3) 618.952  601.966 2,8%  594.864 1,2%
Esgoto
Volume Medido (1.000 m3) 424307  410.288 34%  406.337 1,0%
Volume Tratado (1.000 m3) 339.981  314.169 8,2%  303.350 3,6%
COPANOR
Agua
Volume Distribuido (1.000 m?3) 14.662 15472  -4,6% 16.127  -4,1%
Volume Medido (1.000 m3) 9.757 9.151 6,6% 9377 -24%
Esgoto
Volume Medido (1.000 m?3) 4.506 4038 11,6% 3.885 3,9%
COPASA + COPANOR
Agua
Volume Distribuido (1.000 m3) 1.056.135 1.034.704 2,1% 1.016.917 1,8%
Volume Medido (1.000 m3) 628.709  611.118 2,9%  604.241 1,1%
Esgoto
Volume Medido (1.000 m3) 428.813  414.326 35%  410.222 1,0%
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1.3. Base de Clientes

As informacges trimestrais sobre a base de clientes, o volume medido e o faturamento por categoria de
consumidor (Residencial, Residencial Social, Comercial, Industrial e Publica) encontram-se destacadas no
quadro a seguir:

Economias por Categoric  Volume Medido por Faturamento por

(%) Categoria (%) Categoria (%)

Dados Consolidados

COPASA MG + COPANOR

Agua e Esgoto (Média Trimestral) | 4T21 4T20 4T19 | 4T21 4T20 4T19 | 4T21 4T20 4T19

Residencial 77,3% 781% 79,2%| 73,4% 753% 74,2%| 685% 71,7% 68,7%
Residencial Social 12,2% 11,3% 10,3%| 125% 11,6% 10,1%| 62% 53% 4,4%
Comercial 86% 86% 86% 80% 75% 8,6%| 13,8% 12,9% 14,4%
Industrial 06% 07% 06% 21% 20% 21% 41% 38% 38%
Publica 13% 13% 13%| 41% 36% 50%| 74% 63% 8,7%
Total 100,0% 100,0% 100,0%|100,0% 100,0% 100,0%]100,0% 100,0% 100,0%

1.4. Empregados e Empregados por Ligacéo

Em 17.06.2021 o Conselho de Administracdo da COPASA MG aprovou o Regulamento do Programa de
Desligamento Voluntéario Incentivado - PDVI da COPASA MG. Empregados aposentados pelo INSS por tempo
de contribuicdo, idade ou aposentadoria especial, cuja aposentadoria tenha sido concedida até 13.11.2019, data
anterior ao inicio de vigéncia da Emenda Constitucional n® 103/2019, puderam aderir ao Programa durante o més
de agosto de 2021.

No total, 1.098 empregados da Companhia fizeram adesdo ao PDVI. As dispensas se iniciaram em outubro de
2021 e foram programadas para finalizar em marc¢o de 2022, ocorrendo aproximadamente 200 desligamentos por
més.

Os gastos com indenizagdes e incentivos foram estimados em R$152,2 milhdes, cuja provisdo foi integralmente
contabilizada no terceiro trimestre de 2021. O payback estimado € de 11 meses, permitindo uma economia mensal
de aproximadamente R$14 milhGes nos gastos com pessoal da Companhia, considerando o desligamento da
totalidade dos empregados que aderiram ao Programa.

Adicionalmente, a Companhia vem realizando desligamentos de empregados aposentados apds a data de inicio
da vigéncia da Emenda Constitucional n°® 103, de 12 de novembro de 2019.

Com isso, 0 numero de empregados, no ambito da Controladora, reduziu 6,2% em relagdo ao observado em
dezembro de 2020, chegando a 10.692 empregados em dezembro de 2021, conforme quadro abaixo:

Empregados e Empregados por Ligacéo 4721 4T20
COPASA
Empregados 10.692 11.393 -6,2% 11.525 -1,1%
Empregados/Ligacdest 1,42 1,55 -8,4% 1,61 -3, 7%
COPANOR
Empregados 471 466 1,1% 468 -0,4%
Empregados/Ligagoest 2,87 2,95 -2,7% 3,12 -5,7%
COPASA + COPANOR
Empregados 11.163 11.859 -5,9% 11.993 -1,1%
Empregados/Ligacdest 1,45 1,58 -8,1% 1,64 -3,7%

(1) Numero de empregados / 1.000 ligactes de agua e esgoto.
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2. Desempenho Financeiro Trimestral

2.1. Receitas

A seguir, quadro com a receita bruta, as dedugdes (PIS/COFINS) e a receita liquida de agua, esgoto e residuos
so6lidos nos periodos comparativos:

4T21
Receita Bruta, Deducdes e Receita Liquida 4T21 4T20 X 4T19

4T20
Receita Bruta — Agua 940.589  943.161 -0,3%  907.069 4,0%
Receita Bruta — Esgoto 479.289  538.032 -10,9%  516.202 4,2%
Receita Bruta — Residuos Sélidos 633 618 2,4% 532  16,2%
Receita Bruta - Agua, Esgoto e Residuos Solidos 1.420.511 1.481.811 -4,1% 1.423.803 4,1%
PIS/COFINS (131.474) (137.126) -4,1% (131.778) 4,1%
Receita Liquida - Agua, Esgoto e Residuos Sélidos 1.289.037 1.344.685 -4,1% 1.292.025 4,1%

A receita liquida de agua, esgoto e residuos sélidos de 4T21 totalizou R$1,29 bilhdo, conforme quadro a seguir:

4T21
Receita Liquida 4T21 4T20 X

4T20
Receita Liquida Direta - Agua 833.365  836.875 -0,4%  800.630 4,5%
Receita Liquida Direta - Esgoto 433.378  482.717 -10,2%  464.839 3,8%
Receita Liquida Direta - Agua e Esgoto 1.266.743 1.319.592 -4,0% 1.265.469 4,3%
Receita Liquida Indireta - Agua 20.170 19.008 6,1% 22.482 -15,5%
Receita Liquida Indireta - Esgoto 1.569 5543 -71,7% 3.608 53,6%
Receita Liquida Indireta - Agua e Esgoto 21.739 24551 -11,5% 26.090 -5,9%
Receita Liquida - Residuos Solidos 555 542 2,4% 466 16,3%
Receita Liquida - Agua, Esgoto e Residuos Sélidos 1.289.037 1.344.685 -4,1% 1.292.025 4,1%

A seguir, a Companhia apresenta 0s comentarios sobre os principais fatores que influenciaram a receita liquida
de dgua e esgoto nos periodos comparativos:

= aplicacdo de novas tarifas pela Companhia, conforme autorizagdo da Arsae-MG, sendo de 3,04%, a partir de
novembro de 2020, em funcdo do reajuste tarifario daquele ano; e de -1,52%, a partir de agosto de 2021,
decorrente do resultado da 22 Revisdo Tarifaria da COPASA MG;

= crescimento no nimero de economias (unidades consumidoras) de dgua em 1,3% e de esgoto em 3,3%, no
ambito da Controladora;

= (ueda de 1,6% no volume medido por economia de dgua e de 1,4% no volume medido por economia de
esgoto; e

= conforme informado no Release de Resultados do 3T21, a Companhia provisionou, naquele trimestre, o valor
integral das devolugdes de tarifas determinadas pela Arsae. O valor de R$31,2 milhGes devolvidos a clientes no
4T21, parte integrante do valor provisionado no 3T21 (R$126,8 milhdes), foi faturado reduzindo as receitas,
sendo ajustado mediante a reversdo do mesmo montante em Outras Despesas Operacionais, 0 que gerou um
efeito nulo no resultado final.

A seguir, é apresentado quadro com o faturamento direto de agua e esgoto dos periodos comparativos, cujo
desmembramento do faturamento por categoria de consumidor consta no item 1.3 deste Release:
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Faturamento 4T21 4T20

Faturamento - Agua 947.006  904.427 4,7%  890.313 1,6%
Faturamento - Esgoto 502.047 530.344 -5,3% 522.659 1,5%
Faturamento - Total 1.449.053 1.434.771 1,0% 1.412.972 1,5%

2.2. Custos e Despesas

A seguir, quadro com os custos e despesas trimestrais:

Custos e Despesas

Custos Administraveis 677.561  646.908 4,7%  601.722 7,5%
Pessoal 375.417  363.830 32% 361371 0,7%
Servigos de Terceiros 133.312 108.466  22,9%  115.603 -6,2%
PPP do Rio Manso 23.066 18.070  27,6% 17.753 1,8%
Material 20.573 18.019 14.2% 16.301  10,5%
Perda por Redugdo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber 59.866 88.781 -32,6% 44852  97,9%
Repasse Tarifario a Municipios 47.970 34522  39,0% 32.161 7,3%
Custos Operacionais Diversos 17.357 15220  14,0% 13.681  11,2%
Custos ndo Administraveis 183.578  141.980 29,3% 142151 -0,1%
Energia Elétrica 159.157 123.315 29,1% 123.943 -0,5%
Telecomunicagdes 3.917 2981 31,4% 3.659 -18,5%
Material de Tratamento 25.333 22.807 11,1% 19.838  15,0%
Combustiveis e Lubrificantes 10.400 6.892  50,9% 7.219 -4,5%
Créditos Tributarios (15.229)  (14.015) 8,7%  (12.508) 12,0%
Custos de Capital 234.300 164.342  42,6% 153.929 6,8%
Depreciagdes e Amortizacbes 234300 164.342 42,6%  153.929 6,8%
Cobranca pelo Uso de Recursos Hidricos 6.976 5.634 23,8% 658 n.m
Total dos Custos e Despesas 1.102.415 958.864 15,0%  898.460 6,7%
;?T:i'rgg:;g:)tos © DEEPESES (S DEDET EES ¢ 868.115 794522  93% 744531  6,7%

A seguir, a Companhia apresenta os comentarios sobre o0s itens que compdem o0s custos das vendas e dos servicos
prestados, despesas com vendas e administrativas (excluindo-se os custos de construcdo) que apresentaram
variagdes mais significativas:

2.2.1. Custos Administraveis

2.2.1.1. Pessoal

Os gastos com pessoal apresentaram elevacado de 3,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2020. A seguir, 0s itens
que apresentaram variagdes mais significativas:

= provisOes realizadas para o Acordo Coletivo de Trabalho, conforme detalhado no item 3.2.1.1 deste Release;

= aumento de R$5,8 milhGes nos gastos com programa de satde, sendo que em 2020 houve menor utilizacéo
dos servigcos médicos; e
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= reducdo no valor referente as provisdes para a participacdo dos empregados nos lucros, sendo que no 4721 o
valor foi de R$ 3,4 milhdes e no 4T20 foi de R$17,4 milhdes.

2.2.1.2. Servicos de Terceiros

Essa conta apresentou elevacdo de R$24,8 milhdes. A seguir, 0s itens que apresentaram variagdes mais
significativas:

= gastos de R$6,1 milhGes, referentes a contratacdo de consultoria tributéria, via contrato de performance;

= aumento de R$3,7 milhGes nos gastos com informética, em funcdo de novas contratacdo de servicos dessa
natureza, bem como de aplicacdo de reajustes previstos contratualmente;

= elevacdo de R$8,6 milhGes com servicos técnicos profissionais, em funcdo, principalmente, dos gastos
incorridos com o banco coordenador das debéntures (162 Emisséo); e

= elevacdo de gastos com servicos diversos em funcdo de reajustes contratuais e formalizacdo de novos
contratos.

2.2.1.3. Materiais

Esse item apresentou aumento de 14,2%, em funcdo, principalmente, de incremento nos gastos com materiais de
conservagdo e manutencdo de bens e sistemas, bem como pecas, acessorios e componentes para veiculos.

2.2.1.4. Perda por Reducéo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber

Comparando-se 0 4T21 com 0 4T20, a queda observada deveu-se a redugdo na inadimpléncia. Vale ressaltar que
no 4T20 o valor foi impactado em decorréncia do aprimoramento da metodologia de reconhecimento contabil
dessa proviséo.

A seguir, quadro com a Perda por Reducédo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber liquida, obtida por meio
da diferenca entre a perda e a recuperacéo de contas baixadas (contabilizada em Outras Receitas Operacionais):

Perda por Reducao ao Valor Recuperavel de Contas a

Receber Liquida

Perda por Redugdo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber 59.866 88.781 -32,6% 44852  97,9%
Recuperacdo de Contas Baixadas 15.847 18.518 -14,4% 9.138 102,6%

Perdas por Reduc¢do ao Valor Recuperavel de Contas a

-37.49 9
Receber Liquida 44.019 70.263 -37,4% 35.714  96,7%

2.2.1.5. Repasse Tarifario a Municipios

O aumento de 39% neste item, comparando-se os valores do 4T21 com os valores registrados no 4T20, ocorreu
em funcdo do repasse para fundos municipais de saneamento, conforme detalhado no item 3.2.1.6 deste Release.

2.2.1.6. Custos Operacionais Diversos

Os custos diversos apresentaram aumento de 14,0% em fungdo da elevacdo das despesas de exposicoes,
congressos, campanhas e correlatos, bem como de condugdes, viagens e estadias.

2.2.2. Custos ndo Administraveis

2.2.2.1. Energia Elétrica
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O aumento de 29,1%, comparando-se 0 4T21 com 0 4T20, se deu em funcéo, principalmente, do incremento nos
gastos com bandeiras tarifarias e do crescimento no custo médio da energia, em funcdo da redugdo no subsidio.

2.2.2.2. Telecomunicaces

A elevacdo observada se deu como consequéncia, principalmente, da amplia¢do da cobertura de telefonia celular
ocorrida em novembro de 2020, visando & integragdo de varias localidades operadas pela Companhia.

2.2.2.3. Combustiveis e Lubrificantes

A elevacdo deveu-se, principalmente, ao aumento dos pre¢os dos combustiveis.
2.2.3. Custos de Capital

2.2.3.1. Depreciacgdes e Amortizagdes

A elevacdo em 42,6% no item depreciacdes e amortizagdes, comparando-se 0 4T21 com o0 4T20, se deu em
funcédo, principalmente, do maior volume de incorporacdo de obras em Cataguases, Tiradentes, Contagem
(esgoto), Nova Serrana (agua) e Belo Horizonte (obras relacionadas ao convénio com o Drenurbes -
recomposic¢ao de Fundo de vales).

2.3. Outras Receitas (Despesas) Operacionais

A seguir, quadro com as outras receitas e despesas operacionais nos periodos comparativos:

Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Outras Receitas Operacionais 87.485 50.989 71,6% 27.383  86,2%
Receita de Servicos Técnicos 72 14 n.m. 20 -30,0%
Reversdo de Provisdo ndo Dedutivel 11.696 29.594 -60,5% 13.860 113,5%
Recuperacdo de Contas Baixadas 15.847 18.518 -14,4% 9.138 102,6%
Outras Receitas 59.870 2.863 n.m. 4365 -34,4%
Outras Despesas Operacionais (159.439)  (57.276) 178,4%  (60.501) -5,3%
Pagamento e Provisdo ndo Dedutivel (152.377)  (27.330) nm. (34.409) -20,6%
Perdas Eventuais ou Extraordindrias 23.066 (2.620) n.m. (2.788) -6,0%
Taxa de Fiscalizagdo sobre Servicos (10.737) (9.852) 9,0% (9.387) 5,0%
Outras Despesas (19.392)  (17.474) 11,0%  (13.917) 25,6%
Total (71.954) (6.287) n.m. (33.118) n.m.

2.3.1. Outras Receitas Operacionais

As Outras Receitas Operacionais apresentaram elevacdo de 71,6%, cuja variacdo se deu, principalmente, em
fungdo da incluséo da receita de recuperacéo de créditos de PIS/COFINS, no montante de R$52,6 milhdes em
2021.

2.3.2. Outras Despesas Operacionais

As Outras Despesas Operacionais apresentaram elevacdo de R$102,2 milhdes no 4T21, comparativamente ao
4T20, ocasionada, principalmente, como decorréncia do complemento de R$217,4 milhGes na proviséo para o
processo trabalhista n°® 102100-74.2008.5.03.0024 (vide item 8.1 deste Relatorio), dos quais R$110,3 milhdes
foram contabilizados como Outras Despesas Operacionais € R$107,2 milhdes como Despesas Financeiras.
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2.4. Equivaléncia Patrimonial (Subsidiaria COPANOR)

A seguir, DRE Sintético da COPANOR referente aos periodos comparativos:

Demonstrativo Sintético da Copanor 4T21 4720

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 10.997 10.001  10,0% 9.368 6,8%
Receita de Construcédo 13.372 5.304 152,1% 6.698 n.m.
Outras Receitas Operacionais 141 5375 -97,4% 127 n.m.
Custos e Despesas Operacionais (14.829) (13.217) 122% (12.170) 8,6%
Custos de Construcéo (13.372) (5.304) n.m. (6.698) n.m.
Outras Despesas Operacionais (1.481) (188) n.m. (888) -78,8%
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas 924 270 n.m. 190 42,1%
Lucro (Prejuizo) Liquido (4.248) 2.241 n.m. (3.373) n.m.

2.5. Resultado Financeiro

A seguir, quadro com as receitas e despesas financeiras nos periodos comparativos:

Receitas (Despesas) Financeiras 4T21 4T20

Receitas Financeiras 156.232 17.184 n.m 35.108 -51,1%
Variacdes Monetérias 6.786 1.829 n.m 1.310 39,6%
Varia¢des Cambiais 8.007  (10.996) -172,8% 2.578 n.m
Juros 11.389 11.029 3,3% 10.261 7,5%
Ganho Real em AplicacGes Financeiras 25.905 4.936 n.m 6.942 -28,9%
Capitalizacdo de Ativos Financeiros/Outros 104.145 10.386 n.m 14.017  -25,9%
Despesas Financeiras (215.949)  (42.580) n.m. (57.525) -26,0%
Variacdes Monetarias (46.256)  (23.957) 93,1%  (10.306) 132,5%
Variagdes Cambiais (8.727) 21.522 n.m. (1.549) n.m
Juros sobre Financiamentos (160.931)  (39.990) nm. (45.645) -12,4%
Diversas (35) (155) -77,4% (25) n.m
Resultado Financeiro (59.717)  (25.396) 135,1%  (22.417) 13,3%

2.5.1. Receitas Financeiras
O aumento de R$139,0 milhdes ocorreu, principalmente, em funcéo de:

= dividendos e JCP recebidos da GS Inima Industrial Jeceaba S/A, cujo montante totalizou, no 4721, R$42,3
milhdes (R$1,6 milhdes no 4T20); e

= elevagdo dos valores de ativos financeiros referentes a concesséo de Belo Horizonte, considerando o recélculo
decorrente da alteracdo na data de vencimento da referida concessao.

2.5.2. Despesas Financeiras

As despesas financeiras apresentaram aumento de R$173,4 milhdes em decorréncia, principalmente, do
complemento de R$217,4 milhdes na proviséo para o processo trabalhista n° 102100-74.2008.5.03.0024 (vide
item 8.1 deste Relatorio), dos quais R$107,2 milhGes foram contabilizados como Despesas Financeiras e R$110,3
milhdes como Outras Despesas Operacionais.
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2.6. Tributos sobre o Lucro

4721

Tributos sobre o Lucro 4721 4T20 X 4T19
4T20

Imposto de Renda e CSLL (13.599) 87.625 -115,5% 79.370 10,4%

A reducdo observada nos tributos sobre os lucros é decorrente, principalmente, da contracdo de 85,8% no
resultado antes dos tributos sobre o lucro, comparando-se 0 4T21 com o 4T20 (vide quadro no item 2.7).

Adicionalmente, a Companhia obteve beneficio fiscal de R$11,7 milhdes, cujo valor foi contabilizado no 4T21,
referente ao incentivo fiscal Sudene (Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste). Considerando que a
Companhia esta presente em 118 municipios inseridos em area de atuacdo da Sudene e respaldada por lei que
prevé o incentivo de reducdo de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis para as pessoas juridicas
gue possuam projetos em setores prioritarios da economia para o desenvolvimento daquela regido, a COPASA
MG pleiteou e obteve aprovagdo da Sudene para reconhecimento do referido incentivo.

Esse incentivo foi concedido pelo prazo de 10 anos, com fruigdo iniciando em janeiro de 2021 e término em
dezembro de 2030, e encontra-se em analise pela Receita Federal.

2.7. Lucro Liquido

A seguir, quadro do lucro liquido nos periodos comparativos:

Lucro Liquido e Lucro por Acao 4T21 4720

Resultado antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 110.420 381.775 -71,1%  357.074 6,9%
Resultado Financeiro Liquido (59.717)  (25.396) 1351% (22.417) 13,3%
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 50.703  356.379 -85,8%  334.657 6,5%
Tributos sobre o Lucro 13.599 (87.625) -1155%  (79.370) 10,4%
Lucro Liquido 64.302 268.754 -76,1%  255.287 5,3%
Lucro Liquido por Acédo (R$) 0,17 0,71 -93,2% 0,67 24,4%

(1) Os valores do lucro liquido por agéo de 2019 foram ajustados considerando o desdobramento ocorrido em 25.11.2020, na proporgédo
de 1 (uma) para 3 (trés) agBes. Dessa forma, os valores anteriores a data da operagdo, foram divididos por trés.

2.8. EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA é uma medig&o ndo contébil adotada pela COPASA MG, calculada de acordo com a Instru¢cdo CVM
527/2012, consistindo, conforme quadro a seguir, no lucro liquido acrescido dos tributos sobre o lucro, resultado
financeiro, depreciagdes/amortiza¢Ges e desses mesmos itens da subsidiaria COPANOR.
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A seguir, quadro com a conciliacdo do Lucro Liquido ao EBITDA e ao EBITDA Ajustado nos periodos

comparativos:

EBITDA

Lucro Liquido do Periodo

(+) Tributos sobre o Lucro

(+) Resultado Financeiro

(+) DepreciagOes e Amortizagdes

(+) Resultado ndo Operacional - Subsidiaria
(=) EBITDA

Margem EBITDA

Ajustes - Item Nao Recorrente

(+) Provisdo Incremental para o Processo Trabalhista n®
102100-74.2008.5.03.0024

(=) EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustado

64.302
(13.599)
59.717
234.300
1.033
345.753
24,9%

110.324

456.077
32,9%

268.754
87.625
25.396

164.342

1.273

547.390

38,8%

547.390
38,8%

-76,1%
-115,5%
135,1%
42,6%
-18,9%
-36,8%
-13,9p.p.

-16,7%
-5,9p.p.

255.287
79.370
22.417

153.929

504

511.507

38,5%

511.507
38,5%

5,3%
10,4%
13,3%

6,8%

152,6%

7,0%

+0,3p.p.

7,0%
+0,3p.p.

3. Desempenho Financeiro Anual

3.1. Receitas

A receita liquida de agua, esgoto e residuos sélidos totalizou R$5,18 bilhdes em 2021, 3,3% superior ao exercicio
anterior, conforme quadro a seguir:

Receita Liquida 2021 2020

Receita Liquida Direta - Agua 3.276.054 3.119.029 5,0% 2.906.490 7,3%
Receita Liquida Direta - Esgoto 1.815.534 1.806.362 0,5% 1.674.614 7,9%
Receita Liquida Direta - Agua e Esgoto 5.091.588 4.925.391 3,4% 4.581.104 7,5%
Receita Liquida Indireta - Agua 79.171 74.715 6,0% 88.546 -15,6%
Receita Liquida Indireta - Esgoto 8.762 12.881 -32,0% 13.571 -5,1%
Receita Liquida Indireta - Agua e Esgoto 87.933 87.596 04% 102117 -14,2%
Receita Liquida - Residuos Solidos 2.265 2.090 8,4% 2.062 1,4%
Receita Liquida - Agua, Esgoto e Residuos Sélidos 5.181.786 5.015.077 3,3% 4.685.283 7,0%

A seguir, a Companhia apresenta 0s comentarios sobre os principais fatores que influenciaram a receita liquida
de agua, esgoto e residuos sélidos nos periodos comparativos:

= aplicacdo de novas tarifas pela Companhia, conforme autorizagdo da Arsae-MG, sendo de +3,04%, a partir
de novembro de 2020, em funcéo do reajuste tarifario daquele ano; e de -1,52%, a partir de agosto de 2021,
decorrente do resultado da 22 Revisdo Tarifaria da COPASA MG;

= crescimento no ndmero de economias (unidades consumidoras) de agua em 1,3% e de esgoto em 3,3%, no

ambito da Controladora; e

= aumento de 0,6% no volume medido por economia de agua e de 0,3% no volume medido por economia de

esgoto.
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3.2. Custos e Despesas

Os custos e despesas totalizaram R$4,1 bilhdes, contra R$3,7 bilhGes no ano de 2020, representando um
incremento de 11,0%. Excluindo-se os gastos com o PDVI e com as Depreciactes e Amortiza¢des, 0 aumento
foi de 5,0%. O quadro a seguir mostra 0s custos e despesas nos periodos comparativos:

2021
Custos e Despesas 2021 2020 X
2020

Custos Administraveis 2.710.965 2.501.764 8,4% 2.293.452 9,1%
Pessoalt 1.492.208 1.413.472 5,6% 1.381.495 2,3%
Programa de Desligamento Voluntério Incentivado - PDVI 152.171 - - - -
Servigos de Terceiros 474963  413.953 14,7%  442.774 -6,5%
PPP do Rio Manso 86.058 77.792  10,6% 75.693 2,8%
Material 70.859 58.860  20,4% 56.695 3,8%
Perda por Reducdo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber 221.416  369.880 -40,1%  189.655  95,0%
Repasse Tarifario a Municipios 171917 133432 28,8%  105.803  26,1%
Custos Operacionais Diversos 41.373 34.375  20,4% 41.337 -16,8%
Custos ndo Administraveis 635.846  530.516 19,9%  499.160 6,3%
Energia Elétrica 560.364  452.287 239%  476.198  -5,0%
Telecomunicagdes 13.308 12.037  10,6% 13.349 -9,8%
Material de Tratamento 87.716 94.487 -7,2% 77579  21,8%
Combustiveis e Lubrificantes 31.942 25.089  27,3% 26.343 -4,8%
Creditos Tributérios (57.484)  (53.384) 7,7%  (94.309) -43,4%
Custos de Capital 741.456  641.791 15,5%  600.613 6,9%
Depreciagdes e Amortizagdes 741.456  641.791 155%  600.613 6,9%
Cobranca pelo Uso de Recursos Hidricos 12.546 21.252 -41,0% 9.853 115,7%
Total dos Custos e Despesas 4.100.813 3.695.323 11,0% 3.403.078 8,6%
Total dos Custos e Despesas (Excluindo PDVI) 3.948.642 3.695.323 6,9% 3.403.078 8,6%
VOLEL @08 G568 6 DEpees (2 e P 3207186 3.053532  50% 2802465  9,0%
Depreciacdes e Amortizacgoes)

(1) Néo considera os gastos com 0 PDVI. Considera a Participacdo dos Empregados nos Lucros, sendo R$33.295 mil em 2021, R$52.025
mil em 2020 e R$47.899 mil em 2019.

A seguir, a Companhia apresenta os comentarios sobre o0s itens que comp&em os custos das vendas e dos servigos
prestados, despesas com vendas e administrativas (excluindo-se os custos de construgdo) que apresentaram
variagdes mais significativas:

3.2.1. Custos Administraveis

3.2.1.1. Pessoal (Excluindo PDVI)

Os gastos com pessoal apresentaram, em 2021, elevacéo de 5,6% em relacdo ao ano de 2020. A seguir, 0s itens
que apresentaram variagdes mais significativas:

= provisdes realizadas para o Acordo Coletivo de Trabalho - ACT de 2019 a 2021 (data base: maio), cujo indice
de referéncia é o INPC, sendo que o seu calculo tomava como base as propostas em discussdo e as expectativas
da Companhia. Em fevereiro de 2022 foram concluidas as negociacdes com os Sindicatos referentes ao ACT,
tendo sido acordado, ainda, a alteragdo da data base de maio para novembro, gerando, além dos valores ja
provisionados, a correcdo dos salarios e dos vales alimentacéo e refeicdo, a partir de 01.11.2021, no percentual
de 5,00%, contabilizados no 1° (primeiro) trimestre de 2022;

= aumento de R$22,2 milhdes nos gastos com programa de saude, sendo que em 2020 houve menor utilizacéo
dos servigcos médicos; e
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= reducdo no valor das provisdes para a participacdo dos empregados nos lucros, que em 2021 totalizou R$33,0
milhdes (R$52,0 milhdes no 2020), em funcdo da diminuicdo no lucro registrado em 2021, comparativamente
ao ano anterior.

Vale mencionar ainda que a Companhia implementou em 2021, o PDVI, cujo detalhamento encontra-se no item
1.4 deste Relatorio.

3.2.1.2. Servicos de Terceiros

Essa conta apresentou aumento de 14,7%, comparando-se 2021 com 2020. A seguir, 0s itens que apresentaram
variagdes mais significativas:

= aumento de R$16,1 milhdes nos gastos com informética, em funcéo de novas contratacdo de servigos dessa
natureza, bem como de aplicacdo de reajustes previstos contratualmente;

= elevacdo de R$8,6 milhGes com servicos técnicos profissionais, em funcdo, principalmente, dos gastos
incorridos com o banco coordenador das debéntures (16* Emissdo), com a consultoria contratada para apoio no
processo da 22 Revisdo Tarifaria, bem como com a consultoria para apoio em assuntos contabeis e tributarios;

= elevacdo de R$3,7 milhdo com gastos referentes a cortes, suspensao e religacéo de agua; e

= elevagdo de gastos com servicos diversos em funcdo de reajustes contratuais e formalizacdo de novos
contratos.

3.2.1.3. PPP do Rio Manso

Esse item apresentou aumento de 10,6%, em funcdo, principalmente, de incremento nos gastos com energia
elétrica, bem como atualizagdo monetéria pelo IPCA ocorrido em abril/2021.

3.2.1.4. Materiais

Esse item apresentou elevacdo de 20,4%, em fung&o, principalmente, de incremento nos gastos com materiais de
conservacdo e manutencédo de bens e sistemas, em decorréncia de aumento no consumo e atualizagdo monetaria
dos contratos vigentes, bem como nos gastos com pegas, acessorios e componentes para veiculos.

3.2.1.5. Perda por Reducdo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber

Comparando-se 0 ano de 2021 com o ano de 2020, esse item apresentou queda de 40,1%. Vale mencionar que
em 2020 houve um acréscimo pontual nos valores dessas provisdes, em funcdo de aprimoramento, em junho de
2020, da metodologia utilizada para calculo da perda esperada para a linha contas a receber de clientes, a partir
de estudos realizados, visando a alinhar suas estimativas quanto a expectativa de perda esperada.

Contribuiu, ainda, a reducdo na inadimpléncia (relacdo entre o saldo de contas a receber vencidas entre 90 e 359
dias e o valor total faturado nos ultimos 12 meses) que passou de 4,52% em dezembro de 2020 para 3,50% em
dezembro de 2021.

A seqguir, quadro com a Perda por Reducédo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber liquida, obtida por meio
da diferenca entre a perda e a recuperacgdo de contas baixadas (contabilizada em Outras Receitas Operacionais):

Perda por Reducao ao Valor Recuperavel de Contas a Receber 2019 2(;(20
Liquida 2019
Perda por Reducédo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber 221.416 369.880 -40,1% 189.655  95,0%
Recuperacdo de Contas Baixadas 64.628 53.010 21,9% 56.775 -6,6%
Perdas por Reducao ao Valor Recuperavel de Contas a Receber

. 156.788 316.870 -50,5% 132.880 138,5%
Liquida
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3.2.1.6. Repasse Tarifario a Municipios

O aumento de 28,8% neste item, comparando-se os valores registrados em 2021 com os valores registrados de
2020, ocorreu em consequéncia do repasse para novos fundos municipais de saneamento, cujos valores sdo
reconhecidos no calculo da tarifa pela Agéncia Reguladora, conforme detalhado a seguir:

= Reajuste Tarifario (01.11.2020): no ambito desse reajuste foram incluidos 74 novos fundos municipais de
saneamento com direito a esses repasses. Com isso, naquele momento, o nimero de municipios habilitados ao
recebimento desses repasses passou para 134; e

= Revisdo Tariféria (01.08.2021): no &mbito dessa revisdo foram incluidos, 85 novos fundos municipais de
saneamento com direito a esses repasses. Com isso, no periodo de agosto de 2021 a julho de 2022, o nimero de
municipios habilitados ao recebimento desse repasse passou para 219. Vale ressaltar que o repasse previsto para
o referido periodo é de R$147,1 milhdes, que sdo reconhecidos na tarifa conforme Nota Técnica CRE 14/2021
da Arsae-MG.

3.2.2. Custos ndo Administraveis

3.2.2.1. Energia Elétrica

O aumento de 23,9%, comparando-se 0s gastos observados no ano de 2021 com os do ano anterior, se deu em
func&o, principalmente, do incremento nos gastos com bandeiras tarifarias e do crescimento no custo médio da
energia em funcgdo da reducdo no subsidio.

3.2.2.2. Telecomunicaces

A elevacdo observada neste item reflete, principalmente, a ampliagdo da cobertura de telefonia celular ocorrida
em novembro de 2020, visando a integracdo de varias localidades operadas pela Companhia.

3.2.2.3. Combustiveis e Lubrificantes

A elevacdo observada neste item é decorréncia, principalmente, do aumento dos pregos dos combustiveis em
2021.

Créditos

A elevacdo nos créditos tributarios, comparando-se 2021 com 2020, deveu-se, principalmente, ao acréscimo das
despesas de depreciacdo consideradas como base de célculo para a incidéncia dos referidos créditos.

3.2.3. Custos de Capital

3.2.3.1. Depreciacdes e Amortizagdes

A elevagdo em 15,5% no item depreciacdes e amortiza¢es, comparando-se 2021 com o ano de 2020, ocorreu
em funcdo do maior volume de incorporacao de obras, em especial de esgotamento sanitario.
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3.3. Outras Receitas (Despesas) Operacionais

A seguir, quadro com os valores das Outras Receitas (Despesas) Operacionais nos periodos comparativos:

Outras Receitas (Despesas) Operacionais 2021 2020 2019

Outras Receitas Operacionais 177.380  171.341 3,5%  107.937 58,7%
Receita de Servicos Técnicos 145 (63) n.m. 130 -148,5%
Reverséo de Provisdo ndo Dedutivel 33.650 103.076 -67,4% 32.659 n.m.
Recuperacdo de Contas Baixadas 64.628 53.010 21,9% 56.775 -6,6%
Outras Receitas 78.957 15.318 n.m. 18.373 -16,6%
Outras Despesas Operacionais (396.631) (197.260) 101,1% (221.171) -10,8%
Pagamento e Provisdo ndo Dedutivel (225.535)  (92.368) 144,2% (128.079) -27,9%
Perdas Eventuais ou Extraordinarias (68.333) (14.352) nm. (12.314) 16,6%
Taxa de Fiscalizagéo sobre Servigos (42.949)  (39.408) 9,0%  (37.548) 5,0%
Outras Despesas (59.814) (51.132) 17,0%  (43.230) 18,3%
Total (219.251)  (25.919) n.m. (113.234) n.m.

As Outras Receitas Operacionais ficaram em linha nos periodos comparativos.

A elevacéo observada nas Outras Despesas Operacionais ocorreu, basicamente, em funcéo de:

= provisionamento das devolugdes determinadas pela Arsae-MG, no &mbito dos Processos Administrativos n°
05/2019 e 28/2021. O valor total dos provisionamentos, referentes a esses processos, totalizou R$126,8 milhdes,
dos quais R$82,6 milhdes foram contabilizados em Outras Despesas Operacionais e R$44,2 milhfes em
Despesas Financeiras (juros e corregdo monetaria), conforme detalhado no item 1.2.2. Devolucdo de Tarifas -
Arsae-MG, do Release de Resultados do 3T21; e

= complemento, em dezembro de 2021, de R$217,4 milhdes na proviséo para o processo trabalhista n® 102100-
74.2008.5.03.0024, dos quais R$110,3 milhdes foram contabilizados como Outras Despesas Operacionais e
R$107,2 milhdes foram contabilizados como Despesas Financeiras, sendo que o detalhamento sobre o processo
encontra-se no item 8.1 deste Relatorio.

3.4. Equivaléncia Patrimonial (Subsidiaria COPANOR)

A seguir, DRE Sintético da COPANOR referente aos 3 (trés) Gltimos exercicios:

Demonstrativo Sintético da COPANOR 2021 2020

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 41.381 35.849  15,4% 32.738 9,5%
Receita de Construgéo 23.134 18.546 24,7% 31.124 -40,4%
Outras Receitas Operacionais 1.805 6.492 -72,2% 3.165 105,1%
Custos e Despesas Operacionais (55.061) (49.239) 11,8%  (47.406) 3,9%
Custos de Construcéo (23.134)  (18.546) 24,7%  (31.124) -40,4%
Outras Despesas Operacionais (3.091) (1.387) 122,9% (2.080) -33,3%
Receitas (Despesas) Financeiras Ligquidas 2.275 898 153,3% 811 10,7%
Impairment - (5.200) n.m. - n.m.
Lucro (Prejuizo) Liquido (12.691)  (12.587) 0,8% (12.772) -1,4%
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3.5. Resultado Financeiro

A seguir, quadro com o resultado financeiro:

Receitas (Despesas) Financeiras 2021 2020

Receitas Financeiras 285.168 145962  95,4% 115547  26,3%
Variagdes Monetarias 9.835 4.298 128,8% 6.991 -38,5%
VariagOes Cambiais 32.581 26.394  23,4% 9.271 184,7%
Juros 46.507 43.270 7,5% 34.329 26,0%
Ganho Real em AplicacGes Financeiras 47.839 23.212 106,1% 25.485 -8,9%
Capitalizacdo de Ativos Financeiros/Outros 148.406 48.788 n.m. 39.471 23,6%
Despesas Financeiras (479.749)  (321.935) 49,0% (249.442) 29,1%
VariagBes Monetarias (142.137) (57.151) 148,7% (48.909) 16,9%
Varia¢des Cambiais (30.193)  (108.356) n.m. (13.527) n.m.
Juros sobre Financiamentos (306.599) (156.084) 96,4%  (186.547) -16,3%
Diversas (820) (344) 138,4% (459) -25,1%
Resultado Financeiro (194.582) (175.973) 10,6%  (133.895) 31,4%

3.5.1. Receitas Financeiras

As receitas financeiras apresentaram aumento de 95,4%, comparando-se 0 ano de 2021 com o anterior, em funcéo
de:

= incremento nos ganhos com aplicagfes financeiras, decorrentes de maior caixa disponivel para aplicacéo,
associado a elevagdo da taxa basica de juros brasileira;

= dividendos e JCP recebidos da GS Inima Industrial Jeceaba S/A, cujo montante em 2021 foi de R$52,6
milhdes (R$14,1 milhGes em 2020); e

= elevagdo dos valores de ativos financeiros referentes a concesséo de Belo Horizonte, considerando o recalculo
decorrente da alteracdo na data de vencimento da referida concesséo.

3.5.2. Despesas Financeiras

As despesas financeiras apresentaram aumento de 49,0%, comparando-se 0 ano de 2021 com o anterior. A seguir,
0s itens que apresentaram elevacao mais significativa:

= incremento nas variagfes monetarias e nos juros sobre financiamentos em decorréncia de novas captacgdes,
bem como elevacdo da taxa basica de juros brasileira;

= complemento, em dezembro de 2021, de R$217,4 milhdes na provisao para o processo trabalhista n® 102100-
74.2008.5.03.0024, dos quais R$107,2 milhdes foram contabilizados como Despesas Financeiras e R$110,3
milhdes foram contabilizados como Outras Despesas Operacionais, sendo que o detalhamento sobre 0 processo
encontra-se no item 8.1 deste Relatorio; e

= reducdo nas variacOes cambiais, sendo que no ano de 2020 houve significativa valorizacdo do délar e do euro
frente ao real. Adicionalmente, houve queda nos valores da divida em moeda estrangeira.

3.6. Tributos sobre o Lucro

A seguir, quadro com os tributos sobre os lucros:
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Tributos sobre o Lucro 2021 2020

Imposto de Renda e CSLL 116.862  288.798 -59,5%  267.930 7,8%

A reducdo observada nos tributos sobre os lucros é decorrente, principalmente, da contracdo de 59,5% no
resultado antes dos tributos sobre o lucro, comparando-se o ano 2021 com 2020 (vide quadro no item 3.8), além
da obtencdo do incentivo fiscal Sudene, conforme detalhado no item 2.6 deste Relatério.

3.7. Lucro Liquido

A sequir, quadro com o Lucro Liquido dos periodos comparativos.

2021
Lucro Liquido e Lucro por Acao 2021 2020 X

2020
Resultado antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 849.031 1.281.248 -33,7% 1.156.199 10,8%
Resultado Financeiro Liquido (194.582) (175.973) 10,6% (133.895) 31,4%
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 654.449 1.105.275 -40,8% 1.022.304 8,1%
Tributos sobre o Lucro (116.862) (288.798) -59,5% (267.930) 7,8%
Lucro Liguido 537.587 816.477 -342%  754.374 8,2%
Acoes em Circulacdo no Fim do Periodo (milhares) 379.181  379.181 nm  379.181 -
Lucro Liquido por Acdo (R$)! 1,42 2,15 -34,2% 1,99 8,2%

(1) Os valores do lucro liquido por agdo de 2019 foram ajustados considerando o desdobramento ocorrido em 25.11.2020, na propor¢éo
de 1 (uma) para 3 (trés) acOes. Dessa forma, os valores anteriores a data da operacéao, foram divididos por 3 (trés).

3.8. EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA é uma medicdo ndo contébil adotada pela COPASA MG, calculada de acordo com a Instru¢cdo CVM
n° 527/2012, consistindo, conforme quadro abaixo, no lucro liquido acrescido dos tributos sobre o lucro,
resultado financeiro, depreciacBes e amortizacdes.

O EBITDA atingiu R$1,6 bilhdo no ano de 2021. O EBITDA ajustado, que desconsidera os itens extraordinarios
e ndo recorrentes — Programa de Desligamento Voluntario Incentivado (vide item 1.4 deste Release); Devolugédo
de Tarifas — Arsae-MG (vide item 7.1.2 deste Release); e incremento da Provisdo para o Processo Trabalhista n°
102100-74.2008.5.03.0024 (vide item 8.1 deste Release) — atingiu R$1,94 bilhdo (0,7% superior ao registrado
no ano anterior). A Margem EBITDA ajustada atingiu 35,9% em 2021 (36,8% em 2020).

2021 2020
Lucro Liquido do Periodo 537.587  816.477 -34,2%  754.374 8,2%
(+) Tributos sobre o Lucro 116.862  288.798 -59,5%  267.930 7,8%
(+) Resultado Financeiro 194582 175973 10,6%  133.895 31,4%
(+) Depreciages e Amortizagdes 741456 641791 155%  600.613 6,9%
(+) Resultado ndo Operacional - Subsidiaria 4.921 3.527  39,5% 1.657 n.m
(=) EBITDA 1.595.408 1.926.566 -17,2% 1.758.469 9,6%
Margem EBITDA 29,5% 36,8% -9,2p.p. 36,4% +0,4p.p.

Ajustes - Itens Ndo Recorrentes
(+) Programa de Desligamento Voluntario Incentivado - PDVI 152.171

(+) Devolucéo - Arsae-MG 82.639
(+) Incremento da Proviséo - Processo Trabalhista 110.324
EBITDA Ajustado 1.940.542 1.926.566 0,7% 1.758.469 9,6%
Margem EBITDA (ajustada) 35,9% 36,8% -0,9p.p. 36,4% +0,4p.p.
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4. Remuneragao aos Acionistas

4.1. Remuneracao aos Acionistas - 2021

Para 0 ano de 2021, obedecendo aos critérios da Politica de Dividendos vigente, foram declarados e pagos
R$282,7 milhdes, a titulo de Dividendos Regulares, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Referéncia Evento Societario ~ Data do Direito Valor Total Data do Pagamento
(R$/Milhoes)
JCP 1T21 RCA 19.03.2021 24.03.2021 64,84 18.05.2021
JCP 2721 RCA 17.06.2021 22.06.2021 55,17 16.08.2021
JCP 3T21 RCA 21.09.2021 24.09.2021 105,28 19.11.2021
Dividendos 3T21 RCA 21.09.2021 24.09.2021 57,38 19.11.2021
Exercicio de 2021 282,68

A Companhia informa que, em fungdo dos eventos extraordinarios e ndo recorrentes referentes a devolucdo de
tarifas determinada pela Agéncia Reguladora e ao complemento na provisdo para o processo trabalhista n°
102100-74.2008.5.03.0024, cuja contabilizagdo ocorreu em dezembro de 2021, os valores declarados até
setembro de 2021 atingiram o limite estabelecido para o referido exercicio. Dessa forma, nédo se aplica declaragdo
de JCP ou dividendos para o 4° (quarto) trimestre de 2021.

4.2. Remuneragao aos Acionistas - 2022

Para o exercicio de 2022, conforme aprovacdo pelo Conselho de Administragdo em reunido realizada em
16.02.2022, a distribuicdo de Dividendos Regulares correspondera a 25% (vinte e cinco por cento) do Lucro
Liquido, ajustado conforme artigo 202 da Lei Federal n° 6.404/76, sob a forma de Juros sobre Capital Préprio -
JCP ou dividendos.

O Conselho de Administragdo, em reunido realizada em 17.03.2022, aprovou a declara¢do JCP referente ao 1°
Trimestre de 2022 (1T22), no valor de R$33,9 milhdes (R$0,0893279501 por acdo). A Data de Crédito (Data de
Corte) foi 22.03.2022, sendo que a data de pagamento é de até 60 dias ap0s a data da declaracéo.
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5. Endividamento, Waiver e Rating

5.1. Divida Bruta e Divida Liquida

Conforme grafico a seguir, a divida bruta atingiu R$3,99 bilhdes em dezembro de 2021. A divida liquida passou
de R$3,0 bilhdes em dezembro de 2020 para R$2,71 bilhdes em dezembro de 2021. J4 o indice de alavancagem,
medido pela relacdo Divida Liquida/EBITDA dos Gltimos 12 meses, atingiu, em dezembro de 2021, 1,7x
(dezembro/2020: 1,6x).

3,99 3,80

3,35

2,71 3,00 2,82

12/2021 12/2020 12/2019
Divida Bruta - Longo Prazo mmmm Divida Liquida (R$ bilhdes)
Divida Liquida/EBITDA (n° de vezes)

= Divida Bruta - Curto Prazo (%)

O endividamento em moeda estrangeira representava 5,9% da divida bruta em dezembro de 2021 e se referia a
divida junto ao banco alemdo KfW e ao Banco Europeu de Investimento, cujos saldos acrescidos dos juros de
curto prazo eram de €27,6 milhdes (equivalente a R$174,2 milhdes em dezembro de 2021) e €10,0 milhdes
(equivalente a R$63,2 milhGes em dezembro de 2021), respectivamente. Para essas opera¢gdes ndo havia
mecanismo de hedge contratado.

5.2. Indexadores e Cupom Médio

A seguir, a Companhia apresenta a evolucdo do cupom médio e a representatividade da divida por indexador
contratual em dezembro de 2021, 2020 e 2019:

40%%

CDI 32%0
21%

210 Cupom Médio (a.a.)
TR 2305
26% - 8.0%
- 5,3%
24%
TPCA 21% 6,3%

24%

-]
l

TJILP 14%

18%

0.
Moeda 5%

Estrangeira

0%
Outros 1%

2%

900
9%

=-12/2021 = 12/2020 12/2019

O CDI passou a representar 40% da divida da COPASA, sendo que esse aumento pode ser atribuido,
principalmente, a captacdo de recursos por meio da Segunda Série da 162 Emissao de Debéntures ocorrida em
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setembro de 2021, no valor de aproximadamente R$507,0 milhdes. Ja a queda observada na representatividade
da TJLP ocorreu em funcdo das amortizacdes de dividas realizadas em 2021. O Cupom Médio passou para 8,0%,
em fungéo da elevacdo no CDI.

5.3. Waiver

A Companhia possui empréstimos e financiamentos e debéntures com determinadas condicGes contratuais, que
exigem o cumprimento de clausulas restritivas (covenants) com base em determinados indices financeiros e
indicadores ndo financeiros, conforme estabelecido nos respectivos contratos. Alguns contratos preveem que, no
caso de descumprimento desses indices e indicadores, a Companhia apresente garantias reais adicionais ao credor
ou restabeleca os indices financeiros previstos nos contratos em determinado prazo. Finalmente, caso ndo se
obtenha a dispensa temporéaria de cumprimento desses indices, o credor podera decretar vencimento antecipado
da divida.

Os covenants ndo financeiros foram impactados pelas decisbes judiciais recentes exaradas no Processo
Trabalhista n°® 102100-74.2008.5.03.0024, ajuizado em 2008 pelo principal sindicato dos empregados da
Companhia, referente a rescisdo de contratos de trabalho em virtude da aplicacdo de extinta politica de
desligamentos. Conforme noticiado em Fato Relevante em 27.12.2021, a COPASA MG entendeu por rever o
valor do provisionamento, ainda que ndo haja o valor da condenacdo na referida acdo, tendo aumentado a
provisdo para esse processo em cerca de R$217,0 milhdes, cuja contabilizagdo ocorreu em dezembro de 2021.

Ainda em dezembro de 2021, foram iniciadas as negociagdes com os debenturistas da 122, 132, 142 e 152 emissoes,
uma vez que as escrituras dessas debéntures preveem que constitui um Evento de Inadimplemento que pode
acarretar o vencimento antecipado das obrigacgdes delas decorrentes a decisdo desfavoravel de 2° (segundo) grau
em processos judiciais cujo valor seja superior a R$50 milhdes. Tal disposicdo pode ser verificada no texto
extraido, exemplificativamente, do item IX, clausula 7.26.2, da escritura da 12% emissao, a seguir transcrito:

“7.26.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagoes decorrentes
das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 7.26.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou
qualguer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(.)

IX. decisdo em segundo grau de processos ou procedimentos judiciais, administrativos ou arbitrais, de qualquer
natureza, em face da Companhia e/ou qualquer de suas Controladas ou Coligadas (a) cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) ou seu equivalente em outra moeda;

(.);"

No caso das debéntures da 16% Emissdo, as negociacGes com 0s debenturistas foram também iniciadas em
dezembro de 2021, uma vez que a escritura dessa emissdo prevé que constitui o Evento de Inadimplemento que
pode acarretar o vencimento antecipado das obrigacdes delas decorrentes a decisdo desfavoravel de 2° (segundo)
grau em processos judiciais cujo valor seja superior a R$75 milhdes.

Em decorréncia desse provisionamento, os debenturistas, em Assembleias Gerais de Debenturistas (AGDs) das
132 1428 152 e 162 emissOes realizadas no dia 10.03.2022 e da 122 emissdo realizada em 21.03.2022 decidiram
pela dispensa do cumprimento do inadimplemento contratual (waiver), recebendo em contrapartida um
percentual sobre a divida (waiver fee). Considerando as a¢cdes tomadas pela Companhia, que resultaram na efetiva
obtenc¢do dos waivers, as dividas ndo sdo exigiveis ou pagaveis no curto prazo, de forma que as referidas dividas
permanecem classificadas no passivo nao circulante.

A Administracdo da Companhia considera que as Demonstra¢des Financeiras da COPASA MG apresentam de
forma apropriada a posicao financeira e patrimonial, o desempenho e os fluxos de caixa da Companhia, e aplicou
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todos os pronunciamentos técnicos, interpretacoes e orientacdes do CPC cabiveis, exceto pela ndo aplicagdo do
item 74 do Pronunciamento Técnico CPC 26 - “Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis”, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC 26).

Conforme referido item, a Companhia deveria reclassificar as suas dividas do passivo ndo circulante para o
passivo circulante. No entanto, considerando a obtencdo dos waivers junto aos credores, as dividas da Companhia
ndo se configuram como “passivo vencido e pagéavel a ordem do credor” no curto prazo e desta forma o
atendimento ao item 74 do CPC 26 consistiria grave distor¢cdo do Balanco Patrimonial, pois faria com que as
demonstracdes financeiras da COPASA MG apresentassem no curto prazo dividas no montante de R$1,93 bilhdo
milhdes que, na data da publicacdo das demonstragdes financeiras, ndo eram exigiveis no curto prazo.

Assim, em conformidade com o item 19 do referido CPC 26, caso a divida fosse reclassificada para o passivo
circulante, a Administracdo entende que seria apresentada uma informagdo enganosa para 0S USUArios das
Demonstracdes Contabeis, ferindo a finalidade de representacéo fidedigna dessas demonstragdes, conflitando
com o Pronunciamento Técnico “CPC 00 - Estrutura Conceitual para relatorio financeiro™.

5.4. Rating Corporativo

Em 02.07.2021, a Agéncia de Rating Fitch publicou relatério, elevando os ratings Nacional de Longo Prazo e de
suas emissfes de debéntures quirografarias de AA(bra) para AA+(bra). A Perspectiva do rating corporativo
permaneceu estavel.

Em 14.09.2021, a Agéncia de Rating Moody’s publicou relatorio, com a atribuicdo do rating Corporativo
AAA br paraa COPASA MG, sendo que a perspectiva € estavel.

A seguir, quadro com o resumo dos ratings:

Agéncia Escala Nacional Perspectiva Link do Relatorio
Fitch Ratings AA+(bra) Estavel 02.07.2021 Relatério
Moody’s América Latina AAA.br Estavel 14.09.2021 Relatério
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6. Programa de Investimentos e Captacao de Recursos

6.1.1. Programa de Investimentos de 2021

Conforme demonstrado no quadro a seguir, em 2021, considerando a COPASA MG e a COPANOR
conjuntamente, foram investidos R$943,4 milhGes. O investimento em 2021 foi substancialmente superior ao
registrado no ano anterior, e 0 montante foi aplicado em sistemas de abastecimento de agua, sistemas de
esgotamento sanitario, bem como em desenvolvimento empresarial e operacional.

Investimentos (R$ Milhdes) 2021 2020 2019
Agua 537,1 1471 260,5
Esgoto 317,5 213,3 279,1
Desenvolvimento Empresarial 52,3 99,0 46,7
Total - Controladora 906,9 459,4 586,3
COPANOR 36,5 22,3 34,1
Total - COPASA MG e COPANOR 943,4 481,7 620,4

6.1.1.1. Sistemas de Abastecimento de Agua

= ampliagdo da capacidade de producdo dos Sistemas de Abastecimento de Agua dos municipios de Barroso,
Frei Lagonegro, Lagoa Santa, Mato Verde, Montes Claros, Nova Serrana, Patos de Minas, Uba e Varzea da
Palma;

= ampliagdo dos Sistemas de Abastecimento de Agua dos municipios de Curvelo, Extrema, Ipatinga, Lavras,
Montes Claros, Nazareno, Nova Resende, Sabara e Sdo Gotardo;

» implantacio dos Sistemas de Abastecimento de Agua dos municipios de Cambuquira, Campestre,
Conselheiro Lafaiete, Guaraciama, ljaci, Montalvania, Montes Claros, Palma, Patos de Minas e S8o Jodo
Nepomuceno;

= melhorias e otimizag&o dos Sistemas de Abastecimento de Agua nos municipios de Belo Oriente, Conceigdo
do Mato Dentro, Lavras, Medina, Paracatu, Perdigdo, Resplendor, Santa Luzia, Te6filo Otoni e Tim6teo;

= execucdo de Unidade de Tratamento de Residuos (UTR) das Estagbes de Tratamento de Agua (ETA) dos
municipios de Araxa, Belo Horizonte, Betim, Caratinga, Cataguases, Divinépolis, Ibirité, Itajuba, Lavras e
Varginha;

= aquisicdo de micromedidores de vazdo, visando a eficientizacdo da hidrometracdo e a reducgdo de perdas;

= aquisicdo de equipamentos operacionais para modernizacao e otimizagdo dos Sistemas de Abastecimento de
Agua em diversos municipios operados; e

= execucdo de redes distribuidoras e ligagdes prediais de &gua em varios municipios do Estado de Minas Gerais.

6.1.1.2. Sistemas de Esgotamento Sanitario

= ampliacdo dos Sistemas de Esgotamento Sanitario dos municipios de Carmo da Cachoeira, Diamantina,
Estrela do Sul, Fronteira, Ibirité, Ipatinga, Medina, Nova Lima, Ribeirdo das Neves e Sabarj;

= implantacdo do Sistema de Esgotamento Sanitario dos municipios de Caratinga, Divino, Espinosa, Inhapim,
Leandro Ferreira, Santana do Paraiso, Sdo Jodo Nepomuceno, Ub4, Verdelandia e Visconde do Rio Branco;

= execucdo de obras voltadas ao tratamento de esgoto dos municipios de Bom Despacho, Cataguases, Jacinto,
Mateus Leme, Minas Novas, Paracatu, Patos de Minas, Sdo Gotardo e Serra da Saudade;
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= aquisicdo de equipamentos operacionais para modernizagdo e otimizagdo dos Sistemas de Esgotamento
Sanitério em diversos municipios operados; e

= execucdo de redes coletoras e ligacOes prediais de esgoto em varios municipios do estado de Minas Gerais.

6.1.1.3. Desenvolvimento Empresarial e Operacional

= modernizacdo da infraestrutura de informatica, com a implantacéo (em andamento) do sistema SAP S/4 Hana,
buscando melhorias e agilizacdo no atendimento a clientes e nos processos internos; e

= contratagdo de ferramentas a fim de assegurar a seguranca de dados e informagfes, bem como em
cumprimento a Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais (LGPD).

6.1.2. Programa de Investimentos - 2022 a 2026

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovou, em reunido realizada em 15 de dezembro de 2021, o
Programa Plurianual de Investimentos projetado, referente & Controladora, para o periodo de 2022 a 2026,
conforme detalhado no quadro abaixo:

Programa de Investimentos 2022 2023 2024 2025

Valor (R$ milhGes) 1.395 1.410 1.600 1.600 1.410

O patamar de aportes previstos no Programa de Investimentos visa a ampliacdo dos sistemas de abastecimento
de &gua e esgotamento sanitario, extensdo de redes, seguranca hidrica, combate a perdas, desenvolvimento
empresarial, atendimento de metas regulatdrias e de eficiéncia, compromissos de concessao assumidos, reposicao
de ativos depreciados, bem como a consecuc¢do do objeto social e da missdo da Companhia, garantindo a
sustentabilidade e perenidade da empresa. Com isso, a Companhia procura atender as demandas dos clientes e
dos poderes concedentes, em busca da universalizagéo dos servicos.

6.1.3. Captacdo de Recursos

A Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), realizada em 18.08.2021, aprovou a contratacdo de operacdo de
crédito de longo prazo, por meio da 162 emissao publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuigdo, no
montante de R$750,0 milhdes. Os recursos dessa operacdo, cuja liquidacdo ocorreu em 29.09.2021, serdo
destinados a execugdo de parte do Programa de Investimentos da Companhia.

No encerramento do exercicio de 2021, a Companhia possuia um saldo de R$1,68 bilhdo em recursos contratados
e ainda ndo liberados, sendo R$42,8 milhdes junto ao BNDES, R$312,2 milhdes junto ao FGTS, €74,7 milhoes
(equivalente a R$472,1 milhdes) contratados com o KfW e €135,0 milhdes (equivalente a R$853,3 milhdes)
junto ao Banco Europeu de Investimento (BEI). O registro contabil da divida sera realizado quando da efetiva
entrada desses recursos na Companhia.

Em cumprimento ao Decreto n® 10.710/2021 e a Lei Federal n° 11.445/2007, a Companhia protocolou, em
31.12.2021, na Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Estado
de Minas Gerais (Arsae-MG), Requerimento de Comprovacdo de Capacidade Econdmico-Financeira. Na
ocasido, foi apresentado plano de captacao de recursos, validado por certificador independente, comprovando a
capacidade econdmico-financeira para atendimento das metas de universalizagdo previstas no Art. 11-B da Lei
Federal n.° 11.445/2007.
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7. Ambiente Regulatorio

7.1. Revisao Tarifaria

Conforme Fato Relevante divulgado em 29.06.2021, a Arsae MG divulgou em 29.06.2021 a Resolucdo Arsae-
MG n° 154/2021, com o resultado da 22 (Segunda) Revisdo Tarifaria da COPASA MG.

O Efeito Tarifario Médio (ETM) aplicado sobre as tarifas vigentes, conforme a referida Resolucdo e a Nota
Técnica CRE 14/2021 foi de -1,52% (um inteiro e cinquenta e dois centésimos por cento negativos), cuja
aplicacdo ocorreu em 01.08.2021.

A seguir, encontram-se disponibilizados os links dos principais documentos finais da referida Revisdo Tarifaria,
cujo ciclo tarifario compreende o periodo de agosto/2021 a julho/2025:

= Resolucdo Arsae-MG 154, de 28.06.2021: 22 Revisdo Tarifaria Periodica;

= Nota Técnica CRE 14/2021: Resultado da 22 Revisao Tarifaria Periddica - Pés CP 23;

= Nota Técnica CRE 15/2021: Metodologia de Reajustes Tarifarios - P6s CP23;

=  Apuracdo da Base de Ativos Requlatéria (BRE e BRA) — Pés CP23;

= Nota Técnica CRE 01/2021 - Pés CP 23/2021: Metodologia de Reconstrucio da Receita Tarifaria, indice de
Reposicionamento Tarifario e Efeito Tarifario Médio;

= Nota Técnica CRE 02/2021 - Pds CP 23/2021: Metodologia - Custos de Capital;

= Nota Técnica CRE 03/2021 - Pds CP 23/2021: Metodologia - Custos Operacionais Eficientes e Fator X;

= Nota Técnica CRE 04/2021 — Pés CP 23/2021: Metodologia - Programas Especiais;

= Nota Técnica CRE 08/2021 — Pés CP 23: Metodologia - Subsidio Copanor; e

= Nota Técnica CRE 10/2021 — Pés CP 23: Metodologia - Planejamento e Execucdo de Investimentos.

7.2. Processos Referentes a Devolucdo de Tarifas

7.2.1. Processo Administrativo n° 005/2019

Em setembro de 2019, a Arsae-MG instaurou o Processo Administrativo n® 005/2019 para a apuracéo de indicios
de valores cobrados indevidamente no Municipio de Belo Horizonte, referentes a Esgoto Dinamico com Coleta
e Tratamento (EDT) no periodo de janeiro de 2012 a dezembro de 2018. A COPASA MG apresentou recurso no
processo, porém sem éxito. Em julho de 2021 foi emitida a Decisdo Arsae-MG n° 066/2021, determinando a
devolucéo dos valores aos clientes, conforme Fato Relevante divulgado pela Companhia em 26.07.2021.

Conforme Comunicado ao Mercado, divulgado em 08.09.2021, o Conselho de Administragdo, em reunido
realizada em 26.08.2021, decidiu pela devolucdo do valor principal acrescido de atualizacdo monetaria. Apds a
identificacdo dos usuarios com direito a devolugéo, a Companhia apurou que o montante total é de R$125,8
milhdes, cujo inicio das devolugdes ocorreu em setembro de 2021. Os valores foram integralmente contabilizados
no Terceiro Trimestre de 2021 (3T21).

7.2.2. Processo Administrativo n° 028/2021

Em 2021 a Arsae-MG instaurou o Processo Administrativo n® 028/2021, para apurar possiveis inconsisténcias
quanto a sistematica adotada pela COPASA MG para calculo de valor faturado, em més posterior ao faturamento
pela média, no periodo de janeiro a julho de 2020, conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 11.02.2021.
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A COPASA MG apresentou recurso administrativo no processo, porém sem éxito. A Arsae-MG deliberou pela
devolucdo de valores aos clientes.

A Administracdo da Companhia autorizou as devolugdes, considerando o valor principal acrescidos de juros e
correcdo monetaria, totalizando R$12,0 milhdes, cuja devolugdo iniciou em novembro de 2021.

7.2.3. Processo Administrativo n° 031/2021

Em abril de 2021, a Arsae-MG instaurou o Processo Administrativo n® 31/2021 para a apuracgdo de indicios de
valores cobrados indevidamente no Municipio de Belo Horizonte, alegando a ndo prestacéo efetiva dos servigos
de tratamento de esgoto. Os fatos geradores, que levaram a interrupgdo temporaria do transporte dos esgotos
coletados para a Estacdo de Tratamento, foram de Forca Maior, consequéncias das fortes chuvas registradas no
més de janeiro de 2020. As chuvas em Belo Horizonte nesse periodo culminaram, inclusive, na edi¢do dos
Decretos Estaduais de Emergéncia n° 33, 35 e 38, todos de janeiro/2020.

Em outubro de 2021, a Arsae-MG divulgou que a COPASA MG teria que devolver aproximadamente R$130
milhdes a usuarios desse Municipio, conforme Fato Relevante divulgado em 07.10.2021. A Companhia informa
que o assunto esté sendo tratado com a Arsae-MG, por meio da Camara de Prevencédo e Resolu¢do Administrativa
de Conflitos, unidade vinculada & Advocacia Geral do Estado

7.3. Comprovacéao da Capacidade Econdmico-Financeira pela Arsae - MG

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 17.03.2022, foi publicada, no Diéario Oficial do Estado de
Minas Gerais, naquela data, a ata com a deliberagdo da Diretoria Colegiada da Arsae-MG sobre o procedimento
de comprovacdo da capacidade econémico-financeira da COPASA MG, conforme previsto na Lei Federal n°
14.026/2020 e no Decreto Federal n® 10.710/2021.

Os pareceres técnicos da Arsae-MG atestaram a capacidade da COPASA MG quanto ao atendimento aos
requisitos preconizados pela referida legislacdo, tanto na primeira etapa (indicadores econdmico-financeiros),
quanto na segunda etapa do processo (estudos de viabilidade e o plano de captacéo de recursos).

A decisdo da Diretoria Colegiada da Arsae-MG, que esté publicada e disponivel no Diario Oficial do Estado de
Minas Gerais, foi de aprovagdo por unanimidade pela comprovacdo da capacidade econémico-financeira da
COPASA MG, considerando a apresentagdo, pela Companhia, do termo de anuéncia ao aditivo ou termo aditivo
a contratos para insercao das metas de universalizagdo, para 396 municipios que assinaram os documentos. Foi
apontada a ressalva para 0s 183 municipios que, até a data final do parecer decisério da Arsae-MG, ndo haviam
formalizado aditivos aos respectivos contratos de concessdo. A Companhia informa que, conforme Resolucéo
160/2021 da Arsae-MG, a COPASA MG tem o prazo de 7 (sete) dias (teis para apresentar recurso contra a
decisdo da Agéncia sobre a referida ressalva.
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8. Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado e Coronavirus

8.1. Processo Trabalhista n® 102100-74.2008.5.03.0024

Em 27 de dezembro de 2021, a Companhia divulgou Fato Relevante descrevendo os desdobramentos do processo
trabalhista n° 102100-74.2008.5.03.0024, processo esse ajuizado, em 2008, pelo principal sindicato dos
empregados da Companhia, questionando a legalidade da politica de desligamento adotada naquele momento,
por utilizar a idade dos empregados como critério para extin¢do do contrato de trabalho. Em 18.06.2019, a
Companhia apresentou Reclamacdo Constitucional ao Supremo Tribunal Federal - STF (Processo n° 35.342),
sendo emitida decisao favoravel a COPASA MG, em 21.11.2019.

Em 30.09.2021, o STF reviu sua decisdo, no que o acorddo do Tribunal Regional do Trabalho de Minas Gerais
(TRT-MG), pela procedéncia da acdo, voltaria a prevalecer. A Companhia interpds Agravo Regimental na
Reclamacdo, mas que foi rejeitado, com decisdo publicada em 01.12.2021.

Em 07.12.2021, a Companhia interpés Embargos de Declaracdo sobre a decisdo, por entendé-la omissa. Esse
processo estava classificado como de perda provavel, sendo que o valor, até entdo provisionado, era de R$33,5
milhGes. Considerando as recentes decisdes judiciais, a Companhia entendeu por rever o valor do
provisionamento, ainda que ndo haja o valor da condenagdo na referida acdo. Para tanto, realizou calculos
preliminares, e em atencdo as melhores praticas contabeis, aumentou a provisdo para esse processo em cerca de
R$217,5 milhdes, cuja contabilizagdo ocorreu em 31.12.2021. Desse valor, R$107,2 milhGes foram
contabilizados como Despesas Financeiras e R$110,3 milhdes foram contabilizados como Outras Despesas
Operacionais.

8.2. Medidas de Auxilio as Vitimas Atingidas pelas Chuvas

A Companhia divulgou medidas em auxilio as vitimas atingidas pelas chuvas registradas em grande parte do
Estado de Minas Gerais nos meses de dezembro/2021 a fevereiro de 2022, mediante autorizacdo da Agéncia
Reguladora, com posterior compensacao tarifaria. As condi¢@es variam de acordo com a situacéo de cada imoével
e estdo detalhadas no Comunicado ao Mercado divulgado em 19.01.2022.

A Companhia estima que as medidas estabelecidas beneficiem aproximadamente 27 mil familias, sendo de R$2
milhdes o valor estimado decorrente dessas medidas.

8.3. Coronavirus

A COPASA MG, desde o inicio da pandemia, vem praticando uma serie de a¢des com o objetivo de preservar a
integridade e salde dos seus colaboradores e de minimizar os impactos da pandemia aos seus clientes.

No ambito comercial, no ano de 2021, foram disponibilizados 2 (dois) novos canais de relacionamento com o
cliente, o Chatbot e 0 WhatsApp, e no Call Center, foi estruturada a automatizacao de servi¢os. Em relacdo aos
clientes da categoria social (cerca de 6% do faturamento da Companhia), as acbes de cobrangca permanecem
suspensas e foi ofertada a possibilidade de parcelamento das faturas atrasadas sem entrada, juros e multas (essa
medida estava em vigor até o dia 10 de julho de 2021, e foi retomada entre os dias 26 de novembro a 31 de
dezembro de 2021).

No que tange a seus empregados, a COPASA MG ampliou o teletrabalho (home office) mantendo, contudo, um
contingente presencial minimo para a adequada prestacao dos servigos & populagao.
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9. Situacéo Hidrica

9.1. Regido Metropolitana de Belo Horizonte (RMBH)

9.1.1. Rio Manso, Vargem das Flores e Serra Azul

A seguir, evolucdo dos niveis dos reservatdrios do Sistema Paraopeba (Rio Manso, Vargem das Flores e Serra
Azul), que séo responsaveis por 49% do volume distribuido da RMBH. Em decorréncia das chuvas registradas
de dezembro/2021 a fevereiro/2022, houve recuperacéo significativa nos volumes desses reservatorios, que, em
28.02.2022, se encontravam cheios, conforme demonstrado a seguir.

Volume Agregado do Sistema Paraopeba
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Volume de cada reservatério 28.02.2022
Rio Manso 100.0%
Vargem das Flores 100.0%
Serra Azul 100,0%

Em funcdo do rompimento, em 25.01.2019, da barragem Mina Corrego do Feijdo em Brumadinho, operada pela
Vale S.A., os 6rgdos ambientais, sanitarios e de fiscalizagdo determinaram a suspensdo da captacdo de agua no
rio Paraopeba para fins de consumo humano e de abastecimento publico, razdo pela qual a Companhia
interrompeu a captagdo de dgua no rio Paraopeba e executou a¢Bes visando a identificar e mitigar os riscos a sua
operacdo. Preventivamente, a Companhia fechou as comportas da unidade de captacao de dgua no rio Paraopeba,
no mesmo dia do rompimento, visando a preservacao das instalages da captacdo, cujos ativos ndo sofreram
deterioracdo e, portanto, ndo foram comprometidos.

Em julho de 2019, foi assinado Termo de Compromisso (TC) entre o Ministério Publico do Estado de Minas
Gerais e a Vale, tendo como um dos intervenientes a COPASA MG, para construcdo de novo ponto de captagédo
no Rio Paraopeba, a montante do ponto de rompimento e da congruéncia do ribeirdo Ferro Carvao e rio
Paraopeba.

A Vale informou que iniciou, em setembro de 2021, 0 bombeamento de agua do novo sistema de captacdo do rio
Paraopeba, em Brumadinho, com vazéo de 1 (um) mil litros por segundo, atingindo 2 (dois) mil litros por segundo
em novembro. Segundo informagdes prestadas ao Ministério Publico do Estado de Minas Gerais pela Vale, em
25.02.2022, as estruturas implantadas ja se encontram em condigdes técnicas para o inicio dos testes de
bombeamento, com a vazéo 5 (cinco) mil litros por segundo.

Porém, em razdo da necessidade de manter a continuidade do abastecimento publico da RMBH e do nivel de
consumo de agua registrado nos Gltimos dias frente a capacidade de producéo atual, a Companhia entendeu ser
mais prudente aguardar um quadro de consumo mais estavel para autorizar o inicio dos testes de bombeamento
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do novo sistema, que, por estar sendo operado de forma integral pela 1* (primeira) vez, esta sujeito a
intermiténcias que podem impactar diretamente na distribuicdo de dgua a populacéo.

Encontram-se em andamento os ajustes finais necessarios para o inicio da operagdo assistida e efetiva entrega da
captacdo para a COPASA MG.

A COPASA MG ressalta que os atuais niveis dos reservatorios da bacia do Paraopeba permitem que os testes
iniciais da nova captacdo possam ser temporariamente postergados sem prejuizo ao abastecimento regular da
populacdo da RMBH.

9.1.2. Rio das Velhas

A captacdo no Rio das Velhas, responsavel por aproximadamente 42% do volume distribuido na RMBH, é
realizada a fio d’agua, sendo bastante influenciada pela ocorréncia de chuvas, tendo em vista sua localiza¢do na
parte alta da bacia hidrogréfica. A seguir, quadro com informacGes sobre essa captacao:

Sistema Rio das Velhas

Percentual do volume distribuido em relacéo ao total da RMBH 42%
Outorga de captacédo 8,7m3/s
Vazdo média do Rio das Velhas nos Gltimos 15 dias anteriores a 28.02.2022 72,2m3/s
Vazdo média utilizada nos Gltimos 12 meses 6,9 m3/s

9.2. Interior do Estado de Minas Gerais

As atividades da Companhia no interior do Estado sdo pulverizadas em varios municipios e bacias hidrogréficas
distintas. De forma geral, a maioria das localidades onde a Companhia presta seus servi¢os possui fonte de
producdo de &gua local. Assim, eventual restricdo hidrica no abastecimento impacta apenas localmente e de
forma marginal as receitas totais da Companhia.

Em 28.02.2022, encontrava-se em situacdo de racionamento apenas a localidade de Bom Jesus de Cardosos
(municipio de Urucéania), que possui cerca de 800 ligagcdes de agua, ao passo que em fevereiro de 2021
encontravam-se em racionamento as localidades de Jesus de Cardosos (municipio de Urucania) e Vale Verde de
Minas (municipio de Ipaba) que representavam, de forma conjunta, cerca de 1,3 mil ligagdes de agua.

Visando a minimizar os impactos da situacdo hidrica, a Companhia recorre a meios que contribuem para a
regularizacéo do abastecimento nas localidades afetadas, por meio da utilizagdo de caminhdes-pipa, perfuracdes
de pogos e investimentos em captacdes alternativas, conforme as opg¢des disponiveis em cada regido e o grau de
criticidade da escassez em cada caso. Adicionalmente, sdo intensificadas as campanhas de conscientizagdo
quanto ao consumo racional da agua.

Especificamente quanto a Montes Claros, municipio com populagdo estimada de 413,5 mil habitantes e maior
concessdo da Companhia no interior do Estado, que historicamente enfrenta problemas de estiagem, foram
iniciadas obras de implantacdo do Sistema Sao Francisco, que possui capacidade de 500 I/s. Esse sistema, além
de promover segurancga hidrica do municipio de Montes Claros até o ano de 2050, prevé, ainda, 0 abastecimento
dos municipios de Coracdo de Jesus e Ibiai, podendo, também, ser considerado como alternativa para outras
localidades da regido, beneficiando potencialmente cerca de 430 mil habitantes. A finalizacdo do
empreendimento estd prevista para ser concluida até o final deste semestre, com aporte previsto de R$257
milhdes.
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10. Anexos

As informagcdes financeiras desses anexos, exceto quando indicado em contrario, sdo apresentadas em milhares

de Reais (R$ mil) e se referem a Controladora.

10.1. Demonstrativo de Resultado Trimestral

CONTROLADORA

RECEITA OPERACIONAL DE SERVICOS

4721

4T20

Servicos de agua 853.535  855.883 -0,3%  823.112 4,0%
Servigos de esgoto 434.947  488.260 -10,9%  468.447 4.2%
Receitas de residuos solidos 555 542 2,4% 466 16,3%
Receitas de construgéo 243.090 85.154 185,5% 93.914 -9,3%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE SERVICOS 1.532.127 1.429.839 7,2% 1.385.939 3,2%
Custos dos servicos vendidos (829.325) (679.936) 22,0% (655.140) 3,8%
Custos de construgdo (243.090)  (85.154) 185,5%  (93.914) -9,3%
CUSTOS DOS SERVICOS VENDIDOS (1.072.415) (765.090) 40,2% (749.054) 2,1%
RESULTADO BRUTO 459.712  664.749 -30,8%  636.885 4,4%
Despesas com vendas (52.934)  (56.040) -55% (51.434) 9,0%
Perdas estimadas com crédito de liquidagdo duvidosa (59.866)  (88.781) -32,6%  (44.852) 97,9%
Despesas gerais e administrativas (160.290) (134.107) 19,5% (130.703) 2,6%
Outras receitas operacionais 87.485 50.989 71,6% 27.383 86,2%
Outras despesas operacionais (159.439) (57.276) 178,4%  (60.501) -5,3%
Participacdo dos empregados nos lucrost - - nm (16.331) -100,0%
Resultado da equivaléncia patrimonial (4.248) 2.241  -289,6% (3.373) -166,4%
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (349.292) (282.974) 23,4% (279.811) 1,1%
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANC. E K & @
DOS TRIBUTOS 110.420 381.775 71,1% 357.074 6,9%0
Receitas financeiras 156.232 17.184 809,2% 35.108 -51,1%
Despesas financeiras (215.949)  (42.580) 407,2%  (57.525) -26,0%
RESULTADO FINANCEIRO (59.717)  (25.396)  135,1%  (22.417) 13,3%
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS S/ O LUCRO 50.703  356.379 -85,8%  334.657 6,5%
Provisdo para imposto de renda 15279  (61.871) -124,7%  (56.480) 9,5%
Provisdo para contribuicéo social sobre o lucro liquido (1.680)  (25.754) -93,5%  (22.890) 12,5%
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 64.302 268.754  -76,1%  255.287 5,3%
Acdbes em circulagdo no fim do periodo (milhares) 379.181  379.181 0,0%  379.181 0,0%
Lucro liquido por acéo (em R$)? 0,17 0,71  -76,1% 0,67 5,3%

(1) A forma de contabilizacdo da Participagdo dos Empregados nos Lucros (PL) foi alterada e passou a ser realizada diretamente como
Custos dos Servigos Vendidos, Despesas com Vendas e Despesas Gerais e Administrativas, a partir do 4T19. O valor da PL do 4T21 foi
de R$3,4 milhdes (R$17,4 milhdes no 4T20 e R$16,3 milhdes no 4T19).

(2) Os valores do lucro liquido por acdo foram ajustados, considerando o desdobramento ocorrido em 25.11.2020, na proporcédo de 1
(uma) para 3 (trés) acdes. Assim, os valores anteriores a data dessa operagdo foram divididos por 3 (trés).
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10.2. Demonstrativo de Resultado Anual

CONTROLADORA 2021 2020

RECEITA OPERACIONAL DE SERVICOS
Servigos de agua 3.355.225 3.193.744 51% 2.995.036 6,6%
Servigos de esgoto 1.824.296 1.819.243 0,3%  1.688.185 7,8%
Receitas de residuos solidos 2.265 2.090 8,4% 2.062 1,4%
Receitas de construgédo 648.408 273.866 136,8%  408.079 -32,9%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE SERVICOS 5.830.194 5.288.943 10,2% 5.093.362 3,8%
Custos dos servicos vendidos (3.028.970) (2.607.041) 16,2% (2.521.721) 3,4%
Custos de construgio (648.408) (273.866) 136,8% (408.079) -32,9%
CUSTOS DOS SERVICOS VENDIDOS (3.677.378) (2.880.907) 27,6% (2.929.800) -1,7%
RESULTADO BRUTO 2.152.816 2.408.036 -10,6% 2.163.562 11,3%
Despesas com vendas (228.213) (222.930) 2,4%  (206.847) 7,8%
Perdas estimadas com crédito de liquidacdo duvidosa (221.416) (369.880) -40,1% (189.655) 95,0%
Despesas gerais e administrativas (622.214) (495.472) 25,6%  (484.855) 2,2%
Outras receitas operacionais 177.380 171.341 3,5% 107.937  58,7%
Outras despesas operacionais (396.631) (197.260) n.m (221.171) -10,8%
Resultado da equivaléncia patrimonial (12.691)  (12.587) 0,8% (12.772)  -1,4%
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (1.303.785) (1.126.788) 15,7% (1.007.363) 11,9%
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANC. E o o
DOS TRIBUTOS 849.031 1.281.248 -33,7% 1.156.199 10,8%
Receitas financeiras 285.167 145962 954% 115547  26,3%
Despesas financeiras (479.749) (321.935) 49,0% (249.442) 29,1%
RESULTADO FINANCEIRO (194.582) (175.973) 10,6% (133.895) 31,4%
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS S/ O LUCRO 654.449 1.105.275 -40,8% 1.022.304 8,1%
Provisdo para imposto de renda (79.558) (208.344) -61,8% (193.748) 7,5%
Proviséo para contribuicdo social sobre o lucro liquido (37.304) (80.454) -53,6% (74.182) 8,5%
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 537.587  816.477 -342% 754374  82%
Acdbes em circulagdo no fim do periodo (milhares) 379.181  379.181 - 379.181 -

Lucro liquido por agédo (em R$)t 1,42 2,15 -34,2% 1,99 8,2%

(1) Os valores do lucro liquido por agdo foram ajustados, considerando o desdobramento ocorrido em 25.11.2020, na proporgdo de 1
(uma) para 3 (trés) agdes. Assim, os valores anteriores a data dessa operacdo foram divididos por 3 (trés).
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10.3. Balanco Patrimonial — Ativo

31.12.2021 31.12.2020
CONTROLADORA 31.12.2021 31.12.2020 X 31.12.2019 X

31.12.2020 31.12.2019
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 1.279.469  786.377 62,7%  521.304 50,8%
Clientes 1.026.364 1.034.710 -0,8% 1.176.718 -12,1%
Caucéao em garantia de financiamentos - 8.332 n.m. - -
Estoques 83.322 62.603 33,1% 57.214 9,4%
Impostos a recuperar 100.568 18.381 447,1% 30.173 n.m.
Convénio de cooperacdo técnica 38.271 16.152 136,9% 471 n.m.
Bancos e aplicacdes de convénios 3.273 24.452 -86,6% 20.190 21,1%
Créditos diversos 26.776 23.486 14,0% 21.934 7,1%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 2.558.043 1.974.493 29,690 1.828.004 8,0%

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Caucdo em garantia de financiamentos 65.853  191.642 -65,6%  180.770 6,0%
Aplicacéo financeira vinculada 77.228 75.715 2,0% 85.268 -11,2%
Ativos financeiros investimento BRK Ambiental - Foz 26.153 76.603 65,9% 75.074 .
Jeceaba

Créditos com controladas - 2.125 n.m. - n.m.
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 409.039  293.349 39,4%  203.908 43,9%
Ativos financeiros 733.328 685.561 7,0% 648.892 5,7%
Convénio de cooperacdo técnica LP 5.165 26.188 n.m. 35.594 n.m.
Créditos diversos 59.087 66.762 -11,5% 44.248 50,9%
Ativo de contrato 1424870  756.545 88,3% 1.132.922 n.m.
Direitos de uso de arrendamento mercantil 72.699 61.716 17,8% 57.169 n.m.

TOTAL DO ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.873.422 2.236.206 28,5% 2.463.845 -9,2%

Investimentos 202.442 165.392 22,4% 134.243 23,2%
Intangivel 5.592.762 5.867.484 -4,7% 5.504.374 6,6%
Imobilizado 1.470.123 1.518.979 -3,2% 1.590.303 -4,5%
TOTAL DO ATIVO PERMANENTE 7.265.327 7.551.855 -3,8% 7.228.920 4,5%
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 10.138.749 9.788.061 3,6% 9.692.765 1,0%
TOTAL DO ATIVO 12.696.792 11.762.554 7,9% 11.520.769 2,1%
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10.4. Balanco Patrimonial — Passivo

31.12.2021 31.12.2020
CONTROLADORA 31.12.2021 31.12.2020 X 31.12.2019 X

31.12.2020 31.12.2019
CIRCULANTE
Empreiteiros e fornecedores 287.975  206.177 39,7%  176.302 16,9%
IR e CSLL a pagar - - n.m. - n.m.
Impostos, taxas e contribuices 75.102 79.680 -5,7% 76.719 3,9%
Empréstimos e financiamentos 190.315 201.851 -5,7%  170.450 18,4%
Debéntures 609.822  393.905 nm. 214.489 83,6%
Direito de Uso - Arrendamento Mercantil 26.308 32.623 -19,4% 37.166 n.m.
Parceria publico privada 52.331 47.975 9,1% 59.985 -20,0%
Participacdo dos empregados nos lucros 125.178 91.336 37,1% 46.024 98,5%
Proviséo para férias e 13° salario 119.302  125.194 -4,7% 115971 8,0%
Parcelamento de impostos 6.623 - n.m. 14.289 n.m.
Convénio de cooperacdo técnica 1.214 3.547 -65,8% 3.326 n.m.
Obrigac0es de beneficios de aposentadoria 16.614 21.998 -24,5% 42.170 -47,8%
Juros sobre o capital proprio 265 72.270 -99,6% 80.719 -10,5%
Obrigac0es diversas 375.390 102.304  266,9% 72.640 n.m.
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 1.886.439 1.378.860 36,8% 1.110.250 24,2%

NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos e financiamentos 878.079 1.072.146 -18,1% 1.110.936 -3,5%
Debéntures 2.307.128 2.113.239 9,2% 1.814.362 16,5%
Direito de Uso - Arrendamento Mercantil 49.331 31.512 56,5% 21.106 n.m.
Parceria publico privada 208.654  258.251 -19.2%  297.434 -13,2%
Provisdo para processos em litigios 377.363  134.002  181,6%  192.448 -30,4%
Obrigacgdes de beneficios de aposentadoria 112.764  223.892 -49,6%  136.007 64,6%
Obrigagdes diversas 115.099 94.040 22,4% 91.345 3,0%
Convénio de cooperagdo técnica LP 1.977 - n.m. 3.168 n.m.
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 4.050.395 3.927.082 3,1% 3.666.806 7,1%
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social realizado 3.402.385 3.402.385 - 3.402.385 -
Ac0es em tesouraria (8.576) (8.576) - (8.576) -
Reservas de lucro 3.147.591 3.147.591 - 3.378.939 -6,8%
Ajustes de avaliagBes patrimoniais (36.434) (84.788) n.m. (29.035) n.m.
Lucros acumulados 254.992 - n.m. - n.m.
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 6.759.958 6.456.612 4,7% 6.743.713 -4,3%

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 12.696.792 11.762.554 7,9% 11.520.769 2,1%
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10.5. Fluxo de Caixa Trimestral

Demonstracao do Fluxo de Caixa

4T21

4T20

Fluxo de Caixa nas atividades operacionais:

Lucro liguido (Prejuizo) do periodo 64.302 268.754 255.287
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o caixa liquido
Provisoes para créditos liquidacdo duvidosa 59.866 88.781 46.457
Recuperacdo de contas baixadas - - (9.138)
Encargos e var.monet./cambiais, liquidas 33.721 11.668 7.830
Receitas e despesas de juros 160.984 25.020 35.359
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (71.564) 7.426 9.809
Resultado da equivaléncia patrimonial 4.248 (2.241) 3.373
Ganho/perda na baixa de intangivel e imobilizado (98) 30.197 286
Depreciacdo e amortizacao 234.301 164.342 153.929
Constituicdo de provisdes 124.143 (15.280) (1.191)
Provisdo com beneficios de aposentadoria 18.557 16.538 15.873
Ativos financeiros (65.282) (9.178) (31.716)
Qutros - 1 -
Provisdo para perdas de estogue (290) 188 21
Lucro ajustado 562.888 586.216 486.179
Reducéo (aumento) no ativo operacional
Contas a receber de clientes (14.062) (62.840) (14.970)
Estoques (5.269) 1.780 (2.911)
Impostos a recuperar 15.355 11.787 (28.668)
Bancos e aplicacGes de convénio - - 783
Caucdo em garantia de financiamentos - - (10.352)
AplicacOes de titulos val. mobiliéarios/aplic. financ. vinculada - - (161.966)
Outros ativos financeiros - - 22914
Adiantamento Repasse tarifario 1.794 (2.378) 1.159
Convénio de cooperacdo técnica 1.887 2.557 73.077
Outros (731) 14.032 (1.051)
Aumento (reducao) no passivo operacional
Fornecedores 71.280 (13.633) 6.849
Impostos, taxas, contribuicdes e obrigacdes sociais e trabalhistas 2.456 7.824 100.660
ProvisGes para férias (63.758) (56.436) (51.562)
Participacédo dos empregados nos lucros 4.956 11.383 13.640
Convénio de cooperacdo técnica (58) 481 4,987
Contingéncias 532 (1.601) 7.396
Obrigacdes de beneficios de aposentadoria (8.625) (8.054) (7.430)
Outros (80.110) 28.530 (12.184)
Pagamento de passivo atuarial (913) (6.814) (6.637)
Caixa gerado nas operagdes 487.622 (73.382) (66.266)
Juros pagos (52.337) (36.367) (45.015)
Juros pagos PPP (1.524) (1.739) 2.345
Pagamento de IR/CSLL (3.077) (116.493) (131.760)
Caixa liguido nas atividades operacionais 430.684 358.235 245.483
Fluxo de caixa nas atividades de investimento:
Pagamento a PPP (13.764) (16.591) (16.906)
Valor recebido pela venda de imobilizado 2.042 266 1.668
Aquisicdo de Ativo de Contrato (284.151) (122.881) (103.126)
Aquisicao de Ativo Intangivel (47.530) (41.612) (105.801)
Aquisicdo de Ativo imobilizado (10.875) (5.797) (6.657)
Aplicaces financeiras - - 161.349
Caucdo em garantia de financiamentos 936 (7.462) 15.456
Bancos e aplicacGes de convénio 5.393 (7.106) (12.142)
Caixa liguido nas atividades de investimento (347.949) (201.183) (66.159)
Fluxo de caixa nas atividades de financiamento:
Ingresso de empréstimos, finan. e debéntures 41.109 537.911 22.287
Juros capitalizados - 2.292 -
Amortizacao de empréstimos, finan. e debéntures (96.910) (89.321) (93.629)
Juros sobre o capital préprio pagos (98.697) (59.715) (60.022)
Dividendos pagos (57.372) (819.918) -
Custo de captacdo (383) (1.764) -
Pagamento de arrendamento mercantil (7.303) (10.823) (9.206)
Caixa liquido nas atividades de financiamento (219.556) (441.338)  (140.570)
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes (136.821) (284.286) 38.754
Saldo de disponibilidades no inicio do trimestre 1.416.290 1.070.663 482.550
Saldo de disponibilidades no fim do trimestre 1.279.469 786.377 521.304
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Fluxo de Caixa Anual
Demonstracéo do Fluxo de Caixa 2021 2020

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro liquido do exercicio 537.587 816.477
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o caixa liquido

Perda por reducéo ao valor recuperavel de contas a receber 221.416 369.880
Encargos e variages monetarias e cambiais, liquidas 94.035 129.778
Receitas e despesas de juros, liquidos 294.323 108.243
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (140.643) (60.837)
Resultado da equivaléncia patrimonial 12.691 12.587
(Ganho)/perda na baixa de intangivel e imobilizado 11.505 129.751
Depreciagdo e amortizacéo 741.457 641.791
Constituicdo de (reversdes) provisdes 151.130 (62.857)
Provisdo com beneficios de aposentadoria 68.183 60.247
Ativos financeiros (101.836) (36.406)
Provisdo para perdas de estoque 253 823
Outros (1.182) (316)
Lucro ajustado 1.888.919 2.109.161
Variacoes no ativo

Contas a receber de clientes (165.122) (189.923)
Estoques (20.940) (6.259)
Impostos a recuperar (82.187) 11.792
Adiantamento Repasse tarifario 6.318 (19.812)
Convénio de cooperacao técnica (1.096) (6.275)
Outros (2.852) 4.000
Varia¢des no passivo

Fornecedores 81.800 17.601
Impostos, taxas, contribui¢des e obrigacdes sociais e trabalhistas 288.147 362.119
Provisdes para férias (5.892) 9.223
Participagdo dos empregados nos lucros 33.842 45.312
Convénio de cooperagéo técnica (356) (2.947)
Contingéncias (8.178) 4.411
Obrigaces de beneficios de aposentadoria (51.652) (50.058)
Outros 238.098 28.901
Pagamento de passivo atuarial (4.980) (26.998)
Caixa gerado pelas operacdes 2.193.869 2.290.248
Juros pagos (212.325) (171.107)
Juros pagos da Parceria Pablico Privada (6.194) (8.859)
Pagamento de IRPJ/CSLL (307.293) (370.652)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1.668.057 1.739.630
Fluxo de caixa nas atividades de investimento:

Pagamento a Parceria Publico Privado (54.028) (56.665)
Aumento de capital de subsidiaria (COPANOR) (49.740) (43.736)
Valor recebido pela venda de imobilizado 5.006 2.782
Aquisicao de Ativo de Contrato (794.724) (455.637)
Aquisi¢do de Ativo Intangivel (147.956) (139.385)
Aquisicdo de Ativo Imobilizado (28.897) (12.559)
Caucdo em garantia de financiamentos 143.067 15.133
Bancos e aplicagdes de convénios 21.179 (4.262)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (906.093) (694.329)
Fluxo de caixa nas atividades de financiamento:

Ingresso de empréstimos, financiamentos e debéntures 895.164 564.772
Amortizacéo de empréstimos, financiamentos e debéntures (779.594) (251.750)
Juros sobre o capital proprio pagos (282.747) (225.064)
Dividendos pagos (57.372) (819.918)
Custo de captacdo (11.659) (5.280)
Pagamento do passivo de arrendamento mercantil (32.664) (42.988)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (268.872) (780.228)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos 493.092 265.073
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 786.377 521.304
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1.279.469 786.377
Pagamento de arrendamento mercantil (11.124) (11.229)
Caixa liquido nas atividades de financiamento 2.547.814 1.561.525
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes 2.367.194 1.379.152
Saldo de disponibilidades no inicio do exercicio 521.304 694.778
Saldo de disponibilidades no fim do exercicio 694.778 913.179
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10.7. Endividamento

Taxa Juros Término

Endividamento - Linhas de Financiamento Contratual Indexador é:nc;r?t?aﬂ?) do Saelgolllz)/eé\eezdlor %
(Anual) Contrato

Em Moeda Nacional:
Recursos FGTS* 7,69% TR faled 16.08.2042 687.042 17,2%
Finame 4,21% - 28.03.2011 15.01.2025 19.996 0,5%
BNDES Empréstimo 6,85% TIJLP  15.01.2008 15.05.2025 126.994 3,2%
BNDES/Debéntures 42 Emissao

12 Série 6,87% TJLP  15.07.2010 15.07.2022 15.497 0,4%

28 Série 9,05% IPCA 15.07.2010 15.08.2022 54.147 1,4%

32 Série 6,87% TIJLP  15.07.2010 15.07.2022 20.519 0,5%
Caixa/Debéntures 5% Emissdo 9,00% TR 20.09.2011 01.09.2031 171.559 4,3%
BNDES/Debéntures 8% Emissao

12 Série 7,19% TILP  15.06.2015 15.06.2028 53.125 1,3%

22 Série 8,18% IPCA  15.06.2015 15.06.2028 30.154 0,8%
BNDES/Debéntures 112 Emissao

12 Série 7,94% TJLP  15.01.2017 15.01.2031 110.517 2,8%

28 Série 8,85% IPCA 15.01.2017 15.01.2031 59.714 1,5%
Debéntures de Mercado - 122 Emissao

12 Série 5,06% IPCA 08.02.2018 15.01.2024 196.961 4,9%

23 Série 5,27% IPCA 08.02.2018 15.01.2026 101.776 2,5%
Debéntures de Mercado - 132 Emissao

28 Série 10,07% DI 15.07.2018 15.07.2023 557.276 13,9%

32 Série 6,50% IPCA 15.07.2018 15.07.2025 83.487 2,1%
Debéntures de Mercado - 142 Emissao

12 Série 9,71% DI 15.06.2019 15.06.2024 47.330 1,2%

23 Série 4,30% IPCA 15.06.2019 15.06.2026 166.386 4,2%
Debéntures de Mercado - 152 Emissao

12 Série 11,06% DI 16.12.2020 16.12.2025 502.295 12,5%
Debéntures de Mercado - 162 Emissao

12 Série 5,23% IPCA  15.09.2021 15.09.2031 253.977 6,3%

22 Série 10,57% DI 15.09.2021 15.09.2026 508.621 12,7%
Em Moeda Estrangeira:
Kfw 2,07% - 29.11.2011 20.12.2023 174.155 4,3%
BEI 0,028% - 13.12.2019 20.09.2033 63.215 1,6%

Custo de Captacao 19.399

Caixa e Equivalentes de Caixa 1.279.469

*Recursos FGTS: Caixa Econdmica Federal.
**Diversas datas.
*** Valor Contabil, visto que foram expurgados os Custos de Captacéo das Operacoes.
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Sobre a COPASA MG

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG é uma sociedade de economia mista, controlada
pelo Estado de Minas Gerais, sendo que suas a¢des sdo negociadas, desde fevereiro de 2006, no Novo Mercado,
segmento maximo de governanga corporativa da B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo, sob o cédigo CSMG3. A COPASA
MG tem como atividade planejar, executar, ampliar, remodelar e explorar servicos publicos de saneamento
basico, envolvendo abastecimento de dgua, esgotamento sanitario e residuos sélidos. A Companhia possui
concessdes em 75% dos municipios do Estado de Minas Gerais, atendendo uma populagdo aproximada de 11,8
milhGes de habitantes com servigos de abastecimento de agua, dos quais 8,4 milhdes de habitantes possuem,
também, 0s servigos de esgotamento sanitario.

Rela¢cbes com Investidores

Diretor Financeiro e de Rela¢Ges com Investidores
Carlos Augusto Botrel Berto

Gerente de RI
Osvaldo Raimundo Rodrigues

Analistas de RI

Carla Radicchi

Mateus Vieira Souto

Rogério de Souza Silva Pinto
Yasmin Pitaluga Miranda

E-mail: ri@copasa.com.br
Site: ri.copasa.com.br

Telefones para atendimento aos investidores:
+55 (31)3250-1063/1065/1386/1602/1643/1861

Eventuais informagdes constantes neste documento referentes a perspectivas de negécios, projecdes e metas operacionais e financeiras da
COPASA MG constituem-se em premissas e expectativas da Administracdo da Companhia, baseadas em informagdes atualmente
disponiveis. Elas envolvem riscos e incertezas, pois se referem a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou
ndo ocorrer. Alteracdes na politica macroecondmica, na legislagdo ou em outros fatores operacionais podem afetar o desempenho futuro
da COPASA MG e conduzir a resultados que diferem materialmente daqueles expressos em tais consideragoes.
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