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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Exercicio de 2007

Mensagem da Administracao

Em 2007 continuamos nossa trajetdria na busca de resultados cada vez melhores e
novamente demos passos importantes em direcdo a meta global de obtencdo de altos indices de
atendimento a populacdo de Minas Gerais, principalmente até o ano de 2010. Os resultados
positivos que vém sendo obtidos a partir de 2003, ndo apenas em termos econdmico-financeiros,
mas também na gestdo administrativa e operacional comprovam o acerto da estratégia de atuacdo da
Companhia, que fechou o exercicio com uma receita operacional liquida de R$ 1.863,5 milhdes,
lucro liquido de R$ 329,3 milhdes e EBITDA de R$ 666,1 milhGes. Quando s&o desconsideradas as
provisdes de despesas ndo recorrentes 0 EBITDA € ajustado para R$ 763,0 milhdes.

O respeito as metas pactuadas com o Governo do Estado em 2003, as quais foram revisadas
em 2005, de aumentar a cobertura dos servicos de agua e esgoto nas localidades ja operadas, reduzir
as perdas de faturamento, aumentar o volume de esgoto tratado, aumentar a margem EBITDA e,
principalmente, aumentar o nimero de pessoas beneficiadas com a prestacdo de servicos da
COPASA, tem levado a empresa a uma melhoria continua em quase todos os indicadores elencados
dentro do planejamento estratégico, sejam operacionais, ambientais, sociais, econémicos ou
financeiros.

A aprovacdo do marco regulatdrio (Lei 11.445), reivindicado ha mais de 20 anos pelo setor
de saneamento, em 05/01/2007, possibilitou a Companhia as bases juridico-institucionais para
expansdo e renovacgdo de concessoes.

Atenta a politica que busca a universalizacdo dos servigos de saneamento basico no Estado,
a COPASA continuou investindo substancialmente na implantacdo, ampliacdo e modernizagéo de
suas instalacdes, pretendendo executar, até 2010 o maior programa de investimentos em
saneamento da historia de Minas.

Sdo investimentos decisivos que possibilitaram a expansdo dos servicos prestados a
populacdo. Em relacdo a dgua tratada, a empresa caminha firme rumo a exceléncia no atendimento,
tendo atingido o indice de 97,8% da populacdo urbana atendida nas localidades em que atua, que
hoje cobrem 61,4% de toda a populacdo de Minas Gerais, correspondendo a 12 milhdes de pessoas.

Quanto aos sistemas de esgotamento sanitario, a expansdo foi ainda maior, resultado do
esforco empreendido para aumentar a cobertura nas localidades operadas e para obter novas
concessdes. O numero de municipios operados aumentou 20%, passando de 90 municipios em 2006
para 108 no ano de 2007, beneficiando uma populacdo total de 6,2 milhdes de habitantes,
representando um indice de atendimento de 81% nas localidades em que presta servicos de
esgotamento sanitario. O atendimento em relagdo a populacdo total do Estado aumentou de 29,9%
para 32% em dezembro de 2007. Foram construidas novas EstacGes de Tratamento de Esgoto
(ETE), novos projetos foram encaminhados para licitagdo, em outras localidades os projetos foram
contratados e iniciados e outras unidades que ja estavam em operacdo passaram por revitalizagdes
importantes.

N&o se pode deixar de destacar a criagdo das subsidiarias, como outra relevante acao levada
a cabo no exercicio de 2007: COPANOR — COPASA Servicos de Saneamento Integrado do Norte e
Nordeste de Minas Gerais S/A, a COPASA — Aguas Minerais de Minas S/A, e a COPASA Servicos
de Irrigagéo S/A.

Também assinamos contratos de cooperacdo técnica, sendo um internacional, com a ESSAP
— Empresa de Servigos Sanitarios do Paraguai e outro, no &mbito nacional, com a SANECAP — Cia.
de Saneamento da Capital em Cuiabd (MS). Pretendemos reforcar e ampliar nossa presenca e
posicdo de mercado, aproveitando novas oportunidades de negocios, fortalecer nossa marca e
relacioné-la, cada vez mais, a servigos e produtos de elevado padrdo de qualidade.



Todo este trabalho, que contribuiu para Minas avancar e melhorar a qualidade de vida de sua
populacdo, tem sido reconhecido pela sociedade. Em 2007, a COPASA continuou sua trajetoria
como empresa de exceléncia no cenario nacional, recebendo varios prémios, dentre 0s quais se
destacam os seguintes:

e Melhores da Dinheiro — escolhida, pela terceira vez consecutiva, como a melhor empresa do
setor de “Servigos Publicos” pela Revista Isto é Dinheiro, da Editora Trés;

e Prémio Balanco Anual 2007 - a Gazeta Mercantil e o Instituto Brasileiro de Mercado de
Capitais — IBMEC concederam o prémio a COPASA como a melhor empresa nacional na
categoria Saneamento e Limpeza;

e Prémio Exceléncia Empresarial - Concedido em 2007 pela revista Conjuntura Econdmica,
da Fundacdo Getdlio Vargas, em que fomos eleitos a melhor empresa nacional de
saneamento;

e PNQS - Prémio Nacional de Qualidade em Saneamento, com dois troféus — Ouro e Platina;

e Prémio Ser Humano 2007, promovido pela Associacdo Brasileira de Recursos Humanos de
Minas Gerais ABRH-MG, em que fomos vencedores na categoria Gestdo de Pessoas, com 0
trabalho “Processo Seletivo Interno para Cargos de Confianca na COPASA — MG: uma
mudanca de paradigma em uma empresa publica”;

e |X Prémio Minas Desenvolvimento Empresarial — concedido pela Revista Mercado
Comum;

e Prémio Brasil de Meio Ambiente - promovido pelo Jornal do Brasil, revista Forbes, Gazeta
Mercantil e revista JB Ecologico. A empresa foi destaque com o Programa de Despolui¢do
do Rio das Velhas - Meta 2010.

A atuacdo da COPASA no exercicio de 2007 mostra que a empresa segue firme no caminho
do crescimento sustentado, contribuindo de forma significativa para o desenvolvimento econdmico-
social do Estado de Minas Gerais. O futuro traz boas perspectivas e, mais do que nunca, a empresa
estd consciente e preparada para assumir as responsabilidades e oportunidades que estao se abrindo,
mantendo o foco na continua geracdo de valor e na preservacdo e melhoria da qualidade ambiental,
que resultam na melhoria permanente do indice de Desenvolvimento Humano das regides onde
atua.

Conjuntura Econdmica

Nossa principal base de atuacdo, o Estado de Minas Gerais, por sua dimens&o territorial e
diversidade econdmica e social, possui caracteristicas semelhantes as da economia nacional. Sua
posicdo central no territério brasileiro favorece a interacdo econdmica com o restante do pais e o
desempenho da economia nacional influencia significativamente o desenvolvimento do Estado,
resultando em trajetorias de crescimento do Brasil e de Minas fortemente correlacionadas. Nos
altimos anos Minas vem apresentando taxas de crescimento superiores as do Brasil. Segundo a
Fundacdo Jodo Pinheiro, o PIB mineiro cresceu 3,9% em 2006 e seu valor, estimado em R$208,7
bilhdes, correspondeu a 8,9% do PIB nacional. O Brasil cresceu 3,7% no mesmo periodo.

O desenvolvimento mineiro, espera-se, devera continuar acima da média nacional. Segundo
dados do IBGE, divulgado em 11/02/2008, Minas liderou a expansao da industria em 2007, com
crescimento de 8,6%, ficando bem acima da média nacional que foi de 6,0%. Esta tendéncia de
crescimento de Minas estd associada, também, a continuidade da conjuntura econémica externa
favoravel, caracterizada pela demanda crescente por commodities produzidas no Estado, e pelo
desempenho satisfatorio de atividades econémicas como 0 agronegocio, extracdo de minério de
ferro e de setores industriais importantes do Estado, dentre 0s quais destacam-se o de veiculos
automotores, celulose e papel, siderdrgico e da construgdo civil, além dos efeitos de grandes
investimentos do Governo Estadual e suas estatais, como a COPASA e a CEMIG .



Em relacdo ao setor de saneamento, os avangos foram significativos, a comegar pela
promulgacdo, em 05 de janeiro de 2007, da Lei n° 11.445 que estabeleceu as diretrizes gerais em
ambito nacional para o setor de saneamento basico, com regras para orientar a prestacdo dos
servigos. Esta regulacdo do setor veio trazer mais seguranca aos atores e novas oportunidades de
investimentos.

Os recursos previstos pelo Programa de Aceleracdo do Crescimento — PAC foram outro
incentivo para o crescimento do setor. A expansdo do mercado brasileiro de imdveis, com volume
expressivo de lancamentos em 2007 devido, principalmente, ao aumento da renda e do crédito
imobiliario, com prazos maiores e juros menores, foi, sem ddvida, um dos fatores que contribuiram
para elevar a nossa base de unidades consumidoras. Finalmente considerar que, mantidos 0s
fundamentos macroecondmicos, 0s programas sociais de distribuicdo de renda e os programas de
geracdo de emprego, 0 crescimento da renda das familias tende a influenciar favoravelmente as
empresas que atuam no setor de saneamento basico, quer seja pela elevacdo do consumo ou pela
reducdo dos atuais niveis de inadimpléncia.

Expanséo das atividades
Concessoes

Cumprindo sua missao institucional de ser um dos agentes do desenvolvimento econdmico e
social do Estado, a COPASA ndo s6 vem assegurando o atendimento nas &reas onde ja atuava,
como também vem expandindo seu mercado. Foram renovadas sete concessfes em sedes
municipais, sendo 6 com servigos de abastecimento de agua - Francisco Dumont, Mateus Leme,
Novo Oriente de Minas, Prata, Unido de Minas e Vargem Alegre - e 1 com esgotamento sanitario
na cidade de Unido de Minas. Além disso, conseguimos antecipar a renovagdo de seis contratos de
concessao para abastecimento de agua e dois de esgotamento sanitario que estavam para vencer nos
préximos anos.

No exercicio de 2007 foram assinadas duas novas concessdes para abastecimento de agua
com as cidades de Barbacena e Rio Novo e quatro novas concessdes para prestacdo dos servigos de
esgotamento sanitario em Barbacena, Estrela do Indaia, Francisco Dumont e Santa Rita de Caldas.

Em virtude deste esfor¢co, a COPASA chegou em dezembro de 2007 como concessionéria
para prestacdo de servicos de agua em 611 municipios do estado e em 184 para a prestacdo de
servicos de esgotamento sanitéario. Se levarmos em consideragdo o total de localidades que tiveram
seus servicos concedidos a COPASA chegaremos a 1035 para abastecimento de agua e 302 para
esgotamento sanitario.

Investimentos

Do total de investimentos realizados em 2007 R$ 368 milhdes foram investidos em sistemas
de abastecimento de agua, R$ 433 milhdes foram destinados aos sistemas de coleta e tratamento de
esgotos e R$ 37 milhdes foram investidos em programas de melhoria e desenvolvimento
operacional, desenvolvimento empresarial, bens de uso geral e outros.

Os investimentos, tendo em vista a dispersdo geografica da atuacdo da COPASA,
mostraram-se presentes em todas as regides do estado, destacando-se: as obras de ampliacdo e
implantacdo em inUmeros sistemas de abastecimento de agua e/ou esgotamento sanitario em
municipios integrantes das bacias dos Rios das Velhas e Verde Grande, afluentes do Rio S&o
Francisco e nas regides dos Vales do Jequitinhonha, Doce, Mucuri, S&0 Mateus e na regido Norte
do estado. Destacam-se, dentre estas, a ampliacdo do sistema produtor do Rio das Velhas na Regido
Metropolitana de Belo Horizonte, do sistema de esgotamento sanitario de Montes Claros e de
Ipatinga e a ampliagédo do tratamento secundario da estacdo do Ribeirdo do Oncga - ETE Onca.



As principais fontes de recursos utilizadas para realizar os investimentos em 2007 foram:
recursos proprios, financiamentos da CEF e do BNDES e os recursos obtidos da oferta inicial de
acoes (Initial Public Offering — IPO), concluida em marco de 2006.

A projecdo dos investimentos a serem realizados nos proximos anos esta apresentada no quadro
abaixo:

2008 2009 2010
(R$ milhoes)
Atuais Concessoes 542,0 367,0 365,0
Sistemas de Abastecimento de Agua 177,0 124,0 105,0
Sistemas de Esgotamento Sanitério 335,0 211,0 228,0
Outros 30,0 32,0 32,0
Novas Concessdes 458,0 483,0 480,0
Sistemas de Abastecimento de Agua 149,0 149,0 151,0
Sistemas de Esgotamento Sanitério 309,0 334,0 329,0
Total 1.000,0 850,0 845,0

Principais Programas e Acoes

A COPASA desenvolveu e implantou diversos outros programas e a¢fes durante o ano de
2007, merecendo destaque 0s que se seguem:

e Com autorizacdo da Assembléia Legislativa de Minas Gerais, foram criadas as subsidiarias,
Copanor —“COPASA - Servicos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais
S/A” para prover sistemas de agua e esgoto nas localidades do Norte de Minas e das Bacias
Hidrogréaficas dos Rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus, Buranhém, Itanhém e Jucurugu; a
COPASA- “Aguas Minerais de Minas S/A” voltada para a exploragio dos recursos
hidrominerais do Estado, dentre eles as tradicionais fontes de aguas minerais de Caxambu,
Lambari, Cambuquira e Araxa, e a COPASA — “Servicos de Irrigagdo S/A” que tem por objetivo
administrar e explorar o sistema de irrigacdo da Etapa Il do Projeto Jaiba, na regido Norte do
Estado.
e Assinados contratos de assisténcia técnica entre a COPASA e a Empresa de Servicos
Sanitérios do Paraguai — ESSAP, envolvendo a capacitacdo e transferéncia de tecnologia e, entre
a COPASA e a Prefeitura de Cuiaba (MS) com o objetivo de contribuir para o Programa de
Reestruturacdo Empresarial da Cia. de Saneamento da Capital - SANECAP.
e Reforma e modernizagdo do Sistema Produtor do Rio das Velhas, que envolvem recursos
da ordem de R$ 140 milhdes, visando modernizar e ampliar o maior, mais antigo e mais
estratégico sistema produtor de agua tratada da Regido Metropolitana de Belo Horizonte.
e Assinatura da ordem de servico para o inicio imediato das obras da adutora noroeste, no
valor total de 65,8 milhdes de reais. Com 27.859 metros de extensdo, a adutora vai interligar os
sistemas de abastecimento de agua das cidades de Confins, Lagoa Santa, Sdo José da Lapa e
Vespasiano ao sistema integrado da regido metropolitana da bacia do Rio Paraopeba (Manso,
Serra Azul e Varzea das Flores). Atualmente, esses municipios sdo abastecidos por pogos
artesianos. Também estd prevista a ampliacdo da capacidade de armazenamento dos
reservatorios Nova Pampulha e Céu Azul em 20 milhdes de litros.
e O Programa Caca-Esgoto (Meta 2010) elimina os langamentos indevidos nos cursos d’agua
da RMBH, encaminhando os esgotos para as estagdes de tratamento. Além disso, a COPASA
participa, na forma de convénios com as Prefeituras, da urbanizacdo de fundos de vales e
despoluicao de cursos d"agua nas cidades de Betim, Contagem, Vespasiano, Ribeirdo das Neves
e Ibirité, que juntos com a implantacdo de novas estaces de tratamento de esgotos, contribuem
para a despoluicéo e revitalizacdo da bacia do Rio S&o Francisco.
e A AGE aprovou a realizacdo dos seguintes empreendimentos: Copanor no valor de R$ 545
milhdes, barragens contra inundac¢des na Bacia do Rio Sapucai no valor de R$ 310 milhdes e a
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adutora de transferéncia das Bacias do Rio das Velhas e do Rio Paraopeba na RMBH no valor de
R$ 160 milhdes.

e Continuidade das acfes de cooperacdo com o Governo do Estado, através da Secretaria
Estadual de Desenvolvimento Regional e Politica Urbana - SEDRU no atendimento a pequenas
localidades carentes de infra-estrutura sanitaria, sob cobertura de convénio. Essas a¢les estdo
contidas no programa estruturador do Governo denominado “Saneamento Basico: mais satde
para todos”, totalizando R$ 17,8 milhdes em sistemas simplificados de agua, estagdes de
tratamento de esgotos, modulos sanitarios, residuos solidos e sistema de esgotamento sanitéario.
Em outros convénios (Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo - SEPLAG/ Projeto Vida
no Vale e Proagua/Instituto Mineiro de Gestdo das Aguas - IGAM), os valores investidos em
2007, totalizaram aproximadamente R$ 47,6 milhdes.

e Continuidade na implantacdo do Programa “3T - Telemedicdo, Telesupervisdo e
Telecomando”. Com o pleno funcionamento desse sistema, a empresa poderd realizar uma
gestdo otimizada das unidades de producdo e distribuicdo de agua na Regido Metropolitana de
Belo Horizonte. Definido e aprovado esse modelo, pretende-se que seja expandido para as
principais unidades do interior do Estado, formando uma grande rede de dados e informagdes
operacionais voltada para a operacao dos sistemas de abastecimento de agua.

e Consolidacdo do processo de licitaches para compra de materiais e servi¢os por intermédio
de “pregdes”, eletronico e presencial. Foram realizados 744 pregdes durante o ano de 2007,
estimando-se que tenham proporcionado uma economia de R$ 28,5 milhGes nessas compras, e
ganhos em agilidade, transparéncia e reducdo de burocracia.

e Continuidade das aces de prevencdo da poluicdo e degradacdo ambiental, com foco na
recuperacdo e conservacao dos recursos hidricos, e com o apoio de acdes de educacao sanitaria e
ambiental.

e Aprimoramento do Plano de Carreiras, Cargos e Salarios (PCCS), com destaque para a
definicdo dos critérios de provimento das carreiras de técnico especialista e analista master,
permitindo a quem investir na prépria competéncia profissional ter condi¢cbes de alcancar
reconhecimento e remuneracao compativeis com sua dedicacéo.

e  Publicacéo do terceiro Balango Social, mantendo-a no rol das empresas que desenvolvem a
consciéncia critica e o estimulo das idéias e iniciativas que contribuem para a prética da
responsabilidade social e ambiental.

Estratégias

Dentro de seus objetivos estratégicos, a COPASA busca expandir e aperfeicoar suas
operacdes de forma a maximizar valor para seus acionistas e cumprir sua missdo de prover solucées
em saneamento mediante a cooperacao técnica e a prestacdo de servicos publicos de abastecimento
de dgua e esgotamento sanitario. Dessa forma, contribui para a melhoria da qualidade de vida, das
condi¢Bes ambientais e do desenvolvimento econémico-social das areas onde atua. Para alcangar
tais objetivos, suas estratégias sdo as seguintes:

e Expandir sua atuagéo no setor de saneamento no Estado de Minas Gerais.

» operar em 2008, todas as concessdes de abastecimento de agua e esgotamento sanitario
obtidas até 31 de dezembro de 2007;

» aumentar até 2010, o indice de atendimento das populagdes das localidades onde ja opera
para 100% no caso de abastecimento de agua e para 95% nos servicos de esgotamento
sanitario;

» atingir até 2010, a cobranca da tarifa plena referente ao esgotamento sanitario nos
municipios onde, por ndo tratar os esgotos, pratica descontos sobre as respectivas tarifas;

» obter até 2010 as concessdes para prestacdo de servigos de esgotamento sanitario em (i)
51 municipios com populagdo superior a 15 mil habitantes e, ainda (ii) outros 108
municipios com populacdo inferior a 15.000 habitantes;



» obter até 2010, as concessdes para prestagdo de servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario em 33 municipios de Minas com populacdo superior a 15 mil
habitantes.

Por meio de sua atual politica de gestdo, a COPASA pretende:
e Continuar aprimorando, através de investimentos continuos, a qualidade dos servigos, tanto
para agua quanto para esgoto, e dos procedimentos operacionais que adota.
e Continuar com sua politica de aprimoramento da gestdo. A partir de 2003, a companhia
acredita ter dado um salto qualitativo com a implantacdo do planejamento estratégico, o qual
estabeleceu objetivos, metas e a¢Oes estratégicas para a orientacdo de seus negdcios. Por meio
desse plano, que é revisado periodicamente, foram estabelecidos indicadores de desempenho que
afetam, inclusive, parte da remuneragédo de seus empregados.
e Continuar o desenvolvimento iniciado com a implantacgdo do ERP/ SAP, ampliando os
modulos a serem monitorados pela ferramenta, a capacitagdo dos usuéarios e a qualidade dos
relatérios gerenciais.
e Promover o fortalecimento da marca “COPASA” associando-a a produtos e servicos de alta
qualidade. Nesse sentido, em razdo do reconhecimento da qualidade de seu trabalho, foram
estabelecidos convénios de cooperagdo com parceiros, 0 que resulta em aumento de nossa
exposicdo no Brasil e no exterior. Adicionalmente, a COPASA Aguas Minerais representa uma
oportunidade de negdcios que lhe permite explorar comercialmente quatro fontes de &gua
mineral de reconhecida qualidade internacional.
e Continuar expandindo sua atuacdo mediante cooperacdo técnica com municipios fora do
Estado de Minas Gerais e do Brasil, bem como com o setor privado, utilizando sua reconhecida
capacitacdo técnica para prover solucdes diversificadas na area de saneamento. Caso surjam
oportunidades que atendam aos seus padrdes de rentabilidade, a companhia espera operar
sistemas de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario fora do Estado de Minas Gerais
utilizando, para tanto, nossa expertise gerencial e operacional.

A COPASA acredita que a estratégia global que adota Ihe permitird atender a grande
demanda por servicos de saneamento basico com melhor qualidade e mais agilidade, e, a0 mesmo
tempo, melhorar seus resultados operacionais e sua situagdo econdmico-financeira.

Subsidiarias

Durante 0 ano de 2007 com autorizacdo da Assembléia Legislativa de Minas Gerais, a
COPASA pdde criar a Copanor, a COPASA Aguas Minerais de Minas e a COPASA Servicos de
Irrigacdo, através das quais pretendemos reforgar nossa presenca e posicdo de mercado, aproveitar
oportunidades de negocios, fortalecer nossa marca e relaciona-la a servigcos e produtos de elevado
padrédo de qualidade.

COPASA Aguas Minerais de Minas S.A.

Em 22 de marco de 2006, assinamos um protocolo de intengdes de cooperagéo técnica com
a CODEMIG, que e titular dos direitos minerarios das aguas minerais de Caxambu, Cambuquira,
Lambari e Araxa e proprietaria dos parques de aguas localizados nos municipios de Caxambu,
Cambugquira e Lambari, bem como de outros direitos minerarios, que representam potencial de
exploracéo futuro neste setor.

Em 11 de janeiro de 2007, fomos autorizados a constituir a subsidiaria integral voltada para
a exploracdo de recursos hidrominerais no Estado e, em 11 de abril de 2007 foi constituida a
COPASA Aguas Minerais, sob a forma de sociedade por acdes de capital fechado. As marcas
“Caxambu”, “Cambuquira”, “Araxd” e “Lambari” serdo sucessivamente langadas em Minas Gerais
e em outros estados no decorrer de 2008.



O investimento total previsto é de R$ 35,0 milhdes e o potencial de producdo € de 150
milhdes de litros de dgua mineral por ano, sendo que a producdo minima prevista é de 4,8 milhdes
por ano em Araxa, 3 milhdes em Cambuquira e Lambari e 36 milhdes de litros por ano em
Caxambu.

Os investimentos aplicados no exercicio de 2007 em manutencdo e compra de equipamentos
e na reforma e modernizacdo das fabricas representam o montante de R$ 13,9 milhdes, sendo que
para 2008 estdo previstos investimentos da ordem de R$ 7,2 milhGes para aplicacdo em obras e
instalacGes e aquisicdo de maquinas, aparelhos e equipamentos para assuncdo de novas fontes e
criagdo de novas unidades de envase e de distribuigao.

COPASA Servicos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de Minas Gerais S.A - Copanor

Em abril de 2007, foi promulgada a Lei n° 16.698/07, que autorizou a criacdo de uma
subsidiaria integral com a atribuicdo de planejar, executar, ampliar, remodelar e explorar servi¢os
publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, a coleta, a reciclagem, o tratamento e a
disposicdo final do lixo urbano, doméstico e industrial, a drenagem e manejo das aguas pluviais
urbanas, em localidades da regido de planejamento do Norte de Minas e das Bacias Hidrogréaficas
dos Rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus, Buranhém, Itanhém e Jucurucu.

Em consequéncia foi criada, em 26 de junho de 2007, a Copanor, uma subsidiaria integral
sob a forma de sociedade por a¢des de capital fechado, com sede em Tedfilo Otoni, MG. O objetivo
da Copanor é operar 0s sistemas de adgua e esgoto em localidades com populacdo compreendida na
faixa de 200 até 5.000 habitantes e prestando servigos com padrdo de qualidade adequado e tarifas
reduzidas, possibilitadas por custos operacionais menores e investimentos ndo 0nerosos,
patrocinados pelo Governo do Estado de Minas Gerais.

O projeto envolvendo a Copanor esta focado, inicialmente, na regido nordeste do Estado de
Minas Gerais, onde serdo atendidas aproximadamente 400 mil pessoas. Os investimentos
necessarios para a implantacdo dos sistemas de abastecimento de agua e coleta e tratamento de
esgoto, estimados em aproximadamente R$ 545,0 milhdes, serdo feitos diretamente pelo Governo
do Estado de Minas Gerais, e 0 cronograma inicial prevé a entrada em operacdo de todos 0s
sistemas até 2010.

Através da atuacdo da Copanor, comunidades antes sem acesso a servi¢os de saneamento
béasico terdo oportunidade de melhorar significativamente sua qualidade de vida, salde e educacéo,
promovendo sua inclusdo social. Além disso, pela transferéncia das concessfes que atualmente séo
deficitarias a Copanor, os resultados financeiros da COPASA serdo positivamente impactados, sem
prejuizo do atendimento a populacéo de tais regides.

Para o exercicio de 2008 estdo previstos investimentos da ordem de R$ 205,0 milhdes a
serem aplicados na manutencdo e adequacdo da infra-estrutura operacional e na implantacdo de
sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario com tratamento.

COPASA Servigos de Irrigacéo S. A.

A Lei n° 16.698/07 autorizou a criacdo de uma subsidiaria integral com o objetivo de
administrar, executar e explorar os servicos do sistema de irrigacdo do Projeto Jaiba Il, bem como a
realizar sua manutengdo. Em 27 de agosto de 2007 foi criada a COPASA Servicos de Irrigacdo, sob
a forma de sociedade por acOes de capital fechado, para a operagdo do sistema de irrigacdo em uma
area total de 34,8 mil hectares, dos quais 11,3 mil correspondem a area de reserva ambiental e 19,3
mil hectares de area irrigavel, no ambito do Projeto Jaiba II.

O Projeto Jaiba é um projeto conjunto de perimetro de irrigagdo promovido pelo Governo
Federal e pelo Governo do Estado de Minas Gerais, concebido para ser um catalisador do
desenvolvimento econémico e social da regido Norte de Minas Gerais.

Os investimentos iniciais em infra-estrutura serdo realizados pelo Governo de Minas, no
valor total estimado de R$ 10 milhdes para o periodo de 2008 a 2011. Para o exercicio de 2008
estdo previstos cerca de R$ 5,5 milhdes destinados as operacfes de manutencdo e adequacdo da
infra-estrutura operacional, bem como a aquisi¢do de maquinas, aparelhos e equipamentos.



Cooperacao técnica

Além disso, a empresa vem expandindo seus servi¢os por meio da prestacdo de cooperagéo e
assisténcia técnica, firmando contratos ou convénios com diversas empresas do setor de
saneamento, dentre os quais destacamos:

EPAL — Empresa Publica de Aguas (Angola)

A partir da assinatura do convénio em 1°. de dezembro de 2006, no valor de US$ 250 mil, a
COPASA vem desenvolvendo acbes de cooperacdo nas modalidades de assisténcia técnica e
transferéncia de tecnologia em abastecimento publico de &gua.

O convénio prevé, além da transferéncia de tecnologia nas areas de engenharia, obras e
operacdo do sistema de abastecimento de &gua, a elaboracdo de projetos de desenvolvimento
institucional nas areas administrativa, de transporte, recursos humanos, planejamento, comercial,
financeira, informéatica e meio ambiente, entre outros. O convénio foi celebrado pelo prazo de um
ano contado da data de sua assinatura podendo ser prorrogado mediante comum acordo entre as
partes.

Em junho de 2007 foi realizada nossa primeira visita técnica a Angola para iniciar os
treinamentos dos funcionarios da EPAL. A partir de entdo, complementando o intercAmbio, varios
empregados da COPASA foram enviados a Angola para executar as etapas do trabalho previstas no
contrato.

Por outro lado, funcionarios da EPAL, entre diretores, gerentes e profissionais operacionais
visitaram a COPASA para conhecerem mais detalhadamente a empresa. O grupo visitou unidades
operacionais na capital e no interior, além de conhecer algumas unidades de apoio que serdo objeto
do desenvolvimento institucional daquela companhia. O objetivo dessas visitas é estreitar o
relacionamento profissional entre as duas empresas.

SANECAP - Cuiaba (MS)

Foi assinado, no dia 05 de outubro de 2007, um contrato de assisténcia técnica com a
prefeitura de Cuiaba, com o objetivo de auxiliar no Programa de Reestruturacdo Empresarial da
Companhia de Saneamento da Capital (Sanecap). O contrato tem um valor de R$ 700 mil, para dar
cobertura aos trabalhos pelos proximos dois anos. A COPASA vai prestar servicos de consultoria,
além de fornecer solugdes no intuito de aperfeicoar a qualidade dos servicos prestados.

O termo do contrato tem a finalidade de racionalizar, modernizar e aperfeicoar 0s processos
operacionais, comerciais e gerenciais da Sanecap, na busca do incremento da receita operacional. A
COPASA vai promover o treinamento dos empregados visando sua capacitacdo para as novas
formas de trabalho, bem como para a adequagao aos servigos.

ESSAP — Paraguai

Em setembro foi assinado um contrato de assisténcia técnica entre a COPASA e a Empresa
de Servicos Sanitarios do Paraguai (ESSAP). Os trabalhos envolvem capacitacdo de empregados e
transferéncia de tecnologia. O convénio tem prazo de um ano e o valor do contrato é US$ 200 mil.

O principal objetivo desse contrato € o desenvolvimento da gestdo operacional do sistema de
abastecimento de agua metropolitano de Assuncdo, por meio da transferéncia do know how da
COPASA em combater e reduzir perdas de dgua e em gerenciar sistemas de abastecimento de
grande porte, aumentando a oferta de &gua sem necessidade de ampliar o sistema.

Pesquisa, Inovacéo e Desenvolvimento Tecnologico
A COPASA empreende diversas atividades de pesquisa e inovagdo, voltadas para o
desenvolvimento tecnologico dos processos de producao e distribuicdo de agua, coleta e tratamento

de esgotos e preservagdo ambiental, dentre os quais destacamos o combate as perdas de &gua e de
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faturamento, ao atendimento integrado de nossos clientes, a informatizacdo das éareas de
manutencdo e a automacéo de unidades operacionais. Ademais, desenvolvemos inumeras pesquisas
em diversas areas do conhecimento cientifico, quer seja por meio de parcerias com fornecedores de
equipamentos e materiais, quer seja com instituicdes de ensino e pesquisa de renome, como a
Pontificia Universidade Catdlica de Minas Gerais e a Universidade Federal de Minas Gerais.

Dentre os programas acima mencionados, destacamos o Sistema de Atendimento Integrado
— SATI, que visa a obter ganhos de produtividade, reducdo dos indices de perdas de agua na
distribuicdo, elevacdo da qualidade dos servigos prestados e assegurar a satisfacdo dos clientes, por
meio de melhorias nos processos e das técnicas de execucdo dos servigos. Destacamos também
nosso Sistema Gerencial de Manutencdo Eletromecanica — SIGMA, que desde 1985 vem
reestruturando e informatizando as &reas de manutencdo e que atualmente esté inserido no sistema
integrado ERP — Enterprise Resource Planning, que entrou em operacdo em outubro de 2006.

Acredita-se que a empresa possua atualmente a maior rede de dados terrestre do Estado de
Minas Gerais, que permite que todos 0s nossos pontos remotos de dados convirjam para um Unico
ponto em nossa sede regional de Belo Horizonte, possibilitando maior integracdo e agilidade de
nossos processos e facilitando a administracdo dos dados. Desta forma, nossas 592 unidades de
servigos localizadas em sedes municipais do Estado de Minas Gerais onde atuamos, podem acessar
essa rede de dados e obter informac6es sobre a Companhia.

Outro importante projeto é o de transmissdao de dados sem fio, via GPRS, denominado
SILEIM - Sistema de Leitura e Impressdo Simultanea, que permite a execucdo das leituras dos
medidores das unidades consumidoras, 0 processamento, a emissao e a entrega instantanea da nota
fiscal/fatura aos nossos clientes no ato da medicdo. Dentre os resultados obtidos apds a implantagéo
deste novo projeto, que estd em fase de desenvolvimento em todo Estado, destacamos: (i) reducao
em 42,9% do custo direto de leitura e entrega de faturas (aproximadamente R$16,0 milhdes/ano);
(ii) reducéo do prazo de leitura do hidrdmetro e emisséo da nota fiscal/fatura, que atualmente é feita
no ato da medicdo; e (iii) possibilidade de reducéo do ciclo de faturamento de 14 para 9 dias.

Em 2005, foi assinado contrato para implantacdo de um sistema integrado de gestdo empresarial
— ERP, por meio da utilizacdo do software de gestao fornecido pela SAP. O prazo de implementacéo foi
de 12 meses, com mais 5 meses de operacgdo assistida. O sistema entrou em operacdo em outubro de
2006, conforme previsto no cronograma inicial, com a implantacdo dos moédulos: Financas, Recursos
Humanos, Controladoria e Orgamentos, Empreendimentos, Manutengdo e Gestdo de Frota,
Suprimentos, Licitacbes e Auto-Atendimento (Portal). O valor gasto neste projeto foi aproximadamente
R$ 42 milhdes. Atualmente estd em desenvolvimento, com prazo de encerramento previsto para abril de
2008, a implantacdo do SAP na subsidiaria Aguas Minerais de Minas, pelo mesmo Consdrcio que
gerenciou sua implantagcdo na COPASA.

A érea de desenvolvimento tecnoldgico tem celebrado contratos de cooperagdo técnica com
empresas de diversas especialidades do setor de saneamento para implantacdo de novas tecnologias.
Dentre as novas tecnologias prospectadas, visando sua introducdo na empresa destacamos as
seguintes:

e Caminhdo de recomposicdo asfaltica a quente — transporta asfalto quente, mantendo sua
temperatura em niveis adequados para pequenas recomposi¢des, melhorando sensivelmente a
qualidade dos servigos.

e Producdo de biodiesel com dleo residual de cozinha — objetiva minimizar o langamento
deste Oleo nas redes coletoras de esgotamento sanitario. Faz parte do projeto o envolvimento da
sociedade na sua coleta, criando assim uma nova consciéncia ambiental. O biodiesel gerado
nesse processo, podera ser aplicado nos veiculos da frota da empresa, uma vez que ja foram
identificadas refinarias para produzir o biocombustivel.

e Aproveitamento de metano na co-geracao de energia — 0 projeto propde o aproveitamento
do biogas para co-geracdo de energia elétrica e secagem do lodo resultante do processo de
tratamento para a ETE Arrudas.
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e Desidratacao de lodo em UTR e ETE - objetiva prospectar solugdes tecnolégicas para a
desidratacéo de lodo. Esta tecnologia podera ser aplicada em diversas estacfes de tratamento de
agua ou esgoto, evitando investimento em aquisicdo de areas para secagem do lodo e
construcao de lagoas.

e Microvala — objetiva desenvolver metodologia que diminui as dimensfes das valas feitas
pela empresa, resultando em menores danos & pavimentacdo e evitando transtornos para o
publico.

Desempenho Operacional

Em 2007, a populacdo atendida pela COPASA aumentou em 475 mil pessoas, atingindo
quase 12 milhdes de habitantes. Este nimero representa um indice de atendimento de 97,8% em sua
area de atuacdo e de 61,4% em relacdo a populacdo total do Estado. O nimero de municipios
atendidos com prestacdo de servicos de agua passou de 584, em 2006, para 596 em dezembro de
2007.

Este desempenho se refletiu no nimero de ligacGes da empresa, que apresentou acréscimo
de 138 mil ligacGes faturadas de agua, sendo 23,4 mil ligacdes referentes ao inicio de faturamento
de sistemas de 4gua em novas localidades. A rede de distribuicdo de agua foi ampliada em 3,5%
(1.339 km), perfazendo um total de quase 40.000 km. A tabela a seguir destaca os dados gerais de
atendimento com abastecimento de agua:

COPASA
Dados Gerais de Atendimento com Abastecimento de Agua
2006 - 2007
Itens Unidades 2006 2007
Municipios com concesséo (1) nimero 610 611
Municipios com operagdo (2) ndmero 584 596
Populacéo atendida (3) mil habitantes 11.508 11.983
indice de atendimento (4) % 97,7 97,8
Atendimento a populacéo do estado (5) % 59,3 61,4
LigacOes faturadas mil unidades 3.036 3.174
Extenséo de rede km 38.359 39.698
Volume de agua faturado 1.000 m3/ano 575.671 589.718
Volume agua produzido 1.000 m3/ano 828.801 862.234

(1) - Total de municipios onde a empresa detém qualquer concessao: sedes, vilas, povoados ou outros.
(2) - Total de municipios onde a empresa detém qualquer operagdo: sedes, vilas, povoados ou outros.
(3) - Populagéo conectada a rede de agua.

(4) - Populacéo atendida em relacéo a populacéo das localidades com prestacéo de servicos.

(5) - Populagéo atendida em relagéo a populagdo total (urbana + rural) do estado.

Em relacdo aos sistemas de esgotamento sanitario, a expansdo foi maior, resultado do
esforco empreendido para aumentar a cobertura desses servi¢os e maximizar os ganhos de escala e
escopo. O ndimero de municipios operados aumentou 20%, passando de 90 municipios em 2006
para 108 no ano de 2007, beneficiando uma populagéo total de 6,2 milhGes de habitantes, com
incremento de 453 mil pessoas atendidas. O atendimento em relacdo a populacédo total do Estado
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aumentou de 29,9% para 32% em dezembro de 2007.

Esse atendimento é realizado por meio de 1,52 milhdo de ligacGes faturadas de esgoto,
representando um aumento de 127 mil ligagdes (9,1%) em relacdo ao ano de 2006. Dessas, 68,7 mil
referem-se ao inicio de faturamento de novas localidades. A rede coletora expandiu em 660 km,
totalizando mais de 13.000 km.

A tabela a seguir mostra os principais dados relativos aos servicos de esgotamento sanitario:

COPASA MG
Dados Gerais de Atendimento com Esgotamento Sanitario
2006 - 2007
Itens Unidades 2006 2007

Municipios com concessao (1) ndmero 180 184
Municipios com operagéo (2) nimero 90 108
Populagdo atendida (3) mil habitantes 5.791 6.244
indice de atendimento (4) % 81,7 81,0
Atendimento a populagéo do estado (5) % 29,9 32,0
LigagBes faturadas mil unidades 1.392 1.519
Extensdo de rede km 12.563 13.223
Volume de esgoto faturado 1.000 md/ano 303.869 317.726
Volume de esgoto tratado 1.000 m3/ano 75.913 100.916

(1) - Total de municipios onde a empresa detém qualquer concessao: sedes, vilas, povoados ou outros.
(2) - Total de municipios onde a empresa detém qualquer operagdo: sedes, vilas, povoados ou outros.
(3) - Populagéo conectada a rede coletora de esgoto.

(4) - Populacao atendida em relacdo a populacéo das localidades com prestagdo de servicos.

(5) - Populacéo atendida em relagéo a populagdo total (urbana + rural) do estado.

Outro avanco significativo foi relativo ao volume de esgoto tratado, que atingiu 100,9
milhdes de m3, com elevacédo de 32,9% em relacdo ao ano anterior, devido ao inicio de operacao de
31 EstacOGes de Tratamento de Esgotos - ETEs em diversas cidades do Estado, entre as quais
destacamos Betim, Bueno Branddo, Carlos Chagas, Janauba, Malacacheta e Sdo Jodo Del Rei, e,
ainda, a ampliacdo do volume tratado pela ETE Onca, localizada na Regido Metropolitana de Belo
Horizonte.

A expansdo da empresa no Gltimo ano elevou o volume faturado de agua tratada em 14,0
milhdes de m3 (2,4%) e em 13,9 milhdes de m3 (4,6%) o volume faturado de esgoto. Contribuiram
para este resultado a ampliacdo do nimero de pessoas atendidas com servigos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario nas localidades onde ja operdvamos esses sistemas e 0 inicio de
faturamento dos sistemas de agua em novas localidades, dentre as quais destacam-se as sedes
municipais de Acgucena, Chacara, Conceicdo do Mato Dentro, Congonhas, Franciscépolis e
Tabuleiro, e de sistemas de esgoto em novas localidades, como as sedes municipais de Campina
Verde, Claudio, Congonhas, Curvelo, Extrema, Itapecerica e Salinas.

Outro resultado bastante positivo é a produtividade do quadro de pessoal, a qual é medida
pela relacdo empregados/1.000 ligagbes (agua + esgoto) que passou de 2,50 empregados/1000
ligagdes em 2006 para 2,36 em 2007, principalmente devido ao crescimento verificado no nimero
de ligacgdes e ao contingenciamento do quadro das areas administrativas.

O quadro a seguir apresenta, para o periodo indicado, o desempenho de alguns indicadores
operacionais comerciais:
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COPASA MG
Indicadores de Desempenho Operacional/Comercial

2006 - 2007
Indicador Unidades 2006 2007

1-Empregados n® 11.067 11.080
2-Empregados/ligagdes (A+E) emp/1.000 ligagdes 2,50 2,36
3-Volume faturado

Agua 1.000 m3/ano 575.671 589.718

Esgoto 1.000 m?/ano 303.869 317.726

Total 1.000 m3¥ano 879.540 907.444
4-Volume de agua produzido 1.000 m?/ano 828.801 862.234
5-indice de hidrometrag&o % 99,77 99,74
6-Indice de perdas de faturamento (1) % 30,6 31,6
7-Agua N&o Convertida em Receita - ANCR (1) I/ligacéo/dia 259,6 260,9

(1) - Média anual.

O indicador Agua N&o Convertida em Receita — ANCR, que representa a diferenca entre o
volume distribuido e o volume efetivamente faturado aos consumidores atingiu 260,9 I/lig/dia em
2007. Os estudos tem demonstrado que tal indicador, que inclui basicamente, as perdas reais de
agua decorrentes do rompimento de tubulacdes, os furtos e as imprecisdes de medicdo, € um dos
menores dentre as empresas de saneamento do Brasil.

Este desempenho é resultado do Programa de Combate e Reducdo das Perdas de Agua -
PRPA, que a empresa implantou e vem desenvolvendo desde 2003 tendo como base conceitos do
Programa Nacional de Combate ao Desperdicio de Agua - PNCDA e da International Water
Association — IWA, com recursos financeiros assegurados de mais de R$ 100 milhdes. Através do
PRPA buscamos implantar um modelo de gestdo integrada de combate as perdas, acompanhar a
evolucdo dos indicadores de perdas de agua e implementar a¢cdes que visam eliminar as causas mais
frequentes destas perdas.

O indice de inadimpléncia total, que corresponde a divisao do saldo de contas a receber pelo
valor total faturado, considerando dados acumulados desde Jan/98, apresentou um pequeno
aumento neste exercicio, de 0,08 pontos percentuais, porém, mesmo assim, continua sendo
considerado um dos melhores do pais e referéncia para as demais companhias que atuam no setor.

Inadimpléncia total
2006 1,57%

2007 1,65%

Buscando evitar os prejuizos resultantes da aplicacdo da Lei Federal 11.445 de 05 de janeiro
de 2007, que estabeleceu novas regras para a interrup¢do dos servigos no caso de inadimpléncia
(acBes de suspensdo e tamponamento sé podem ser realizados 30 dias ap6s a emissdo do aviso de
corte), a COPASA procurou ajustar rapidamente seu sistema comercial as novas regras, 0 que
resultou em um indice de inadimpléncia em 2007 praticamente igual ao excelente resultado obtido
em 2006.
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Controle de Qualidade da Agua

A rede laboratorial da COPASA, composta de 29 laboratorios, subdivide-se em Laboratorios
Central, Regionais, Distritais e centenas de Laboratorios Locais, 0s quais estdo distribuidos por todo
o0 Estado e cobrindo todas as localidades operadas pela COPASA. A cobertura laboratorial continua
sendo substancialmente incrementada, tanto fisica como tecnicamente. As obras dos novos e
modernos laboratorios ja foram concluidas. Véarias unidades foram reformadas e construidas, como
por exemplo os Laboratérios Regionais de Tedfilo Otoni, Varginha, e Leopoldina, além dos
Distritais e Locais.

Foram aplicados até o final de 2007 recursos da ordem de R$ 15 milhdes em obras e
aquisicdo de equipamentos. Os equipamentos mais antigos foram substituidos por outros mais
modernos e, ainda, foram adquiridos novos equipamentos, os quais tem contribuido para a
realizacdo de mais de um milhdo de anélises mensais.

O rigor no monitoramento e controle de qualidade em todas as etapas da captacéo,
tratamento e distribuicdo de agua foi atestado pela British Standards Institution — BSI, que ratificou
em 2006 a certificagdo ISO 9001 — 2000 do Sistema de Gestdo da Qualidade do Laboratério
Central, em Belo Horizonte. Em cumprimento a legislacdo, a COPASA disponibiliza em sua home
page e em todas as contas de &gua, informacdes sobre pardmetros basicos de controle de qualidade
da 4gua de cada uma das localidades onde opera o servico publico de abastecimento de agua.

A Portaria n° 518, de 25 de margo de 2004, editada pelo Ministério da Salde que regula a
qualidade da &gua a ser distribuida a populacédo, estabelece, em seu Capitulo 1V, artigo 11, os
padres de potabilidade da &gua para consumo humano no Brasil, que se equivalem aos padrdes
internacionais adotados em paises desenvolvidos. No Estado de Minas Gerais, compete as
Vigilancias Sanitéarias Estadual e Municipais o controle de qualidade da agua.

A COPASA busca sempre atender a regulamentacdo em vigor e, para tanto, possui um
rigoroso sistema de controle de qualidade que realiza analises antes, durante e depois do processo
de tratamento da agua, assim como em milhares de pontos, tecnicamente selecionados, em toda a
malha de redes de distribuicdo por onde corre a 4gua a ser entregue a populacéo.

Desde marco de 2006, seus clientes estdo recebendo informacdes sobre a qualidade da agua
que estdo consumindo. Nas contas de agua sdo informados 0s principais parametros estabelecidos
pela Portaria 518, do Ministério da Saude: cloro, cor, flGor, coliformes, turbidez, pH e escherichia
coli. Além disso, sdo discriminados os valores de referéncia e as explicagdes sobre cada um desses
parametros.

Desempenho financeiro

Os resultados econdmico-financeiros da COPASA em 2007 mostram que a Companhia
obteve bons indicadores financeiros no ano. A receita operacional liquida atingiu R$1.863,5
milhdes, o que representa um crescimento de 10,8% sobre os R$1.681,9 milhGes registrados em
2006, devido a adesdo de 475 mil novos habitantes com o servigo de &gua e de 453 mil novos
habitantes com o servico de esgotamento sanitario, dando continuidade ao nosso Plano de Expansao
e também devido ao reajuste tarifario ocorrido em margo de 2007.

Receita Liquida (R$/milhdes)
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Resultado Operacional da Companhia

O resultado operacional da Companhia medido pelo EBITDA (Lucro antes dos juros,
impostos, depreciagdes e amortizacdes) atingiu R$ 666,1 milhdes, com um crescimento de 1,5 %
em relagdo ao registrado no exercicio de 2006 que foi de R$ 656,2 milhdes. Esse resultado foi
impactado pelas provisdes ndo recorrentes (PIS/COFINS, Crédito-prémio do IPI), provisdes essas
que totalizaram R$ 96,9 milhdes no ano.

Tivemos também, aumento nas despesas com o fundo de pensdo dos empregados -
Previminas, devido & necessidade de cobertura do déficit do Plano Atuarial. Estes dois
provisionamentos impactaram diretamente o0 EBITDA. No entanto, se excluirmos as despesas nao
recorrentes no valor de R$ 96,9 milhGes, o EBITDA no exercicio foi de R$ 763,0 milhdes, 16,3%
maior que o registrado em 2006. Essas provisdes serdo explicadas no item Custos Operacionais, ao
longo deste relatorio.
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Custos Operacionais

Os custos operacionais, que compreendem os custos dos servicos prestados, despesas
administrativas, despesas comerciais e outras despesas operacionais, totalizaram R$ 1.453,3
milhdes no exercicio de 2007, uma elevacdo de 15,7% em relacdo aos R$ 1.256,5 milhdes
registrados no exercicio de 2006.

Essa elevacgdo nos custos pode ser justificada pelos provisionamentos de despesas, a saber:

Créditos-prémio de IPI

A Companhia constituiu provisdo no valor de R$ 64,6 milhGes, decorrente de créditos-
prémio de IPI adquiridos no ano de 2001, que foram utilizados em compensacdes de débitos
tributarios, no periodo de 2001 e 2002. O Superior Tribunal de Justica vinha reconhecendo, até
recentemente, o direito do crédito-prémio de IPl. Contudo, um parecer de consultores externos,
acatado pelos nossos consultores legais internos, que foi solicitado em fungéo da decisdo da secao
do STJ de 24/10/2007, levou a Administracdo da Companhia a constituir a presente provisao até
que seja pacificado o entendimento sobre a matéria visto que essa deciséo depende de julgamento
definitivo pelo Pleno do Supremo Tribunal Federal, érgdo cuja competéncia ainda ndo foi desafiada
sobre 0 assunto.
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PIS/PASEP e Cofins

Provisdo decorrente da utilizacdo de créditos de PIS/PASEP e COFINS nas contribuicdes
realizadas no periodo janeiro de 2004 a agosto de 2007, cuja dedutibilidade foi objeto de
questionamento por parte dos Auditores Externos. Considerando-se que a legislacdo vigente é
omissa quanto a definicdo dos créditos sobre insumos utilizados na prestacdo dos servicos do objeto
social da Companhia e as incertezas e divergéncias de interpretacdo quanto a aplicabilidade do texto
legal, a Companhia procedeu ao reconhecimento, no valor de R$ 40,2 milhGes, através de
provisionamentos das diferencas apuradas, até que seja definida a base legal de tais créditos.

Custos Operacionais (R$/milhdes)
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Lucro liquido e Rentabilidade

No que se refere ao lucro liquido apurado em 2007, o valor foi de R$ 329,3 milhdes, uma
reducdo de 7,6% em relacdo aos R$ 356,4 milhdes registrados em 2006, sendo que as provisdes
tributarias e a provisdo do passivo atuarial do plano de beneficio patrocinado pela Companhia,
contribuiram para que os resultados fossem reduzidos. Por outro lado, as receitas financeiras
provenientes do caixa da Companhia influenciaram de forma positiva os resultados.

A rentabilidade sobre o Patriménio liquido da Companhia no exercicio de 2007 foi de 9,4%.

Lucro Liquido (R$/milh&es)
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Remuneracao aos Acionistas e Desempenho das A¢oes
Levando-se em consideracdo os resultados alcancados no exercicio, a administragdo da

Companhia declarou juros sobre o capital proprio imputados aos dividendos minimos obrigatorios
aos detentores de acdes em 11 de junho de 2007, no valor bruto de R$ 20,6 milh&es, perfazendo um
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valor bruto de R$ 0,18 por acdo e aos detentores de acGes em 11 de setembro de 2007 no valor
bruto de R$ 30,9 milhdes, perfazendo um valor bruto de R$ 0,27 por acéo.

Foi também declarado pelo Conselho de Administracdo juros sobre o capital préprio
imputados aos dividendos minimos obrigatorios, aos detentores de acGes em 28 de marco de 2008,
no valor bruto de R$ 27,6 milhdes ou R$ 0,24 por acdo. Assim, o total de juros sobre o capital
proprio imputados aos dividendos minimos obrigatdrios, referentes ao exercicio de 2007 foi de R$
79,2 milhdes ou R$ 0,69 por acdo. Esse valor corresponde a 25,3% do lucro liquido do exercicio
deduzida a reserva legal. A data do pagamento do montante do crédito de juros sobre o capital
proprio atribuido aos acionistas devera ser definida na Assembléia Geral dos acionistas que aprovar
as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.

As acbes da Companhia ajustadas pelos juros sobre o capital proprio/dividendos, avangcaram
26,48 % ao longo do exercicio. Sua cotacdo ajustada aos juros sobre o capital proprio/dividendos
que era de R$ 24,51 no Gltimo pregdo de 2006, fechou no valor de R$ 31,00 em 28 de dezembro de
2007, altimo pregdo do ano.

Com o objetivo de fomentar a liquidez das suas agdes, a Companhia contratou 0 UBS
Pactual para exercer a funcdo de formador de mercado, pelo periodo de 12 meses, prorrogavel
automaticamente por igual periodo, sendo que a atividade iniciou em 10 de setembro de 2007.

Governanca Corporativa e RelagGes com Investidores

As a¢Bes da Companhia sdo negociadas no Novo Mercado, que é o nivel mais alto de
Governanca Corporativa da Bovespa e é composto por empresas que Se comprometem
voluntariamente a cumprir praticas de boa governanca corporativa e maiores exigéncias de
divulgacéo de informacdes em relacdo aquelas ja impostas pela legislacéo brasileira.

Dentre outros direitos detidos pelos acionistas da Companhia, podemos citar o direito ao
voto, pois a Companhia possui apenas acdes ordinarias, concessdo de tag along de 100% (condicdes
idénticas as oferecidas ao acionista majoritario, no caso de alienacdo do controle), atuagdo com um
Conselho de Administracdo de no minimo de 20% de conselheiros independentes, sendo que a
Companhia possuia em 31 de dezembro de 2007 apenas quatro membros dependentes, num total de
nove membros do Conselho.

Além desses direitos, a Companhia, seus Acionistas, Administradores e membros do
Conselho Fiscal obrigam-se a resolver por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, desde que nao envolvam direitos indisponiveis, conforme
clausula Compromissoria constante de seu Estatuto Social.

Acredita-se que as boas préaticas de governanca geram valor a empresa ao facilitar seu acesso
ao capital e contribuir para a sua perenidade.

Assim, com o objetivo de se aproximar ainda mais dos analistas e investidores, durante o
exercicio de 2007 a Companhia participou de varios eventos. Dentre esses eventos, podem ser
citadas as reunides no ambito da Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais — APIMEC, para a apresentacdo e discussdo aberta sobre o desempenho e os
resultados da COPASA em Belo Horizonte, Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Juiz de Fora e Uberlandia,
bem como diversos seminarios. A Companhia esteve presente também na Expo Money realizada
em Belo Horizonte, quando recebeu cerca de 2.100 participantes interessados em conhecer melhor a
Companhia.

Situagéo Financeira

A Companhia finalizou 0 ano com uma posigéo de caixa, bancos e aplicagdes financeiras de
R$ 989,5 milhdes. A divida bruta total em 31 de dezembro de 2007 era de R$ 1.459,1 milhdes,
sendo 94,5% em reais e 5,5% em dolar. O montante da divida é extremamente confortavel em
relacdo a geracdo de caixa da Companhia.
Em 2007 foram negociados os seguintes financiamentos:
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= Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Debéntures 22 emisséo - foi celebrado, em 23 de maio de 2007, Instrumento Particular de Escritura
da 22 Emissdo de Debéntures Conversiveis em Acles, com Garantia Flutuante. Essa emissdo €
composta por 1.130.000 debéntures, com valor unitario de R$ 124,80 totalizando R$ 141.024 mil,
em série Unica. A data de emissdo é 1°. de junho de 2007 e o vencimento final dar-se-a em 1°. de
junho de 2013. Cada debénture podera ser convertida a partir do 1° dia do 13° més contado da data
da emissdo. O custo financeiro das debéntures pelo valor de R$ 31,20, é de 2,3% a.a. acrescidos da
Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP. Até 3 de dezembro de 2007 foram subscritas e integralizadas
a totalidade das debéntures, atualizadas conforme estabelecido na escritura, no montante de R$
143.628.358,20.

O banco mandatario e escriturador da operacdo é o Bradesco e o agente fiduciario a Planner
Corretora de Valores.

Debéntures 32 emissao — foi celebrado, em 23 de maio de 2007, Instrumento Particular de Escritura
da 3% Emissdo de Debéntures Simples. Essa emissdo é composta por 450 debéntures da espécie com
valor nominal unitario de R$ 1,0 milhdo, totalizando R$ 450,0 milhdes, em 18 séries, no valor de
R$ 25,0 milhdes cada. A data de emisséo é 06 de dezembro de 2007, e o0 prazo para subscricdo é de
até 30 meses a partir da data de emissdo. Foram subscritas, em 26 de dezembro de 2007, o montante
de R$ 150.685.918,92 correspondendo a 150 debéntures da 12 a 62 série, devidamente atualizadas
conforme escritura. Esses recursos correspondem aos pré-investimentos realizados e pagos pela
COPASA de obras de agua e esgoto que compdem o financiamento. O custo financeiro das
debéntures é de 2,3% aa acrescidos da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP. O prazo da liquidagdo
da divida é de 144 meses, sendo 30 meses de caréncia contados a partir da data da emissdo. O
vencimento final dar-se-4 em 15 de dezembro de 2019.

= Caixa Econdmica Federal - CEF

Contrato de Financiamento — Foi celebrado contrato de financiamento, em 3 de agosto de 2007,
no valor de R$ 180.706.016,52 cujos recursos serdo destinados em sua grande maioria ao Programa
de Agua e Esgoto da Regido Metropolitana de Belo Horizonte. O prazo de amortizacdo da divida é
de 240 meses sendo o periodo de caréncia de 14 a 32 meses, cujo periodo é estabelecido em funcéo
do tipo de empreendimento. O custo financeiro é de 8,5% a.a. acrescido da Taxa Referencial de
Juros - TR.

Adicionalmente, encontram-se também em fase de negociacao os seguintes financiamentos:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

= Contrato de financiamento — No encerramento do exercicio encontrava-se em fase final de
negociacao o contrato de financiamento no valor de R$ 48.361 mil, cujos recursos serdo destinados
ao programa de esgotamento sanitario e desenvolvimento institucional da COPASA. O prazo de
liguidagdo da divida é de 120 meses, sendo 36 de caréncia. O custo financeiro é de 2,3% a.a.
acrescido da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.

= Contrato de financiamento - referente ao Programa de Aceleracdo de Crescimento (PAC) do
Governo Federal, os projetos ja foram hierarquizados pelo Ministério das Cidades para a captacéo
de R$ 578,2 milhGes no &mbito do Programa Saneamento para Todos. Financiamento em analise no
BNDES.

Caixa Econdmica Federal- CEF

= Contrato de financiamento - referente ao Programa de Aceleragdo de Crescimento (PAC) do
Governo Federal, cujos projetos ja foram hierarquizados pelo Ministério das Cidades, para a
captacdo de R$ 52,0 milhdes no ambito do Programa Saneamento para Todos.

» Em 31 de dezembro de 2007, dos financiamentos contratados nos anos anteriores com a CEF,
BNDES e empréstimos socializados com Unibanco/Bradesco e Itad, restavam ainda R$ 779,9
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milhdes a serem liberados nos préximos exercicios, para serem aplicados no Programa de Obras da
empresa.

Atuacéo social

Recursos Humanos

A COPASA encerrou o exercicio de 2007 com 11.080 colaboradores, um incremento de 13
empregados em relagdo ao ano de 2006. A tabela abaixo indica a evolugdo de seu quadro de
profissionais, nos periodos indicados:

Em 31 de dezembro

2007 2006
NUmero por categoria profissional
Técnico e operacional 6.682 6.241
Administrativo 4.398 4.826
Numero de empregados por localizagdo geogréafica
Sede Administrativa 1.534 2.169
Regido metropolitana de Belo Horizonte (exceto Sede
Administrativa) 3.239 2.681
Interior 6.307 6.217
Total 11.080 11.067

A COPASA deu continuidade em 2007 aos dois planos de remuneragéo criados a partir de
2003, os quais contribuem diretamente para os resultados da Companhia, que sao: a Gratificacao de
Desempenho Institucional (GDI) - gratificagdo concedida a todos os empregados em razdo do
resultado do trabalho coletivo e a Gratificacdo de Desempenho Gerencial (GDG) - gratificacdo
concedida aos empregados ocupantes de cargo de confianca, formalmente designados por meio de
processo seletivo interno, em funcdo da apuracdo da performance da unidade organizacional que
gerencia, €, ainda, ao Programa de Participacdo nos Lucros - PL que beneficia também a todos os
empregados, tendo sido instituido em 2005, em conformidade com a legislacdo trabalhista brasileira
aplicavel, mas também vinculada a indicadores de desempenho empresarial.

Em 2007, foram investidos, dentro do Programa de Educacdo Corporativa,
aproximadamente R$0,9 milhdo em atividades de capacitacdo para o trabalho e desenvolvimento
profissional, correspondendo a mais de 233 mil horas de treinamento.

A empresa desenvolve anualmente o Programa de Educacdo Corporativa, que tem como um
de seus objetivos a difusdo do conhecimento instalado, atendendo as prioridades e competéncias
essenciais. O programa visa, ainda, a otimizacdo da aplicacdo dos recursos por meio de agentes de
educagdo corporativa, capacitando multiplicadores para repasse do conhecimento internamente,
contemplando desde a supléncia de educagdo bésica até cursos de pos-graduacdo, incluindo a
participacdo de empregados em cursos técnicos de segundo grau em congressos e seminarios.

Outro programa que teve inicio em 2007 é o Programa Trainee, que tem como objetivo
desenvolver nos participantes habilidades e potencialidades no &mbito da gestdo empresarial e
constituir-se como oportunidade de crescimento profissional, buscando proporcionar uma Vvisao
sistémica da organizagédo e dos seus principais processos, e um melhor entendimento dos negocios
da empresa, preparando de forma profissional e objetiva a sucessdo dentro da empresa. Nessa
primeira etapa 0 programa contou com a participacdo de 12 empregados pré-selecionados .

A COPASA desenvolve, ainda, diversos projetos para 0 seu publico interno e acaba de
reformular o seu plano de carreiras, cargos e salarios para oferecer melhores perspectivas de
crescimento profissional.
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Programas sociais

A COPASA possui uma forte orientacdo social, tendo como objetivos a ética e a
responsabilidade socio-empresarial. Realiza diversos investimentos em projetos culturais e sociais,
e na formacdo e desenvolvimento das comunidades com as quais interage. Dentre seus principais
projetos destacam-se:

- Projetos desenvolvidos para a comunidade:

Confiagua — Ao longo da Estrada Real, a COPASA implantou, em parceria com o Sebrae, Sesi e
Instituto Estrada Real, este programa criado pelo Governo do Estado para promover o turismo e
contribuir para a geracdo de novos empregos. Hotéis, pousadas, restaurantes e outros
estabelecimentos passam a ter um “pds-venda” da COPASA. A empresa que ja garante a qualidade
da 4agua que chega aos estabelecimentos, passa a realizar o controle das instalagdes hidraulicas
internas destes estabelecimentos e atesta, por meio de um selo, que a agua esta adequada para todos
0S US0S

Programa de Estagiarios - destinado a estudantes dos niveis médio profissionalizante e superior,
promove uma articulacdo entre o aprendizado tedrico e pratico e propicia experiéncia profissional
que poderéa contribuir para a insercao desses jovens no mercado de trabalho.

Galeria de Arte COPASA - espaco destinado a divulgar os novos talentos das artes plasticas em
Minas Gerais, com uma programacao regular de exposicdes montada a partir de Edital de
Concorréncia Publica.

Programa de Doacdo de Papel Reciclavel - coleta e doacdo de papel, papeldo e outros materiais
reciclaveis a diversas entidades carentes.

Programa de Recuperacdo de Comunidades Carentes - acdes de educacdo ambiental e
mobilizacdo de comunidades carentes voltadas para a melhoria das condi¢des sanitarias, ambientais
e visuais de pequenos povoados, recuperando a auto-estima e resgatando a cidadania dos habitantes
locais.

Programa de Implantacdo de Tecnologias Alternativas para Pequenas Comunidades -
emprego de tecnologias alternativas de baixo custo, tais como a construgdo de estacdes de
tratamento de agua e esgoto em ferrocimento, para atendimento a pequenas comunidades.

Centro de Referéncia do Cidadédo - CRC - programa desenvolvido em parceria com a Secretaria
de Estado de Desenvolvimento Social e Esportes de Minas Gerais, CEMIG, Policia Militar e
Faculdade de Direito da UFMG para implantacdo de postos de atendimento em vilas e favelas com
alta taxa de violéncia.

- Projetos desenvolvidos para empregados da empresa e familiares:

Programa de Educacéo - promove a alfabetizacdo de 1% a 82 série de empregados, apds o horario
de trabalho, em salas de aula montadas na propria empresa.

Programa de Prevenc&o e Atendimento ao Sujeito em Relag&o ao Alcool e as Drogas - PASA -
aborda a prevencéo e o tratamento do alcoolismo, tabagismo e outras dependéncias quimicas, que
comprometem o relacionamento interpessoal e laboral de empregados, numa perspectiva bio-psico-
social voltada para a melhoria da qualidade de vida e recuperagédo do individuo.

Programa de Apoio e Prevencdo a AIDS - APA - trabalha na prevengdo, promovendo acles
informativas de forma a propiciar ao empregado condi¢des para evitar a contaminagdo por doencas
sexualmente transmissiveis, entre elas a AIDS. Presta assisténcia ao empregado portador do virus
HIV, doentes de AIDS e seus familiares.

Programa de Preparacdo para Aposentadoria - PPA - objetiva minimizar o impacto provocado
no individuo pela passagem do estagio de trabalho para o pos-trabalho, preparando-o para uma nova
vida e para assumir novos papéis sociais que Ihe garantam o sentido de utilidade da vida.

Programa de Apoio a Familia e ao Adolescente - oferece orientacdes médicas, psicoldgicas e
sociais para grupos de adolescentes, filhos de empregados da empresa.
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Galeria de Arte dos Empregados da COPASA - espago de valorizacdo dos empregados,
destinado a estimular sua expressdo artistica, descobrir novos talentos e a humanizar as relacdes
empresariais.

Coral COPASA - composto por empregados e dependentes, participa de eventos sociais e
culturais, divulgando o nome da empresa.

Cia. de Teatro Agua Viva - composta por empregados da COPASA, de forma ludica, vem
motivando e provocando reflexdes sobre temas relacionados a saude do trabalhador.

Além dessas acBes a COPASA patrocina varios eventos culturais, artisticos, sociais e
esportivos que, além de possibilitarem o crescimento cultural da comunidade, também trazem lazer,
salde e entretenimento para a populagdo. Dentre os eventos patrocinados em 2007, através da Lei
de Incentivo Fiscal ou de recursos préprios da empresa, merecem destaque: Expresso Melodia,
Museu Clube da Esquina, Dia Mundial da Agua, Concertos no Parque, Dia do Voluntariado, além
de corridas, caminhadas e campeonatos de natacéo.

Ainda em 2007 foram assinados trés convénios de cooperacao técnica e financeira entre a
COPASA e a Secretaria de Estado de Defesa Social, sendo o primeiro, com recursos
compartilhados entre os dois 6rgdos, para o desenvolvimento de acBes corretivas e preventivas, que
consistem na elaboracao de projetos e na execuc¢do de obras e servigos para a adequacéo e melhoria
dos sistemas de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario de todas as unidades prisionais e
socio-educativas do Estado de Minas Gerais, bem como na implantacao de sistemas de aquecimento
solar.

Ja o segundo convénio, com recursos da COPASA, estabelece a parceria para a
profissionalizacdo, capacitacéo e re-socializacdo de 30 presos do Sistema Prisional de Minas Gerais,
integrando-os as equipes de manutencdo de agua da COPASA nas cidades de Ribeirdo das Neves e
Ipaba. Ressalte-se que somos a primeira empresa do setor a tomar uma iniciativa desta natureza.

Quanto ao terceiro convénio, a COPASA em parceria com o SENAI, ofereceu em 2007 o
curso de Aprendizagem Social em Saneamento Basico a 40 jovens de comunidades em situacéo de
risco social.

Meio Ambiente

A COPASA ¢ uma empresa comprometida com o controle de aspectos e impactos sobre o
meio ambiente, seguranca e salde ocupacional relacionados as nossas atividades, produtos e
servicos. Além disso, possui preocupagdo continua com o cumprimento rigoroso de toda a
legislacdo ambiental, seja na esfera federal, estadual ou municipal.

A politica ambiental, aprovada por seu Conselho de Administracdo em junho de 2005, tem
como principais objetivos atender a legislacdo ambiental, avaliar o desempenho ambiental de seus
sistemas produtivos, reduzir os impactos ambientais e prevenir a poluicdo em todos 0s seus
processos, produtos e servigos, implantar um Sistema de Gestdo Ambiental, atuar em conjunto com
a comunidade e instituicbes federais, estaduais e municipais nas bacias hidrograficas onde esta
presente, em busca da recuperacao e preservacdo dos mananciais, além de promover a comunicagado
com seus acionistas, fornecedores, clientes, 6rgdos governamentais e a comunidade com o objetivo
de motivar e disseminar a¢Ges responsaveis de conservacao e defesa do meio ambiente.

Em 2007, foram investidos cerca de R$54 milhdes nas acdes de elaboracdo de diagndsticos,
estudos e projetos, pesquisa e monitoramento de recursos hidricos, protecdo e preservacdo de
mananciais, tratamento de esgoto e em outras acGes de meio ambiente.

Sua politica ambiental é abrangente, possuindo inclusive, atividades de conscientiza¢do da
populacéo e programas internos de conscientizacdo de seus mais de 11 mil empregados.

Nesse sentido destacam-se 0s seguintes projetos desenvolvidos:

Projeto Chu&: programa de educacdo ambiental e sanitaria desenvolvido, com o apoio das
superintendéncias regionais de ensino, para proporcionar aos estudantes da 52 série do 1° grau um
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primeiro contato com um sistema de saneamento basico, visando o desenvolvimento de uma nova
consciéncia naqueles que serdo os consumidores do futuro. Oferece material didatico para
professores e alunos, visitas as estacdes de tratamento de agua da empresa em Vérias cidades
mineiras e promove, no interior do Estado, um concurso de cartilhas sobre a 4gua, com premiacao
para os vencedores.

Programa Integrado de Protecdo dos Mananciais - SIPAM: desenvolvido em parceria com a
EMATER, Policia Militar Ambiental, IEF, entidades ambientalistas e a comunidade das bacias
selecionadas, destina-se a recuperacdo de bacias hidrograficas por meio de diversas acbes de
conscientizacdo e mobilizacdo das comunidades, que resultam no plantio de mata ciliar,
recuperacdo de nascentes, uso racional de agrotoxicos, prevencdo de incéndios e educacdo
ambiental, dentre outras.

Programa de Visitas aos Centros de Educacdo Ambiental: promove educacdo ambiental atraves
de visitas monitoradas de estudantes da Regido Metropolitana de Belo Horizonte, de todos os
niveis, as reservas ambientais da COPASA.

Destaca-se, ainda, o Projeto Manuelzédo, desenvolvido em parceira com a Universidade
Federal de Minas Gerais — UFMG, que promove acdes integradas de revitalizacdo e preservacdo da
bacia do Rio das Velhas, principal fonte de producéo de 4gua para a Regido Metropolitana de Belo
Horizonte.

Saneamento Rural

A COPASA ¢ o instrumento do Governo Estadual no atendimento as pequenas localidades

carentes de infra-estrutura sanitaria, por meio do Programa “Saneamento Basico: mais salde para
todos”. Esse programa objetiva a implantacdo de sistemas de abastecimento de &gua, de
esgotamento sanitério, usinas de reciclagem e compostagem de residuos solidos e de mdédulos
sanitarios residenciais em comunidades rurais, sedes municipais e assentamentos, sendo que a maior
parte destas localidades situa-se no norte de Minas e no Vale do Jequitinhonha.
Em dezembro de 2007, foi assinado novo convénio entre a COPASA e a SEDRU — Secretaria
Estadual de Desenvolvimento Regional e Politica Urbana, com recursos financeiros do Governo do
Estado, no valor de R$ 27,9 milhdes, visando a implementacdo de a¢Ges de saneamento (agua,
esgoto e residuos sélidos) em localidades carentes, fora da area de concessdo da COPASA.

Projeto piloto Vida no Vale (SEPLAG/COPASA)

Implantacdo e ampliacdo dos sistemas de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario em
diversas localidades do Estado de Minas Gerais, situadas nas bacias dos Rios Jequitinhonha, Mucuri
e Sdo Mateus,. O Programa busca a universalizacdo do saneamento bdasico nas localidades
compreendidas no ambito destas bacias hidrogréficas, de maneira sustentavel, através de parcerias
entre 0 Governo do Estado, as Prefeituras Municipais e a COPASA (por meio de sua subsidiaria
COPANOR). Em 2007 foram investidos aproximadamente R$ 18,0 milhdes, recursos estes
oriundos do Tesouro Estadual.

PROAGUA

Em Minas Gerais, 0 PROAGUA/Semi-érido é coordenado pelo Instituto Mineiro de Gestéo
das Aguas — IGAM com apoio técnico da COPASA. Em 2007 foram implantados 24 sistemas de
abastecimento de agua, 07 sistemas de esgotamento sanitario / estacdo de tratamento de esgoto e
844 mddulos sanitarios, beneficiando cerca de 48.000 pessoas. Os investimentos, no montante de
R$ 29,6 milhdes, foram realizados com recursos do Ministério do Meio Ambiente.
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Prémios recebidos

Em 2007, a COPASA continuou sua trajetéria como empresa de exceléncia no cenario
nacional, recebendo varios prémios, dentre 0s quais se destacam 0s seguintes:

e Melhores da Dinheiro — A COPASA foi escolhida, pela terceira vez consecutiva, como a melhor
empresa do setor de “Servicos Publicos”. A premiacao, concedida pela Revista Isto ¢ Dinheiro, da
Editora Trés, elege anualmente empresas pelo seu balango, sob os aspectos de responsabilidade
social, meio ambiente, inovacgdo tecnoldgica, gestdo financeira, governancga corporativa e recursos
humanos.

e Prémio Balanco Anual - A Gazeta Mercantil e o Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais —
Ibmec concederam a COPASA o Prémio Balango Anual 2007, como a melhor empresa nacional na
categoria Saneamento e Limpeza. Em sua 312 edicdo, o prémio apresenta ampla analise de dados
empresariais, elaborada a partir dos balancos de 2006 das companhias em atuacdo no Brasil. A
escolha das melhores foi feita com base em critérios de rentabilidade do capital, determinados pelo
Ibmec. As 30 empresas vencedoras foram selecionadas num universo de 10 mil companhias,
representantes dos setores da inddstria, comércio, servicos e agronegacio.

e Prémio Exceléncia Empresarial - Concedido em 2007 pela revista Conjuntura Econémica, da
Fundacdo Getulio Vargas, a COPASA foi eleita a melhor empresa nacional de saneamento de 2006.
Os critérios avaliados séo os indicadores contabeis, a estrutura de capital, a lucratividade, a liquidez,
0 desempenho econdmico-financeiro e o posicionamento de mercado, entre outros aspectos.

e Prémio Nacional de Qualidade em Saneamento - PNQS - A COPASA ganhou dois troféus —
Ouro e Platina - e consagrou-se também como finalista na categoria Inovacdo da Gestdo em
Saneamento (IGS). O Departamento Operacional Oeste (DPOE), em Araxa, recebeu o
reconhecimento maximo como melhor unidade de saneamento do Brasil e foi condecorada com o
troféu Platina Nivel Ill. Esta categoria € inédita na premiacdo do PNQS e foi introduzida nesta
edicdo. O grande vencedor na categoria Ouro — Nivel 1l, foi o Departamento Operacional Norte
(DPNT), localizado em Montes Claros. J& o Departamento Operacional Leste (DPLE), recebeu o
Certificado de Compromisso com a Exceléncia, com o compromisso de melhorar o processo de
gestéo.

Criado em 1997, o PNQS — Prémio Nacional de Qualidade em Saneamento - objetiva premiar as
melhores empresas de saneamento. Os principais objetivos do PNQS s&o agregar valor, estimular
acOes para a melhoria dos processos operacionais e gerenciais das empresas e promover a
exceléncia nos servigos prestados para a populacdo, com a consequente melhoria da qualidade de
vida. O PNQS foi o primeiro prémio da América Latina idealizado especialmente para o setor de
saneamento e é concedido pelo Comité Nacional da Qualidade, da Associacdo Brasileira de
Engenharia Sanitaria e Ambiental (ABES).

e Prémio Ser Humano - A COPASA foi uma das vencedoras do Prémio Ser Humano 2007 na
categoria Gestdo de Pessoas, com o trabalho “Processo Seletivo Interno para Cargos de Confianca
na COPASA — MG: uma mudanga de paradigma em uma empresa publica”.

O prémio, em sua sétima edi¢éo, tem o objetivo de reconhecer e premiar os trabalhos de sucesso nas
categorias: Responsabilidade Social e Gestdo de Pessoas, sendo promovido pela Associacdo
Brasileira de Recursos Humanos de Minas Gerais ABRH-MG.

¢ IX Prémio Minas Desenvolvimento Empresarial - A COPASA foi uma das 25 vencedoras da
categoria “Empresa Exceléncia de Minas”, concedido pela Revista Mercado Comum. A escolha das
vencedoras obedeceu a critérios rigorosos e estritamente técnicos, como a andlise de balancos, das
demonstragdes de lucro e perdas; e dos relatérios de administracdo divulgados, com base no
exercicio encerrado no ano de 2006. Outro elemento levado em conta foi o XI Ranking de
Empresas Mineiras, que compreendeu o estudo e ordenamento de mais de 600 empresas no Estado.
e Prémio Brasil de Meio Ambiente - No inicio do ano a COPASA ganhou este prémio que é
promovido pelo Jornal do Brasil, revista Forbes, Gazeta Mercantil e revista JB Ecologico. A
empresa foi destaque estadual com o Programa de Despolui¢do do Rio das Velhas - Meta 2010,
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desenvolvido em conjunto com a Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo de Minas Gerais
(SEPLAG), em articulagdo com o comité da bacia.

O papel da COPASA foi reconhecido pela comissdo julgadora por sua contribuicdo para o
cumprimento da Meta 2010, também conhecida por Linha Azul, idealizada pelo Projeto Manuelzé&o.
A iniciativa prevé a navegacao, a pesca e a natacdo no Rio das Velhas, em seu trecho metropolitano,
até 2010. Atualmente existem 16 estacdes de tratamento de esgoto - ETES em operacdo na bacia do
Rio das Velhas, e dentro de 2 anos serdo mais 10, que beneficiardo uma populagdo de mais de 5
milhdes de habitantes em seu entorno.

Relacionamento com os auditores
Os trabalhos de auditoria das demonstracdes financeiras encerradas em 31.12.2007,

elaboradas de acordo com a legislacéo brasileira, foram realizados pela Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes.
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QUADRO 1

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS - COPASA

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006

(Em milhares de reais)
ATIVO
CIRCULANTE

Disponibilidades

Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Créditos diversos

Total do ativo circulante
NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo:
Contas a receber de clientes
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Depodsitos judiciais
Caucdao em garantia de financiamentos
Créditos diversos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Consolidado Controladora
NOTA 2007 2007 2006
04 989.907 989.493 830.292
05 335.819 335.819 257.873
28.066 26.512 26.780
8.658 8.658 17.790
19 376 376 -
06 13.510 13.358 7.506
1.376.336 1.374.216 1.140.241
05 185.574 185.574 172.111
19 52.352 52.352 17.495
16 13.899 13.899 2.177
10e 11 50.700 50.700 34.305
07 39.614 42.538 19.288
08 1.219 15.150 965
09 3.859.219 3.846.815 3.376.944
09 182.868 182.868 161.123
3.186 - -
4.388.631 4.389.896 3.784.408
5.764.967 5.764.112 4.924.649

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras
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QUADRO 1 (pagina 2)
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS - COPASA

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
PASSIVO NOTA 2007 2007 2006
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 10 95.760 95.760 90.027
Debéntures - juros remuneratérios 11 48.590 48.590 20.825
Empreiteiros e fornecedores 93.332 92.600 122.314
Impostos, taxas e contribuigdes 34.152 34.042 27.212
Provisoes tributarias 17 5.392 5.392 -
Provisdo para férias 51.054 51.054 47.965
Provisdo para contingéncias - - 15.955
Participagdo dos empregados nos lucros 15 20.821 20.821 23.930
Juros sobre o capital proprio 14 77.135 77.135 87.712
Convénio de cooperacao técnica 23 37.726 37.726 51.350
Plano de previdéncia complementar 22 12.887 12.887 9.994
Energia elétrica 12 33.134 33.134 13.910
Obrigagdes diversas 12 12.542 12.529 26.940
Total do passivo circulante 522.525 521.670 538.134
NAO CIRCULANTE
Exigivel a longo prazo:
Empréstimos e financiamentos 10 765.324 765.324 663.003
Debéntures 11 549.411 549.411 259.772
Provisdo para contingéncias 16 32.737 32.737 -
Provisdes tributarias 17 104.767 104.767 -
Plano de previdéncia complementar 22 153.896 153.896 103.292
Energia elétrica 12 59.723 59.723 66.072
Adiantamento para futuro aumento de capital 8.797 8.797 -
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 19 15.855 15.855 17.495
Obrigagdes diversas 12 40.574 40.574 19.830
Total do passivo ndo circulante 1.731.084 1.731.084 1.129.464
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 14 2.632.242 2.632.242 2.632.242
Reservas de capital 70.388 70.388 47.403
Reservas de lucros 808.728 808.728 577.406
Total do patriménio liquido 3.511.358 3.511.358 3.257.051
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 5.764.967 5.764.112 4.924.649

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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QUADRO 2

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS - COPASA

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM

31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
(Em milhares de reais)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Servigos de agua
Servicos de esgoto

DEDUGCAO DA RECEITA BRUTA
Impostos incidentes sobre vendas
Descontos e abatimentos

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
Custo dos servigos prestados
LUCRO BRUTO

Despesas comerciais
Despesas administrativas
Outras despesas operacionais
Outras receitas operacionais

LUCRO OPERACIONAL ANTES DAS DESPESAS E
RECEITAS FINANCEIRAS

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Juros sobre o capital proprio

LUCRO OPERACIONAL ANTES DAS VARIACOES MONETARIAS

RESULTADO DE VARIAQC)ES MONETARIAS E CAMBIAIS
Despesas de variagdes monetarias e cambiais
Receitas de variagdes monetarias e cambiais

LUCRO OPERACIONAL
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS LIQUIDAS
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES

Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribuicdo social sobre o lucro liquido

LUCRO APOS OS IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES
REVERSAO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
LUCRO ANTES DAS PARTICIPA(}()ES

Participagdo dos empregados nos lucros

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

Quantidade de agBes em circulacéo no fim do exercicio

Lucro liquido por a¢do (em R$)

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstra¢@es financeiras

Consolidado Controladora

NOTA 2007 2007 2006
1.559.249 1.559.249 1.323.966

517.584 517.584 541.071

2.076.833 2.076.833 1.865.037

(189.941) (189.941) (171.435)

(23.416) (23.416) (11.690)

(213.357) (213.357) (183.125)

1.863.476 1.863.476 1.681.912

(886.127) (886.127) (756.430)

977.349 977.349 925.482

(118.319) (118.319) (147.517)

(288.809) (288.809) (308.444)

25 (160.103) (160.103) (44.128)
33.632 33.632 31.494

443.750 443.750 456.887

25 (73.444) (73.444) (71.409)
25 116.242 116.242 126.140
14 (79.208) (79.208) (90.688)
407.340 407.340 420.930

25 (32.205) (32.205) (50.228)
25 37.818 37.818 61.750
5.613 5.613 11.522

412.953 412.953 432.452

25 25 (806)

412.978 412.978 431.646

19 (116.393) (116.393) (114.048)
19 (25.649) (25.649) (27.938)
270.936 270.936 289.660

14 79.208 79.208 90.688
350.144 350.144 380.348

15 (20.821) (20.821) (23.911)
329.323 329.323 356.437

114.794.772 114.794.772 114.794.772

2,87 2,87 3,10
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QUADRO 3
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS - COPASA

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Em milhares de reais)

Nota Reservas de capital Reservas de lucros
Auxilios, Total do
Capital doacdes e Acdes em Retengdo Lucros patrimonio
social subvencoes tesouraria Total Legal de lucros Total acumulados liquido

SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 1.715.989 39.051 (9.190) 29.861 31.789 279.868 311.657 - 2.057.507
Integralizacdo em dinheiro 813.462 - - - - - - - 813.462
Ingresso proveniente de adiant. p/ aumento de capital 102.791 - - - - - - - 102.791
Doacdes e subvengdes - 17.542 - 17.542 - - - - 17.542
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 356.437 356.437
Distribui¢do proposta: - - - - - - - - -
. Reserva legal - - - - 17.822 - 17.822 (17.822) -

. Juros sobre o capital proprio - - - - - - - (90.688) (90.688)

. Retencdo de lucros - - - - - 247.927 247.927 (247.927) -
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 2.632.242 56.593 (9.190) 47.403 49.611 527.795 577.406 - 3.257.051
Doacdes e subvencdes - 22.985 - 22.985 - - - - 22.985
Ajuste de exercicios anteriores 27 - - - - - (18.793) (18.793) - (18.793)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 329.323 329.323
Distribuicdo proposta: - - - - - - - - -
. Reserva legal 14 - - - - 16.466 - 16.466 (16.466) -

. Juros sobre o capital préprio 14 - - - - - - - (79.208) (79.208)

. Retencdo de lucros 14 - - - - - 233.649 233.649 (233.649) -
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 2.632.242 79.578 (9.190) 70.388 66.077 742.651 808.728 - 3.511.358

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstra¢@es financeiras.
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QUADRO 4

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS - COPASA

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006

(Em milhares de reais)

ORIGENS DE RECURSOS

Recursos originados das operagdes (conforme abaixo)
Financiamentos

Aumento do exigivel a longo prazo

Integralizacdo de capital em dinheiro

Ingressos por adiantamento para aumento de capital
Doacdes e subvengdes para investimento

Total das origens

APLICACAO DE RECURSOS

Juros sobre o capital proprio

Aumento do realizavel a longo prazo

AdicBes ao imobilizado

AdicBes em investimentos

Integralizacdo de capital em controlada

Adicdes ao diferido

Transferéncia do passivo ndo circulante para o passivo circulante
Total das aplicacoes

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE

Ativo circulante
No inicio do periodo
No fim do periodo

Passivo circulante
No inicio do periodo
No fim do periodo

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

DEMONSTRAGCOES DOS RECURSOS ORIGINADOS DAS
OPERAGOES

Lucro liquido do exercicio
Itens que ndo afetam o capital circulante:
Depreciagdo e amortizacdo
Custo residual do ativo imobilizado baixado
Encargos financeiros e variagdo cambial e monetaria sobre
o realizavel e o exigivel a longo prazo
ProvisGes tributarias
Provisao para passivo atuarial
Ajuste de exercicios anteriores

TOTAL ORIGINADO DAS OPERACOES

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

Consolidado Controladora
NOTA 2007 2007 2006
651.828 651.828 528.600
566.473 566.473 160.162
67.796 67.796 -
14 - - 813.462
8.797 8.797 -
22.985 22.985 17.542
1.317.879 1.317.879 1.519.766
14 79.208 79.208 90.688
89.390 92.314 7.888
726.691 714.287 708.271
08 254 254
08 - 13.931 -
3.186 - -
167.446 167.446 75.625
1.066.175 1.067.440 882.472
251.704 250.439 637.294
1.140.241 1.140.241 336.847
1.376.336 1.374.216 1.140.241
236.095 233.975 803.394
538.134 538.134 372.034
522.525 521.670 538.134
15.609 16.464 (166.100)
251.704 250.439 637.294
329.323 329.323 356.437
09 222.337 222.337 199.367
334 334 1.072
(4.294) (4.294) (28.276)
17 104.767 104.767 -
22 18.154 18.154 -
27 (18.793) (18.793) -
651.828 651.828 528.600
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COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS - COPASA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2007 E DE 2006
(Em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

01. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais, denominada “COPASA”, “Controladora” ou
“Companhia”, ¢ uma sociedade de economia mista, de capital aberto, controlada pelo Governo
do Estado de Minas Gerais. Seu objeto é planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar,
administrar e explorar servicos publicos de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario,
podendo atuar no Brasil e no exterior. A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de
Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromissoria constante do seu Estatuto Social.

A COPASA possui 100% de participacdo societaria nas seguintes empresas em 31 de
dezembro de 2007:

e Subsidiaria Integral COPASA Aguas Minerais de Minas S/A, criada pela Lei Estadual ne.
16.693, de 11 de janeiro de 2007, com o objeto de produzir, envasar, distribuir e
comercializar aguas minerais das fontes das quais seja proprietaria ou concessiondria, além
de administrar e explorar os Parques das Aguas de Caxambu, Araxa, Cambuquira e Lambari.

e Subsidiaria Integral COPASA Servicos de Saneamento Integrado do Norte e Nordeste de
Minas Gerais S/A - COPANOR, criada pela Lei Estadual n°. 16.698, de 17 de abril de 2007,
com o objeto de: planejar, projetar, executar, ampliar, remodelar, explorar e prestar servi¢os
de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario; coleta, reciclagem, tratamento e
disposicao final do lixo urbano, doméstico e industrial; drenagem e manejo das aguas
pluviais urbanas em localidades da regido de planejamento do Norte de Minas e das Bacias
Hidrogréaficas dos Rios Jequitinhonha, Mucuri, Sdo Mateus, Buranhém, Itanhém e Jucurucu.

e Subsidiaria Integral COPASA Servicos de Irrigacdo S/A, criada pela Lei Estadual n°. 16.698,
de 17 de abril de 2007, que tem por objeto administrar, executar e explorar os servi¢cos do
sistema de irrigacdo do Projeto Jaiba e realizar a sua manutencao, para o que podera utilizar
recursos e pessoal proprio ou de terceirizados. A Subsidiaria, sempre que vantajoso em
termos econémicos podera contratar, mediante regular processo de licitacdo, a execucgdo das
obras e servicos necessarios a operacdo do sistema, bem como adquirir produtos,
equipamentos e materiais que se fagam necessarios ao desempenho de suas atividades.

Atuamos em 879 localidades no Estado de Minas Gerais (ndo auditado) (851 em 2006 - nédo
auditado), em operacGes de abastecimento de agua e/ou operacBes de esgotamento sanitario,
merecendo destaque as vinte maiores concessdes de agua e esgoto das quais a Companhia é
detentora:
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02.

Concessdes de esgotamento

Concessdes de agua sanitario
N°. de economias
Localidade (ndo auditado) Vencimento Localidade Vencimento
Belo Horizonte 871.278 2032 Belo Horizonte 2032
Contagem 196.167 2073 Contagem 2073
Betim 111.330 2042 Montes Claros 2028
Montes Claros 101.134 2028 Betim 2042
Divinopolis 76.220 2033 Ipatinga 2022
Ribeirdo das Neves 72.429 2034 Ribeirdo das Neves 2034
Ipatinga 68.028 2022 Santa Luzia 2013
Santa Luzia 58.525 2013 Varginha 2013
Patos de Minas (*) 46.308 2007 Pouso Alegre 2026
Varginha 42.464 2013 Conselheiro Lafaiete 2009
Pouso Alegre 41.712 2026 Araxa 2032
Ibirité 41.358 2034 Lavras 2034
Conselheiro Lafaiete 39.160 2009 Teofilo Otoni 2034
Teofilo Otoni 36.587 2034 Itajuba 2034
Sabar (*) 35.955 2007 Alfenas 2033
Lavras 33.220 2034 Ibirité 2034
Araxa 32.170 2032 Coronel Fabriciano 2033
Itajubd 29.953 2034 Para de Minas 2009
Uba 29.625 2014 Trés Corac0es 2034
Alfenas 27.631 2033 Vespasiano 2034

(*) O contrato de concessdo com o Municipio de Patos de Minas encerrou-se em 05 de julho de 2007 e
com o Municipio de Sabard em 03 de agosto de 2007, entretanto, a Companhia ja iniciou
negociacdes para a renovacgao destes contratos, o que deve estar concluido em breve. O faturamento
para o ano de 2007 em Patos de Minas foi de R$17,4 milhdes e em Sabaré foi de R$14,0 milhdes,
ou 1,14% e 0,87% do faturamento de 4gua da Companbhia, respectivamente.

Nos sistemas operados pela Copasa, 0s bens pertencentes aos Municipios foram incorporados
ao imobilizado da Companhia como ativos intangiveis, pelo valor determinado em laudos
técnicos de avaliagdo econdmico-financeira, e sdo depreciados pelo método linear, com base na
estimativa de vida util dos mesmos, exceto 0s bens pertencentes aos sistemas de Além Paraiba
e Ipatinga, que séo depreciados de acordo com 0s prazos estabelecidos contratualmente.

Na maioria dos contratos ha previsao das prefeituras participarem com 20% dos investimentos
em saneamento realizados no municipio, sob a forma de integralizacdo de capital na
Companhia. Findo o prazo de concessdo, e ndo havendo renovagdo da mesma, os bens
incorporados ao patrimdnio da Copasa, bem como aqueles decorrentes de investimentos da
Companhia, reverterdo ao patrimdnio do Municipio, deduzida a participacdo no capital,
mediante indenizacdo a Copasa, com excecdo de Além Paraiba e Ipatinga que serdo devolvidos
livres de quaisquer Onus. Esta indenizagdo, nos contratos assinados até junho de 2006,
corresponde ao valor do ativo liquido do sistema. Nos contratos assinados a partir de julho de
2006, a indenizacédo devida pelo Municipio passou a ser calculada com base em laudos técnicos
de avaliacdo dos bens integrantes do sistema, a época da devolucdo do mesmo. No caso da
Prefeitura de Belo Horizonte, cujo contrato de concessdo foi renovado em 2002, vide
comentarios adicionais na nota 18.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracfes financeiras foram elaboradas e apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM.
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03. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

(@)

(b)

(©)

Apuracéo do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas e apropriadas segundo o regime de competéncia.
As receitas de servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario ndo faturadas séo
reconhecidas como contas a receber de clientes a faturar, com base em estimativas
mensais, de forma que as receitas se contraponham aos custos na competéncia adequada.

Ativos circulante e ndo circulante

Os estoques de manutencdo sdo avaliados pelo custo médio de aquisicdo, ndo excedendo
ao valor de mercado. Os demais ativos séo apresentados pelo valor historico, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais incorridos, em base
pré-rata dia.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Calculada com base na andlise dos créditos e registrada em montante considerado pela
Administracdo como suficiente para cobrir potenciais perdas nas contas a receber, de
acordo com os seguintes critérios:

Contas a receber de clientes

- Valores até R$5, vencidos ha mais de 180 dias:

Tais creditos, exceto os relativos ao Governo do Estado e a Prefeitura Municipal de Belo
Horizonte, sdo considerados como perdas assim que atingem 180 dias de atraso, sendo
diretamente baixados contra o resultado, na rubrica despesas comerciais.

- Valores acima de R$5, vencidos h& mais de 180 dias:

E constituida provisdo para devedores duvidosos para todos os créditos, exceto para 0s
relativos ao Governo do Estado e a Prefeitura Municipal de Belo Horizonte, vencidos entre
180 e 360 dias, a crédito da rubrica provisdo para devedores duvidosos e a débito do
resultado. Assim que o crédito ultrapassa 360 dias de atraso, 0 mesmo € baixado contra o
resultado.

- Outros créditos a receber de 6rgdos do Governo Municipal e Federal:

A partir de 1° de setembro de 2003, de acordo com posi¢do adotada pela Administracao, os
créditos a receber de 6rgdos do Poder Federal e Municipal, decorrentes de convénios,
contratos e outras operagdes, vencidos ha mais de 360 dias, passaram a ser integralmente
provisionados.

- Provisdo complementar:

A Administragdo tambeém constitui provisdo complementar para outros créditos a vencer e
vencidos ha menos de 180 dias, para clientes que possuem fatura(s) inserida(s) na provisdo
para devedores duvidosos.
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(d) Investimentos

(€)

As participacdes em sociedades controladas sdo avaliadas pelo método da equivaléncia
patrimonial, sendo as demais participacdes societarias permanentes avaliadas pelo método
do custo de aquisicéo.

Ativo Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢do corrigido até 31 de dezembro de 1995, com base em
indices oficiais, combinado com os seguintes aspectos:

e ativo imobilizado depreciado segundo as taxas descritas na nota 09;

e ao imobilizado sdo acrescidos 0s juros sobre financiamentos para obras, incorridos até a
data de entrada das mesmas em operacao.

(f) Passivos circulante e ndo circulante

@)

(h)

(i)

Séo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variacbes monetarias e cambiais incorridos, em base pro-
rata dia.

Juros sobre o capital préprio

Os juros a pagar a acionistas, calculados nos termos da Lei n°. 9.249/95, s&o registrados no
resultado, na rubrica despesas financeiras, conforme determina a legislacéo fiscal. Para fins
de publicacdo das demonstracfes financeiras, os juros sobre o capital prdprio sdo
revertidos do resultado e apresentados a débito de lucros acumulados.

Imposto de renda e contribuicéo social

Registrados pelo regime de competéncia de exercicios, as aliquotas de 25% para o0 imposto
de renda e 9% para a contribuicdo social, calculados sobre os lucros tributaveis ajustados
conforme legislacdo especifica. Sdo constituidos imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sobre diferencas intertemporais, prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social sobre o lucro liquido, se houver (“créditos tributarios ativos™).

Uso de estimativas
A preparacdo das demonstragdes financeiras requer que a Administracdo efetue estimativas

e adote premissas, no seu melhor julgamento, que afetam os montantes apresentados de
ativos, passivos, despesas e receitas. Os valores reais podem diferir daqueles estimados.

(j) Principios de consolidagao

As demonstracfes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com as
Normas e Procedimentos de Contabilidade 21 (NPC 21) - Normas de Consolidacao,
emitidos pelo IBRACON, em marco de 1982, e Instrugdo CVM n°. 247, de 27 de marco de
1996, e incluem as demonstragdes financeiras das empresas mencionadas na nota 08. Na
consolidacdo foram observados os seguintes principais critérios:
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(k)

e Eliminacéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

e Eliminacdo dos investimentos e do resultado da equivaléncia patrimonial contra o
respectivo patrimonio liquido da empresa investida; e

e Eliminacdo das receitas e despesas decorrentes de transacOes entre as empresas
consolidadas.

Alteracdo da Legislagdo Societaria Brasileira, com vigéncia a partir de janeiro de 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638/07, que altera, revoga e
introduz novos dispositivos a Lei das Sociedades por Ac¢des, notadamente em relacdo ao
capitulo XV, sobre matéria contabil, que entra em vigor a partir do exercicio que se inicia
em 1° de janeiro de 2008. Essa Lei teve, principalmente, o objetivo de atualizar a
legislacdo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das préaticas
contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes das normas internacionais de
contabilidade (IFRS) e permitir que novas normas e procedimentos contabeis sejam
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios em consonancia com os padrdes
internacionais de contabilidade. Algumas alteracdes devem ser aplicadas a partir do inicio
do proximo exercicio, enquanto outras dependem de normatizacdo por parte dos 6rgaos
reguladores.

As modificacdes na legislacdo societaria sdo aplicaveis para todas as companhias
constituidas na forma de sociedades andnimas, incluindo companhias de capital aberto,
bem como estende as sociedades de grande porte disposicOes relativas a elaboracdo e
divulgacdo de demonstracdes financeiras. Conforme definido na Lei, considera-se de
grande porte, para os fins exclusivos da referida Lei, a sociedade ou conjunto de
sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social anterior, ativo total superior
a R$240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$300 milhGes. Adicionalmente,
companhias de capital fechado poderdo optar por observar as normas sobre demonstracdes
financeiras expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios para as companhias abertas.

As principais modifica¢Oes que poderdo afetar a Companhia sdo sumariadas como segue:

o Substituicdo da Demonstracéo das Origens e Aplicacdes de Recursos pela Demonstragao
dos Fluxos de Caixa;

e Inclusdo da demonstracdo do valor adicionado, que demonstra o valor adicionado pela
Companhia, bem como a composicéo da origem e alocacéo de tais valores;

e Criacdo da possibilidade da escrituracdo das transacdes para atender a legislacdo
tributéria e, na seqiiéncia, 0s ajustes necessarios para adaptagdo as préaticas contabeis;

e Criagdo de novo subgrupo de contas, intangivel, que inclui agio, para fins de
apresentacdo no balanco patrimonial. Essa conta registrara os direitos que tenham por
objeto bens incorporeos destinados & manutencdo da Companhia ou exercidos com essa
finalidade, inclusive o fundo de comercio adquirido;

e Obrigatoriedade do registro no ativo imobilizado dos direitos que tenham por objeto
bens corporeos destinados a manutengdo das atividades da Companhia, inclusive 0s
decorrentes de operacdes que transfiram a Companhia os beneficios, riscos e controle
dos bens (por exemplo, o “leasing” financeiro);
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e Modificacdo do conceito para valores registrados no diferido. Somente as despesas pre-
operacionais e 0s gastos de reestruturacdo que contribuirdo, efetivamente, para o
aumento do resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tdo somente
uma reducdo de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional,

e Obrigatoriedade da Companhia analisar, periodicamente, a capacidade de recuperacao
dos valores registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido, se houver, com o
objetivo de assegurar que: (i) perda por ndo recuperacdo desses ativos sera registrada
como resultado de decisdes para descontinuar as atividades relativas a referidos ativos
ou quando ha evidéncia que os resultados das operacGes ndo serdo suficientes para
assegurar a realizacdo de referidos ativos e (ii) o critério utilizado para determinar a
estimativa de vida atil remanescente de tais ativos com o objetivo de registrar
depreciacdo, amortizacao e exaustdo é revisado e ajustado;

o Requerimentos que as aplicagbes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos,
sejam registradas (i) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se tratar de
aplicacdes destinadas a negociacao ou disponiveis para venda; e (ii) pelo valor de custo
de aquisicdo ou valor de emissdo, atualizado conforme disposic@es legais ou contratuais,
ajustado ao valor provavel de realizagdo, quando este for inferior;

e Criacdo do subgrupo de contas de ajustes de avaliacdo patrimonial no patriménio
liquido, para permitir: (i) o registro de determinadas avaliacGes de ativos a precos de
mercado, principalmente instrumentos financeiros; (ii) registro de variacdo cambial
sobre investimentos societarios no exterior avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial (até 31 de dezembro de 2007 essa variagdo cambial era registrada no
resultado do exercicio); (iii) ajustes dos ativos e passivos a valor de mercado, em razédo
de fus&o e incorporacdo ocorrida entre partes ndo relacionadas que estiverem vinculadas
a efetiva transferéncia de controle;

e Introducdo do conceito de ajuste a valor presente para as operacdes ativas e passivas de
longo prazo e para as relevantes de curto prazo;

e Revogacéo da possibilidade de registrar: (i) prémio recebido na emissdo de debéntures; e
(ii) doacGes e subvencdes para investimento (incluindo incentivos fiscais) diretamente
como reservas de capital em conta de patriménio liquido. Isso significa que as doacgdes e
as subvencdes para investimento passardo a ser registradas no resultado do exercicio.
Para evitar a distribuicdo como dividendos, o montante das doagdes e subvencdes podera
ser destinado, apoés transitar pelo resultado, para reserva de incentivos fiscais;

e Requerimento que em transag0es que envolvam incorporagdo, fusdo ou cisdo entre
partes independentes e que ocorra a efetiva transferéncia de controle, os ativos e
passivos da companhia a ser incorporada ou decorrente de fusdo ou cisdo serdo
contabilizados pelo seu valor de mercado.

Em razdo destas alteracdes terem sido recentemente promulgadas e, algumas ainda dependerem de
normatizacdo por parte dos 6rgdos reguladores para serem aplicadas, a Administracdo da
Companhia ainda ndo conseguiu avaliar todos os efeitos que referidas alteracbes poderiam resultar
em suas demonstragdes financeiras e nos resultados dos exercicios seguintes.
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04. DISPONIBILIDADES

Controladora Consolidado

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007
Caixa e bancos (*) 166.378 40.175 166.792
Titulos e valores mobiliarios (**) 823.115 790.117 823.115
989.493 830.292 989.907

(*) O aumento do saldo de caixa e bancos ocorreu em virtude do recebimento, em 26 de
dezembro de 2007, do valor de R$150.000 relativo ao desembolso de debéntures ndo
conversiveis. Parcela de R$35.000 foi utilizada na quitacdo de compromissos diversos, e
o restante, no valor de R$115.000, foi mantido em conta corrente.

(**) A Controladora mantém aplicados 0s recursos proprios provenientes de sua atividade,
aléem daqueles auferidos pela venda de acBes, ocorrida em fevereiro de 2006, em
Certificados de Deposito Bancéario - CDB, que sdo titulos de renda fixa, cuja
remuneracdo € baseada substancialmente na variagdo do Certificado de Depdsito
Interbancario — CDI, que, em 2007, foi de 101,20% a 106%. Os saldos destas
aplicacOes, efetuadas junto a diversas instituigdes, em 31 de dezembro de 2007, é de
R$823.115, sendo R$791.223 de recursos proprios e R$31.892 de recursos de convénios.
Em 31 de dezembro de 2006, estes saldos eram de R$790.117, composto por R$729.172
e R$60.945, respectivamente. As receitas financeiras oriundas das aplica¢des de recursos
proprios em 2007 totalizaram R$86.944 (R$98.543 em 2006).

05. CLIENTES
Os valores a receber de clientes tém a seguinte composicao por vencimento:

Controladora

31/12/2007  31/12/2006

a) Circulante
Valores faturados

A vencer 89.558 87.656
Vencidos até 30 dias 52.191 43.123
Vencidos de 31 até 60 dias 22.297 12.135
Vencidos de 61 até 90 dias 11.170 7.166
Vencidos de 91 até 180 dias 16.371 13.598
Vencidos acima de 180 dias 11.556 12.818
203.143 176.496
Valores a faturar 147.743 99.465
350.886 275.961
(-) Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (*) (15.067) (18.088)
Total circulante 335.819 257.873

b) Ativo ndo circulante: realizavel a longo prazo
Valores a faturar 185.574 172.111
Saldo de clientes - circulante e longo prazo 521.393 429.984
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06.

A conta de clientes inclui R$5.497 de faturas emitidas contra o Estado de Minas Gerais, e
R$2.395 faturados contra 0 Municipio de Belo Horizonte.

O saldo de valores a faturar demonstrado no realizavel a longo prazo refere-se a débitos
renegociados com a Prefeitura de Belo Horizonte, conforme mencionado na nota 18.

(*) Além do montante da reversdo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, a
Companhia contabilizou R$29.177 de perdas na realizacdo de créditos a receber, debitados
diretamente ao resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, na rubrica
despesas comerciais. Em 2006, essas perdas foram de R$50.051. A partir de 2005, a
Companhia passou a reconhecer baixa de faturas de parcelamento de débitos de prefeituras,
face ao ndo cumprimento dos prazos de pagamentos determinados em contrato.

Tais valores podem ser detalhados como segue:

Controladora
31/12/2007 31/12/2006

1. Baixa direta de valores até R$5, vencidos ha mais de 180 dias,
e acima de R$5, vencidos ha mais de 360 dias 29.177 48.757

2. (Reversdao) complemento de provisdo para créditos de

liquidacdo duvidosa para créditos a vencer e vencidos ha

menos de 180 dias, referente clientes especificos que ndo vém
honrando suas obrigac6es (3.021) 1.294
26.156 50.051

Foram recuperados, em 2007, créditos ja baixados no montante de R$20.246 (R$18.040 em
2006), contabilizados como outras receitas operacionais.

A movimentacao da provisdo para devedores duvidosos foi a seguinte:

Controladora

2007 2006
1. Saldo do inicio do exercicio 18.088 16.794
2. (Reversdo) provisdo constituida no exercicio (3.021) 1.294
3. Saldo no final do exercicio 15.067 18.088
ATIVO CIRCULANTE - CREDITOS DIVERSOS
Sdo representados por:
Controladora Consolidado

31/12/2007  31/12/2006  31/12/2007

Adiantamentos a empregados (*) 6.932 7.302 7.079
Despesas antecipadas (**) 5.519 - 5.524
Diversos 907 204 907

13.358 7.506 13.510
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(*)

(**)

Refere-se, principalmente, a adiantamento de férias no valor de R$6.835 pago aos
empregados que gozaram férias no més de dezembro de 2007.

Refere-se a compra de créditos para o programa de alimentacdo dos empregados da
Companhia.

07. ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO - OUTROS

Controladora Consolidado
31/12/2007 31/12/2006  31/12/2007

Aplicacéo financeira vinculada (*) 39.137 18.628 39.137
Empréstimos Aguas Minerais (**) 1.691 - -
Empréstimos Copanor (***) 1.233 - -
Diversos 477 660 477

42.538 19.288 39.614
(*)  Refere-se a recursos financeiros da Agéncia Nacional de Aguas - ANA, em poder da

(**)

COPASA, no ambito do Programa de Despoluicdo de Bacias Hidrograficas - PRODES,
a ser transferido na forma de pagamento pelo esgotamento sanitario tratado da estacao
de tratamento de esgoto - ETE Onca, no Municipio de Belo Horizonte, mediante o
cumprimento das metas de volume de esgoto tratado e de abatimento de cargas
poluidoras. Em dezembro de 2007, a Companhia recebeu R$18.720 nos mesmos moldes
do financiamento anterior, direcionado para a constru¢cdo da ETE Betim Central, no
Municipio de Betim. Face ao ndo cumprimento das metas, a Companhia mantém
registro desses recursos em seu exigivel a longo prazo, em conta de depdsito para obras
(nota 12).

Refere-se a salérios e encargos de funcionarios cedidos pela Companhia & Copasa Aguas
Minerais de Minas S.A., no periodo de junho a dezembro de 2007, e que serdo
reembolsados a partir do momento em que a referida subsidiaria entrar em operacao.

(***) Refere-se a gastos com perfuracdo de pocgos profundos assumidos pela Companhia em

municipios inseridos na area de atuacdo da COPANOR. Esses gastos serdo ressarcidos
posteriormente pela referida subsidiaria.
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08. INVESTIMENTOS

Em sociedades controladas avaliadas
pelo Método da Equivaléncia Patrimonial

Copasa Aguas Minerais de Minas S.A.

Copanor

Copasa Servicos de Irrigacdo S.A.

Subtotal

Em sociedades ndo controladas e ndo coligadas

avaliadas pelo Método do Custo de Aquisicdo

Prodemge - Cia. Processamento de MG

Brasil Telecom
Telesp
Vivo Participacdes
TIM Participagdes
Outras

Subtotal

Total

As principais informacdes sobre as investidas controladas sdo como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007

13.929 - -

1 - -

1 - -

13.931 - -
959 959 959

66 - 66

99 - 99

43 - 43

30 - 30

22 6 22
1.219 965 1.219
15.150 965 1.219

31/12/2007
Adiant. p/
Sociedades Quantidade  Participacdo  fut. Aum. Capital Patriménio Lucro
controladas de acbes Copasa (%) Capital social liquido Dividendos (prejuizo)
Copasa Aguas
Minerais S.A. 13.929 100,00 13.928 1 13.929 -
Copanor 1 100,00 - 1 1 -
Copasa Servigos de
Irrigagéo S.A. 1 100,00 - 1 1 -
Total 13.931 13.928 3 13.931 -
A movimentacao dos investimentos em sociedades controladas é a seguinte:
Equivaléncia Aportes/ Dividendos
31/12/2006 Patrimonial aquisicgoes propostos Outros 31/12/2007
Copasa Aguas
Minerais S.A. - - 13.929 - - 13.929
Copanor - - 1 - - 1
Copasa Servigos de
Irrigagdo S.A. - - 1 - - 1
Total - - 13.931 - - 13.931
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09. IMOBILIZADO

Controladora Consolidado

31/12/2007 31/12/2006  31/12/2007

Depreciagdo e
amortizacdo
Descricédo Custo acumulada Liquido Liquido Liquido

Sistemas de agua

Terrenos florestas/preservagdo ambiental 95.379 - 95.379 94.250 95.379
Construcéo e pogos tubulares profundos 2.949.523 1.576.887 1.372.636  1.277.496 1.372.636
Instalacdes elétricas 14.972 11.812 3.160 3.426 3.160
Maquinas e equipamentos (DN) * 17.838 9.138 8.700 7.557 8.700
Magquinas e equipamentos (DA) * 361.296 299.318 61.978 52.533 61.978
Equipamentos de perfuragdo de pogos 1.801 1.028 773 102 773
SUBTOTAL 3.440.809 1.898.183 1.542.626  1.435.364 1.542.626
Sistemas de esgotamento sanitario

Terrenos 3.565 - 3.565 3.162 3.565
Construges 1.411.248 402.394  1.008.854 732.735 1.008.854
Instalaces elétricas 240 65 175 94 175
Maquinas e equipamentos (DN) * 4.147 2.939 1.208 625 1.208
Maquinas e equipamentos (DA) * 31.101 22.299 8.802 13.076 8.802
SUBTOTAL 1.450.301 427.697 1.022.604 749.692 1.022.604
Bens de uso geral

Terrenos 1.537 - 1.537 1.499 1.537
Construgoes 98.025 62.992 35.033 28.375 35.033
InstalacGes elétricas 25 19 6 8 6
Méveis e utensilios 5.392 3.261 2.131 2.106 2.173
Magquinas e equipamentos (DN) * 34.050 20.607 13.443 13.964 14.924
Ferramentas 84 84 - - -
Equipamentos de informatica 44.810 29.251 15.559 13.222 15.602
Veiculos 93.323 58.770 34.553 29.247 34.649
Motocicletas 5.013 2.780 2.233 827 2.233
Equipamentos pesados 5.883 4.080 1.803 1.057 1.803
SUBTOTAL 288.142 181.844 106.298 90.305 107.960
Outras imobilizacdes 52.483 - 52.483 19.623 52.618
Estoque para obras 69.451 - 69.451 76.674 69.451
Obras em andamento 1.053.353 - 1.053.353  1.005.286 1.063.960
SUBTOTAL 1.175.287 - 1.175.287 1.101.583 1.186.029
TOTAL ATIVO IMOBILIZADO 6.354.539 2.507.724  3.846.815  3.376.944 3.859.219
Ativos intangiveis

Licenca para uso de software 45.688 14.167 31.521 2.363 31.521
Diretrizes, métodos e processos 18.317 14.839 3.478 4.202 3.478
Serviddes administrativas 3.643 1.737 1.906 1.943 1.906
Direito de exploragdo de concessdes 162.052 16.291 145.761 152.449 145.761
Outros intangiveis 391 189 202 166 202
TOTAL ATIVO INTANGIVEL 230.091 47.223 182.868 161.123 182.868

(*) DN - depreciacdo normal; DA - depreciagdo acelerada.
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Os bens alocados nos municipios em que 0s contratos ndo estabelecem indenizagdo ao término
da concessao, sistemas de Além Paraiba e Ipatinga, sdo amortizados de acordo com 0s prazos
estabelecidos contratualmente. Os demais bens integrantes do ativo imobilizado s&o
depreciados pelo método linear, com base nas estimativas de vida atil dos mesmos, de acordo
com as taxas abaixo indicadas:

% anual
Construcéo 4
Pocos tubulares profundos 4
Moveis e utensilios 10
Maquinas e equipamentos (DN - depreciacdo normal) 10
Maquinas e equipamentos (DA - depreciacao acelerada) 20
Instalacdes elétricas 10
Equipamentos de perfuragdo de pocos 15
Veiculos e ferramentas 20
Equipamentos de informatica 20
Equipamentos pesados 25
A amortizacao dos bens intangiveis é realizada de acordo com as seguintes taxas:
% anual
Licenca para uso de software 20
Diretrizes, métodos e processos 10

ServidBes administrativas sdo valores pagos aos proprietarios de faixas de terrenos utilizadas
pela Companhia para a passagem de adutoras. Esses ativos sdo amortizados de acordo com 0
prazo de vigéncia dos contratos de concessdo dos municipios onde 0s mesmos estdo
localizados.

Direito de exploracdo de concessdes retrata a participacdo financeira da Companhia em obras
de esgotamento sanitério e de tratamento de fundos de vales, a serem executadas pelas
prefeituras (nota 13), e sdo amortizados de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos de
concessdo dos municipios assumidos.

Outras imobilizagcbes compdem-se basicamente de adiantamentos para aquisi¢cdes de terrenos.

As depreciagdes e amortiza¢Bes do exercicio totalizaram R$222.337 (R$199.367 em 2006) e
foram apropriadas ao resultado.

Os sistemas de &gua representam bens e instalacdes em 879 localidades (ndo auditado) (851 em
2006 - ndo auditado) do Estado de Minas Gerais, sendo explorados de acordo com os contratos
de concessdes firmados com 0s municipios, cujos prazos variam entre 18 e 99 anos, sendo, em
sua maior parte, com prazo de 30 anos.

O saldo da conta obras em andamento é representado, substancialmente, por empreendimentos

para expansdo e criacdo de sistemas de agua, R$394.770 (R$425.895 em 2006), e de
esgotamento sanitario, R$472.863 (R$537.290 2006).
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No Exercicio, a Companhia capitalizou, na conta obras em andamento, juros e encargos no
valor de R$48.485 (R$44.721 em 2006).

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora

31/12/2007 31/12/2006
Longo Longo Taxas Prazo
Circulante prazo Circulante prazo % a.a. indice final
Em moeda nacional
Destinados ao imobilizado
. Caixa Econdmica Federal 49.234 499.266 33.835 342.221 1 TR 2022
. Governo Estadual/BDMG 7.576 25.542 7.968 29.821 (2) IGP-M 2016
. Tesouro Nacional 29.244 169.761 27.510 195.312 538 TR 2014
Subtotal 86.054 694.569 69.313 567.354
Em moeda estrangeira
Destinados ao imobilizado
. Banco do Brasil S.A. 2.039 2.037 2.456 4911 (3) Cambial 2009
. Unido Federal - bonus (*) 7.667 68.718 9.359 90.738 (4)  Cambial 2024
. Governo Estadual/BDMG - - 8.899 - 5,93  Cambial 2007
Subtotal 9.706 70.755 20.714 95.649
Total 95.760 765.324 90.027 663.003

(1) Taxas varidveis de 6,50% a 11,00%, mais 2% de taxa de administracdo - média em
31/12/2007 de 10,68% a.a. (idem em 2006).

(2) Taxas varidveis de 8,21% a 10,07% - media em 31/12/2007 de 8,87% a.a. (idem em 2006).
(3) Libor + spread 13/16 de 1% a.a.

(4) Cesta de taxa de juros - Unido Federal - bonus:

Bonus Taxa de juros Comissao
Debt Conversion Bond Libor + spread 7/8 de 1% a.a. 0,2% a.a.
New Money Bonds Libor + spread 7/8 de 1% a.a. 0,2% a.a.
Flirb Libor + spread 13/16 de 1% a.a. 0,2% a.a.
C-Bond 8% a.a. 0,2% a.a.
Discount Bond Libor + spread 13/16 de 1% a.a. 0,2% a.a.
Par Bond 6% a.a. 0,2% a.a.
El Bond Libor + spread 13/16 de 1% a.a. 0,2% a.a.
Brazilian Investment Bonds 6% a.a. 0,2% a.a.

(*) O montante dessa divida, originalmente contraida junto a instituicdes financeiras
externas, foi inserido no acordo concluido pelo governo brasileiro com a comunidade
financeira internacional, para reestruturacdo da divida externa do setor publico
brasileiro com os credores privados internacionais. Nos termos desse acordo,
aprovado pelo Senado Federal através da Resolugdo n.° 98, de 29 de dezembro de
1992, a divida foi trocada por bdnus emitidos pela Unido, que se tornou devedora
perante os credores externos.
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Em substituicdo as parcelas de principal, foram emitidos vérios tipos de bdnus, sob taxas de
juros condizentes com aquelas usuais do mercado financeiro internacional, a saber:

Prazoem  Caréncia
Tipo do bdnus Valor (US$) Emisséo anos em anos Amortizacao

Debt Conversion Bond 6.417.816,65 15.04.94 18 10 17 parcelas semestrais
New Money Bonds 564.191,28 15.04.94 15 7 17 parcelas semestrais
Flirb 572.507,83 15.04.94 15 9 13 parcelas semestrais
C-Bond 8.306.161,12 15.04.94 20 10 21 parcelas semestrais
Discount Bond 10.451.037,13 15.04.94 30 - Unica ao final de 30 anos
Par Bond 14.966.432,54 15.04.94 30 - Unica ao final de 30 anos
Brazilian Investment Bonds 1.562.313,76 31.08.89 25 10 30 parcelas semestrais
Total 42.840.460,31

Em 03 de agosto de 2007, foi assinado contrato de financiamento junto & Caixa Econdmica
Federal, no valor de R$181.000, para execugdo de obras de dgua e esgotamento sanitario em
diversas localidades, com as seguintes caracteristicas:

e Encargos financeiros: juros de 6% a.a. e spread de 0,5% a.a.;

o Taxa de administragdo: 2% a.a.;

o Indexador: taxa referencial de juros - TR;

e Prazo de amortizacgdo: 240 meses;

e Prazo de caréncia: 10 a 48 meses;

e Garantia: conta reserva correspondente a 01 vez o servico da divida mensal e receita

vinculada correspondente a 3 vezes o servico da divida mensal.

Até 31 de dezembro de 2007 foram liberados R$2.862.

As parcelas de longo prazo vencem como segue:

Controladora

Ano de vencimento 31/12/2007 31/12/2006
2008 - 85.827
2009 107.709 87.971
2010 111.749 83.454
2011 115.926 86.772
2012 119.132 88.702
2013 117.530 81.360
2014 78.117 41.766
2015 em diante 115.161 107.151
765.324 663.003

Em relacéo aos financiamentos a Companhia oferece as seguintes garantias:

1. Unido Federal - bonus:

Sdo garantidos até o saldo do contrato pelo aval do Governo do Estado de Minas Gerais e
pelas receitas tarifarias da Companhia, até o limite suficiente para o pagamento das

prestacOes e demais encargos devidos em cada vencimento.
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2.

1.1. Discount Bond e Par Bond:

Como garantia acessoria desse financiamento, a Companhia mantém caucionado no Banco
do Brasil 0 montante de R$21.152, atualizado até 31 de dezembro de 2007 (R$23.082 em
2006), mediante aplicacdo da média dos pregos dos Bonus de Cupom Zero do Tesouro dos
Estados Unidos da América, registrado na rubrica caucéo de garantia de financiamentos.

Contrato de cessao fiduciaria de crédito e de vinculacdo de créditos:

No intuito de garantir o cumprimento das obrigacfes da Companhia, assumidas nos
contratos de repasse de recursos provenientes do Fundo de Garantia por Tempo de Servico
- FGTS, no ambito do Programa Saneamento Para Todos, assinado entre a Caixa
Econdmica Federal, designada como gestora, e Unibanco, foram celebrados contratos de
cessdo fiduciaria e de vinculacdo de créditos em 04 de julho de 2006, com 0s agentes
administradores Bradesco, Ital e Caixa Econdmica Federal, conforme demonstrado
abaixo:

Garantias
Valor Cesséo Conta Conta
Contrato NUmero principal fiduciaria vinculada reserva
Abertura crédito | 256.428
Cessao fiduciaria 2006 1637 17.000 17.000 9.708
| Termo aditivo 2006 2933 17.000 17.000
Abertura crédito 11 284.593
Cessao fiduciaria 2006 1639 15.300 15.300
| Termo aditivo 2006 2934 15.300 15.300
Total 541.021 - - 9.708

Para estes contratos a Companhia oferece as seguintes garantias:

e Cessdo fiduciaria de parcela dos direitos de créditos decorrentes da prestacdo de servicos
publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, prestados pela COPASA aos
seus consumidores privados, em montante equivalente aos valores minimos de R$17.000
e R$15.300 ao més, nao cumulativos, corrigidos pelo IPC-A divulgado pela FIP;

e Cessdo fiduciaria de parcela dos direitos da cedente contra a Caixa Econémica Federal,
relativos aos recursos depositados na conta vinculada e na conta reserva, mantidos em
fundos, aplicac6es financeiras ou detidos sob qualquer outra modalidade, decorrentes do
pagamento dos creditos cedidos. Em 31 de dezembro de 2007 o fundo de liquidez
composto pelo saldo da conta reserva, que deve corresponder a 3 (trés) vezes o valor das
parcelas vincendas, e que esta registrada na rubrica caucdo de garantia de
financiamentos é de R$9.708 (R$4.622 em 2006);
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11.

3. Demais financiamentos:

e Os contratos de empréstimos e financiamentos celebrados junto a Caixa Econémica
Federal, destinados a execucdo de obras e servicos de expansdo de redes e ligacOes
prediais, estdo garantidos por depdsitos em conta de cauc¢do cujo saldo minimo
corresponda a 1 (uma) vez o valor do encargo mensal, para o contrato assinado em 09 de
dezembro de 2003, e a 3 (trés) vezes o valor do encargo mensal, para o contrato assinado
em 30 de junho de 2004, calculados com base na Gltima cobranca disponivel para estes
contratos. O saldo desta conta, registrada na rubrica caucdo de garantia de
financiamentos, em 31 de dezembro de 2007, é de R$714 (R$653 em 2006).

e Os demais financiamentos sdo garantidos por aval do Governo do Estado de Minas
Gerais e pelas receitas tarifarias da Companhia.

A Companhia possui em seus contratos de empréstimos e financiamentos clausulas restritivas
que obrigam o cumprimento de garantias especiais, conforme descrito abaixo:

(1) Covenants de contratos sindicalizados:

indice Limite

Exigivel total/patrimonio liquido igual ou menor que 1,0
EBITDA/servico da divida igual ou maior que 1,55
Ligacdo de agua e esgoto/n®. funcionarios igual ou maior que 350

(2) Covenants de contratos com a CEF - os contratos assinados originalmente com o
Unibanco, com recursos do FGTS, foram posteriormente transferidos para a gestdo da CEF,
conforme descrito no item 2 “Contrato de cessdo fiduciaria de crédito e de vinculacéo de
créditos:”, acima descritas.

indice Limite

Exigivel total/patrimonio liquido igual ou menor que 1,0
EBITDA/servico da divida igual ou maior que 1,7
Liquidez corrente (ajustado) superiora 0,9

Ligacdo de &gua e esgoto/n°. funcionarios maior que 365

Salientamos que até 31 de dezembro de 2007, a Companhia ndo havia violado nenhuma das
clausulas restritivas relativas aos empréstimos e financiamentos acima descritos.

DEBENTURES

Em junho de 2004, a Companhia realizou a colocagdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acbes, em lancamento privado, mediante subscricdo exclusiva pelo Banco de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES. Foram 300 (trezentas) debéntures de
R$1.000, cuja emissdo foi realizada em 12 (doze) séries de R$25.000 cada uma, até 31 de
dezembro de 2007.
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Os termos e condicOes contratuais foram o0s seguintes:

e Data de emisséo 15 de junho de 2004

e Prazo 10 anos

e Caréncia do principal 36 meses

e Amortizacdo 84 meses

e Vencimento final 15 de julho de 2014

e Remuneragdo TJILP + 3,58% a.a.

e Garantia 20% da receita arrecadada, mais a conta reserva

Essa 12 emissdo estd garantida por 20% da receita tarifaria da Companhia, e por uma conta
reserva, cujo saldo minimo corresponde ao pagamento de 3 (trés) parcelas mensais vincendas,
relativas as debéntures de todas as séries colocadas e subscritas, depositado em um fundo de
investimento, registrado na rubrica caucgédo de garantia de financiamentos. Em 31 de dezembro
de 2007, o montante caucionado é de R$19.126 (R$5.948 em 2006).

Os recursos dessa emissdo destinam-se ao financiamento de projetos de ampliagdo e
modernizacdo de sistemas de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario nas areas de
concesséo.

O preco de subscricdo de cada serie serd equivalente ao valor nominal acrescido dos juros
mencionados, calculados pro-rata temporis, desde a data de emissdo até a data da efetiva
subscrigao.

Subscricdes realizadas (1% emissdo):

Debéntures ndo conversiveis
Controladora

31/12/2007 31/12/2006

Data de Longo Longo

Séries subscricao Circulante prazo Circulante prazo
lae 28 30/06/2004 7.886 43.023 4.247 50.544
e 42 09/11/2004 7.886 43.023 4.247 50.544
5%¢ 6° 29/07/2005 7.886 43.023 4.247 50.544
78 19/12/2005 3.943 21.511 2.124 25.272
8%e 92 24/04/2006 7.887 43.022 4.247 50.544
102 19/12/2006 3.943 21.511 1.713 32.324
112 122 23/03/2007 7.887 43.022 - -
47.318 258.135 20.825 259.772

Em 23 de maio de 2007, o BNDES e a COPASA assinaram contratos no valor de R$591.055,
sendo R$141.055 em debéntures conversiveis em acdes ordinarias (2% emissdo) e R$450.000
em debéntures simples (32 emissao).

As debéntures conversiveis possuem um prazo de caréncia de 59 meses contados a partir da
data de emisséo, 01 de junho de 2007, sendo que a amortizacdo devera ocorrer a partir de 2012
em duas parcelas anuais e iguais. A remuneracdo serd de TILP + 2,3% a.a., e a opcdo pela
conversdo se dara a partir do 13° més apds a emissdo das debéntures, ao preco de R$31,20 por
acdo, preco este atualizavel pelo Termo de Capitalizacdo TC = [(1 + TJLP) / 1,06]n/360-1,
sendo n = numero de dias entre a data do evento financeiro e a data de capitalizacdo ou
liquidacdo das debéntures.
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Foi assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia para a subscricdo das
debéntures na proporcdo do numero de acdes de emissdo da COPASA que possuiam no dia 30
de julho de 2007, sendo que para subscrever 01 (uma) debénture, seria necessario que o
acionista possuisse 102 (cento e duas) acdes da COPASA. O prazo para exercer o direito de
preferéncia era de 30 dias contados a partir do dia 30 de julho de 2007, data da publicagéo do
Aviso aos Acionistas, vencido, portanto, as 16:00 horas do dia 28 de agosto de 2007. As acdes
da COPASA (CSMG3) foram negociadas ex direito de subscricdo de debéntures desde o dia 31
de julho de 2007.

Os desembolsos das debéntures conversiveis estdao ocorrendo conforme demonstrado no quadro
abaixo:

Subscriges realizadas - 22 emissao:

Debéntures conversiveis
Controladora

31/12/2007 31/12/2006
Longo Longo
Séries Data de subscricéo Circulante prazo Circulante prazo
18 28/08/2007 276 88.955 - -
22 06/09/2007 155 49.824 - -
38 03/12/2007 8 2472

439 141.251 - -

As debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, realizadas em lancamento privado,
mediante subscri¢do exclusiva pelo Banco de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
sdo constituidas por 450 (quatrocentos e cingienta) debéntures de R$1.000, cuja emissao esta
sendo realizada em 18 (dezoito) séries de R$25.000 cada uma.

Os termos e condicBes contratuais sao 0s seguintes:

e Data de emisséao 01 de junho de 2007

e Prazo 12 anos

e Caréncia do principal 30 meses

e Amortizagédo 114 meses

e Vencimento final 01 de julho de 2019

e Remuneragdo TILP +2,3% a.a.

e Garantia Flutuante e com cessdo e vinculacdo de recebiveis, mais a conta
reserva

Essa 32 emissdo esta garantida pelo valor mensal minimo de R$18.000, atualizado anualmente
pelo IPCA, relativo a receita tarifaria da Companhia, e por uma conta reserva, cujo saldo
minimo corresponda ao pagamento de 3 (trés) parcelas mensais vincendas, relativas as
debéntures de todas as séries colocadas e subscritas, depositado em um fundo de investimento,
registrado na rubrica caucdo de garantia de financiamentos. Essa cau¢do, no valor de R$3.430,
s0 foi efetivada em 29 de fevereiro de 2008 (em 2006 ndo havia valor caucionado).

O primeiro desembolso da 32 emissdo ocorreu em dezembro de 2007, conforme demonstrado
no quadro abaixo:
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Subscri¢es realizadas - 3% emissao:

Debéntures ndo conversiveis
Controladora

31/12/2007 31/12/2006
Longo Longo
Séries Data de subscricao Circulante prazo Circulante prazo
12a 62 06/12/2007 833 150.025 - -
833 150.025 - -

Os recursos provenientes da 2% e 3% emissdo de debéntures serdo utilizados no Plano de
Investimentos da Companhia para o periodo 2007/2010, sendo R$199.000 destinados a
modernizacdo, ampliacdo e implantacdo de estacBGes de tratamento de &gua, R$237.000 para
modernizacdo, ampliacdo e implantacdo de estacdes de tratamento de esgoto, R$136.000 para
otimizacdo das operacdes, com melhoria no controle de reducdo de perdas e R$20.000 para
estudos e projetos de abastecimento de &gua e servicos de esgotamento sanitario, bem como
investimentos em novas concessdes e desenvolvimento institucional.

A Companhia possui em seus contratos de debéntures clausulas restritivas que obrigam o
cumprimento de garantias especiais, conforme descrito abaixo:

indice Limite

EBITDA/servico da divida igual ou maior que 1,5
margem EBITDA igual ou maior que 33%
Grau de endividamento igual ou menor que 70%
EBITDA/receita operacional liquida igual ou maior que 36%
divida liquida/EBITDA igual ou menor que 3,0

Em 31 de dezembro de 2007, o Covenant EBITDA/receita operacional liquida ficou abaixo do
limite estipulado para as debéntures, em virtude das provisGes tributarias ndo recorrentes,
mencionadas na nota 17. Em virtude da ndo recorréncia dessa provisdo, o0 BNDES, em
correspondéncia oficial, autorizou a Companhia a ndo considerar as referidas provisdes no
calculo do EBITDA, fazendo entdo com gque a Companhia atendesse a restricao contratual.

12. OBRIGACOES DIVERSAS E ENERGIA ELETRICA

Controladora Consolidado
31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007
Longo Longo Longo

Circulante  prazo  Circulante  prazo  Circulante prazo

Energia elétrica (*) 33.134  59.723 13910 66.072 33.134 59.723
Prefeituras (**) 8.255 - 18.787 - 8.255 -
Depositos para obras (***) - 40574 - 19.830 - 40.574
Diversas 4.274 - 8.153 - 4.287 -

45.663 100.297 40.850 85.902 45.676  100.297
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*)

(**)

(***)

Refere-se a parcelamento de divida oriunda de faturas vencidas, conforme termo de acordo
e reconhecimento de divida formalizado junto a Companhia Energética de Minas Gerais -
CEMIG, no qual a Companhia reconheceu a divida de R$78.495, que foi negociada em 96
parcelas mensais e sucessivas até setembro de 2012, atualizadas pelo IGP-M e acrescidas de
juros de 0,5% ao més. Em 31 de dezembro de 2007, restam 57 parcelas a serem pagas. Em
2006, o valor da provisdo das faturas relativas a dezembro, no valor de R$15.169, foi
lancado na rubrica de fornecedores, explicando assim a diminuicéo do saldo desta conta em
2007.

O saldo é composto por débitos relativos a encontro de contas e a compromissos assumidos
quando da renovacao de contratos de concessbes com diversas prefeituras. A reducdo no
saldo ocorreu porque o débito junto a Prefeitura Municipal de Belo Horizonte, relativo a
repasses tarifarios vinculados a prestacdo dos servi¢os de agua e esgotamento sanitario no
municipio, que era classificado nesta conta, passou a ser lancado, a partir de novembro de
2007, na conta de fornecedores, através da interface comercial.

Refere-se a repasse de recursos realizados pela Agéncia Nacional de Agua - ANA, como
contrapartida da participacdo do Governo Federal na construcdo da Estacdo de Tratamento
de Esgoto Sanitario do Ribeirdo Arrudas, em Belo Horizonte. Conforme previsto na
clausula 62 do contrato 012/2003 assinado com a Agéncia Nacional de Aguas - ANA em 21
de novembro de 2003, a liberacdo do pagamento pelo esgoto tratado sera efetuada a
Companhia em duas parcelas trimestrais e sucessivas ap0s a certificacdo das metas de
abatimento de cargas poluidoras a ser emitida pela referida agéncia. O prazo de vigéncia
contratual inicialmente previsto para 31 de dezembro de 2007 foi aditado para 12 de julho de
2013, devendo a solicitacdo de emissdo da certificagdo pela Companhia ser requerida até 1°
de julho de 2009, conforme o previsto no 3° Termo Aditivo ao referido contrato, assinado
em 15 de agosto de 2007. O valor atualizado até 31 de dezembro de 2007 relativo a este
repasse é de R$21.783.

Em dezembro de 2007, a Companhia recebeu valor de R$18.720 relativo a novo repasse de
recursos realizados pela Agéncia Nacional de Agua - ANA, como contrapartida da
participacdo do Governo Federal na construcdo da Estacdo de Tratamento de Esgoto
Sanitario de Betim Central, em Betim. Conforme previsto na clausula 6% do contrato
039/2007 assinado com a Agéncia Nacional de Aguas - ANA em 11 de dezembro de 2007,
a liberacdo do pagamento pelo esgoto tratado seré efetuada & Companhia em doze parcelas
trimestrais e sucessivas apds a certificacdo das metas de abatimento de cargas poluidoras a
ser emitida pela referida agéncia. A solicitacdo de emissdo da certificacdo pela Companhia
deve ser requerida até 30 de junho de 2009, conforme o previsto no referido contrato. O
valor atualizado até 31 de dezembro de 2007 relativo a este repasse é de R$18.791
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13. COMPROMISSOS

A Copasa assinou contratos para construcdo de novos empreendimentos, onde as obrigagdes
sdo contabilizadas a medida em que os servigos sdo executados. Listamos a seguir 0s principais
contratos com empreiteiros e fornecedores (ndo auditado):

Data da Prazo em
Contratado Valor assinatura Dias (1)
Construtora Passarelli Ltda. 65.820  14/11/2007 540
Construtora EMCCAMP Ltda. 21.824  08/11/2007 1.020
SONEL Soc. Nacional Eletric. e Hidr. Ltda. 20.324  09/03/2007 540
COMIM Construtora Ltda. 8.609  28/09/2007 720
Consorcio BBL Engenharia — COMIM 8.165  30/11/2007 540
Construtora Passarelli Ltda. 8.065  30/10/2007 300
Construtora R Fonseca Ltda. 5.325  03/10/2007 360
Industrias Quimicas Cataguases Ltda. 4.644  28/12/2007 360
IndUstrias Quimicas Cataguases Ltda. 3.430  22/06/2007 365
GEOPAYV Engenharia de Infra-estrutura Ltda. 3.251  06/08/2007 540

(1) Contados a partir da data fixada na primeira ordem de servico.

Na renovacdo ou revisdo de alguns contratos de concessdes, a Companhia assumiu
compromissos de participar financeiramente de obras de esgotamento sanitario e de tratamento
de fundos de vales, a serem executadas pelas prefeituras. Das obras executadas, aquelas
pertencentes aos logradouros publicos (canalizacdo de corregos, avenidas sanitarias) séo
tratadas como ativos intangiveis sob o titulo direito de exploracdo de concessdes, e amortizadas
no prazo remanescente da concessdo. Os interceptores de esgoto sdo incorporados ao
imobilizado da Companhia.

Os principais valores compromissados estéo relacionados aos seguintes municipios:

Valores
Municipios Empenhados Realizados % realizacao
Betim 80.286 73.521 91,57
Belo Horizonte (nota 18) 170.000 - -
Contagem 81.363 47.043 57,82
Montes Claros 121.941 52.733 43,24
Ribeirdo das Neves 86.411 65.844 76,20
Teofilo Otoni 54.360 - -
14. PATRIMONIO LIQUIDO E DIVIDENDOS
(@) Capital
Controladora
31/12/2007 31/12/2006

Capital autorizado 3.000.000 3.000.000

Capital a subscrever (367.758) (367.758)

Capital subscrito e integralizado 2.632.242 2.632.242
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O capital subscrito e integralizado esta representado por 114.794.772 agdes ordinarias cuja
composicao acionaria € a seguinte:

Controladora

31/12/2007 31/12/2006

Acionistas Quantidade % Quantidade %

Estado de Minas Gerais 61.188.867 53,13 68.830.404 59,77
Prefeitura de Belo Horizonte 11.134.984 9,67 11.134.984 9,67
CODEMIG 7.641.537 6,64 - -
Capital Group Internacional — Inc (*) - - 5.766.800 5,01
Outros 34.829.384 30,24 29.062.584 25,23
Subtotal 114.794.772 99,68 114.794.772 99,68
Acdes em tesouraria 370.176 0,32 370.176 0,32
Total 115.164.948 100,00 115.164.948 100,00

Em 31 de dezembro de 2006, o Capital Group International Inc. possuia 5,01% de
participagdo acionaria na Companhia. Conforme correspondéncia recebida de seu
representante no Brasil, a participacdo acionaria do mesmo foi reduzida, ficando abaixo
dos 5% exigidos pela CVM para divulgacdo individualizada de acionistas. Desta forma, as
acOes remanescentes do Capital Group passam a integrar o conjunto das acdes que compde
0 Free Float da Companhia, dentro do saldo de “Outros”.

O Conselho de Administracdo, em reunido realizada em 18 de novembro de 2005,
referendada em Assembléia Geral Extraordinaria e Assembléia Especial realizadas em 15
de dezembro de 2005, aprovou o aumento do capital autorizado da Companhia de
R$2.000.000 para R$3.000.000, através de reforma estatutaria. Este aumento teve sua
eficacia condicionada a adesdo da Companhia ao Novo Mercado.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 16 de janeiro de 2006, foi deliberada a
proposta de aumento do capital social da Companhia, no valor de R$102.791,
correspondente a emissao de 446.919 acdes ordindrias nominativas e 446.919 acdes
preferenciais nominativas, sem valor nominal, pelo preco de emissdo de R$115,00 e
referente a capitalizacdo de créditos liquidos e certos detidos pelos acionistas contra a
Companhia relativos aos juros sobre o capital proprio declarados nas reuniées do Conselho
de Administracdo, o que resultou na alteracdo do capital social de R$1.715.989 para
R$1.818.780.

As Assembléias Geral Extraordinaria e Especial realizadas em 16 de janeiro de 2006,
também aprovaram a conversdo da totalidade das agdes preferenciais da Companhia em
acOes ordinarias. Esta conversdo teve sua eficacia condicionada & aprovacéo da adesdo da
Companhia ao Novo Mercado.

As referidas eficacias da reforma estatutaria e da conversdo da totalidade das acdes
preferenciais da Companhia tiveram inicio com a deliberacdo de aumento do capital social
dentro do limite do capital autorizado no montante de R$723.077, mediante a emissdo para
distribuicdo publica de 30.769.231 agOes ordinérias, todas nominativas, escriturais e sem
valor nominal, ao preco de R$23,50 cada, determinada pelo Conselho de Administracéo
em reunido realizada em 06 de fevereiro de 2006, resultando na alteracdo do capital social
de R$1.818.780 para R$2.541.857.
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(b)

(©)

(d)

Considerando que, no processo de oferta publica de agdes os coordenadores da oferta
brasileira tiveram a opcdo de distribuicdo de um lote suplementar de acdes ordinarias,
outorgado pela Companhia, nos termos do Instrumento Particular de Contrato de
Distribuicdo de Ac¢des de emissao desta Companhia, e, em conformidade com o artigo 24
da Instrucdo CVM n°. 400, de 29 de dezembro de 2003, o Conselho de Administragéo, em
reunido realizada no dia 08 de marco de 2006, deliberou a emissdo de 3.846.153 acOes
ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, ao pre¢o de R$23,50 cada, e, 0
aumento do capital social da Companhia, dentro do limite de seu capital autorizado, que
passou de R$2.541.857 para R$2.632.242, correspondendo a um aumento de R$90.385,
devido a opcdo de distribuicio manifestada pelos referidos coordenadores, face a
constatacdo do excesso de demanda.

Acdes em tesouraria

A Companhia possui 370.176 acBes ordinarias de sua propria emissao em tesouraria, no
valor de R$9.190, adquiridas principalmente do acionista Estado de Minas Gerais, através
de operagdes vinculadas a acertos de débitos oriundos de prestacdo de servicos de agua e
esgoto e convénios de cooperacgdo técnica.

Retencdo de lucros

A Administracdo propGe a retencdo de lucros no montante de R$233.649, para futuros
investimentos da Companhia, em linha com o “plano de a¢do” aprovado pelo Conselho de
Administracdo, a ser executado a longo prazo.

Remuneracdo aos acionistas

O Conselho de Administracdo da Companhia propds a Assembléia Geral Ordinaria que
sejam creditados juros sobre o capital préprio imputados aos dividendos, conforme
facultado pela Lei n° 9.249/95, no montante de R$79.208 (R$0,69 por acdo),
correspondente ao limite de 25% do lucro do exercicio, calculado antes de computados 0s
juros, conforme permitido pela legislacao fiscal.

Conforme facultado pela Lei n°. 9.249/95 e dentro dos limites permitidos por esta, 0s juros
foram contabilizados como despesas financeiras do exercicio, gerando o beneficio fiscal de
R$26.931. Para fins societarios, 0s juros sobre o capital proprio estdo sendo apresentados a
débito de lucros acumulados, uma vez que foram imputados aos dividendos previstos no
Estatuto da Companhia.

Nos termos do Estatuto, os acionistas de qualquer espécie gozam do direito de receber
dividendos de 25% do lucro liquido do exercicio. Para atender a esta disposicao estatutaria,
a Administracdo entende que os juros sobre o capital proprio propostos cobrem o montante
requerido, conforme demonstrado a seguir:

Controladora

2007 2006
Lucro liquido do exercicio 329.323 356.437
Reserva legal - (5%) (16.466) (17.822)
Base para calculo dos dividendos 312.857 338.615
Dividendos - (25%) 78.214 84.654
Juros sobre o capital proprio antecipados 79.208 90.688
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Imposto de renda na fonte (*) (3.599) (4.121)

Valor liquido para distribuicao 75.609 86.567

(*) Os juros sobre o capital préprio estdo sujeitos a retencdo de imposto de renda na fonte
de 15%, exceto para 0s acionistas imunes ou isentos.

A Composic¢éo do saldo da conta de juros sobre o capital proprio € a seguinte:

Juros sobre o capital proprio antecipados 79.208
Imposto de renda na fonte recolhido antecipadamente (2.121)
Saldo remanescente dos exercicios de 2003 a 2006 48
Saldo de juros sobre o capital proprio no passivo circulante 77.135

15. PARTICIPACAO DOS EMPREGADOS NOS LUCROS

A Administragdo da Companhia, atendendo ao disposto no Acordo Coletivo 2005/2007
assinado com os sindicatos dos empregados, aprovou a regulamentacdo do Programa de
Participacdo dos Empregados nos Lucros da Empresa, conforme deliberado em reunido de 28
outubro de 2005 e em conformidade com a legislacdo vigente. O montante a ser distribuido
sera equivalente a 25% dos dividendos minimos obrigatérios pagos aos acionistas, ou seja,
6,25% do lucro liquido do exercicio, depois de deduzida a reserva legal, e terd como parametro
de desempenho para fins de alcance de metas, o percentual de realizagdo do Programa de
Investimentos da Companhia aprovado para o exercicio, o numero de ligacdes por empregado e
o resultado operacional financeiro.

Do montante a ser distribuido, 30% serdo divididos em partes iguais a todos os empregados e
70% de forma proporcional ao salario.

A Companhia provisionou, em 31 de dezembro de 2007, o montante de R$20.821, para fazer
face a esse compromisso, conforme demonstrado a seguir:

Controladora

2007 2006
Lucro liquido do exercicio antes das participaces 350.144 380.348
Ajustes de provisdo do IR/CSLL de 2006 (*) 13 104
Lucro liquido do exercicio antes das participacdes 350.157 380.452
(-) Reserva legal - antes das participacdes - (5%) (17.508) (19.023)
Lucro liquido ap6s deducéo da reserva legal 332.649 361.429
Dividendos minimos obrigatdrios - (25%) 83.162 90.357
Valor bruto da PL 2007 (25% dos dividendos) 20.791 22.589
Valor do residuo da PL do exercicio anterior (**) 2.656 3.978
Valor da PL a ser distribuida em 2007 23.447 26.567
indice de desempenho institucional de 2007 88,8% 90,0%
Valor da PL a ser paga referente a 2007 20.821 23.911

(*) Refere-se a ajustes da proviséo do imposto de renda e da contribui¢éo social sobre o
lucro liquido que néo foi contabilizada em 2006. O calculo da participacdo dos lucros
é feito adicionando-se esses ajustes.
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(**) Refere-se a diferenca entre o valor da PL a ser distribuido e o valor da PL a ser pago.
Esse residuo é gerado em funcdo do ndo cumprimento da meta de desempenho
institucional estabelecida. Entretanto, de acordo com o previsto no Regulamento da
PL, este valor sera incorporado ao valor da PL a ser distribuida no exercicio seguinte.

16. CONTINGENCIAS

O critério adotado pela Companhia, depois de ouvida a Procuradoria Juridica, é o de constituir
provisdo para as a¢des civeis e tributarias consideradas como perdas provaveis, e para acdes
trabalhistas consideradas como perdas provaveis e possiveis, assim como para obrigacdes
legais. A partir de 30 de setembro de 2007, as provisdes para contingéncias que estavam
registradas no passivo circulante, foram reclassificadas para o passivo nao circulante.

(a) Processos com probabilidade de perda provavel e possivel para trabalhista

A Companhia figura como parte em varios processos judiciais que surgem no curso normal
de suas operag0es, 0s quais incluem processos de natureza civel, trabalhista e tributaria.

A Companhia, depois de ouvida sua Procuradoria Juridica e sua Administragdo, constituiu
provisdo para essas contingéncias, como sendo suficientes para cobrir provaveis perdas.
Essas provisOes estdo apresentadas de acordo com a natureza das correspondentes causas,
da seguinte forma:

Controladora

Natureza 31/12/2007 31/12/2006
Dep6sitos  Proviséo Depositos  Provisdo
Provisdo  judiciais  Liquida Provisdo judiciais  liquida
e Civel (*) 4.807 659 4.148 3.235 5 3.230
e Trabalhista (**) 23.766 743 23.023 7.441 1.612 5.829
e Tributaria (***) 5.569 3 5.566 5.279 560 4.719
34.142 1.405 32737  15.955 2177 13.778

A movimentacdo das contingéncias e dos depositos judiciais no exercicio foi a seguinte:

Saldo em Saldo em
Natureza 31/12/2006 Adigdes Reversdes  UtilizagcBes 31/12/2007
Civel 3.235 4.800 544 2.684 4.807
Trabalhista 7.441 19.112 1.039 1.748 23.766
Tributaria 5.279 750 - 460 5.569
Subtotal 15.955 24.662 1.583 4.892 34.142
Depositos judiciais 2.177 1.987 - 2.759 1.405
Total 13.778 22.675 1.583 2.133 32.737

Os detalhes sobre as provisdes constituidas sdo como segue:

(*) As provisdes civeis relacionam-se a processos de indenizagdo por danos morais e
materiais ou pedidos de reembolso relativos a pagamentos a maior ou em
duplicidade. A COPASA estima a provisdo com base nos valores faturados passiveis
de questionamento e em decisdes judiciais recentes.
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(**)

O Ministério Pablico do Estado de Minas Gerais ajuizou agdo civil publica
questionando o reajuste tarifario realizado em 2003 para o Municipio de Belo
Horizonte. A agédo questiona o fato de o reajuste ter sido aplicado sobre as contas
emitidas a partir do reajuste tarifario e ndo sobre o periodo de consumo, e propde a
impugnagdo do mesmo. A decisdo final ampara parcialmente o pedido inicial,
condenando-nos a restituir aos consumidores a parcela paga referente ao periodo de
consumo anterior a data de vigéncia do reajuste. O valor esta em fase de liquidacao
de sentenca, e estd estimado, em 31 de dezembro de 2007, em R$2.481,
integralmente provisionado.

As acdes nas quais a Companhia tem responsabilidade direta, em sua maioria, estao
relacionados a danos morais e materiais em razao de doencga ocupacional ou acidente
de trabalho, horas extras, horas "in itinere", adicionais de insalubridade e
periculosidade, sobreaviso, diferencas salariais decorrentes de isonomia de fungéo,
questionamentos de demissdo por justa causa, restabelecimento do plano de saude
baixo risco e da continuidade do pagamento de cesta-basica. Temos provisionamento
para todas as acOes trabalhistas classificadas como de risco de perda provavel e/ou
possivel, o0 que representa aproximadamente 53,7% do valor de risco estimado de
todas as acOes trabalhistas.

Figuramos também na condicdo de litisconsorte passivo com responsabilidade
subsidiaria, sendo a responsabilidade principal de empreiteiras por nos contratadas
para a prestacdo de servicos de obras de manutencdo e construcdo. Nestes casos,
quando acolhido o pedido inicial, as referidas empreiteiras, via de regra, arcam com
0 Onus da condenacdo. Contudo, caso tais empreiteiras ndo tenham condicOes
financeiras para arcar com o pagamento da condenacdo, podemos ser compelidos
judicialmente a satisfazer o débito trabalhista, pelo que consideramos essas agdes
como perda provavel e/ou possivel. Nesses casos, constituimos provisdo de recursos
para eventuais condenacdes, no valor de R$1.189, levando-se em consideracdo a
existéncia de empreiteiras com dificuldades financeiras e, consequentemente,
caracterizadas como potenciais inadimplentes.

Dentre as 484 acOes trabalhistas propostas diretamente contra nés, 279 acdes sdo
relativas a pedidos de restabelecimento do plano de saude baixo risco, das quais é
possivel haver condenagdes em obrigacdo de fazer, e outros 35 processos Sao
referentes a reivindicacdo da continuidade do pagamento de cesta-bésica, totalizando
aproximadamente R$5.700 em provisdes. Estas acBes estdo sendo propostas por
empregados afastados por doenca ou aposentados por invalidez.

Além disso, atualmente, somos parte também em oito processos administrativos
originados de inspecédo feita pela Delegacia Regional do Trabalho, que nos autuou
principalmente por ndo incluir os reflexos de horas extras no repouso semanal
remunerado, entendendo que isso significa subtracdo de salario, lavrando autos de
infracdo com multa incidente a cada empregado que se encontrava nessa situagéo,
cuja multa teve repercussdo nos depositos de FGTS e multa fundiaria, totalizando
R$5.964. Estimamos que a possibilidade de perda de sete processos é considerada
possivel e, portanto, provisionamos o valor de R$5.962.

Ainda ha uma acdo de execucdo pela qual o Ministério Publico do Trabalho alega

gue a Companhia descumpriu termo de ajustamento de conduta, que versa sobre a
contratacdo de empregados e de prestacdo de servicos e obras. Consideramos nossa
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chance de perda para essa acdo como possivel, tendo sido provisionado o valor de
R$6.529, em curso na 362 vara do trabalho de Belo Horizonte.

(***) As mais relevantes sdo as seguintes:

e Em fevereiro de 1994, foi ajuizada contra a Unido acao declaratéria cumulada com
a repeticdo de indébito, visando excluir da base de célculo da contribuicdo social
sobre o lucro liquido a despesa relativa ao imposto de renda pessoa juridica
apurado, bem como as despesas relativas as depreciacdes, amortiza¢des, custos dos
bens baixados e a diferenca da correcdo monetaria do IPC/BTNF. Além disso, foi
requerida a possibilidade de compensar a base de calculo negativa da contribuicdo
social apurada nos exercicios anteriores a 1992. Essa acdo transitou em julgado em
fevereiro de 2005 e a Fazenda Nacional executou a Companhia, que estd
negociando o parcelamento do pagamento dos honorarios advocaticios no valor de
R$1.548, atualizado até 31 de dezembro de 2007.

e Em 1992, a Secretaria da Receita Federal autuou a Companhia por insuficiéncia de
recolhimento do FINSOCIAL no periodo de 01/01/1983 a 30/03/1989, por
entender que a contribuicdo deveria ser com base na receita bruta e ndo com base
no imposto de renda devido ou como se devido fosse. A Companhia recorreu
administrativamente da decisdo mas ndo logrou éxito junto ao conselho de
contribuintes. Em agosto de 1994, foi proposta acdo declaratéria cumulada com
repeticdo de indébito contra a Unido Federal visando a restituicdo dos valores
pagos a maior em decorréncia da majoracdo indevida e inconstitucional das
aliquotas do FINSOCIAL, bem como da declaracdo de inexisténcia de relacao
juridica obrigacional no tocante a incidéncia das leis que majoraram a mesma.
Diversas instancias foram percorridas até que, em dezembro de 2004, a acdo foi
transitada em julgado e a Fazenda Nacional executou a Companhia, que esta
negociando o parcelamento do pagamento dos honorarios advocaticios no valor de
R$3.585, atualizado até 31 de dezembro de 2007.

(b) Processos com probabilidade de perda possivel
A COPASA discute em juizo outras agdes para as quais tem expectativa de perda possivel.
Para essas acOes ndo foi constituida provisao para fazer face a eventuais perdas, tendo em
vista que a Companhia considera ter solido embasamento juridico que fundamente os
procedimentos adotados para a defesa na esfera judicial.

Os processos judiciais em andamento nas instancias administrativas e judiciais, perante
diferentes tribunais, nos quais a Companbhia € parte passiva, estdo assim distribuidos:

Controladora

Natureza 31/12/2007  31/12/2006
e Civel (*) 281.937 205.781
e Tributéria (**) 7.322 31.383

289.259 237.164

(*) Referem-se a agdes de indenizacdes ajuizadas por clientes que pleiteiam reparacao
por danos materiais € morais e lucros cessantes causados a terceiros, estando
distribuidas em diversas instancias, varas judiciais e juizados especiais e podem ser
divididas em:
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o Ac0es Individuais

Somos parte em um nuamero significativo de acdes individuais indenizatdrias em
razdo de desligamento de fornecimento de agua e danos causados por obras. Tais
acOes foram propostas no curso normal de nossos negocios e envolvem danos
morais e materiais, tais como indenizacdes por danos a imoveis e automoveis,
acidentes causados durante a exploracdo de nossas atividades, dentre outras
matérias. Ndo acreditamos que tais a¢Ges judiciais causardo, isoladamente ou em
conjunto, efeito material adverso sobre nossos negacios, resultados operacionais,
condicdo financeira ou perspectivas. O valor dessas contingéncias é de
aproximadamente R$25.300.

e Acdes Coletivas

Somos parte em acles civis publicas e agdes populares que pleiteiam a anulagéo,
suspensdo ou impugnacdo de 12 de nossos contratos de concesséo, firmados com
0s municipios de Almenara, Caratinga, Campina Verde, Cataguases, Divinopolis,
Frutal, Lavras, Leopoldina, Nanuque, Ribeirdo das Neves, Sdo Gotardo e Trés
CoracgOes. Ademais, a Companhia, o0 Municipio de Belo Horizonte e a SUDECAP
- Superintendéncia de Desenvolvimento da Capital sdo demandados em uma acao
popular que pede a declaracéo de invalidade do convénio de cooperacéo celebrado
entre as partes. Tal acdo esta em fase de julgamento, sendo que j& apresentamos
razdes finais pleiteando a extin¢do do processo em razdo do nao cabimento da a¢ao
popular e, no mérito, a improcedéncia do pedido em razdo da legalidade do
convénio. Em 31 de dezembro de 2007, ndo havia deciséo proferida em nenhuma
dessas acOes e, com excecdo de Caratinga, ndo haviamos constituido provisdo para
as referidas acGes, uma vez que consideramos, com base nos critérios descritos
acima, nossa possibilidade de perda como remota em algumas acdes e possivel em
outras. Ressalte-se ainda a existéncia de precedente favordvel a Companhia
proferido pelo Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais, sobre caso analogo,
bem como pareceres de renomados juristas sobre 0 assunto também favoraveis ao
nosso posicionamento, ou seja, a legalidade dos contratos de concessao celebrados
e do convénio de cooperacdo com o Municipio de Belo Horizonte.

Somos parte ainda em uma agédo de execucgdo por quantia certa e de obrigacdo de
fazer, decorrente das obrigacdes ajustadas em termo de ajustamento de conduta
celebrado com o Ministério Publico Estadual no Municipio de Betim, cujo valor,
em 31 de dezembro de 2007, era de R$31.902. Opusemos embargos a execucao,
com vistas a provar que as obras, objeto do referido instrumento, foram executadas
de forma a atender o aumento populacional desordenado no municipio, bem como
que a realizacdo das obras de infra-estrutura, que ndo foram por nds executadas,
sdo de responsabilidade do municipio. Referido processo estd em fase de
realizacdo de pericia judicial para comprovagdo das alegagdes. Consideramos a
chance de perda nessa acdo como possivel, razdo pela qual ndo foi constituida
proviséo.

e AcOes Ambientais

Somos parte em diversas agdes civis publicas e agdes populares envolvendo
questdes ambientais, em decorréncia do curso normal de nossas atividades. Essas
demandas judiciais sdo, em grande parte, relacionadas a recuperagdo de supostos

57



danos ambientais, construcdo de estacdes de tratamento de esgoto e investimentos
em preservacdo do meio ambiente. Apesar da maioria dessas a¢cdes ndo possuirem
valores de causa expressivos, podemos ser obrigados a investir valores
significativos na construcdo de estacOes de tratamento e/ou nos abstermos de
algumas de nossas de praticas relacionadas aos nossos negocios.

Uma acéo popular de natureza ambiental de que somos parte possui valor de causa
relevante, representando R$54.361. Esta acdo popular possui como objeto a
reparacdo de danos causados pelo despejo de dejetos no Rio S&o Francisco. N&o
houve deciséo judicial em relacdo a esta acéo, e de acordo com nossas estimativas,
nossa possibilidade de perda é classificada como possivel.

e Termos de Ajustamento de Conduta - TACs

Firmamos diversos TACs com o Ministério Publico do Estado de Minas Gerais
versando sobre questdes ambientais, decorrentes de investigacdes civeis e
administrativas. Firmamos ainda um TAC no curso de uma ac¢do civil publica
proposta pelo Ministério Publico, que prevé a execucdo do sistema completo de
esgotamento sanitario no Municipio de Paracatu, bem como uma indenizacao civil
no valor de R$100.

As obrigacdes decorrentes desses TACs correspondem, na maioria dos casos, a
realizacdo de obras para a instalacdo ou melhoria de redes de saneamento basico e
a construcdo de estacOes de tratamento de esgotos, para que o esgoto coletado ndo
seja descartado sem tratamento diretamente em cursos d’agua. Os recursos
necessarios para o cumprimento dos TACs assinados pela Companhia estdo
incluidos em nosso programa de investimentos.

(**) A mais relevante é a seguinte:

A Companhia foi autuada pela Secretaria da Receita Federal, em abril de 2004, por
ndo ter incluido nas bases de célculo do PASEP e da COFINS as receitas financeiras
provenientes das variacdes monetarias de obrigacdes geradas pela diminuicdo da taxa
do dolar norte-americano. A exigéncia tributaria atualizada até 31 de dezembro de
2007 é de R$23.763 e pode ser classificada como contingéncia possivel, uma vez que
ndo h& jurisprudéncia relacionada ao assunto. A Companhia, entretanto, interpds
recurso administrativo visando impugnar e contestar o auto de notificacdo e
lancamento constante do procedimento tributario, e mantera sua posicdo de
discordancia em instancias superiores até a decisdo final. Baseada em parecer dos
seus assessores juridicos, a Administracdo entende nédo ser necessaria a constitui¢do
de proviséo para esta autuacao.

Em relacdo a COFINS convém mencionar que 0 recurso interposto na esfera
administrativa teve seu provimento negado em 14/06/2005, e, no que se refere ao
PIS/PASEP, o recurso administrativo ainda estd em julgamento perante o segundo
conselho de contribuintes. Entretanto, o Superior Tribunal Federal, em recente
decisdo, declarou a inconstitucionalidade da Lei n° 9.718/98 no que diz respeito ao
alargamento da base de célculo das contribui¢cbes em questdo. Diante de tal situacéo,
a Companhia pretende utilizar da via judicial visando a anulagdo do ato
administrativo que constituiu o credito tributario amparado em legislagédo
inconstitucional.

58



17. PROVISOES TRIBUTARIAS

Controladora Consolidado
31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007
Longo Longo Longo
Circulante prazo Circulante prazo Circulante prazo
IRPJ/CSLL 5.392 - - - 5.392 -
PIS/PASEP/COFINS (*) - 40.163 40.163
Crédito-prémio de IP1 (**) - 64.604 - - - 64.604
Total 5.392 104.767 - - 5.392 104.767
(*) O valor de R$40.163, atualizado até 31 de dezembro de 2007, é decorrente da utilizacéo

(**)

de creditos presumidos de PIS/PASEP e COFINS nas contribuicdes realizadas no periodo
janeiro de 2004 a agosto de 2007. A Companhia entende que a legislacdo vigente é
omissa quanto a definicdo da determinacdo dos créditos sobre insumos utilizados na
prestacdo dos servicos do seu objeto social. Face a conclusdo do estudo conduzido por
consultores externos independentes, que culminou com o refinamento da estimativa da
base de célculo dos referidos tributos, a Administracdo decidiu constituir a presente
provisdo até que seja definida a base legal de tais créditos.

Em 2001, adquirimos de terceiros, com desagio de 15,0%, o valor de R$65.800 em
créditos-prémio de IPI, os quais foram utilizados para compensacao de débitos tributarios
proprios. Esse valor, atualizado até 31 de dezembro de 2007, corresponde ao montante de
R$137.900. Os mencionados créditos foram adquiridos com base em liminares proferidas
em acdes judiciais propostas pelas empresas cedentes dos créditos. Apesar de a Secretaria
da Receita Federal ter emitido os correspondentes documentos comprobatérios do pedido
de compensacdo, o fisco tem entendido em diversas situaces que os créditos adquiridos
ndo sdo passiveis de compensacdo, seja em razdo de sua origem (créditos cedidos por
terceiros), seja em razdo de sua natureza (crédito-prémio de IPI), seja em razdo da
provisoriedade da cessdo (as agOes ainda ndo transitaram em julgado). O Superior
Tribunal de Justica vinha reconhecendo, até recentemente, o direito do crédito-prémio de
IPI. Contudo, houve recente modificacdo da jurisprudéncia deste érgdo, que passou a
concluir pela tese de que, por se tratar de incentivo de natureza setorial, o termo de sua
vigéncia teria ocorrido em 05 de outubro de 1990.

Entendemos que a matéria depende de julgamento definitivo pelo Pleno do Supremo
Tribunal Federal.

Diante do cenario jurisprudencial atual, nossos consultores externos classificam a
possibilidade de perda envolvendo esse assunto como sendo maior do que a de éxito. Por
outro lado, julgamos haver bons fundamentos juridicos para sustentar que parte das
compensac0es foi tacitamente homologada. Assim, ha sélidos argumentos para se afirmar
a extingdo das obrigacOes junto a Receita Federal em relacdo aos processos nos quais
tenha decorrido mais de cinco anos entre a data da declaracdo da compensacédo e qualquer
notificacdo da Receita Federal tendente a infirmar a compensacdo realizada. Nossos
consultores externos, no que diz respeito a homologacéo das compensagdes pleiteadas ha
mais de cinco anos, sem que tenha havido notificacdo da Receita Federal tendente a
infirmar as compensaces pleiteadas, estimam como possiveis as chances de perda nessa
parte da contingéncia. Assim, em 31 de dezembro de 2007 o saldo desta provisao é de
R$64.604, conforme calculos elaborados pela Companhia, acrescido de multa moratéria e
taxa SELIC, sendo desconsiderado o valor relativo aos créditos tributarios que teriam sido
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compensados ha mais de cinco anos sem que tenha havido homologacdo ou rejeigdo
expressa por parte da Receita Federal.

18. PRESTACAO DE SERVICOS PUBLICOS DE AGUA E ESGOTO EM BELO
HORIZONTE

O Estado e o Municipio assinaram, em 13 de novembro de 2002, convénio de cooperacao,
assegurando a Companhia a continuidade da prestagdo dos servigos de abastecimento de &gua e
esgotamento sanitario em Belo Horizonte por mais 30 anos.

Em 30 de abril de 2004, foi celebrado o Primeiro Termo Aditivo a este convénio. Os principais
itens do convénio de cooperacgéo, consolidados pelo aditivo, séo 0s seguintes:

1°)

20)

39)

40)

59)

Todas as tubulacGes de redes de &gua e de esgotamento sanitario de propriedade do
Municipio, existentes em 23 de maio de 2000, foram transferidas, por alienacdo, para o
patriménio da Companhia, ap6s devidamente avaliadas, mediante pagamento sob a forma
de participacdo acionaria do Municipio no capital da Companhia, observado o disposto na
Lei Municipal n° 8.754, de 16 de janeiro de 2004. A compra dos citados bens foi
referendada pela Assembléia Geral Extraordinaria - AGE, de 30 de abril de 2004, e
concretizou-se pelo valor de R$280.220, conforme laudo de avaliacdo elaborado por
empresa especializada.

Findo o prazo deste convénio, os bens alienados a Companhia e incorporados ao seu
patrimbnio serdo revertidos ao patriménio do Municipio, mediante recompra, ap6s
avaliacdo contemporanea.

Os bens decorrentes de investimentos efetuados pela Companhia, a partir de 24 de maio de
2000 e ate o fim de vigéncia deste convénio, também serdo incorporados ao patriménio do
Municipio e ressarcidos a Companhia apos avaliacdo contemporanea.

O Municipio declarou e reconheceu o débito de sua responsabilidade no valor global de
R$70.662, referido a data de 30 de novembro de 2002, correspondente a faturas de servigos
de agua e esgoto emitidas até novembro de 2002, ainda pendentes de pagamento. O
montante desse débito estd sendo pago em 335 parcelas mensais e consecutivas
equivalentes, cada uma, a 202.838,77 m3 de agua, a partir de janeiro de 2005. O valor em
moeda corrente de cada parcela sera calculado multiplicando-se o volume a ser quitado
pelo valor da tarifa média faturada por m3 em Belo Horizonte, acrescido de juros simples
remuneratérios de 0,5% ao més, contados a partir de novembro de 2002.

A Companhia assumira os custos do Programa de Recuperacdo Ambiental e Saneamento
dos Fundos de Vale e dos Cérregos em Leito Natural de Belo Horizonte - DRENURBS,
até o valor maximo de R$170.000, a ser pago ao Municipio em parcelas mensais no prazo
de 24 anos a partir de janeiro de 2008. Os valores serdo corrigidos monetariamente
segundo indice a ser estabelecido pelas partes antes do inicio dos pagamentos.
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19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

(@) Imposto de renda do exercicio

O valor registrado como despesa de imposto de renda nas demonstragdes financeiras esta

calculado conforme demonstrado a seguir:

Lucro antes dos impostos e contribuicdes
Participacdo dos empregados nos lucros

Adicdes

Realizacdo de reserva de correcdo monetéaria especial
Doacdes/subvencdes langadas no patrimonio liquido
Receitas de anos/periodos anteriores

Provisfes temporariamente ndo dedutiveis

Despesa de variagdo cambial diferida, referente a perdas
sobre opera¢6es ndo liquidadas

e Outras

Exclusbes
e Provisfes ndo dedutiveis - baixas de processos judiciais
liquidados
e Reversdo de provisdes ndo dedutiveis
e Reversdo de contas incobraveis
e Outras

Base de calculo
Aliguota (25%)

Complemento de provisao referente ao imposto de renda do
exercicio de 2005/2006

Imposto de renda diferido

Total provisionado

Controladora

2007 2006
412.978  431.646
(20.821)  (23.911)
392.157  407.735
14.098 14.321
22.774 19.870
14.372 -
171.818 28.103
4.823 6.968
3.844 1.624
231.729 70.886
4.891 2.836
1.583 11.698
27.256 -
17.292 8.312
51.022 22.846
572.864  455.775
143.216 113.944
13 104
(26.836) -
116.393 114.048
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(b)

(©)

Contribuicdo social do exercicio

O valor registrado como despesa de contribui¢do social nas demonstragdes financeiras esta

calculado conforme demonstrado a seguir:

Lucro antes dos impostos e contribuicdes
Participacdo dos empregados nos lucros

Adicdes

o Realizacdo de reserva de corre¢cdo monetéria especial
Receitas de anos/periodos anteriores
Provisfes temporariamente ndo dedutiveis
Despesa de variacdo cambial diferida, referente a perdas
sobre operag6es néo liquidadas
Outras

Exclusbes
e Provisfes ndo dedutiveis - baixas de processos judiciais
liquidados
o Reversao de provisdes ndo dedutiveis
e QOutras

Subtotal
Compensacao de base de calculo negativa

Base de calculo
Aliguota (9%)
Contribuicao social diferida

Total provisionado

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Controladora

2007 2006
412.978  431.646
(20.821)  (23.911)
392157  407.735
14.098 14.321
14.372 -
171.818 28.103
4.823 6.968
3.206 917
208.317 50.309
4.891 2.836
28.839 11.698
286 42
34.016 14576
566.458  443.468
(169.937)  (133.040)
396.521 310.428
35.687 27.938
(10.038) -
25.649 27.938

Em atendimento a Medida Provisoéria n°. 2.158/99, a Companhia apura a variacdo cambial
para fins fiscais pelo regime de caixa desde o exercicio social de 2003. Face ao exposto, 0
excesso de variagdo cambial contabilizada pelo regime de competéncia acumula um saldo,
em 31 de dezembro de 2007, de R$46.631. A Companhia mantém provisionado no
exigivel a longo prazo o imposto de renda constituido a aliquota de 25% e a contribuigéo
social constituida a aliquota de 9% deste saldo, conforme quadro abaixo.
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A Companhia possui também, em 31 de dezembro de 2007, créditos tributarios de imposto
de renda, constituidos aliquota de 25% e de contribuigéo social, constituidos a aliquota de

9%, conforme quadro abaixo:

Base de calculo

1. Receita de variagdo cambial diferida, referente a ganhos sobre

operacdes nao liquidadas

2. Base negativa de contribuicdo social

3. Provisdo para crédito de liquidacao duvidosa

4. Proviséo para contingéncias

5. Provisdo tributaria - crédito prémio de IPI

6. Provisédo tributéaria - PASEP/COFINS

Total

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos:

Impostos diferidos

Sobre débitos

Imposto de renda (46.631 x 25%)
Contribuicdo social (46.631 x 9%)

Sobre créditos

Imposto de renda (153.976 x 25%)
Contribuicéo social (158.159 x 9%)

Valor registrado

31/12/2007
Ativos Passivos
- 46.631
4.183 -
15.067 -
34.142 -
64.604 -
40.163 -
158.159 46.631
- 11.658
- 4.197
38.494 -
14.234 -
52.728 15.855

Em reunides realizadas em 29 de fevereiro de 2008 pelo Conselho de Administracdo, e em
27 de fevereiro de 2008 pelo Conselho Fiscal, foi aprovado estudo técnico elaborado pela
Diretoria Financeira e de Relagfes com Investidores, referente a projecdo de lucratividade
futura ajustada a valor presente, que evidencia a capacidade de realizacdo do ativo fiscal
diferido em um prazo maximo de 10(dez) anos, conforme definido na Instrucdo CVM n°.

371.

Conforme o estudo técnico, os lucros tributaveis futuros permitem a realizacdo do ativo

fiscal diferido existente em 31 de dezembro de 2007, conforme estimativa a seguir:

Expectativa de realizacéo

Exercicios Controladora
2008 376
2009 6.376
2010 3.351
2011 17.478
2012 5.215

2013 em diante 19.932
52.728

Caso haja fatores relevantes que venham a modificar as projecdes, essas serdo revisadas

durante os exercicios.
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As realizacGes dos créditos tributarios relacionados as provisfes para contingéncias foram
alocadas nos ultimos anos de nossas projecoes, em funcdo da dificuldade em se prever, no
momento atual, o desfecho e a data de encerramento desses litigios.

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(@)

(b)

Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia, comparados com seus
valores contabeis, sdo como segue:

Controladora
31/12/2007
Contabil  Mercado (*)

Ativos:
Aplicacgdes financeiras 823.115 823.115
Caucado de garantia de financiamentos (notas 10 e 11) e

aplicacdes financeiras vinculadas (nota 7) 89.837 89.837

912.952 912.952

Passivos:
Empréstimos e financiamentos (nota 10) 861.084 842.346
Debéntures ndo conversiveis (nota 11) (**) 456.311 456.311
Debéntures conversiveis (nota 11) 141.690 143.472

1.459.085  1.442.129

(*) N&o auditado.
(**) Debéntures privadas, ndo negociaveis e sem valor de mercado.

Em 31 de dezembro de 2007, a sujeicdo do endividamento da Companhia apresentava-se
da seguinte forma:

Endividamento

indice relacionado (%)
TR 51,2
IGP-M 2,3
Délar - EUA 55
TILP 41,0

A Companhia ndo possui contratos de troca de indices, juros e ou indicadores, tampouco
possui quaisquer outros instrumentos financeiros que possam ser caracterizados como
derivativos.

Concentracdo de risco de credito
Parte substancial das vendas € pulverizada entre um grande nimero de clientes. No caso
desses clientes, o risco de crédito € minimo devido a grande carteira e aos procedimentos

de controle, que monitoram esse risco.

Os créditos de liquidacdo duvidosa estdo adequadamente cobertos por provisdo para fazer
face a eventuais perdas na sua realizacgéo.
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21.

22.

(c) Moeda estrangeira

As operagbes em moeda estrangeira consistem em financiamentos destinados a obras
especificas de melhoria e ampliacdo dos sistemas de abastecimento de agua e de coleta e
tratamento de esgotamento sanitario. A Companhia ndo possui garantias quanto a protecdo
de riscos cambiais.

A exposicdo da Companhia em moeda estrangeira, representada pelo seu endividamento
em dolares dos Estados Unidos da América, totalizava R$80.461 em 31 de dezembro de
2007 (R$116.363 em 2006), cerca de 5,5% de seu endividamento total (cerca de 11,5% em
2006). A Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2007, caugdo no valor de R$21.152
(R$23.082 em 2006) como garantia de parte dos financiamentos em moeda estrangeira
(nota 10).

POLITICA DE SEGUROS

A Companhia possui apolices de seguros com cobertura de danos causados por incéndios e
outros multi-riscos que contemplam parte de seus bens. Para outros tipos de acidentes que
poderiam afetar suas construgdes, pocos, veiculos e demais bens do seu ativo imobilizado ndo
ha cobertura contratada, face ao histérico de ndo ocorréncia de perdas significativas
decorrentes dos riscos acima mencionados.

A Companhia contratou a apdlice n°. 1030204471 que cobre bens dos seguintes riscos:

Unidades Garantia Valor

Rua Mar de Espanha, 453/525 - Incéndio/raio/explosdo Adim. 17.842
Edificio Sede e COPE

Santo Antdnio, Belo Horizonte, MG Tumulto/greve/lock-out/saque/atos dolosos 1
BR 356, km 04 - Estacdo de tratamento  Incéndio/raio/explosio 19.223
Morro Redondo

Belvedere, Belo Horizonte, MG Tumulto/greve/lock-out/saque/atos dolosos 1
Rod. BR - 040, km 544 Almoxarifado  Incéndio/raio/explosdo de depdsito de produgio 9.418
Central

Mutuca, Nova Lima, MG Tumulto/greve/lock-out/saque/atos dolosos 1
Av. Ximango, 780 - Almoxarifado da  Incéndio/raio/explosio de depésito de tubos 1.260
SPAL

Barreiro, Belo Horizonte, MG Tumulto/greve/lock-out/saque/atos dolosos 1

PLANO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

A Companhia, em 07 de dezembro de 1982, assinou convénio de adesdo e tornou-se
patrocinadora da Fundagdo de Seguridade Social de Minas Gerais - FUNDASEMG, cujos
direitos e obrigacGes foram posteriormente assumidos pela PREVIMINAS, que foi criada com
0 objetivo de complementar a aposentadoria dos funcionarios participantes, assegurando a
manutenc¢do do seu plano de beneficios na referida fundagdo. A contribuicdo da Companhia é
equivalente a dos empregados participantes, em conformidade com as Leis Complementares n°.
108 e 109, de 29 de maio de 2001, e seu valor é determinado a partir de estudos atuariais
previamente elaborados.

Em 31 de dezembro de 2006, com base em laudo atuarial elaborado por Atuario Independente
registrado na CVM e contratado em processo de licitagdo publica a Companhia reconheceu em
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suas demonstracdes financeiras um passivo atuarial liquido de R$108.025, de acordo com a
NPC 26 do IBRACON, referendada pela Deliberacdo CVM n°. 371, de 13 de dezembro de
2000, que representava a diferenca entre o valor presente das obrigacdes da Companhia
relativamente aos participantes empregados, aposentados, pensionistas e dos ativos
garantidores. De acordo com esses célculos, a Companhia deveria ainda registrar passivo de
R$208.954 (R$221.282 em 2005) em exercicios futuros, correspondente a parcela dos custos
atuariais diferida pelo tempo médio remanescente de trabalho estimado para os empregados

participantes do plano.

Os calculos estdo demonstrados a seguir:

(i) Conciliagdo dos ativos e passivos

Valor presente das obrigacdes atuariais

Valor justo dos ativos

Perdas a serem reconhecidas em exercicios futuros

Passivo liquido a ser reconhecido no balanco patrimonial

(ii) Despesas reconhecidas na demonstracdo do resultado

Custo do servigo corrente

Custos dos juros

Rendimento esperado do ativo do plano

Contribuigdo dos empregados

Amortizacdo do custo de perdas atuariais

Total da despesa reconhecida nos exercicios de 2006 e 2005

(iii) Movimentacdo do passivo liquido atuarial

Valor presente da obrigacdo atuarial liquida no inicio do ano

Custo do servigo corrente

Custos dos juros

Rendimento esperado do ativo do plano

Contribuicdo dos empregados

Amortizagdo de (ganho) perda atuarial liquida reconhecida em 2006
Contribuigdes reais da Companhia no ano

Valor presente da obrigacao atuarial liquida no final do ano

(iv) Evolucéo do valor justo dos ativos
Valor justo dos ativos do plano no inicio do ano
Rendimento real do valor justo dos ativos
Contribuigdes recebidas
Beneficios pagos
(Ganhos) perdas atuariais sobre os ativos do plano (apurados por
diferenca)
Valor justo dos ativos do plano no final do ano

Controladora

31/12/2007 _ 31/12/2006
(1.032.073) (846.834)
633.869 529.854
239.052 175.790
(159.152) (141.190)
28.894 26.210
86.716 77.683
(63.386) (53.164)
(13.837) (12.552)
5.521 7.891
43.908 46.068
846.834 770.150
15.056 13.658
86.716 77.683
95.696 (3.583)
13.838 12,552
(26.067) (23.626)
1.032.073 846.834
529.854 444.678
63.386 53.164
42.091 35.685
(26.067) (23.626)
24.604 19.953
633.868 529.854
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(v) Evolucao do valor presente das obrigacdes

Valor presente das obrigac6es no inicio do ano
Custo do servigo corrente

Custos dos juros
Beneficios pagos

(Ganho) perda atuarial sobre obrigacéo atuarial no inicio do
exercicio (apurados por diferenca)
Valor presente das obrigacgdes atuariais no final do ano

(vi) Premissas atuariais

Controladora

31/12/2007 31/12/2006

846.834 770.150
28.894 26.210
86.716 77.683

(26.067) (23.626)
95.696 (3.583)

1.032.073 846.834

Estatisticas diversas e outros fatores que visam antecipar eventos futuros no célculo da despesa e
do passivo relativo ao Plano de Beneficio Patrocinado pela Copasa. Esses fatores incluem
premissas sobre taxa de desconto e o retorno esperado do ativo. Adicionalmente, a Companhia se
utiliza de fatores subjetivos, tais como indices de demissfes, rotatividade e mortalidade para

estimar esses fatores.

A companhia deve registrar ainda passivo de R$239.052 em exercicios futuros, correspondente
a parcela dos custos atuariais diferido pelo tempo médio remanescente de trabalho estimado

para os empregados participantes do plano.

(vii) Despesas previstas para o exercicio de 2008 (considerando ajustes mencionados

anteriormente)

Custos do servigo corrente

Custo dos juros

Rendimento esperado do ativo do plano
Amortizagdo de (ganho) perda atuarial reconhecido no ano de 2007
Contribuigdes dos participantes

35.530
104.310
(72.299)

9.391
(17.801)

Despesa a ser reconhecida na demonstracéo do resultado do exercicio findo em

31.12.2008

59.131
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31/12/2007

31/12/2006

Hipdteses econdmicas™

Taxa de crescimento salarial (ativos)

Empregados: 6,297%a.a.

Autopatrocinados: 4,50%a.a.

Até 5 anos de servico: 6,08%a.a.
Acima: 5,04%..

Taxa de desconto financeiro 10,25%a.a. 10,24%a.a.
Rendimento a longo prazo 11,25%a.a. 11,80%a.a.
Capacidade salarial/beneficios 10,00% 68,10%a.a.
Hipdteses demograficas

Mortalidade de invalidos RP-2000 Disabled** Ex-CAP

Entrada em invalidez
Rotatividade

Wyatt 1985 Class 1**
T-1 Withdrawal Table

Alvaro Vindas
0,77%a.a até 55 anos

Composigao familiar

Ativos: 70% casados e esposa
3 anos mais jovem;
Assistidos: 90 casados e esposa
3 anos mais jovem.

Ativos e Assistidos:
90% Casados e esposa
4 anos mais jovem.

* Taxas hominais
** Tabuas especificas por sexo.

23.

As premissas atuariais utilizadas pela Companhia séo revisadas regularmente e pode divergir
de forma relevante dos resultados atuais de acordo com as mudancas de mercado e condicdes
econdmicas, fatos regulatdrios, regulamentos judiciais, aumento ou diminui¢do nos indices de
demissfes ou na expectativa de vida dos participantes. Essas diferencas podem resultar em um
impacto relevante no montante de despesa com entidade de previdéncia privada registrada na
Companhia.

Do total de R$166.783 de passivo atuarial liquido reconhecido pela COPASA, atualizado até
31 de dezembro de 2007, R$5.742 (sendo que neste total consta R$485 referente a juros de
curto prazo) e R$94.008 estdo registrados na conta previminas/contribuicdo especial, no
passivo circulante e passivo ndo circulante, respectivamente, além da provisao registrada na
conta previminas/passivo atuarial liquido, registrado no exigivel a longo prazo, no valor de
R$59.888, constituida pelos valores de R$8.569, lancado em 31 de dezembro de 2006, e
R$51.319, sendo R$33.165 lancado contra ajustes de exercicios anteriores e R$18.154 langado
contra resultado do exercicio de 2007. A companhia tem registrado em outras obrigacfes a
pagar o valor de R$7.145, referente a contribuigdes normais.

CONVENIOS DE COOPERACAO TECNICA

Referem-se, principalmente, a recursos recebidos, a partir de julho de 2006, oriundos de
convénio assinado pela Companhia com a Secretaria de Estado de Desenvolvimento Regional e
Politica Urbana - SEDRU, cujo objetivo é a cooperagdo técnica e financeira para ampliacéo da
cobertura dos sistemas publicos de saneamento basico, nas regides do Vale do Jequitinhonha,
Estrada Real (em Ouro Preto) e outras regides do interior do Estado de Minas Gerais.
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24,

Do saldo liquido de convénios divulgado no passivo circulante, no valor de R$37.726,
R$35.842 refere-se a saldo de convénios assinados com o Estado de Minas Gerais, e R$1.884
refere-se a outros convénios firmados com prefeituras municipais e outras autarquias, com a
mesma finalidade e executados em regides do Estado de Minas Gerais.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Além do saldo a pagar a CEMIG, demonstrado na nota 12, e os convénios descritos na nota 23,
as demais transacfes com partes relacionadas resumem-se, basicamente, aquelas efetuadas com
0 Estado de Minas Gerais e com o Municipio de Belo Horizonte. Os saldos e operacdes mais
relevantes sdo como segue:

Controladora
31/12/2007 31/12/2006
COPASA
SUDECAP COPANOR Aguas o2d0 Estado o
inerai MG MG B
Minerais

o
oy}
I

ATIVO
Circulante
e Clientes

- valores faturados - - - 5.497 2.395 7.654 4,251
- valores a faturar - - - - 7.786 - 6.931

Né&o circulante
e Realizavel a longo prazo

- clientes - valores a faturar - - -
- empréstimos - 1.233 1.691 - - - -

- 185.574 - 172111

e Investimentos - 1 13.929 - - - -

PASSIVO
Circulante
e Fornecedores 1.836 - -

e Juros sobre o capital proprio - - - 47.493 7.683 55.064 8.908

¢ Adiantamento para futuro
aumento de capital

o Outras obrigacdes
- Prefeituras — repasse tarifario
- Convénios (nota 23)

TRANSACOES

o Receitas de servi¢o de dgua e
esgotamento

o Custo dos servicos prestados

35.842

63.045

8.797

3.808

22.273
(46.777)

50.093

53.395

6.994

18.716
(41.409)

o Qutras despesas operacionais - - - - - (381) -
¢ Receitas financeiras - juros - - - - 11.264 - 10.191
o Receitas de variagGes

monetarias - - - - 11.713 - 23.289

Os saldos e operacbes com partes relacionadas sdo realizados a pregos e condigoes
considerados pela Administracdo como compativeis com o0s praticados no mercado,
excetuando-se quanto a forma de liquidacdo financeira, que poderd acontecer através de
negociagdes especiais (encontro de contas), conforme previsto e comentado na nota 18.

e Convénio de cooperacdo com o Municipio de Belo Horizonte

Celebramos convénio de cooperagdo com o Municipio de Belo Horizonte para a prestacao de
servigos de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario conforme nota 18.
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e Convénio operacional com o Municipio de Belo Horizonte

Celebramos em 07 de fevereiro de 2006 convénio operacional com o Municipio de Belo
Horizonte para a integracdo e compatibilizacdo do planejamento, controle e execugdo de
empreendimentos da SUDECAP - Superintendéncia e Desenvolvimento da Capital, e outros
orgdos municipais, e da COPASA, para elaboracdo de projetos, execucdo de servicos de
implantagbes e manutencfes em infra-estrutura de abastecimento de &gua, esgotamento
sanitario, urbanizacéo, tratamento de fundo de vales, drenagem pluvial e desenvolvimento de
atividades voltadas para a educa¢do higiénico sanitria. De acordo com 0 § 1°e 0 § 2° da
clausula 22, em situacdes previamente acordadas, servicos de responsabilidade da COPASA
poderdo ser executados pela SUDECAP, e servigos de responsabilidade da SUDECAP
poderdo ser executados pela COPASA. Anualmente as partes celebrardo encontro de contas
referente aos custos dos servigos executados por cada uma, com o0 pagamento atualizado dos
débitos apurados sendo realizado em 30 (trinta) dias apos a efetivacdo do encontro de contas.
Entretanto, em 20 de marco de 2007, foi celebrado o 1° termo aditivo, incluindo novo
paragrafo a clausula 5 determinando que os débitos oriundos de programas sociais devam
ser pagos 30 (trinta) dias apds a liberacdo da medicdo, e ndo mais no encontro de contas
anual. Em virtude da alteracdo ocorrida através do 1° termo aditivo, a Companhia efetuou
pagamentos a SUDECAP em 08 de maio de 2007, no valor de R$1.257, e em 09 de
novembro de 2007, no valor de R$1.816, estando pendente de pagamento o valor de
R$1.836, a ser efetuado em 2008. Estes pagamentos se referem a obras realizadas pela
SUDECAP relativas a construcdo de redes de agua e esgotamento sanitario no Aglomerado
da Serra, em Belo Horizonte, que foram incorporadas ao patrimdnio da Companhia. Em
2007, ndo houve transacOes que afetassem o resultado, bem como ndo existem saldos
passiveis de encontro de contas.

e Fornecimento de energia
Somos um dos principais consumidores de energia elétrica do Estado de Minas Gerais,
sendo a energia fornecida principalmente pela CEMIG, controlada pelo nosso maior
acionista, o Estado de Minas Gerais. Possuimos mais de 300 contratos de energia elétrica,
sendo que cada um € especifico de uma unidade consumidora, conforme nota 12.

e Contratos de financiamento com o BDMG

Celebramos diversos contratos de financiamento com o BDMG no curso normal de nossos
negaécios.

e Contratos com a CODEMIG
Assinamos com a CODEMIG, no dia 22 de marco de 2006, um protocolo de intengdes de
cooperacdo técnica e, em 30 de junho de 2006, um contrato de arrendamento para assumir 0s
direitos minerarios das aguas minerais de Araxa, Cambuquira, Caxambu e Lambari,
conforme nota O1.

e Garantia do Estado de Minas Gerais em contratos da Companhia com a Unido

Os contratos abaixo relacionados descrevem garantias prestadas pelo Estado de Minas
Gerais em contratos envolvendo a Companhia e a Uni&o:
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Contrato Particular de Refinanciamento e Financiamento da Divida de 11 de julho de 1990:
como forma e meio de pagamento da divida, o Estado de Minas Gerais cedeu e transferiu 0s
créditos que forem feitos a sua conta de depdsitos provenientes das cotas do Fundo de
Participacdo dos Estados até o limite suficiente ao pagamento das prestacdes e demais
encargos devidos a cada més. Em 31lde dezembro de 2007, o saldo em aberto desses
contratos é de R$4.076, conforme nota 10.

Contrato Particular de Confissdo e Composicdo de Dividas com Unido de 20 de janeiro de
1994: em caso de inadimpléncia contratual, a Uni&o ficou autorizada pelo Estado de Minas
Gerais: (i) a compensar quaisquer guantias com recursos de receitas proprias e quotas de
determinados tributos, em quantias suficientes para liquidagéo de referida inadimpléncia; e
(i) a requerer a transferéncia de recursos existentes nas contas de centralizacdo de receitas
préprias do Estado de Minas Gerais mantidas junto a uma determinada instituicao financeira,
em quantias suficientes para liquidacdo de referida inadimpléncia. Em 31 de dezembro de
2007, o saldo em aberto desses contratos é de R$199.005, conforme nota 10.

Contrato de Confissdo e Consolidacdo de Divida com a Unido de 05 de agosto de 1998: o
Estado de Minas Gerais cedeu e transferiu a Unido, créditos que forem feitos a sua conta de
depositos provenientes das receitas de determinados tributos, até o limite suficiente para
pagamento das prestacdes e demais encargos devidos em cada vencimento. Em 31 de
dezembro de 2007, o saldo em aberto desses contratos é de R$76.385, conforme nota 10.
25. OUTRAS INFORMACOES
(@) Despesas e receitas financeiras:
A variacdo verificada no resultado financeiro do exercicio de 2007 em relagdo ao exercicio

de 2006 esta assim representada:

Controladora

01/01/2007 a 01/01/2006 a
Discriminagdo 31/12/2007 31/12/2006 Variagao
Receitas financeiras 154.060 187.890 (33.830)
Despesas financeiras (184.857) (212.325) 27.468
Resultado (30.797) (24.435) (6.362)
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A reducdo de R$6.362 foi motivada pela ocorréncia dos seguintes eventos:

Receitas financeiras

1 Reducdo de receitas financeiras relativas a variagdes monetarias e cambiais,
decorrente de ganhos cambiais gerados pela reversao de passivos, em funcdo da
queda do dolar norte-americano e da atualizacdo do débito da Prefeitura
Municipal de Belo Horizonte (nota 18)

2 Aumento de receitas financeiras relativas aos juros incidentes sobre débitos de
clientes e da Prefeitura Municipal de Belo Horizonte (nota 18)

3 Reducdo de receitas financeiras relativas a rendimentos sobre aplicacdes
financeiras

4 Reducdo de outras receitas financeiras

Despesas financeiras
1 Redugdo de despesas financeiras relativas 8 CPMF e despesas bancérias

2 Redugdo de despesas financeiras relativas a juros e variagbes monetérias e
cambiais, causadas pela reversdo de ativos cambiais em fungdo da queda do
dolar norte-americano

Aumento de multas e juros sobre impostos e contribuices

Reducdo de despesas financeiras relativas a juros sobre o capital préprio
creditado aos acionistas

5 Aumento de outras despesas financeiras

(b) Outras despesas operacionais

Valor

(23.932)
2.846

(11.598)

(1.146)

(33.830)

3.084

18.023
(3.411)

11.480

(1.708)

27.468

A variacdo ocorrida em outras despesas operacionais refere-se, principalmente, a provisdes
tributérias efetuadas relativas a COFINS e PIS/PASEP, no valor de R$40.163 e de
Creditos-Prémio de IPI, no valor de R$64.604, conforme nota 17, bem como pela provisao
de despesa de contribuicdo referente ao passivo atuarial, no valor de R$18.154, conforme
nota 22, aléem de despesa com provisdo para contingéncias referente a novos processos no

periodo, no valor de R$24.662.
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26. DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA

As demonstracGes do fluxo de caixa refletem as operacGes de financiamento, investimento e
operacdes da Companhia derivadas dos registros contabeis preparados de acordo com as
praticas contébeis adotadas no Brasil, e tém sido apresentados em conformidade com a Norma
e Procedimento de Contabilidade n°. 20 (NPC 20), emitida pelo Instituto de Auditores
Independentes do Brasil - IBRACON - “Demonstragdes do Fluxo de Caixa”.

Controladora Con

solidado

31/12/2007  31/12/2006 31/12/2007

Fluxo de caixa nas atividades operacionais:

Lucro liquido do exercicio 329.323 356.437 329.323
Ajustes para reconciliar o lucro liquido e o caixa liquido
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 3.021 1.294 3.021
Juros auferidos no exercicio sobre contas a receber de clientes (11.263) (10.191) (11.263)
Variacdo monetéria (VM) auferida no exercicio sobre contas a receber de
clientes (11.713) (23.289) (11.713)
Variacdo cambial (VC) incorrida no exercicio sobre caucédo de garantia de
financiamentos 3.791 2.155 3.791
Rendimento no exercicio sobre caugdo de garantia de financiamentos (2.777) (1.700) (2.777)
Baixas liquidas de imobilizado 334 1.072 334
Depreciagdo e amortizacéo 222.337 194.626 222.337
Juros incorridos no exercicio sobre empréstimos 52.631 23.376 52.631
VM / VC incorrida no exercicio sobre empréestimos (4.919) 12.176 (4.919)
Provisdes Tributarias 104.767 - 104.767
Provisdes para contingéncias 18.959 2.440 18.959
Provisdo de passivo atuarial 18.154 8.569 18.154
Juros incorridos no exercicio sobre Previminas/Cemig 7.415 10.031 7.415
VM incorrida no exercicio sobre Previminas/Cemig 14.556 8.338 14.556
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (36.873) - (36.873)
Lucro ajustado 708.743 585.334 708.743

Reducéo (aumento) no ativo operacional:
Contas a receber de clientes - circulante e longo prazo (57.082) (21.710) (57.082)
Estoque 268 (5.445) (1.286)
Impostos a recuperar 9.132 (7.004) 9.132
Despesas antecipadas (5.519) 4.630 (5.524)
Depdsitos judiciais (13.899) - (13.899)
Caucdo em garantia de financiamentos (18.409) (2.357) (18.409)
Creditos diversos (23.583) (667) (20.806)

Aumento (reducdo) no passivo operacional:
Empreiteiros e fornecedores (29.714) 44.429 (28.982)
Impostos, taxas e contribuicbes 6.830 4.493 6.940
Provis0es tributérias 5.392 - 5.392
Provisoes para férias 3.089 10.795 3.089
Participacéo dos empregados nos lucros (3.109) 4.381 (3.109)
Convénio de cooperagdo técnica (13.624) 43.150 (13.624)
Aumento de plano de previdéncia complementar - circulante e longo prazo 2.371 517 2.371
Energia elétrica circulante e longo prazo 17.207 (10.692) 17.207
Obrigac0es diversas - circulante e longo prazo 6.333 14.363 6.346

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 594.426 664.217 596.499
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Fluxo de caixa nas atividades de investimento:
Integralizacdo de capital em controlada
Adicdes de imobilizado
Adicdes em investimentos
Adices no diferido

Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento

Fluxo de caixa nas atividades de financiamento:
Recursos oriundos da venda de a¢des
Captacdo de novos empréstimos
Pagamento de principal — empréstimos
Pagamento de juros sobre empréstimos
Juros sobre o capital préprio pagos no exercicio
Pagamento de principal - Previminas/Cemig
Pagamento de juros - Previminas/Cemig

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento
Aumento (reducdo) liquido no saldo de disponibilidades
Saldo de disponibilidades no inicio do exercicio

Saldo de disponibilidades no final do exercicio

InformacGes suplementares de fluxo de caixa

Juros pagos sobre empréstimos
Imposto de renda e contribui¢do social pagos

TransacOes que ndo afetaram o caixa

Capitalizacéo de juros sobre empréstimos
Imobilizado recebido na forma de doagédo

27. AJUSTE DE EXERCICIOS ANTERIORES

Controladora Consolidado
31/12/2007  31/12/2006 31/12/2007
(13.931) - -
(642.817) (641.268) (655.221)
(254) - (254)
- - (3.186)
(657.002) (641.268) (658.661)
- 813.462 -
566.359 176.537 566.359
(130.665) (82.238) (130.665)
(106.433) (81.039) (106.433)
(80.988) (57.132) (80.988)
(19.080) (16.638) (19.080)
(7.416) (8.698) (7.416)
221.777 744.254 221.777
159.201 767.203 159.615
830.292 63.089 830.292
989.493 830.292 989.907
106.433 81.039 106.433
148.527 142.808 148.527
254.960 223.847 254.960
48.485 44,721 48.485
22.985 17.542 22.985
71.470 62.263 71.470

A Companhia procedeu, no exercicio de 2007, ao reconhecimento de ajustes de exercicios
anteriores, referentes a ajustes de passivo atuarial do exercicio findo em 31 de dezembro de
2006, com base em laudo atuarial emitido por atuario independente contratado em processo de
licitacdo publica, e ajustes de baixas contra resultado (perdas), realizadas a época
indevidamente, referentes a atualizaces monetérias e juros de faturas de agua e esgoto,

conforme o discriminado abaixo:

1) O ajuste do passivo atuarial referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006
decorreu em funcéo da metodologia de célculo utilizada na preparacéo do laudo atuarial ter
sido questionada pelos auditores independentes da Companhia. Esta metodologia utilizava-
se do rendimento real dos ativos do plano para esses periodos, limitado ao rendimento
efetivo dos ativos de investimentos do plano, ao invés de se utilizar das premissas atuariais
anteriormente definidas. Referido procedimento culminou com a precipitagdo de ganhos
atuariais nos resultados de 2006 e de 2005, e com o diferimento das perdas atuariais para o
futuro, com consequiente decréscimo do passivo atuarial, 0 que ndo é aceito pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil Este reconhecimento foi objeto de ressalva dos auditores
independentes nas demonstrac6es financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2006 e

nas informagdes trimestrais em 31 de marco de 2007 e 30 de junho de 2007,
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2) A Companhia instituiu a partir do exercicio de 2003, norma para 0 reconhecimento de
atualizacdo monetaria e aplicacdo de juros sobre parcelamentos de débitos, onde tais
receitas financeiras somente sdo reconhecidas contabilmente quando do efetivo
recebimento das respectivas faturas (regime de caixa), face a inadimpléncia e inexisténcia
de garantia real de recebimento, o que se verifica na quase totalidade dos processos de
parcelamento. Entretanto, esses valores quando faturados a época, incorporaram por erro o
Contas a Receber da Companhia, mas ndo o resultado financeiro. Sendo assim, quando do
momento da baixa das faturas, valores de atualizagdo monetaria e juros foram baixados
sem terem sido auferidos anteriormente.

Assim sendo, e, em cumprimento ao disposto na Deliberagdo CVM n°. 506, de 19 de junho de
2006, a Companhia procedeu a elaboracdo de nota para demonstrar os efeitos decorrentes dos
ajustes descritos nos itens “1” e “2” acima, retroativos a 01 de janeiro de 2007, como segue:

Saldo em
01/01/2007 antes Saldo ajustado
dos ajustes Ajustes em 01/01/2007
D/(C) D/(C) D/(C)
Item 1
Plano de previdéncia complementar - exigivel a
longo prazo 103.292 33.165 136.457
Despesa com provisdo de passivo atuarial liquido (8.569) (33.165) (41.734)
Item 2
Reversdo de baixas indevidas de faturas (50.051) 14.372 (35.679)
Crédito de contas a receber de clientes 257.783 14.372 272.245
Patrimdnio liquido - reserva de lucros 577.406 (18.793) 558.613

28. EXIGIBILIDADE DO IMPOSTO SOBRE CIRCULACAO DE MERCADORIAS E
SERVICOS - ICMS

De acordo com a Lei Estadual n°. 9.944, de 20 de setembro de 1989, e o Decreto Estadual n°.
38.104/96, a Companhia passou a ser contribuinte do ICMS, em regime especial, incidente
sobre o fornecimento de &gua canalizada, tendo efetuado o recolhimento de tal imposto nos
anos de 1989 a 1991. Contudo, em 1991, suspendemos o referido recolhimento em decorréncia
de decis@o liminar no ambito da A¢do Direta de Inconstitucionalidade (ADIN) n°. 567-7, que
determinou que tal cobranca necessitaria de lei especifica que a instituisse. A referida ADIN
foi declarada prejudicada por perda de objeto, e esta questdo foi pacificada pelo Supremo
Tribunal Federal, através da A¢do Direta de Inconstitucionalidade n°. 2.224, publicada em 21
de marco de 2007, cuja decisdo definiu que o fornecimento de 4gua tratada a consumidores
finais constitui prestacdo de servico publico essencial, por expressa determinagdo
constitucional. Entretanto, como o mérito da agdo ainda ndo foi julgado, e muito embora
existam manifestacfes do STF e do STJ, bem como reiterado entendimento da jurisprudéncia
mineira, no sentido de que ndo haveria incidéncia do ICMS no fornecimento de dgua potavel
por empresas concessionarias desse servico publico, até o presente momento ndo ha um
entendimento definitivo do Poder Judiciario. Em razdo da suspensdo do recolhimento, o valor
do referido imposto ndo esta atualmente inserido no célculo de nossas tarifas, ndo sendo
cobrado de nossos clientes e, tampouco, repassado ao Governo Estadual bem como inexiste
qualquer autuacédo por parte da Fazenda Estadual que justifique constituicdo de provisdo para o
referido imposto.
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29. FATOS RELEVANTES

Em 30 de novembro de 2007, os acionistas Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais -
CODEMIG e o Municipio de Belo Horizonte protocolaram, perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, pedido de registro de oferta publica secundaria de a¢cdes de nossa emissdo
(oferta), sob a coordenacdo do BB Banco de Investimento S.A., na qualidade de coordenador
lider, e do Citigroup Global Markets Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., e com a participacdo, na qualidade de estruturador da oferta, do Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais S.A - BDMG. Em 24 de janeiro de 2008, referidos
acionistas solicitaram a CVM a interrupcdo da oferta, em razdo de condi¢Ges adversas de
mercado, tendo sido este pedido deferido em 25 de janeiro de 2008. O prazo de interrupcéo

finda em 23 de abril de 2008.

30. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em fevereiro de 2008, de acordo com a Resolucdo n° 73 de 30 de janeiro de 2008, da
Secretaria de Estado de Desenvolvimento Regional e Politica Urbana, foi autorizado o reajuste
médio de 9,47% nas tarifas de servigcos de abastecimento de &gua e de coleta de esgotos da

Companbhia, a partir de 2 de margo de 2008.

Em 29 de fevereiro de 2008, foi aprovada pelo Conselho de Administracdo a integralizagéo de
capital pela COPASA em sua subsidiaria integral COPASA Aguas Minerais de Minas S.A., no
montante de R$13.928. O referido aumento de capital também foi aprovado pela Assembléia
Geral Extraordinaria da COPASA Aguas Minerais de Minas S.A., em 05 de marco de 2008.

DIRETORIA EXECUTIVA

MARCIO AUGUSTO VASCONCELOS NUNES
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DIEGO LEONARDO DE ANDRADE CARVALHO
GELTON PALMIERI ABUD

JUAREZ AMORIM

MARCIO LUIZ MURTA KANGUSSU

MARCOS ANTONIO TEIXEIRA

RICARDO AUGUSTO SIMOES CAMPOS

CONTADOR RESPONSAVEL

GERALDO MAGELA MOREIRA CALCADO

Diretor Presidente
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Antonio Augusto Junho Anastasia (Presidente)

Marcio Augusto Vasconcelos Nunes (Vice-Presidente)
Enio Ratton Lombardi

Euclides Garcia de Lima Filho

Flavio José Barbosa de Alencastro

Geraldo de Oliveira Faria

Jodo Antonio Fleury Teixeira

José Carlos Carvalho

Ronaldo Vasconcelos Novais

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA, em
conformidade com o Estatuto Social da Companhia e com o disposto na Lei n.° 6.404/76,
examinou as demonstrac6es financeiras, a proposta de distribuicdo de dividendos da Companhia e
os demais demonstrativos elaborados pela e a pedido da COPASA, relativos ao exercicio de 31
dezembro de 2007.

Com base nos documentos examinados, nos esclarecimentos prestados pelos representantes da
Companhia, e pelo representante da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, 0s
membros do Conselho, abaixo assinados, concluiram que as referidas demonstracdes financeiras
expressam adequadamente a situacdo financeira e patrimonial da Companhia.

Em consonancia com o disposto no art. N.° 6.404/76, opinaram favoravelmente quanto a aprovacao
dos referidos documentos na Assembléia Geral Ordinaria de acionistas da COMPANHIA DE
SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA, que sera realizada até o dia 30 da abril de
2008.

Belo Horizonte, 18 de margo de 2008.

Francisco Eduardo Queiroz Cancgado
Maron Alexandre Mattar

Murilo Campos Valadares

Paulo Elisiario Nunes

Tania Guimardes Campos
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG
Belo Horizonte - MG

1. Examinamos o balango patrimonial, individual (controladora) e consolidado, da Companhia de
Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG e controladas, levantado em 31 de dezembro de
2007, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacGes do patriménio liquido
(controladora) e das origens e aplica¢des de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela
data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracGes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreendeu:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacdes
e o sistema contabil e de controles internos da Companhia e de suas controladas; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contébeis divulgados; e (c) a avaliacdo das préaticas e das estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia e de suas controladas, bem
como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracBes financeiras referidas no parégrafo 1 representam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG em 31 de
dezembro de 2007, o resultado de suas operacGes, as mutacdes do seu patriménio liquido
(controladora) e as origens e aplicacfes de seus recursos correspondentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n°. 18 as demonstracdes financeiras, a partir de 20 de
setembro de 1989, a Companhia passou a ser contribuinte, em regime especial, do imposto sobre
circulacdo de mercadorias e servigos - ICMS, relativamente ao fornecimento de agua tratada. De
acordo com a opinido de seus assessores juridicos, para a consecucdo da referida cobranca
seriam necessarios atos normativos especificos regulamentando o assunto. Até o presente
momento, ndo ha nenhuma definicdo por parte do Poder Executivo Estadual exigindo a
cobranca do referido imposto, bem como este ndo é parte integrante do calculo tarifario da
Companhia, o qual € promulgado pelo Estado de Minas Gerais. Consequentemente, referido
imposto ndo vem sendo cobrado dos consumidores e tampouco repassado ao Governo Estadual.

5. As demonstracdes financeiras individuais (controladora) levantadas em 31 de dezembro de
2006, apresentadas para fins comparativos, foram por nos auditadas, conforme parecer emitido
em 22 de marco de 2007, que continha: (i) ressalva com relacdo aos calculos do passivo atuarial
atribuiveis aos exercicios de 31 de dezembro de 2006 e de 2005, devido a utilizacdo de critérios
distintos adotados pela Companhia, para a determinacdo das estimativas dos ganhos e perdas
atuariais atribuiveis a esses exercicios (utilizando-se dos rendimentos reais para a determinacao
dos ganhos atuariais e de valores estimados para a determinacao das perdas atuariais), 0 que ndo
é aceito pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, levando o passivo ndo circulante a estar
apresentado a menor e o patriménio liquido a estar apresentado a maior em R$33.165 mil
naquela data. Essa ressalva foi eliminada nesta data, uma vez que a Companhia ajustou estes
efeitos para fins comparativos nas presentes demonstrac6es financeiras; (ii) paragrafo de énfase
quanto ao mesmo assunto mencionado no paragrafo 4 acima e (iii) ressalva por limitacdo de
escopo de exame referente a metodologia adotada pela Companhia para calculo da parcela do
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crédito presumido da Cofins e do Pasep, baseada na opinido de seus consultores legais internos
quanto a interpretacdo das normas legais que disciplinam o assunto, que se encontrava em
processo de revisdo. Conforme descrito na nota explicativa n°. 17 as demonstragdes financeiras,
foi concluido estudo conduzido por consultor externo independente, que culminou com a
revisdo da estimativa da base de célculo dos referidos tributos, com o consequente registro de
R$40.163 mil a titulo de provisdes tributarias, no passivo ndo circulante, motivo pelo qual nosso
presente parecer ndo inclui qualquer mengéo com relagdo a esse assunto.

6. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstracdes
financeiras referidas no paragrafo 1, tomadas em conjunto. As demonstracdes do fluxo de caixa,
individuais (2007 e 2006) e consolidada (2007), que estdo sendo apresentadas para propiciar
informacdes suplementares sobre a Companhia, ndo sdo requeridas pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil. As demonstracdes do fluxo de caixa foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa opinido, essas demonstracoes
suplementares estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacdo as demonstracGes financeiras, individuais e consolidadas, mencionadas no paragrafo 1,
tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 18 de margo de 2008

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Walmir Bolgheroni
Auditores Independentes Contador
CRC-2SP 011.609/0-8 SIMG CRC-SP 139.601/0-9 T/MG
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