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Reservatorio'de Rio Manso

Belo Horizonte, 30 de outubro de 2020 - A COPASA MG - Companhia de Saneamento de
Minas Gerais - (B3: CSMG3) anuncia hoje o resultado do terceiro trimestre de 2020 (3T20).
As comparagdes estdo relacionadas com o terceiro trimestre de 2019 (3T19) e o terceiro
trimestre de 2018 (3T18). As informagdes financeiras, exceto quando indicado em contrario,
sdo apresentadas em milhares de Reais (R$ mil) e se referem a Controladora. As tabelas com
os resultados estéo disponiveis para download no site ri.copasa.com.br.

COPASA

Teleconferéncia (Traducéo
Simultanea)

DESTAQUES FINANCEIROS 3T20 3T19 VAR. (%)*
Data: 05.11.2020 ”
11:00 (horéario de Brasilia) Receita Liquida de Agua, Esgoto e Residuos Sélidos 1.274.832 1.201.789 6,1%
09:00 (horario de Nova York) Custos e Despesas 922.828  863.602 6,9%
14:00 (horério de Londres). . L
Outras Receitas (Despesas) Operacionais Liquidas 17.362  (29.207) n.m
. Resultado antes do Resultado Financ. e dos Tributos 365.564  304.647 20,0%
Telefones:
Brasil: +55 (11) 3137-8074 Resultado Financeiro (37.838)  (39.190) -3,4%
EUA: + (786) 209 1795 EBITDA 525.699  458.275 14,7%
Rem_o Unido: +44 (20) 3769 3830 Margem EBITDA 39.0% 37.2% +1,8p.p
Cddigo: COPASA o
— . Lucro Liquido 240.543 193.293 24,4%
Webcast: Cligue aqui.
Divida Liquida 2.267.070 2.919.976 -22,4%
Participantes: Divida Liquida/EBITDA (Gltimos 12 meses) 1,2 1,8 n.m
Carlos Eduardo Tavares de 1) n.m= n&do mensuravel; p.p= ponto percentual.
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COPASA MG (CSMG3)
Cotacéo de Fechamento em
29.10.2020: R$43,96

Ndmero de acoes: 126,8 milhdes
Valor de mercado: R$5,6 bilhdes

Economias (1.000 unidades) 5.413 5.289 2,3%
Volume Distribuido (1.000 m3) 263.501  256.956 2,5%
Volume Medido (1.000 m3) 153.815 149.854 2,6%
Extensdo de Rede (km) 56.682 55.624 1,9%

Economias (1.000 unidades) 3.737 3.663 2,0%
Volume Medido (1.000 m3) 103.847  101.617 2,2%
Volume Tratado (1.000 m3) 82.405 72.740 13,3%
Extensdo de Rede (km) 28.956 28.031 3,3%

2) Os dados se referem & COPASA e a COPANOR conjuntamente, exceto o volume tratado, cuja informagdo é da
Controladora.


http://ri.copasa.com.br/informacoes-financeiras/planilha-interativa/
http://webcast2.conferenciacorp.com.br/evento/copasa-teleconferencia-resultado-3t20-51120/login
mailto:ri@copasa.com.br
http://ri.copasa.com.br/
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Release de Resultados 3T20

1. Destaques
1.1. Programa de Investimentos

1.1.1. Programa de Investimentos de 2020

A Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 29.04.2020 aprovou o Programa de Investimentos para 2020,
no montante de R$853,3 milhdes, sendo R$816,0 milhdes destinados a Controladora (COPASA MG) e R$37,3
milhdes destinados a subsidiaria COPANOR.

Referente ao periodo de janeiro a setembro de 2020 (9M20), foram investidos R$343 milhdes, conforme
demonstrado no quadro a seguir:

Investimentos (R$ Milhdes) 9M20

Agua 106
Esgoto 148
Outros 73
Controladora (COPASA MG) 328
COPANOR 15
Total 343

1.1.1.1. Sistemas de Abastecimento de Agua

» ampliacdo da capacidade de producdo dos Sistemas de Abastecimento de Agua dos municipios de
Camanducaia, Divisa Alegre, Igarapé, Lagoa Santa e Montes Claros;

» ampliagdo dos Sistemas de Abastecimento de Agua dos municipios de Juatuba, Nova Resende e Varginha;

= expansdo da capacidade de atendimento dos municipios de Esmeraldas, Ibirité, Januéaria, Pedra Azul e
Pompéu;

= melhorias e otimizacdo dos Sistemas de Abastecimento de Agua dos municipios de Betim, Caxambu,
Divinopolis, Leopoldina, Medina e Tim6teo;

» execucdo de Unidade de Tratamento de Residuos da Estacdo de Tratamento de Agua dos municipios de
Divinopolis e Teofilo Otoni; e

= execucdo de redes distribuidoras e ligagdes prediais de &gua em varios municipios do Estado de Minas Gerais.

1.1.1.2. Sistemas de Esgotamento Sanitario

= ampliacdo dos Sistemas de Esgotamento Sanitario dos municipios de Estrela do Sul, Ibirité, Ipatinga, Juatuba,
Medina, Pouso Alegre, Sabara e Sarzedo;

= expansdo da capacidade de atendimento dos Sistemas de Esgotamento Sanitario dos municipios de Almenara,
Aracuai, Brumadinho, Contagem, Coronel Fabriciano, Ribeirdo das Neves e Trés Coragdes;

= implantacdo do Sistema de Esgotamento Sanitario dos municipios de Abaeté, Além Paraiba, Caratinga,
Divino, Felixlandia, Itamarandiba, Santana do Paraiso e Ub4;

= melhorias e otimizacdo dos Sistemas de Esgotamento Sanitario dos municipios de Conselheiro Lafaiete,
Divindpolis e Ubg;


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8bdb3906-0618-4e78-bbe3-a0be9f02d8cc/b624236e-f1cb-8c14-51cc-305a41df6ad6?origin=1
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= execucdo de obras do Sistema de Tratamento de Esgotos dos municipios de Coronel Fabriciano, Ibirité,
Mateus Leme, Patos de Minas, Perddes e S&o Gotardo; e

= execucdo de redes coletoras e ligacOes prediais de esgoto em varios municipios do Estado de Minas Gerais.

1.1.2. Programa de Investimentos - 2021 a 2024

O Programa de Investimentos projetado para o periodo de 2021 a 2024 prevé aportes anuais de R$1,25 bilhdo
para a Controladora (COPASA MG) e R$37,3 milhdes para a subsidiaria COPANOR.

1.2. Ambiente Regulatorio

1.2.1. Revisao Tarifaria

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 15.05.2020, a Agéncia Reguladora dos Servicos de Agua e
Esgoto do Estado de Minas Gerais - ARSAE-MG divulgou em seu site www.arsae.mg.gov.br a abertura da 22
Revisdo Tarifaria da COPASA MG, com vigéncia a partir de 01.08.2021, quando se iniciara um novo ciclo de 4
(quatro) anos.

O processo de consultas para essa 22 Revisao Tarifaria sera realizado em 3 (trés) fases, sendo que a publicacdo
da Resolugdo com o resultado final da reviséo esta prevista para ocorrer até 02.07.2021, conforme tabela a seguir:

Fases Temas Participa¢ao Social Periodo de Consulta Publica
. - Inicio Final Resultado
Abordagem geral e pautas da Revisao Tarifaria
1° fase Classificacao regulatoria das contas contabeis Consulta Publica
Pauta Metodologia de verificacdo dos ativos - Copasa e reunides técnicas 18/05/20 17/06/20 10/07/20

Metodologia de verificacao dos ativos - Copanor

Custos Operacionais Eficientes
Custos de Capital
Receitas Irrecuperéveis
Qutras Receitas (n&o tarifarias) 26,10/20 W12/20 /G2
Fator X e outros incentivos tariféarios
Protecdo de mananciais
2% fase Recursos para PDI Audiéncias Publicas
Metodologias Estrutura Tarifaria e capacidade de pagamento @ reunices tecnicas

Repasse Tarifario

Revisdo Tarifaria Copanor - Metodologia
Subsidic Copanor

& 14/12/20 13/01/21 01/03/21
Acompanhamento dos ativos ao lengo do ciclo

Matriz de Risco

Aplicacdo das metodclogias - Copanor 01/04/21 24/04/21
32 fase

Resultados Aplicagdo das metodologias - Copasa Audiéncia Publica 30/06/21

Metodologia de reajustes tarifarios anuais 20/04,/21 20/05,/21

Finalizacdo do processo

Publicacé&o da Resolucac ateé: 02/07/21

Aplicacdo das novas tarifas o/08/21

Referente a 12 fase da referida revisdo, foi divulgado em 10.07.2020 o resultado dessa etapa. Os documentos
finais podem ser consultados em por meio do link Consulta Publica n® 18/2020 - 12 fase da 22 Reviséo Tariféria
Periddica da COPASA MG.



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8bdb3906-0618-4e78-bbe3-a0be9f02d8cc/d83f13d8-bfc1-29db-1abc-839ea6601b37?origin=1
http://www.arsae.mg.gov.br/
http://www.arsae.mg.gov.br/servicos/consulta-publica/lista/page/847-consulta-publica-n-18-2020-1-fase-da-2-revisao-tarifaria-periodica-da-copasa
http://www.arsae.mg.gov.br/servicos/consulta-publica/lista/page/847-consulta-publica-n-18-2020-1-fase-da-2-revisao-tarifaria-periodica-da-copasa

Release de Resultados 3T20 COPASA

A 2% fase dessa Reviséo foi iniciada em 26.10.2020 com a divulgacdo de documentos preliminares a serem
submetidas a Audiéncias Publicas referentes a reconstrucdo das tarifas, a remuneracdo e a amortizacdo dos
investimentos, aos programas especiais, aos incentivos tarifarios ao longo do proximo ciclo tarifario, dentre
outros pontos. A conclusdo dessa fase esta prevista para 11.12.2020 e a divulgacdo do resultado prevista para
11.02.2021.

1.2.2. Reajuste Tarifario de 2020

Em 23.06.2020, a ARSAE-MG divulgou no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais, a Resolucdo ARSAE-
MG n° 141/2020 na qual apura o reajuste tarifario médio de 3,04% nas tarifas de prestacdo de servicos publicos
de abastecimento de &gua e de esgotamento sanitario da COPASA MG. Entretanto, sua aplicacdo foi postergada
em 90 (noventa) dias a partir de 01.08.2020, ou seja, 01.11.2020.

A COPASA MG solicitou a revisdo do calculo do reajuste tarifario de 2020 visando incluir o indice de reajuste
tarifario de energia elétrica aprovado para a Concessionaria Cemig, na data de 25.06.2020, pela ANEEL,
conforme Comunicados ao Mercado divulgados em 25.06.2020 e 26.06.2020.

A ARSAE-MG indeferiu o pleito da Companhia, porém, garantiu a compensacao financeira a ser concedida na
proxima Revisdo Tarifaria, conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 03.07.2020.

Os pontos mais relevantes em relacéo ao referido reajuste médio de 3,04% encontram-se destacados a seguir:
= Fator X: engloba 3 (trés) indicadores, tendo sido apurados pela Agéncia:

i) Fator de Produtividade (FP): concedidos 1,731% sobre os custos operacionais, exceto sobre os itens
autosservicos de agua e esgoto, manutencdo e treinamento, e 3,119% sobre as despesas de atendimento
telefénico, para a qual foi realizada uma analise de eficiéncia especifica;

ii) Fator de Qualidade (FQ): concedidos 0,899% sobre todos os itens da receita referente a ampliacdo da
abrangéncia e da qualidade do servigo de esgotamento sanitario; e

iii) Fator de Incentivo ao Controle de Perdas (IP): aplicado o redutor de 0,448% sobre todos os itens da receita.
Contempla o indicador de Penalidade por Falta de Micro e Macromedicgdo (PFM) e Fator de Incentivo para
Reducéo e Combate de Perdas.

= CompensacOes de Itens Ndo Administraveis: refere-se & compensacdo das diferencas més a més (de
agosto/2019 a julho/2020), corrigida pela taxa Selic acumulada no periodo, entre as variagdes de precos
estimadas e incorridas para os itens ndo administraveis (energia elétrica, material de tratamento, combustiveis e
lubrificantes, telecomunicacao e tributos e outras obrigacdes) totalizando R$39,9 milhdes.

= Mudancga na Estrutura Tarifaria dos Servicos de Esgotamento Sanitario: em continuidade aos ajustes
nas tarifas EDT (Esgotamento Dindmico com Coleta e Tratamento) e EDC (Esgotamento Dindmico com Coleta),
neste reajuste, a tarifa EDT passa a corresponder a 100% da tarifa de agua, enquanto a tarifa EDC passa a
representar 25% das tarifas de agua.

= Repasses para Fundos Municipais de Saneamento: a partir da Resolucdo ARSAE-MG n° 110/2018, foram
definidos os mecanismos de reconhecimento dos repasses tarifarios para fundos de saneamento basico incluidos
na tarifa da Companhia, tendo como teto o percentual correspondente a 4% da receita liquida para todos os
municipios atendidos pela Companhia, e sera utilizado em acGes e projetos dispostos no Plano Municipal de
Saneamento Basico (PMSB) do municipio. Para o reajuste de 2020, 134 municipios atenderam aos requisitos
estabelecidos para habilitacdo de seus respectivos fundos municipais aos repasses, cujo valor, para 0s 12 meses,
totalizam R$117,5 milhdes (no reajuste do ano anterior, o valor anual dos repasses aprovado pela ARSAE-MG
totalizava R$75,1 milhdes e englobava 60 municipios).



http://www.arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/870-audiencia-publica-n-32-2020-2-fase-metodologias-para-a-revisao-tarifaria-da-copasa-e-da-copanor
http://arsae.mg.gov.br/images/documentos/legislacao/2020/Resolucao_141_ReajusteCopasa_2020.pdf
http://arsae.mg.gov.br/images/documentos/legislacao/2020/Resolucao_141_ReajusteCopasa_2020.pdf
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8bdb3906-0618-4e78-bbe3-a0be9f02d8cc/fcb701f5-6078-1a91-4ccd-f3ee6064b1e3?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8bdb3906-0618-4e78-bbe3-a0be9f02d8cc/360128b1-0a49-277e-91e8-85f054820251?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8bdb3906-0618-4e78-bbe3-a0be9f02d8cc/c74c3e14-527c-3af8-2ec0-aecc7f972f4b?origin=1
http://arsae.mg.gov.br/images/documentos/audiencia_publica/Resolucao_110_RepassesTarifaFundosSaneamento.pdf
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= Compensacdo da Tarifa Social: diferenga entre os faturamentos realizados com a proporgédo prevista e
incorrida de volumes faturados e nimero de economias das categorias Social e Residencial. Em funcdo da
alteracio cadastral de clientes da categoria residencial social, decorrente da revisio na base do CadUnico na
esfera federal durante o ciclo tarifario anual, houve migracéao de clientes da tarifa residencial social para a tarifa
residencial. Essa alteragdo resultou em uma receita incremental de R$72,6 milhdes a ser reduzida das tarifas de
aplicacdo cobradas dos usuarios.

1.2.3. Audiéncia Publica n° 31/2020 - Critérios de aplicacédo da Tarifa Social

A ARSAE-MG divulgou em 07.10.2020, no site www.arsae.mg.gov.br, a Audiéncia Publica n® 31/2020, visando
aperfeigoar os critérios para aplicacdo da Tarifa Social de 4gua e de esgoto concedida as familias de baixa renda,
cujo cronograma segue abaixo:

Cronograma da Audiéncia Publica n° 31/2020
Publicacdo do Aviso de Audiéncia Publica 02.10.2020
Inicio do periodo para contribuic6es 07.10.2020
Audiéncia Publica Virtual 28.10.2020
Fim do periodo para contribuicdes 06.11.2020
Publicacdo das Notas Técnicas Finais 06.01.2021

Para usufruir do beneficio da Tarifa Residencial Social, os usuarios devem atender aos critérios especificados no
Cadastro Unico para Programas Sociais do Governo Federal, sendo que o beneficio atualmente concedido as
familias com renda per capita mensal familiar menor ou igual a ¥ (meio) salario minimo nacional permitem
reducdes de até 55% nas contas de dgua e esgoto, em relagcdo aos usuarios residenciais, de acordo com as faixas
de consumo.

A minuta da Resolucéo colocada na referida Audiéncia Publica propde o desdobramento do beneficio em 2 (duas)
categorias (Social Nivel I e Social Nivel II). A categoria Social Nivel | englobaria usuarios que se encontram em
situacdo de pobreza e extrema pobreza (atualmente familias com renda até R$178 per capita). A categoria Social
Nivel 1l abrangeria usuérios classificados pelo CadUnico como baixa renda (familias com renda per capita entre
R$178 e % salario minimo).

Considerando que esse ajuste deve ser neutro em relagdo a receita da Companhia, 0 aumento no subsidio implica
em impactos tarifarios para as demais categorias.

1.3. CoronaVirus

Conforme divulgado nos Release de Resultados do 1T20 e do 2T20, a partir de marco de 2020 a Companhia
adotou acdo emergencial com a criacdo de Comité Multidisciplinar - Prevencdo ao COVID 19, visando a
preservar a integridade e satde dos seus colaboradores. Foram adotadas, também, acGes para garantir a prestacao
de servicos e minimizar os impactos para a populacdo, medidas preventivas no tocante ao relacionamento com o
publico, incluindo o fechamento das agéncias de atendimento, bem como medidas visando preservar seu fluxo
de caixa.

Com o relaxamento das medidas de isolamento social, determinadas pelas autoridades, nos ambitos estadual e
municipal, a partir de 1° de outubro, a COPASA MG restabeleceu suas praticas comerciais quanto aos prazos de
pagamento, bem como retornou com a suspenséao de fornecimento de agua em casos de inadimpléncia, exceto
para os clientes da categoria residencial social.

De forma gradativa, o atendimento nas agéncias esta sendo retomado a partir de outubro de 2020.
Adicionalmente, a Companhia se prepara para o retorno gradual de seus colaboradores aos postos de trabalho,


http://www.arsae.mg.gov.br/
http://www.arsae.mg.gov.br/audiencia-publica/page/869-audiencia-publica-n-31-2020-criterios-de-aplicacao-da-tarifa-social
http://www.arsae.mg.gov.br/images/documentos/audiencia_publica/31/Minuta_Resolucao_Tarifa_Social.pdf
https://api.mziq.com/mzfilemanager/d/8bdb3906-0618-4e78-bbe3-a0be9f02d8cc/eea2f4d3-7a4d-0827-9ce5-c627e647a022?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/d/8bdb3906-0618-4e78-bbe3-a0be9f02d8cc/21938b28-0cfa-f9d2-bce1-90ea7c21939c?origin=1
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processo esse que levard em conta o funcionamento das atividades de servigos e comércios de cada municipio.
Havendo o retorno de atividades, em linha com a Onda Verde do Plano Minas Consciente, as equipes iniciardo
0 retorno.

No tocante as medidas de postergacdo de recolhimentos de tributos, adotadas pela Companhia, conforme
facultado pelo fisco federal, a Companhia retomou 0s pagamentos a partir de julho de 2020. Quanto a suspensdo
de pagamentos de divida junto ao BNDES, os pagamentos de empréstimos estdo sendo retomados neste més de
outubro. Ja para as debéntures, a retomada se daré a partir de novembro de 2020. As parcelas suspensas foram
capitalizadas e incorporadas ao saldo devedor e serdo pagas até o prazo final do vencimento das respectivas
dividas.
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1.4. Remuneracao aos Acionistas

1.4.1. Politica de Dividendos (Revisada pela AGE de 07.05.2018)

1.4.1.1. Dividendos Regulares

O Conselho de Administracdo definird até 31 de marco de cada exercicio, o percentual do Lucro Liquido
Ajustado a ser distribuido, observando o minimo estatutario de 25% e o limite de 50%.

A declaracdo deverd ocorrer trimestralmente e o pagamento sera realizado em até 60 dias, a contar da data da
aprovacdo, a excecao dos valores referentes ao quarto trimestre, cuja definicdo ocorrerd na Assembleia Geral
Ordinéria (AGO).

1.4.1.2. Dividendos Extraordinarios

Em conjunto com a divulgacdo das DemonstracBes Financeiras Anuais (DFs) e das Informagdes Trimestrais
(ITR) referentes ao segundo trimestre de cada exercicio, e em conformidade com a Politica de Dividendos da
Companhia, a administracdo procederd e divulgara o Calculo do Enquadramento Regulatorio, j& considerando o
pagamento dos Dividendos Regulares, visando avaliar se 0 mesmo se encontra dentro da margem considerada
eficiente (Intervalo Eficiente de Alavancagem Regulatoria) e caso esse indice esteja:

a) Acima do intervalo: o Conselho de Administracéo definira que o percentual de distribuicdo do Lucro Liquido
Ajustado sera o minimo legal obrigatério.

b) Dentro do intervalo: a remuneracdo obedecerd ao critério e limites definidos para a distribuicdo de
Dividendos Regulares.

c) Abaixo do intervalo: o Conselho de Administracdo poderd, até 03 (trés) meses apés a divulgacdo das DFs
anuais ou do ITR do segundo trimestre de cada exercicio, declarar Dividendos Extraordinarios, que
compreenderd uma remuneracao adicional que seja suficiente para que o patamar inferior do referido intervalo
seja alcangado. Essa declaragdo ocorreré apés a realizagdo de estudos que indiquem que eventual pagamento de
Dividendos Extraordinarios ndo colocara em risco a saude financeira, o Plano de Investimentos ou a liquidez
corrente da Companbhia.

Por Calculo do Enquadramento Regulatério entende-se, para o atual ciclo regulatério, o indicador Divida
Liquida/EBITDA (Divida Liguida da Companhia dividido pelo EBITDA acumulado dos 12 meses anteriores ao
periodo de célculo), que devera alcancar o valor de 2,10x, com margem de 0,10x para cima ou para baixo.

1.4.2. Remuneracao aos Acionistas - 2020

1.4.2.1. Dividendos Regulares

Para o exercicio de 2020, o Conselho de Administragdo aprovou, em reunido realizada em 19.03.2020, que a
distribuicdo de dividendos correspondera a 25% do Lucro Liquido Ajustado e sera sob a forma de JCP.

Em observéancia a citada Politica, o Conselho de Administracdo aprovou, 03 (trés) declara¢bes de JCP em 2020,
cujos detalhes seguem abaixo:

Data do Valor Total ~ Valor Data do

Referéncia Evento Societario por

Direito (R$/Milhdes)  por Pagamento
1T20 RCA 20.03.2020 25.03.2020 45,5 0,3597 19.05.2020
2T20 RCA 18.06.2020 23.06.2020 439 0,3473 17.08.2020
3T20 RCA 17.09.2020 22.09.2020 63,1 0,4994 a definir
Acumulado até 0 3T20 . 152,5 1,2064
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1.4.3. Dividendos Extraordinarios

Conforme previsto na Politica de Dividendos aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada
em 07.05.2018, considerando a alavancagem atual da Companhia, e apés a realizacdo de estudos indicando que
eventual pagamento de Dividendos Extraordinarios ndo colocard em risco a salde financeira, o Plano de
Investimentos ou a liquidez corrente da Companhia, o Conselho de Administragdo em reuniéo realizada em
29.10.2020, recomendou para deliberacdo de AGE, a ser oportunamente convocada, a distribuicao de dividendos
extraordinarios no valor de R$820,0 milhdes, utilizando parte do Saldo da Conta de Reservas de Retencdo de
Lucros existente no balanco do exercicio encerrado em 31.12.2019. O pagamento devera ocorrer ainda neste
exercicio social.

1.5. Emisséo de Debéntures

O Conselho de Administracdo recomendou para deliberacdo de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), a ser
oportunamente convocada, a contratagao de operacado de crédito de longo prazo, por meio da 152 emisséo publica
de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des (Instru¢cdo Normativa CVM 476), da espécie quirografaria,
sob regime de garantia firme, série Unica, para distribui¢do publica, no montante de até R$500,0 milhdes. Esses
recursos serdo destinados a execucdo de parte do Programa de Investimentos da Companhia.
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2. Dados Operacionais

2.1.  ConcessOes de Prestacdo de Servigos

No periodo de janeiro a setembro de 2020 (9M20) foram renovadas as concessdes para a prestacdo dos servigos
de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario com 04 (quatro) municipios, cuja populacdo urbana
conjunta é de aproximadamente 212 mil habitantes, conforme relacéo a seguir:

= Santa Luzia e S8o Gongalo do Abaeté: renovacao da concessao dos servigos de abastecimento de agua e de
esgotamento sanitario.

= Joaquim Felicio e Nacip Raydan : renovacdo da concessdo dos servicos de abastecimento de agua.

A Companhia chegou em setembro de 2020 como concessionaria para prestacdo de servigos de dgua em 640
municipios e de esgotamento sanitario em 310 municipios, conforme quadro a seguir:

30.09.2020 30.09.2019
Concessoes!2
Total Controladora Copanor Total Controladora Copanor

Agua

Concessoes 640 591 49 641 592 49
Em Operacéo 629 581 48 629 581 48
Esgoto

Concessoes 310 254 56 311 255 56
Em Operacéo 265 224 41 263 223 40

1) Considera-se apenas uma concessao/operacao por municipio, independentemente de haver mais de um contrato, nos casos de atendimento de COPASA
e COPANOR no mesmo municipio, ou de se tratar de um contrato que abranja somente distritos e localidades.

2) Houve distrato da concessdo com o municipio de Tocos do Moji, cuja populagéo urbana é de aproximadamente 1 (um) mil habitantes. A concessdo ndo
era operada.

As 10 principais concessdes que, em conjunto, representavam cerca de 51,2% da receita liquida de agua e esgoto
da Companhia (setembro/2020), bem como os respectivos vencimentos, encontram-se elencadas a seguir:

Vencimento da Concessao/Contrato

Municipio de Programa
Belo Horizonte 2034
Contagem 2073
Betim 2042
Montes Claros 2048
Ribeirdo das Neves 2034
Ipatinga 2022
Divinopolis 2041
Varginha 2047
Santa Luzia 2050
Pouso Alegre 2046

Em 30.09.2020, 78,8% das receitas de agua e esgoto da Companhia eram provenientes de concessdes cujos
prazos de vencimentos ocorrem apos janeiro de 2034. Na mesma data, encontravam-se vencidas concessdes com
67 municipios, representando cerca de 3,0% das receitas de &gua e esgoto. Atendendo ao principio da
continuidade da prestacdo dos servigos publicos essenciais, 0s servigos continuam sendo prestados e faturados
normalmente pela Companhia.
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2.2. Dados Operacionais

3T20
Especificacdo - COPASA (Controladora) 3T19 X

3T19
Agua
Ligagdes (1.000 unidades) 4.383 4.279 2,4% 4.216 1,5%
Economias (1.000 unidades) 5.303 5.184 2,3% 5.109 1,5%
Populacdo Atendida (1.000 habitantes) 11.553 11.373 1,6% 11.334 0,3%
VVolume Distribuido (1.000 m3) 259.641 253.020 2,6% 243.502 3,9%
VVolume Medido (1.000 m3) 151.548 147.699 2,6% 139.605 5,8%
Extensdo de Rede (km) 54.479 53.448 1,9% 51.484 3,8%
indice de Hidrometragéo (%) 99,8 99,7 +0,1p.p 99,8 -0,1p.p
indice de Perdas! (%) 40,3 40,4 -0,1p.p 39,3 +1,1p.p
Esgoto
Ligagdes (1.000 unidades) 2.922 2.863 2,1% 2.759 3,8%
Economias (1.000 unidades) 3.686 3.615 2,0% 3.492 3,5%
Populagdo Atendida (1.000 habitantes) 8.194 8.103 1,1% 7.894 2,6%
Volume Medido (1.000 m?) 102.856 100.705 2,1% 93.905 7,2%
Volume Tratado (1.000 m?3) 82.405 72.740 13,3% 68.901 5,6%
Extensdo de Rede (km) 27.484 26.586 3,4% 26.569 0,1%
Agua e Esgoto
Dias de Consumo (trimestre) 91,2 92,2 -1,1% 89,2 3,4%
Dias de Consumo (media mensal) 30,4 30,7 -1,1% 29,7 3,4%

1) Diferenca entre o volume distribuido e o volume medido, dividida pelo volume distribuido, dos Gltimos doze meses.

3T20
Dados — COPANOR 3T20 3T19 X

3T19
Agua
Ligagdes (1.000 unidades) 106 101 4,8% 98 3,1%
Economias (1.000 unidades) 109 105 4,6% 102 2,9%
Populacdo Atendida (1.000 habitantes) 217 209 4,0% 204 2,2%
Volume Distribuido (1.000 m3) 3.861 3.936 -1,9% 3.444 14,3%
Volume Medido (1.000 m3) 2.267 2.155 5,2% 2.054 4,9%
Extensdo de Rede (km) 2.203 2.175 1,3% 2.136 1,8%
Esgoto
Ligacdes (1.000 unidades) 49 46 6,8% 45 2,5%
Economias (1.000 unidades) 51 48 6,6% 47 2,5%
Populacdo Atendida (1.000 habitantes) 100 97 3,1% 94 4,0%
Volume Medido (1.000 m3) 991 912 8,7% 921 -1,0%
Extensdo de Rede (km) 1.472 1.445 1,8% 1.424 1,5%
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3T19

Agua

Ligacdes (1.000 unidades)

Economias (1.000 unidades)
Populacdo Atendida (1.000 habitantes)
VVolume Distribuido (1.000 m3)
Volume Medido (1.000 m3)

Extensdo de Rede (km)

Esgoto

Ligagdes (1.000 unidades)

Economias (1.000 unidades)
Populacdo Atendida (1.000 habitantes)
Volume Medido (1.000 m3)

Extensdo de Rede (km)

4.489 4.380 2,5% 4314
5.413 5.289 2,3% 5.210
11.770 11.582 1,6% 11.538
263.501 256.956 2,5% 246.946
153.815 149.854 2,6% 141.660
56.682 55.624 1,9% 53.621
2.972 2.909 2,2% 2.804
3.737 3.663 2,0% 3.539
8.294 8.200 1,1% 7.988
103.847 101.617 2,2% 94.826
28.956 28.031 3,3% 27.993

1,5%
1,5%
0,4%
4,1%
5,8%
3,7%

3,8%
3,5%
2,7%
7,2%
0,1%

2.3.

Empregados e Empregados por Ligacao

O numero de empregados, e o indicador empregados por mil ligacGes de 4gua e esgoto séo apresentados a seguir:

Empregados e Empregados por Ligacédo

COPASA MG

Empregados
Empregados/Ligacdest
COPANOR

Empregados
Empregados/Ligacdes*
COPASA MG + COPANOR
Empregados
Empregados/Ligacdest

3T20
3T20 3T19 X

3T19
11.442 11.551 -0,9% 11.516
1,57 1,62 -3,2% 1,65
466 467 -0,2% 446
3,00 3,17 -5,4% 3,12
11.908 12.018 -0,9% 11.962
1,60 1,65 -3,2% 1,68

0,3%
-2,0%

4,7%
1,8%

0,5%
-1,9%

1) Numero de empregados / 1.000 ligagdes de agua e esgoto.

2.4. Base de Clientes - 3T20

A distribuicdo da base de clientes e o faturamento por categoria de consumidor (Residencial, Residencial Social,
Comercial, Industrial e Publica) encontram-se demonstrados no gréfico a seguir:

1,3%

0,6%

8,6% \

Economias por Categoria 3T20 (%)

Faturamento por Categoria 3T20 (%)

3,7%
u Residencial

= Residencial
Social

e

Comercial

= Industrial

= Piblico
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3. Situacao Hidrica

3.1. Regido Metropolitana de Belo Horizonte (RMBH)

3.1.1. Rio Manso, Vargem das Flores e Serra Azul

A seguir, evolugdo dos niveis dos reservatorios do Sistema Paraopeba (Rio Manso, Vargem das Flores e Serra
Azul), que sdo responséveis por 47% do volume distribuido da RMBH. Conforme pode ser visto, o volume
encontra-se em aproximadamente 79%, maior nivel histdrico registrado, para 0 mesmo més, desde o ano de 2014.

Volume Agregado do Sistema Paraopeba
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Em funcéo do rompimento, em 25.01.2019, da barragem Mina Corrego do Feijdo em Brumadinho, operada pela
Vale S.A., a Companhia executou a¢des visando identificar e mitigar os riscos a sua operacao. Preventivamente,
a empresa fechou as comportas da unidade de captacdo de dgua no rio Paraopeba, no mesmo dia do rompimento,
visando a preservacdo das instalacfes da captacdo, cujos ativos nao sofreram deterioracdo, portanto, ndo foram
comprometidos.

Em julho de 2019, foi assinado Termo de Compromisso (TC) entre o Ministério Publico do Estado de Minas
Gerais e a Vale, tendo como interveniente a COPASA MG para construgdo de novo ponto de captagdo no Rio
Paraopeba. Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 30.09.2020, a Vale S.A. solicitou ao Ministério
Publico de Minas Gerais (MPMG) a dilacdo do prazo de entrega das obras de constru¢cdo do novo ponto de
captagdo no Rio Paraopeba, anteriormente acordado para 30.09.2020.

A Vale S.A. argumenta que seu pedido ocorreu em fungéo de fatores impeditivos, tais como as restri¢des de
seguranca impostas pela pandemia da Covid-19, as medidas restritivas decretadas pelo poder pablico municipal
e outros drgdos publicos, a demora na obtengdo de autorizagdo judicial para ingresso nas areas necessarias a
implantacdo do projeto e a ocorréncia de intensas chuvas na regido entre dezembro de 2019 e margo de 2020.

Com o ajuste no cronograma, a fase de comissionamento e testes deve iniciar-se em dezembro de 2020 com a
vazao inicial de 1.000 I/s, sendo aumentada gradualmente ao longo do més de janeiro de 2021, até atingir a vazdo
nominal de 5.000 I/s, mesma vazao da captacdo anteriormente suspensa.

13


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/8bdb3906-0618-4e78-bbe3-a0be9f02d8cc/01bc5304-034e-79e9-ae31-536ae841307f?origin=1

Release de Resultados 3T20

Neste sentido, a COPASA MG cobra rotineiramente da Vale o cumprimento das obrigac@es ja assumidas no
Termo de Compromisso, bem como toma as medidas cabiveis para resguardar os interesses da Companbhia.

Apesar do atraso na entrega das obras, 0 abastecimento de 4gua na Regido Metropolitana de Belo Horizonte ndo
foi afetado, uma vez que o Sistema Paraopeba, composto pelos reservatérios Rio Manso, Serra Azul e Vargem
das Flores, encontra-se com cerca de 79% de sua capacidade (grafico acima).

3.1.2. Rio das Velhas

A captacdo no Rio das Velhas, responsavel por aproximadamente 42% do volume distribuido na RMBH, é
realizada a fio d’agua, sendo bastante influenciada pela ocorréncia de chuvas, tendo em vista sua localizag¢ao na
parte alta da bacia hidrografica. A seguir, tabela com informac@es sobre essa captacao:

Sistema Rio das Velhas

Percentual do volume distribuido da RMBH 42%
Outorga de captacdo 8,7 m3/s
Vazao média dos tltimos 15 dias anteriores a 26.10.2020 16,6 m3/s
Vazao média utilizada nos Gltimos 12 meses 6,8 m¥/s

3.2. Interior do Estado de Minas Gerais

As atividades da Companhia no interior do Estado sdo pulverizadas em varios municipios e bacias hidrograficas
distintas. De forma geral, a maioria das localidades onde a Companhia presta seus servigos possui fonte de
producdo de agua local. Assim, eventual restricdo hidrica no abastecimento impacta apenas localmente e de
forma marginal as receitas totais da Companhia.

Visando minimizar os impactos da situacdo hidrica, a Companhia recorre a meios que contribuem para a
regularizacao do abastecimento nas localidades afetadas, por meio da utilizacdo de caminh@es-pipa, perfuracbes
de pogos e investimentos em captagOes alternativas, conforme as opgdes disponiveis em cada regido e o grau de
criticidade da escassez em cada caso. Adicionalmente, sdo intensificadas as campanhas de conscientizacéo
guanto ao consumo racional da agua.

Em 15.10.2020, encontravam-se em situacdo de racionamento 6 (seis) municipios/localidades (Caputira/S&o
Caetano, Campanha, Santa Efigénia de Minas, Sdo Goncalo do Sapucai, Tumiritinga/Sao Geraldo do Tumiritinga
e Urucania/Bom Jesus de Cardosos), que representam, de forma conjunta, cerca de 16 mil ligacOes de agua e 6
(seis) mil ligacBes de esgoto (3T19: 25 municipios, que representavam aproximadamente 75 mil ligacOes de agua
e 20 mil ligagdes de esgoto).
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4. Desempenho Trimestral

4.1. Receitas

A seguir, tabela com a receita bruta, as deducdes (PIS/COFINS) e a receita liquida de agua, esgoto e residuos
so6lidos nos periodos comparativos:

3T20
Receita Bruta, Deducdes e Receita Liquida 3T20 3T19 X

3T19
Receita Bruta — Agua 899.513 848.700 6,0% 736.579 15,2%
Receita Bruta — Esgoto 504.742 475.108 6,2% 402.608 18,0%
Receita Bruta -Residuos Sélidos 591 566 4,4% 675 -16,1%
Receita Bruta - Agua, Esgoto e Residuos Solidos 1.404.846 1.324.374 6,1% 1.139.862 16,2%
PIS/ICOFINS (130.014)  (122.585) 6,1% (105.574) 16,1%
Receita Liquida - Agua, Esgoto e Residuos Sélidos 1.274.832 1.201.789 6,1% 1.034.288 16,2%

A receita liquida de agua, esgoto e residuos sélidos de 3T20 totalizou R$1,27 bilhdo, 6,1% superior ao 3T19,
conforme tabela a seguir:

Receita Liquida 3T20 3T19

Receita Liquida Direta - Agua 796.734 746.289 6,8% 645.526 15,6%
Receita Liquida Direta - Esgoto 455,780 430.473 5,9% 362.469 18,8%
Receita Liquida Direta - Agua e Esgoto 1.252.514 1.176.762 6,4% 1.007.995 16,7%
Receita Liquida Indireta - Agua 19.535 21.042 -71,2% 22.855 -7,9%
Receita Liquida Indireta - Esgoto 2.264 3471 -34,8% 2.833 22,5%
Receita Liquida Indireta - Agua e Esgoto 21.799 24,513 -11,1% 25.688 -4,6%
Receita Liquida - Residuos Solidos 519 514 1,0% 605 -15,0%
Receita Liquida - Agua, Esgoto e Residuos Sélidos 1.274.832 1.201.789 6,1% 1.034.288 16,2%

A seguir, a Companhia apresenta 0s comentarios sobre os principais fatores que influenciaram a receita liquida
de agua e esgoto nos periodos comparativos:

= reajuste tarifario médio de 8,38% aplicado pro rata para consumos registrados no més de agosto e integral a
partir de setembro de 2019;

= crescimento no numero de economias (unidades consumidoras) de agua em 2,3% e de esgoto em 2,0%;

= alteracdo no patamar tarifario do esgotamento sanitario em 8 (oito) municipios do Estado, sendo que
aproximadamente 63 mil economias migraram de faturamento EDC (Esgotamento Dindmico com Coleta) para
EDT (Esgotamento Dindmico com Coleta e Tratamento), em funcéo de inicio de tratamento de esgoto;

= alteracdo cadastral de clientes da categoria Social, em funcdo de revisdo na base do CadUnico na esfera
federal, com migracdo para a categoria Residencial, resultando no incremento de aproximadamente R$6,0
milhGes na receita referente a julho de 2020;

= reducdo do nimero de dias de consumo em 1,1%, sendo 91,2 dias no 3T20, contra 92,2 dias no 3T19; e

= redugdo de R$2,7 milhGes na receita indireta de agua e esgoto, em funcdo, principalmente, das medidas
tomadas para minimizar os impactos a populacdo ocasionados pela pandemia do coronavirus.
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A seguir, é apresentado quadro com o faturamento direto de agua e esgoto dos periodos comparativos, cujo
desmembramento do faturamento por categoria de consumidor consta do item 2.4 deste Release:

Faturamento 3T20 3T19
Faturamento - Agua 868.359 809.942 7,2% 708.673 14,3%
Faturamento - Esgoto 505.307 473.249 6,8% 405.008 16,8%
Faturamento de Agua e Esgoto 1.373.667 1.283.191 7,1% 1.113.681 15,2%

4.2.  Custos e Despesas

Custos e Despesas

Custos Administraveis 625.464 570.944 9,5% 602.228 -5,2%
Pessoalt 351.081 349.852 0,4% 344,533 1,5%
Servigos de Terceiros 107.551 105.367 2,1% 108.440 -2,8%
PPP do Rio Manso 18.544 18.617 -0,4% 25.554 -27,1%
Material 14.216 14.535 -2,2% 13.299 9,3%
Perda por Reducéo ao Valor Recup. de Contas a Receber 93.414 47.493 96,7% 79.656 -40,4%
Repasse Tarifario a Municipios 34.790 26.867 29,5% 23.005 16,8%
Custos Operacionais Diversos 5.868 8.213 -28,6% 7.741 6,1%
Custos ndo Administraveis 129.031 136.444 -5,4% 123.958 10,1%
Energia Elétrica 114.723 131.500 -12,8% 128.645 2,2%
Telecomunicagdes 2.990 3.279 -8,8% 2.911 12,6%
Material de Tratamento 18.315 18.337 -0,1% 14.478 26,7%
Combustiveis e Lubrificantes 5.826 6.664 -12,6% 6.531 2,0%
Créditos Tributarios (12.823) (23.336) -45,1% (28.607) -18,4%
Custos de Capital 158.990 153.180 3,8% 141.292 8,4%
Depreciagdes e Amortizagdes 158.990 153.180 3,8% 141.292 8,4%
Cobranca pelo Uso de Recursos Hidricos? 9.343 3.034 207,9% 4.208 -27,9%
Total dos Custos e Despesas 922.828 863.602 6,9% 871.686 -0,9%

1) Engloba a Participacdo dos Empregados nos Lucros, cujo valor foi de R$15,2 milhdes no 3T20 (R$12,2 milhdes no 3T19 e R$8,0
milhdes no 3T18).

2) A cobranca pelo uso dos recursos hidricos abrange, no ambito estadual, as bacias dos Rios Piracicaba e Jaguari, Araguari, Verde
Grande, Velhas, Pard, Piracicaba, Caratinga, Piranga, Suacui Grande, Santo Antdnio e Manhuagu, Pomba e Muriaé, Preto e Paraibuna.
Na esfera federal, tais repasses englobam as bacias dos Rios Doce, Paraiba do Sul, Sdo Francisco e PCJ — Piracicaba, Capivari e Jundiai.
Essa cobranga € repassada ao cliente por meio de rubrica especifica na fatura de servigos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario. De janeiro a setembro, foram registrados R$15,6 milhGes como despesas referentes a essa rubrica.

A seguir, a Companhia apresenta os comentarios sobre os itens que compdem o0s custos das vendas e dos servigos
prestados, despesas com vendas e administrativas (excluindo-se os custos de construcdo) que apresentaram
variagdes mais significativas:
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4.2.1. Custos Administraveis

4.2.1.1. Pessoal

Os gastos com pessoal apresentaram elevacdo de 0,4% em relacdo ao mesmo periodo de 2019. A seguir, 0s itens
gue apresentaram variacdes mais significativas:

= provisGes para 0 Acordo Coletivo de Trabalho de 2020, cuja data base é maio. Vale mencionar que, em relacao
ao Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) do ano anterior (referéncia: maio/2019), a proposta do ACT de 2019
com a categoria preponderante encontrava-se, em outubro de 2020, em processo de conciliagdo no Tribunal
Regional do Trabalho de Minas Gerais (TRT-MG). A Companhia esclarece, ainda, que foram assinados ACTSs,
em 20.12.2019, com as categorias de administradores e de contabilistas, abrangendo 133 empregados;

= provisGes para a participacdo dos empregados nos lucros, que no 3T20 totalizou R$15,2 milhdes (R$12,2
milhGes no 3T19);

= reducgdo de R$6,5 milhdes nos gastos com programa de satde, em fungdo de menor utilizagdo dos servigos
médicos no 3T20; e

» reducdo de R$1,2 milhdo nos gastos com vale transporte em funcdo da menor utilizacdo desse beneficio,
decorrentes das a¢des tomadas pela Companhia visando preservar a integridade e satde dos seus empregados em
fungéo da pandemia, tais como trabalho remoto e outros.

Ha de se ressaltar que, no &mbito da Controladora (COPASA MG), houve reducédo de 109 empregados (-0,9%)
nos ultimos 12 meses anteriores a setembro de 2020 (vide tabela no item 2.3 deste Release).

4.2.1.2. Servicos de Terceiros
Essa conta apresentou elevacéo de 2,1%. A seguir, 0s itens que apresentaram variagdes mais significativas:

= elevacdo de R$9,4 milhGes nos gastos com servigos de conservacdo e manutencdo de bens e sistemas,
decorrentes, principalmente, das intervencdes realizadas no remanejamento, protecao e recuperacao de adutoras,
recuperacao de interceptores, dentre outras melhorias, em funcdo das intensas chuvas registradas em janeiro e
fevereiro de 2020;

= aumento de R$1,6 milhdo nos gastos com publicidade e propaganda, decorrentes de necessidade de realizagao
de diversas campanhas publicitéarias, em especial, aquelas relacionadas as a¢des desenvolvidas para minimizar
0s impactos a populacdo devido a pandemia do novo coronavirus; e

= reducdo de R$5,7 milhGes nos gastos com caminhdo-pipa.

4.2.1.3. Materiais

Os gastos com materiais apresentaram queda de 2,2%, em fungdo, principalmente, da reducdo dos valores
referentes aos itens pecas, acessorios e componentes para veiculos, material de expediente e de atividades
pedagogicas, bem como material de impressdo, encadernacdo e reproducao.

4.2.1.4. Perda por Reducdo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber

Conforme informado no item 4.2.1.4. Perda por Redugdo ao Valor Recuperavel de Contas a Receber do Release
de Resultados do 2T20, a Companhia aprimorou os critérios da estimativa na base de dados segregando por
localizag&o geogréfica e categoria de clientes para determinar taxas de perda para cada grupo, com base em novas
informacdes disponiveis e analise da divida de seus clientes, e integrando projecGes razoaveis e suportaveis das
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condicBes econdmicas futuras. Essa revisdo efetuada resultou em um acréscimo de R$76,2 milhdes na provisdo
para perdas esperadas do contas a receber de Clientes no 2T20.

Comparando-se 0 3T20 com 0 3T19, a elevacdo observada, deveu-se, principalmente, a instabilidade econdmica
agravada pela COVID-19, resultando no aumento do nivel de inadimpléncia ainda em decorréncia da extensdo
dos prazos de pagamento para contas a receber de parte dos clientes da categoria comercial, bem como da
suspensdo da realizacdo de cortes para os clientes inadimplentes, dentre outros fatores.

A seguir, tabela com a Perda por Reduc¢do ao Valor Recuperavel de Contas a Receber liquida, obtida por meio
da diferenca entre a perda e a recuperagdo de contas baixadas (contabilizada em Outras Receitas Operacionais):

Perda por Reducao ao Valor Recuperavel de Contas

a Receber Liquida (R$ mil) U2 UL
(+) Perda por Redugdo ao Valor Recuperavel de Contas 93.414 47.493 96,7% 79.656 -40,4%
(-) Recuperacdo de Contas Baixadas 13.602 12.219 11,3% 73.285 -83,3%

(=) Perdas por Reducdo ao Valor Recup. de Contas a

0 0
Receber Liquida 79.812 35.274 126,3% 6.371 453,7%

4.2.1.5. Repasse Tarifario a Municipios

O aumento de 29,5% nesta conta, comparando-se os valores do 3T20 com os valores registrados no 3T19, ocorreu
em funcdo, principalmente, do repasse para fundos municipais de saneamento de 59 novos municipios, a partir
do reajuste tarifario ocorrido em agosto de 2019. Para o referido reajuste foram habilitados 60 municipios que
atenderam aos requisitos estabelecidos pela Agéncia, dos quais apenas o valor referente ao municipio de Belo
Horizonte era reconhecido na tarifa até entdo vigente. O valor previsto para os repasses no ciclo tarifario anual
(agosto de 2019 a julho de 2020) é de R$75,1 milhGes, sendo R$49,9 milhdes referentes ao municipio de Belo
Horizonte e os R$25,2 milhfes restantes relacionados aos demais 59 municipios. A normatizagcdo do
reconhecimento tarifario dos repasses para fundos municipais de saneamento se deu por meio da Resolucdo
ARSAE-MG n°110/2018.

A relagdo completa dos municipios habilitados para o referido ciclo tarifario (agosto de 2019 a julho de 2020)
pode ser consultada nas paginas 23 e 24 do Relatério de Fiscalizacdo Econdmica GFE 06/2019, emitido pela
ARSAE- MG.

4.2.1.6. Custos Operacionais Diversos
Os custos diversos apresentaram reducdo de 28,6%, em funcdo, principalmente, da queda nos gastos com

conducdes, viagens e estadias.

4.2.2. Custos ndo Administraveis

4.2.2.1. Energia Elétrica

As despesas com esse insumo apresentaram reducdo de 12,8% no 3T20, em fung&o, principalmente, dos impactos
da alteracdo na forma de contabilizacdo dos créditos referentes a PIS/PASEP e COFINS, que conforme descrito
no item 4.2.2.3. Créditos Tributarios, passaram a ser realizados diretamente em cada conta de despesa
considerada como insumo no processo produtivo. Essa alteracdo resultou em reducdo de R$11,3 milhdes nesse
item, comparando-se 0 3T20 com o0 3T19.
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4.2.2.2. Telecomunicacdes

A queda deveu-se, principalmente, a contratacdo de empresa para a prestacdo dos servicos de transmissao de
dados com precos inferiores aos até entdo praticados. Tal contratagdo ocorreu em novembro de 20109.

4.2.2.3. Créditos Tributarios

A queda de 45,1% foi decorrente da implementacdo da solucdo para a contabilizacdo automatica dos créditos
tributérios do PIS/COFINS, que vem ocorrendo de forma gradativa. Com a mudanca, a contabiliza¢do passou a
ser realizada diretamente em cada conta de despesa considerada como insumo no processo produtivo (materiais,
servigos, energia elétrica, combustiveis, dentre outros).

4.2.3. Custos de Capital

4.2.3.1. Depreciagdes e Amortizagdes

A elevacdo de 3,8% nas depreciacGes e amortizagcBes ocorreu, principalmente, em decorréncia do inicio de
operagéo de ativos intangiveis.

4.3. Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Outras Receitas Operacionais 64.667 23.457 175,7% 84.897 -72,4%
Receita de Servigos Técnicos (111) 22 n.m 23 -4,3%
Reversdo de Provisdo ndo Dedutivel 46.373 7.003 n.m 5.807 20,6%
Recuperacdo de Contas Baixadas 13.602 12.219 11,3% 73.285 -83,3%
Outras Receitas 4.803 4.213 14,0% 5.782 -27,1%
Outras Despesas Operacionais (47.305) (52.664) -10,2% (37.183) 41,6%
Pagamento e Provisdo ndo Dedutivel (24.568) (31.376) -21,7% (19.334) 62,3%
Perdas Eventuais ou Extraordindrias (2.324) (2.306) 0,8% (2.552) -9,6%
Taxa de Fiscalizacdo sobre Servicos (9.852) (9.387) 5,0% (8.303) 13,1%
Outras Despesas (10.561) (9.595) 10,1% (6.994) 37,2%
Total 17.362  (29.207) n.m. 47.714 n.m.

4.3.1. Outras Receitas Operacionalis

As Outras Receitas Operacionais apresentaram elevacdo de R$41,2 milhdes em funcdo, principalmente, da
reclassificacdo de “contingéncia provavel” para “contingéncia remota” de processos judiciais referentes a Lei
Estadual n® 12.503/97 (“Lei Piau”) que impdem a Companhia, na condi¢do de concessionaria de servigos
publicos, a obrigacdo de proteger e preservar 0 meio ambiente por meio de investimento de 0,5% do valor total
da receita operacional apurada nos municipios onde opera. Essa alteracdo se deu em fungéo de decisoes judiciais,
conforme detalhado a seguir:

Em agosto de 2019, entendendo que ao legislar sobre “4guas” e “energia”, o Estado de Minas Gerais se envolveu
em matéria de competéncia legislativa privativa da Unido Federal, tanto outra concessionaria mineira, por meio
do Recurso Extraordinario n® 827.538/MG, quanto a COPASA MG, por meio do Agravo RE n° 1.029.325/MG,
submeteram ao Supremo Tribunal Federal o julgamento da inconstitucionalidade da lei.
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O STF julgou, em abril de 2020, o recurso n° 827.538/MG, entendendo pela inconstitucionalidade da Lei Estadual
n° 12.503/97. Em julho de 2020, o Tribunal de Justica de Minas Gerais (TJIMG), julgando o recurso de apelagéo
na acdo judicial da COPASA MG quanto ao municipio de Caratinga, entendeu como improcedente a acdo em
razdo da decisdo do STF e em agosto, a acdo referente a cidade de Senhora do Porto foi julgada improcedente
pela mesma razao.

A mudanca jurisprudencial do TIMG foi confirmada no recente julgamento do Recurso de Apelagdo no processo
n°5001756-78.2018.8.13.0134, cujo acordao foi publicado em 16.09.2020.

Nesse sentido, a Companhia, por meio de seu corpo juridico, concluiu ser adequada a alteragdo da classificacéo
de perda dos processos em que se discute a aplicacdo dessa Lei, passando de “contingéncia provavel” para
“contingéncia remota”, até o julgamento em definitivo do Agravo em Recurso Extraordinario n° 1.029.325/MG.
Dessa forma, foi realizada a reversdo de R$30,9 milhdes no 3T20. Néao foi procedida a reversdo daqueles
processos em que a decisdo judicial condenatoria ja se tornou definitiva, cujo provisionamento no valor de
R$10,1 milhdes foi mantido como “contingéncia provavel”, até que haja nova decisdo judicial.

4.3.2. Outras Despesas Operacionais

As Outras Despesas Operacionais apresentaram redugdo de R$5,4 milhdes no 3T20, comparativamente ao 3T19.
A seguir, as explicacOes para 0s itens que apresentaram variagGes mais significativas:

= adicdes de R$8,5 milhdes, referentes a atualizagcdo monetaria de saldo provisionado, reclassificacdo de risco
e constituicdo de novas provisdo para agoes civeis e trabalhistas de forma pulverizada; e

= realizagdo, no 3T19, de provisdes extraordinérias e ndo recorrentes no valor de R$16,1 milhdes, com vistas a
proposicdo de acordo judicial, objetivando a finalizagdo da agdo civil coletiva ajuizada pelo Ministério Publico
do Estado de Minas Gerais em 2003, cuja decisdo foi desfavoravel para a COPASA MG. Esse processo teve
como objeto a devolucdo simples aos usuarios, dos valores relativos ao reajuste de marco daquele ano, sob o
fundamento da incidéncia do reajuste em até um més antes do prazo autorizado.

4.4. Equivaléncia Patrimonial (Subsidiaria COPANOR)

Demonstrativo Sintético da Copanor 3T20 3T19

Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 9.198 7.892 16,5% 6.529 20,9%
Receitas de Construcédo 5.524 7.957 -30,6% - n.m.
Outras Receitas Operacionais 244 284 -14,1% 564 -49,6%
Custos e Despesas Operacionais (12.949) (12.427) 4,2% (10.991) 13,1%
Custos de Construcéo (5.524) (7.957) n.m. - n.m.
Outras Despesas Operacionais (517) (285) 81,4% (961) -70,3%
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas 222 204 8,8% 294 -30,6%
Lucro (Prejuizo) Liquido (3.802) (4.332) -12,2% (4.565) -5,1%

20



Release de Resultados 3T20

45. Resultado Financeiro

Receitas (Despesas) Financeiras 3T20 3T19

Receitas Financeiras 35.555 28.648 24,1% 41.715 -31,3%
Variagdes Monetarias 619 2.997 -79,3% 1.400 114,1%
Varia¢des Cambiais 4.957 1.220 n.m 3.506 -65,2%
Juros 8.872 9.747 -9,0% 6.750 44,4%
Ganho Real em AplicacGes Financeiras 5.510 7.199 -23,5% 8.420 -14,5%
Capitalizacdo de Ativos Financeiros/Outros 15.597 7.485 108,4% 21.639 -65,4%
Despesas Financeiras (73.393) (67.838) 8,2% (83.387) -18,6%
Variagdes Monetarias (12.110) (8.281) 46,2% (17.777)  -53,4%
VariagBes Cambiais (23.032) (11.227) n.m. (14.471) -22,4%
Juros sobre Financiamentos (38.210) (48.275) -20,8% (50.580)  -4,6%
Diversas (41) (55) -25,5% (559) -90,2%
Resultado Financeiro (37.838) (39.190) -3,4% (41.672) -6,0%

4.5.1. Receitas Financeiras
O aumento de 24,1% nas receitas financeiras do 3T20 em relagdo ao 3T19 é reflexo, principalmente, de:

= receitas de variagdes cambiais decorrentes da valorizagdo do dolar em relacdo ao real sobre o ativo em dolar
no montante de US$24,0 milhGes (equivalente a R$135,9 milhdes no encerramento do 3T20), que quitara a tltima
parcela a vencer da divida nessa mesma moeda em 2024; e

= crédito de R$7,1 milhdes referentes a dividendos e JCP declarados pela empresa GS Inima Industrial Jeceaba
S.A, cuja participacéo pela COPASA MG, no seu capital social, é de 15,5%.

4.5.2. Despesas Financeiras

As despesas financeiras apresentaram aumento de 8,2% comparando-se o0 3T20 com o 3T19. A seguir, os itens
que apresentaram variagdes mais significativas:

= despesas de variagbes cambiais decorrentes, principalmente, da valorizagdo de 3,8% na moeda dolar e de
7,5% na moeda euro, observadas ao longo do 3T20. Vale mencionar que a divida da Companhia em délar, em
30.09.2020, era US$25,3 milhdes (equivalente a R$141,7 milhdes) e a divida da Companhia em euro era de €38,9
milhdes (equivalente a R$257,2 milhGes); e

= queda nos juros sobre financiamentos, em funcéo de reducgdo nas taxas de juros incidentes sobre a divida da
Companhia.

4.6. Tributos sobre o Lucro

Tributos sobre o Lucro 3T20 3T19 3T18

Imposto de Renda e CSLL 87.183 72.164 20,8% 37.767 91,1%

A elevacdo observada nos tributos sobre os lucros é decorrente, principalmente, do incremento de 23,5% no
resultado antes dos tributos sobre o lucro, comparando-se o0 3T20 com o 3T19 (vide tabela no item 4.7).
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4.7.  Lucro Liquido

3T20
Lucro Liquido e Lucro por Acdo 3T20 3T19 X

3T19
Resultado antes do Resultado Fin. e dos Tributos 365.564 304.647 20,0% 205.751 48,1%
Resultado Financeiro Liquido (37.838) (39.190) -3,4% (41.672) -6,0%
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 327.726 265.457 23,5% 164.079 61,8%
Tributos sobre o Lucro (87.183) (72.164) 20,8% (37.767) 91,1%
Lucro Liquido 240.543 193.293 24,4% 126.312 53,0%
Lucro Liquido por Acéo (R$) 1,90 1,53 24,4% 1,00 53,0%

4.8. EBITDA e EBITDA com Ajustes de Itens ndo Administraveis

4.8.1. EBITDA

O EBITDA é uma medigdo nao contébil adotada pela COPASA MG, calculada de acordo com a Instru¢cdo CVM
527/2012, consistindo, conforme tabela a seguir, no lucro liquido acrescido dos tributos sobre o lucro, resultado
financeiro, depreciagdes/amortizacGes e desses mesmos itens da subsidiaria COPANOR.

EBITDA 3T19

Lucro Liquido do Periodo 240.543 193.293 24,4% 126.312 53,0%
(+) Tributos sobre o Lucro 87.183 72.164 20,8% 37.767 91,1%
(+) Resultado Financeiro 37.838 39.190 -3,4% 41.672 -6,0%
(+) Depreciacbes e Amortizagdes 158.990 153.180 3,8% 141.292 8,4%
(+) Resultado ndo Operacional - Subsidiaria 1.145 448 155,6% (194) n.m
(=) EBITDA 525.699 458.275 14,7% 346.849 32,1%
Margem EBITDA 39,0% 37,2%  +1,8 p.p. 30,8%  +6,4 p.p.

4.8.2. EBITDA com Ajustes de Itens ndo Administraveis

O EBITDA com ajustes de itens ndo administraveis ndo é uma medida reconhecida pelas Préticas Contabeis
Adotadas no Brasil ou pelas IFRS, ndo possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com
titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

Conforme metodologia, a Agéncia Reguladora realiza estimativas dos valores a serem despendidos pela
Companhia no ciclo tarifario anual, referentes aos custos ndo administraveis (energia elétrica, material de
tratamento, combustiveis e lubrificantes, telecomunicacdes e impostos e taxas).

Ao longo do ciclo tarifario anual, de forma a garantir a neutralidade da variacao dos precos desses itens, é criada
uma conta de compensacdo. Essa conta registra as eventuais diferengas nos pregos estimados e os efetivamente
observados. O saldo dessa conta é corrigido pela taxa Selic e contemplado no calculo do indice de
reposicionamento tarifario, com impactos positivos ou negativos no reajuste.
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COPASA

A seguir, célculo do EBITDA, considerando os ajustes estimados dos itens ndo administraveis:

EBITDA Regulatério

EBITDA (a) 525.699 458.275 14,7%
Energia Elétrica (4.017) (2.650)
Material de Tratamento 1.638 (367)
Combustiveis e Lubrificantes 280 (792)
Telecomunicacéo (5) (21)
Impostos e Taxas (exceto IR e CSLL) 4599 12570
Compensacdo Estimada dos Custos Ndo Administraveis (b) 2.495 8.739
EBITDA com Ajustes da Custos Ndo Administraveis = (a)+(b) 528.194 467.014 13,1%

Margem EBITDA com Ajustes da Custos Ndo Administraveis

39,2%

379%  3,4%
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5. Endividamento e Rating

5.1. Divida Bruta e Divida Liquida

Conforme gréafico a seguir, a divida bruta contabil, que era de R$3,41 bilhdes em setembro de 2019, apresentou
reducdo de 1,9%, atingindo R$3,35 bilhdes em setembro de 2020. A divida liquida atingiu R$2,28 bilhdes em
setembro de 2020 (R$2,92 bilhGes em setembro de 2019). Ja o indice de alavancagem, medido pela relacéo
Divida Liquida/EBITDA dos ultimos 12 meses, atingiu 1,2x (1,8 em setembro de 2019).

335 341 3,56

3,14
2,92

3T20 3T19 3T18

Divida Bruta - Longo Prazo mmmm Divida Liquida (R$ bilhdes)
mmmm Divida Bruta - Curto Prazo (%0) e Djvida Liquida/EBITDA (n° de vezes)

A divida em moeda estrangeira representava 12,1% da divida bruta em setembro de 2020 (9,8% em setembro de
2019). Para a operacdo com o banco KfW, cujo saldo devedor acrescido dos juros de curto prazo era de €39,1
milhdes (equivalente a R$258,7 milhGes em setembro de 2020), ndo havia mecanismo de hedge contratado. A
divida com o Banco do Brasil (divida originalmente contraida de instituicdes financeiras externas e inserido em
acordo entre o0 governo brasileiro e a comunidade financeira internacional, para reestruturacéo da divida externa
do setor publico brasileiro com os credores privados internacionais), cujo saldo devedor acrescido dos juros de
curto prazo era de US$25,6 milhdes (equivalente a R$144,9 milhGes em setembro de 2020), esta garantida por
titulos da divida externa brasileira no montante de US$24,0 milhdes (equivalente a R$135,9 milhdes no
encerramento do 3T20), caucionados no Banco do Brasil, corrigidos pela média dos pregos dos bonus de Cupom
Zero do Tesouro dos Estados Unidos da América.
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5.2. Indexadores e Cupom Médio

A seguir, apresentamos a evolucdo do cupom médio e a representatividade da divida por indexador contratual,
no 3720, 3T19 e 3T18.
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5.3. Rating Corporativo

Em 24.01.2020, a Agéncia de Rating Moody’s publicou relatorio elevando os ratings corporativo e de divida
sénior sem garantia atribuidos a Companhia de Ba3 para Ba2 na escala global, e de Al.br para Aa3.br na escala
nacional brasileira. A perspectiva dos ratings foi alterada de positiva para estavel. Ao mesmo tempo, a Moody’s
elevou a avaliagdo de perfil de risco de crédito individual de ba3 para ba2.

A Fitch Ratings publicou em 06.07.2020, relatorio reafirmando o Rating Nacional de Longo Prazo 'AA(bra)' da
COPASA MG e das debéntures da 122 13% e 142 emissdes, com base no baixo risco de negdcios do setor de
saneamento basico do Brasil. A perspectiva foi revisada para estavel.

A seguir, tabela com o resumo dos ratings:

Agéncia Escala Nacional = Escala Global  Perspectiva Data Link do Relatério
Moody’s América Latina Aa3.br Ba2 Estavel 24.01.2020 Moody’s: Relatorio
Fitch Ratings AA(bra) - Estavel 06.07.2020 Fitch: Relatério
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6. Anexos

6.1. Demonstrativo de Resultado Trimestral

CONTROLADORA (R$ mil) NOTA!

RECEITA OPERACIONAL DE SERVICOS

3T20

Servicos de agua 27 816.269  767.331 6,4%  668.381 14,8%
Servicos de esgoto 27 458.044  433.944 56%  365.302 18,8%
Receitas de residuos solidos 27 519 514 1,0% 605 -15,0%
Receitas de construgéo 27 71.331  115.847 -38,4%  133.467 -13,2%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA DE o o
SERVICOS 1.346.163 1.317.636 2,2% 1.167.755 12,8%
Custos dos servigos vendidos 28 (651.402) (633.608) 2,8% (610.552) 3,8%
Custos de construcdo 28 (71.331) (115.847) -38,4% (133.467) -13,2%
CUSTOS DOS SERVICOS VENDIDOS 28 (722.733) (749.455) -3,6% (744.019) 0,7%
RESULTADO BRUTO 623.430 568.181 9,7%  423.736 34,1%
Despesas com vendas 28 (56.493)  (49.543) 14,0%  (59.598) -16,9%
Perdas estimadas com crédito de liquidacdo duvidosa (93.414) (47.493) 96,7% (79.656) -40,4%
Despesas gerais e administrativas 28 (121.519) (120.737) 0,6% (113.881) 6,0%
Outras receitas operacionais 30 64.667 23.457  175,7% 84.897 -712,4%
Outras despesas operacionais 30 (47.305) (52.664) -10,2%  (37.183) 41,6%
Participacdo dos empregados nos lucros? 29 - (12.222) n.m (7.999) 52,8%
Resultado da equivaléncia patrimonial (3.802) (4.332) -12,2% (4.565) -5,1%
DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (257.866) (263.534) -2,2% (217.985)  20,9%
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANC. E 9 T
DOS TRIBUTOS 365.564  304.647 20,0%  205.751 48,1%
Receitas financeiras 31 35.555 28.648 24,1% 41.715 -31,3%
Despesas financeiras 31 (73.393) (67.838) 8,2%  (83.387) -18,6%
RESULTADO FINANCEIRO (37.838)  (39.190) -34%  (41.672) -6,0%
RESUL TADO ANTES DOS TRIBUTOS S/ O 327.726 265457  235% 164079  61,8%
LUCRO

Provisdo para imposto de renda 17 (63.591) (52.476) 21.2%  (27.528) 90,6%
Provisdo para contribuicdo social sobre o lucro liquido 17 (23.592)  (19.688) 19,8%  (10.239) 92,3%
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 240.543  193.293 24,4%  126.312 53,0%
Acdes em circulacdo no fim do periodo (milhares) 20 126.394  126.394 0,0%  126.394 0,0%
Lucro liquido por acdo (em R$) 1,90 1,53 24,4% 1,00 53,0%

1) Nota Explicativa das Informag6es Trimestrais — ITR.

2) A Companhia alterou, em 2020, a forma de contabiliza¢do da Participacdo dos Empregados nos Lucros (PL), que passou a ser realizada
diretamente como Custos dos Servigos Vendidos, Despesas com Vendas e Despesas Gerais e Administrativas. No 3T20, o valor da PL

provisionada foi de R$15,2 milhdes.
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6.2. Balancgo Patrimonial — Ativo

09/2020 09/2019
CONTROLADORA (R$ mil) NOTA! 09/2020 09/2019 X 09/2018 X

09/2019 09/2018
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.070.663 482550 121,9%  409.927 17,7%
Clientes 6 1.049.456 1.201.519 -12,7% 1.167.752 2,9%
g}glslcagoes financeiras resgataveis acima de 90 i i nm 50.282 nm
Estoques 64.523 54.107 19,3% 41.260 31,1%
Impostos a recuperar 30.168 1.505 n.m 16.288 -90,8%
Convénio de cooperacdo técnica 18 17.868 107.635 -83,4% 92,406 16,5%
Bancos e aplicagdes de convénios 23 17.346 8.831 96,4% 11.891 -25,7%
Créditos diversos 6 26.473 23.640 12,0% 21.848 8,2%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 2.276.497 1.879.787 21,1% 1.811.654 3,8%

NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Clientes 6 - - n.m 30.823 n.m
Caucdo em garantia de financiamentos 7 202.966 188.078 79%  186.651 0,8%
Aplicacéo financeira vinculada 7 82.431 84.628 -2,6% 81.113 4,3%
Ativos financeiros investimento BRK Ambiental - 29 85319 79 184 7.7% 80108 nm
Foz Jeceaba

Créditos com controladas 2.125 - n.m. - n.m.
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 17 268.688 195.022 37,8%  156.810 24,4%
Ativos financeiros 4eb 592.939 634.769 -6,6% 667.937 -5,0%
Convénio de cooperagdo técnica LP 27.029 - n.m. - n.m.
Créditos diversos 64.903 42.477 52,8% 28.933  46,8%
Ativo de contrato 9 1.232.009 1.293.607 -4,8% - n.m
Direitos de uso de arrendamento mercantil 12 29.301 53.484 -452% - n.m
O PIOTA TG REALIZAVEL 2 LONEE) 2.587.710 2.571.249 0,6% 1.232.375 108,6%
PRAZO

Investimentos 8 163.151 137.616 18,6% 94519 45,6%
Intangivel 10 5.486.899 5.249.604 45% 6.256.853 -16,1%
Imobilizado 11 1.514.377 1.610.588 -6,0% 1.689.237 -4,7%
TOTAL DO ATIVO PERMANENTE 7.164.427 6.997.808 2,4% 8.040.609 -13,0%
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 9.752.137 9.569.057 1,9% 9.272.984 3,2%
TOTAL DO ATIVO 12.028.634 11.448.844 5,1% 11.084.638 3,3%

1) Nota Explicativa das Informagdes Trimestrais — ITR.
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6.3. Balango Patrimonial — Passivo

09/2020 09/2019
CONTROLADORA (R$ mil) NOTA!  09/2020 09/2019 X 09/2018 X

09/2019 09/2018
CIRCULANTE
Empreiteiros e fornecedores 203.751 176.719 15,3% 214.263 -17,5%
IR e CSLL a pagar 18.225 - n.m -
Impostos, taxas e contribuicdes 14 166.628 103.912 60,4% 71.802 44,7%
Empréstimos e financiamentos 15 207.961 175.023 18,8% 180.427  -3,0%
Debéntures 15 362.218  208.316 73,9% 408.974 -49,1%
Direito de Uso - Arrendamento Mercantil 12 17.959 30.119 -40,4% - n.m
Parceria publico privada 13 55.180 63.802 -13,5% 64.608 -1,2%
Participacdo dos empregados nos lucros 28 79.953 32.384 146,9% 4.433 n.m
Provisdo para férias e 13° salario 181.630 167.533 8,4% 169.180 -1,0%
Parcelamento de impostos 14 - 33.905 n.m 73.976 -54,2%
Convénio de cooperagdo técnica 18 3.066 - n.m - n.m
Obrigacdes de beneficios de aposentadoria 19 20.085 34.348 -41,5% 32.015 7,3%
Juros sobre o capital proprio 20 59.857 71.887 -16,7% 78.378  -8,3%
Obrigagdes diversas 14 91.085 59.703 52,6% 21.180 181,9%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 1.467.598 1.157.651 26,890 1.319.236 -12,2%

NAO CIRCULANTE

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos e financiamentos 15 1.150.055 1.157.191 -06% 1275586 -9,3%
Debéntures 15 1.606.270 1.825.941 -12,0%  1.629.627 12,0%
Direito de Uso - Arrendamento Mercantil 12 14.786 24,176 -38,8% - n.m
Parceria publico privada 13 265.903 308.493 -13,8% 363.165 -15,1%
Provisdo para processos em litigios 16 150.883 186.243 -19,0% 132.277 40,8%
Parcelamento de impostos - n.m 30.823 n.m
Obrigac0es de beneficios de aposentadoria 19 138.940 91.808 51,3% 66.667 37,7%
Obrigacdes diversas 14 88.511 88.121 0,4% 86.083 2,4%
TOTAL DO PASSIVO NAO o o
CIRCULANTE 3.415.348 3.681.973 -7,2% 3584228 2,7%
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social realizado 20  3.402.385 3.402.385 0,00  3.402.385 0,0%
Ac0bes em tesouraria 20 (8.576) (8.576) 0,0% (8.576) 0,0%
Reservas de lucro 20 3.378.939 2.834.829 19,2% 2535704 11,8%
Ajustes de avaliacGes patrimoniais 20 (22.462) 7.321 n.m 38.399 -80,9%
Lucros acumulados 395.402 373.261 5,9% 213.262  75,0%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 7.145.688 6.609.220 8,1%  6.181.174  6,9%
AL DRSSO 2 [EAROINIO 12.028.634 11.448.844 5,1% 11.084.638  3,3%

LIQUIDO
1) Nota Explicativa das Informac6es Trimestrais — ITR.
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Fluxo de Caixa

FLUXO DE CAIXA - CONTROLADORA (R$ mil)
Fluxo de Caixa nas atividades operacionais:

Lucro liquido (Prejuizo) do periodo 240.543 193.293
Ajustes para reconciliar o lucro liguido e o caixa liquido

Provisdes para créditos liquidacdo duvidosa 93.414 49.606
Recuperacdo de contas baixadas - (12.219)
Encargos e var.monet./cambiais, liquidas 28.307 15.903
Receitas e despesas de juros 6.124 36.069
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (8.310) (19.079)
Resultado da equivaléncia patrimonial 3.802 4.332
Ganho/perda na baixa de intangivel e imobilizado 27.661 132
Depreciacao e amortizacéo 158.990 153.180
Constituicdo de provisoes (37.802) 15.243
Provisdo com beneficios de aposentadoria 14.720 13.784
Capitalizacdo e ganhos/perdas de Ativos financeiros (9.286) -
Outros (317) (310)
Provisdo para perdas de estoque (201) -
Lucro ajustado 517.645 449.934
Reducao (aumento) no ativo operacional

Contas a receber de clientes (49.754) (98.181)
Estoques (1.796) (863)
Impostos a recuperar - 28.423
Bancos e aplicacoes de convénio - 513
Aplicacdes de titulos val. mobiliarios/aplic.financ.vinculada - 310
Outros ativos financeiros - (11.505)
Adiantamento Repasse tarifario (2.474) (4.081)
Convénio de cooperacdo técnica (2.295)

Outros (6.775) 4,965
Aumento (reducdo) no passivo operacional

Fornecedores 42.672 (3.939)
Impostos, taxas, contribuicdes e obrigacGes sociais 44.256 98.070
Provisoes para férias e 13° salario 20.496 16.801
Participacao dos empregados nos lucros 15.213 12.198
Convénio de cooperacao técnica 1.210 2.939
Contingéncias 1.174 (973)
Obrigacdes de beneficios de aposentadoria (19.791) (10.331)
Energia elétrica/outros/Pagamento de parcelamento de impostos (22.106) 7.403
Pagamento de passivo atuarial (6.729) (6.645)
Caixa gerado nas operacées 13.301 35.104
Pagamento de IR/CSLL (85.456) (77.281)
Juros pagos (40.130) (75.361)
Juros pagos PPP (1.740) (6.104)
Caixa liguido nas atividades operacionais 403.620 326.292
Fluxo de caixa nas atividades de investimento:

Pagamento a PPP (16.591) (16.906)
Aumento de capital de subsidiarias (Copanor) (21.868) (21.061)
Valor recebido pela venda de imobilizado 1.065 646
Aquisicdo de Ativos de Contrato (146.702) (104.308)
Aquisicdo de Ativos Intangiveis (27.185) (41.279)
Aquisicdo de Ativos imobilizados (3.306) (9.614)
Caucdo em garantia de financiamentos 4 328
Bancos e aplicacOes de convénio 236 -
Caixa liguido nas atividades de investimento (214.347) (192.194)
Fluxo de caixa nas atividades de financiamento:

Ingresso de empréstimos, finan. e debéntures 13.169 11.057
Juros capitalizados 22.788 -
Amortizacdo de empréstimos, finan. e debéntures (16.151) (109.747)
Juros sobre o capital proprio pagos (41.783) (9.419)
Pagamento de arrendamento mercantil (9.812) (7.947)
Caixa liguido nas atividades de financiamento (31.789) (116.056)
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes 157.484 18.042
Saldo de disponibilidades no inicio do periodo 913.179 464.508
Saldo de disponibilidades no fim do periodo 1.070.663 482.550
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6.5. Endividamento

Taxa .. Término Saldo
Inicio do

Endividamento - Linhas de Contratual Indexador do Devedor em %

Financiamento Contrato Contrato R$ Milhdes

Em Moeda Nacional:

Recursos FGTS* 7,64% TR ** 16.08.2042 671,5 20,1%
Finame 4,02% - 28.03.2011 15.01.2025 37,8 1,1%
BNDES Empréstimo 6,44% TJPL 15.01.2008 15.05.2025 248,4 7,4%
BNDES/Debéntures 42 Emissdo
12 Série 6,46% TILP 15.07.2010 15.07.2022 59,5 1,8%
22 Série 9,05% IPCA  15.07.2010 15.08.2022 140,7 4,2%
32 Série 6,46% TILP 15.07.2010 15.07.2022 78,7 2,4%
Caixa/Debéntures 5% Emissdo 9,00% TR 20.09.2011 01.09.2031 193,3 5,8%
Debéntures de Mercado - 72 Emissédo
22 Série 7,39% IPCA  15.04.2014 15.04.2021 34,3 1,0%
BNDES/Debéntures 8% Emissao
12 Série 6,78% TILP 15.06.2015 15.06.2028 66,4 2,0%
22 Série 8,18% IPCA  15.06.2015 15.06.2028 33,1 1,0%
BNDES/Debéntures 112 Emissao
12 Série 7,53% TILP 15.01.2017 15.01.2031 109,4 3,3%
22 Série 8,85% IPCA 15.01.2017 15.01.2031 51,8 1,5%
Debéntures de Mercado - 122 Emisséo
12 Série 5,06% IPCA  08.02.2018 15.01.2024 205,9 6,2%
22 Série 5,27% IPCA  08.02.2018 15.01.2026 88,6 2,6%
Debéntures de Mercado - 13% Emisséo
12 Série 2,03% DI 15.07.2018 15.07.2021 93,0 2,8%
22 Série 2,09% DI 15.07.2018 15.07.2023 542,5 16,2%
32 Série 6,50% IPCA  15.07.2018 15.07.2025 72,5 2,2%
Debéntures de Mercado - 14% Emisséo
12 Série 2,02% DI 15.06.2019 15.06.2024 56,5 1,7%
22 Série 4,30% IPCA  15.06.2019 15.06.2026 148,3 4,4%
Outras Obrigacdes:
Libertas (Previdéncia Complementar) 6,20% INPC  08.01.2001 08.11.2021 11,2 0,3%
Em Moeda Estrangeira:
Banco do Brasil (BNY)*** 4,83% Libor 05.08.1998 10.04.2024 1449 4,3%
Kfw 2,07% - 29.11.2011 20.12.2023 258,7 7,7%
Total Divida Curto + Longo Prazo 3.347,1  100,0%
(-) Custo de Captagéo 9,3
;rc(:);iltzl;\?k;;/l;da Curto + Longo Prazo 3.337.7
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa 1.070,7
Divida Liquida 2.267,1

*Recursos FGTS: Caixa Econdmica Federal.

**Diversas datas.

*** Divida originalmente contraida de institui¢des financeiras externas. Foi inserida em acordo entre o governo brasileiro e a comunidade
financeira internacional, para reestruturacdo da divida externa do setor publico brasileiro com os credores privados internacionais. Nos
termos desse acordo, aprovado pelo Senado Federal por meio da Resolugdo n° 98 de 29.12.1992, a divida foi trocada por bénus emitidos
pela Unido, que se tornou devedora perante os credores externos. Em substituicdo as parcelas de principal, foram emitidos varios tipos de
bodnus, sob taxas de juros condizentes com aquelas usuais do mercado financeiro internacional.
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Sobre a COPASA MG

A Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG é uma sociedade de economia mista, controlada
pelo Estado de Minas Gerais, sendo que suas a¢des sdo negociadas, desde fevereiro de 2006, no Novo Mercado,
segmento maximo de governanga corporativa da B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo, sob o cédigo CSMG3. A COPASA
MG tem como atividade planejar, executar, ampliar, remodelar e explorar servicos publicos de saneamento
basico, envolvendo abastecimento de dgua, esgotamento sanitario e residuos sélidos. A Companhia possui
concessdes em 75% dos municipios do Estado de Minas Gerais, atendendo uma populagdo aproximada de 11,8
milhGes de habitantes com servicos de abastecimento de agua e de 8,3 milhdes de habitantes com servicos de
esgotamento sanitario.

Contato
Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG

Rua Mar de Espanha, 525
Bairro Santo Antdnio
Belo Horizonte - MG
30330-900

Tel.: +55 (31) 3250-2015.

Eventuais informacdes constantes neste documento referentes a perspectivas de negécios, projecdes e metas operacionais e financeiras da
COPASA MG constituem-se em premissas e expectativas da Administracdo da Companhia, baseadas em informagdes atualmente
disponiveis. Elas envolvem riscos e incertezas, pois se referem a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou
ndo ocorrer. AlteragBes na politica macroecondmica, na legislagédo ou em outros fatores operacionais podem afetar o desempenho futuro
da COPASA MG e conduzir a resultados que diferem materialmente daqueles expressos em tais consideragdes.
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