JI Release de Resultados

1T25

Jalles tem aumento de produtividade,
totalizando TCH de 91,0 com 38,4% da safra

concluida

Goianésia, 13 de agosto de 2024 - A JALLES MACHADO S.A. (B3: JALLS, “Jalles”, “Companhia”), maior
exportadora mundial de agucar organico e uma das maiores produtoras de agucar e etanol da regido Centro-

Oeste, anuncia hoje seus resultados referentes ao primeiro trimestre da safra 2024/25 (1725). As informacdes

contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com o pronunciamento

técnico CPC 21 (R1) - Demonstragao Intermediaria, e a norma internacional de relatério financeiro IAS 34 —

Interim Financial Report emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela

apresentacao dessas informagdes de forma consistente com as normas expedidas pela Comissao de Valores

Mobiliarios (CVM).
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I,’ Aumento de produtividade agricola, crescimento de 4,7% em toneladas de cana por

hectare no comparativo anual

volume de comercializagcdo menor
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Hedge de aglicar em 84,5% e 33,0% do volume total disponivel para as safras 2025/26
e 2026/27, e pregos médios de R$ 2.428 e R$ 2.384, respectivamente;

Melhores pregos de etanol em comparagao ao 4124, saindo de R$ 2,4 para R$ 2,8

EBITDA Ajustado chegou a R$ 243,9 milhées, com margem de 60,8%, mesmo com

Estratégia de carrego de estoques de etanol para os proximos trimestres, dada a
tendéncia de valorizagao e aumento de paridade em relagao a gasolina

JALL3

Ultima Cotagao: R$ 6,90
NUm. de agoes: 303.541.864
Market capital: R$ 2,1 B
Free-Float: 31,7%

52w high: R$ 9,23
52w low: R$ 6,24
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- Notas Explicativas

Neste Release de Resultados serdo apresentados dados que levam em consideragao resultados
Consolidados. Entende-se por:

e USV: Consolidado de operagdes entre a Unidade Santa Vitdria e Jalles Bioenergis;

e Consolidado 1T25: Dados referentes aos meses de abril a junho 2024 para as Unidades Jalles
Machado, Otavio Lage e Santa Vitoria;

e Consolidado 1T24: Dados referentes aos meses de abril a junho 2023 para as Unidades Jalles
Machado, Otavio Lage e Santa Vitoria.
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Principais Indicadores

Indicadores Operacionais Agricolas

1T25 1724
Area Colhida (mil ha) 34,7 34,7 0,0%
Plantio Expansao (mil ha) 0,8 1,9 -55,9%
Plantio Renovacéo (mil ha) 59 6,8 -13,1%
Cana Processada - Moagem (mil t.) 3.160,1 3.019,4 4, 7%
Jalles Machado 1.202,0 1.210,1 -0,7%
Otavio Lage 1.084,8 966,5 12,2%
Santa Vitéria 873,3 8428 3,6%
Santa Vitoria (terceiros) 24,8 - n/d
Produtividade - TCH (t./ha) 91,0 87,0 4, 7%
Jalles Machado 106,3 94,1 13,0%
Otavio Lage 94,5 87,6 7,8%
Santa Vitéria 733 779 -6,0%
ATR médio (kg/t.) 121,1 125,9 -3,8%
Jalles Machado 120,0 120,7 -0,6%
Otavio Lage 111,7 1199 -6,8%
Santa Vitéria 1377 140,3 -1,9%
ATR produzido (mil t.) 385,6 380,2 1,4%
Jalles Machado 1442 146,0 -1,3%
Otavio Lage 121,2 1159 4,6%
Santa Vitoria 120,2 118,2 1,7%
Total de ATR por Hectare - TAH (mil t./ha) 11,1 11,0 1,4%
Jalles Machado 4,2 4,2 -1,3%
Otavio Lage 35 3.3 4,6%
Santa Vitéria 815 34 1,7%
Idade média do canavial (anos) 2,7 3,3 -18,0%
Jalles Machado 28 3.0 -5,3%
Otavio Lage 29 39 -25,8%
Santa Vitéria 24 3,0 -20,7%
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Indicadores Operacionais Industriais

Indicadores Operacionais Industriais Consolidado

1T25 1724
Mix de Producédo
Etanol (%) 63,4% 64,5% -1,0 p.p.
Etanol Anidro 159% 15,5% 04 p.p.
Etanol Hidratado 47,6% 490% -l4p.p.
Etanol Hidratado - Jalles Machado 0,0% 00% -0,0p.p.
Etanol Hidratado - Otavio Lage 16,4% 178% -14p.p.
Etanol Hidratado - Santa Vitéria 312% 31,1% 0.1p.p.
Etanol Hidratado Organico 0,0% 0,0% 0,0 p.p.
Agucar (%) 36,6% 35,5% 1,0 p.p.
Agucar VHP 4,3% 1,5% 2.8 p.p.
Acucar Cristal 26,4% 25,7% 0.7 p.p.
Acgucar Orgénico 5,9% 83% -25p.p.
Volume de produgéao

Etanol (mil m?) 144,4 144,7 -0,2%
Etanol Anidro (mil m?) 35,0 337 3,8%
Etanol Hidratado - Jalles Machado (mil m?) 0,0 0,0 n/d
Etanol Hidratado - Otavio Lage (mil m®) 37,7 40,5 -6,8%
Etanol Hidratado Santa Vitéria (mil m®) 71,7 70,5 1,7%
Etanol Organico (mil m?) - - n/d
Agucar (mil t.) 134,4 128,8 4,4%
Branco (mil t) 96,9 93,2 4,0%
VHP (mil t.) 16,0 55 189,0%
Organico (mil t.) 21,5 30,1 -28,5%
Levedura (mil t.) 09 12 -280%
Saneantes (mil cx.) 190,6 232,6 -18,0%
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Indicadores Financeiros

R$ milhées 1725 1T24
Receita Bruta 466,2 499,7 -6,7%
Receita Liquida 401,3 445,1 -9,8%
Variagao do Ativo Biolégico 78,3 (14,1) -654,6%
CPV (308,4) (317,1) -2,7%
Lucro Bruto 171,1 113,9 50,3%
Margem Bruta 42,6% 25,6% 17,1p.p.
SG&A (79.1) (59.8) 32,3%
Equivaléncia Patrimonial 4,9 4,4 12,1%
Outras Receitas (Despesas) e Prov. Perdas 5315 12,0 344,5%
EBIT 150,5 70,5 113,4%
Margem EBIT 37.6% 15,8% 21,7 p.p.
EBIT Ajustado 67,3 80,2 -16,1%
Margem EBIT Ajustado 16,8% 18,0% -1,3p.p.
EBITDA Contabil 327,1 261,7 25,0%
Margem EBITDA 81,5% 588% 22,7p.p.
EBITDA Ajustado 2439 271,4 -10,1%
Margem EBITDA Ajustado 60,8% 61,0% -0.2p.p.
Resultado Financeiro (185,3) (1,6) -11408,1%
Hedge (MTM e Liquidagao) (106,6) 22,3 -577,4%
Resultado Liquido (2,4) (1,6) -245,1%
Margem Liquida -0,6% -0,4% -0,2p.p.
EBITDA LTM 1.207,3 1.107,3 9,0%
Divida Liquida 1.682,6 1.239,3 35,8%
Divida Liquida/EBITDA LTM 1,4 1,1 24,5%
Capex (ex-tratos) 166,7 145,6 14,4%

*Inclui dados referentes a USV e Jalles Bioenergia para os meses de abril a setembro de 2022 *
**Ajuste realizado pela exclusdo da Equivaléncia Patrimonial e a Variagao do Ativo Bioldgico
*** O detalhamento e reconciliagado dos principais indicadores estdo demonstrados em suas respectivas sessdes

O EBITDA (sigla em inglés para lucro antes dos juros, impostos, depreciagéo e amortizagao - LAJIDA) ndo ¢ uma medida financeira segundo o BR GAAP, as Normas
Internacionais de Contabilidade ou o IFRS e ndo deve ser considerado isoladamente como medida de desempenho operacional ou alternativa ao fluxo de caixa
operacional como medida de liquidez. Esse indicador € uma medida gerencial, apresentado de forma a oferecer informagdes adicionais sobre a geragéo operacional
de caixa.
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Mensagem da Administragcao

E com satisfacdo que apresentamos os resultados do primeiro trimestre da safra 2024/25, marcando
um periodo de conquistas e desafios para a Jalles. Em um cenario de recuperagédo no mercado de
acgucar e etanol, nossos esforcos para aprimorar a eficiéncia operacional e comercializagao refletem-
se nos resultados alcangados agora e nos trimestres que estao por vir.

Apds uma safra 2023/24 desafiadora, com baixa paridade do etanol em relagao a gasolina e demanda
inicial fraca, a safra 2024/25 iniciou com um panorama promissor. Observamos precos mais altos do
etanol, impulsionados por uma demanda resiliente e aquecida desde o inicio. Esse cenario é ainda
mais fortalecido pelo recente ajuste nos precos da gasolina pela Petrobras, que podera melhorar as
margens do etanol nos proximos trimestres. Acreditamos que o cenario de equilibrio entre oferta e
demanda continuara a suportar nossos esforgos para manter a rentabilidade e o crescimento
sustentavel.

No mercado de agucar, a resisténcia dos precos entre 18 e 20 cents por libra tem beneficiado nossa
estratégia de hedge para safras futuras, pois mesmo que as cotagdes atuais ndo estejam em um
patamar proximo das altas historicas, ainda se encontram bem acima da média dos Ultimos 10 anos.
No entanto, a desvalorizagcado do Real no més de junho, decorrente de questdes politicas no Brasil, e a
especulagdo em relagdo ao mercado global de agucar causaram um ajuste negativo de marcacao a
mercado (MTM) inesperado no trimestre. Felizmente, ja observamos uma normalizagao desses efeitos
no més de julho de 2024.

Devido a condi¢des climaticas favoraveis em Goias para a formacao do canavial para a safra 2024/25
e ao manejo e tecnologia avangados de nossos canaviais, a Jalles registrou aumento de produtividade,
indo contra a tendéncia nacional de queda. Encerramos o trimestre com moagem de 3.160,1 mil
toneladas de cana e um TCH de 91,0, crescimento de 4,7% para ambos em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

No primeiro trimestre da safra 2024/25, enfrentamos condigdes climaticas desafiadoras, com chuvas
nos meses de margo e abril que impactaram a pureza da cana. A umidade aumentada resultou em um
menor indice de "ATR campo”, limitando nosso mix de produgao agucareira logo no inicio da safra.
Contudo, ha um aspecto positivo nessa umidade inicial: 8 medida que a safra avanca, esperamos que
a cana suporte melhor o periodo de seca, mantendo sua produtividade e qualidade para a produgao
de agucar cristal, um cenario favoravel para a Jalles. A produgao de etanol hidratado e anidro continua
significativa neste trimestre, porém ressaltamos aumento de mix de agucar mesmo sem operar a
fabrica da de acucar VHP da Unidade Santa Vitéria (USV).

Com a capacidade instalada da Unidade Otéavio Lage (UOL) atingindo 60% de mix agucareiro, estamos
realizando ajustes de performance para otimizar a produgao no inicio da safra para atingir esse mix
potencial. Esses ajustes eram esperados, considerando que as obras de expanséo foram concluidas
no periodo de entressafra. A UOL registrou crescimento de aproximadamente 10% no processamento
diario de cana e esta gradativamente aprimorando a eficiéncia na producao de agucar cristal a cada
més.
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A Unidade Jalles Machado (UJM) comecgou a safra com alta produtividade por hectare (TCH), um
aspecto positivo que reflete a continuidade das melhorias em desempenho, sem expansoes
significativas como na UOL. A USV também deu um passo importante ao iniciar o funcionamento de
sua fabrica de agucar VHP, um divisor de aguas para a unidade, que anteriormente s6 produzia etanol
hidratado. Este investimento trouxe a USV uma maior resiliéncia diante de diferentes cenarios de
mercado, gragas ao novo mix de produgao.

Ainda na USV, implementamos a torre de controle agroindustrial, que ja esta em operacao, integrando
as operagodes agricolas e industriais para melhores controles. Além disso, aumentamos o numero de
reboques para 11 eixos, reduzindo o custo da cana por conta dessa maior eficiéncia na logistica de
producao, e iniciamos investimentos em pivos para irrigagao em 700 hectares, visando a producao de
cana de alta produtividade com energia propria. O desafio na USV ainda é o aumento gradual da
produtividade agricola, alinhando-se ao nosso guidance para a safra 2026/27.

Operacionalmente, a Jalles mantém uma expectativa de maior eficiéncia agricola e industrial, com
precos melhores do que na ultima safra e custos controlados. Este conjunto de fatores aponta para
uma safra promissora. A performance das nossas unidades esta alinhada com o planejamento e o
guidance, com destaque para a UOL e a UJM, que superam a média nacional de produtividade. De
acordo com o Centro de Tecnologia Canavieira (CTC), a produtividade média do Centro-Sul do Brasil
foi de 89,0 TCH, Goias atingiu 93,2 TCH, e Sao Paulo 89,7 TCH, enquanto nossas unidades continuam
a performar acima desses indicadores.

A crescente demanda por etanol hidratado desde o inicio da safra, impulsionada por uma paridade
mais baixa em relagdo a gasolina nos meses anteriores, sugere um potencial déficit no mercado
brasileiro de biocombustiveis durante a entressafra. Esta situagdo abre uma janela de oportunidade
para o aumento da paridade e provavelmente melhores margens, permitindo que a Jalles se posicione
estrategicamente. Assim, estamos mantendo um carrego maior de estoques de etanol hidratado e
anidro para a entressafra, como demonstrado neste release, e utilizando nossa capacidade de
tancagem para arbitragem.

Destacamos que, ao longo da safra, comercializaremos um volume menor de etanol devido ao inicio
da producao de agucar VHP na Unidade Santa Vitoria (USV). Parte significativa do ATR desta unidade
sera direcionada para a producgao de agucar, em detrimento do etanol hidratado. A producao de a¢ucar
VHP esta em processo de otimizagado, com a carga ja destinada ao porto para embarque. Os custos
de frete ja estao sendo contabilizados nas despesas, mas o faturamento sera reconhecido apenas no
momento do embarque. Consequentemente, os estoques de VHP estdo maiores, conforme
demonstragdes deste release de resultados, embora se refiram a formacgéo de estoque no porto.

Quanto ao aguUcar organico, as negociacdes com distribuidores resultaram em atrasos ocasionais nos
embarques, afetando as exportagcdes deste produto durante o periodo.

Adicionalmente, adotamos uma politica de comercializagéo total de nossos CBIOs, considerando a
incerteza quanto a continuidade do programa RenovaBio, que tem sido um ponto de preocupag¢éo nos
ultimos meses. Esta deciséao reflete nosso enfoque proativo em mitigar riscos externos ao nosso
negocio.
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Por fim, a comercializagao de energia da Jalles Bioenergia, anexa a USV, beneficiou-se da maior
disponibilidade de cana para geragdo de bioenergia, reforcando nossa capacidade de explorar
eficientemente os recursos naturais e contribuir para a matriz energética sustentavel do pais.

Em suma, apesar dos desafios, o desempenho da Jalles neste trimestre reafirma nossa capacidade de
adaptagao e crescimento. Permanecemos focados em expandir nossas operagdes para capturar as
oportunidades de mercado, garantindo resultados sélidos e sustentaveis.
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- Visédo Geral do Mercado
Producao Canavieira

A safra 2024/25 iniciou com perspectivas de queda de produtividade, de aproximadamente 10%, em
decorréncia dos baixos indices pluviométricos registrados desde o fim do ciclo anterior (2023/24). A
produtividade menor deve ser compensada, parcialmente, por aumento na area de corte, gerando
uma producéo total de cana superior a 600 milhdes de toneladas.

Os trés primeiros meses de safra, no entanto, contaram com redugéo moderada no nivel de
produtividade, e forte crescimento na area cortada, em decorréncia da baixa incidéncia de chuvas na
regido Centro-Sul, o que possibilitou aceleragédo no ritmo de corte pelas usinas. A produgao total de
cana-de-acucar, até o final de julho foi de 238 milhdes de toneladas (+ 13% na comparagao YovY). A
produtividade agricola acumulada no periodo foi de 89,7 toneladas de cana por hectare (-2,7% YoY).

Nos proximos meses, contudo, o setor tende a registrar maiores recuos nos niveis de TCH, devendo
encerrar a safra com produtividade acumulada de aproximadamente 80 toneladas de cana por
hectare.

Perspectiva de Producédo (MM t; TCH)

-17,0%
620,0
89,7
74,4
381,6
] I
Realizado Até Junho A Realizar Estimativa Safra 2024/25
B Moagem (mm ton) Produtividade (TCH)

Fonte: UNICA; FG/A
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Ademais, mesmo com menor disponibilidade de cana no ciclo atual, era esperado volume de producao
de agucar similar ao da safra 2023/24, quando foram produzidos 42,4 milhdes de toneladas do
adocante, dado o aumento na capacidade de produgao de agucar das ultimas safras.

Entretanto, o mix agucareiro registrado até o final de junho foi de 48,7%, apenas 0,9 p.p. acima do
registrado na safra anterior, refletindo potencial atraso na finalizacédo da ampliagao de capacidade.

Etanol

Nos trés primeiros meses da safra, o setor apresentou um volume elevado de vendas de etanol. No
periodo, foram comercializados 8,7 milhdes de m® de etanol, um aumento de 22% em relacéo ao ciclo
anterior. Desse montante, 5,7 milhdes de m® foram de etanol hidratado (+43% na comparacéo anual).

Com o maior ritmo de vendas e a perspectiva de uma safra menor em termos de produgado, os pregos
do hidratado reagiram positivamente. Desde o inicio da safra os pregos reagiram 9%, indo de
aproximadamente 2,41 R$/litro (preco liquido ao produtor), para uma média de 2,62 R$/litro.

Cotacao do Etanol Hidratado - Paulinia (R$/1)

27/03 03/04 10/04 17/04 24/04 01/05 08/05 15/05 22/05 29/05 05/06 12/06 19/06 26/06

Fonte: Esalg
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Vendas de Etanol de Abril a Junho
(milhdes de m?)

+22,0%
8,7
7,1
3,0
3,1
4,0
2023/24 2024/25
B FEtanol Hidratado Etanol Anidro

Fonte: UNICA

Acucar - Cenario Global

A safra 2023/24 (ciclo outubro-setembro) deve apresentar um déficit de 2,9 milhdes de toneladas no
balanco global de acucar, segundo dados da Organizagao Internacional do Acgucar (ISO). A cotacéo da
commodity tem se sustentado devido a alta na cotacdo do ddélar, mesmo com as exportagdes
brasileiras em niveis recorde.

Exportagdes de Agucar (mil t | R$/t)
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Desempenho Operacional
Moagem de Cana

Indicadores Operacionais Agricolas Consolidado

1T25 1724
Area Colhida (mil ha) 34,7 34,7 0,0%
Plantio Expanséo (mil ha) 0,8 19 -55,9%
Plantio Renovagao (mil ha) 59 6,8 -13,1%
Cana Processada - Moagem (mil t.) 3.160,1 3.019,4 4, 7%
Jalles Machado 1.202,0 12101 -0,7%
Otavio Lage 1.084,8 966,5 12,2%
Santa Vitoria 873,33 8428 3,6%
Santa Vitoria (terceiros) 24,8 - n/d
Produtividade - TCH (t./ha) 91,0 87,0 4,7%
Jalles Machado 106,3 94,1 13,0%
Otavio Lage 94,5 87,6 7.8%
Santa Vitdria 733 779 -6,0%
ATR médio (kg/t.) 121,1 125,9 -3,8%
Jalles Machado 120,0 120,7 -0,6%
Otavio Lage 1117 1199 -6,8%
Santa Vitdria 137,7 140,3 -1,9%
ATR produzido (mil t.) 385,6 380,2 1,4%
Jalles Machado 1442 146,0 -1,3%
Otavio Lage 121,2 1159 4,6%
Santa Vitéria 120,2 118,22 1,7%
Total de ATR por Hectare - TAH (mil t./ha) 11,1 11,0 1,4%
Jalles Machado 4,2 4,2 -1,3%
Otavio Lage 35 33 4,6%
Santa Vitdria 35 34 1,7%
Idade média do canavial (anos) 2,7 3,3 -18,0%
Jalles Machado 2,8 3,0 -5,3%
Otavio Lage 29 39 -25,8%
Santa Vitéria 2,4 3,0 -20,7%

A Companhia encerrou o primeiro trimestre da safra 2024/25 com moagem total de 3.160,1 mil
toneladas de cana, alta de 4,7% em relagdo ao mesmo periodo de 1T24. Esse crescimento se deve a
maior producao esperada nesta safra, tendo em vista a expansao do canavial realizada na Ultima safra.
Além desse motivo, o processamento de cana na USV teve aumento da eficiéncia do difusor, sendo
possivel processar maior quantidade de cana por hora.

Porém, dada a iminente inauguracao da fabrica de agucar VHP da USV no més de junho, a Companhia
reduziu velocidade de moagem para, a partir de julho, voltar a acelerar o processamento de cana para
maximizar a produgéo de agucar. Com isso sera possivel conseguir melhor aproveitamento do caldo
da cana, destinando uma parcela maior para a produgao de acucar VHP, que é um produto que gera
maior margem no negocio do que o etanol hidratado.

Importante desempenho também para a UOL que registrou evolugdo de 12,2% de moagem no
periodo, decorrente de maior volume e cana disponivel decorrente dos investimentos brownfield do
IPO.
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O plantio de expansao atingiu 0,8 mil hectares, comparado aos 1,9 mil do 1T24. Essa area deve-se a
conclusao do ciclo de expanséo para atingir 9,0 milhdes de toneladas de moagem. O plantio de
renovacao foi de 5,9 mil hectares, 13,1% menor que no primeiro trimestre de 2023/24, por conta de
uma normalizagao da atividade de renovagao nesta safra em relagéo a safra passada, a qual teve
renovacgao antecipada na UOL no primeiro trimestre.

A area colhida permaneceu em 34,7 mil hectares, igual ao 1T24. Ainda que a area colhida sejaa mesma,
observou-se um aumento na moagem, ou seja, houve ganho de produtividade. O TCH da Companhia
atingiu 91,0 no trimestre, alta de 4,7%, com destaque para a Unidade Jalles Machado, que registrou
crescimento de 13,0% na produtividade.

No 1725, a UOL teve um incremento de 7,8% no TCH, quando comparado ao primeiro trimestre da
safra 2023/24. No 1724, a unidade passou por uma renovagao antecipada que resultou em baixa
produtividade, mas no 1T25, retornou a média. Embora as unidades em Goias sejam proximas, a UJM
foi mais favorecida por condi¢ées climaticas no periodo. Na USV, em Minas Gerais, a produtividade foi
menor devido a auséncia do bénus climatico observado no primeiro trimestre da safra 2023/24, pois o
efeito El Niflo atrasou as chuvas na regido entre o final de 2023 até o inicio de 2024. Tendo em vista
esse fator climatico, A Jalles reforca que as estimativas de seu guidance ja consideraram este cenario.

Producao
Mix de Producdo - Agicar x Etanol

(o
1725 1724 (%)

Mix de Produgéo

Etanol (%) 63,4% 64,5% -1,0 p.p.
Etanol Anidro 15,9% 15,5% 04 p.p.
Etanol Hidratado 47,6% 490% -l4p.p.

Etanol Hidratado - Jalles Machado 0,0% 0,0% -0,0p.p.
Etanol Hidratado - Otavio Lage 16,4% 178% -l4p.p.
Etanol Hidratado - Santa Vitoria 312% 31,1% 0.1p.p.
Etanol Hidratado Orgénico 0,0% 0,0% 0,0 p.p.

Agucar (%) 36,6% 35,5% 1,0 p.p.

Aglcar VHP ok 15%  28pp. 2023/24 1725 Guidance 2024/25
Agucar Cristal 26,4% 25,7% 0,7 p.p.
AcUcar Orgénico 5,9% 83% -25p.p. B Actcar ® Etanol

Volume de producédo

Etanol (mil m®) 144,4 144,7 -0,2%
Etanol Anidro (mil m?) 35,0 33,7 3,8%
Etanol Hidratado - Jalles Machado (mil m?) 0,0 0,0 n/d
Etanol Hidratado - Otavio Lage (mil m®) 37,7 40,5 -6,8%
Etanol Hidratado Santa Vitéria (mil m?) 71,7 70,5 1, 7%
Etanol Organico (mil m?) - - n/d

Acgucar (mil t.) 134,4 128,8 4,4%
Branco (mil t) 96,9 93,2 4,0%
VHP (mil t.) 16,0 55  189,0%
QOrganico (mil t.) 215 30,1 -28,5%

Levedura (mil t.) 0,9 12 -28,0%

Saneantes (mil cx.) 190,6 232,6 -18,0%
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No primeiro trimestre da safra 2024/25, o mix de producao atingiu 36,6% em acucar e 63,4% em etanol,
comparado a 35,5% e 64,5%, respectivamente, no 1T24. Em razao da maior capacidade de moagem
na UOL, as expectativas eram voltadas a um mix mais elevado para o agucar, principalmente para o
tipo Cristal, mas a quantidade das chuvas de marco e abril ndo contribuiram para este cenario, pois a
cana estava com uma concentragdo menor no ATR campo e com menor pureza, o que prejudica a
producgao de agucar cristal branco. Entretanto, mesmo com o contexto desfavorecendo a produgao
ideal de acgucar cristal, no comparativo entre 1724 e 1725, a Jalles conseguiu aumento do mixde agucar
de 1,0 p.p. com uma produgao VHP que alcangou 2,8 p.p no periodo..

Com a producao de agucar na USV, espera-se recuperagao para um mix mais agucareiro durante o
segundo e terceiro trimestre da safra 2024/25. As projegdes para TCH foram superadas na UJM, onde
o guidance para 2024/25 indicava 95,5, mas Jalles alcangou 106,3. Porém ha uma tendéncia de
produtividade menor para o proximo trimestre, em virtude de um percentual maior de cana de primeiro
corte (cana planta), idade que tem grande produtividade.

Apesar de um ATR médio 3,8% mais baixo no trimestre (justificado pelas chuvas no inicio da safra), a
Jalles conseguiu manter o total de ATR por hectare, que ficou em 1,4% em relagdo ao 1724 por conta
do incremento na produtividade por area, compensando esta perda.

Por conta da renovacao de areas de baixa produtividade com idade mais avangada no primeiro
trimestre da safra 2023/24 na UOL e USV, além da expansao do canavial destas unidades, a idade
média do canavial foi reduzida. Como resultado, além de uma idade 18,0% menor, houve um TCH
maior nesse periodo.
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Comercializagao

mil 1725 1T24
ATR Comercializado (mil t.) 196,1 200,9 -2,4%
ATR Comercializado / ATR Produzido 50,9% 52,8% -2,0p.p.
Etanol (mil m?) 68,5 63,6 7,7%
Etanol Anidro (mil m?) 17,7 19,6 -9,9%
Etanol Hidratado/Organico (mil m?) 21,9 8,7 151,2%
Etanol Hidratado Santa Vitdria (mil m*®) 28,9 35,2 -18,0%
Agucar (mil t.) 76,3 88,6 -13,8%
Comercializagao Agucar VHP (mil t.) 28 71 -60,5%
Comercializagdo Agucar Cristal (mil t.) 59,8 65,8 -9,1%
Comercializagdo Agucar Organico (mil t.) 137 15,7 -12,6%
CBIOS (mil) 165,9 80,0 107,3%
Saneantes (mil cx.) 186,6 240,5 -22,4%
Levedura (mil t.) 0,5 0,9 -45,4%
Energia Exportada (GWh)* 104,3 93,3 11,9%

Foram comercializados um total de 196,1 mil toneladas de ATR no periodo, volume 2,4% inferior as
200,9 mil toneladas no 1T24. A baixa na comercializagdo do ATR tem como motivo a queda na
comercializagdo de aclcar no periodo, tendo destaque as exportagdes de agucar VHP e organico. A
comercializagéo de agucar VHP tende a ser normalizada no proximo trimestre, pois foram realizadas
remessas para o porto que ainda nao haviam sido faturadas/embarcadas até 30 de junho de 2024,
causando a exclusado da sua contabilizacdo nesse periodo. Ja o aglcar organico teve seu recuo
justificado pelo atraso dos embarques durante o periodo de renegociacao anual de contrato com um
distribuidor nos Estados Unidos.

No acucar total houve diminuicdo de 13,8% em relacédo ao primeiro trimestre da safra 2023/24,
principalmente no acgucar VHP que teve baixa de 60,5%, dada as menores exportagdes. O fator
relacionado ao decréscimo na comercializagao do ag¢ucar foi a menor produgao no més de abril,
devido a qualidade da cana (menor ATR campo e menor pureza no caldo), levando a um atraso na
comercializagéo, que sera, porém, recuperada nos trimestres subsequentes.

O etanol teve aumento de 7,7%, com destaque para o etanol hidratado da UOL que teve incremento
de 151,2% no periodo. Esse acréscimo no volume de vendas do etanol é justificado de maneira
preponderante pelo carrego de faturamento de etanol do més de margo de 2024, e pela maior
demanda do biocombustivel em comparacédo ao mesmo periodo da safra anterior. A safra do Centro-
Sul iniciou com crescente demanda no ciclo otto por etanol, o que tem feito o preco por litro subir
quando comparados os periodos imediatamente anteriores.

Em contrapartida, ocorreu alta expressiva na comercializacédo de CBIOS, totalizando 107,3% a mais
que no mesmo periodo anterior. A estratégia da Companhia neste ano/safra tem sido nao manter
estoques de CBIO por questdes de inseguranga na continuidade do programa Renovabio (ja detalhado
na Mensagem da Administracéo). Também houve acréscimo de 11,9% na energia exportada, que é
reflexo do maior volume de cana processada na USV.
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Estoques

R$ milhées 1T25 1724

Etanol 243,6 239,1 1,9%
Hidratado e Organico 63,2 86,4 -26,8%
Anidro 66,7 349 91.2%
Hidratado Santa Vitéria 113,6 1178 -3,5%

Acucar 144,6 106,2 36,2%
Cristal 518 40,5 27,9%
VHP 46,1 123  2759%
QOrganico 46,7 53,4 -12,6%

Saneantes SIS 11 -7,6%

Levedura 1,2 0,3 2837%

Outros 0,6 1,5 -60,6%

CBIO 1,2 24,7 -95,2%

Estoque em Almoxarifado 97,4 99,2 -1,8%

Total 490,8 472,1 4,0%

Estoques (mil t. / mil m?) Consolidado

17

mil 1725 1T24

ATR (mil t.) 285,5 236,9 20,5%

Etanol (mil m®) 105,9 92,3 14,7%
Hidratado e Organico (mil m®) 26,8 37,4 -28,4%
Anidro (mil m?) 294 15,1 94,1%
Hidratado Santa Vitéria (mil m®) 49,7 39,7 25,1%

Acucar (mil t.) 101,0 77,3 30,7%
Cristal (mil t.) 37,1 28,6 29,8%
VHP (mil t) 319 91 249,1%
Organico (mil t.) 32,0 39,6 -19,1%

Saneantes (mil caixas) 32,6 33,7 -3,3%

Para esta safra, a Jalles esta analisando o mercado de etanol para maximizar o seu retorno e utilizar ao
maximo a sua capacidade de tancagem de etanol. Com a alta demanda ja no inicio de safra, abriu-se
uma janela de oportunidade para tendéncia de precos médios melhores para o etanol.

Ao fim do trimestre, os estoques de ATR subiram 20,5% somando 285,5 mil toneladas ante as 263,9 mil
toneladas em 1T24. O etanol teve aumento de 14,7%, com destaque para o etanol anidro que cresceu
94,1% no periodo, reforcando a posicao estratégica da Jalles em comercializar mais etanol no periodo
de entressafra e tendéncia de ganho da paridade do etanol hidratado em relagdo a gasolina. Para o
etanol hidratado também seguiu a mesma estratégia, além de uma producéo menor esperada na USV
por conta do mix mais agucareiro. A redugao significativa no estoque de etanol hidratado na UOL deriva
da comercializagdo do carrego de estoques da safra passada.

O agucar teve uma alta de 30,7% no trimestre, com importante elevagao de 249,1% para o agucar VHP,
esse incremento de estoque deve-se as condigdes climaticas do inicio de safra que levou a maior
producao deste tipo de acucar, aliada a formacédo de estoques para exportagdo (o estoque sera
baixado quando a carga efetivamente for faturada para embarque no porto). Houve queda nos
estoques de acucar organico, dada a produgado que ocorrera mais intensamente no proximo trimestre
desse ano. Os estoques de produtos em almoxarifado que € composto por insumos agricolas,
materiais para autos e implementos e materiais para manutencéo, somaram R$ 97,4 milhées de reais,
ante os R$ 99,2 milhdes do 1T24.
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Desempenho Econdmico-Financeiro

Receita Operacional Bruta | Receita Liquida

R$ milhées 1725 1724

Mercado Externo 50,8 62,3 -18,5%
Acucar Cristal 3,0 - n/d
Acucar VHP 6,4 194  -67,0%
Acucar Organico 41,4 42,9 -3,6%

Mercado Interno 415,4 437,4 -5,0%
Etanol Anidro 48,9 59,9 -18,5%
Etanol Hidratado 56,9 21,3  1669%
Etanol Hidratado Santa Vitoria 77,2 100,56 -232%
Etanol Organico 6,8 8,0 -15,7%
Acucar Cristal 155,6 1822  -14,6%
Acucar VHP 11 - n/d
Acucar Organico 11,0 82 33,8%
Saneantes 8,7 12,8 -31,9%
Energia 26,8 239 12,0%
CBIOS 16,6 104 59,6%
Levedura 14 32 -58,0%
Qutros 4,6 6.9 -33,7%

Total 466,2 499,7 -6,7%

A receita operacional bruta finalizou o trimestre somando R$ 466,2 milhdes de reais, 6,7% a menos que
0 1T24. No mercado externo a Jalles registrou redugao de 18,5% em comparagao com 1724, dentre os
fatores que contribuiram para este resultado, destaca-se ainda a diminuicao de 67,0% na exportacao
de acgucar VHP. Este recuo nas vendas do VHP esta relacionado com o baixo volume de produgao no
periodo, que comeca a ser reintegrado ao final de junho, apds o inicio das operacdes da fabrica de
acgucar na USV.

Neste periodo, a Companhia exportou agucar cristal, somando R$ 3,0 milhdes de reais. A venda ao
mercado externo se deve pela janela de exportagdo que foi aberta no trimestre, estrategicamente a
Jalles optou por comercializar internacionalmente o produto em razdo das margens positivas, mesmo
com os custos logisticos mais elevados que nos demais estados.

No mercado interno, houve recuo de 5,0% em relacdo ao 1T24. Apesar da leve baixa no periodo,
destacamos a venda de agucar organico no mercado interno, que acontece em decorréncia da
intensificagdo das vendas no varejo, refletindo aumento de 33,8% de vendas no 1T25. O agucar cristal
teve desempenho 14,6% menor por efeito de menor qualidade do caldo da cana no inicio da safra,
desse modo houve producado inferior no periodo, impactando principalmente o cristal, em
consequéncia ocorreu volume de comercializagao mais baixo.

No trimestre sobressai também a alta expressiva na receita do etanol hidratado da UOL em 166,9%,
somando R$ 56,9 milhdes ante os R$ 21,3 milhdes de reais do 1T24. Este incremento esta relacionado
ao maior volume de vendas no 1725, conforme pode ser observado no capitulo de Comercializacao,
ja que foi comercializado o estoque de etanol que foi carregado da Ultima safra. Dessa forma a Jalles
realiza a estratégia de aproveitar a crescente demanda do etanol neste inicio de safra, visto que, nao
teve este mesmo cenario no primeiro trimestre da safra passada. Houve comercializagcdo menor de
etanol anidro no primeiro trimestre, 18,5% a menos que no 1724, devido a baixa demanda por gasolina
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nesse inicio de safra, dado o mix do ciclo otto estar mais voltado ao etanol nesta safra em comparagao
com a safra passada.

O etanol hidratado em Santa Vitéria apresentou recuo de 23,2% em relagado ao 1724, os fatores que
contribuiram para este resultado foram as estratégias de estocagem, visando comercializar mais na
entressafra. A Jalles também utilizou da estratégia de armazenagem a fim de comercializar a precos
melhores. Além disso, a Companhia tem um mix mais agucareiro com inicio da fabricagdo de agucar
em USV, em decorréncia disso ha menor produgéo de etanol.

Em relagéo ao CBIO, houve incremento de 59,6%, saindo de R$ 10,4 milhdes para R$ 16,6 milhdes no
periodo. A maior comercializagcéo é devida a estratégia de ndo estocagem por nao se visualizar um
cenario de pregos de CBIO em alta.

Observa-se também queda na comercializagao de saneantes, reflexo da medida RDC 691/2022 da
Anvisa, que determinou o fim da venda de alcool 70° em supermercados a partir de 31 de dezembro
de 2023. A venda de estoques remanescentes foi permitida até 29 de abril de 2024, levando a redugao
na comercializagao de saneantes em todo o setor, ndo apenas na Jalles.

Preco Médio do Periodo

Prec¢o Bruto médio Consolidado

Reais - R$ 1725 1T24

Acucar - R$/t. (VHP, Cristal e Organico) 2.863,0 2.852,8 0,4%
Anidro - R$/I. 2,8 31 -9,5%
Hidratado - R$/I. 2,8 30 -6,2%
Saneantes - R$/cx 46,6 53,1 -12,3%
CBIO -R$/CBIO 100,2 130,1 -23,0%

O preco médio do agucar comercializado total (VHP, Cristal e Organico) foi de R$ 2.863,0/t no 1725,
0,4% maior em comparacgéo ao prego de R$ 2.852,8/t no 1724.

AcUcar Cristal - Mil t x R$/t - Comparativo 2023/24 e 2024/25

R$ 2.808,5 R$ 2.808,6 R$ 2.792,2

R$2.617,2.....-"

cese® R$ 2.671,8
30,8 571 "
Abr Mai Jun

— Mil t 23/24 il t 24/25 eeccee R$/t23/24 — R$/t 24/25
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A cotacgao do agucar apresentou recuou durante o trimestre, especialmente no comparativo com o
1T724. O motivo é que o patamar de pregos da safra passada estava em alta histérica, se acomodando
em patamares mais baixos para essa safra. Com isso, houve receita unitaria menor no agucar cristal no
periodo atual. No entanto, a Jalles conseguiu equilibrar este cenério devido ao hedge.

Etanol Anidro - Mil m3 x R$/l - Comparativo 2023/24 e 2024/25

R$ 3,17 R$ 3,08
O
et ctttcttnctnnacanas,. R5289
R$ 2,76 R$2,75 Re 278
6,4 6,9 7.4 6,2 5,8 4,6
e P — I —
Abr Mai Jun

s mil M3 23/24 il M3 24/25 seeceece R$/L.23/24 e— R$/L. 24/25

Etanol Hidratado - Mil m3 x R$/l - Comparativo 2023/24 e 2024/25

R$ 3,22 R$ 2,98

Ceecetetttinninn...,
...O....‘..‘..‘.................... R$2’86

R$ 2,76

R$ 2,80 R$ 2,77

23,6
ﬁ —12’8 = L&B
Abr Mai Jun

il m3 23/24 il m3 24/25 eesesce RYI/L.23/24 — R$/L. 24/25

Apesar dos pregos mais baixos no comparativo anual, o etanol hidratado vem mostrando recuperagao
em relacao a gasolina quando se compara ao final do ano de 2023 e inicio de 2024. A entrada da safra
com maior demanda tende a fazer com que haja maior possibilidade recuperagdao de margem durante
a safra. A conjuntura vai fazer com que a Companhia participe menos do mercado durante o periodo
de safra, e acelerar mais no periodo de entressafra. O reflexo do aumento do prego da gasolina por

parte da Petrobras ainda nao foi contemplado no periodo que se refere este release. Esse efeito sera
observado e analisado no release 2T25.

Jalles Machado S.A. | Fazenda Sao Pedro - Rod. GO-080, Km 185.
Zona Rural, Goianésia-GO CEP - 76388-899 JALL
Tel: (62) 3389-9000 | Jalles.com IGC-NMB3 ITAGB3 IGCB3 B3 LISTED NM


http://www.jalles.com/

Ja I Ies RELEASE DE RESULTADOS 1725 | SAFRA 2024/25 o1

CBIO Volume (mil CBIO) e Preco Médio (R$/CBIO) - Comparativo 2023/24 e

2024/25
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No 1725 houve aceleragao na comercializagéo de CBIO devido a estratégia da companhia para zerar
os estoques, devido a inseguranca juridica em relagéo ao Renovabio. Outro fator preponderante € a
alta participacéo do etanol no ciclo otto, havendo uma tendéncia de queda nos precos do CBIO
futuramente, devido a uma menor demanda pelo certificado no comparativo anual.

Comercializacdo de Saneantes R$/cx x Mil - Comparativo 2023/24 e 2024/25
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A comercializagédo de saneantes permanece em baixa, desde as Ultimas safras. Além da menor
demanda e dos precos mais baixos, a Jalles tem obtido margens melhores comercializando os demais
tipos de etanol, dada a precificacdo dos saneantes no mercado nacional.
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

(R$ milhdes) 1725 1724
SG&A 79,1 59,8 32,3%
Despesas Gerais e Adm. 37,7 28,8 31,0%
Pessoal 14,8 12,8 15,3%
Outros* 15,7 114 37, 7%
Tributarias** 7.1 45 58,3%
Antecipagao Produzir 09 0,5 70,0%
Protege 3,6 3.3 7,9%
Despesas tributarias 2,6 0,6 322,6%
Despesas com Vendas 41,4 31,0 33,5%
Comissdes 24 2,2 8.2%
Fretes 19.2 11,3 70,4%
Outros 19.8 17,6 13,0%

*Inclui despesas néo recorrentes
**Despesas Tributarias sdo atreladas ao volume de venda

No primeiro trimestre da safra 2024/25, o SG&A da Companhia atingiu R$ 79,1 milhdes, o que
representa aumento de 32,5% em relacdo ao 1T24. Esse crescimento é atribuido principalmente ao
incremento de 31,4% nas despesas gerais e administrativas, impulsionado por efeitos tributarios e nao
recorrentes.

Destacamos os créditos extemporaneos de PIS/COFINS, no valor de R$ 2,4 milhdes ocorrido no 1724,
que diminuiu o G&A na safra passada, o aumento de comercializagédo de CBIO no 1725 que ocasionou
a incidéncia de R$ 1,3 milhdo de IRRF no periodo, os custos com a autorregularizagdo, sendo
parcelamento na ordem de R$ 0,6 milhdo e R$ 0,9 milhdo referentes a servicos, e a antecipagao do
Produzir e o Protege (taxa de seguro referente aos incentivos fiscais) na ordem de R$ 0,7 milhdes que
decorrem do aumento da comercializagao de etanol no trimestre. O aumento com pessoal se deve a
construgéo da fabrica de acucar VHP da USV, incluindo pessoal temporario € novas equipes para
melhoria da gestdo agroindustrial e CDA.

As despesas com vendas tiveram evolugao de 33,5%, em destaque o crescimento das despesas com
fretes que subiram 70,4% no periodo, devido ao escoamento de acucar VHP e Cristal para o porto,
sendo que a receita destas vendas para o mercado externo sera reconhecida apenas no proximo
trimestre.

Assim, a base comparativa 1724, quando analisada frente ao 1T25, possui efeitos ndo recorrentes,
assim como o trimestre atual tem um cenario de comercializacao distinto do ocorrido na safra anterior,
levando a uma necessidade de analise mais qualitativa.
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Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Outras Receitas (Despesas) Operacionais Consolidado

(R$ milhdes) 1725 1T24

Incentivos Fiscais 26,6 11,8 1259%
Desconto Produzir 9,1 53 70,0%
Desagio Fomentar 9.8 - n/d
Crédito Outorgado sobre Etanol Anidro 7.8 6,4 20,8%

Outros 27,2 0,3 8966, 7%
Sinistro - 04 n/d
Alienagao de Bens do Ativo Imobilizado 28 03 9343%
Avaliagdo de Créditos de Descarbonizagao 130 92 40, 7%
Outras Receitas Operacionais 16,0 28 476,4%
(-) Outras Despesas e Receitas (1,9) (12,0) -838%
(-) Custo da Baixa de Bens Alienados (2,6) (0,4) 519,0%

Outras Receitas Operacionais 53,8 12,1 345,5%

Ao final do trimestre a Companhia registrou R$ 53,8 milhdes em OQutras Receitas (Despesas)
Operacionais, valor superior aos R$ 12,1 milhdes no 1T24. Observa-se aumento relevante nos
incentivos fiscais em 125,9%, que contribuiram para a alta das receitas. Destaque para o crescimento
de 70,0% no Desconto Produzir e R$ 9,8 milhées de reais no Desagio a Fomentar. A maior receita com
incentivos esta diretamente relacionada com a maior venda de etanol hidratado.

Outras receitas que contribuiram para o resultado do periodo foram a reversao de multa de energia
CCEE em R$ 10,5 milhdes (causando uma variacdo de R$ 21,0 milhdes), R$ 4,0 milhdes em efeitos da
autorregularizagdo que é um programa que incentivou os contribuintes a regularizarem débitos
tributarios, evitando autuacdes e litigios, que sera detalhado no capitulo Resultado Financeiro. Por
ultimo, R$ 7,0 milhdes reconhecimento de estoque de CBIOS na USV. Além disso, houve redugao de
83,8% em Outras Despesas ao final do trimestre.
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EBIT Ajustado

R$ milhées 1T25 1724

Receita Liquida 401,3 445,1 -9,8%
Variagao do Ativo Biologico 78,3 (14,1) 654,6%
CPV (308,4) (317.1) -2,7%
SG&A (79,1) (59.8) 32,3%
Proviséo de Perdas (0,3) (0,0) 1626,3%
QOutras Receitas (Despesas) Operacionais 53,8 12,1 346,5%
Equivaléncia Patrimonial 49 4,4 12,1%

EBIT 150,5 70,5 113,4%

Margem EBIT 37,6% 15,8% 21,7 p.p.
(-) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 49 4,4 12,1%
(-) Variagao do Ativo Bioldgico 78,3 (14,1) 654,6%

EBIT Ajustado 67,3 80,2 -16,1%

Margem EBIT Ajustado 16,8% 18,0% -1,3 p.p.

O EBIT Ajustado (ajuste realizado pela exclusdo da Equivaléncia Patrimonial e Variagcdo do Ativo
Biologico) somou R$ 67,3 milhdes no 1725, 16,1% menor que o mesmo periodo da safra 2023/24, com
margem EBIT Ajustado de 16,8% reducgao de 1,3 p.p. dado os volumes de comercializagdo mais baixos,
especialmente no mercado externo, assim como um SG&A mais elevado, conforme explicitado no
tépico referente a este indicador. Outro ponto € que, apesar do EBIT ter tido um incremento de valor e
margem, o ajuste da Variacdo do Ativo Biologico, que foi positivo neste trimestre, havia sido favoravel
ao ajuste no 1724, aumentando a diferenca no EBIT Ajustado.

Porém o efeito da comercializacéo de etanol referente ao carrego da ultima safra, o qual estava com
custos maiores e margens menores), fez com que o EBIT e EBITDA fossem afetados negativamente.
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EBITDA Ajustado

Reconciliagdo EBITDA Consolidado

R$ milhées 1725 1T24

Lucro Liquido (2,4) 49,5 -104,8%
(-) IRPJ e CSLL 324 (19.4) 267,2%
(-) Resultado Financeiro (185,3) (1,6) 11213,6%
(+) Depreciacao e Amortizagao 176,6 1912 -7,6%

EBITDA Contabil 327,1 261,7 25,0%
Margem EBITDA 81,5% 58,8% 38,6 p.p.
(-) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 49 4,4 12,1%
(-) Variagao do Ativo Biolégico 78,3 (14,1) 654,6%

EBITDA Ajustado 2439 271,4 -10,1%
Margem EBITDA Ajustado 60,8% 61,0% -0.2 p.p.
(-) Capex Recorrente* 279,0 2674 4,3%

EBITDA - Capex Recorrente (S5%1Y) 4,0 -983,1%
Margem EBITDA - Capex Recorrente -8,7% 0,9% -9,6 p.p.

*Capex recorrente: Tratos culturais, plantio de renovacédo, manutencéo de entressafra e parceria agricola.

A Companhia exclui os valores referentes ao Valor Justo do Ativo Bioldgico e o Ajuste de Equivaléncia
Patrimonial do calculo do EBITDA Ajustado e realiza também um ajuste subsequente retirando o valor
do Capex Recorrente (Capex recorrente: Tratos culturais, plantio de renovagdo, manutencédo de
entressafra e parceria agricola), pois considera que, dessa forma, o indicador proporcionara melhor
avaliacao da geragéo operacional de caixa efetiva.

Ao final do periodo, o EBITDA ajustado totalizou R$ 243,9 milhdes, com margem de 60,8%. Esse valor
representou reducéo de 10,1% em relacdo aos R$ 271,4 milhdes registrados no 1724. A diminuigédo no
EBITDA ajustado deve-se principalmente ao desempenho abaixo do esperado do Lucro Liquido, que
foi impactado pelos menores precos médios do etanol e do acucar, bem como pela redugdo na
comercializacéo de agUcar organico durante o trimestre, e maior comercializagao de etanol, referente
ao carrego de estoque da ultima safra, como explicado no item EBIT.

O EBITDA contabil somou R$ 327,1 milhdes, 25,0% maior em relagdo ao mesmo periodo da safra
anterior. Tal aumento decorre da exclusao dos efeitos do Resultado Financeiro, menor, considerando
a desvalorizagdo do Real e valorizagéo pontual do agucar na semana de fechamento contabil deste
trimestre, que acarretou um MTM negativo (efeito a ser explicado no tépico referente ao Resultado
Financeiro).

Por fim, o EBITDA - Capex recorrente foi de R$ 35,1 milhdes negativos, acentuado pelo incremento do
Capex Recorrente na conta de Tratos Culturais e de Manutengdo de Entressafra, apesar do
arrefecimento na conta de Preparo e Plantio.

O EBITDA (sigla em inglés para lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagéo - LAJIDA) ndo ¢ uma medida financeira segundo o BR GAAP, as Normas
Internacionais de Contabilidade ou o IFRS e n&o deve ser considerado isoladamente como medida de desempenho operacional ou alternativa ao fluxo de caixa
operacional como medida de liquidez. Esse indicador € uma medida gerencial, apresentado de forma a oferecer informagdes adicionais sobre a geragao operacional
de caixa.
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26
Custo de Produgao
to de Produc
Custo de Produgéo R$ milhdes R$/m? Etanol Equivalente R$/t Acucar Equivalente c/lb
Visdo Contabil Consolidado 2% Consolidado 2% Consolidado A% Consolidado 2%
(R$ milhdes/unit) 17125 1724 1725 1724 17125 1724 1725 1724
Custo Agricola 450,5 448,3 0,5% 1.873,4 1.950,0 -39% 1.247,8 1.298,6 -39% 11,0 11,0 0,5%
Amortizagao Tratos Culturais 135,0 1606 -16,0% 5614 6985 -19,6% 3739 465,2 -19,6% 33 39 -16,0%
Exaustao Canavial 758 75,0 11% 3154 3261 -33% 210,1 2172 -33% 19 18 11%
Parceria Agricola 811 80,1 1.3% 3375 3483 -31% 2248 2320 -31% 20 2,0 1,3%
CTT 158,56 1327 19.5% 659,2 5770 142% 439,1 3843 14,3% 39 32 194%
Royalties - - 0,0% - - 0,0% - - 0,0% - - 0,0%
Custo Industrial 101,6 139,7 -27,2% 422,7 607,4 -30,4% 281,5 404,5 -30,4% 2,5 3,4 -27,2%
Total 552,1 588,0 -6,1% 2.296,1 2.557,4 -10,2% 1.529,3 1.703,0 -10,2% 13,5 14,4 -6,1%

O custo de producao do 1T25 totalizou R$ 552,1 milhdes, queda de 6,1% no comparativo com o 1T24.
Esse resultado é refletido também no etanol e agucar equivalentes, com redugéo de 10,2% no periodo.

Percebe-se uma maior eficiéncia da Jalles na maior parte do custo agricola quando observada a
producao em etanol e agucar equivalente. Decorre, principalmente, de tratos mais baratos. O destaque
para o periodo é o custo industrial, que tem parte da sua diminuicao oriunda de mais eficiéncia, porém
a parte mais significante dessa redugao vem do ajuste da depreciagao da USV, a qual passou por um
processo de remensuracao dos seus ativos, especialmente industriais, resultando em uma
depreciagao mais alongada.

Custo dos Produtos Vendidos

O CPV caixa, por sua natureza, representa o CPV excluidos os efeitos de depreciacdo, exaustao e
amortizagao do canavial, e é adicionado dos valores correntes do 1T25. Porém essa metodologia tem
um descompasso em relagao as atividades de tratos, renovacgao e plantio, que possuem diversas
atividades que podem vir a ser aceleradas ou atrasadas conforme estratégia do manejo agricola. A
visdo mais adequada do CPV caixa sera no periodo 12M25, até mesmo porque ha uma formagao maior
de estoques neste trimestre do que no 1725, prejudicando a analise completa.

. . _ R$/m?® Etanol Equivalente R$/t Aglicar Equivalente o
Custo dos Produtivos Vendidos R$ milhdes L L c/Ib Comercializado
Comercializado Comercializado
Visdo Caixa Consolidado A% Consolidado A% Consolidado 2% Consolidado A%
%

(R$ milhdes/unit) 1125 1124 % 1125 1124 % 1125 1124 % 1125 1124
% ATR Comercializado/Produzido 50,9% 52,8% -2,0p.p.
CPV Contabil 307,0 317,1 -3,2% 2.576,5 2.590,8 -0,5% 1.715,3 1.721,7 -0,4% 15,2 14,6 4,1%
(-) Depreciagao/Amortizagao/Exaustao (142,9) (157,6)  -9.3% (1.199.2) (1.288,0) -69% (798,4) (855,9) -6,7% (7.1) (7.2) -25%
CPV ex Capex Recorrente 164,1 159,4 29% 1.377,3 13028 57% 916,9 8658  59% 81 73 10,7%
(+) Tratos Culturais 1112 99.3 12,0% 933,7 8114 151% 621,6 5393 153% 55 4,6 205%
(+) Plantio de Renovagao 70,4 74,4 -5,3% 591,2 6080 -2,8% 393,6 4040 -2,6% 5 34 1,8%
(+) Manutengao de Entressafra 181 85 112,6% 1519 69,6 118,4% 1011 46,2 118,7% 09 04 1287%
CPV ex SG&A 363,9 3417 6,5% 3.054,1 27918 9.4% 2.033,2 1.8553  9,6% 18,0 157 14,6%
(+) SGRA 76,1 57,1  332% 638,8 466,9 36,8% 425,3 3103 37,1% 38 2,6 433%
(+) Despesas de Vendas 41,4 310 335% 3474 2534 371% 2313 1684 37,4% 2,0 14 43,6%
(+) Gerais e administrativos 37,7 288  31,0% 316,5 2353 345% 210,7 156,3 34,7% 19 13 409%
(-) Depreciagéo (3.0 (27)  12,4% (25,1) (21,7) 165% (16,7) (14,4) 15,7% 0,1) (0,1) 209%
CPV Caixa 440,0 398,8 10,3% 3.692,9 3.258,7 13,3% 2.458,4 2.165,6 13,5% 21,7 18,3 18,7%

Neste periodo houve uma mudanga no manejo dos tratos culturais na USV. Antecipamos algumas
atividades como a aplicagéo de composto organico e outros fertilizantes para o periodo logo apds a
colheita das areas. Ou seja, o trato cultural que seria realizado nos proximos trimestres foi realizado no
periodo atual. Essa estratégia teve como objetivo o alinhamento das praticas de manejo com o que ja
era realizado em Goias, a fim de aumentar a produtividade da cana com uma nutricao logo apds a
atividade de colheita.
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Portanto, dado essa nova metodologia na operacgao, os tratos culturais tiveram aumento em R$, porém
nao sdo comparaveis nesse trimestre. Recomendamos o comparativo ao final da safra para uma
analise mais efetiva.

Lucro Liquido | Lucro Caixa

R$ milhées 1725 1T24

Lucro Liquido (2,4) 49,5 -104,8%
Variagao do Ativo Bioldgico (78,3) 141 -6548%
Efeito IFRS 16 (CPV e Desp. Fin.) 12,3 6.8 81,2%
Prov. para Perdas de Crédito Esperadas 0,3 0,0 n/d
MTM e Variagdo Cambial (Ndo Caixa) 132,6 (84,7) 256,5%
Impostos (Nao Caixa) (73,4) 179 -509,5%

Lucro Caixa (8,9) 3,6 -347,6%

A Companhia apresenta, para titulo de avaliacdo, também o “lucro caixa”, que desconsidera as
variagoes nao caixa da DRE, a saber: (i) ajuste no valor justo do ativo biolégico; (ii) efeitos do IFRS 16
no CPV e no resultado financeiro; (iii) provisao para perdas de crédito esperadas; (iv) variacado cambial
e operacgdes de hedge nao caixa e MTM; e (v) IR/CSSL contabeis.

No 1T25, a Companhia apurou resultado liquido contabil de R$ 2,4 milhdes negativos, ante os R$ 49,5
milhdes do 1724 por conta de Receitas menores em decorréncia do volume menor comercializado de
acgucar, precos mais baixos de etanol neste periodo e um mix de comercializagdo mais voltado ao
etanol (carrego da safra anterior), que possui margens menores.

Em decorréncia do inicio das operagcdes na fabrica de acgucar VHP da USV, havera maior
comercializagéo de agucar nos proximos periodos e com margens melhores no comparativo com o
etanol. Devido a fixagdo de precos (estratégia de hedge) realizada na ultima safra e a uma tendéncia
de precos médios maiores para o etanol hidratado, o cenario dos proximos periodos se desenha mais
favoravel, com ganho de paridade e preco unitario por conta do reajuste da gasolina por parte da
Petrobras.

O Lucro Caixa encerrou o trimestre com R$ 8,9 milhdes negativos ante os R$ 3,6 milhdes positivos no
1724, essa reducéo é justificada pelo menor resultado no Lucro Liquido e os efeitos ndo-caixa que
foram expressivos nesse periodo.
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Resultado Financeiro

R$ milhées 1T25 1724
Receita Financeira 459 34,2 34,2%
Despesa Financeira (95,3) (63,8) 49,3%
Resultado Financeiro (sem variagdo cambial) (49,4) (29,6) 66,9%
Receitas(Despesas) Financeiras (IFRS 16) (19,9) (0,4) 4567,0%
Resultado Financeiro antes de variagdes cambiais e hedge (69,3) (30,0) 131,0%
Variagao Cambial Ativa 4,0 13,6 -70,5%
Variagdo Cambial Passiva (13,4) (7,5) 77,5%
Variagdo Cambial Total (9,4) 6,0 -255,4%
Hedge (Liquidagéo) 18,6 (567,5) -132,3%
Hedge (MTM) (125,2) 79.9 256,8%
Hedge (106,6) 22,3 577,4%
Resultado Financeiro Liquido (185,3) (1,6) -11208,1%

No encerramento do 1T25, o Resultado Financeiro Liquido somou R$ 185,3 milhdes negativos,
comparado aos R$ 1,6 milhdo negativos no 1T24. Esse resultado deve-se a uma soma de fatores, como
a nova emissao de debéntures realizada no trimestre e o ajuste a valor presente do incentivo fiscal
“Fomentar”, que contribuiram negativamente, assim como a despesa financeira que foi aumentada em
R$ 2 milhdes por conta dos impactos da Autorregularizagao.

Em 1° de abril de 2024 a Controladora aderiu ao programa de Autorregularizagdo Incentivada. O
programa concedeu condicdes especiais para a regularizagao de tributos administrados pela Receita
Federal, com desconto de 100% dos juros de mora e sem multas de mora e de oficio. Na adeséo ao
programa a Companhia incluiu o saldo de R$ 48,8 milhdes relativo a depreciacdo acelerada
incentivada da lavoura de cana-de-agucar excluido da base de calculo do Imposto de Renda e da
Contribuigéo Social nos anos calendarios de 2020 a 2023 por entender ser este assunto controverso
no ambito fiscal e, por ser um ajuste temporario na apuragéo do imposto de renda, representa risco
desnecessario para o momento.

Como o programa de Autorregularizagao Incentivada permitiu a quitagédo de 50% do valor com a
utilizacédo de créditos de Prejuizo Fiscal e Base Negativa da propria Companhia e de suas controladas
diretas e indiretas e parcelamento do saldo remanescente em 48 meses, a Jalles consumiu R$ 20,2
milhdes de Prejuizo Fiscal e Base Negativa da Jalles Bioenergia e R$ 4,1 milhdes da Santa Vitéria
Agucar e Alcool, restando R$ 24,3 milhdes parcelados em 48 meses.

Houve um efeito negativo na Variacao Cambial, especificamente na conta Hedge MTM. Verificou-se
aumento do prego do agucar no més de junho, dados os movimentos internacionais de vendedores,
compradores e especuladores com a previsao da safra 2024/25, contudo, o efeito da desvalorizagao
do Real perante o Ddlar nas ultimas semanas de junho, elevou a cotacéo do acglcar em Reais,
aumentando a diferenca entre a fixagcao da Companhia e o preco de mercado. Porém, ressalta-se que
para o més de julho de 2024 esse cendrio ja foi revertido com a valorizagado do Real e o recuo dos
precos dos contratos de agucar NY#11 na Bolsa de Valores.
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CAPEX

R$ milhées 1725 1T24
Capex Recorrente 88,5 82,9 6,8%
Plantio de Renovagéo 70,4 74,4 -5,3%
Manutengao de Entressafra 181 8,5 112,6%
Capex Expansao 60,5 44,1 37,4%
Ampliagéo IPO 7.9 252 -68,6%
Fabrica Agtcar VHP - USV 4338 - n/d
Plantio de Expanséao 8,9 18,9 -52,6%
Capex Ampliagao/Melhoria 17,6 18,7 -5,7%
Industria 8.2 4.8 71, 7%
Agricola 53 11,2 -52,3%
Outros 41 2,7 51,0%
Capex Total ex Tratos 166,7 145,6 14,4%
Tratos Culturais Totais 113,6 104,0 9,2%
Tratos Cana Planta Expansao 2,4 47 -49,7%
Tratos Renovagao / Soqueira 1112 99,3 12,0%
Total Capex + Tratos 280,3 249,6 12,3%

No fechamento do primeiro trimestre da safra 2024/25, a Jalles registrou aumento de 14,4% no Capex,
sem os tratos culturais, em relagcdo ao mesmo periodo de 2023/24. Esse crescimento se deve
principalmente ao incremento de 37,4% no Capex de expansao, justificado pela Fabrica de Agucar
VHP da USV que totalizou R$ 43,8 milhdes nesse trimestre.

No Capex Recorrente, houve alta de 112,6% na manutencado de entressafra, impulsionado pelo
investimento na expanséao industrial na Unidade Otavio Lage e inflagao.

No Capex de Expanséo, observou-se redugao de 68,6% na Ampliagdo IPO, pois a Companhia esta
concluindo os ultimos investimentos em expansao Brownfield na UJM e UOL. O Plantio de Expanséao
caiu 52,6% em relagéo ao 1724, conforme detalhado no capitulo de Desempenho Operacional, devido
a finalizagao do ciclo de expansao para atingir 9,0 milhdes de toneladas de moagem.

No Capex de Ampliagéo e Melhoria, evidencia-se crescimento de 71,7% na industria, resultado das
melhorias realizadas na Unidade Santa Vitoria.

Os tratos culturais aumentaram 9,2% no periodo, totalizando R$ 113,6 milhdes, comparados aos R$
104,0 milhdes do 1T24. Destacam-se os tratos em renovagado e soqueira, que subiram 12,0% no
trimestre, de R$ 99,3 milhdes para R$ 111,2 milhdes no 1T25.

A Companhia registrou um Capex de R$ 166,7 milhdes, sem incluir tratos culturais, e um Capex Total
de R$ 280,3 milhdes ao final do periodo.

Jalles Machado S.A. | Fazenda Sao Pedro - Rod. GO-080, Km 185.
Zona Rural, Goianésia-GO CEP - 76388-899 JALL
Tel.: (62) 3389-9000 | Jalles.com IGC-NMB3 ITAGB3 IGCB3 B3 LISTED NM


http://www.jalles.com/

Ja I Ies RELEASE DE RESULTADOS 1725 | SAFRA 2024/25 20

Posicao de Hedge

Posigédo de Hedge em 30.06.2024

) ) Capacidade de Produgéo de Fixagdo sobre a Fixagéo sobre o
. L Aclcar Branco Etanol Hidratado ) ) . i ) e o
Volume fixado (t) Preco Médio (R$/t) ) q ) g Agucar (Ex Aglcar Organico) Capacidade Produtiva volume disponivel
Equivalente (R$/t) Equivalente (R$/m?) s
(t) (%) para Hedge (%)
2024/25 282.767 2528 2907 3.739 512.193 55,2% 64,9%
2025/26 377.056 2428 2.792 3.576 525217 71,8% 84,5%
2026/27 163.881 2.384 2742 3.504 549.356 28,0% 33,0%

'Considera prémio histérico de 15% sobre a tela NY#11

2Volume disponivel com base na capacidade produtiva de agucar VHP e Cristal na Safra
2024/25, e descontando % para frustragdes de safra e de pagamento de parceria agricola
3Considera 100% da capacidade, porém desconsidera o que j4 foi vendido na safra 2024/25

Neste periodo, observa-se a desconstrugao da posicao de hedge para a safra 2024/25 e a abertura de
novas posi¢coes para a safra 2026/27. Os pregos da commodity estdo mais baixos para as proximas
safras devido ao fato de que estavam em valores historicamente elevados para o agucar. No entanto,
é importante destacar que a politica de hedge da Companhia visa captar precos superiores a média
histérica ajustada pela inflacdo. Além disso, a Companhia adota uma abordagem gradual para
aumentar a posi¢cao de hedge quando a cotagdao da commodity estdo significativamente acima da
média histoérica. Em outras palavras, quanto maior a discrepancia dos pregos em relagcdo a média,
maior & a possibilidade de se fazer hedge.

Caixa

Em 30 de junho de 2024, as disponibilidades da Jalles totalizaram R$ 1.317,2 milhdes. Esse montante
equivale a 6,1 vezes a divida de curto prazo, garantindo a alta liquidez e capacidade para atender as
necessidades de capital da Companhia. As disponibilidades aumentaram 23,1% em relacéo ao 4724,
devido a emisséo de debéntures.

Caixa e Equivalentes de Caixa (R$ milhdes)

,7 23,1% ﬁ

1.317,2

1.069,4
877,7

1124 4724 1725
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Endividamento

Endividamento Consolidado

(R$ milhées ) 1725 1724
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.317,1 877,7 50,1%
Prazo Médio ( anos) 54 51 5,9%
Divida por Moeda
Real 2.905,7 19671 47, 7%
Dolar (R$ milhdes) 94,0 1499 -37,3%
Divida por Modalidade
Capital de Giro 3588 326,2 10,0%
Mercado de Capitais 2.006,9 12417 61,6%
Financiamentos e Investimentos 634,1 549,1 15,5%
Divida por Indexador
CDI 11,8% 159% -0,3p.p.
IPCA 75,6% 65,5% 0,1p.p.
LIBOR 1,3% 4,8% -2,7p.p.
TLP 3,0% 5,4% -0,8p.p.
SELIC 0,6% 1,1% -0,8p.p.
PRE 9,5% 7.4% 0,2p.p.
Divida por Indexador Pés Swap
CDI 86.2% .
IPCA 11,1%
TLP 30%
LIBOR 07% -
PRE 02%
SELIC 0,6%
Divida por Prazo
Curto Prazo 2149 214,6 0,1%
Longo Prazo 27848 1.902,4 46,4%
Decomposicéo da Divida liquida
Divida Bruta 2.999,7 2.117,0 41, 7%
Caixas e Equivalentes 1.317,1 8777 50,1%
Divida liquida 1.682,6 1.239,3 35,8%
Divida Liquida/EBITDA LTM 1,4 11 24,5%

Divida Liquida (R$ milhdes)

,— +7.4% j

1.239,3

1124

1.567,3

4T24

1.682,6

1725

12,0%

358,8

31

Divida por Modalidade (R$ Milhdes / % Total)

66,9%
2.006,9

m K Giro LP Mercado de Capitais M Financiamentos e Investimentos
96,9% 3,1%
2.905,9 94,0
Dolar  mReal
Divida por Indexador Pré Swap
0
11,8% 75,6% 3 9,5%
,6%
HCDI IPCA BmTLP LIBOR 6M W SELIC B PRE
Divida por Indexador Pés Swap
%
86.2% 11,1% % 0.2%
0,6%
u CDI IPCA ETLP LIBOR 6M m SELIC H PRE

Custo Médio da Divida x Rentabilidade do Caixa

ECDI

O Endividamento (CDI+)

i Rentabilidade do Caixa (CDI+)

No primeiro trimestre da safra 2024/25, a Companhia registrou divida liquida de R$ 1.682,6 milhdes,

7,4% maior que o periodo 4T24. Esse crescimento resulta, principalmente, de um maior investimento
no ativo bioldgico, que é composto pela renovacao e expansdo do canavial, manutengédo de
entressafra e tratos culturais. O custo médio da divida ficou aproximadamente CDI +0,8, conforme o

grafico acima.
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Divida por Safra (RS milhges) e e ,
1
! Prazo médio da divida !
i Jun/24: 4,8 anos i
1.317,2 i Mar/24: 4,9 anos i
807,9
490,2
412,1 360,0
185,4 213,2 180,6 255,0
95,4
1 — m B =
Caixa 2024/25 2025/26 2026/27 2027/28 2028/29 2029/30 2030/31 2031/32  2032-2040

O grafico indica que a Companhia possui uma soélida posicao de caixa para atender aos vencimentos
das proximas safras, e que a liquidez tende a aumentar devido a finalizagao dos principais projetos de
expansao. A Jalles apresenta alta credibilidade financeira, comprovada pelos ratings brAAA pela S&P
e brAA+ da Moody's.

Movimentagao da divida liquida

184,0 54,4 168 18,1 —_—
. I
1.567,0 -11.3
-137,3
-9.1
Divida Giro Invest. Ativo Invest. Expanséo Entressafra Variacao FC Operacional Divida
mar/24 Bioldgico QOutros IPO Cambial jun/2024

A movimentacgao da divida liquida registrou um aumento de 7,4% em relagdo ao quarto trimestre de
2024, principalmente devido ao investimento significativo em ativos biologicos, que é referente ao
plantio de renovagdo e os tratos culturais. No entanto, o fluxo de caixa operacional gerou
movimentagdes importantes que contribuiram para a reducao do valor total da divida liquida ao final
do periodo. Entre os destaques, estdo R$ 53,9 milhdes em contas a receber e outros recebiveis, bem
como R$ 18,5 milhées provenientes da liquidagao de instrumentos financeiros derivativos.
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Decomposicao da Divida Liquida (R$ milh&es)

2.784,9

2.999,8

1.317,2
214,9
Curto prazo Longo prazo Divida Bruta Caixas e equivalentes Divida Liquida

Ao final de junho de 2024, 92,8% da divida bruta da Companhia estava concentrada no longo prazo,
totalizando R$ 2.784,9 milhdes, enquanto R$ 214,9 milhdes estavam no curto prazo, somando R$
2.999,8 milhdes. Deste total, R$ 2.9058 milhdes eram em Reais e R$ 94,0 milhdes em USD,
correspondendo a 96,9% e 3,1%, respectivamente.

As operac¢des no mercado de capitais representavam 65,6% da divida, enquanto as de capital de giro
de longo prazo e financiamento a investimentos correspondiam a 11,7% e 22,7%. O prazo médio da
divida foi de 4,8 anos em margo de 2024, comparado a 5,1 anos em margo de 2023, essa redugao
resulta da amortizagdo da divida, mas em razado da nova emissdo da debénture esse numero ira
aumentar novamente.

Apds a contratacéo de swaps de indexadores, 86,2% das dividas estavam indexadas ao CDI, 11,1% ao
IPCA, e 0s 4,6% restantes em outros indices em junho de 2024,
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Mercado de Capitais

Multiplo EBIT 12 Meses (R$)

-9.71%

R$ 7,52 .
3 ./""\f"“ ~ S __R$6,79

’—-—’_—'-—._-wa 5.2
15

jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24

@ ALL3 (R$) e Multiplo EBIT

Volume médio ponderado diario negociado (R$ milhdes)

9,8
8,2
74 _ 1
56 I I I - 51
I I I 1 I ) i

jun/23 ago/23 out/23 dez/23 fev/24 abr/24 jun/24

Composicao Acionaria em 31 de junho de 2024

6,4% 68,3% 11,6%

M Estrangeiros Controlador ™ Pessoa Juridica Pessoa Fisica
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Anexo | - Balan¢o Patrimonial
Jalles Machado S.A.
Balangos patrimoniais em 30 de junho e 31 de margo de 2024
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo Nota 30/06/2024 31/03/2024 30/06/2024 31/03/2024 Passivo Nota 30/06/2024 31/03/2024 30/06/2024 31/03/2024
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 1.275.447 980.080 1.297.853 1.049.863 Empréstimos e financiamentos 11 207.064 229.700 214.916 237.577
Caixa restrito 4 17.800 17.453 17.800 17.453 Arrendamentos a pagar 24 72.696 69.943 136.356 149.069
Contas a receber e outros recebiveis 5 50.266 77.148 72.615 126.075 Fornecedores e outras contas a pagar 12 119.740 73.909 160.589 159.389
Estoques 6 333.453 172.973 490.879 224.848 Instrumentos financeiros derivativos -~ 18 116.987 88.015 119.453 88.015
Adiantamento a fornecedores 1.867 1.587 3.593 3.273 Provisdes e encargos trabalhistas - 13 42.250 30.950 59.292 44.607
Ativos bioldgicos 10 441.792 402.879 585.366 531.263 Obrigagdes fiscais 12.889 10.378 22.612 20.539
Impostos e contribuigdes a recuperar 7 39.237 30.882 61.505 52.423 Dividendos a pagar 17 4.775 4.775 4.775 4.775
Imposto de renda e contribuigéo social a recuperar 53.375 41.125 53.640 41.594 Imposto de renda e contribuicéo social a recolher 22.960 - 24.706 2.483
Instrumentos financeiros derivativos 18 40.472 61.765 40.472 61.765 Adiantamento de clientes 14 86.632 27.075 89.085 28.950
Dividendos a receber 8c 3.888 11.653 3.888 3.888
Outros ativos 3.241 4.281 6.275 7.838 Total do passivo circulante 685.993 534.745 831.784 735.404
Total do ativo circulante 2.260.838 1.801.826 2.633.886 2.120.283 Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos 11 2.719.204 2.331.813 2.784.801 2.399.176
Arrendamentos a pagar 24 1.134.057 861.559 1.269.028 1.230.657
Nao circulante Instrumentos financeiros derivativos 18 146.303 85.207 151.627 85.243
Caixa restrito 4 1.487 2.129 1.487 2.129 Impostos diferidos 15 63.864 139.725 78.666 147.340
Contas a receber e outros recebiveis 5 9.612 9.839 53.717 54.532 Obrigacdes fiscais 3.930 7.377 3.930 7.377
Impostos e contribuicdes a recuperar 7 11.185 12.230 105.234 102.036 Fornecedores e outras contas a pagar 12 431 419 431 419
Imposto de renda e contribuicéo social a recuperar - - 496 490 Provisdes para contingéncias 16 13.178 13.199 22.817 21.566
Instrumentos financeiros derivativos 18 80.654 86.657 80.654 86.765
Depésitos judiciais 16 67.056 63.475 69.534 65.601
Impostos diferidos 14 - - 5.305 24.992 Total do passivo nao circulante 4.080.967 3.439.299 4.311.300 3.891.778
Investimentos 8 1.642.294 1.540.422 95.086 89.652
Imobilizado 9 1.525.605 1.556.877 2.704.908 2.719.679 Patriménio liquido 17
Direitos de uso 24 1.229.088 965.221 1.448.989 1.421.028 Capital social 1.039.266 1.039.266 1.039.266 1.039.266
Intangivel 11.521 10.126 16.168 14.753 Reservas de lucros 1.021.423 1.021.423 1.021.423 1.021.423
Ajustes de avaliagdo patrimonial 12.325 12.692 12.325 12.692
Dividendos adicionais propostos 15.638 15.638 15.638 15.638
Acbes em tesouraria (14.261) (14.261) (14.261) (14.261)
Prejuizos acumulados = (2.011) - (2.011) -
Total do ativo ndo circulante 4.578.502 4.246.976 4.581.578 4.581.657
Total do patriménio liquido 2.072.380 2.074.758 2.072.380 2.074.758
Total do ativo 6.839.340 6.048.802 7.215.464 6.701.940 Total do passivo e patriménio liquido 6.839.340 6.048.802 7.215.464 6.701.940
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Anexo Il - Demonstracao de resultados
Jalles Machado S.A.
Demonstracdes dos resultados
Periodos findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
Nota 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
Receita operacional liquida 19 309.895 327.439 401.268 445,052
Variagéo do valor justo de ativos bioldgicos 10 64.445 (40.421) 78.271 (14.114)
Custo das vendas e servigos 20 (a) (233.466) (210.768) (308.403) (317.064)
Lucro bruto 140.874 76.250 171.136 113.874
Despesas operacionais
Despesas de vendas 20 (b) (39.886) (29.879) (41.392) (31.005)
Despesas administrativas e gerais 20 (c) (30.889) (23.673) (37.705) (28.792)
Reversdo (Proviséo) para perdas de crédito esperadas 5 (328) (19) (328) (19)
Outras receitas 21 36.987 20.775 58.407 24.474
Outras despesas 21 (2.630) (833) (4.558) (12.414)
Resultado antes do resultado financeiro, equivaléncia
patrimonial e impostos 104.128 42.621 145.560 66.118
Despesas financeiras 22 (105.680) (59.300) (115.205) (64.216)
Receitas financeiras 22 44.703 32.857 45.903 34.211
VariagOes monetarias e cambiais liquidas 22 (9.370) 6.030 (9.370) 6.030
Instrumentos derivativos liquidos 22 (98.886) 22.337 (106.645) 22.337
Resultado financeiro liquido 22 (169.233) 1.924 (185.317) (1.638)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 26.481 14.105 4.948 4.414
Resultado antes dos impostos de renda e contribuigéo social (38.624) 58.650 (34.809) 68.894
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 15 (39.615) - (40.940) (1.480)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 15 75.861 (9.158) 73.371 (17.922)
Resultado do exercicio (2.378) 49.492 (2.378) 49.492
Resultado baésico e diluido por acéo (em reais) 23 -0,0079 0,1679
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Anexo lll - Demonstracao do Fluxo de Caixa

Jalles Machado S.A.

Demonstracéo dos fluxos de caixa - Método indireto

Periodos findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

Resultado do exercicio
Depreciagdo de imobilizado e amortizacdo do intangivel
Depreciagéo de lavoura
Amortizagdo de tratos culturais
Depreciagéo de direitos de uso
Resultado na baixa de imobilizado
Resultado de equivaléncia patrimonial
Variagéo do valor justo de investimentos
Proviséo de variagéo cambial
Provis&o para contingéncias
Amortizagéo de custos de transacéo de empréstimos
Proviséo para perdas de créditos esperada
Provis&o com instrumentos derivativos
Variagéo do valor justo do ativo biolégico
Valor justo de CBIOS
Provisdo para estoque de lenta movimentacéo
Variagéo cambial de empréstimos
Ajuste a valor presente
Impostos e contribuicdes correntes
Impostos e contribui¢des diferidos
Atualizagéo financeira de depésitos judiciais
Juros provisionados sobre contratos de arrendamento e parcerias agricolas
Rendimento de aplicacdes financeiras de longo prazo
Juros provisionados de empréstimos e financiamentos

Variagdes em:
Contas a receber e outros recebiveis
Estoques
Ativos bioldgicos
Adiantamento a fornecedores
Impostos e contribuic8es a recuperar
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar
Qutros ativos
Depésitos judiciais
Fornecedores e outras contas a pagar
Provisdes e encargos trabalhistas
Obrigagdes fiscais
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher
Adiantamento de clientes

Aplicacées em caixa restrito

Rendimento em caixa restrito

Resgate de caixa restrito

Liquidacdo de instrumentos financeiros derivativos
Juros pagos de empréstimos e financiamentos
Juros pagos de arrendamentos

Imposto de renda e contribuicao social pagos

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa de atividades de investimentos

Aquisicdo de investimento

Aumento de capital em investida

Aquisicdo de ativo imobilizado

Aquisicdo de ativo intangivel

Dividendos recebidos

Valor recebido em caixa por venda de imobilizado

Plantagdes e aquisicdes de lavouras de cana-de-aglicar
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos

Empréstimos e financiamentos tomados

Amortizacdo de empréstimos e financiamentos

Amortizagao de arrendamentos
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de financiamentos
Aumento (Reduc&o) em caixa e equivalentes de caixa

Efeito da variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes no fim do exercicio

Aumento (Redugéo) em caixa e equivalentes de caixa

Nota

20.a,b,c
20.a
20.a
20.a

16
11

18

10

11

15
16
24

11

10

10

©

1
1
24
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Controladora Consolidado
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
(2.378) 49.492 (2.378) 49.492
21.802 25.849 42.938 63.333
26.172 23.674 39.615 26.599
51.618 51.528 63.318 70.346
28.594 12.234 30.754 15.754
248 148 147 148
(26.481) (14.105) (4.948) (4.414)
@ ® @ (©)]
(2.341) - (2.341) -
(21) (76) 1.251 56
2177 1.770 2177 1.770
328 19 328 19
98.886 (22.337) 106.749 (22.337)
(64.445) 40.421 (78.273) 14.114
4415 (4.766) 4.845 (4.766)
385 (227) 461 (227)
11.287 (9.307) 11.287 (9.307)
(3.763) (4.264) (3.763) (4.264)
39.615 - 40.940 1.481
(75.861) 9.158 (48.987) 17.922
(1.056) (7.036) (1.056) (7.036)
12.865 13.420 19.942 15.577
- (1.190) - (1.190)
70.218 56.570 72.458 59.202
26.782 (21.422) 53.948 (39.952)
(41.650) (29.079) (78.145) (64.736)
(67.845) (76.172) (113.606) (103.991)
(280) 338 (320) 975
(7.310) 4.162 (12.280) 11.397
(3.097) (6.704) (2.899) (7.005)
1.040 1.251 1.563 1.315
(2.525) 3.913 (2.877) 3.667
41.320 (5.118) (10.002) 11.746
11.300 10.779 14.685 10.865
2.827 12.942 2.389 15.120
(23.744) - (23.744) -
59.557 17.890 60.135 19.011
(443) (22.453) (443) (22.453)
(378) - (378) -
1.116 6.769 1116 6.769
18.477 (57.549) 18.477 (57.549)
(48.560) (37.723) (50.898) (40.181)
(12.865) (13.420) (19.942) (15.577)
(2.064) - (4.126) (1.467)
143.920 9.376 128.115 10.223
(264) (785) (484) (984)
(98.420) (55.000) - -
(28.749) (24.355) (74.131) (28.594)
(1.804) (653) (2.021) (653)
31.060 - - -
2.834 274 2.939 274
(49.304) (61.822) (79.294) (93.525)
(144.647) (142.341) (152.991) (123.482)
384.374 50.602 384.374 50.602
(54.741) (67.871) (56.434) (69.799)
(35.880) (32.217) (57.415) (27.560)
293.753 (49.486) 270525 (46.757)
293.026 (182.451) 245.649 (160.016)
(2.341) - (2.341) -
980.080 946.188 1.049.863 999.121
1.275.447 763.737 1.297.853 839.105
293.026 (182.451) 245.649 (160.016)
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Glossario

Acucar VHP: "Very High Polarizated": Forma bruta do agucar que permite aos clientes transformarem-
no em diferentes tipos de agucar para o consumo.

Acucar organico: Produzido de acordo com a filosofia da alimentagao natural, certificada pelo Instituto
Biodinamico (IBD) e de acordo com normas internacionais de certificacéo de qualidade impostas em
todas as etapas do processo do plantio ao produto final, desde as lavouras de cana organica, plantadas
e cultivadas sem nenhum tipo de agrotoxico ou adubo quimico, com controle de pragas feito de forma
bioldgica, até o empacotamento, no qual ndo utiliza componentes quimicos.

Ano safra: O exercicio social da Companhia, compreende os meses de abril a margo do ano seguinte.

Ativo bioldgico: Sao seres vivos, como a cana-de-agucar, que, apds o processo de colheita, tornam-
se produtos agricolas, devendo ser aplicada sobre eles uma avaliagdo de valor justo. A avaliacdo a
valor justo é realizada trimestralmente, sendo gerada por modelos técnicos baseados em informagodes
proprias da Companhia e observacdes de mercado.

ATR: indice de produtividade do canavial. Refere-se ao Aclcar Total Recuperavel da cana-de-agucar.
E medido em quilos de ATR por tonelada de cana.

ATR/ha: indice combinado de produtividade do canavial. E medido em quilos de ATR por hectare.

CBIO: Crédito de Descarbonizacao (CBIO, produtores de biocombustiveis, apds certificados, tém o
direito de solicitarem emissao de CBIOs, que devem ser adquiridos por distribuidores de combustiveis
de acordo com metas compulsdrias estabelecidas. Os CBIOs séo lastreados nas notas fiscais emitidas
por produtores e negociados na bolsa de valores brasileira ("B3").

Cogeracao: Producao de energia elétrica a partir da biomassa cana-de-acucar.
Etanol Anidro: Utilizado como aditivo na mistura com a gasolina.

Etanol Hidratado: Abastece os motores dos veiculos diretamente.
MTM (Mark to Market): Valor justo dos instrumentos de hedge na data do relatorio.

Produzir e Fomentar: programas de incentivo fiscal do Governo do Estado de Goias que reduzem
a carga tributaria de ICMS para as empresas.

Protege: taxa cobrada pelo Governo do Estado de Goias sobre os incentivos fiscais Produzir e
Fomentar.

TCH: indice de produtividade do canavial. E medido em Toneladas de Cana por Hectare.
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