
Jalles.com 

Jalles alcança faturamento de R$2.6 bilhões, avanço de 
19,8% na safra. EBIT Ajustado salta 131,6% para R$ 419 
milhões com EBITDA Ajustado - CAPEX recorrente de R$ 
340,1 milhões. 

Destaques do período 

https://us06web.zoom.us/j/86980295398?pwd=eUpPd1VFS3lZQ2t4dDUyelBORHlHQT09
https://us06web.zoom.us/j/86980295398?pwd=eUpPd1VFS3lZQ2t4dDUyelBORHlHQT09
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Cotações do açúcar NY nº 11  
Média dos 5 primeiros contratos (R$/ton) - 2024/25
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Açúcar Cristal - Mil t x R$/t - Comparativo 2023/24 e 2024/25
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Etanol Anidro - Mil m³ x R$/l - Comparativo 2023/24 e 2024/25
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Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez  Jan Fev Mar

Etanol Hidratado - Mil m³ x R$/l - Comparativo 2023/24 e 2024/25

 mil m³ 23/24  mil m³ 24/25  R$/L. 23/24  R$/L. 24/25
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Comercialização de Saneantes R$/cx x Mil  - Comparativo 2023/24 e 2024/25
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CBIO Volume (mil CBIO) e Preço Médio (R$/CBIO) - Comparativo 2023/24 e 2024/25
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Variação das Curvas de Juros

Variação do preço do açúcar por safra 2025/26 a 2027/28
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Safra Volume fixado (t) Preço Médio (R$/t)
Açúcar Branco 

Equivalente (R$/ton)¹
Etanol Hidratado 

Equivalente (R$/m³)
Capacidade de Produção Açúcar 

(Ex Açúcar Orgânico) (t)
Fixação sobre a 

Capacidade Produtiva (%)
Fixação sobre o Volume 

disponivel² para Hedge (%)

Média 2025/26 369.791 2.432 2.797 4.321 540.000 68,5% 85,8%
1T26 55.222 2.404 2.765 4.271
2T26 105.314 2.393 2.752 4.252
3T26 155.557 2.444 2.811 4.343
4T26 53.698 2.502 2.877 4.445

Média 2026/27 334.331 2.475 2.846 4.408 540.000 61,9% 68,9%
1T27 37.238 2.412 2.774 0
2T27 116.643 2.375 2.731 0
3T27 129.648 2.497 2.871 0
4T27 50.803 2.697 3.101 0

Média 2027/28 10.415 2.664 3.064 4.792 540.000 1,9% 2,4%
1T28 10.415 2.664 3.064 4.792

http://www.jalles.com/
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Dados de Produção
Guidance 

2024/25

Safra 

2024/25R
Δ%

Guidance 

2025/26
Δ%

Processamento de cana (mil/t) 8.230,0            7.868,5          -4,4% 7.943,5                1,0%

% Capacidade de Produção 91,4% 87,4% 0,6p.p. 88,3% 0,9 p.p.

Produtividade - TCH (t/ha) 87,9                 84,5               -3,9% 83,0                     -1,8%

Unidade Jalles Machado 95,5                 97,5               2,1% 91,4                     -6,3%

Unidade Otávio Lage 97,3                 90,0               -7,5% 87,7                     -2,6%

Unidade Santa Vitória 71,5                 65,4               -8,5% 70,7                     8,1%

ATR Médio (kg/t) 141,4               138,6             -2,0% 139,9                   0,9%

Mix de Produção
Guidance 

2024/25

Safra 

2024/25R
Δ%

Guidance 

2025/26
Δ%

Açúcar (%) 50,6% 44,6% -4,8p.p. 54,0% 9,4p.p.

Etanol (%) 49,4% 55,4% 4,8p.p. 46,0% -9,4p.p.

Capex (R$ Milhões)
Guidance 

2024/25

Safra 

2024/25R
Δ%

Guidance 

2025/26
Δ%

Expansão IPO (1 Milhão de toneladas) 35,9 16,3 -54,6% Concluído n/d

Expansão IPO (Ativo Biológico) 43,6 15,8 -63,8% 31,7 100,6%

Expansão Santa Vitória (Ativo Biológico e Maquinário Agrícola) 43,5 65,7 51,0% 33,8 -48,6%

Fábrica de Açúcar (Santa Vitória) 49,0 64,4 31,4% Concluído n/d

Melhorias Operacionais e Outros 205,2 104,9 -48,9% 154,0 46,9%

Irrigação n/d 19,0 n/d 37,9 100,0%

Recorrente (Renovação de Plantio e Manutenção de Entressafra)¹ 420,3 458,3 9,0% 489,3 6,8%

Total Capex 797,5 744,3 -6,7% 746,7                    0,3%

¹Não inclui tratos culturais

Tratos Culturais - 440,2 n/d 475,0 7,9%

http://www.jalles.com/
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–
Jalles Machado S.A.

Balanços patrimoniais em 31 de março e 31 de março de 2024

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2025 2024 2025 2024 Passivo Nota 2025 2024 2025 2024

Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 1.134.917      980.080       1.237.342      1.049.863     Empréstimos e financiamentos 11 567.215                         229.700         575.240         237.577        

-              Parcerias agrícolas a pagar 23 -                                     -                    -                    -                   

Caixa restrito 4 3.486             17.453         3.486             17.453          Arrendamentos a pagar 24 87.807                           69.943           178.482         149.069        

Contas a receber e outros recebíveis 5 67.491           77.148         90.249           126.075        Fornecedores e outras contas a pagar 12 108.612                         73.909           135.137         159.389        

Estoques 6 153.570         172.973       212.591         224.848        Instrumentos financeiros derivativos 18 56.785                           88.015           61.591           88.015          

Adiantamento a fornecedores 1.659             1.587           2.377             3.273            Provisões e encargos trabalhistas 13 32.379                           30.950           43.494           44.607          

Ativos biológicos 10 452.154         402.879       614.539         531.263        Obrigações fiscais 11.426                           10.378           21.897           20.539          

-              

-              

Impostos e contribuições a recuperar 7 51.537           30.882         63.936           52.423          Dividendos a pagar 17 -                                     4.775             -                    4.775            

Imposto de renda e contribuição social a recuperar 41.636           41.125         41.949           41.594          Imposto de renda e contribuição social a recolher 6.753                             -                    7.219             2.483            

Instrumentos financeiros derivativos 18 28.861           61.765         28.861           61.765          Adiantamento de clientes 14 19.772                           27.075           27.526           28.950          

Dividendos a receber 8 c 4.790             11.653         4.790             3.888            

Outros ativos 469                4.281           1.081             7.838            Total do passivo circulante 890.749                         534.745         1.050.586      735.404        

Total do ativo circulante 1.940.570      1.801.826    2.301.201      2.120.283     Não circulante

Empréstimos e financiamentos 11 2.341.519                      2.331.813      2.401.837      2.399.176     

Arrendamentos a pagar 24 891.163                         861.559         1.392.141      1.230.657     

Não circulante Instrumentos financeiros derivativos 18 208.114                         85.207           210.450         85.243          

Caixa restrito 4 1.362             2.129           1.362             2.129            Impostos diferidos 15 -                                     139.725         20.015           147.340        

-              Parcerias agrícolas a pagar 22 -                                     -                -                -               

Contas a receber e outros recebíveis 5 7.973             9.839           50.892           54.532          Obrigações fiscais 1.878                             7.377             1.878             7.377            

Impostos e contribuições a recuperar 7 20.463           12.230         124.679         102.036        Fornecedores e outras contas a pagar 12 2.246                             419                2.246             419               

0

Imposto de renda e contribuição social a recuperar -                -              683                490               Imposto de renda e contribuição social a recolher 12.943                           -                    12.943           -                   

Instrumentos financeiros derivativos 18 15.962           86.657         15.962           86.765          Provisões para contingências 16 19.206                           13.199           42.340           21.566          

Depósitos judiciais 16 73.339           63.475         74.606           65.601          

Impostos diferidos 15 10.000           -              10.000           24.992          Total do passivo não circulante 3.477.069                      3.439.299      4.083.850      3.891.778     

Adiantamento a fornecedores -                -              -                 -               

Investimentos 8 1.639.433      1.540.422    88.595           89.652          

Imobilizado 9 1.669.065      1.556.877    2.895.077      2.719.679     Patrimônio líquido 17

Direitos de uso 24 976.147         965.221       1.553.809      1.421.028     Capital social 1.039.266                      1.039.266      1.039.266      1.039.266     

Intangível 16.674           10.126         20.740           14.753          Reservas de lucros 966.282                         1.021.423      966.282         1.021.423     

Ajustes de avaliação patrimonial 11.883                           12.692           11.883           12.692          

Dividendos adicionais propostos -                                     15.638           -                15.638          

Ações em tesouraria (14.261)                          (14.261)         (14.261)         (14.261)        

Prejuízos acumulados -                                     -                -                -               

Total do ativo não circulante 4.430.418      4.246.976    4.836.405      4.581.657     

Total do patrimônio líquido 2.003.170                      2.074.758      2.003.170      2.074.758     

Total do ativo 6.370.988      6.048.802    7.137.606      6.701.940     Total do passivo e patrimônio líquido 6.370.988                      6.048.802      7.137.606      6.701.940     

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
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–
Jalles Machado S.A.

Demonstrações dos resultados

Exercícios findos em 31 de março de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Nota 2025 2024 2025 2024

 Receita operacional líquida 19 1.709.298     1.407.912     2.337.911                 1.909.528        

 Variação do valor justo de ativos biológicos 10 36.668          (62.956)        44.603                      (18.228)           

 Custo das vendas e serviços 20 (a) (1.189.729)   (1.001.857)   (1.743.644)                (1.357.928)      

 Lucro bruto 556.237        343.099        638.870                    533.372           

 Despesas operacionais 

Despesas de vendas 20 (b) (177.089)      (133.804)      (208.542)                   (138.188)         

 Despesas administrativas e gerais 20 (c) (106.733)      (116.878)      (132.331)                   (143.196)         

 Reversão (Provisão) para perdas de crédito esperadas 5 (28)               (2.002)          (28)                            (2.002)             

 Outras receitas 21 162.297        136.506        205.429                    143.263           

 Outras despesas 21 (24.193)        (10.608)        (39.833)                     (31.511)           

 Resultado antes do resultado financeiro, equivalência patrimonial e impostos 410.491        216.313        463.565                    361.738           

 Despesas financeiras 22 (468.235)      (333.604)      (501.002)                   (370.634)         

 Receitas financeiras 22 146.036        132.217        151.557                    137.574           

 Variações monetárias e cambiais líquidas 22 (11.120)        3.231            (16.881)                     3.231               

 Instrumentos derivativos líquidos 22 (240.959)      (103.983)      (251.832)                   (103.910)         

 Resultado financeiro líquido 22 (574.278)      (302.139)      (618.158)                   (333.739)         

 Resultado de equivalência patrimonial 8 (2.273)          96.264          8.325                        13.146             

 Resultado antes dos impostos de renda e contribuição social (166.060)      10.438          (146.268)                   41.145             

 Imposto de renda e contribuição social correntes 15 (39.615)        -               (46.398)                     (6.942)             

 Imposto de renda e contribuição social diferidos 15 149.725        74.680          136.716                    50.915             

 Resultado do exercício (55.950)        85.118          (55.950)                     85.118             

Resultado básico e diluído por ação (em reais) 23 -0,18554 0,28622

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Controladora Consolidado
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–
(Em milhares de Reais)

Nota 2025 2024 2025 2024

Resultado do exercício (55.950)             85.118            (55.950)              85.118              

Depreciação de imobilizado e amortização do intangível 20.a,b,c 163.802            152.555          252.570             280.036            

Depreciação de lavoura 20.a 126.654            104.597          203.135             184.831            

Amortização de tratos culturais 20.a 267.391            251.001          390.564             411.654            

Depreciação de direitos de uso 20.a 131.875            112.595          215.813             149.901            

Resultado na baixa de imobilizado 9 4.888                480                 5.969                 13.432              

Baixa de parcerias agrícolas a pagar / Direito de uso 337                   -                  (948)                   -                    

Resultado de equivalência patrimonial 2.273                (96.264)           (8.325)                (13.146)             

Variação do valor justo de investimentos (87)                    1                     (87)                     1                       

Provisão de variação cambial (3.864)               791                 (3.908)                791                   

Provisão para contingências 16 6.007                (4.560)             20.774               (5.048)               

Amortização de custos de transação de empréstimos 11 9.209                7.622              9.209                 7.622                

Provisão para perdas de créditos esperada 5 28                     2.001              28                      2.001                

Provisão com instrumentos derivativos 18 240.959            103.983          251.832             103.911            

Variação do valor justo do ativo biológico 10 (36.668)             62.956            (44.603)              18.228              

Valor justo de CBIOS (7.824)               9.929              (10.608)              16.591              

Provisão para estoque de lenta movimentação 6 (487)                  (112)                2.864                 (7.031)               

Variação cambial de empréstimos 11 13.881              (3.948)             13.881               (3.948)               

Ajuste a valor presente (2.171)               (3.293)             (2.171)                (3.293)               

Impostos e contribuições correntes 39.615              -                  46.398               6.942                

Impostos e contribuições diferidos 15 (149.725)           (74.680)           (112.332)            (50.915)             

Atualização financeira de depósitos judiciais 16 (3.665)               (8.342)             (3.665)                (8.342)               

Juros provisionados sobre contratos de arrendamento e parcerias agrícolas 24 91.732              53.670            111.700             73.745              

Juros provisionados de empréstimos e financiamentos 11 326.934            245.496          335.900             255.334            

Reversão impairment de lavoura de cana-de-açúcar 9 -                    -                  -                     (199.065)           

Variações em:

Contas a receber e outros recebíveis 11.588              (44.412)           39.433               (76.873)             

Estoques 87.283              88.724            86.018               119.104            

Ativos biológicos (281.717)           (268.307)         (440.222)            (394.694)           

Adiantamento a fornecedores 10 (72)                    3.217              896                    3.511                

Impostos e contribuições a recuperar (28.888)             34.688            (34.156)              60.419              

Imposto de renda e contribuição social a recuperar 8.642                (671)                8.605                 4.434                

Outros ativos 3.812                584                 6.757                 (2.756)               

Depósitos judiciais (6.199)               55.484            (5.340)                54.809              

Fornecedores e outras contas a pagar 32.641              (7.288)             (30.213)              25.271              

Provisões e encargos trabalhistas 1.429                1.349              (1.113)                2.077                

Obrigações fiscais (2.280)               8.360              (1.970)                12.994              

Imposto de renda e contribuição social a recolher (22.467)             -                  (22.467)              -                    

Adiantamento de clientes (7.303)               17.726            (1.424)                19.280              

Aplicações em caixa restrito 4 (3.575)               (40.594)           (3.575)                (40.594)             

Rendimento em caixa restrito 4 (1.283)               (3.553)             (1.283)                (3.553)               

Resgate de caixa restrito 4 19.592              46.325            19.592               46.325              

Liquidação de instrumentos financeiros derivativos 18 (45.683)             (210.015)         (49.342)              (210.015)           

Juros pagos de empréstimos e financiamentos 11 (195.219)           (152.070)         (203.932)            (161.874)           

Juros pagos de arrendamentos 24 (108.032)           (53.670)           (127.620)            (73.745)             

Imposto de renda e contribuição social pagos (7.218)               -                  (15.402)              (6.996)               

Fluxo de caixa líquido proveniente das atividades operacionais 620.195            477.473          841.282             696.474            

Fluxo de caixa de atividades de investimentos

Aquisição de investimento (1.946)               (1.112)             (962)                   (1.420)               

Aumento de capital em investida 8 (225.778)           (201.999)         -                     -                    

Adição de caixa e equivalentes de caixa por incorporação de investida 1 42.743              -                  -                     -                    

Aquisição de ativo imobilizado 10 (245.658)           (301.076)         (429.342)            (520.447)           

Aquisição de ativo intangível (8.489)               (3.012)             (8.812)                (3.480)               

Dividendos recebidos 8 40.589              33.033            9.529                 3.257                

Valor recebido em caixa por venda de imobilizado 9 6.549                9.717              6.654                 14.059              

Plantações e aquisições de lavouras de cana-de-açúcar 9 (176.164)           (192.436)         (297.278)            (309.279)           

Fluxo de caixa líquido utilizado nas atividades de investimentos (568.154)           (656.885)         (720.211)            (817.310)           

Fluxo de caixa de atividades de financiamentos

Empréstimos e financiamentos tomados 11 384.257            621.535          384.257             621.535            

Amortização de empréstimos e financiamentos 11 (191.841)           (199.665)         (198.991)            (206.645)           

Integralização de capital, líquido de dividendos a receber 17 -                    21.028            -                     21.028              

Amortização de arrendamentos 24 (73.071)             (135.390)         (102.353)            (170.136)           

Pagamento de dividendos, líquido de integralização de capital a subscrever (20.413)             (93.413)           (20.413)              (93.413)             

Caixa líquido proveniente das atividades de financiamentos 98.932              214.095          62.500               172.369            

Aumento em caixa e equivalentes de caixa 150.973            34.683            183.571             51.533              

Efeito da variação cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa (3.864)               791                 (3.908)                791                   

Caixa e equivalentes no início do exercício 980.080            946.188          1.049.863          999.121            

Caixa e equivalentes no fim do exercício 1.134.917         980.080          1.237.342          1.049.863         

Aumento em caixa e equivalentes de caixa 150.973            34.683            183.571             51.533              

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras

Controladora Consolidado
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