AV IEY VAN

Relatorio Gerencial

PRIF11

Patria Crédito Infra Renda
=@ lgieel

Julho 2025



Relatdrio Gerencial | Julho 2025

PRIF11 | Patria Crédito Infra
Renda FIC Fl-Infra

O Fundo

O Patria Crédito Infra Renda é um fundo de renda fixa destinado a investidores
em geral que busca entregar rendimentos mensais através de investimentos em
debéntures incentivadas de infraestrutura e, oportunisticamente, crédito
estruturado. O fundo conta com isengéio de imposto de renda sobre os
dividendos e ganho de capital para investidores pessoas fisicas, com objetivo

de entregar retorno liquido de NTN-B + 0,50% a 1,50% a.a.’

& Qv

Distribuicdio de
rendimentos mensal

Isencéio de IR para
pessoa fisica

Negociacdio didria
através da B3

Distribuicdio de Rendimentos

Més de Data de C.ofa . Rendimento Divi.d L
Referéncia Pagamento (Eg:gmg:;gg) (Gicatay (O,I('Jﬁz'gdo)
Jul/25 14/ago/25 (31)%%%5) 1,10 13,32%
Jun/25 14/jul/25 (31(3%?/25) 1,00 12,13%
Mai/25 13/jun/25 (3109367/25) 1,00 12,19%
Abr/25 15/mai/25 (3]%’5215) 1,00 12,32%
Mar/25 14/abr/25 (21391]&?/25) 1,00 12,48%
Fev/25 18/mar/25 (9]1%’5225) 1,00 12,52%

Em 14 de agosto de 2025 serd realizado o pagamento referente & distribuigdo de
rendimentos do més de julho, no montante total de RS 1,10 por cota.

Desempenho
Cota 1,22%  0,30%  2,26%  1,92% = 1,46% = 1,66% -0,30% | 8,83%
Patrimonial® ’ ’ ’ »I2470 407 ,067% ,30% ,83%
Loie 1,00%  1,24%  1,73%  -1,00% -0,32% 2,33%  3,47% | 8,71%
Mercado® ’ ’ : ;WU »OZ 0 ;337 WA 7% s 71%
IMA-B 0,18%  0,50%  1,84%  2,09%  1,70%  1,30% -0,79% | 6,99%
CDI 0,83% 0,99% 0,96%  1,06%  1,14%  110%  1,28% | 7,62%

PATRIA

B 31dejuiho

Informagoes Gerais

CNPJ:
58.005.595/0001-58

Patrimonio Liquido:
RS 34.696.404,85

NUmero de Cotistas:
81

Taxa Média dos Ativos (bruta):
IPCA +10,24%

Duration do Portfolio:

5,7 anos

Cota Patrimonial:
RS 103,70

Cota Mercado:
RS 103,50

Distribuigdio no més (jul/25):
RS 1,10

Dividend Yield anualizado:
13,32%

Média didria de negociagdio no
més*:

RS 120,3 mil/dia

Data de Inicio do Fundo:
07/jan/2025

Gestor do Fundo:

Patria Investimentos Ltda.

Administrador:
BTG Pactual DTVM

prifll.com.br

Contato: ir.credit@patria.com



https://open.spotify.com/show/3yK6u08nUm9X1u51BjvpuM
https://www.instagram.com/patriainvestments/
https://www.linkedin.com/company/patriainvestments-brasil/posts/?feedView=all
https://www.youtube.com/@patriainvestments
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Comentdrios do Gestor

Portfolio do
Fundo

Em julho de 2025, o PRIF11 encerrou o més com 97,1% de seu patriménio liquido alocado em
operacgoes de (i) debéntures incentivadas e (ii) crédito estruturado. A composicdio do portfélio é
formada por 9 debéntures 12.431, que representam 69,4% do total, e 18 ativos de crédito
estruturado, investidos por meio do fundo Patria Crédito Estruturado FIDC Master, com
participagdo de 27,7%. Os 2,9% restantes estdo alocados em instrumentos de liquidez.

Durante o més, n&o houve movimentagdes nas parcelas de debéntures incentivadas nem nas
operagdes de crédito esfruturado. O fime de gestlio segue empenhado na finadlizagéio dos
processos de diligéncia para viabilizar um novo investimento do fundo em uma operacgdo
primdria originada e estruturada internamente. A expectativa é que essa alocagéo seja concluida

ao longo do més de agosto.

A performance do fundo permanece alinhada ds expectativas da gestdo. Em julho, houve incremento
no valor a ser distribuido aos cotistas, com previséio de pagamento de RS 1,10 por cota em
agosto, referente ao més anterior. Esse montante corresponde a uma rentabilidade anualizada de
13,3%, ou 15,7% com gross-up de imposto de renda, considerando a isengdo de IR para pessoas
fisicas, conforme a legislacgdio vigente. A taxa média bruta dos ativos fechou o més em IPCA +
10,24% ao ano, refletindo as movimentagdes dos papéis no mercado secunddrio.

Agradecemos a confianga dos investidores e permanecemos & disposicéio para esclarecimentos
através do e-mail: ir.credit@patria.com.

O primeiro semestre' encerrou com o maior volume de emissées de debéntures incentivadas da
histéria, totalizando R$ 74,5 bi, crescimento de 15% em relagdo ao primeiro semestre de 2024.

Entre os setores que mais captaram recursos no semestre, Transporte e Logistica e Energia
Elétrica se mantiveram como lideres, respondendo juntos por mais de 70% do volume emitido.
Ademais, o setor de Saneamento também representou parcela relevante das emissdes no semestre,

consolidando-se como um dos principais setores alvos para debentures 12.431.

O desempenho robusto do mercado de debéntures incentivadas no primeiro semestre de 2025
ressalfa a consolidagdo do instrumento como pilar estratégico no financiamento de
infraestrutura no Brasil. A combinagdo entre volume elevado de emissdes, diversificagdio setorial e
maior participagdo de investidores institucionais fraz expectativa de manutengdo do ritmo de
emissdes e aprofundamento da liquidez no mercado secunddrio.

No mercado secunddrio, o volume negociado de debéntures incentivadas alcangou RS 133,9 bi no
semestre, representando uma alta de 37% frente ao mesmo intervalo de 2024. A compressdo de
spreads observada nos Ultimos 2 anos impactou positivamente a performance passada dos fundos
que investem no setor. Frente aos spreads ja significativamente comprimidos, entregar bons retornos
pode se tfornar um desafio para parte dos Fi-Infras da indUstria. Nesse sentido, alguns gestores tém
buscado spreads melhores através de operagdes originadas e estruturadas internamente.
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Composicéo do Portfélio (data-base: 30/jul/2025)

Rati Taxa de Taxa Volume
Ticker ating | pquisigéio MtM Duration % PL
(Bra) (RS MM)
(IPCA+) | (IPCA+)
7,4 5,0

1 lgud Rio de Janeiro IRJS14 Saneamento AAA 9,60% 9,32% , , 14,45%
2 Rio+ Saneamento SABP12 Saneamento AAA 8,94% 8,82% 7.6 4,4 12,61%
3 UTEGNAI UNEG Energia Elétrica A 9,25% 9,18% 7,0 3,4 9,94%
4 Aguas do Rio 4 RIS424 Saneamento AA+ 8,93% 8,45% 8,4 3,0 8,56%
5 Ecorodovias ERDVC4  Transp. e Logistica AAA 7,82% 8,08% 8,3 2,0 5,79%
6 Aguos do Rio 1 RISP24 Saneamento AA+ 8,93% 8,48% 8.4 1,9 5,35%
7 Concessiondria Rod. Interior Paulista  IVIAAO Transp. e Logistica AA 8,55% 7,94% 6,4 1,8 5,16%
8 BRK Ambiental RMSA12 Saneamento AA- 9,25% 9,03% 7.5 1,6 4,57%
9 Concessiondria Linhas 8 e 9 CLTM14 Transp. e Logistica AA 8,93% 8,48% 6,3 1,0 2,96%
10 Patria CE FIDC Master' (18 ativos) = - - 13,13% 14,14% 1,6 9,6 27,74%

Total Ativos 10,20% 10,31%

1 Liquidez 1,0 2,87%

Total Fundo ‘ 34,7 ‘ 100,00%

Carteira Consolidada por Instrumento, Rating e Setor

33%
B Saneamento

B Transporte e Logistica
Energia Elétrica

B Securitizagto Empresas

B Securitizag@o Crédito Pessoal

Sec. Cartdes de Crédito

1%

10% )
4% Sec. Energia Solar
5% . o
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2% 2% 2Y% 0
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AAA  AA+  AA  AA At A A- BBB+ BBB BBB- B SR Caixa?
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Sobre os Emissores

Isud Rio de Janeiro

GUA

Fundada em 2017, a Igud Saneamento é uma das maiores operadoras privadas de concessdes
de dgua e esgoto do Brasil, com foco em crescimento através de novas licitagdes e
reestruturacgdo de ativos. A empresa detém os direitos de exploragdo do bloco 2 da CEDAE,
cobrindo 18 bairros na cidade do Rio de Janeiro, além dos municipios de Miguel Pereira e Paty
do Alferes. O investimento de RS 2,4 bilhdes engloba obras no Complexo Lagunar da Barra da
Tijuca, implementacgdo de sistema de coletores e expansdo do sistema de esgoto e dgua. O
programa de concessdéo fem o objetivo de reduzir o desperdicio de dgua e ampliar a cobertura
de dgua e esgoto para 99% e 90%, respectivamente.

Rio+ Saneamento

YRio+

Saneamento

UTE GNA |

2% GNA

GAS NATURAL ACU

A Rio+ Saneamento é uma concessiondria do de dgua e esgoto do Bloco 3, que contém 18
municipios do estado do Rio de Janeiro, além de 24 bairros da Zona Oeste carioca, com o plano
de atender mais de 2,5 milhdes de pessoas pelos proximos 35 anos, através de RS4,7 bilhdes
de investimentos. A meta da companhia é atingir 99% de coberftura em fornecimento de dgua e
90% de coleta e tfratamento de esgoto, conforme a legislagdo estabelecida para o saneamento
no Brasil. A empresa pertence ao Grupo Aguas do Brasil em sociedade com fundos geridos
pela Vinci Partners.

A UTE GNA | € uma usina termelétrica a gas natural localizada no Porto do Agu, no municipio de
Sdo Jodo da Barra (Rio de Janeiro), composta por 3 turbinas a gas e 1 turbina a vapor,
responsdveis por gerar 1,3 GW em ciclo combinado. A energia gerada estd conectada ao
Sistema Interligado Nacional, por meio de uma linha de transmiss@o de aproximadamente 52km
de extensdo. A UTE GNA | é uma empresa privada fruto de uma joint venture entre Prumo
Logistica, BP, Siemens Energy, Siemens AG e SPIC Brasil.

Aguas do Rio1e 4

AGUAS DO

CCRIO

Aguas do Rio 1 e 4 sdo as concessiondrias responsdveis pelo abastecimento de dgua e
esgotamento sanitdrio em 26 municipios do estado do Rio de Janeiro, além de 124 bairros da
capital carioca, o que totaliza mais de 10 milhdes de pessoas impactadas pelo investimento.
Através de cerca de RS 20 bilhdes em investimentos, o objetivo é atingir 99% de cobertura de
fornecimento de égua tratada, além de 90% de coberftura em coleta e tratamento de esgoto. O
prazo de concessdio para ambos os blocos é de 35 anos, contados a partir de fevereiro de
2022, e a empresa é controlada pela Aegea.
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Sobre os Emissores

EcoRodovias Concessodes e Servigos

o

€CORODOVIAS

A EcoRodovias, controlada pelo Grupo ASTM, é uma das maiores operadoras de concessdes
rodovidrias do Brasil. Desde 1997, atua na gestéio de cerca de 4.800 km de rodovias em oito
Estados, incluindo trechos estratégicos como o Sistema Anchieta-Imigrantes (SP) e a BR-101
(ES/BA). A empresa investe confinuamente em infraestrutura, tecnologia e seguranca, com
foco em sustentabilidade e no desenvolvimento das comunidades ao longo das rodovias que
administra. A debénture investida pelo fundo tem um volume total de R$2,1 bilhes, distribuigdo
semestral de juros, e pagamento de amortizagdo anual a partir 2037.

Concessiondria Rodovias do Interior Paulista

1 arteris

Intervias

BRK Ambiental

oK

Ambiental

A Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (Intervias), sob controle da Arteris S.A.,
detém a concessdio desde fevereiro de 2000 para operar, manter e investir nas rodovias do
interior de S&o Paulo, em colaboragéo com o Governo do Estado. A rede vidria gerida pela
Intervias cobre cerca de 380 km, incluindo frechos significativos como a SP 330 (Via
Anhanguera) e a SP 147 (Deputado Laércio Corte), entre outros. A empresa visa assegurar a
seguranga e qualidade das rodovias, realizando investimentos continuos em infraestrutura e
tecnologia, além de promover iniciativas de sustentabilidade e responsabilidade social.

A BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceié S.A. é a concessiondria responsdvel pelo
fornecimento de dgua e esgotamento sanitdrio em Maceid e em outros 12 municipios
alagoanos, atendendo cerca de 1,4 milhdo de habitantes. O contrato firmado com o estado de
Alagoas tem prazo de 35 anos e tem como objetivo realizar a cobertura de 100% de
fornecimento de dgua até 2027, além de 90% de cobertura de tratamento de esgoto até 2036.
A concessiondria é contfrolada pela BRK Ambiental, por sua vez controlada por fundos geridos
pela Brookfield Infraestrutura, presente em mais de 100 municipios em todas as regides do
Brasil, atendendo mais de 16 milhdes de habitantes.

Concessiondria Linhas 8 e 9

viaQ Mobilidade

Linhas 8e 9

A Concessiondria das Linhas 8 e 9 do Sistema de Trens Metropolitanos de Sdo Paulo é uma
empresa contfrolada pelo Grupo CCR e pelo Grupo Ruas, sendo responsdvel pela concesséio
pelo prazo de 35 anos (contados desde janeiro de 2022) para operagdio, manutengdo e
investimentos das linhas Diamante e Esmeralda do Trem Metropolitano de Sdo Paulo, em
parceria com o Governo do Estado. As linhas contam com 42 estagdes e mais de 75km de
extensdo da malha ferrovidria, com fluxo de aproximadamente 800 mil passageiros por dia Util.

Fundos de Investimento ndo contam com a

futura. Ao investi

amento do Fundo de i an a rec 0 n te material

opiado, reproduzido ou bu v a 0 me Para maiores




Relatdrio Gerencial | Julho 2025 P/\T_\) | /\

PRIF11 | Patria Crédito Infra
Renda FIC Fl-Infra

Sobre os Emissores

Patria CE FIDC Master

O Patria Credito Estruturado FIDC Master é um fundo de crédito estruturado gerido pelo
Patria. O fundo possui uma estratégia de originagfio e estruturagdo proprietdria com foco
principal em operagdes de securitizagdo. O portfélio conta com 18 operagdes em diferentes
setores, majoritariamente com rating por uma das principais agéncias internacionais e carrego

bruto de CDI+4,8% a.a. no fechamento de julho.
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Caracteristicas do Fundo

Nome do Fundo Patria Crédito Infra Renda FIC FI-Infra
Ticker  PRIF11
CNPJ  58.005.595/0001-58
ISIN BRPRIFCTF002

Categoria ANBIMA  Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre

1,13% a.a.'

Taxa de Gestéio | Admmls*ragqo (Isencgéio de Taxa de Gestéio nos primeiros 12 meses do Fundo)

20% do que exceder IMA-B +1,5% a.a.

Taxa de Performance (Isengdio de Taxa de Performance nos primeiros 12 meses do Fundo)

Publico Alvo Investidores em Geral
Inicio do Fundo 07 de janeiro de 2025
Gestor Patria Investimentos Ltda.
Administrador BTG Pactual DTVM
Pagamento de Rendimentos 102 dia Util do més

NuUmero de Cotas 334.575

Caracteristicas do Fundo

Este Material de divulgagéio foi produzido pelo Patria Investimentos Ltda. As opinides, estimativas e previsdes apresentadas neste relatorio constituem o nosso julgamento e estéo sujeitas a mudangas sem aviso prévio,
assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que séo baseadas nas condigdes atuais de mercado. Acreditamos que as informagdes apresentadas aqui séo confidveis, mas ndo garantimos a sua exatidéo
e informamos que podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material néo tem intengéio de ser uma oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. LEIA ATENTAMENTE O
PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, PRINCIPALMENTE A SECAO DE “FATORES DE RISCO”.

Principais Fatores de Risco da Oferta: (1) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. (2) Fatores Macroecondmicos. (3) Concentragdo em Crédito Privado. (4) Riscos Setoriais. (5) Riscos
Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. (6) Pagamento Condicionado das Cotas. (7) Risco de Crédito. (8) Auséncia ou
Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. (9) Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo. (10) Auséncia de Classificagéio de Risco dos Ativos Incentivados. (1) Risco de
Mercado. (12) Precificagéo dos Ativos. (13) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. (14) Risco de Perda do Beneficio Tributdrio. (15) Alteracgéo do Regime Tributdrio. (16) Tributagéio da Distribuigéio de Rendimentos. (17)
Desenquadramento da Classe. (18) Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra. (19) Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura. (20) Renegociagdo de Contratos e Obrigagdes. (21) Questionamento da
Validade e da Eficdcia da Emissédo, da Subscrigéio ou da Aquisigdo dos Ativos Incentivados. (22) Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emisséio e/ou de Alienagdo dos Ativos Incentivados. (23) Restrigdes de
natureza legal ou regulatéria. (24) Exposigto a disputas, conflitos e/ou controvérsias. (25) Falta de liquidez das Cotas de Fl-Infra. (26) Risco de Liquidez. (27) Risco dos Fl-Infra Investidos. (28) Risco de Perdas
Patrimoniais e Responsabilidade Limitada. (29) Risco de Mercado Externo. (30) Risco Regulatério e Judicial., além dos demais riscos listados no Prospecto.

Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Para avaliagéo de quaisquer fundos de investimentos, é recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. As comparagdes a certos
indices de mercado foram incluidas para referéncia apenas e néo representam garantia de retorno do Fundo. O presente material € para uso exclusivo dos cotistas do Fundo, néo devendo ser utilizado para quaisquer
outros fins, tais como elaboragdo de informagdes financeiras, material de marketing, prestagdo de informagées a quaisquer autoridades (regulatérias, fiscais ou outras) ou determinagéo do patriménio liquido do Fundo.
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