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Relatério da Administracdo
A Diretoria

1. Introdugéo
Prezados Senhores:

No Relatério da Administrac@o da safra 20/21, demonstraremos a performance financeira sustentando o nosso
comprometimento com o crescimento, a preservacdo do meio ambiente, o respeito a sociedade e perenidade
da Companhia. As demonstrac¢@es financeiras incluem: o balango patrimonial em 31 de mar¢o de 2021 e as
respectivas demonstra¢fes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢8es do patrimonio liquido e a
demonstracdo dos fluxos de caixa, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de marg¢o de 2021.

1.1. Viséo Geral da Companhia

A Companhia Agricola Quaté (“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital fechado que explora suas
terras proprias de maneira passiva, mediante cessdo do seu uso para serem exploradas por parceiro produtor
através do contrato de parceria agricola, o que tornaria sua operacéo mais simples e menos onerosa.

As demonstracdes financeiras da Companhia devem ser analisadas em conjunto com as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Agucareira Quata S.A. (AQ) levando-se em consideragéo as particularidades de
cada empresa, especialmente os saldos em contas de ativo e passivos com partes relacionadas.

2. Governancga

2.1. Governancga Corporativa

Ao longo das ultimas safras a Companhia implantou uma série de medidas para fortalecer os seus controles,
aumentar a Governanga e maximizar os seus resultados.

O Conselho de Administragdo é o pilar e grande incentivador dessa estrutura de Governanca e € apoiado por
outros comités e féruns de gestdo. O mandato do conselho de administracé@o € de dois anos e tem como
objetivo discutir e aprovar os Planos Estratégicos, visando promover o crescimento sustentavel da Companhia
além de, proteger e maximizar o retorno do investimento dos acionistas, aprovar politicas e diretrizes e
acompanhar o cumprimento dos objetivos estabelecidos no Planejamento Estratégico.

Essa estrutura demonstra o compromisso da Companhia com as melhores préaticas de Governanga Corporativa,
a independéncia na tomada de decisdo executiva alinhado com os interesses de longo prazo dos acionistas e
dos demais stakeholders, visando garantir o cumprimento da missdo de dar continuidade a capacidade de
inovar e planejar o futuro em busca do crescimento sustentével.

2.2. Politicade dividendos

Os dividendos serdo destinados de acordo com o artigo 33 do Estatuto Social da Companhia, que estabelece
uma série de regras e limites para pagamento dos dividendos minimos obrigatérios e dividendos adicionais,
entre estes, a manutencado de indicadores saudaveis de endividamento. Nesse exercicio, considerando o
cenério de prejuizo acumulado, nenhum dividendo minimo obrigatério foi constituido.



2.3. Controles Internos e Gestao de Riscos

A Companhia, no exercicio de sua gestdo, adota procedimentos, relatérios e agées em conformidade com os
padrées de Governanga Corporativa hoje existentes no mercado, dentre os quais destacamos:

Gestéo de riscos;

Elaboragéo de Orcamento Plurianual;

Robusta gestéo do fluxo de caixa e de endividamento;

Acompanhamento da performance mensal Previsto x Realizado

Auditoria Interna e Externa;

Relatérios voltados para auxiliar a gestdo e os acionistas com informages relevantes e tempestivas
suportando o processo de deciséo;

Existéncia de Normas e Procedimentos nos diversos niveis operacionais e administrativos;

e Gestdo das obrigacfes fiscais com manutengéo tempestiva do cumprimento das obriga¢cfes acessorias,
incluindo tributos administrados pela Unido Federal, Estados, Municipios e Previdéncia Social.

3. Receita

Receita Liquida - R$ MM

Descritivo Safra 20/21 Safra 19/20 Variacdo R$ Variagdo %
Receita liquida 53,0 48,0 50 10,4%

A variacao positiva na receita da Companhia é decorrente do aumento do ATR em 10,4% na safra 20/21 (R$
0,7575) quando comparado a safra 19/20 (R$ 0,6886).

4. Custo do Produto Vendido (CPV)

Custo de vendas - R$ MM

Descritivo Safra 20/21 Safra 19/20 Variagdo R$ Variagdo %

Acucar/Etanol 0,415 0,583 - 0,168 -28,8%

A variacao positiva no custo refere-se principalmente a depreciacdo. Houve baixa de ativo imobilizado e tivemos
areas que encerraram o seu ciclo de cultivo e, portanto, ndo houve depreciagéo.

5. Despesas Gerais e Administrativas

Despesas gerais e administrativas - R$ MM

Descritivo Safra 20/21 Safra 19/20 Variagdo R$ Variacao %
Despesas Admnistrativa e gerais 3,3 2,8 0,5 17,9%
Outras Despesas (Receitas) Oper. Liquidas -25,8 -12,5 -13,3 106,4%

A principal variacdo da linha de despesa administrativas e gerais é devida a maior provisionamento para
pagamento da remunerac¢do variavel para os executivos, incremento de R$ 340,0 mil em relacéo a safra 19/20.
Adicionalmente, houve um aumento de R$145,0 mil em impostos e taxas.

O aumento das outras despesas e receitas operacionais € explicado pela conclusdo de uma operacao de
permuta de terras, iniciada na safra 19/20, que gerou na safra 20/21 um ganho de R$ 19,8 milhdes. Esse ganho



€ parcialmente compensado por uma menor reversao de provisées de contingéncias em R$ 5,7 milhdes
ocorrida na safra 19/20.

6. EBITDA/EBIT

O Ebitda ajustado exclui do Ebitda os efeitos apresentados na rubrica de outras despesas e receitas
operacionais. Para se calcular o Ebit ajustado adicionamos a depreciagéo.

EBITDA/EBIT - R$ MM

Descritivo Safra 20/21 Safra 19/20 Variacdo R$ Variacdo %
Ebitda 75,6 57,6 18,0 31,3%
Ebitda Ajustado 48,7 442 4.5 10,1%
Ebit 75,1 57,1 17,9 31,3%
Ebit Austado 49,2 446 4,6 10,3%

Aumento de 31,3% do EBITDA é explicado em virtude principalmente da venda das terras adicionado ao
aumento da receita decorrente da explorac@o de suas terras para o cultivo de cana de agulcar.

Aumento de 10.1% do EBITIDA Ajustado é explicado principalmente pelo aumento do preco do ATR.

7. Lucro do Exercicio

Lucro Liquido - RS MM

Descritivo Safra 20/21 Safra 19/20 Variagao R$ Variacédo %

A melhora no lucro liquido da Companhia é explicada principalmente pela operacdo de venda das terras assim
como o0 aumento da receita proveniente da exploracéo agricola de suas terras.

8. Estrutura de capital e Alongamento da divida

Divida Liquida- R$ MM

Descritivo Safra 20/21 Safra 19/20 Variacdo R$ Variagdo %

Emprestimo - 1243 - 246,6 122,2 -49,6%
Mutuo - 52,2 - - 52,2 0,0%
Caixa 58,7 5,0 53,6 1064,4%

Durante a safra 20/21, a Companhia realizou o pagamento empréstimos no valor de R$ 225,1 milhdes, com
objetivo de reduzir a alavancagem financeira da Companhia. No mesmo periodo a CAQ contraiu novos
empréstimos no montante de R$ 89,7 milhdes e provisionou encargos financeiros no valor de R$ 13,1 milhdes.

A CAQ celebrou a contratacdo de um mutuo junto a sua parceira Agucareira Quata S.A no valor de R$ 50
milhdes firmado em junho de 2020, com as seguintes condi¢des: CDI +3,8% a.a., com vencimento em maio de

2025.

Adicionalmente o caixa da Companhia apresentou uma variagdo positiva de R$ 53,6 milhdes decorrente das
captacOes realizadas e da geracao de caixa com as suas operacoes.



9. Consideragdes finais

Agradecemos todos aqueles que contribuiram para mais um ciclo da Companhia, principalmente nossos
colaboradores e suas Familias, Fornecedores, Parceiros, Assessores e Consultores, membros do Conselho de
Administracdo, e tantos outros que colaboraram para que pudéssemos superar as adversidades e buscar novas
oportunidades para 0s nossos negécios. Aos nossos Acionistas somos gratos pelas demonstracdes de
confianga, que contribuiram para o desempenho da Zilor nesta safra 20/21.

Permanecemos a disposi¢do dos Senhores Acionistas para as informacdes que se fizerem necessérias
relativamente as contas apresentadas.

Lencois Paulista - SP, 30 de junho de 2021.

A Diretoria
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Acionistas da
Companhia Agricola Quata
Lencgéis Paulista - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia Agricola Quata. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de mar¢o de 2021 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de marc¢o de
2021, o desempenho de suas operacgdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes financeiras Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2020 foram
examinadas por outro auditor independente que emitiu relatério datado de 26 de junho de 2020, com

uma opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes financeiras.

Outras informacg8es que acompanham as demonstrag¢8es financeiras e o relatério do auditor
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A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o
Relatério da administracao.

Nossa opinido sobre as demonstrac¢des financeiras ndo abrange o Relatério da administragéo e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracgdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstra¢des financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstrac8es financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstraces
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgéo das demonstragdes financeiras, a Administracédo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao.

¢ Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela Administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Campinas, 30 de junho de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 25P034519/0-6

José Ar io de A. Navarrete
Contador CRC-1SP198698/0-4




Companhia Agricola Quata

Balanco patrimonial
31 de marc¢o de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes e outras contas a receber
Instrumentos financeiros derivativos
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar
Ativo fiscal corrente

Total do ativo circulante
N&o circulante
Realizavel a longo prazo

Clientes e outras contas a receber
Deposito judicial

Total do realizavel a longo prazo

Qutros investimentos
Imobilizado

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Nota mar/21 mar/20
9 58.651 5.037
11 950 63.736
10 - 1.724
2.243 2.246
13 179 220
14 827 498
62.850 73.461
11 2.455 3.831
12 739 2.373
3.194 6.204
53 53
16 796.492 796.878
799.739 803.135
862.589 876.596




Companhia Agricola Quata

Balanc¢o patrimonial--Continuacao
31 de marc¢o de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Tributos parcelados
Salérios e contribuicdes sociais
Adiantamento de clientes
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Tributos parcelados
Matuo financeiro
Dividendos a pagar
Provisao para processos judiciais
Passivo fiscal diferidos liquido

Total do passivo ndo circulante
Total do passivo
Patrimdnio liquido
Capital social
Ajustes de avaliagao patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

Nota mar/21 mar/20
12 13
17 21.459 128.841
12 978
18 534 530
250 103
19 - 14.434
22.998 301
45.265 145.200
17 102.855 117.720
18 2.714 3.222
15 52.237 -
15 19.231 19.231
20 5.880 10.232
14 190.559 175.307
373.476 325.712
418.741 470.912

21
77.932 77.932
498.982 498.982
(133.066) (171.230)
443.848 405.684
862.589 876.596

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Companhia Agricola Quata

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de marco de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Nota mar/21 mar/20

Receita operacional liquida 23 53.012 48.111
Custos das vendas 24 (415) (583)
Lucro bruto 52.597 47528
Despesas administrativas e gerais 24 (3.368) (2.883)
Outras (despesas) receitas operacionais liquidas 25 25.823 12.503
Resultado antes das receitas financeiras liquidas e impostos 75.052 57.148
Receitas financeiras 26 2.039 20.274
Despesas financeiras 27 (19.624) (38.803)
Financeiras liquidas (17.585) (18.529)
Resultado antes dos impostos 57.467 38.619
Imposto de renda e contribuicéo corrente 14 (4.051) (1.375)
Imposto de renda e contribuigao diferido 14 (15.252) (13.157)
Lucro liquido do exercicio 38.164 24.087

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Companhia Agricola Quata

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de marco de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

mar/21 mar/20
Lucro liquido do exercicio 38.164 24.087
Resultado abrangente total do exercicio 38.164 24.087

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Companhia Agricola Quata

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de marco de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Em 1°de abril de 2019

Lucro liquido do exercicio
Realizagdo do custo atribuido

Em 31 de marco de 2020

Em 1°de abril de 2020
Lucro liquido do exercicio

Em 31 de marco de 2021

Ajustes de
avaliagdo Prejuizos
Capital social patrimonial acumulados Total
77.932 499.544 (195.879) 381.597
- - 24.087 24.087
- (562) 562 -
77.932 498.982 (171.230) 405.684
Ajustes de
avaliagdo Prejuizos
Capital social patrimonial acumulados Total
77932 498.982 (171.230) 405.684
- - 38.164 38.164
77.932 498.982 (133.066) 443.848

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Companhia Agricola Quata

Demonstracgdo do fluxo de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de marco de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Huxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos impostos

Ajustes de:
Depreciagao e amortizagao
Resultado na venda e baixa de ativos imobilizados
Provisdo para processos judiciais
Resultado com derivativos
Apropriagdo de encargos financeiros
Juros e variagbes de empréstimos e financiamentos
Juros e variagbes de empréstimos e financiamentos - "Carve-out”
Juros passivos sobre muatuo financeiro
QOutros ajustes de resultado

Variagdes no capital circulante:
Clientes e outras contas a receber
Instrumentos financeiros recebidos
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar
Depésitos judiciais
Fornecedores
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Tributos parcelados
Salarios e contribui¢Ges sociais
Adiantamento de clientes
Partes relacionadas
Qutras contas a pagar

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Juros pagos
Juros pagos em emprestimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Huxo de caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades operacionais

Huxos de caixa das atividades de investimentos
Recebimento de recursos pela venda de imobilizados
Baixa de ativo imobilizado
Huxo de caixa liquido proveniente das atividades de investimentos
Huxos de caixa das atividades de financiamentos
Variagdo de mutuo financeiro
Empréstimos e financiamentos bancéarios tomados
Empréstimos e financiamentos bancarios pagos

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamentos
Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota mar/21 mar/20
57.467 38.619

556 786

- 571

(4.352) (8.358)

(1.336) (1.336)

- 104

13.108 34.067

(242) (16.038)

(76.329) -

- 1

2.456 788

3.060 2.753

3 4

(745) 20

1.634 90

(1) (135)

(966) 363

(368) (317)

146 (343)

(14.434) 14.434

52.479 (1.405)

22.696 (2.182)

54.832 62.478

(175) (1.140)

17 (23.391) (47.430)
(3.594) -

27.672 13.908

61.707 378.921

16 (170) (3.924)
61.537 374.997

76.329 -

17 89.785 15.876
17 (201.709) (403.762)
(35.595) (387.886)

53.614 1.019

9 5.037 4.018
9 58.651 5.037




Companhia Agricola Quata

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marc¢o de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10

Contexto operacional

A Companhia Agricola Quata (“Companhia”) € uma sociedade anénima de capital fechado
localizada em Lencois Paulista - SP. Que explora suas terras proprias de maneira passiva,
mediante cessao do seu uso para serem exploradas por parceiro produtor através do contrato de
parceria agricola, o que tornaria sua opera¢do mais simples e menos onerosa.

As demonstracdes financeiras da Companhia devem ser analisadas em conjunto com as
demonstracdes financeiras apresentadas pela Acucareira Quata S.A. (AQ) levando-se em
consideracao as particularidades de cada empresa, especialmente os saldos em contas de ativo
e passivos com partes relacionadas.

Pandemia do Covid -19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organiza¢do Mundial da Salde (OMS) anunciou que o0 corona Vvirus
(COVID-19) é uma emergéncia de salde global. O surto desencadeou decisdes significativas de
governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram
0 grau de incerteza para 0s agentes econdmicos e podem gerar impactos relevantes nas
demonstracdes financeiras da Companhia.

Dado o fato de a principal fonte de receita da Companhia ser a comercializa¢do de cana-de-
acucar através de parceria agricola lastrado em contratos de longo prazo, a Companhia mesmo
em suas projecBes mais pessimistas concluiu que tera razoavel expectativa de continuar
operando no futuro previsivel, com base no seu julgamento. Tendo em vista eventuais incertezas
nao tendem a gerar impactos materiais em seus fluxos de caixa.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais politicas
contabeis

2.1. Base de preparacgao

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil (BRGAAP).

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histrico como base
de valor e ajustadas para refletir o custo atribuido do imobilizado na data de transicdo para
os Pronunciamentos Técnicos do CPC e os ativos e passivos financeiros que séao
designados a valor justo por meio do resultado, mensurados a valor justo.
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contabeis—Continuacgao

2.1. Base de prepara¢ao--Continuagdo

A preparacdo das demonstragfes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo no processo de
aplicacéo das politicas contdbeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel
de julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras.

Detalhes sobre as principais politicas contabeis da Companhia, estéo apresentados na nota
explicativa 7.

Este é o primeiro conjunto de demonstracdes financeiras combinadas anuais da
Companhia no qual o CPC 06(R2) - Arrendamentos foram aplicados. As mudancas
relacionadas nas principais politicas contabeis estdo descritas na nota explicativa 5.

A emissao das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 30 de
junho de 2021.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragfes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo em sua
gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras estao apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras, a Administracao utilizou julgamentos e
estimativas que afetam a aplicacé@o das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.
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4.1.

4.2.

Incertezas sobre premissas e estimativas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativa com relacdo ao futuro. Por defini¢éo,
as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade
de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo
exercicio social, estdo contempladas a seguir:

e Nota explicativa 21: Provisédo para processos judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisées sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais que representam
perdas provaveis e estimadas com certo grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade
de perda inclui a avaliac@o das evidéncias disponiveis, a hierarquia das Leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico e a avaliacdo dos advogados externos e internos.

Mensuracdo do valor justo

Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracao de
valor justo para ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracao de valor
justo. Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar
todas as mensuracdes significativas de valor justo, incluindo os valores justos de Nivel 3
com reporte diretamente ao Diretor Financeiro.

A equipe de avaliagdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes
de avaliagdo. Se informacao de terceiros, tais como cota¢des de corretoras ou servi¢os de
precos, € utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliacdo analisa as evidéncias
obtidas de terceiros para suportar a concluséo de que tais avaliacdes atendem os requisitos
dos CPCs, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser
classificadas.

Questdes significativas de avaliacdo séo reportadas para o Conselho de Administracéo da
Companbhia.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes niveis
em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo
da seguinte forma.
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4.2.

Mensuracdo do valor justo--Continuacao
¢ Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

¢ Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sédo observaveis para
0 ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

¢ Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final
do exercicio das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas.

Informac@es adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracéo dos valores justos
estdo incluidas na seguinte nota explicativa:

¢ Nota explicativa 23: Instrumentos financeiros.

5. Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excecao dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balan¢os patrimoniais:

¢ Os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo; e

¢ Os instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado
sdo mensurados pelo valor justo.

6. Principais politicas contabeis

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras.

Abaixo apresentamos as principais politicas contabeis adotadas pela Companhia:

13
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a)

b)

Receita de contrato com cliente

A Companhia reconhece a receita quando seu valor da receita possa ser mensurado com
segurancga, sendo provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade
guando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades
operacionais. A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em
consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as especificacdes de cada venda:

A Companhia adotou inicialmente 0 CPC 47 a partir de 1° de abril de 2018. As informagfes
sobre as politicas contabeis relacionadas a contratos com clientes sédo fornecidas na nota
explicativa acima. N&o foram identificados impactos relevantes quando da aplicag&o inicial
do CPC 47.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

¢ Receita de juros;
e Despesa de juros;
¢ Receita de dividendos;

e Ganhos/perdas liquidos de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado; e

¢ Ganhos/perdas liquidos de variacdo cambial sobre ativos e passivos financeiros.
A receita e a despesa de juros sé@o reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos.
A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data em que o direito da Companhia
de receber o pagamento é estabelecido. A Companhia classifica juros recebidos e

dividendos e juros sobre capital préprio recebidos como fluxos de caixa das atividades de
investimento.

A taxa de juros efetiva' é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
em caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do instrumento financeiro ao:

¢ Valor contabil bruto do ativo financeiro; ou

e Ao custo amortizado do passivo financeiro.
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b) Receitas financeiras e despesas financeiras--Continuacdo

No célculo da receita ou da despesa de juros, a taxa de juros efetiva incide sobre o valor
contabil bruto do ativo (quando o ativo ndo estiver com problemas de recuperac¢do) ou ao
custo amortizado do passivo. No entanto, a receita de juros é calculada por meio da
aplicacdo da taxa de juros efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro que apresenta
problemas de recuperacao depois do reconhecimento inicial. Caso o ativo ndo esteja mais
com problemas de recuperacao, o célculo da receita de juros volta a ser feito com base no
valor bruto.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 25%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240, para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, em 100% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social compreende os impostos de renda e
contribuicao social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados & combinagéo de negdcios ou
a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Companhia determinou que os juros e multas relacionados ao imposto de renda e a
contribuicao social, incluindo tratamentos fiscais incertos, ndo atendem a definicao de
imposto de renda e, portanto, foram contabilizados de acordo com o CPC 25 Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

i) Despesas de imposto de renda e contribuig&o social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro
ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacao
aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é
reconhecido no balanc¢o patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa
do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas
relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele é mensurado com base nas taxas de
impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios
forem atendidos.
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Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagéo

i)

Despesas de imposto de renda e contribui¢éo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sé@o reconhecidos com relagdo as diferencas
temporéarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragfes
financeiras e os usados para fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos
fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e
contribuicao social diferida. O imposto diferido néo é reconhecido para:

¢ Diferencas temporarias sobre o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma
transacao que ndo seja uma combina¢éo de negoécios e que nao afete nem o lucro ou
prejuizo tributavel nem o resultado contabil;

¢ Diferencas temporarias relacionadas a investimentos em controladas, coligadas e
empreendimentos sob controle conjunto, na extenséo que a Companhia seja capaz de
controlar o momento da reversado da diferenga temporéria e seja provavel que a
diferenca temporéaria nao sera revertida em futuro previsivel;

¢ Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relac@o aos prejuizos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estarao disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros
tributaveis futuros sédo determinados com base na reversao de diferencas temporarias
tributaveis relevantes. Se o montante das diferencas temporarias tributaveis for
insuficiente para reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido, serdo considerados
os lucros tributaveis futuros, ajustados para as reversdes das diferencas temporarias
existentes, com base nos planos de negdcios da controladora e de suas subsidiarias
individualmente;

e Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de balanco e sdo reduzidos na
extensdo em que sua realiza¢do ndo seja mais provavel;

o Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se
nas aliquotas que foram decretadas até a data do balancgo;

¢ A mensuracao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
tributarias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou
liquidar seus ativos e passivos; e

o Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.



Companhia Agricola Quata

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de marc¢o de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Principais politicas contabeis--Continua¢éo

17

if)

Imobilizado

)

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcgéo,
que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de deprecia¢do acumulada
e quaisquer perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel (impairment). O custo
de certos itens do imobilizado na data de transicdo da Companhia para os CPCs foi
determinada com base em seu valor justo naquela data.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas
sdo registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobilizado sao reconhecidos
no resultado.

Custos subsequentes

Custos subsequentes séo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Depreciacao

A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido
de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Util
estimada dos itens. A depreciacéo é reconhecida no resultado. Ativos arrendados sédo
depreciados pelo menor periodo entre a vida Util estimada do bem e o prazo do contrato,
a nao ser que seja razoavelmente certo que a Companhia obtera a propriedade do bem
ao final do prazo de arrendamento. Terrenos néo sdo depreciados.

As vidas (teis estimadas do ativo imobilizado estdo apresentadas na nota explicativa 16.

Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sao revistos a cada
data de balanco e ajustados caso seja apropriado.
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Instrumentos financeiros

)

Reconhecimento e mensuracéo inicial

Até dezembro de 2018, as contas a receber de clientes sao substancialmente
decorrentes da venda de derivados de levedura e energia elétrica e séo, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para estimativa de
créditos de liquidacao duvidosa (“PECLD” ou impairment). Atualmente, o Unico cliente da
Companhia corresponde a Agucareira Quatéd S.A., com quem a Companhia possui
parceria agricola.

Todos os outros ativos e passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente quando a
Companhia se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de
transacao que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento € mensurado
inicialmente ao preco da operacéo.

Classificagdo e mensuracéo subsequente

Instrumentos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado:; ao custo
amortizado; ao VJORA - instrumento de divida; ao VJORA -instrumento patrimonial; ou
ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negécios para a gestao de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados séo reclassificados no
primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a mudan¢a no modelo de negécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢gbes a
seguir e nado for designado como mensurado ao VJR:
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

i)

Classificagdo e mensuragéo subsequente--Continuagéo

Instrumentos financeiros--Continuagéo

« E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais;

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo
relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto;

e Um instrumento de divida € mensurado ao VJORA (Valor Justo reconhecido em
Outros Resultados Abrangentes) se atender ambas as condi¢des a seguir e nao for
designado como mensurado ao VJR (Valor Justo reconhecido no Resultado);

 E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que nao
seja mantido para negociagéo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por
apresentar altera¢des subsequentes no valor justo do investimento em ORA (Outros
Resultados Abrangentes). Essa escolha é feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros nédo classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VIORA, conforme descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos
os ativos financeiros derivativos (veja a nota explicativa 23). No reconhecimento inicial, a
Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma
atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao
VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de
outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negécio

A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o
negécio é gerido e as informacbes séo fornecidas a Administracdo. As informacdes
consideradas incluem:
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

i)

Classificagdo e mensuragéo subsequente--Continuagéo

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negécio--Continuagéo

e As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas
politicas. Eles incluem a questao de saber se a estratégia da Administracdo tem como
foco a obtencéo de receitas de juros contratuais, a manutengéo de um determinado
perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a
duracgéo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realiza¢éo de
fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

e Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracéo da
Companhia;

¢ Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro
mantido naguele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sao
gerenciados;

e Como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneracgéo é
baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

¢ A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos
anteriores, 0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transacdes que nao se
gualificam para o desreconhecimento nao séo consideradas vendas, de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacéo ou gerenciados com desempenho
avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliacéo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro
no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacao pelo valor
do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

i)

Classificagdo e mensuragéo subsequente--Continuagéo

Ativos financeiros - avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros--Continuagéo

A Administracdo considera 0s termos contratuais do instrumento para avaliar se 0s
fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliacdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o
momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa
condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia considera:

e Eventos contingentes que modifiguem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;
e Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
¢ O pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e

e Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos
(por exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do
principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma
compensacdao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com
relacdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor
nominal do contrato, a permisséo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que
represente o valor nominal do contrato mais 0s juros contratuais (que também pode
incluir compensacao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato)
acumulados (mas ndo pagos) séo tratadas como consistentes com esse critério se o
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

i)

Classificagdo e mensuracéo subsequente--Continuagéo

Ativos financeiros - avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros--Continuagéo

Ativos financeiros - Mensurac8o subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
VIR liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.
Ativos financeiros a Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
custo amortizado método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por

impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e 0 impairment sao
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.

Instrumentos de divida Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros
a VJORA calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e
impairment s&o reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sédo
reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA
é reclassificado para o resultado.

Instrumentos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos
patrimoniais a VJORA  sé&o reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo
represente claramente uma recuperagao de parte do custo do investimento.
Outros resultados liquidos s&o reconhecidos em ORA e nunca sao
reclassificados para o resultado.

Ativos financeiros

A Companhia classificou os ativos financeiros nas seguintes categorias:

e Empréstimos e recebiveis; e

¢ Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, e dentro dessa
categoria como ativos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - Mensurac8o subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a VJR  Mensurados ao valor justo e as variagdes no valor justo, incluindo juros ou
receita de dividendos, foram reconhecidas no resultado.

Empréstimos e recebiveis Mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

i)

if)

Classificagdo e mensuragéo subsequente--Continuagéo

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio
do resultado caso for classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou
for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao
VJIR sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido
no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e
perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo. Subsequentemente ao
reconhecimento inicial, os instrumentos derivativos sdo remensurados pelo valor justo na
data das demonstracdes financeiras individuais e as altera¢des sdo contabilizadas no
resultado em "Receitas financeiras" e/ou “Despesas financeiras”.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando transfere os direitos contratuais de
recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo
na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
sédo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo retém o
controle sobre o ativo financeiro.

A Companhia realiza transa¢fes em que transfere ativos reconhecidos no balango
patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos
ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

if)

Desreconhecimento--Continuacao

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacéo contratual é
retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo
financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado
sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenc¢a entre o valor contabil
extinto e a contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo
caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um
direito legalmente executdvel de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
Instrumentos financeiros derivativos

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas
exposicées aos riscos de variagdo de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos
embutidos sdo separados de seus contratos principais e registrados separadamente
caso o contrato principal ndo seja um ativo financeiro e certos critérios sejam atingidos.

Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento
inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as varia¢des no valor justo sao
normalmente registradas no resultado.
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Ativos financeiros ndo-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

¢ Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
¢ Investimentos de divida mensurados ao VJORA; e

¢ Ativos de contrato.

A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito
esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sao mensurados
como perda de crédito esperada para 12 meses:

e Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balanco; e

e Outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, 0
risco de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha
aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo
mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do
instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a
Companhia considera informac8es razoaveis e passiveis de suporte que séo relevantes
e disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivo. I1sso inclui informaces e analises
guantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia, na
avaliacdo de crédito e considerando informac6es prospectivas (forward-looking).

A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso.

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

e E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a
Companhia, sem recorrer a a¢cdes como a realizacdo da garantia (se houver alguma);
ou
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f)  Reducdo ao valor recuperavel (Impairment)--Continuagéo

)

Ativos financeiros ndo-derivativos--Continuagao

Instrumentos financeiros e ativos contratuais--Continua¢éo

¢ O ativo financeiro estiver vencido h& mais de 30 dias.

O direcionamento dos negdcios é tratado em reunifes para tomadas de deciséo,
acompanhamento dos resultados e adequacdes das estratégias estabelecidas, visando
manter os resultados esperados.

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposto ao risco de crédito.

Mensuracado das perdas de crédito esperada

As perdas de crédito esperadas sao estimativas ponderadas pela probabilidade de
perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em
todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a
Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que é esperado receber).

As perdas de crédito esperadas sao descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo
financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacao

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados
pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados ao VJORA estdo com
problemas de recuperacao. Um ativo financeiro possui” problemas de recuperacédo”
guando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacao inclui os
seguintes dados observaveis:
e Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;

e Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90
dias;
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f)  Reducdo ao valor recuperavel (Impairment)--Continuagéo

)

Ativos financeiros ndo-derivativos--Continuagao

Ativos financeiros com problemas de recuperacdo--Continuagao

¢ Reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢bes que ndo seriam
aceitas em condi¢des normais;

¢ A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de
reorganizacao financeira; ou

¢ O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades
financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial

A proviséo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é
deduzida do valor contébil bruto dos ativos.

Para titulos de divida mensurados ao VJORA, a provisao para perdas é debitada no
resultado e reconhecida em ORA.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia néo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com
relacéo a clientes individuais, a Companhia adota a politica de baixar o valor contabil
bruto quando o ativo financeiro esta vencido ha 180 dias com base na experiéncia
histérica de recuperacéo de ativos similares. Com relacéo a clientes corporativos, a
Companhia faz

uma avaliacao individual sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou
ndo de expectativa razoavel de recuperacdo. A companhia ndo espera nenhuma
recuperacao significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados
podem ainda estar sujeitos a execucédo de crédito para o cumprimento dos
procedimentos da Companhia para a recuperacgao dos valores devidos.
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i) Ativos financeiros ndo-derivativos--Continuacao

Ativos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros néo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado eram avaliados em cada data de balanco para determinar se havia evidéncia
objetiva de perda por reducéo ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor incluia:

¢ Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

¢ Reestruturacdo de um valor devido a Companhia em condi¢es que ndo seriam
aceitas em condi¢des normais;

¢ Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia/recuperacéao judicial;
¢ Mudancas negativas na situacédo de pagamentos dos devedores ou emissores;

¢ O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades
financeiras; ou

¢ Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragéo dos fluxos de
caixa esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativo financeiro mensurado a custo amortizado

A Companhia considerava evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado tanto em nivel individual como em nivel coletivo. Todos os ativos
individualmente significativos eram avaliados quanto a perda por reduc¢éo ao valor
recuperavel. Aqueles que ndo tinham sofrido perda de valor individualmente eram entéo
avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que pudesse ter ocorrido, mas
nao tinha ainda sido identificada. Ativos que nao eram individualmente significativos
eram avaliados coletivamente quanto a perda de valor com base no agrupamento de
ativos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda por reducao ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia
utilizava tendéncias histéricas do prazo de recuperacéo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administragéo se as condi¢bes
econbmicas e de crédito atuais eram tais que as perdas reais provavelmente seriam
maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

28
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f)  Reducdo ao valor recuperavel (Impairment)--Continuagéo

)

Ativos financeiros ndo-derivativos--Continuagao

Ativo financeiro mensurado a custo amortizado--Continuagéo

Uma perda por reducao ao valor recuperavel foi calculada como a diferenga entre o valor
contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de
juros efetiva original do ativo. As perdas foram reconhecidas no resultado e refletidas em
uma conta de provisdo. Quando a Companhia considerou que n&o havia expectativas
razoaveis de recuperacao, os valores foram baixados. Caso a perda por reduc¢do ao
valor recuperavel tenha posteriormente diminuido e a diminuicdo fosse relacionada
objetivamente a um evento subsequente ao reconhecimento da perda por reducéo ao
valor recuperavel, a provisao era revertida através do resultado.

Ativos nado financeiros

Os valores contabeis dos ativos nédo financeiros da Companhia, que ndo os ativos
biol6gicos, estoques e ativos fiscais diferidos, séo revistos a cada data de balango para
apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o
valor recuperavel do ativo é estimado. No caso do agio, o valor recuperavel é testado
anualmente.

Para testes de reducédo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera
entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre 0 seu valor em uso e o seu
valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa
futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita as avaliacbes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo
e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducgao ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para reducao de qualquer
agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para redugéo do valor contabil
dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata.
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f)

9)

h)

Reducdo ao valor recuperavel (Impairment)--Continuagéo

ii)  Ativos ndo financeiros--Continuacdo

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada ao 4gio nao é revertida.
Quanto aos demais ativos, as perdas por reducao ao valor recuperavel sdo revertidas
somente na extensdo em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil
que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizacéo, caso a perda de valor
ndo tivesse sido reconhecida.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obrigacBes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negécios. Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de
taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo reconhecidas, normalmente, ao valor da fatura
correspondente, ajustadas a valor presente quando aplicavel.

Provisbes

As provisdes séo reconhecidas ao valor presente quando a Companhia tem uma obrigacdo
presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e € provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel
do valor possa ser feita.

Quando houver uma série de obrigacBes similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada levando-se em consideracao a classe de obriga¢cdes como um todo. Uma
provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer
item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

Mensuracado do valor justo

Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de
um passivo em uma transacédo ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuracao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual
a Companhia tem acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de
descumprimento (non-performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o
préprio risco de crédito da Companhia.
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Mensuracéo do valor justo--Continuacdo

Uma série de politicas contabeis e divulgacdes da Companhia requer a mensuracao de
valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como néo financeiros (veja nota
explicativa 6(b)).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como “ativo”
se as transacdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informac8es de precificacdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companha utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de
dados néo observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os
participantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transacéo.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um prego
de venda, a Companhia mensura ativos com base em precos de compra e passivos com
base em precos de venda.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um prego
de venda, a Companhia mensura ativos com base em precos de compra e passivos com
base em precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial &
normalmente o prec¢o da transacao - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida.
Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da
transacao e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prec¢o cotado num mercado ativo
para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliacdo para a qual
quaisquer dados ndo observaveis séo julgados como insignificantes em relacédo a
mensuracao, entao o instrumento financeiro é mensurado inicialmente pelo valor justo
ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o pre¢o da
transacao. Posteriormente, essa diferenca é reconhecida no resultado numa base adequada
ao longo da vida do instrumento, ou até 0 momento em que a avaliagao é totalmente
suportada por dados de mercado observaveis ou a transagao € encerrada, o que ocorrer
primeiro.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

i) Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sé@o reconhecidas como despesas
de pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigacédo presente legal
ou construtiva de pagar esse montante em funcéo de servigo passado prestado pelo
empregado e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Pronunciamentos novos ou revisados, aplicados pela primeira vez em 2020

Uma série de novas normas e altera¢bes entraram em vigor a partir do exercicio iniciado em 1°
de abril de 2020. A Companhia concluiu que as seguintes normas novas € alteradas n&o
apresentaram impacto significativo nas demonstragées financeiras individuais e consolidadas do
Grupo:

Alteracées no CPC 15 (R1): Definicdo de neqgdcios

As alteragbes do CPC 15 (R1) esclarecem que, para ser considerado um negdcio, um conjunto
integrado de atividades e ativos deve incluir, no minimo, um input - entrada de recursos e um
processo substantivo que, juntos, contribuam significativamente para a capacidade de gerar
output - saida de recursos. Além disso, esclareceu que um negécio pode existir sem incluir todos
0s inputs - entradas de recursos e processos necessarios para criar outputs - saida de recursos.

Alteracées no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia

As altera¢bes aos Pronunciamentos CPC 38 e CPC 48 fornecem isencdes que se aplicam a
todas as relacdes de protecdo diretamente afetadas pela reforma de referéncia da taxa de juros.
Uma relacdo de protecdo é diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas sobre o periodo
ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item objeto de hedge
ou do instrumento de hedge.
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Pronunciamentos novos ou revisados, aplicados pela primeira vez em 2020--
Continuacgao

Alteracées no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicdo de material

As alteragbes fornecem uma nova definicdo de material que afirma, "a informacéo € material se
sua omissao, distor¢cdo ou obscuridade pode influenciar, de modo razoavel, decisdes que 0s
usuérios priméarios das demonstragfes contabeis de propdésito geral tomam como base nessas
demonstracdes contébeis, que fornecem informacdes financeiras sobre relatorio especifico da
entidade". As alteracdes esclarecem que a materialidade dependera da natureza ou magnitude
de informacao, individualmente ou em combina¢&o com outras informagdes, no contexto das
demonstrages financeiras. Uma informacao distorcida € material se poderia ser razoavelmente
esperado que influencie as decis6es tomadas pelos usuarios primarios.

Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro

A pronunciamento revisou alguns novos conceitos, fornecendo defini¢cdes atualizadas e critérios
de reconhecimento para ativos e passivos e esclarece alguns conceitos importantes.

Alteracdes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para as
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento

As alteragcbes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacéo das orientag6es do CPC 06
(R2) sobre a modificacédo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios
relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19. Como um expediente pratico, um
arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio relacionado a Covid-19 concedido pelo
arrendador é uma modificacdo do contrato de arrendamento. O arrendatério que fizer essa opgéo
deve contabilizar qualquer mudanca no pagamento do arrendamento resultante do beneficio
concedido no contrato de arrendamento relacionada ao Covid-19 da mesma forma que
contabilizaria a mudanca aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanca néo fosse uma modificacdo do
contrato de arrendamento.

Normas novas e interpretagcdes de normas que ainda nao estao em vigor

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de
emissado das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, estao
descritas a seguir. A Companhia pretende adotar essas normas e interpretaces novas e
alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.
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Normas novas e interpretagcdes de normas que ainda ndao estao em vigor--
Continuacgao

IFRS 17 - Contratos de sequro

Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (norma ainda ndo emitida pelo
CPC no Brasil, mas que sera codificada como CPC 50 - Contratos de Seguro e substituira o CPC
11 - Contratos de Seguro), uma nova norma contabil abrangente para contratos de seguro que
inclui reconhecimento e mensuracdo, apresentacao e divulgacdo. Assim que entrar em vigor, a
IFRS 17 (CPC 50) substituira a IFRS 4 - Contratos de Seguro (CPC 11) emitida em 2005. A IFRS
17 aplica-se a todos os tipos de contrato de seguro (como de vida, ramos elementares, seguro
direto e resseguro), independentemente do tipo de entidade que os emitem, bem como
determinadas garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de participacdo
discricionéaria. Aplicam-se algumas excec¢des de escopo. O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer
um modelo contabil para contratos de seguro que seja mais Util e consistente para as
seguradoras. Em contraste com os requisitos da IFRS 4, os quais sdo amplamente baseados em
politicas contabeis locais vigentes em periodos anteriores, a IFRS 17 fornece um modelo
abrangente para contratos de seguro, contemplando todos os aspectos contabeis relevantes. O
foco da IFRS 17 é o modelo geral, complementado por:

e Uma adaptacéo especifica para contratos com caracteristicas de participagdo direta
(abordagem de taxa variavel); e

e Uma abordagem simplificada (abordagem de alocacéo de prémio) principalmente para
contratos de curta duracgéo.

A IFRS 17 vigora para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, sendo necessdria a
apresentacdo de valores comparativos. A adocao antecipada é permitida se a entidade adotar
também a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da adoc¢ao inicial da IFRS 17. Essa
norma nao se aplica a Empresa.

Alteracdes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou néo circulante:

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracBes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao CPC
26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou nao
circulante. As alteracdes esclarecem:

¢ O gue significa um direito de postergar a liquida¢éo;
¢ Que o direito de postergar deve existir na data-base do relat6rio;

¢ Que essa classificacdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu direito
de postergacao; e
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Normas novas e interpretagcdes de normas que ainda ndao estao em vigor--
Continuacgao

AlteracBes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante--Continuacao

e Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um instrumento
de capital préprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classificacao.

As altera¢bes sao validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem ser

aplicadas retrospectivamente. Atualmente, a Empresa avalia o impacto que as alteracdes terdo
na pratica atual e se 0s contratos de empréstimo existentes podem exigir renegociagao.

Caixa e equivalentes de caixa

mar/21 mar/20
Caixa e bancos 112 86
Aplicacgdes financeiras 58.539 4951
58.651 5.037

As aplicac@es financeiras referem-se, substancialmente, a opera¢cdes compromissadas, com

garantia de recompra pelos bancos e certificados de depdésitos bancarios, ambos remunerados
pelo Certificado de Deposito Interbancario - CDI, numa média ponderada de 100,27% (79,70%
em marco de 2020), que podem ser resgatadas a qualquer momento sem perdas significativas.

Instrumentos financeiros derivativos
A Companbhia utiliza como instrumento de protecdo de taxas de juros opera¢des com Swap de

taxas de juros, contratadas para protecéo da projecdo em operacdes vinculadas a taxas
variaveis.

mar/21 mar/20
Valor de Valor de
referéncia Ganho (perda) referéncia Ganho (perda)
(nocional) na Valor justo no resultado (nocional) na Valor justo no resultado
moeda (mercado) financeiro (*) moeda (mercado) financeiro (*)
Swap de Taxa de juros (Taxa pré x CDI)
Swap de valor justo (BRL) - - - 65.000 1.724 1.724

Ativo circulante - 1.724

1.724

(*) Valores de resultados apurados no exercicio findo em 31 de marco de 2021 e 2020, somente para os derivativos em aberto
nessas datas.
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11. Clientes e outras contas a receber

Nota mar/21 mar/20

Contas a receber mercado interno 2.000 4.582
Contas a receber mercado interno - Alienagéo de ativos (a) 13 (b) - 61.707
Provisao para perdas esperadas (b) (2.246) (2.244)
Outras contas a receber 3.651 3.522
3.405 67.567

Circulante (950) (63.736)
N&o circulante 2.455 3.831

(a) Os valores referem-se substancialmente a operacéo de alienagéo de ativos fruto da reorganizagao patrimonial onde a Companhia
alienou sua operacéo agricola para a AQ com previsdo de recebimento de acordo com fluxo de passivos da Companhia. Esses

passivos foram substancialmente liquidados durante os nove primeiros meses da Safra 2019/2020.

(b) Os montantes referentes a perda por valor recuperavel referem-se a operagédo de liquidagédo de contrato de parceria agricola,
onde a Companhia possui, junto ao ex-parceiro, saldo a receber referente a liquidagdes contratuais sem expectativa de

monetizag&o dos valores.

12. Depdsitos judiciais

1°de abril de 31 de margo de
2020 Adi¢bes Reversbes 2021
Tributarias 1.705 - (2.705) -
Civeis e ambientais 6 - (6) -
Trabalhistas 662 177 (100) 739
Total de depésitos judiciais 2.373 177 (1.811) 739
1°de abril 31 de margo
de 2019 Adicbes Reversbes de 2020

Tributarias
Civeis e ambientais 1.797 - (92) 1.705
Trabalhistas 6 - - 6
662 217 (217) 662
Total de depésitos judiciais 2.465 217 (309) 2.373
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13. Impostos a recuperar

mar/21 mar/20
ICMS - Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos 3 3
IRRF - Imposto de Renda Retido na Fonte 162 217
Outros 14 -
Circulante 179 220
14. Imposto de renda e contribuicdo social
a) Composicdo, natureza e realizacdo dos impostos
Saldo em Reconhecidos Saldo em
31 de margo no resultado 31demargo
de 2020 (12 meses) de 2021
Ativo néo circulante
Prejuizos fiscais do imposto de renda 58.385 (9.908) 48.477
Base negativa da contribuicéo social 19.903 (3.677) 16.226
Tributos Sub-jadice e honoréarios judiciais 729 (729) -
Outros 9.006 (939) 8.067
88.023 (15.253) 72.770
Passivo néo circulante
Imobilizado — custo atribuido (256.919) - (256.919)
Outros (6.411) 1 (6.410)
(263.330) 1 (263.329)
Efeito liquido no resultado e passiwo fiscal diferido liquido (175.307) (15.252) (190.559)

A Companhia estima recuperar a totalidade dos créditos tributarios nos exercicios a serem

encerrados em:

Ativo de imposto diferido
Ativo de imposto diferido a ser recuperado
em até 12 meses
Ativo de imposto diferido a ser recuperado
depois de 12 meses
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mar/21 mar/20

1.999 1.304
70.771 86.719
72.770 88.023
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14. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

a) Composicdo, natureza e realizacdo dos impostos--Continuacéo

A Administracdo preve a recuperabilidade dos ativos, conforme demonstrado abaixo:

Exercicios
2020/2021
2021/2022
2022/2023
2023/2024
2024/2025
2025/2026
A partir de 2025/2026

Diferencas Temporarias
Contigéncias

Proviséo para perdas esperadas
Outras

Total

Valor
11.000
10.352

9.058
9.705
11.000
11.647
1.941

64.703

Valor

2.000
5.253
814

8.067
72.770

As estimativas de recuperacgdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecdes

dos lucros tributaveis levando em consideragéo diversas premissas financeiras e de

negécios consideradas quando de sua elaboracao e do direito legal de compensar no futuro

o imposto de renda devido oriundo de passivos fiscais diferidos.
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14. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

b) Conciliacdo da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribuigcdo social debitada em resultado é demonstrada

como segue:

Resultado antes dos impostos
Aliquota maxima

Tributos sobre adicdes e exclusdes permanentes:

Outras adicdes e exclusdes permanentes
Tributos no resultado

Corrente
Diferido

Tributos no resultado

Aliquota efetiva

c) Ativo fiscal corrente

IRPJ - Imposto de Renda da Pessoa Juridica e
CSLL - Contribuicédo Social sobre o Lucro Liquido (i)

(i) IRPJeCSLL

mar/21 mar/20
Imposto Contribuigdo Imposto Contribuicao

derenda social Total de renda social Total
57.467 57.467 57.467 38.619 38.619 38.619
25% 9% 34% 25% 9% 34%
(14.367) (5.172) (19.539) (9.655) (3.476) (13.131)
®) 244 236 (1.265) (136) (1.401)
(14.375) (4.928) (19.303) (10.920) (3.612) (14.532)
(2.871) (1.180) (4.051) (1.003) (372) (1.375)
(11.504) (3.748) (15.252) (9.917) (3.240) (13.157)
(14.375) (4.928) (19.303) (10.920) (3.612) (14.532)
25,0% 8,6% 33,6% 28,3% 9,4% 37,6%
mar/21 mar/20

827 498

827 498

Correspondem as antecipag@es de imposto de renda e contribuigdo social pagas durante o exercicio e exercicios anteriores
que superaram o valor efetivamente devido no encerramento do ano fiscal, que seréo realizados mediante a compensagao
com impostos e contribuicdes federais sem ocorréncia de perdas. A Administragdo da Companhia estima que o saldo
existente sera realizado no curso normal de suas operagfes sem a ocorréncia de perdas.
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15. Partes relacionadas

a)

40

Operacoes com pessoal-chave

O pessoal-chave da Administracdo é composto pela Diretoria eleita trienalmente por ocasiéo
da Assembleia Geral Ordinaria. O montante pago referente a remuneracdo do pessoal-chave
da Administracé@o durante o exercicio findo em 31 de marco de 2021 foi no valor de R$ 111 e
em 31 de dezembro de 2020 decorrente da reorganizac@o patrimonial ndo houve montante

pago.

Saldos

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos - Repasse de recursos FINEP (iii)

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos - Repasse de recursos FINEP (iii)
Dividendos propostos (ii)
Mtuo financeiro (iv)

Operagdes

Receitas operacionais
Receitas financeiras
Despesa financeira - FINEP (jii)

Saldos

Ativo circulante
Clientes e outras contas a receber - Vendas diversas (i)

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos - Repasse de recursos FINEP (jii)

Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos - Repasse de recursos FINEP (jii)
Dividendos propostos (ii)

Operagdes

Receitas operacionais
Receitas financeiras
Despesa financeira - FINEP (iii)

mar/21
Nota AQ Acionistas Total
15 2.155 2.155
15 4292 - 4.292
- 19.231 19.231
52.237 - 52.237
mar/21
Nota AQ Total
24 53.101 53.101
27 242 242
(264) (264)
mar/20
Nota AQ Acionistas Total
11 61.707 61.707
15 2.170 2.170
15 6.379 - 6.379
19.231 19.231
mar/20
Nota AQ Total
24 48.231 48.231
27 16.038 16.038
(1.096) (1.096)
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15. Partes relacionadas--Continuacao

b) Saldos e operacdes

(i) Contas a receber - Vendas diversas

Refere-se, substancialmente, a venda de ativos (carve-out) realizada entre a CAQ e a AQ. Os bens alienados foram
avaliados a valor justo por empresa independente, em margo de 2020 o saldo dessa operacao apresentado no ativo era de
R$ 61.707.

(i) Dividendos a pagar

Por deliberacéo da Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de dezembro de 2004 a CAQ procedeu a contabilizagdo de
dividendos a serem distribuidos no montante de R$ 38.329 com a delegacéo de poderes a diretoria para estabelecer a
forma e a época do pagamento, em uma ou mais parcelas, facultada a interrupgcdo ou suspensdo dos pagamentos a
qualquer tempo, sempre que os interesses da Companhia viessem a recomendar qualquer uma dessas medidas. Em 8 de
dezembro de 2010 conforme Ata de Reunigo da Diretoria constou deliberado o pagamento parcial no montante de R$
19.098 no decorrer do exercicio de 2011, remanescendo o valor de R$ 19.231 para futura deliberacéo de pagamento.

Saldoem 31 Saldoem 31
de margo de de margo de
2020 Deliberado Pagamento 2021
Assembleia Geral Extraordinaria em 10 de dezembro de 2004
Dividendos propostos (a)
Companhia Agricola Quata 19.231 - - 19.231
Passivo nédo ciculante 19.231 19.231

() FINEP

A parte relacionada AQ contratou uma linha de financiamento junto a Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP, cujo
objetivo era financiar projetos de inovagao tecnolégica no processo produtivo da cana-de-aglcar e seus derivados. A
Companhia como na ocasido da contratacdo era membro de parte dos projetos financiados firmou o contrato de
financiamento como coexecutora e fiadora e, em paralelo, celebrou um instrumento particular de compartilhamento de
recursos com a AQ no qual a financiada efetua o repasse dos recursos correspondentes aos projetos da Companhia, que
assume proporcionalmente os encargos e obrigacdes da operacgado de financiamento, mesmo apés a reorganizagéo
patrimonial.

(ii) Matuo financeiro

Refere-se ao contrato de mutuo financeiro firmado entre a Companhia e a AQ com vencimento firmado para maio de 2025.
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16. Imobilizado
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a) Movimentacao do ativo imobilizado

Em 1°de abril de 2019
Aquisicédo
Alienacéo (residual)
Depreciacao

Em 31 de mar¢o de 2020
Custo total
Depreciagdo acumulada
Valor liquido

Em 31 de margo de 2020
Aquisicédo
Depreciacao

Em 31 de margo de 2021

Custo total
Depreciagdo acumulada

Valor liguido

Valor liquido de:
Custo histérico
Mais-valia

Vida atil

Edificios e Obras em Imobilizagdes -
Terras construgdes Benfeitorias Qutros andamento entressafra Total
783.869 683 7.549 85 2.206 204 794.596
3.655 - - - - 269 3.924
(856) - - - - - (856)
- (11) (435) (11) - (329) (786)
786.668 672 7.114 74 2.206 144 796.878
786.668 1.802 11.209 93 2.206 144 802.122
- (1.130) (4.095) (19) - - (5.244)
786.668 672 7.114 74 2.206 144 796.878
786.668 672 7.114 74 2.206 144 796.878
3 - - - - 167 170
- (11) (401) - - (144) (556)
786.671 661 6.713 74 2.206 167 796.492
786.671 1.803 11.209 93 2.206 167 802.149
- (1.142) (4.496) (19) - - (5.657)
786.671 661 6.713 74 2.206 167 796.492
30.854 661 6.713 74 2.206 167 40.675
755.817 - - - - - 755.817
786.671 661 6.713 74 2.206 167 796.492

de 25 a 50 anos

de 13 a 25 anos

de 3a 10 anos
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17. Empréstimos e financiamentos
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Moeda nacional:
Linhas do BNDES
Linhas do BNDES
Linhas do BNDES

FINEP - Repasse de recursos - Mdtuo financeiro

Crédito rural
Capital de giro
Capital de giro

Circulante

N&o circulante

Taxa média
ponderada
(% a0 ano) Indexador mar/21 mar/20
9,17 PRE 18.066 23.909
356 TILP 14.936 26.825
5,54 SELIC 5.634 8.421
352 PRE 6.447 8.549
6,67 PRE 2.688 3517
PRE - 143.806
4,00 + CDI 76.543 31.534
124.314 246.561
(21.459) (128.841)
102.855 117.720

As parcelas classificadas no passivo ndo circulante ttm o seguinte cronograma de pagamento:

De 25 a 36 meses
De 37 a 48 meses
De 49 a 60 meses
De 61 a 72 meses
De 73 a 84 meses
De 85 a 96 meses

mar/21 mar/20
25.600 48.127
28.767 43.294
24.681 21.361
23.775 2.890
32 1.980
- 68
102.855 117.720

As linhas de empréstimos e financiamentos possuem, ainda, avais de empresas ligadas, fian¢a
bancéria para operagc6es BNDES, FINEP e COPERSUCAR, e alienacéo fiduciaria de bens.

Os empréstimos e financiamentos possuem as seguintes movimentac¢des durante o exercicio

encerrado em marco de 2021:

Saldo inicial em

Apropriagéo de

Saldo final em

1°de abril de Pagamentos Pagamento de encargos 31 de margo de
2020 Liberagdes Principal Juros financeiros 2021
Empréstimos e financiamentos
Moeda Nacional 246.561 89.785 201.709 23.391 13.068 124.314
Total 246.561 89.785 201.709 23.391 13.068 124.314




Companhia Agricola Quata
Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao

31 de marc¢o de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Saldo inicial em Apropriagdo de Saldo final em
1°de abril de Pagamentos Pagamento de encargos 31 de margo de
2019 Liberagdes Principal Juros financeiros 2020
Empréstimos e financiamentos
Moeda Nacional 648.053 15.876 403.762 47.430 33.824 246.561
Total 648.053 15.876 403.762 47.430 33.824 246.561

a) Juros provisionados, juros pagos e taxa média ponderada

A taxa média ponderada sobre a totalidade dos empréstimos e financiamentos na data de 31
de marco de 2021 foi de 7% a.a. (9,5% a.a. em margo de 2020). Os juros totais
provisionados sobre os empréstimos e financiamentos foram de R$ 18.784 (R$ 35.140 em
marcgo de 2020) (nota explicativa 28).

Os juros efetivamente pagos sobre empréstimos foram de R$ 23.391 (R$ 47.430 em marco
de 2020), sem considerar os juros financeiros ativos sobre as aplica¢des financeiras no valor
de R$ 816 (R$ 76 em marco de 2020) (nota explicativa 27). Considerando R$ 24.207 (R$
47.354 em margo de 2020).

18. Tributos parcelados

mar/21 mar/20
INSS - verbas sobre a folha de saléarios 2474 2.773
INSS - salario educacao 518 655
PIS - sobre faturamento - Lei 10.637/2002 256 324
3.248 3.752
Circulante (534) (530)
N&o circulante 2714 3.222

Os tributos parcelados referem-se a fatos anteriores a reorganizagdo patrimonial, sendo assim,
permanecam sob reponsabilidade da Companhia.

19. Adiantamentos a clientes
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Refere-se a adiantamentos recebidos em decorréncia de contrato de parceria agricola firmado
com a Acucareira Quata S.A. no montante de R$ 14.434 e que serdo compensados até o final do
exercicio com a entrega de cana-de-acUcar referentes a cota parte da Companhia no contrato de
parceria.
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31 de marc¢o de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20. Provisao para processos judiciais

1°de abril de Atualizacdo 31de margode

2020 Adicdes Reversdes monetaria 2021

Tributéarias 5.540 - (8.520) 3.560 580
Civeis e ambientais - 139 (58) - 81
Trabalhistas 4.692 1.860 (1.333) 5.219
Total de passivos contingentes 10.232 1.999 (9.911) 3.560 5.880
1°de abril Atualizacéo 31 de margo

de 2019 Adicdes Reversdes monetaria de 2020

Tributéarias 16.622 3.835 (15.130) 213 5.540
Trabalhistas 1.755 3.152 (215) - 4.692
Total de passivos contingentes 18.377 6.987 (15.345) 213 10.232

A Companhia possui outras contingéncias passivas envolvendo questdes tributarias, civeis e
trabalhistas em andamento, cujas avaliacdes, efetuadas pela Companhia e com o auxilio dos
seus assessores juridicos, séo consideradas de risco possivel e cujas eventuais perdas
financeiras foram mensuradas no montante de R$ 142.390 em mar¢o de 2021 (R$ 113.703 em
margo de 2020). Além desses, existem outros processos que ndo puderam ser mensurados com
suficiente seguranca. Em ambos os casos, nenhuma proviséo para perdas foi registrada nas
demonstracgdes financeiras. Adicionalmente, determinados contratos com assessores juridicos,
gue defendem a Companhia nesses processos, preveem honorarios que somente serao devidos
quando do éxito da acdo em favor da Companhia, mediante percentuais sobre as causas,

conforme previstos em contratos.

21. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social esta representado por 125.071.236.000 acBes ordinarias nominativas, sem

valor nominal, totalmente integralizado.

b) Reservalegal

A reserva legal sera constituida anualmente com destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio, quando aplicavel, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal
tem por finalidade assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada

para compensar prejuizo e/ou aumentar o capital.
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21. Patriménio liquido--Continuagéo

c)

d)

Ajuste de avaliacdo patrimonial

E composto dos efeitos da adogdo do custo atribuido para o ativo imobilizado em
decorréncia da aplicagdo do Pronunciamento Técnico - CPC 27 - Ativo Imobilizado e da
Interpretacao Técnica - ICPC 10 - Interpretacédo sobre a Aplicacdo Inicial ao Ativo Imobilizado
e a Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43 na
data de transicdo (1° de janeiro de 2009), deduzido do respectivo imposto de renda e
contribuicao social diferidos.

Dividendos propostos

Os dividendos serao destinados de acordo com o artigo 33 do Estatuto Social

da Companhia, que estabelece uma série de regras e limites para pagamento dos
dividendos minimos obrigatérios e dividendos adicionais, entre estes, & manutencéo de
indicadores saudaveis de endividamento. Nesse exercicio, considerando o cenario de
prejuizo acumulado, nenhum dividendo minimo obrigatério foi constituido.

22. Instrumentos financeiros
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a)

Classificacdo contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. N&ao inclui informagfes
sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o
valor contabil € uma aproximacéo razoavel do valor justo.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

a) Classificacdo contabil e valores justos--Continuagéo

mar/21
Valor contabil H|erarqu.|a do
valor justo
Valor justo por
meiode Custo
resultado amortizado Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - Aplica¢des financeiras 58.539 - 58.539 58.539
Total 58.539 - 58.539 58.539
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e bancos - 112 112 112
Clientes e outras contas a receber - 3.405 3.405 3.405
Total - 3.517 3.517 3517
Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Fornecedores - 12 12 12
Empréstimos e financiamentos - 124.314 124.314 124314
Outras contas a pagar - 22.998 22.998 22.998
Dividendos a pagar - 19.231 19.231 19.231
Matuo financeiro - 52.237 52.237 52.237
Total - 218.792 218.792 218.792
mar/20
Valor contabil H|erarqu.|a do
valor justo
Valor justo por
meiode Custo
resultado amortizado Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Caixa e quivalentes de caixa - Aplicag6es financeiras 4951 - 4951 4951
Instrumentos financeiros derivativos 1.724 - 1.724 1.724
Total 6.675 - 6.675 6.675
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e bancos - 86 86 86
Clientes e outras contas a receber - 67.567 67.567 67.567
Total - 67.653 67.653 67.653
Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Fornecedores - 13 13 13
Adiantamento de clientes - 14.434 14.434 14.434
Empréstimos e financiamentos - 246.561 246.561 246.561
Outras contas a pagar - 301 301 301
Dividendos a pagar - 19.231 19.231 19.231
Total - 280.540 280.540 280.540
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

b)

48

Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia possui exposicdo para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

¢ Risco de crédito;

¢ Risco de liquidez; e

¢ Risco de mercado.

)

Estrutura de gerenciamento de risco

O Conselho de Administracdo da Companhia tem a responsabilidade global sobre o
estabelecimento e supervisao da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia. O
Conselho de Administracéo estabeleceu o Comité de Financas, Auditoria e Risco, que é
responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerenciamento
de risco da Companhia.

O Comité reporta regularmente ao Conselho de Administracdo sobre suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para identificar
e analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites de riscos e
controles apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos. As
politicas de gerenciamento de risco e 0s sistemas sao revisados regularmente para
refletir mudancas nas condi¢Bes de mercado e nas atividades da Companhia. A
Companbhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
busca manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os empregados
tenham consciéncia de suas atribui¢cbes e obrigacdes.

O Comité supervisiona a forma como a Administracdo monitora a aderéncia as politicas
e procedimentos de gerenciamento de risco da Companhia, e revisa a adequacao da
estrutura de gerenciamento de risco em relagéo aos riscos aos quais a Companhia esta
exposta.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso um
cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obriga¢bes contratuais. Esse risco € minimizado principalmente pelo fato de que a
operacéo é substancialmente realizada com sua parte relacionada AQ em fun¢éo do
contrato de parceria agricola.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

b) Gerenciamento dos riscos financeiros--Continuacéo

i) Risco de crédito--Continuacéo

Os valores contabeis dos ativos financeiros e ativos de contrato representam a
exposi¢cdo maxima do crédito.

N&o houve mudanca relevante na reducgéo ao valor recuperavel de contas a receber de
clientes decorrente da utilizagdo do método atual.

iii) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir as
obriga¢bes associadas com seus passivos financeiros que séo liguidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na
Administracdo da liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sempre tera liquidez
suficiente para cumprir com suas obriga¢gfes no vencimento, tanto em condi¢fes
normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a
reputacdo da Companhia.

A Companhia busca manter o nivel de seu ‘Caixa e equivalentes de caixa’ e outros
investimentos com mercado ativo em um montante superior as saidas de caixa para
liquidagéo de passivos financeiros (exceto ‘Fornecedores’) para os préximos 60 dias. A
Companhia monitora também o nivel esperado de entradas de caixa proveniente do
‘Contas a receber de clientes e outros recebiveis’ em conjunto com as saidas esperadas
de caixa relacionadas a ‘Fornecedores e outras contas a pagar'.

Exposicado ao risco de liquidez

A seguir, estdo 0s vencimentos contratuais de passivos financeiros na data da
demonstracao financeira. Esses valores séo brutos e ndo descontados, e incluem
pagamentos de juros contratuais e excluem o impacto dos acordos de compensacéo.

mar/21

Valor Valor total de 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais do
contébil fluxos de caixa ou menos meses anos anos que 5 anos

Passivos
Fornecedores 12 12 12 -
Empréstimos e financiamentos 124.314 147.798 16.632 10.404 32.858 87.870 34
Outras contas a pagar 22.998 22.998 22.998

147.324 170.808 39.642 10.404 32.858 87.870 34
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

b) Gerenciamento dos riscos financeiros--Continuacéo

iii) Risco de liquidez--Continuacao

Exposic¢éo ao risco de liguidez--Continuacao

mar/20

Valor Valor total de 6 meses 6-12 1-2 2-5 Mais do
contébil fluxos de caixa ou menos meses anos anos que 5 anos
Passivos
Fornecedores 13 13 13
Empréstimos e financiamentos 246.561 272.780 90.598 45.738 58.221 78.153 70
Outras contas a pagar 301 301 301
246.875 273.094 90.912 45.738 58.221 78.153 70

Os fluxos divulgados na tabela acima, representam os fluxos de caixa contratuais nao
descontados relacionados aos passivos financeiros mantidos para fins de gerenciamento
de risco e que normalmente nédo sdo encerrados antes do vencimento contratual. A
divulgacéo apresenta os montantes dos fluxos de caixa liquidos que séo liquidados em
caixa com base em sua exposicao liquida e fluxos de caixa bruto de entradas e saidas
para os que tém liquidac&o simultanea bruta.

iv) Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de que alteragfes nos pre¢os de mercado - tais como taxas
de cambio, taxas de juros e precos de acles - irdo afetar os ganhos da Companhia ou o
valor de seus instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de
mercado é gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercado, dentro de
parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

A Companhia utiliza derivativos para gerenciar riscos de mercado. Todas essas
operag¢Oes sdo conduzidas dentro das orientacdes estabelecidas pelo Conselho de
Administracdo da Companhia e constantemente monitoradas pelo Comité de Financas,
Auditoria e Risco.

50



Companhia Agricola Quata

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de marc¢o de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

23.

24.
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Receita operacional liquida

mar/21 mar/20
Receita bruta de venda 53.101 48.231
Impostos sobre vendas (89) (120)
53.012 48.111

Os exercicios comparativos apresentam reflexos da implementacdo da reorganizagdo patrimonial
comentada na nota explicativa 1 a partir de 1° de janeiro de 2019, no qual, a Companhia deixou
de atuar ativamente na producéo de cana-de-agUcar e passou a explorar suas terras proprias de
maneira passiva, mediante cessao do seu uso para serem exploradas por parceiro produtor
através do contrato de parceria agricola. O mesmo é valido para nota explicativa 16.

Despesas operacionais por natureza

mar/21 mar/20
Custo
Depreciagdo e amortizagdo 398 506
Servigos prestados por terceiros - 16
Outros gastos 17 61
415 583
Despesas Administrativa
Despesa com pessoal 989 511
Servigos prestados por terceiros 403 271
Indenizacdes 393 403
QOutros gastos 1.583 1.698
3.368 2.883
Total despesas e custo 3.783 3.466
Classificadas como:
Custo dos produtos vendidos 415 583
Despesas administrativas e gerais 3.368 2.883
3.783 3.466
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25. Outras receitas operacionais liquidas

Receita (i)

Provisdo contingéncia

Resultado venda imobilizado - lavoura

Custos

Recuperacao de outras despesas operacionais (ii)
Outras

(i) Refere-se a permuta de terras pela Turvinho Participages.

(i) Refere-se areversdo de algumas contingéncias tributarias que a Companhia possuia.

26. Receitas financeiras

Resultados com instrumentos financeiros derivativos
Juros sobre aplicagfes financeiras

Juros operacao Carve-Out (i)

Juros sobre atualizagdo de créditos tributarios

(i) Referem-se a atualizagdo decorrente do saldo a receber pela venda da atividade agricola com a AQ.

27. Despesas financeiras

Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos
Resultados com instrumentos financeiros derivativos

Juros sobre demais operacdes

Impostos e contribuigcdes sobre operac¢des financeiras

Juros sobre atualizagdo de débitos tributarios e contingéncias
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mar/21 mar/20
22.209 2.424
2.590 (6.771)
559 1.010
- 364
(42) 15.069
507 407
25.823 12.503
mar/21 mar/20
839 3.972
816 76
242 16.038
142 188
2.039 20.274
mar/21 mar/20
(18.784) (35.140)
(712) (2.240)
(23) (317)
(105) (758)
- (348)
(19.624) (38.803)
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28.

29.
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Compromissos

A Companhia possui compromissos de venda de cana-de-aglicar com sua parte relacionada AQ
decorrente do contrato de parceria agricola até 2032, com possibilidade de prorrogacao. A
quantidade de cana-de-aglcar a ser vendida é calculada em funcéo da parcela do fruto que |lhe
cabe no contrato de parceria agricola por area geografica. O montante a ser recebido pela
Companhia sera determinado ao término de cada periodo de colheita de acordo com a
sistemética de pagamento de cana-de-aclcar adotada pelo CONSECANA-SP.

Avais, fiancas e garantias

A Companhia € avalista de suas partes relacionadas em operagfes de empréstimos e
financiamentos, conforme segue:

mar/21 mar/20

Acucareira Quata S.A. 600.000 600.000
41.862 238.503

641.862 838.503

A Companhia Agricola Quaté concedeu garantia a Agucareira Quata S.A que captou recursos por
meio da emissao de Cédula de Produto Rural Financeira, no montante total de R$ 600.000, em
favor da True Securitizadora S.A. (“Securitizadora”), para ser utilizada como lastro para a
emissado de Certificado de Recebiveis do Agronegécio (“CRA"), no montante de R$600.000, pela
Securitizadora e coordenados por, Ital BBA S.A. na qualidade de coordenador lider, XP
Investimentos Corretora de Cambios, Titulos e Valores Mobiliarios S.A e Banco Rabobank
International Brasil S.A. cuja a emisséo foi em 14 de novembro de 2019. A remuneragédo do CRA
€ de 100% do CDI acrescido de sobretaxa de 2,5% ao ano, com pagamentos semestrais de juros
a partir de 14 de outubro de 2020 e sete amortiza¢cdes semestrais a partir de 15 de outubro de
2021.
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30. Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalacdes e atividades estéo sujeitas as regulamentacdes
ambientais, entretanto, foram substancialmente reduzidas em funcéo da reorganizacao
patrimonial comentada na nota explicativa 1. Mesmo assim, a Companhia em harmonia com as
demais empresas da Zilor diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e investimentos em equipamento de controle de poluicdo e
sistemas, que sao procedimentos técnicos/operacionais e ndo foram objeto de analise dos
auditores independentes por tratar-se de itens nao financeiros. A administragdo da Companhia
acredita que nenhuma provisao para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida
atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.
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