PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
EM 3 (TRES) SERIES, DA 416° (QUADRINGENTESIMA DECIMA SEXTA) EMISSAO, DA

—~~
ec QaQgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Securitizadora S1 - Cédigo CVM n° 21741
CNPJ n° 10.753.164/0001-43 | NIRE 35.300.367.308
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

Zilor

Energia e Alimentos -

, ACUCAREIRA QUATA S.A.
A\ Angiva Companhia Fechada
CNPJ n° 60.855.574/0001-73 | NIRE 35.300.051.55
Rua XV de Novembro, n° 865, Centro, CEP 18680-900, Lengois Paulista, Sdo Paulo
no montante total de

Autorreguiacio

R$ 300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA DA 1° SERIE: “BRECOACRALBS”
CQDIGO ISIN DOS CRA DA 2° SERIE: “BRECOACRALC3”
CODIGO ISIN DOS CRA DA 3° SERIE: “BRECOACRALD1”

REGISTRO DOS CRA DA 12 SERIE NA CVM: CVM/SRE/AUT/CRA/PRI/2025/238, dido em 25 de no de 2025
REGISTRO DOS CRA DA 2 SERIE NA CVM: CVM/SRE/AUT/CRA/PRI/2025/239, dido em 25 de no de 2025
REGISTRO DOS CRA DA 32 SERIE NA CVM: CVM/SRE/AUT/CRA/PRI/2025/240, dido em 25 de no bro de 2025
CLASSIFICAGAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA REALIZADA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brA+(sf)"*
*Esta 4o foi i em 25 de bro de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragées.
AECO DE DIREITO! DO S.A., sociedade por agbes, devidamente registrada na Comiss3o de Valores Mobilidrios (“CVM"), na categona “$1", sob o rf’ 310, nos Iermos da Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de daembro de 2021, conforme em vigor (1 Resclu:;éo
CVM 60°), idads a ), &0 Paulo, na. i Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 0541 9-001 \nsana no Ce Fazeﬂda (“CNPJ’) sob o n° 10.753.164/
Junta Cc ie & (‘"JUCESP" v A Empresas (‘NIRE") 35.300.367.308 (‘Emissora’ ou ILOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituigéo financeira lnlegranle
do sistema valores mobilidrios, ), Estado de Sao Paulo, na Avemda Presnden!e Juweino Kubitschek, n° 1.909, Tcrre Sul, 29° e 30° andars CCEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o n°. 02 332.886/0011-78 (“Coordenador Lider’ ou “XP"), 0 BANCO SAFRA SA.,
instituiggo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, aulo, de Paulo, na Avenida Paulista, r° 2.100, Bela Vista, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ sob o n° 58.160.789/0001-28 (‘Banco Safra’), e a ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA SA.,
socbedade anumma «com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n* 3 500 2“ andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001-59 (‘itati BBA" e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Banco Safra, os “Coordenadores") contando, ainda,
de (i) BANCO DAYCOVAL SA., nscma no CNPJ sob o n° 6 ; (i) GENIAL DE CAMBK’ TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 16.451, 15; (iii) RB DE TITULOS E
VALORES MOEILIARIOS LTDA. inscrita no CNPJ sob ; DE YlTULOS E VALORES MDBILIARIDS LTDA. inscrita no CNPJ soh o r° 62.287.735/0001-03; e (v) BANCO BTG FACTUAL SA \rscma mCNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 (* Pamclpames
Especiais™ e, 4"" i i ) recentos
1% Série (’CRA da 1° Série”); 1.218 (mil, duzentc 2° Série ('CRA da 2° Série”); e 1 (d mi, iveis O na 3° Série
('CRA da 3* Serie" e, am comjunto com CRA da 1° Série & CRA da 2* Série,“CRA), sendo que a quantidade de séries © a quanidade dos CRA para cada séie, foram definid i de Vasos C (conforme definido pecto), da 416°
(‘Emissao"), com valor R$1 (“Valor Nominal Unitario”), pedazendo na data de emiss&o dos CRA, qual seja, 17 de 2025, 0 $ ihdes de reais), sendo: 1\) Rs

CRA 1° Série (i) RS 1.218  duzentos e dezoito mi CRA 2° Série; e (ii) R$ 19.8
3% Serie, observado que a Emissora, em conjunto com os Coordenadores e a Devedora, poderia, mas ndo aumentou em até 25% vinte & Ginco por cento) a quanmdade de CRA inicialmente ofertada, correspondendo a um aumento de até 75.000 (setenta e cinco mi) CRA, equivalente , na Data de Emwsséo ae
RS$ 75.000.000,00 (setenta e cinco mihoes de reais), nas mesmas condigges dos CRA inicialmente ofertados, sem a necessidade de Assembleia Especial de Titulares de CRA, de novo requerimento de registro ou de modificagéo dos termos da Ofeta s femas @ conforme os imes esiabelecidos no argo 50 da

Resolugao CVM 160 (Opgzo ds Lote Adicional), obs ing ("Valor Total da Emissao). A oferta dos CRA icio de Opgao de Lote.
o 3 Debéntures emitida . foi abai RAe, s » qericado olal do Doberures, dfrindo o quantiodeacer socndara oo
e, def d Y asoma total das Debéntures alocadk Emisséo, observado
ae qualquer das Series poderia nao ser emitida (‘Sistema de Vasos Comunicantes’). .
o e o stndn o Lengis Paulsta, stado de S0 P, Rua X de Novembro, 865, Cetro CEP TEGED 00, ncra o CNRJ scb o1 6056 741000173, oom s istrados perante a SUGLSP sob 6 NIRE 35300051 58 (‘Dwodorx”), sendoa 1* (primeira) série (“naumu.as datt
sere ;, a z-  (squnde) sério ‘Debértures da 2 Sre) o . eroi) séro (‘Dabéntures da 3 Sére o, om conjnio com s Dobénres da i Sére o com as Debériurs ca 2 S, ‘Debéntures', espocivament) para clocagopriada,aifdasnos tomos da Esorurado Emsséo (confome defrid nese
As Debéntures do artigo 23, da Lei nﬂ 5076, do 30 o dezemtro s 004, orforme slrada (Lol 110761 & o g 2 parbaralo & nciso I do Anoxo Nomaiv I 66 Rosat0 VM 60 nos fermos da Escriura de Emissao
). Os Direitos Creditérios do % (cem por o). s O nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos pela Devedora Debéntures, x
nos termos do arlgo 7, paragrafo 2°, do Anexo Normativo  da Resolugao CVM 60. n hse da cadeia do sgmnegoao em que o s Dreton Grooros do Agronegcio estio inseridos 6 aquela constante como sua aiividade no CNAE, identiicada em seu comprovante de inscriod e situagao cadastral no CNPY, (a) a
agucar em bruto’, pelo CNAE n 10.74 principal), (b) a " pelo CNAE i 19.31-4 . (c) a “fabricagéo de fermentos e leveduras’”, representada pelo CNAE i 10.99-6-03 (atividade secundaria), (d) o “cultivo de cana-de-
NAE r° 01, 13000
A Emissora esta aulorizada a reaiizar a Emssio o a Ofeta dos CRA nos tmas doartgo 19 pardgrao sétimo do vigente, JUCESP em 05  sob 0 n° 433.019/24-4 e da legislagao apiicavel, ede 40 societd prévia,
nos torr e, regisirado 5 de ©
das Debéntt emais Documentos da O & Do ho d 5, cuja ata na JUCESP em 13 de 5 s0b 0 r° 392.733/25-0, observado
© dspesio a Escrira do Emisaos o (b) pubcada ojomalVaor Economo(Jomaldo Publcagdo') ra versaomprssa  dflom carformidada com o rigo 62 s ainea 17 00 amgo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, com divuigagdo simultanea da integra dos documentos na respectiva pégina do
Jomal de Pubicagdo na rede mundal dos documentos manios na pégina propria emiida por i de Chaves Pblicas Brasieiras (ICP-Brasil, conforme legislagdo em vigor (‘Aprovag@o Societaria
it foléria Orginal da Devedora, d 5 Devedoraem 1 JUCESP em 395.755/25-6
d 20 Socletaria Orig 9 " 50 Societéria Original da Devedor 30 Soci ), 0 Societéria Original da Devedora, i 3
sem preju eq criados pelo Poder Execu na perégrab 6°dalLe Agoes.
AOfert i nos termos do artigo 26, inciso VIl alinea 'b" e do artigo 27, inciso Il da Resolugio CVM n° 160, de 160" ) do *Codigo ANBIMA de

(1
Coordenigdo o Disbuido do Ofeies Fiicas o Valores Mobilérios e Ofertas Piblcas de Aquisicéo de Valores Mobilérios', expedido pela Associacao Brasieira das Enfdades dos Heradon Fnancero s s Capitais (‘ANBIMA’), atualmente em vigor (‘Cédigo ANBIMA'), das *Regras Erocadmonto de Oftos
Piblicas”, emitdo pela ANBIMY (‘Regr ANBIMA') (‘CMN') 5,118, e (1 187,
da Oferta, & com a partcipagéo dos Participantes Especiai. A Of lificados, i artigos 126 1 M 30, de 11 de maio de 2021 (1 a 306
Os CRA da 1° Série terdo venci de 2.556 (dois mil ontados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 16 de novembro de 2032, oscmaaz-Senszemovemmnmmmzoaezsse( inquenta e seis) di
Data o Eisso vercendo-se, porarto o 16 do noverro do 2032 o os GRA da 3*Séilrovercimeno o pazo de 3651 (v md eum) da Data de Emisdo, , porano o bro de 2035, ressalvadas as hipdteses de Resgate Anmpaao
RA pecto). Para mais o veja a Segdo “2. Pri isticas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.
OVt Nl Unisi oy g 1+ St bl Vol Noral Uit dos G - S  ndo serd atual: netari O Valor Nominal Untriodos CRA da 2 St o s sadod vator ot Unitéro dos CRA da 2° Série,
0 Valor Nominal Unitaro ou o saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da 3° Serie, P midor Amplo, Estatisca (1PCA' o “Atalizagdo Monetiriarespoctiament)
por Dias Uteis decoridos, desde a Data da Primeira Datade o confome apleiuel aid aprima Data i RA, conforme

lusive a a RAda alor Jnitério dos CRA da 3° Séri alor Nominal Unitario dos CRA da 3* Sér alor N lizado’)
05 Cx e ookt e engtes de ivestineto urko acs ptencils Ivestdores dos CRA, sem ks mésimos o mits, s tamosdos porgrfs 1 ¢.2do arigo 1, o o 62 da Resoligso CVM 180, paraa defro () donimero desérs da emissiodos ORA ¢,
Gmero de Sé Debéntures, emitida; (i) a RAe, emrazio
a icic Opgéo de Lote Adicional, RAaser i a ti é i
dos CRAda dataxa RA da Termo ool CRA
das Debéntures da 1° Série, a taxa D 2 Sériee ataxa Debéntures da 3° Serie, imitada a Taxa Teto das Debéntures da ( i ilding’)
Apartr daDaada Primeira Imegrazgao dos CRA d 1 Séi, 05 CRA da 1 Séfaro s rcs romuneratrio profiados ncdenes ctr o VelorNorinl Unidro dos CRA da 1S ido, , equivalentes a 14,63% (quatorze it trés centési nto , base
CRA da 1° Série”). A partir da Data da Primeira CRA da 2° Série, 0s CRA da 2° Série fardo jus a juros remuneratrios,
incorton scare o Valor Nominal Ui dos Comda 3 2o de 100% (cem por cento) da Taxa DI, 70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias
Uteis (‘Remuneragao dos CRA da 2* Série’). A 40 dos CRA da 2* Sé defrma exponencial o cumt prorata lonport po Dis Utes decoridos, cailada durante o Perodo do Captalzago dcs CRAda 2 S, desd a Dalaca Primora alzagao ou 3 Data de Pagamerto da
CRAda (inclusive), ) 6 adata Sem CRA Valor Nominal
Unité iz CRAda 3" Sé , equiv tei bax s Utels (' a a3 e’ do a RA da 1° Série, em conjunto
com a Remuneragao dos CRA da 2* Série e com a Remuneragao dos CRA da 3 Séﬂe, Ramumragio ). deslo 2 Dalada Prinata negaizago dos CRA da 3 Sl ou desc  dta o pagamsnlc de Remunerag dos CRA da 3 S imedatamerte antrr conforme o caso, aé  dtado lelo pagament
A Remuneragao dos CRA da 3" Série seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Utes decorridos, de acordo com a férmula prevista no Termo dos CRA, vela a Segdo “2. Principas Caracteristicas da Oferta”’, na
pégina 1 deste Prospecto.
AOLVERATRIIST TITULOS E VAL JARIOS S.A., s0ci i i des Unidas, n 12901, 11°andar, conjuntos 1101 e 1102, Tore Norte, C ial Nagdes Unidas (CENU), Brookin, Sa  inscritano CNPJ sob o 36.113 876/0004-
perantea terceiros, o dos Tituares de CRA iari
e Debmses o sesmanie i Emicsra, 2 aual Py 0 16gme Direitos Creditérios do. ,naforma da Lei i 14.430, do 3 de agosto 06 2022, or (‘Lel 14.430'), & i R
consiiur o patimonio separado consituido em favor dos Tiuares de GRA apGs a isiuigéo do regime fduciéri pela Emissora, administado pela Emissora ou pelo Agent Fiduciro dos CRA, conforme o Gaso, composto pelos Créos do Patimdrio Separado ¢ pekas Contas do Plrimonio Separado, os frmos co
Termo de Securiizagao (conforme definido neste Prospecto), do artigo 27 da Lei 14.430 e do artigo 40 da Resolugéo CVM 60 (*Patriménio Separado’). O Patrimonio Separado néo se confunde com o destina
respecios custos e abrigagdes fcais relacionados & Emisséo, na proporcdo dos CRA, nos termos do Temo de Secuiizagao (conforme defiido nesie Prospecto), do arigo 27 da Le 14430 o do argo 40 da Resolugao M B0 serie contulans garantas especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA. Em
bservinga 2 rigo 37 da Resclicio CVM &0, aros 25 Lei 14.430 e da d da pela Emissoa, serd nsitido o Regine Fiduciro sobe os Crédigsdo Patimonio Separado,com a consquen consiufo do Pasono Seperado. As Debériuresconian, o garanta o pagarerto il
y 5 OMP. preoiiy QUATA, Lengdis Pauiita, , naRua 1 665, 51206, Centr, GEP 16690.900, s
o CNPJ 500 0 P 45631.926/10001-13, com seus 1o stos consttuives fegeodos peranie a JUCESP s0b o NIRE.55.300.088.042 ( Fiadora, aue 5 ooy saidaramente com & Devedwa em carater irevogavel  imelratavel, perante a Securiizadora, como fadora, principal pagadora e soldariamente com a Devedora,
responsavlpor s 5 oligapSie da Devedarn s emos des Debértyes da Esre de Emiso e os demeis Dooumerts da Ofts,reruncando sxressamets a0s benefios e e, drekas ¢ ctkdaces e eXancraga0 e quaker Tlreza preisios s argos 30, parsral o, 364,36, 98,621
824, 827, 829, 830, 81, 835, 837, 838 e 839 do Codigo Civi, e dos artigos 130, nciso | 794 do Codig = Fianga’).
OsCRA meio do Moduo de Distibuigao de Al “Dk in ic B3 SA.- BRASIL, BOLSA, sm.cAo (B3),sendo i i o da B3; a o, por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliri pela B3, sendo. es I i meio da B3,
Para fins do pardgrafo unico do attigo 5° do Capitulo Il do Anexo X das Reg ANBIMA, a Emissora daetm que o5 CRA sio cassifcados Go forma acsenta s seguir: (a) Concentrad

g

os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os Direitos Creditérios do

(b) Rwolvbm:la. nao itos dos CRA; (c) Atividade da Devedora: a Devedora pertence a cadeia de produgao como produtor

rura, pois (1) a Devedora insere-se iy ializaga agicar e etanol, para fins do parégrafo primeiro do amgo zs, Py 076; (2 nos termos do arigo 2,1, pardgrafos 1, ", do Anexo Nomnativo I, da Resolugao CVM G0, bem cormo o artigo 2,
paragrafo 4° I, & @ it agrafo 1°,da Lei 11.076;

o Usina”, Est ofe papel sujetas a alteragd

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 51 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA OU DA FIADORA DO LASTRO DOS CRA.

OS CRA OBJETO DA OFERTA ssrA 5 EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AG RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA £ DA FIADORA DAS DEBENTURES GUE COMPOEM O LASTRD 003 CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO

AS ONTIDAS LA CVM, SENDO QUE A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOEIUARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DA SEGAO *7. ITOS DE NO CONTEXTO DA OFERTA", NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO.
o IMINAR E ESTE S PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE €O DA EMlssORA DO ESPECIAIS, DA CVM E DAB3.
OSCRA VERDE”, “SOCIAL", " ATOS.
Fol , ENTRE 27 DE2025E20 DE2025. DE E SERAO POS O INICIO DO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

COORDENADOR LiDER

investment
4=, banking

COORDENADORES

@ Safra BBA

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES DA OFERTA ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

.LobodeRizzo PINHEIRONETO

ADVOGADOS
AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST

A data deste Prospecto Definitivo € 25 de novembro de 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicao de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em 3 (Trés) Séries, da 4162 (Quadringentésima Décima
Sexta) Emissédo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegocio Devidos pela Agucareira Quata S.A.” (“Prospecto Definitivo” ou
“Prospecto”), palavras e expressdes em mailsculas, nao definidas neste Prospecto, terdo o significado
previsto na capa deste Prospecto, ou no “Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegécio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 4162 (Quadringentésima Décima Sexta)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Agucareira Quata S.A.”, celebrado em 20 de outubro de 2025,
conforme aditado em 12 de novembro de 2025 e em 24 de novembro de 2025, entre a Emissora € o
Agente Fiduciario dos CRA, anexo a este Prospecto na forma do Anexo V constante a partir da pagina
905 deste Prospecto (“Termo de Securitizagao”).

2.1. Breve descrigao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de 300.000 (trezentos mil) CRA, todos nominativos e
escriturais, em 3 (trés) séries, sendo que a quantidade de séries e a quantidade dos CRA em cada
série, foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes, da 4162 (quadringentésima décima sexta) emissdo da Emissora (“Emisséo”), sob orito
de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” e do artigo 27, inciso Il da
Resolugao CVM 160, da Resolugdo CVM 60, do Cddigo

ANBIMA, das Regras e Procedimentos ANBIMA e da Resolu¢gdo CMN 5.118, bem como das demais
disposi¢cbes aplicaveis, sob a coordenagdo dos Coordenadores da Oferta, e com a participagdo dos
Participantes Especiais, identificados no “Andncio de Inicio de Distribuicdo Publica da 4162
(Quadringentésima Décima Sexta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Agucareira Quata S.A.” (“Anuncio de Inicio”) e no Prospecto Definitivo.

A Oferta dos CRA contou com opgao de lote adicional, na qual a Emissora, conforme previamente
decidido em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, poderia optar por, mas nao o fez,
aumentar a quantidade de CRA originalmente ofertada, qual seja, de 300.000 (trezentos mil) CRA, em
até 25% (vinte e cinco por cento), correspondendo a um aumento de até 75.000 (setenta e cinco mil)
CRA, equivalente a até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), nas mesmas condigcdes
dos CRA inicialmente ofertados, sem a necessidade de assembleia especial de titulares de CRA, de
novo requerimento de registro ou de modificagdo dos termos da Oferta, nos termos e conforme os
limites estabelecidos nos termos do artigo 50, da Resolu¢édo CVM 160 (“Opg¢ao de Lote Adicional” e
“CRA Adicionais”, respectivamente). A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgéo de
Lote Adicional seria conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de
distribuicao.

Nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, nao foi admitida distribuicdo parcial dos CRA abaixo
do Valor Base da Emissao, tendo em vista a garantia firme de colocagéo prestada pelos Coordenadores
para o Valor Base da Emissé&o, qual seja, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

2.2. Apresentagao da Securitizadora

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAGOES
INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA.
ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM
AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. CONFORME A
FACULDADE DESCRITA NO ITEM 15.1, ANEXO E DA RESOLUGAO CVM 160, PARA A
CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA, WWW.GOV.BR/CVM/PT-BR (NESTE WEBSITE
ACESSAR EM “REGULADOS”, CLICAR EM “REGULADOS CVM (SOBRE E DADOS ENVIADOS A
CVM”, CLICAR EM “COMPANHIAS”, POSTERIORMENTE CLICAR EM “INFORMAGOES
PERIODICAS E EVENTUAIS ENVIADAS A CVM”, BUSCAR “ECO. SEC. DTOS. CREDIT.
AGRONEGOCIOS S.A.”. EM SEGUIDA, CLICAR EM “ECO. SEC. DTOS. CREDIT.
AGRONEGOCIOS S.A.”, SELECIONAR “EXIBIR FILTROS E PESQUISA”, E POSTERIORMENTE
NO CAMPO “CATEGORIA” SELECIONAR “FRE - FORMULARIO DE REFERENCIA”, E
SELECIONAR “PERIODO” NO CAMPO “PERIODO DE ENTREGA”, E POSTERIORMENTE



PREENCHER NO CAMPO “DE:” A DATA DE 01 DE JANEIRO DE 2025 E PREENCHER NO CAMPO
“ATE:” A DATA DA CONSULTA. EM SEGUIDA, CLICAR EM “CONSULTAR”. PROCURE PELO
FORMULARIO DE REFERENCIA QUE SERA CONSULTADO. NA COLUNA “AGOES”, CLIQUE NO
PRIMEIRO ICONE (IMAGEM: UMA LUPA SOBRE UM PAPEL DOBRADO; DESCRIGAO
“VISUALIZAR O DOCUMENTO”) E, EM SEGUIDA, CLICAR EM “SALVAR EM PDF”. CERTIFIQUE-
SE DE QUE TODOS OS CAMPOS ESTAO SELECIONADOS E, POR FIM, CLICAR EM “GERAR
PDF” PARA FAZER O DOWNLOAD) OU HTTPS://ECOAGRO.AGR.BR/ECO-SECURITIZADORA
(NESTE WEBSITE, NO FIM DA PAGINA, CLICAR EM “FORMULARIO DE REFERENCIA” E CLICAR
NO FORMULARIO DE REFERENCIA COM A DATA MAIS RECENTE).

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar para o fator de risco “Auséncia de diligéncia legal das
informagbes do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal relativa as
informagbes do Formulario de Referéncia da Emissora”, constante da segao “Fatores de Risco”, na
pagina 42 deste Prospecto.

Breve Historico

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei 11.076, com o objetivo principal de adquirir
direitos creditérios do agronegécio, com a consequente emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado financeiro e de capitais. O Grupo Ecoagro & controlado pela Ecoagro
Participagbes S.A., constituida em 2013 com o propdsito Unico de deter participagdes em outras
empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais
com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se especializaram na estruturagéo de
operagdes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Negocios, Processos Produtivos, Produtos, Mercado de Atuagao e Servigos Oferecidos

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e de créditos imobiliarios,
tendo como objeto social a aquisigado e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio
passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio,
certificados de recebiveis imobiliarios, representativos de operagbes de securitizagdo, bem como de
outros titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas néo se limitando
a, certificado de recebiveis, debéntures, notas comerciais etc., nos termos da Lei 11.076, da Lei
n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514"), e da Lei 14.430. O patriménio
da Emissora e o patrimdnio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de recebiveis do
agronegocio e os certificados de recebiveis imobilidrios de sua emissdo s&do administrados
separadamente, de sorte que os patrimoénios separados das suas emissdes t€ém como Unica fonte de
recursos os direitos creditorios do agronegdcio ou os direitos creditérios imobiliarios, conforme o caso,
as garantias a eles atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente neles representados. Desta forma,
qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do
agronegocio ou dos direitos creditérios imobiliarios que compdem os patrimdnios separados de suas
emissodes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora honrar suas obrigagdes perante os
titulares dos certificados de recebiveis de sua emisséo.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administragao
separada de seu patrimdnio proprio e dos patrimdnios a ela afetados para fins de constituicdo do regime
fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizagdo de direitos creditérios. Mesmo sendo a
obrigada principal perante os titulares dos certificados de recebiveis, a Emissora utiliza os fluxos
provenientes dos patrimdnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, € possivel que seu patrimdnio préprio, cujo patriménio
liquido, auditado em 31 de dezembro de 2024, no valor de R$ 8.291.000,00 (oito milhdes, duzentos e
noventa e um mil reais) se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de
pagamento dos certificados de recebiveis.

Os unicos servigos prestados pela Emissora séo relativos a estruturagdo, emissdo e gestado dos
certificados de recebiveis, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em
sua controladora. Assim sendo, a participagdo desses servigos na receita liquida da Emissora
representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua exclusivamente no mercado
nacional e nao possui funcionarios contratados tampouco politica de recursos humanos. Ndo ha
produtos e/ou servigos em desenvolvimento.



Para maiores informagdes sobre os negécios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagao
da Emissora, assim como os servigos fornecidos pela Emissora, vide item 1.2. de seu Formulario
de Referéncia.

Histérico de emissoes

NUMERO TOTAL DE OFERTAS PUBLICAS EM CIRCULAGAO

R$ 54.223.880.225,07 (cinquenta e quatro
bilhdes duzentos e vinte e trés milhdes
oitocentos e oitenta mil duzentos e vinte e
cinco reais e sete centavos)

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigagdo da Emissora (*) 0% (zero por cento)

*O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagédo
da Emissora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 4.4 do Formulario
de Referéncia da Emissora.

2.3. Informagdes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagao aquelas
contidas no Termo de Securitizagao

Para fins desta Segédo 2.3, a Emissora destaca que as seguintes hipoteses poder&o levar a um resgate
antecipado dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizagao (“Resgate Antecipado dos CRA”):

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA: Havera o resgate antecipado da totalidade dos CRA na
ocorréncia de (i) Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.24 da Escritura de
Emisséo; (ii) Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da
32 Série, caso nao haja acordo em relagédo a Taxa Substitutiva da Taxa DI e/ou a Taxa Substitutiva do
IPCA, conforme previsto nas Clausulas 4.14.9.4 e 4.14.10.4 da Escritura de Emissao e replicado nas
Clausulas 5.9.1 e 5.10.1 do Termo de Securitizagdo; (iii) Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.18.2 da Escritura de Emissao e replicado na Clausula 6.3
do Termo de Securitizagcéo; ou (iv) Resgate Antecipado das Debéntures por Evento de Retencéo de
Tributos, conforme previsto na Clausula 4.18.3 da Escritura de Emissao e replicado na Clausula 6.4 do
Termo de Securitizacdo (‘Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA”). Para mais informacodes
sobre as hipoteses de resgate antecipado dos CRA, veja a Clausula “6. Resgate Obrigatério dos
CRA, Oferta de Resgate dos CRA, Amortizagdao Extraordinaria e Hip6teses de Vencimento
Antecipado das Debéntures” do Termo de Securitizagido e a Segdo 10.8 deste Prospecto.

Oferta de Resgate dos CRA: A Devedora podera, a seu a seu exclusivo critério e a qualquer tempo,
apresentar uma solicitacdo de resgate antecipado das Debéntures (“Solicitagdo de Resgate
Antecipado das Debéntures”), a ser realizada por meio de uma oferta de resgate antecipado
direcionado a totalidade das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures
da 3?2 Série (“Oferta de Resgate das Debéntures”), nos termos da Clausula 4.18.6 e seguintes da
Escritura de Emissdo, sendo que a Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, realizar a uma oferta de resgate antecipado total dos CRA da respectiva Série (“Oferta de
Resgate dos CRA”), direcionada a totalidade dos CRA da respectiva Série, sendo assegurada aos
Titulares de CRA da respectiva Série igualdade de condigbes para aceitar a Oferta de Resgate dos
CRA, observado que a proposta de Oferta Resgate dos CRA apresentada pela Emissora devera
abranger a totalidade dos CRA da respectiva Série emitidos e integralizados, conforme Oferta de
Resgate das Debéntures apresentada pela Devedora, a qual sera operacionalizada na forma descrita
no Termo de Securitizagdo. Para mais informacoes sobre as hipoéteses de resgate antecipado dos
CRA, veja a Clausula “6. Resgate Obrigatério dos CRA, Oferta de Resgate dos CRA, Amortizagao
Extraordinaria e Hipéteses de Vencimento Antecipado das Debéntures” do Termo de
Securitizagao e a Segao 10.8 deste Prospecto.

Amortizacdo Extraordindria: Havera a amortizagdo extraordinaria dos CRA na ocorréncia de
Amortizagédo Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.19 da
Escritura de Emisséo (“Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria dos CRA”). Para mais informagoes
sobre as hipoéteses de resgate antecipado dos CRA, veja a Clausula “6. Resgate Obrigatério dos
CRA, Oferta de Resgate dos CRA, Amortizagdao Extraordinaria e Hipéteses de Vencimento
Antecipado das Debéntures” do Termo de Securitizagdo e a Segédo 10.8 deste Prospecto.




Adicionalmente, para fins do paragrafo unico do artigo 5° do Capitulo Il do Anexo Complementar IX das
Regras e Procedimentos ANBIMA, a Emissora destaca que os CRA séo classificados da forma descrita
a seguir: (a) Concentrado: os CRA s&o concentrados, tendo em vista que os Direitos Creditérios do
Agronegécio que compbdem o lastro dos CRA sao integralmente devidos pela Devedora;
(b) Revolvéncia: ndo ha previsao de revolvéncia dos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro
dos CRA,; (c) Atividade da Devedora: a Devedora pertence a cadeia de produgdo como produtor rural,
pois (1) a Devedora insere-se na atividade de cultivo e comercializagado de cana-de-agucar, agucar e
etanol, para fins do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076; e (2) nos termos do artigo 2°, |,
paragrafos 1°, 2° e 9°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, bem como o artigo 2°, paragrafo
4°, 11, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, as Debéntures representam titulos de divida
emitidos pela Devedora, que se enquadra como produtora rural, enquadrando-se, portanto, no previsto
no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076; e (d) Segmento: os CRA se inserem no segmento de “Usina”,
em observancia ao objeto social da Devedora. Esta classificagao foi realizada no momento inicial
da Oferta, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragoes.

2.4. Identificagdo do publico-alvo
O publico-alvo da Oferta sédo os Investidores Qualificados.
2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Oferta é de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na Data de Emissao (“Valor
Total da Emissio”), sendo: (i) R$ 278.909.000,00 (duzentos e setenta e oito milhdes, novecentos e
nove mil reais) correspondentes aos CRA da 1?2 Série; (ii) R$ 1.218.000,00 (um milhdo, duzentos e
dezoito mil reais) correspondentes aos CRA da 22 Série; e (iii) R$ 19.873.000,00 (dezenove milhdes,
oitocentos e setenta e trés mil reais) correspondentes aos CRA da 32 Série, observado que o valor
originalmente ofertado poderia ser, mas nao foi aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), ou
seja, em até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), caso houvesse o exercicio, total ou
parcial, da Opgéao de Lote Adicional, observado o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas dos CRA

Os CRA objeto da Oferta, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio, possuem
as seguintes caracteristicas, sendo certo que foram identificadas as caracteristicas de cada série,
conforme aplicavel.

O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00 (mil reais) na Data

a) Valor Nominal Unitario -
de Emisséo.

Foram emitidos 300.000 (trezentos mil) CRA, sendo (a) 278.909 (duzentos e setenta e oito
mil, novecentos e nove) CRA da 12 Série; (b) 1.218 (mil, duzentos e dezoito) CRA da 22 Série;
e (c) 19.873 (dezenove mil, oitocentos e setenta e trés) CRA da 32 Série, alocados conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding por meio do Sistema de Vasos Comunicantes,
observado que a quantidade de CRA originalmente ofertada nao foi aumentada em 25% (vinte
e cinco por cento), ou seja, 75.000 (setenta e cinco mil) CRA, com o néo exercicio, da Opgéo
de Lote Adicional, respeitado o Valor Base da Emissao, sendo certo que qualquer das Séries
poderia ndo ser emitida. Os CRA emitidos em raz&o do exercicio da Opgao de Lote Adicional
poderiam ser alocados em qualquer das Séries da emisséo, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes.

A Emissdo é realizada em 3 (irés) séries (em conjunto, as “Séries” e, individual e
indistintamente, “Série”), de acordo com a demanda verificada para os CRA no Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido abaixo) e com o Sistema de Vasos Comunicantes
(conforme definido abaixo), sendo que a quantidade de CRA alocada em cada Série, bem
como a quantidade de séries emitidas, foram definidas nos termos acordados apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. De acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em uma das Séries foi abatida da quantidade
total de CRA prevista na Clausula 3.1, item (vi) do Termo de Securitizagéo.

b) Quantidade

A Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com os Coordenadores e com a
Devedora, poderia ter aumentado, mas ndo aumentou a quantidade de CRA originalmente
ofertada, qual seja, de 300.000 (trezentos mil) CRA, em até 25% (vinte e cinco por cento),
correspondendo a um aumento de até 75.000 (setenta e cinco mil) CRA, equivalente a até
c) Opgao de Lote R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), nas mesmas condigdes dos CRA
Adicional inicialmente ofertados, sem a necessidade de assembleia especial de titulares de CRA, de
novo requerimento de registro ou de modificagéo dos termos da Oferta, nos termos e conforme
os limites estabelecidos nos termos do artigo 50, da Resolugdo CVM 160. A oferta dos CRA
oriundos do eventual exercicio de Opcgédo de Lote Adicional seria conduzida pelos
Coordenadores sob o regime de melhores esforgos de colocagao

Cadigo ISIN dos CRA da 12 Série: BRECOACRALBS.

d) Cédigo ISIN Cadigo ISIN dos CRA da 22 Série: BRECOACRALCS3.
Cadigo ISIN dos CRA da 32 Série: BRECOACRALD1.




e) Classificagao de Risco

A classificagéo de risco definitiva dos CRA de “brA+(sf)”, em escala nacional, atribuida em 25
de novembro de 2025 pela STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ sob n° 02.295.585/0001-40 e com seus atos constitutivos arquivados perante a
JUCESP sob o NIRE 35219938872 (“Agéncia de Classificagdo de Risco”). A Devedora
contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para esta Emissdo. A Devedora devera,
durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i) manter contratada a Agéncia de Classificagdo
de Risco para a revisdo anual da classificagdo de risco, sem interrupcdo, até a Data de
Vencimento, e (ii) divulgar anualmente amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificagao de risco, tudo nos termos do Cédigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgagéo
ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio da péagina
https://ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, buscar por “Agucareira Quata S.A.” ou “4162”),
nos termos da legislacdo e regulamentagéo aplicavel. A Agéncia de Classificacdo de Risco
podera ser substituida conforme o disposto na Clausula 3.15.2 do Termo de Securitizagao.

f) Data de Emissao

Os CRA da 12 Série, os CRA da 22 Série e os CRA da 32 Série foram emitidos em 17 de
novembro de 2025 (“Data de Emissao”).

g) Prazo de Vigéncia e
Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado dos CRA, liquidagdo do Patriménio
Separado ou Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizagao, (i) os CRA da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 2.556 (dois mil, quinhentos e
cinquenta e seis) dias corridos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 16
de novembro de 2032; (ii) os CRA da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 2.556 (dois mil
quinhentos e cinquenta e seis) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 16 de novembro de 2032; e (iii)) os CRA da 32 Série terdo prazo de vencimento
de 3.651 (trés mil, seiscentos e cinquenta e um) dias corridos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 16 de novembro de 2035.

h) Indicagao Sobre a
Admissao a Negociagao
em Mercados Organizados
de Bolsa ou Balcao

Os CRA serao depositados (i) para distribuigdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente,
os eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3. Nos
termos do artigo 7°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, a negociagdo dos CRA no
mercado secundario ocorrera somente entre os Investidores Qualificados.

i) Juros Remuneratérios e
Atualizagdao Monetaria -
indices e Forma de
Calculo

Atualizagdo Monetaria dos CRA

Atualizacdo Monetaria dos CRA da 12 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série
ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, ndo sera
atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria dos CRA da 22 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série
ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, ndo sera
atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria dos CRA da 32 Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitério dos CRA da 3% Série, conforme o caso, sera atualizado pela variagédo
acumulada do IPCA (“Atualizag@o Monetaria”), calculado de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data da Primeira Integralizagéo ou a Data
de Aniversario imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a préxima Data de Aniversario
ou data do seu efetivo pagamento em caso de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o
caso, exclusive, sendo o produto da Atualizagao Monetaria dos CRA da 32 Série incorporado
ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 32 Série, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da 3?2 Série, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), de acordo com
a seguinte féormula:

VN, =VN,xC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 3? Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do VValor Nominal Unitario, conforme aplicavel, dos CRA
da 32 Série, apds amortizagao, incorporacao de juros e/ou Atualizagdo Monetaria, se houver
calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n
NIk dut
¢= l_[ (NI )
k=1 k-1
onde:

“k” = nimero de ordem de “NIk”, variando de 1 até n;
n = Numero total de numeros indices considerados na Atualizagdo Monetaria dos CRA da 32

Série, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior & Data de Aniversario dos
CRA da 32 Série, divulgado no més da Data de Aniversario. A titulo de exemplificagdo, caso
a Data de Aniversario seja em novembro de 2025, sera utilizado o nimero indice do IPCA
referente ao més de outubro de 2025, divulgado no més de novembro de 2025;

NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

Dup = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagdo dos CRA da 3?2 Série,
exclusive, conforme o caso, ou a ultima Data de Aniversario dos CRA da 32 Série, inclusive,




conforme o caso, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a tltima e a préxima Data de Aniversario dos CRA
da 3% Série, conforme o caso, sendo “dut” um numero inteiro. Exclusivamente para o primeiro
periodo “dut” sera igual a 19 (dezenove) Dias Uteis.

Sendo que:

(i) a aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de aditamento do Termo de Securitizagdo ou qualquer outra
formalidade;

(i) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais

daquele divulgado pelo IBGE;

(iii) para fins de calculo, considera-se como data de aniversario dos CRA da 37 Série, todo
dia 15 (quinze) de cada més ou, caso a referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia
Util posterior (“Data de Aniversario”);

(iv) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre 2 (duas)
Datas de Aniversario consecutivas dos CRA da 32 Série, conforme o caso;

dip

NI,

dut
(v) o fator resultante da expressao [NI“] é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

(vi) o produtério & executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) os valores dos finais de semana ou feriados ser&o iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

Se até a Data de Aniversario o Nik ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo o NIk na apuragéo do Fator “C” um numero-indice projetado calculado com base
na Ultima projegdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero indice Projetado” e
“Projecao”, respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, mediante a aplicagdo da
seguinte férmula:

Ny, = Nlx_y x (1 + Projegéo)
Onde:

Nlkp = Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizag&o, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

Projegéo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo;

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensagéo entre a Emissora e os Titulares de CRA da 32 Série quando da
divulgacgao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variagdo, devera ser utilizado
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel por seu
calculo/apuragéo.

Remuneragao dos CRA

Remuneracéo dos CRA da 12 Série: A partir da Data da Primeira Integralizagdo dos CRA da
12 Série, os CRA da 12 Série fardo jus juros remuneratérios prefixados, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série ou seu saldo, conforme o caso, equivalentes a
14,53% (quatorze inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.

Calculo da Remuneracdo dos CRA da 12 Série. A Remuneragdo dos CRA da 12 Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série ou seu saldo, desde a Data da
Primeira Integralizagdo dos CRA da 12 Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
da 12 Série imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da remuneragdo em
questdo. A Remuneragao dos CRA da 12 Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNex (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitario da Remuneracéo dos CRA da 12 Série acumulada, devida ao final de cada
Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

Taxa %
Fator Juros = (W-'_ )
Onde:

Taxa = 14,5300;

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagéo dos
CRA da 12 Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou (ii) a Data de Pagamento
da Remuneragao dos CRA da 12 Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos

“an

de Capitalizacao, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.




Remuneracéo dos CRA da 22 Série: A partir da Data da Primeira Integralizagdo dos CRA da
22 Série, os CRA da 22 Série fardo jus a juros remuneratoérios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA da 22 Série ou seu saldo, conforme o caso, correspondentes a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis. A Remunerac&o dos CRA da 22 Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculada durante o Periodo de
Capitalizagdo dos CRA da 22 Série, desde a Data da Primeira Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive).

Calculo da Remunerac&o dos CRA da 2% Série: A Remuneragéo dos CRA da 2% Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizagao dos CRA da 22 Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo dos CRA da 22 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o que
ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagéo (conforme abaixo definido), obedecida a seguinte formula:

] = VNe x (Fator Juros — 1)

Onde:
J = valor unitario da Remuneragédo dos CRA da 22 Série, devida ao final de cada Periodo de
Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
Fator Juros = correspondente ao fator de juros composto pelo parametro de flutuagao
acrescido de spread (sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator de Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
“Fator DI” = produtério das taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da 22
Série ou a Data de Pagamento de Remuneragao dos CRA da 22 Série imediatamente anterior,
0 que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
Fator DI = 1_[(1 +TDI,)
k=1
“n” = ndmero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 22
Série, sendo “n” um numero inteiro;
“k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um ndmero inteiro;

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, N7

“Dik” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;
“Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Spread + 1)m
100

Fator Spread = (

onde:

“spread’ = 0,7000; e

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo dos
CRA da 22 Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizago, ou (ii) a Data de Pagamento
da Remuneracgéo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagao, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneracdo dos CRA da 22 Série:

(i) efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela B3;

(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do calculo de Dik, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com
3 (trés) Dias Uteis de defasagem da data do calculo. Para fins de exemplo, para
célculo da Remuneragéo dos CRA da 22 Série no dia 15 (quinze), sera considerada a
Taxa DI divulgada no dia 12 (doze) pela B3, considerando que os dias decorridos
entre o dia 12 (doze) e 15 (quinze) sdo todos Dias Uteis.

Remuneracéo dos CRA da 32 Série: Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria, os CRA da
3?2 Série fardo jus a juros remuneratoérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da 32 Série ou seu saldo, conforme o caso, equivalente a 8,63% (oito inteiros e
sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a Data da Primeira Integralizagdo dos CRA da 32 Série ou desde a data de




pagamento de Remuneragéo dos CRA da 32 Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento.

Calculo da Remuneracdo dos CRA da 3?2 Série: A Remuneragédo dos CRA da 32 Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, de
acordo com a seguinte férmula:

J =VNa x (Fator Spread — 1)

onde:

J = valor da Remuneragéao dos CRA da 3? Série devida ao final do Periodo de Capitalizacao,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 3? Série, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

DP
Fator S d = (Spread_l_l)ﬁ
ator Spread = 100

Onde:
spread = 8,6300;

DP = ntimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 32 Série e a
data atual, sendo "DP" um numero inteiro.

Far4o jus aos pagamentos aqueles que sejam Titulares de CRA ao final do Dia Util anterior a
cada Data de Pagamento da Remuneragéo prevista no Termo de Securitizagdo.

Considera-se “Periodo de Capitalizagao” o intervalo de tempo: (a) que se inicia a partir da Data
da Primeira Integralizagéo da respectiva Série (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneragao da respectiva Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo; ou (b)
na ultima Data de Pagamento da Remuneragao da respectiva Série (inclusive) e termina na préxima
Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série (exclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento da respectiva Série, ou a data do resgate ou de vencimento
antecipado dos CRA da respectiva Série, conforme o caso.

Para fins deste Prospecto, (i) “Data da Primeira Integralizagdo dos CRA da 12 Série”
significa a data da primeira integralizagdo dos CRA da 12 Série; (ii) “Data da Primeira
Integralizagdo dos CRA da 2?2 Série” significa a data da primeira integralizagdo dos CRA da
2?2 Série; (iii) “Data da Primeira Integralizacdo dos CRA da 3? Série” significa a data da
primeira integralizagdo dos CRA da 3? Série (sendo a Data da Primeira Integralizagdo dos
CRA da 12 Série, a Data da Primeira Integralizacdo dos CRA da 22 Série e a Data da Primeira
Integralizagcdo dos CRA da 32 Série, em conjunto, “Data da Primeira Integralizagdo” ou “Data
da Primeira Integralizagdo dos CRA”).

Pagamento da Remuneracéo dos CRA da 12 Série: O pagamento da Remuneragdo dos CRA da
12 Série ocorrera conforme o Anexo IX do Termo de Securitizagédo, conforme abaixo reproduzido
(cada data de pagamento de Remuneragao, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da 12 Série”).

o Data de Remuneraca Amortizacao Taxg de~
Ne agamento o dos CRA da Programada Incor- Amortizacao
dos CRA da 12 Série dos CRA da poracgao Programada dos
12 Série 12 Série CRA da 1?2 Série
12 15/05/2026 Sim N&o Néo 0,0000%
2@ 16/11/2026 Sim N&o Néo 0,0000%
32 17/05/2027 Sim N&o Néo 0,0000%
42 16/11/2027 Sim N&o Néo 0,0000%
j) Pagamento da 52 15/05/2028 Sim N&o Néo 0,0000%
Remuneragéo - 6° | 16/11/2028 Sim Nzo Nzo 0,0000%
Periodicidade e
Datas de Pagamento 72 15/05/2029 Sim Nao Nao 0,0000%
8 16/11/2029 Sim N&o Néo 0,0000%
9? 15/05/2030 Sim N&o Néo 0,0000%
102 18/11/2030 Sim N&o Néo 0,0000%
112 15/05/2031 Sim N&o Néo 0,0000%
122 17/11/2031 Sim Sim Néo 50,0000%
132 17/05/2032 Sim Néo Néo 0,0000%
142 16/11/2032 Sim Sim Néo 100,0000%

Pagamento da Remuneracéo dos CRA da 22 Série: O pagamento da Remuneragéo dos CRA
da 22 Série ocorrera conforme o Anexo IX do Termo de Securitizagdo, conforme abaixo
reproduzido (cada data de pagamento de Remuneragdo, uma “Data de Pagamento da
Remuneragéo dos CRA da 22 Série”).




Data de = | Amortizagao Taxa de

Ne Pagamento R:g;ug;;\agzo Programada Incor- Amortizagao

dos CRA da 22 Série dos CRA da poragao Programada dos

22 Série 22 Série CRA da 22 Série

1@ 15/05/2026 Sim Nao Nao 0,0000%

22 16/11/2026 Sim Nao Nao 0,0000%

32 17/05/2027 Sim Nao Nao 0,0000%

42 16/11/2027 Sim Nao Nao 0,0000%

52 15/05/2028 Sim Nao Nao 0,0000%

62 16/11/2028 Sim Nao Nao 0,0000%

7° 15/05/2029 Sim Nao Nao 0,0000%

8?2 16/11/2029 Sim Nao Nao 0,0000%

92 15/05/2030 Sim Nao Nao 0,0000%

102 18/11/2030 Sim Nao Nao 0,0000%

112 15/05/2031 Sim Nao Nao 0,0000%

122 17/11/2031 Sim Sim Nao 50,0000%

132 17/05/2032 Sim Nao Nao 0,0000%

142 16/11/2032 Sim Sim Nao 100,0000%

Pagamento da Remuneracéo dos CRA da 32 Série: O pagamento da Remuneragado dos CRA
da 32 Série ocorrera conforme o Anexo IX do Termo de Securitizagdo, conforme abaixo
reproduzido (cada data de pagamento de Remuneragédo, uma “Data de Pagamento da
Remuneragcao dos CRA da 32 Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da
Remuneragéo dos CRA da 12 série e com a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA

da 22 Série, a “Data de Pagamento da Remunerac¢ao”).

o Data de Remuneragio Amortizacao Taxz_i de_
Ne agamento dos CRA da Programada Incor: Amortizagao
dos CBI_\ da 32 Série dos CBA da poracao Programada Si?s
32 Série 3?2 Série CRA da 32 Série

1 15/05/2026 Sim N&o Néo 0,0000%

2 16/11/2026 Sim N&o Néo 0,0000%

3 17/05/2027 Sim N&o Néo 0,0000%

4 16/11/2027 Sim Néo Néo 0,0000%

5 15/05/2028 Sim Néo Néo 0,0000%

6 16/11/2028 Sim N&o Néo 0,0000%

7 15/05/2029 Sim N&o Néo 0,0000%

8 16/11/2029 Sim N&o Néo 0,0000%

9 15/05/2030 Sim Nao Néo 0,0000%
10 18/11/2030 Sim N&o Néo 0,0000%
11 15/05/2031 Sim N&o Néo 0,0000%
12 17/11/2031 Sim N&o Néo 0,0000%
13 17/05/2032 Sim Nao Néo 0,0000%
14 16/11/2032 Sim N&o Néo 0,0000%
15 16/05/2033 Sim N&o Néo 0,0000%
16 16/11/2033 Sim Sim Néo 33,3333%
17 15/05/2034 Sim Néo Néo 0,0000%
18 16/11/2034 Sim Sim Néo 50,0000%
19 15/05/2035 Sim N&o Néo 0,0000%
20 16/11/2035 Sim Sim Néo 100,0000%

k) Repactuagao

Os CRA n&o serao objeto de repactuagéo programada.




1) Amortizacédo e Hipoteses
de Vencimento
Antecipado - Existéncia,
Datas e Condicoes

Amortizacdo Programada dos CRA da 12 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série
ou seu saldo, conforme o caso, sera pago em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir
do 6° (sexto) ano a contar da Data de Emisséo, inclusive, sendo o primeiro pagamento devido
em 17 de novembro de 2031, e o ultimo na Data de Vencimento dos CRA da 12 Série,
conforme indicado no Anexo IX do Termo de Securitizagdo, conforme abaixo reproduzido,
observadas as hipoteses de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA (“Amortizacao
Programada dos CRA da 12 Série”), a ser calculado conforme formula prevista no Termo
de Securitizagao.

Data de = Amortizacao Taxa de

Ne Pagamento R:or:u(r:\;f ((;‘aao Programada Incor- Amortizagao

dos CRA da 12 Série dos CRA da poracdo | Programada dos

12 Série 12 Série CRA da 12 Série

12 15/05/2026 Sim Néo Nao 0,0000%

22 16/11/2026 Sim N&o Nao 0,0000%

32 17/05/2027 Sim Néo Nao 0,0000%

42 16/11/2027 Sim Nao Nao 0,0000%

52 15/05/2028 Sim Néo Nao 0,0000%

62 16/11/2028 Sim N&o Nao 0,0000%

72 15/05/2029 Sim Néo Nao 0,0000%

82 16/11/2029 Sim Nao Nao 0,0000%

92 15/05/2030 Sim N&o Nao 0,0000%

102 18/11/2030 Sim Néo Nao 0,0000%

112 15/05/2031 Sim Nao Nao 0,0000%

122 17/11/2031 Sim Sim Nao 50,0000%

132 17/05/2032 Sim Nao Nao 0,0000%

142 16/11/2032 Sim Sim Nao 100,0000%

Amortizacdo Programada dos CRA da 22 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série ou
seu saldo, conforme o caso, sera pago em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 6°
(sexto) ano a contar da Data de Emisséo, inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 17 de
novembro de 2031, e o Ultimo na Data de Vencimento dos CRA da 22 Série, conforme indicado
no Anexo IX do Termo de Securitizagéo, conforme abaixo reproduzido, observadas as hipéteses
de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA (“Amortizacdo Programada dos CRA da 2?2
Série”), calculado conforme férmula prevista no Termo de Securitizagéo.

Data de Remuneracio Amortizacao Taxa de

Ne Pagamento dos CRA dg 2a Programada Incor- Amortizacao

dos CRA da Série dos CRA da poracao | Programada dos

2?2 Série 22 Série CRA da 22 Série

12 15/05/2026 Sim Nao Néo 0,0000%

22 16/11/2026 Sim Nao Néo 0,0000%

32 17/05/2027 Sim Nao Nao 0,0000%

42 16/11/2027 Sim Nao Nao 0,0000%

52 15/05/2028 Sim Nao Nao 0,0000%

6° 16/11/2028 Sim Néo Néo 0,0000%

72 15/05/2029 Sim Néo Néo 0,0000%

8? 16/11/2029 Sim Nao Nao 0,0000%

92 15/05/2030 Sim Nao Nao 0,0000%

102 18/11/2030 Sim Nao Nao 0,0000%

112 15/05/2031 Sim Nao Nao 0,0000%

122 17/11/2031 Sim Sim Nao 50,0000%

132 17/05/2032 Sim Nao Néo 0,0000%

142 16/11/2032 Sim Sim Nao 100,0000%

Amortizacdo Programada dos CRA da 32 Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
da 32 Série ou seu saldo, conforme o caso, sera pago em 3 (trés) parcelas anuais e
consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano a contar da Data de Emissao, inclusive, sendo o
primeiro pagamento devido em 16 de novembro de 2033, e o Ultimo na Data de Vencimento
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dos CRA da 22 Série, conforme indicado no Anexo I1X do Termo de Securitizagédo, conforme
abaixo reproduzido, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRA (“Amortizagao Programada dos CRA da 3? Série” e, em conjunto com a Amortizagéo
Programada dos CRA da 12 Série e com a Amortizacdo Programada dos CRA da 22 Série, ou
individual e indistintamente, “Amortizagcdo Programada’), calculado conforme férmula
prevista no Termo de Securitizagao.

Ne Pa?_:;aatr&:lg:to R::;ug;;f ?jio IA’:':Z?::;}:: Incor: An-:-::t?zggéo
dos CBI-.\ da 22 Série dos CBI-_\ da poragao | Programada fic_)s
32 Série 32 Série CRA da 32 Série

1 15/05/2026 Sim N&o Néo 0,0000%

2 16/11/2026 Sim N&o Néo 0,0000%

3 17/05/2027 Sim N&o Néo 0,0000%

4 16/11/2027 Sim N&o N&o 0,0000%

5 15/05/2028 Sim N&o Néo 0,0000%

6 16/11/2028 Sim N&o Néo 0,0000%

7 15/05/2029 Sim N&o Néo 0,0000%

8 16/11/2029 Sim N&o Néo 0,0000%

9 15/05/2030 Sim N&o Néo 0,0000%
10 18/11/2030 Sim N&o Néo 0,0000%
11 15/05/2031 Sim N&o Néo 0,0000%
12 17/11/2031 Sim N&o Néo 0,0000%
13 17/05/2032 Sim N&o Néo 0,0000%
14 16/11/2032 Sim N&o Néo 0,0000%
15 16/05/2033 Sim N&o Néo 0,0000%
16 16/11/2033 Sim Sim Néo 33,3333%
17 15/05/2034 Sim N&o Néo 0,0000%
18 16/11/2034 Sim Sim Néo 50,0000%
19 15/05/2035 Sim Néo Néo 0,0000%
20 16/11/2035 Sim Sim Néo 100,0000%

Eventos de Vencimento Antecipado: As Debéntures e todas as obriga¢des constantes da Escritura
de Emissao serdo consideradas antecipadamente vencidas, e, consequentemente ocorrera o
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, ou seu saldo, conforme
aplicavel, ou do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, ou seu saldo, conforme
aplicavel, ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série, ou seu saldo,
conforme aplicavel, acrescido da respectiva Remuneracédo das Debéntures devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagado ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, o que ocorrer por Ultimo, sem
prejuizo, quando for o caso, da cobranca de Despesas, dos Encargos Moratérios e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emissao e dos
demais documentos relativos a Emissao dos quais a Devedora seja parte (“Montante Devido
Antecipadamente”), na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 4.24.2 e 4.24.3 da
Escritura de Emisséo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado”). Para mais informacées sobre os Eventos de
Vencimento Antecipado, vide a Secao 10.9 “Identificagao de quaisquer eventos, previstos
nos contratos firmados para estruturar a operagao, que possam acarretar a liquidagao ou
amortizagao antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos” deste
Prospecto, na pagina 80 e seguintes.

m) Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA. Em
observancia ao artigo 37 da Resolugdo CVM 60, artigos 25 e seguintes da Lei 14.430 e da
declaragdo emitida pela Emissora na forma do Anexo Ill e do Anexo V ao Termo de
Securitizagdo, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado
(conforme definido no Termo de Securitizagdo), com a consequente constituicido do
Patriménio Separado.

As Debéntures contam, em garantia do pagamento fiel, pontual e integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, nas datas previstas na Escritura de Emissao, observado os
respectivos prazos de cura, independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou
qualquer outra medida, incluindo o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, conforme o caso (conforme definido abaixo), a Remuneracéo
(conforme definido abaixo), Encargos Moratérios (conforme definido abaixo) e demais encargos
aplicaveis devidos pela Devedora e/ou pela Fiadora nos termos da Escritura de Emiss&o, bem
como todo e qualquer custo ou despesa, necessario comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario dos CRA, pela Securitizadora e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou da Escritura de
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Emisséo (“Obrigagoes Garantidas”), com fianca, outorgada pela Fiadora, se obrigando
solidariamente com a Devedora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante a Securitizadora,
como fiadora, principal pagadora e solidariamente com a Devedora, responsavel por todas as
obrigagcdes da Devedora nos termos das Debéntures, da Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Oferta, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364,
366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n°10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), e dos artigos 130, inciso | e 794 da
Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”),
observados o disposto na Escritura de Emissdo (“Fianga”). Para fins deste Prospecto,
“Documentos da Oferta” significa todos os documentos elaborados para fins da Oferta, quando
referidos em conjunto, incluindo, mas n&o se limitando a: (i) a Escritura de Emisséo; (ii) o Termo
de Securitizagao; (iii) este Contrato de Distribuicdo e termos de adesdo celebrados com os
Participantes Especiais; (iv) o Aviso ao Mercado; (v) o Anuncio de Inicio; (vi) o Anuncio de
Encerramento; (vii) o Prospecto Preliminar e a sua lamina; (viii) este Prospecto Definitivo; (x) os
demais instrumentos celebrados com Prestadores de Servigos contratados no ambito da
emissdo dos CRA e da Oferta, conforme a regulamentagcdo em vigor; e (xi) os eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos itens anteriores, conforme aplicavel.

n) Lastro

Os CRA sao lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures.
Para mais informacdes sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, veja a Segao
“10. Informagdes sobre os direitos creditorios”, na pagina 65 deste Prospecto.

o) Existéncia ou nao de
Regime Fiduciario

Em observancia ao artigo 37 da Resolugdo CVM 60, artigos 25 e seguintes da Lei 14.430 e da
declaragéo emitida pela Emissora na forma do Anexo Il do Termo de Securitizagao, foi instituido
o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, com a consequente constituicao
do Patriménio Separado. Para fins deste Prospecto, (i) “Créditos do Patrimoénio Separado”
significa os créditos que integram o Patriménio Separado, quais sejam (a) os Direitos Creditérios
do Agronegdcio; (b) o Fundo de Despesas; (c) demais valores que venham a ser depositados nas
Contas do Patriménio Separado; e (d) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens (a) a (c) acima,
conforme aplicavel; (ii) “Fundo de Despesas” significa o fundo de despesas a ser constituido na
Conta Fundo de Despesas, de titularidade da Emissora, para arcar com as Despesas previstas
na Clausula 13 do Termo de Securitizagao; (iii) “Contas do Patriménio Separado” significa, em
conjunto e indistintamente, a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas; (iv) “Conta
Centralizadora” significa a conta corrente n° 5806-8, agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A. (237),
de titularidade da Emissora, atrelada ao Patrimdnio Separado, aberta e usada exclusivamente
para esta Emissdo, que sera submetida ao Regime Fiduciario, nos termos do artigo 37 da
Resolugdo CVM 60, na qual serdo depositados todos os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios do Agronegécio devidos a Emissora pela Devedora no ambito das Debéntures, nos
termos do artigo 34 da Resolugdo CVM 60, até a quitagdo integral de todas as obrigagdes
relacionadas aos CRA; (v) “Conta Fundo de Despesas” significa a conta corrente n° 5807-6,
agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, atrelada ao Patriménio
Separado, que sera submetida ao Regime Fiduciario, na qual deverdo ser depositados os
recursos do Fundo de Despesas.

p) Eventos de Liquidagao
do Patriménio Separado

Caso seja verificada a ocorréncia de insolvéncia pela Securitizadora, ou qualquer um dos
eventos abaixo, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir imediata e transitoriamente a
administragdo do Patriménio Separado e promover a liquidagdo do Patriménio Separado,
conforme aplicavel, sendo os eventos listados nesta Clausula abaixo, em conjunto com os
eventos listados na Clausula 11.9 do Termo de Securitizagao, os "Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado":

(i) pedido ou requerimento por parte da Securitizadora de qualquer plano de
recuperacgao, judicial ou extrajudicial, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido
plano; ou requerimento, pela Securitizadora, de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagédo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; pedido pela Securitizadora de mediagéo,
conciliagdo, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da Lei 11.101, ou de medidas
antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no
paragrafo 12 do artigo 6° da Lei 11.101; ou ainda de suspensdo de execugéo de
dividas para fins de preparagéo para pedido de recuperagéao judicial;

(i) pedido de faléncia, recuperagéo judicial e/ou extrajudicial formulado por terceiros em
face da Securitizadora e ndo devidamente elidido pela Securitizadora no prazo legal;

(iii) extingao, liquidacao, dissolugéo ou decretagao de faléncia ou apresentagao de pedido
de autofaléncia pela Securitizadora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagbes
pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo, que dure por mais de 2 (dois) Dias
Uteis contado do respectivo inadimplemento, desde que a Securitizadora tenha
recebido os referidos recursos, provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
nos prazos acordados; e

(v) desvio de finalidade deste Patrimonio Separado devidamente comprovado mediante
decisdo em processo administrativo ou judicial, o que ocorrer primeiro.

Demais Eventos de Liquidacdo: Sem prejuizo do disposto acima, a ocorréncia de qualquer um
dos seguintes eventos abaixo podera ensejar a liquidagdo do Patriménio Separado, sendo
certo que neste caso ndo havera assuncéo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario
dos CRA. Neste caso, devera ser convocada uma Assembleia Especial de Titulares de CRA
para deliberar (a) pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o agente liquidante e as formas de liquidagdo, ou (b) pela ndo liquidagdo do
Patriménio Separado, hipétese na qual a Securitizadora podera continuar responsavel pela
administragdo do Patriménio Separado, mediante a concessao de prazo adicional para fins de
cumprimento, pela Securitizadora, do descumprimento em curso, ou (c) pela eleicdo de nova
securitizadora ou, ainda, outras medidas de interesses dos investidores:
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(i) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagbes nao
pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Oferta, sendo
que, nesta hipétese, a liquidagao do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificagéo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario dos CRA a Securitizadora;

(ii) descumprimento por parte da Securitizadora das normas nacionais e internacionais,
conforme aplicavel, que versam sobre atos de corrupgédo e atos lesivos contra a
administrag&o publica, incluindo, mas néo se limitando, a Legislagéo Anticorrupgéo;

(iii) inobservancia, pela Securitizadora, da Legislagdo Socioambiental; ou

(iv) qualquer outra hipétese deliberada pela Assembleia Especial de Titulares de CRA,
desde que conte com a concordancia da Securitizadora.

g) Tratamento Tributario

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagdes contidas neste item
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente aplicaveis
a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituigbes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil ou investidor residente ou domiciliado no exterior, inclusive em pais com tributagéo
favorecida. Portanto, recomenda-se aos Titulares de CRA que consultem seus assessores
tributarios em relagdo ao tema.

Atualmente, tramitam na Camara dos Deputados e no Senado diversos projetos visando a
alteragao da legislagao tributaria. Caso sejam convertidos em lei, as regras de tributagdo aqui
descritas poderao ser significativamente alteradas.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil. Os rendimentos em CRA auferidos por
pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na
Fonte (“IRRF”), a ser calculado com base na aplicagéo de aliquotas regressivas (conforme Lei
n° 11.033, de 21 de dezembro de 2014, conforme em vigor (“Lei 11.033")), aplicadas em
fungdo do prazo do investimento: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (tirezentos e sessenta e um) a
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, o IRRF retido das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao do imposto de renda devido, gerando
o direito a dedugéo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) apurado em cada
periodo de apuragéo, conforme artigo 76, inciso |, da Lei 8.981.

O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da Contribui¢cdo
Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). Como regra geral as aliquotas do IRPJ correspondem
a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado
sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a multiplicagdo de R$ 20.000,00
(vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragdo, conforme a Lei
n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral,
corresponde a 9% (nove por cento).

A aliquota de CSLL aplicavel (a) no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das
sociedades de capitalizagao, das distribuidoras de valores mobiliarios, corretoras de cambio
e de valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedade de
crédito imobiliario, administradoras de cartdes de crédito, sociedades de arrendamento
mercantil, cooperativas de crédito e associagbes de poupanca e empréstimo, é de 15%
(quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2022; e (b) no caso de bancos de qualquer
espécie, de 20% (vinte por cento) a partir de 1° de janeiro de 2022 (artigo 3° da Lei 7.689,
alterado pela Medida Proviséria n°® 1.034, de 1° de margo de 2021 (“Medida Proviséria
1.034”), convertida na Lei n° 14.183, de 14 de julho de 2021, conforme em vigor
(“Lei 14.183")).

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte (artigo 76, I, da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor (“Lei 8.981")).
A retencéo do IRRF sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada, desde que
as entidades declarem sua condigéo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981.

Com relagéo aos investimentos em CRA realizados por instituigcdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, regra geral, ha dispensa de retengéo do IRRF com base na legislagdo atualmente
aplicavel (artigo 71, inciso |, da Normativa da Receita Federal do Brasil (‘RFB”) n° 1.585, de
31 de agosto de 2015, conforme alterada e atualmente em vigor (IN RFB 1.585”). Nao
obstante, esses rendimentos serao tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas
acima (com excegao dos fundos de investimento, cujas carteiras estdo, em regra, isentas de
imposto de renda — artigo 16, paragrafo unico, Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme em vigor (“Lei 14.754”).

Os rendimentos de CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo
com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuigdo ao Programa de Integragédo Social (“PIS”)
e da Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) estdo sujeitos a
incidéncia dessas contribuicées as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de
1° de julho de 2015, conforme Decreto n.° 8.426, de 1° de abril de 2015.
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No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa da
COFINS e do PIS (aliquotas de 0,65% e 3%, respectivamente), a incidéncia dessas
contribuicbes aos rendimentos de CRA depende da atividade e objeto social da pessoa
juridica. Em regra, esses rendimentos constituem receita financeira ndo sujeita a essas
contribuicdes, desde que os investimentos em CRA nao representem a atividade principal da
pessoa juridica investidora.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132 (“EC 132/23”)
(“Reforma Tributaria”), que implementou a Reforma Tributaria aplicavel aos tributos indiretos
e estabeleceu a substituicdo gradativa de tributos federais, incluindo o PIS e a COFINS,
estaduais e municipais pela Contribuicdo sobre Bens e Servigos (“CBS”), pelo Imposto sobre
Bens e Servigos (“IBS”) e pelo Imposto Seletivo (“IS”). Ha um periodo de transi¢cdo que tera
inicio em 2026 e se estende até 2033 para substituicido completa dos tributos atualmente
existentes pelos novos tributos trazidos pela EC 132/23. Durante a transigédo, os tributos
atualmente existentes coexistirdo com a CBS, com o IBS e com o IS.

Em 16 de janeiro de 2025, foi editada a Lei Complementar 214/2025, que institui e
regulamenta o IBS, a CBS e o IS. Especificamente no que tange as receitas financeiras, o
artigo 6°, inciso V, da Lei Complementar n°® 214, de 16 de janeiro de 2025 (“Lei Complementar
214/2025”), estabelece que o IBS e a CBS néao incidem sobre os rendimentos financeiros,
exceto quando incluidos na base de calculo no regime especifico de servigos financeiros.
Como regra geral, para que esse regime especifico seja aplicavel, € necessario que se
verifique dois requisitos: (i) a atividade desempenhada esteja enquadrada nos servigos
financeiros listados no artigo 182; e (ii) o contribuinte seja qualificado como uma das entidades
mencionadas no artigo 183, o qual inclui ndo apenas pessoas fisicas e juridicas
supervisionadas pelos 6érgaos governamentais que compdem o Sistema Financeiro Nacional,
mas também pessoas juridicas que prestem servicos de natureza financeira, conforme
indicado na legislacéo.

Dadas as particularidades dos Titulares de CRA e a edi¢édo de novas regras sobre a incidéncia
do IBS e da CBS, os Titulares de CRA devem avaliar em conjunto com seus proprios
assessores a tributagdo especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a incidéncia
desses tributos sobre os rendimentos do CRA.

CBS e IBS comegam a ser devidos ja em 2026, sendo o valor respectivo compensavel contra
PIS e COFINS. A partir de 2027, PIS e COFINS serdo extintos e a CBS passara a ser
integralmente devida. IBS tera uma incidéncia gradual que aumentara ano a ano, até estar
inteiramente em vigor em 2033.

Pessoas Fisicas Residentes no Brasil. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por
aplicagdo em CRA estéo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste
anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢do da RFB,
expressa no artigo 55, paragrafo tUnico, da IN RFB 1.585, tal isengao abrange, ainda, o ganho
de capital auferido na alienagéo ou cesséo dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Como regra, os investimentos realizados
por residentes ou domiciliados no exterior se sujeitam as mesmas normas de tributacdo pelo
imposto sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da
IN RFB 1.585).

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior
em investimentos em CRA sao isentos de IRRF, inclusive no caso de investidores pessoas
fisicas residentes ou domiciliadas em pais considerado como JTF, conforme artigo 85,
paragrafo 4°, IN RFB 1.585.

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributagdo
favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolugcdo Conjunta
n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (“Resolugdo Conjunta BACEN e CMN 13”) e que investem
em CRA (artigo 88 da IN RFB 1.585) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre os rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na alienagdo de CRA
em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, nos termos do artigo 89, inciso Il, da IN
RFB 1.585.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em
Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida (“JTF”) estdo sujeitos as mesmas regras estabelecidas
para os residentes ou domiciliados no Pais, portanto, as aliquotas regressivas aplicadas em
fungé@o do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181
(cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Os ganhos auferidos na cessdo de CRA pelos investidores pessoas juridicas residentes ou
domiciliados em JTF estdo sujeitos ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por
cento), a ndo ser que a operagao ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois,
neste caso o imposto de renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima (22,5% a 15%).

Nos termos do artigo 24 da Lei 9.430, consideram-se JTF os paises ou dependéncias que que
ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda,
cuja legislagéo interna ndo permita acesso a informagdes relativas a composigédo societaria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padroes
internacionais de transparéncia fiscal previstos pela IN RFB n° 1.530, o percentual indicado
acima fica reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria MF
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n°® 488. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributagao
favorecida encontram-se listados no artigo 1° da IN RFB n° 1.037/2010.

Imposto sobre Operacées Financeiras (IOF)

Imposto sobre Operacées Financeiras de Cambio: Regra geral, as operagbes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de
capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugdo Conjunta BACEN e
CMN 13, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operagdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota
de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operagdes de
cambio ocorridas apds esta eventual alteragao.

Imposto sobre Operacbes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios: As operagdes com
CRA estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia, relativamente a operacdes de cambio ocorridas apds este eventual aumento.

O Decreto n° 12.499, de 11 de junho de 2025, conforme em vigor (“Decreto 12.499”) ndo
altera o tratamento tributario relativo ao IOF aplicavel aos CRA.

h) Outros Direitos,
Vantagens e Restricoes

Nao Aplicavel.

15




3. DESTINAGAO DE RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressbées em mailsculas, nao
definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, no Termo de
Securitizagdo ou no “Instrumento Particular de Escritura da 8% (Oitava) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional,
em até 3 (Trés) Séries, para Colocacdo Privada, da Acucareira Quata S.A.”, celebrado entre a
Devedora, a Fiadora e a Emissora em 17 de outubro de 2025, conforme aditado em 12 de novembro
de 2025 e em 24 de novembro de 2025, disponibilizada a CVM, e anexo a este Prospecto na forma do
Anexo VI (“Escritura de Emissao”).

3.1. Exposig¢ao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacao dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscrigao e integralizagdo dos
CRA serao utilizados pela Emissora exclusivamente para integralizagdo das Debéntures.

Destinacao dos Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos efetivamente obtidos pela Devedora por
meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados integralmente em suas atividades de producéo e
comercializagao de cana-de-agucar, agucar e etanol, nos termos do artigo 2° do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 60, e na forma prevista em seu objeto social (“Destinagao dos Recursos”), conforme
0 cronograma indicativo previsto no Anexo | da Escritura de Emiss&o, conforme replicado no Anexo V
do Termo de Securitizagdo, de tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto social e o disposto
na Resolugdo CVM 60, caracterizando-se os créditos oriundos das Debéntures como créditos do
agronegaocio, nos termos artigo 2°, inciso | e paragrafos 1°, 2° e 9° do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 60, bem como do inciso Ill do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 60, e do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076”), sendo certo que a Emissora permanecera responsavel pela suficiéncia,
veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade das informagdes prestadas, nos termos do artigo 24 da
Resolugao CVM 160, incluindo a caracterizagao das atividades para as quais a Devedora destinara os
recursos oriundos da Oferta. A cana-de-aglcar a ser comercializada (adquirida ou produzida)
caracteriza-se como produto agropecuario in natura, tendo em vista estar em estado natural, ser de
origem vegetal e ndo ter sofrido processo de beneficiamento ou industrializacdo, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 60.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao representativos de direitos creditérios do agronegécio e
atendem aos requisitos previstos no paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, uma vez que: (i) a produgédo de agucar e seus derivados atende
aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a Devedora caracteriza-se
como “produtora rural” nos termos do artigo 146 da Instru¢ao Normativa RFB n°2.110, de 17 de outubro
de 2022, e do artigo 2° da Lei n°® 8.023, de 12 de abril de 1990, sendo que consta como sua atividade
no CNAE, identificada em seu comprovante de inscricéo e situacédo cadastral no CNPJ, (a) a “fabricagao
de acucar em bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71-6-00 (atividade principal), (b) a “fabricacao de
alcool”, representada pelo CNAE n° 19.31-4-00 (atividade secundaria), (c) a “fabricacédo de fermentos
e leveduras”, representada pelo CNAE n°® 10.99-6-03 (atividade secundaria), (d) o “cultivo de cana-de-
acucar”, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00, dentre outras atividades secundarias.

3.2. Nos casos em que a destinacao de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informagdes sobre

(a) os ativos ou atividades para os quais serédo destinados os recursos oriundos da emissao

Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos da Emissao da aquisicdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, que sao representados pelas Debéntures, encontram-se indicados
no item 3.1 acima.

(b) eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinagédo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

Considerando que as Debéntures e os CRA estdo em linha com o disposto no artigo 2°, paragrafo 9°,
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076, ndo é obrigatéria a
verificagdo periddica, pelo Agente Fiduciario dos CRA, da Destinagdo dos Recursos de que tratam
paragrafos 7° e 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

Contudo, a Devedora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario dos CRA, sempre que
solicitado por autoridades ou 6érgéos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovagdo da destinacdo dos recursos por meio de envio de
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgéos reguladores, comprovem o emprego
dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima, nos termos da Escritura
de Emisséo.
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Na hipétese acima, os documentos que comprovem a destinagao dos recursos deverao ser enviados
pela Devedora ao Agente Fiduciario dos CRA em até (i) 2 (dois) Dias Uteis antes da data final do prazo
demandado pela referida autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela referida
autoridade competente seja inferior a 2 (dois) Dias Uteis, em prazo compativel & apresentagéo
tempestiva da referida documentacao pelo Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela Devedora a autoridade
competente em questdo. Caso nao seja possivel atender aos prazos previstos nos itens (i) e (ii) acima
por motivos ndo imputéveis a Devedora, os referidos prazos serdo prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis,
desde que tal periodo esteja compreendido no prazo concedido pela referida autoridade competente,
sendo certo que a Devedora se compromete a envidar os melhores esforcos para a tempestiva
obtencao dos documentos ou informagdes necessarios a comprovagao da Destinagdo dos Recursos.
Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA presumira que os documentos
originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora nos termos acima nao
foram objeto de fraude ou adulteragao.

(c) a data limite para que haja essa destinagao

O emprego dos recursos oriundos da emissdo das Debéntures pela Devedora na Destinagdo de
Recursos descrita no item 3.1 acima devera ser realizada até a data de vencimento das Debéntures,
sendo certo que referida obrigagdo permanecera em vigor, ainda que ocorram quaisquer das hipoteses
de vencimento antecipado ou resgate antecipado total das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissao.

(d) cronograma indicativo da destinagao de recursos, com informag6es no minimo semestrais

Nao aplicavel, tendo em vista, que conforme demonstrado no item 3.2(b) acima, ndo ha, no ambito
desta Oferta, obrigagdo de acompanhamento da destinagdo de recursos pelo Agente Fiduciario dos
CRA, conforme previsto no artigo 2°, paragrafo 9°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

(e) a capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissdao dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigagdes eventualmente existentes de
destinagao de recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissao

Demonstra-se a capacidade de destinagdo de recursos obtidos pela Devedora em razdo da
integralizagdo das Debéntures com base no valor histérico de custos e despesas da Devedora
relacionados a formagédo de lavouras de cana-de-agucar, nos ultimos 3 (trés) anos, os quais séo
superiores aos recursos obtidos pela Devedora com base na integralizagdo das Debéntures, conforme
tabela abaixo:

Capacidade de Destinagdo dos Recursos — Premissas (estimativas baseadas nos ultimos 3 (trés) anos)’

Custos e despesas para formacgao de

SR lavouras de cana-de-agucar (R$)
2022 R$ 191.431.000
2023 R$ 290.277.000
2024 R$ 230.290.000
Valor total de gastos formagao de lavouras de cana-de-agucar (R$) R$ 711.998.000

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢ao de
ativos de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo
sera determinado

Nao aplicavel. Os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures deverao ser utilizados
integralmente na Destinagdo de Recursos descrita acima e em estrita observancia as restrigdes
dispostas na Resolugdo CMN 5.118. A Emissora e a Devedora reconhecem que a obrigagao descrita
neste item e nos Documentos da Oferta devera ser observada, salvo caso haja superveniéncia de
decisao ou regramento emitido por autoridade competente que dispense esta exigéncia.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuig¢ao, indicagao das providéncias que serdao adotadas

Nao aplicavel.

" Os gastos acima ocorreram de forma recorrente com relagéo & formagéo de lavouras de cana-de-agticar, nos ultimos 3 (trés) anos.
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3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”’, “sustentavel”
ou termo correlato, informar

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificagao da oferta conforme item acima

Nao aplicavel.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagao
envolvida

Nao aplicavel.

(c) obrigagées que a oferta impoe quanto a persecu¢dao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

(d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca
do cumprimento de obrigagcoes impostas pela oferta quanto a persecugao de objetivos “verdes”,

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisédo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores devergo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informag¢bes contidas neste Prospecto e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagéo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora, da Fiadora e
dos demais participantes desta Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s
negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora
poderéo ser afetados negativamente, impactando a capacidade delas de adimplir os Direitos Creditérios
do Agronegocio e cumprir com suas demais obrigagbes previstas na Escritura de Emissdo, afetando,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA aos Investidores.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigbes dos CRA e das
obrigacées assumidas pela Emissora e pela Fiadora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensével
que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e
condigbes, 0s quais sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condigbes de outras
operagbes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora e/ou a Fiadora, quer
se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negocios, a posigao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da
Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressées similares nesta
seg¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora, sobre a
Devedora e/ou sobre a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem néo ser
pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras,
seus investidores e ao seu ramo de atuagéo, estdo disponiveis em seu formulario de referéncia e nos
itens “Descri¢cdo dos Fatores de Risco” e “Descrigdo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados
por referéncia ao Prospecto.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora, incluindo (a) riscos associados ao nivel de subordinagido, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; (b) riscos
decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessido de crédito; (c)
eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo da cessdo dos direitos creditorios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados; e (d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor
da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o
seu compromisso nos termos da garantia

A Devedora tem um endividamento substancial e sua alavancagem pode afetar negativamente
sua capacidade de refinanciar suas dividas e o crescimento dos seus respectivos negdécios

Em 30 de junho de 2025, (i) o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures circulante e
ndo circulante da Devedora era de R$3.703.055 mil, e (ii) o saldo de empréstimos e
financiamentos circulante e nao circulante da Fiadora era de R$200 mil. O valor do endividamento
da Devedora pode ter consequéncias adversas importantes, incluindo:

. exigir que uma parcela substancial dos fluxos de caixa da Devedora decorrentes das operacoes
seja usada para o pagamento do principal e dos juros sobre sua divida bruta, reduzindo os
recursos disponiveis para suas operagdes ou outras necessidades de capital;

. limitar sua flexibilidade para planejar ou reagir a mudangas em seus negdcios e na industria em

que a Devedora atua, porque os seus fluxos de caixa disponiveis apds o pagamento de principal
e juros da divida bruta podem nao ser suficientes para suportar essas mudancgas;
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. aumentar sua vulnerabilidade as condigbes adversas da economia e do setor, uma vez que,
durante os periodos em que a Devedora experimentar ganhos e fluxos de caixa mais baixos, a
Devedora podera ter que alocar uma parcela proporcionalmente maior de seu fluxo de caixa para
pagamento de principal e juros da divida bruta;

. limitar sua capacidade de obtencao de financiamento adicional no futuro para financiar capital de
giro, despesas de capital, aquisi¢cdes e necessidades gerais da Devedora;

. dificultar o refinanciamento de sua divida bruta ou refinanciamento em termos favoraveis para a
Devedora, inclusive com relagédo a contas a receber existentes;

. colocar a Devedora em desvantagem competitiva em relagéo aos concorrentes, que podem estar
mais bem posicionados para suportar as crises econémicas; e

. expor seus empréstimos atuais e futuros a taxas de juros flutuantes ou aumentos nas taxas de juros.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Parcela substancial dos empréstimos, financiamentos e debéntures Devedora que vencera nos
préximos anos

Em 30 de junho de 2025, a Devedora possuia R$3.338.923 mil em empréstimos, financiamentos e
debéntures, classificados no passivo néo circulante, R$364.132 mil no passivo circulante, R$364.132
mil a vencer em até 1 ano, R$948.064 mil a vencer entre 1 e 2 anos, R$355.232 mil a vencer entre 2 a
3 anos, R$382.590 mil a vencer entre 3 a 4 anos, e R$268.388 mil a vencer entre 4 a 5 anos,
R$ 1.384.649 mil a vencer num periodo maior do que 5 anos.

Se, nos préximos anos, qualquer dos eventos abaixo ocorrer, a Devedora podera enfrentar problemas
de liquidez e poderd ndo conseguir pagar sua respectiva divida bruta no vencimento, incluindo os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, afetando, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

J houver pressao sobre o crédito em decorréncia de perturbacbes nos mercados de agbes e de
crédito globais;

. os resultados operacionais da Devedora piorarem significativamente;

. a Devedora for incapaz de realizar quaisquer alienagdes de ativos ndo essenciais e seu fluxo de
caixa ou recursos de capital forem insuficientes; ou

. a Devedora for incapaz de refinanciar sua divida bruta ja vencida.

Além disso, qualquer incerteza no mercado de crédito também pode afetar negativamente a capacidade
da Devedora e da Fiadora de acessar financiamentos adicionais de curto prazo e de longo prazo, o que
podera impactar negativamente sua liquidez e situagédo financeira, afetando sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

As lavouras da Devedora e da Fiadora poderéao ser afetadas por doencas e pragas

As plantagdes da Devedora e da Fiadora poderao ser afetadas por doengas e pragas, que poderéao ter
um efeito devastador em suas lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial
das lavouras afetadas.

Os negdcios da Devedora e da Fiadora, bem como sua situagéo financeira, poderéo ser adversamente
afetados no caso de investimentos um volume significativo de recursos no plantio da lavoura afetada.
Os custos relativos ao tratamento de tais doengas costumam ser altos. Quaisquer incidentes sérios de
doengas ou pestes nas lavouras da Devedora e da Fiadora, e os custos relacionados, poderao afetar
adversamente os niveis de produgao e, consequentemente, as vendas liquidas da Devedora e da
Fiadora e o seu desempenho financeiro geral.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Incéndios e outros desastres podem afetar as instalagées agricolas e propriedades da Devedora
e da Fiadora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producao e, consequentemente,
seu desempenho financeiro

As operagdes da Devedora e da Fiadora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e
propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos,
instalacdes e safra. Adicionalmente, suas operagdes estao sujeitas a perigos associados a produgéo
de produtos inflamaveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos inflamaveis. A cobertura de
seguros da Devedora e da Fiadora podera nao ser suficiente para protegé-la integralmente contra esse
tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora podera ser afetada de maneira adversa pela falta de cana-de-agucar ou por altos
custos da cana-de-agucar

A cana-de-agucar ¢ a principal matéria-prima utilizada na produgao de etanol e de agucar. A Devedora
podera ser afetada negativamente pela falta de cana-de-agucar ou pelos altos custos da cana-de-
agucar caso nao tenha sucesso em permanentemente realizar arrendamentos, parcerias e aquisigdes
de terras para o plantio de cana-de-acucar, bem como em celebrar contratos de fornecimento com
produtores de cana-de-agucar com médio e longo prazo. Qualquer redugdo na oferta de cana-de-
agucar, ou aumento nos pregos da cana-de-agucar no futuro préximo, podera afetar de maneira adversa
os resultados operacionais da Devedora e seu desempenho financeiro.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A contaminacdo dos produtos da Devedora e outros riscos correlatos podem prejudicar sua
reputagédo, levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ou resultando no
fechamento das suas instalagées produtivas

Alguns produtos da Devedora poderéo ter efeitos adversos em seus consumidores, provenientes (i) de
componentes intrinsecos as suas matérias primas, aos insumos utilizados para produzir seus produtos,
(if) do desenvolvimento de novos componentes de produtos em certas etapas do processamento ou
(iii) de outros fatores, como efeitos adversos relacionados a contaminagao dos produtos, causada por
erros na produgéo ou na cadeia de distribui¢ao.

A contaminagdo de qualquer dos produtos da Devedora podera resultar na necessidade de seu
recolhimento ou na abertura de processos judiciais e administrativos contra a Devedora, o que pode
afetar adversamente sua reputagdo, seus negécios, a operacdo de suas instalagdes produtivas, sua
condicao financeira, sua imagem e seu resultado operacional, incluindo a sua capacidade de pagar os
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Emissora, a Devedora ou a Fiadora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duragédo dos CRA, a Emissora, a Devedora e a Fiadora poderédo estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial e/ou medidas antecipatérias. Dessa forma,
eventuais contingéncias da Emissora, da Devedora e da Fiadora, em especial as fiscais, previdenciarias
e trabalhistas, poderéao afetar tais Direitos Creditdrios do Agronegdcio, principalmente em razéo da falta
de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora, da Devedora e da Fiadora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora e a Fiadora incorrem em custos significativos para cumprir com as regulamentacées
ambientais e podem estar expostas a responsabilidade se nao cumprirem com essas
regulamentagcées ou como resultado do manuseio de materiais perigosos

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a extensa legislagao brasileira federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranga, que regula, dentre outros aspectos:

. a emissao e renovagao de licengcas ambientais e demais autorizagbes de natureza ambiental;

. a utilizagao de recursos hidricos;
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. a queima da palha de cana-de-agucar;

. a preservacgao da biodiversidade (fauna e flora nativa);

. a preservacgao de sitios histéricos e culturais;

. a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos;

. a emissao e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e

. a saude e seguranga dos seus funcionarios e terceiros nas unidades de produgéo.

Devido a possibilidade de ocorrerem alteragbes na regulamentagcdo ambiental e outros
desenvolvimentos nao esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a
questdes ambientais poderao variar consideravelmente em relagcéo aos valores e épocas atualmente
previstos. De acordo com as leis ambientais brasileiras, a Devedora e a Fiadora poderdao ser
consideradas responsaveis por todos os custos relacionados a qualquer contaminagdo em suas
instalagdes atuais ou anteriores, ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de residuos de
terceiros usados por elas ou por qualquer um de seus antecessores. Também poderdo ser
consideradas responsaveis por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposi¢ao humana a
substancias perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental.

A extensa regulamentacdo ambiental também pode levar a atrasos na implementagdo de novos
projetos, na medida em que os procedimentos burocraticos para obtencéo de licengas ambientais nos
diversos 6rgdos governamentais demandem um tempo consideravel, o que podera impactar
negativamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A inflacdo e as medidas governamentais para conter a inflacdo podem afetar negativamente a
economia brasileira, o mercado de valores mobilidrios, os negocios, operagcées e os pregos de
mercado dos valores mobilidrios da Devedora e da Fiadora

O Brasil tem experimentado taxas de inflagdo extremamente altas no passado e, portanto,
implementado politicas monetérias que resultaram em uma das maiores taxas de juros do mundo. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagédo incluem, muitas vezes, a manutengéo de altas
taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. A
inflacdo, acbes de combate a inflagédo e especulagéo publica sobre possiveis agdes adicionais também
contribuiram materialmente a incerteza econémica no Brasil e a maior volatilidade nos mercados de
valores mobiliarios brasileiros. As medidas do governo brasileiro para combater a inflagao,
principalmente por meio do Banco Central do Brasil, tiveram e poderao ter efeitos significativos na
economia brasileira e nos negécios da Devedora e da Fiadora. O Brasil pode apresentar altos niveis
de inflagao em periodos futuros. Se o Brasil tiver altas taxas de inflagao, o0 Governo Federal pode decidir
intervir na economia, inclusive através da implementagao de politicas governamentais que podem ter
um efeito adverso sobre a Devedora, a Fiadora e os seus clientes. Além disso, se o Brasil experimentar
altas taxas de inflacdo, a Devedora e a Fiadora poderdo ser impedidas de ajustar os precos de seus
produtos para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o que pode ter um efeito
adverso sobre elas.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos da oscilagado das taxas de cambio

A Devedora e a Fiadora atuam internacionalmente e estdo expostas ao risco cambial decorrente de
exposicoées de algumas moedas, principalmente do Délar dos Estados Unidos e ao Euro. O risco
cambial decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cambio das moedas estrangeiras
utilizadas pela Devedora e pela Fiadora para aquisicao de insumos, venda de produtos e contratagao
de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Devedora
possui investimentos no exterior e tem fluxos operacionais de compras e vendas em outras moedas.

As oscilagdes das taxas de cambio poderao levar a Devedora a incorrer em perdas que afetem a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior
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As altas taxas de juros podem afetar adversamente as operagées e a condicdo financeira da
Devedora e da Fiadora

As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo incluiram frequentemente a manutencao de
uma politica monetaria com taxas de juro elevadas. As altas taxas de juros podem afetar o custo de
obtencao de empréstimos e o custo do endividamento da Devedora e da Fiadora. Este aumento das
despesas financeiras pode afetar negativamente a capacidade da Devedora e da Fiadora de honrar
suas obrigagoes financeiras, na medida em que reduz sua disponibilidade de caixa.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

A atual crise econémica e politica no Brasil pode ter um efeito material adverso nos negécios,
operacgées e condigbes financeiras da Devedora e da Fiadora

A Devedora e a Fiadora ndo sao capazes de estimar o impacto que os avangos politicos e
macroecondmicos, sejam estes globais ou brasileiros, causardo em seus negdcios. Além disso, devido
a atual instabilidade politica, existe uma incerteza substancial em relagdo as politicas econémicas
futuras, ndo sendo possivel prever quais politicas serdo adotadas pelo governo brasileiro e se essas
politicas afetardo negativamente a economia, seus negdécios ou seu desempenho financeiro. A recente
instabilidade econdmica e politica levou a uma percepgéo negativa da economia brasileira e a uma
maior volatilidade nos mercados de valores mobiliarios brasileiros, o que também pode afetar
adversamente a Devedora e a Fiadora. Qualquer instabilidade econdmica continua e incerteza politica
pode afetar negativamente os negécios da Devedora e da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Alteracées nas leis tributdrias podem aumentar a carga tributdria da Devedora e da Fiadora e,
como resultado, afetar adversamente a sua lucratividade

O governo brasileiro implementa regularmente mudangas nos regimes fiscais que podem aumentar a
carga tributéria sobre a Devedora, Fiadora, suas subsidiarias, controladas e seus clientes. Estas
alteragdes incluem modificacbes em aliquotas e, ocasionalmente, a criagdo de tributos novos ou
temporarios, cujos recursos se destinam a propésitos governamentais especificos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Reducéao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora, a
Devedora e a Fiadora

Uma eventual redugéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagao de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagéo significativa nos indices de inflagéo brasileiros e a atual desaceleragao
das economias europeias e americana, incluindo eventual reducéo de rating soberano do Brasil, podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos j4 obtidos e custos de novas captacbes de recursos por
empresas brasileiras, incluindo a Emissora, a Devedora e a Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Inadimplemento da Fianc¢a ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagbes da Devedora e/ou da Fiadora, a
Securitizadora podera excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Nessa hipotese, caso a Fiadora deixe de adimplir com as obrigagbes da Fianga por ela constituida, ou
caso o valor obtido com a execugéo da Fianga n&o seja suficiente para o pagamento integral dos CRA,
a capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as obrigagbes estabelecidas no Termo de
Securitizacdo frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente. Além disso, a Fiadora podera
nao ter condigdes financeiras ou patrimdnio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo
devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Titulares de CRA receberéo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora e a Fiadora atuam em setores nos quais a demanda e o pre¢co de mercado dos seus
produtos sao ciclicos e sdo afetados pelas condi¢gées econémicas gerais do Brasil e do mundo

O faturamento da Devedora e da Fiadora esta diretamente relacionado ao prego da cana-de-agucar,
que é balizado pelo Consecana. Esta metodologia leva em conta os pregos do agucar e do etanol
praticados no mercado.
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Os setores de etanol e agucar, tanto mundialmente quanto no Brasil, sdo historicamente ciclicos e
sensiveis a mudangas internas e externas de oferta e demanda.

O etanol é comercializado como um aditivo ao combustivel utilizado para reduzir as emissdes da
gasolina ou para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um combustivel
substituto da gasolina (etanol hidratado). Dessa forma, os precos do etanol sdo influenciados pela oferta
e demanda da gasolina. O desempenho financeiro da Devedora, portanto, pode ser adversamente
afetado se a demanda e/ou prego da gasolina diminuirem, conforme detalhado a seguir:

(i) a demanda por etanol anidro esta ligada diretamente a demanda por gasolina e ao percentual
da mistura do anidro na gasolina, o qual é definido pelo Governo. Uma redugéo brusca na
demanda por gasolina e/ou alteragdes no mix anidro/gasolina (atualmente em 30% (trinta por
cento) de etanol anidro no mix com a gasolina comum) podem levar a quedas substanciais na
demanda pelo etanol anidro, impactando pregos e comprometendo o resultado financeiro da
Devedora; e

(i)  a utilizagdo do etanol hidratado como substituto para a gasolina esta atrelada a competitividade
de pregos das duas alternativas. Sendo assim, a manutencao de pregos baixos na gasolina leva
a deterioragdo nos pregos do etanol hidratado, produzindo efeitos negativos nos resultados da
Devedora.

Os pregos de agucar dependem, em grande parte, dos pregos vigentes no mercado (brasileiro e
internacional) e estao fora do controle da Devedora e da Fiadora. Tal como ocorre com outros produtos
agricolas, o agucar esta sujeito a flutuagdes de prego em fungcédo de condigbes climaticas, desastres
naturais, niveis de safra, investimentos agricolas, programas e politicas agricolas governamentais,
politicas de comércio exterior, produgdo mundial de produtos similares e concorrentes e outros fatores
fora do controle da Devedora e da Fiadora. Ademais, o agucar € uma commodity negociada em bolsa,
estando, portanto, sujeita a especulacdo, o que pode afetar adversamente o prego do aglcar e os
resultados operacionais da Devedora e da Fiadora.

Como consequéncia dessas variaveis, os pregos do agucar sao sujeitos a volatilidade substancial.

Modificagbes nas politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) sdo fatores que podem
resultar direta ou indiretamente na diminuicdo dos pregos do agucar nos mercados interno e
internacional. Qualquer diminuicdo prolongada ou significativa nos pregos do agucar pode ter efeitos
adversos relevantes no negocio e no desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora.

Se a Devedora e/ou a Fiadora, conforme aplicavel, ndo for capaz de manter as vendas de etanol e
agucar a pregos atrativos no mercado brasileiro, ou se nao for capaz de exportar quantidades
suficientes de etanol e aglcar de forma a assegurar um equilibrio adequado do mercado interno, os
seus negocios de etanol e agUcar poderdo ser afetados adversamente, afetando sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, do fluxo de pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Devedora esta sujeita a indisponibilidade ou a pregcos mais altos da matéria-prima adquirida
de fornecedores

No Brasil, o suprimento de cana-de-agucar pode ser reduzido significativamente na eventualidade de
rescisdo ou ndo renovagao de acordos de parceria, arrendamento de terras e contratos de fornecimento
firmados com proprietarios de terras ou produtores de cana-de-agucar. Se o suprimento de cana-de-
agucar for interrompido ou se qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de terras vier a
ser rescindido, a Devedora podera vir a ser obrigada a pagar pregos mais elevados pela matéria-prima
ou processar um volume menor, circunstancias estas que poderiam afetar de forma adversa os
negécios e resultados da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio.

No Brasil, os precos da cana-de-agucar podem aumentar em fungéo da alteragao dos critérios definidos
pelo Consecana, formado por produtores de cana-de-agucar e usinas agucareiras. O prego da cana-
de-agucar definido nos contratos de fornecimento, arrendamento e parceria é parcialmente fixo, com
outra parcela variavel, de acordo com os critérios definidos pelo Consecana. Como resultado, quaisquer
mudancas nos critérios definidos pelo Consecana podem levar ao aumento nos precgos que a Devedora
paga pela cana-de-agucar, afetando materialmente os negdcios da Devedora e, consequentemente, a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Em alguns casos, a Devedora
pode ndo conseguir repassar o valor integral dos aumentos no prego da matéria-prima aos seus
clientes, devido as formulas de precificagdo dos contratos de venda por ela celebrados, o que poderia
reduzir sua rentabilidade, a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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A Devedora possui contratos de longo prazo para compra de aproximadamente 65% (sessenta e cinco
por cento) da cana de agucar moida, garantindo assim o fornecimento desta matéria prima por longo
periodo. A Devedora possui contratos de arrendamentos pulverizados (em torno de 2.500 (dois mil e
quinhentos) e de longo prazo (até 20 (vinte) anos).

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Os negdcios da Devedora poderao ser adversa e substancialmente afetados se as operagcées
em suas instalagées de transporte, terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupgées
significativas. Seus negdécios também poderao ser adversamente afetados se as operagées de
seus clientes e fornecedores sofrerem interrupgdes significativas

As operagdes da Devedora dependem da operacgéo ininterrupta das suas instalagbes (terminais e
depdsitos) e dos diversos modos de transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da
operagéo ininterrupta de determinadas instalagbes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais
operagbes podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como
resultado de circunstancias adversas, tais como eventos catastroficos da natureza, reparos ambientais,
dificuldades trabalhistas, interrup¢des no fornecimento de produtos para as instalagdes ou meios de
transporte, dentre outras.

Qualquer interrupgéo significativa nas instalagdes da Devedora ou a impossibilidade de transportar
seus produtos de e para essas instalagdes, pode afetar adversamente de modo significativo os
resultados financeiros da Devedora, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos
Creditorios do Agronegocio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Interrupgao ou suspensao nos servigos de transporte e logistica poderao afetar adversamente
os resultados operacionais da Devedora

A Devedora entrega todo o agucar e etanol produzidos a Cooperativa, que é responsavel pelo
transporte e comercializagado. A verificagdo de quaisquer dos fatores abaixo mencionados pode afetar
negativamente a capacidade da Devedora entregar tais produtos para a Cooperativa nos termos
acordados.

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o qual pode ser
negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condigbes climaticas adversas, como
alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa
forma, caso certas estruturas viarias sejam obstruidas ou prejudicadas, a Devedora podera ter que
utilizar-se de rotas alternativas, até o momento de sua desobstrugado ou reconstrugao, o que podera
afetar negativamente seus custos operacionais.

Além disso, a capacidade do sistema portuario nacional esta préxima da plena utilizagdo. Como parte
significativa da produgao da Devedora é direcionada ao mercado externo (tanto no aguicar quanto no
etanol), a Devedora podera ser diretamente impactada pela indisponibilidade do transporte quando
necessario e/ou por um aumento significativo dos custos deste modal em fungdo da demanda excessiva
ou da oferta escassa.

O atraso ou nao desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a
demanda pelos produtos da Devedora, impedir a entrega de seus produtos ou impor a Devedora custos
adicionais e afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas da Devedora e Fiadora
ou causar danos a elas

Os movimentos sociais s&o ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicdo da propriedade
por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a
invasdo e ocupacao de terras agricolas. A Devedora e Fiadora ndo podem garantir que suas propriedades
agricolas nado estardo sujeitas, eventualmente, a invasao ou ocupacgéo por tais movimentos sociais.
Qualquer invasao ou ocupagao de terras arrendadas pela Devedora e pela Fiadora pode afetar
adversamente o0 seu uso e o cultivo de cana-de-agucar, bem como afetar adversamente os negécios,
situagao financeira e operacional da Devedora e da Fiadora, afetando a sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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A paralisacao significativa da forga de trabalho podera afetar a Devedora e a Fiadora de forma
adversa

Em 30 de junho de 2025, a Devedora e a Fiadora possuiam, respectivamente, 3.754 e 2 empregados.
Em determinadas circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora e da Fiadora, poderao
ocorrer disputas trabalhistas e paralisagdo do trabalho em uma ou mais das instalagdes da Devedora
e da Fiadora, que tenham um efeito material adverso sobre suas operagdes e, potencialmente, sobre
seus negocios.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Desapropriagao dos imoéveis destinados a produgao rural

Os imoveis utilizados pela Devedora, pela Fiadora, ou por terceiros com os quais a Devedora ou a
Fiadora mantenha relagdes de parceria ou arrendamento para o cultivo de cana-de-agucar, poderéao
ser desapropriados pelos Governos Federal, Estadual e Municipal de forma unilateral, para fins de
utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizagao a
Devedora ou a Fiadora se dara de forma justa e adequada. De acordo com o sistema legal brasileiro,
os Governos Federal, Estadual e Municipal poderao desapropriar os imoéveis de produtores rurais onde
esta plantada a lavoura de cana-de-agucar por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de
forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagéo, ndo ha como garantir, de antemao, que o prego
que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que,
efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual
desapropriagdo de qualquer imével utilizado pela Devedora ou pela Fiadora, ou por terceiros com os
quais ela mantenha relagbes de parceria ou arrendamento, podera afetar adversamente e de maneira
relevante sua situagdo financeira e os seus resultados, podendo impactar negativamente a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco da originag¢édo e formalizacdo do lastro dos CRA e Constitui¢ao da Fianca

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais devem atender aos critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua regular emissdo e formalizagao, assim como a Fianga prestada
pela Fiadora. Os CRA, emitidos no contexto da Emissdo devem estar vinculados a direitos creditérios do
agronegécio, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagdo. Nao
€ possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizagdo das
Debéntures e dos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servigos envolvidos
neste processo, conforme o caso, sendo que tais situagdes podem ensejar a descaracterizagdo das
Debéntures, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou dos CRA e da constituigao da Fianga, causando
prejuizos aos Titulares de CRA. Falhas na elaboragao e formalizagdo dos atos societarios relacionados
a Emisséo, de acordo com a legislagdo aplicavel e no registro deles na junta comercial competente,
podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em
vencimento antecipado. Adicionalmente, eventuais mudangas na interpretagéo ou aplicacao da legislacéo
aplicavel as emissdes de debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais de forma a considerar a descaracterizagdo das Debéntures
como lastro dos CRA podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originagao e na formalizagcao da Escritura de Emisséo, além
da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugado e
consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor
das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de descumprimento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, dos contratos financeiros dos quais
sdo parte

Os contratos que regem parte das dividas da Devedora e/ou da Fiadora contém clausulas cruzadas de
inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infragdo a uma das obrigagbes de divida
possa ser considerada como uma infragdo as demais obrigagbes de divida ou possa resultar no
vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infragdo a qualquer uma das obrigagdes de divida
da Devedora e/ou da Fiadora pode tornar as demais obrigacdes de divida imediatamente devidas, o
que, por sua vez, teria um efeito negativo sobre a Devedora e/ou sobre a Fiadora.

26



Determinados financiamentos obtidos pela Devedora e/ou pela Fiadora incluem clausulas que impdem
a necessidade de a Devedora e/ou a Fiadora obterem aprovagcdo para contratacdo de novos
endividamentos, a exemplo da emissao das Debéntures. Além disso, alguns dos contratos da Devedora
e/ou da Fiadora preveem restricdes com relagdo a sua capacidade de oneragéo de ativos ou até de
concessdo de garantias a terceiros. Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia
previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condig¢des financeiras da Devedora e/ou da Fiadora
poderiam ser materialmente e adversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar suas
obrigacdes decorrentes da Emisséo e da Fianca. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA

Os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio, os quais s&o oriundos das Debéntures
emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos
Titulares de CRA durante todo o prazo da Emisséo, e os recursos captados pela Devedora por meio
da emisséo das Debéntures serao utilizados pela Devedora em suas atividades de comercializagao de
cana-de-agucar, agucar e etanol. Nao existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento,
interrupgao ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso
em que os Titulares de CRA poderao ser negativamente afetados, inclusive em razéo de atrasos ou
nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade
de receber tais recursos em func¢ao de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O risco de crédito da Devedora e/ou da Fiadora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagbes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento pela Devedora e/ou pela Fiadora das Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido
em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora e/ou
de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes
devidos dependera do adimplemento das Debéntures pela Devedora em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os
procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial das Debéntures serdo bem-sucedidos e, com
base nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas (i) da Devedora, relativas ao periodo
de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025, o patrimbnio liquido consolidado era de
R$ 1.937.149 mil; e (ii) da Fiadora, relativas ao periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de
2025, o patriménio liquido consolidado era de R$ 646.211 mil, sendo certo que referidos patriménios
liquidos poderdo ser afetados por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussorias,
assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Devedora e/ou pela Fiadora perante terceiros.
Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo e Amortizagdo dos CRA depende do
pagamento integral e tempestivo pela Devedora das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos
ou externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora e/ou da Fiadora e suas
respectivas capacidades de pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA
aos Titulares de CRA e a capacidade do respectivo Patrimonio Separado de suportar suas obrigacdes
perante os Titulares de CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo, o que pode
prejudicar o recebimento dos valores devidos pelos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures

Em determinadas hipéteses, a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA nao realizardo analise
independente sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das
Debéntures. Assim, a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora podera
depender do envio de declaragdo ou comunicagdo da Devedora informando que um Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora nao informe
ou atrase em informar a Emissora ou ao Agente Fiduciario dos CRA sobre a ocorréncia de um Evento
de Vencimento Antecipado das Debéntures, as providéncias para declaragcdo de vencimento
antecipado e cobranga das Debéntures poderdo ser realizadas tardiamente pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario dos CRA, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior
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Decis6es desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos em andamento podem
causar efeitos adversos a Devedora e a Fiadora

A Devedora e a Fiadora estdo envolvidas em processos judiciais e administrativos de natureza civel,
tributaria, trabalhista e ambiental. A Devedora e a Fiadora ndo podem assegurar que as agdes e
processos administrativos seréo resolvidos totalmente a seu favor. A Devedora e a Fiadora somente
constituem provisdes para os processos em que a possibilidade de perda seja avaliada por seus
assessores juridicos externos como provavel, ou seja, cuja probabilidade de perda seja superior a
possibilidade de éxito.

As provisbes constituidas pela Devedora e pela Fiadora podem ser insuficientes para fazer face ao
custo total decorrente de decisdes adversas em demandas judiciais e administrativas. Se o total ou
uma parcela significativa das agdes e dos processos administrativos for decidido de forma desfavoravel
para a Devedora e para a Fiadora, isso pode ter um impacto adverso relevante em seus negécios,
condicao financeira e resultados operacionais. Por fim, além das provisdes financeiras e dos custos
com honorarios advocaticios para a assessoria dessas causas, a Devedora e a Fiadora podem se ver
obrigadas a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, o que pode vir a afetar
adversamente a sua capacidade financeira, afetando sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Para mais informagdes sobre os processos em que a Devedora e a Fiadora estdo envolvidas, favor
verificar o item "Provisbes" das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Os negdcios da Devedora estdo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo da safra de
cana-de-agucar na regiao nordeste e centro-sul do Brasil

Condigdes climaticas poderdo reduzir a quantidade de aglcar e cana-de-agucar que a Devedora podera
produzir em uma determinada safra. Adicionalmente, os negdcios da Devedora estdo sujeitos a
sazonalidade conforme o ciclo de crescimento da cana-de-agucar na regido Sudeste do Brasil. Usualmente,
o periodo de colheita anual da cana-de-agucar na regido Sudeste e comega em abril e termina em
dezembro. Isso cria variagbes nos estoques da Devedora e na sua capacidade de gerar energia e,
consequentemente, um grau de sazonalidade em seu resultado e no seu fluxo de caixa operacional. A
sazonalidade e qualquer redugéo no volume de agucar produzido poderao ter um efeito adverso relevante
nos resultados operacionais da Devedora e na sua situagdo financeira, e consequentemente, podera
impactar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A cana-de-agucar também é a principal matéria-prima dos produtos vendidos pela Biorigin, assim, a
reducdo da producédo também representa risco para esta unidade de negécio da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos relacionados a existéncia de execugébes fiscais, agcbes judiciais e procedimentos
administrativos contra a Devedora e/ou a Fiadora

Observado, para todos os fins, o escopo limitado da auditoria juridica, foi identificada a existéncia de
execucgoes fiscais, agdes judiciais e procedimentos administrativos relevantes contra a Devedora e/ou a
Fiadora, incluindo contingéncias tributarias e procedimentos relacionados a tematicas ambientais, sendo
certo que alguns envolvem montantes relevantes. Adicionalmente, foi identificada a existéncia de acordos
judiciais e termos de ajustamento de conduta (“TAC”) firmados no &mbito de determinados procedimentos
administrativos e ac¢des judiciais nos quais a Devedora e a Fiadora s&o parte. Caso os
demandantes/executantes tenham sucesso em seus pleitos ou os acordos judiciais e TAC firmados nao
sejam devidamente cumpridos pela Devedora e/ou pela Fiadora, conforme o caso, referidas hipoteses
poderao impactar a reputagdo, as operacdes e/ou, eventualmente, a capacidade financeira da Devedora
e/ou da Fiadora de realizar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que constituem o lastro
dos CRA, o que podera afetar adversamente o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de concentragao de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegoécio

Os CRA sé&o concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja, a Agucareira Quata S.A., a qual
origina os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, e apenas 1 (uma)
fiadora, qual seja, a Companhia Agricola Quata. A auséncia de diversificagdo da Devedora dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos
Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteragdo na condi¢gdo da Devedora pode prejudicar o
pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar o
pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de
modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso
ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade
de pagamento das obrigag¢ées decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdécio por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patriménios sdo administrados separadamente, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430. O patriménio comum ou outros patriménios separados da
Emissora nao respondem pelo pagamento das obrigagdes assumidas perante os Titulares de CRA. O
Patrimbnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Desta
forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigagées decorrentes dos respectivos CRA, o que pode
prejudicar o fluxo financeiro dos CRA e o recebimento dos valores pelos Titulares de CRA.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir
temporariamente a administragdo do Patrimbénio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo. Em assembleia especial, os Titulares de CRA poderao deliberar sobre as novas normas
de administragdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagao deste, que podera ser insuficiente
para quitar as obrigagdes da Emissora perante os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Nao realizagao adequada dos procedimentos de execugéo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario
dos CRA, nos termos do artigo 35 da Resolucdo CVM 60, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execugao dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, de modo a garantir a satisfagéo
do crédito dos Titulares de CRA.

A realizagao inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdécio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA, em desacordo com a legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos
Creditorios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios também pode ser
afetada a capacidade de satisfagao do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA e o retorno esperado pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A participagao de Investidores considerados como Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da Remuneragdo dos CRA e resultar
na reducgdo da liquidez dos CRA no mercado secundadrio

A Remuneracao dos CRA foi definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Foi aceita a participa¢ao
de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que pode ter
afetado de forma adversa a formacéo e a definicdo da taxa da remuneracéo final dos CRA.

As Pessoas Vinculadas que atuam como coordenadores da Oferta podem se beneficiar da eventual
redugdo da taxa de remuneragdo uma vez que ha comissao de sucesso atrelada a essa redugao. Isso
porque, conforme previsto no contrato de distribuicdo, quanto maior a eficiéncia da taxa de
remuneragao, maior sera o valor devido a titulo de comisséo de sucesso.

Como néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA
inicialmente ofertada (sem considerar os CRA decorrentes do eventual exercicio da Op¢ao de Lote
Adicional), observada na taxa de corte da Remuneragéo, foi permitida a colocagdo de CRA perante
investidores considerados Pessoas Vinculadas e as intengdes de investimento dos Investidores
considerados Pessoas Vinculadas ndo foram automaticamente canceladas, observadas as excegdes
previstas no §1° do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

A participacéo de Pessoas Vinculadas na subscri¢cao e integralizagdo dos CRA na Oferta pode reduzir
a quantidade de CRA para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo
posteriormente reduzir a liquidez desses CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas
Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter esses CRA como
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investimento até o vencimento. Nao havia como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas
Vinculadas nao ocorreria.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participagao de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter
impactado adversamente a formagao da taxa final da Remuneragao e que, como foi permitida,
nos termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores considerados Pessoas
Vinculadas pode reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de ndo cumprimento de Condigdes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢gdes Precedentes (conforme definido abaixo) que
devem ser satisfeitas até a data da obtencéo do registro da Oferta na CVM, sendo certo que as
condi¢cdes verificadas anteriormente a obtencao do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data
de liquidacdo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a
obtencdo do registro da Oferta ou até a Data de Integralizagdo dos CRA, conforme aplicavel, os
Coordenadores avaliarao, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria
Oferta e poder&o optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento
relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente. A nao
implementacao de qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por
parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes
pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, bem como eventual requerimento de modificagéo
ou de revogacgao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos
termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, como o registro da Oferta ja foi obtido, podera
ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, a revogagao
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160
e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdao do Contrato de
Distribuigédo, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas
financeiras a Emissora, a Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta,
todos as intengdes de investimentos serdao automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora, a
Fiadora, e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracao
no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O Governo Federal exerceu, e continua a exercer, significativa influéncia sobre a economia
brasileira. Condigées politicas e econémicas no Brasil, incluindo a atual instabilidade politica e
a percepcéo destas condicées no mercado internacional, podem influenciar adversamente as
atividades da Emissora, da Devedora e da Fiadora

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e, ocasionalmente, implementa
mudangas substanciais na politica e regulamentagdo econémica. As medidas do Governo Brasileiro
para controlar a inflagcdo e implementar outras politicas e regulamentagbes incluem controle sobre
pregcos e salarios, desvalorizacbes da moeda, controles sobre o fluxo de capital e limitagbes a
importagéo, entre outras. Os negdcios, situagao financeira e resultado das operagdes da Emissora e
da Devedora poderdo ser adversamente afetados por mudangas de politicas publicas ou
regulamentacéo, referentes a tarifas publicas e controles sobre o cambio, bem como por outros fatores,
tais como:

. variagdes cambiais;

. inflagao;

. taxas de juros;

. politicas cambiais;

. liquidez disponivel nos mercados internos de capital, crédito e financeiro;
. regulamentos do setor de 6leo e gas, incluindo politicas de preco;

. regulamentos no setor de pagamentos digitais;
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. impactos de epidemias e pandemias;

. instabilidade de pregos;

. instabilidade social e politica;

. escassez e racionamento de energia e agua;

. liquidez do mercado doméstico financeiro e de capitais;

. politica fiscal;

. anulacgao de decisdes judiciais transitadas em julgado em processos tributarios; e

. outros acontecimentos politicos, econdmicos, sociais, comerciais e diplomaticos e que ocorram

no Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza acerca das possiveis alteragbes em politicas e regulamentagdes que o Governo brasileiro
podera implementar no futuro, alterando estes ou outros fatores no futuro podem contribuir para a
incerteza do cenario econdmico do Brasil e para uma maior volatilidade no mercado de valores
mobiliarios brasileiro e dos valores mobiliarios emitidos no exterior por empresas brasileiras, bem como
a maior volatilidade do Real. Estes e outros futuros acontecimentos na economia brasileira e na politica
governamental podem afetar adversamente os negdcios da Emissora, da Devedora e da Fiadora, o
resultado de suas operagdes e o valor de mercado das suas agdes. Adicionalmente, o Governo
brasileiro podera aprovar novas regulamentagdes que eventualmente poderéo afetar adversamente os
negocios da Emissora, da Devedora e da Fiadora.

A imprevisibilidade acerca de mudancas em politicas e regulacdo pelo governo brasileiro pode ser
agravada pela instabilidade politica. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianga dos
investidores e historicamente resultaram em desaceleragao econdmica e maior volatilidade nos valores
mobiliarios emitidos por empresas brasileiras. Além disso, a instabilidade politica no Brasil vem
crescendo nos ultimos anos, o que tem contribuido para este cenario, bem como para a deterioragdo do
ambiente politico, o que poderia contribuir para o aumento da instabilidade macroeconémica e politica.

Além disso, nos ultimos anos, alguns dos principais politicos do Brasil foram alvo de inquéritos
envolvendo corrupgdo, ma conduta da gestdo publica, inclusive por meio de uma Comisséo
Parlamentar de Inquérito instalada para apurar agdes no combate a pandemia do COVID-19, bem como
o potencial uso indevido de fundos do governo. O resultado destas e de outras investigagdes, bem
como possiveis novas investigagbes envolvendo politicos brasileiros que possam surgir sdo incertos,
mas tiveram e ainda podem ter um impacto negativo na percepg¢ado geral da economia brasileira e,
consequentemente, afetaram adversamente e podem continuar a afetar os negdcios, situagao
financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da Fiadora, bem como o preco de
mercado de suas acgdes.

Adicionalmente, o escopo, a natureza e o impacto de quaisquer mudangas politicas ou reformas (ou
reversdes) que o governo do presidente eleito implementara sdo desconhecidos, o que poderia resultar
em mais instabilidade politica e econémica e impactar negativamente o quadro regulatério no qual a
Emissora e a Devedora operam, o que, por sua vez, pode afetar adversamente seus negdcios, condi¢ao
financeira e resultados operacionais.

A falha do governo brasileiro em implementar as reformas necessarias pode resultar em reducdo da
confianga na situagao orgamentaria e na posig¢ao fiscal do governo brasileiro, 0 que pode resultar em
rebaixamentos da divida soberana do Brasil por agéncias de rating e no aumento do prémio de risco,
impactando negativamente a economia brasileira, desvalorizando o real e aumentando a inflagéo e as
taxas de juros. A ocorréncia de qualquer um desses fatores pode afetar adversamente os negécios,
resultados operacionais e condicao financeira da Emissora, da Devedora e da Fiadora.

Em complementacao, em 8 de fevereiro de 2023, o STF decidiu que as decisdes judiciais transitadas em
julgado em processos tributarios individuais poderdo ser anuladas, permitindo, assim, que empresas que
obtiveram o direito de ndo recolher determinados impostos sejam responsabilizadas pelo seu pagamento,
inclusive pelo pagamento de impostos atrasados, caso o STF posteriormente considerar que o imposto é
devido. A Emissora, a Devedora e a Fiadora ndo conseguem prever se qualquer beneficio fiscal ou
imposto que obteve o direito de ndo pagar sera cobrado ou mesmo cobrado retroativamente, o que, por
sua vez, poderia afetar adversamente seus negdcios, situagao financeira, resultados operacionais e fluxos
de caixa e consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Risco de Juros

A elevacgao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios
de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos
praticados no mercado apds a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser
afetada desfavoravelmente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de Inflagao

Desde a introdugao do Real, em 1994, a inflagdo no Brasil foi substancialmente menor do que em periodos
anteriores. Entretanto, durante um passado recente, a economia passou por periodos de aumento das
taxas de inflagdo e medidas para conté-la que, combinadas com impactos econémicos e politicos
derivados da crise do COVID-19 e a especulagéo sobre possiveis intervengdes governamentais no futuro,
tém contribuido para a incerteza econémica no Brasil e alta volatilidade do mercado de capitais brasileiro.
A inflagdo apurada pelo IGP-M (indice Geral de Pregos - Mercado) foi de 6,54% em 2024, -3,18% em
2023 e 5,5% em 2022. A inflagao apurada pelo IPCA, indice oficial do Governo Brasileiro para estabelecer
metas inflacionarias, foi de 4,83% em 2024, 4,62% em 2023 e 5,8% em 2022. O Brasil podera apresentar
altas taxas de inflagao no futuro. As despesas operacionais da Devedora sdo basicamente denominadas
em Reais e tendem a aumentar com a inflagao brasileira. Pressdes inflacionarias, devido as baixas taxas
de juros e a desvalorizagao cambial, também podem afetar a habilidade da Emissora, da Devedora e da
Fiadora de acessarem mercados financeiros estrangeiros ou resultar em maior intervencao
governamental na economia, incluindo a adogéo de politicas governamentais que podem causar danos
aos seus negocios ou afetar adversamente o valor de mercado de suas agdes e consequentemente afetar
negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagédo de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém
incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo
Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencédo no mercado de cambio e agdes para
ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira
e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao e consequentemente afetar negativamente os pagamentos
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Alteragées na legislagao tributdaria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Devedora

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os participantes
do setor de securitizagdo, a Devedora e seus clientes. Essas alteragdes incluem mudangas nas
aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de tributos e a cobranga de tributos temporarios. Algumas
dessas medidas poderéo resultar em aumento da carga tributéria da Devedora, que podera, por sua
vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servigos e seus resultados.

Além disso, as autoridades tributarias tém frequentemente realizado alteragbes nos regimes fiscais que
podem ou nio afetar a demanda dos clientes da Devedora pelos seus produtos. Essas medidas incluem
mudangas nas aliquotas e na criagao de tributos, temporarias ou permanentes.

Por exemplo, foi promulgada em 20 de dezembro de 2023 a Emenda Constitucional n® 132 (“EC 132/23”
e “Reforma Tributaria”, respectivamente), que implementou a Reforma Tributaria aplicavel aos tributos
indiretos e estabeleceu a substituicdo gradativa de tributos federais, incluindo o PIS e a COFINS,
estaduais e municipais pela Contribuicdo sobre Bens e Servigos (“CBS”), pelo Imposto sobre Bens e
Servigos (“IBS”) e pelo Imposto Seletivo (“IS”). Ha um periodo de transigdo que tera inicio em 2026 e
se estende até 2033 para substituicido completa dos tributos atualmente existentes pelos novos tributos
trazidos pela EC 132/23. Durante a transic¢ao, os tributos atualmente existentes coexistirdo com a CBS,
como IBS ecomo IS.
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Em 16 de janeiro de 2025, foi editada a Lei Complementar n° 214 (“Lei Complementar 214/2025”),
que institui e regulamenta o IBS, a CBS e o IS. Especificamente no que tange as receitas financeiras,
o artigo 6°, inciso V, da Lei Complementar 214/2025, estabelece que o IBS e a CBS nao incidem sobre
os rendimentos financeiros, exceto quando incluidos na base de calculo no regime especifico de
servigos financeiros. Como regra geral, para que esse regime especifico seja aplicavel, € necessario
que se verifique dois requisitos: (i) a atividade desempenhada esteja enquadrada nos servigos
financeiros listados no artigo 182; e (ii) o contribuinte seja qualificado como uma das entidades
mencionadas no artigo 183, o qual inclui ndo apenas pessoas fisicas e juridicas supervisionadas pelos
orgaos governamentais que compdem o Sistema Financeiro Nacional, mas também pessoas juridicas
que prestem servigos de natureza financeira, conforme indicado na legislagao.

Dadas as particularidades dos Titulares de CRA e a edi¢ao de novas regras sobre a incidéncia do IBS
e da CBS, os Titulares de CRA devem avaliar em conjunto com seus proprios assessores a tributagédo
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a incidéncia desses tributos sobre os
rendimentos do CRA.

CBS e IBS comegam a ser devidos ja em 2026, sendo o valor respectivo compensavel contra PIS e
COFINS. A partir de 2027, PIS e COFINS seréao extintos e a CBS passara a ser integralmente devida.
IBS tera uma incidéncia gradual que aumentara ano a ano, até estar inteiramente em vigor em 2033.

Assim, a Reforma Tributaria e outras mudangas na legislagao tributaria brasileira podem resultar no
aumento da carga tributaria e podem impactar direta ou indiretamente os negdcios da Devedora. Estas
e outras potenciais mudangas futuras nas legislagées de politica tributaria podem afetar adversamente
0s negadcios, condigao financeira e resultados operacionais da Devedora.

Algumas dessas mudangas podem aumentar a carga tributaria da Devedora, o que pode aumentar os
precos que a Devedora cobra pelos produtos que comercializa, restringir a sua capacidade de fazer
negocios nos mercados que atua e, portanto, afetar de forma adversa e relevante a lucratividade da
Devedora. Nao ha garantias de que a Devedora sera capaz de manter seus pregos, o fluxo de caixa ou
a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operagdes, o
que pode afetar negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Ainda, certas leis tributdrias podem estar sujeitas a interpretacées controversas pelas autoridades
fiscais e judiciais. Caso as autoridades fiscais interpretem as leis tributarias de forma incompativel com
as interpretagdes da Devedora, a Devedora podera ser adversamente afetada, impactando
negativamente a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Instabilidade da taxa de cambio e desvaloriza¢ao do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagbes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados
de cambio. As desvalorizagbes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes
significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Ddlar em outras moedas. N&o é possivel assegurar
que a taxa de cambio entre o Real e o Ddlar ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciagdes ou apreciagdes do Real frente ao Délar também podem criar pressodes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e/ou da Fiadora, sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de liquidez dos valores mobilidrios

O mercado para valores mobiliarios emitidos pelas empresas brasileiras € influenciado por condi¢des
econOmicas e de mercado no Brasil e, em graus variados, pelas condigdes de mercado em outros
paises, incluindo os Estados Unidos, outros paises da América Latina e mercados emergentes.
A reacao de investidores aos desdobramentos em um desses paises pode causar flutuagbes dos
mercados financeiros de outros paises. Os desdobramentos ou as condigdes em outros paises,
incluindo os Estados Unidos e alguns paises emergentes, ja afetaram significativamente a
disponibilidade de crédito na economia brasileira, resultando em saidas consideraveis de recursos e
reducdes na quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, bem como acesso limitado a
mercados financeiros internacionais, sendo que tudo isso pode afetar de forma significativa e adversa
a capacidade da Devedora e da Fiadora de captar recursos a uma taxa de juros aceitavel ou de obter
capital préprio quando e se houver essa necessidade.
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Nos ultimos anos, o mercado de valores mobiliarios brasileiro se manteve volatil devido, entre outros
fatores, as incertezas sobre a maior aversao ao risco em relagao aos paises emergentes, a pandemia
do COVID-19 e as incertezas referentes as condi¢cdes politicas e macroeconémicas do Brasil.
A Devedora e a Fiadora continuam expostas a disturbios e volatilidades nos mercados financeiros
globais devido a seus efeitos no ambiente econdmico e financeiro, especialmente no Brasil, como, por
exemplo, desaceleragdo da economia, aumento na taxa de desemprego, reducdo do poder de compra
dos consumidores e menor disponibilidade de crédito.

Disturbios ou volatilidades nos mercados financeiros globais, inclusive como resultado do conflito militar
entre a Russia e a Ucrania, e o conflito Israel-Hamas, podem aumentar ainda mais os efeitos adversos no
ambiente econémico e financeiro no Brasil, 0 que poderia ter um efeito negativo sobre os negdcios, os
resultados das operagdes e a condigio financeira da Devedora e da Fiadora consequentemente impactando
negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados
pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econémica
internacional. A deterioragédo da boa percepgao dos investidores internacionais em relagao a conjuntura
econOmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores
mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no
mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias
abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas
de protecao dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes
de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes
condicdes econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o
interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso
no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios
globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reagado dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu prego de mercado. A inflagdo e os esfor¢os da agao
governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica
no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negdcio da Emissora e da Devedora. Historicamente,
o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com a especulagao
publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia
brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade
do mercado de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo Federal em relagao a inflagao
frequentemente tém incluido uma manutengéo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros
tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou
reducgao das taxas de juros, intervengdo no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do
Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e
sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes
inflacionarias podem levar a medidas de intervengédo do Governo Federal sobre a economia, incluindo
a implementacado de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negécios,
condicao financeira e resultados da Emissora, da Devedora e da Fiadora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam os CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negdcios da
Emissora, da Devedora e da Fiadora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econbmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de
capital e limites a importagao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da
Emissora, da Devedora e da Fiadora. As atividades, situagao financeira e resultados operacionais da
Emissora, da Devedora e da Fiadora poderéo ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente
afetados devido a modificagées nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i)
taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagées cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacéo de
mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros
fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados
operacionais da Emissora, da Devedora e da Fiadora e, consequentemente, na sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio que lastreiam os CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de integralizagdao dos CRA com &gio ou desdgio

Os CRA poderao ser colocados com agio ou desagio, a exclusivo critérios dos Coordenadores, o qual,
se for o caso, devera ser realizado a todos Investidores que subscreverem ou integralizarem os CRA
em uma mesma data e que devera ser aplicado da mesma forma para todas as Séries, na ocorréncia
de uma ou mais das seguintes condigdes objetivas de mercado, a exclusivo critério e de comum acordo
entre os Coordenadores, incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteragcdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo
na remuneragao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragdo na Taxa DI e/ou no IPCA; (iv) alteragao
material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA,;
ou (v) excesso ou auséncia de demanda pelos valores mobiliarios, conforme verificado pelos
Coordenadores. A aplicagdo de agio ou desagio ndo importara em alteragdo dos custos totais (all-in)
da Devedora, sendo certo que eventual desagio sera descontado, conforme o caso, do
comissionamento devido aos Coordenadores. Além disso, os CRA, quando de sua negociagdo em
mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora
e/ou dos Coordenadores, poderao ser negociados pelos novos investidores com agio, calculado em
fungéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA
originalmente programado, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serao
utilizados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de
Securitizagao, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA. Neste caso,
nem o Patriménio Separado, nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para satisfacéao
dos interesses dos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Exportacées realizadas pela Devedora estdo sujeitas a uma ampla variedade de riscos e
incertezas associadas as operacoées internacionais

A produgao de agulcar e etanol da Devedora é realizada pela Copersucar, que fica responsavel pela
logistica e outras necessidades de exportagdo, observado que a Devedora tem seus recebimentos
garantidos para os produtos entregues, conforme contrato de longo prazo assinado entre as partes.

As exportacdes de etanol pela Copersucar dependem de alguns fatores fora de seu controle, que
afetam a competitividade relativa do etanol brasileiro em outros mercados, como por exemplo, o regime
de importacao e tributagdo, bem como incentivos a producao local existentes em outros paises e a
criagdo de sistemas de distribuicdo para o etanol anidro/hidratado em paises no exterior. Tendo em
vista estes fatores, o futuro desempenho financeiro da Copersucar e, indiretamente, da Devedora,
dependera também das condi¢des econbmicas, politicas e sociais nos principais mercados para os
quais exporta e, caso tais condigbes mostrem-se adversas, seu desempenho financeiro sofrera impacto
adverso relevante e, consequentemente, a capacidade de pagamento pela Emissora dos CRA sera
afetada negativamente.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média
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A gestao da Devedora e da Fiadora é influenciada por seus acionistas controladores, sendo que a
falta de alinhamento dos controladores em questées estratégicas pode impactar negativamente a
Devedora e a Fiadora

A gestdo da Devedora e da Fiadora é influenciada por seus acionistas controladores, que orientam varios
aspectos da condugéao de seus negdcios. Conforme definido no Estatuto Social da Devedora e da Fiadora,
diversos assuntos demandam a aprovagao de seu Conselho de Administragao e dos acionistas reunidos
em Assembleia Geral. A falta de alinhamento entre os interesses dos acionistas da Devedora e da
Fiadora, respectivamente, pode levar a um atraso na tomada de decisdes importantes para os negécios
da Devedora e da Fiadora, afetando a sua situagéo financeira, a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco relacionado a penalidades ambientais

A Devedora e a Fiadora sao parte em diversos processos ambientais para apuragao do eventual
descumprimento de normas aplicaveis. As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais,
impostas contra aqueles que violam a legislagdo ambiental sdo aplicadas, independentemente da
obrigagéo de reparar a degradagao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais
implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obriga¢do de reparar
a degradagao causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente
da comprovacéao de culpa. Assim, por exemplo, quando a Devedora e a Fiadora contratam terceiros
para proceder qualquer intervengdo nas suas operagdes, como a disposi¢ado final de residuos, a
Devedora e a Fiadora n&o estéo isentas de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados
por estes terceiros contratados. Em adigdo, a Devedora e a Fiadora podem ser consideradas
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes de contaminagdo do solo, da
exposicao de pessoas a substancias nocivas ou de outros danos ambientais. Note-se, ainda, que a
violagdo a normas ambientais pode implicar sangdes nao s6é a Devedora e a Fiadora, como também a
pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade. Por todo o exposto, a violagdo a normas
ambientais e a imposicdo de penalidades podem afetar a capacidade de a Devedora e a Fiadora
cumprirem suas obrigacdes em geral.

Por fim, os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio
ambiente, saude e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros
afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negécios da Devedora e da Fiadora, seus resultados
operacionais e sua situagao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar os CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos relacionados a medidas ambientais

Nos termos do artigo 12 do atual Cddigo Florestal Brasileiro (Lei n° 12.651, de 25 de maio de 2012,
conforme alterada), a Devedora e a Fiadora sdo obrigadas a destinar até 20% (vinte por cento) da area
de seus imdveis rurais a titulo de reserva legal e sdo obrigadas a aderir, nos termos do artigo 66, ao
Cadastro Ambiental Rural — CAR, e, nos termos do artigo 59, podem aderir ao Programa de
Regularizagdo Ambiental. Regulamentos federais e estaduais definem o prazo de 20 (vinte) anos — 1/10
(um décimo) a cada 2 (dois) anos — a contar da adesao ao Programa de Regularizagdo Ambiental para
a regularizagao da reserva legal, sendo que as alternativas para promover sua recomposi¢ao incluem
a aquisicao e/ou arrendamento de outras propriedades com o propésito especifico de serem areas de
preservagdo ambiental, as quais ndo necessitam ser adjacentes aos imoveis da Devedora e da Fiadora,
desde que estejam no mesmo bioma. A regularizagdo da reserva legal podera gerar custos adicionais
a Devedora e a Fiadora, podendo afetar negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A inobservancia das leis e regulamentos ambientais pode resultar, na esfera civel, a obrigagdo de
reparar danos ambientais eventualmente causados, além da aplicacdo de sang¢des de natureza penal
e administrativa, tais como multa e interrupg¢ao das atividades da Devedora e da Fiadora. Estes danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, podendo afetar, direta ou indiretamente,
todos os envolvidos, independentemente da comprovagéao de culpa dos agentes. Como consequéncia,
a contratagcédo de terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas operagdes nao exime a
responsabilidade da Devedora e da Fiadora por eventuais danos ambientais causados. Tendo em vista
que as leis de protegdo ambiental estdo se tornando cada vez mais rigorosas, os dispéndios e custos
da Devedora e da Fiadora relacionados ao cumprimento das obrigagdes ambientais da Fiadora poderao
aumentar no futuro, afetando negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Média
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A regulacéao do setor elétrico podera afetar de forma adversa os negécios da Devedora e o seu
desempenho financeiro relacionado a venda de energia gerada em projetos de cogeragao

A Devedora produz energia elétrica em usinas por meio de processos de cogeragao, atualmente com
capacidade instalada de, aproximadamente, 314 MW.

Alteragbes na regulagéo atual ou nos programas de autorizagéo federal e a criagdo de critérios mais
rigidos para a habilitagdo em futuros leildes de energia, além de pregos mais baixos, poderao afetar
adversamente a renovacgao dos contratos vigentes e/ou celebragdo de novos contratos.

Politicas e regulamentagdes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de combustiveis e
setores relacionados poderao afetar de maneira adversa as operagdes da Devedora e sua lucratividade.

Politicas e regulamentagbes governamentais federais, estaduais e municipais brasileiras e
estrangeiras, exercem grande influéncia sobre a produgéo agricola e os fluxos comerciais. As politicas
governamentais que afetam o setor agricola, incluindo areas com impostos, tarifas, encargos, subsidios
e restricbes sobre importagéo e exportagdo de produtos agricolas e commodities, poderao influenciar
a lucratividade do setor e a disponibilidade de cana-de-agucar, principal matéria-prima de combustao
para a geracdo de energia elétrica por parte da Devedora.

Estes elementos podem influenciar a escolha pelo plantio de determinadas lavouras em relagéo a
outras, os usos de recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagcdo de
commodities e o volume e tipos das importagdes e exportagdes.

Politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a Oferta, demanda
e precos dos produtos da Devedora ou restringir a capacidade da Devedora de fechar negécios nos
mercados em que opera e em mercados em que pretende atuar, podendo ter efeito adverso em seu
desempenho financeiro e na sua situagao financeira, impactando negativamente a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos relativos a necessidade de autorizagées e licencas

A Devedora e a Fiadora estao sujeitas a extensa regulamentagdo ambiental, de saude e de seguranga,
incluindo rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas a protegdo do meio ambiente e a saude
da populagdo, que tratam, dentre outras coisas, do controle da queima de cana-de-agucar, do
langamento de efluentes, fontes de emissdes atmosféricas, manejo e disposigao final de residuos, e
controles para seguranga e saude de funcionarios da Devedora e da Fiadora. Assim, as atividades da
Devedora e da Fiadora a expdem a constante fiscalizagdo por 6rgdos governamentais de protegao
ambiental acerca do cumprimento da legislacédo aplicavel.

Adicionalmente, a Devedora e a Fiadora sdo obrigadas a obter licengas, emitidas por autoridades
governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operagdes. A Devedora e a Fiadora
também devem obter licengas especificas junto aos 6rgdos ambientais competentes, as quais se
aplicam em particular a emissdo, ejecdo e emanacdo de produtos e subprodutos resultantes da
atividade de distribuicdo. As leis e regulamentos que tratam dessas licengas podem, com frequéncia,
exigir a compra e instalagcado de equipamentos de custo mais elevado para o controle da polui¢cdo ou a
execugao de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos empregados da Devedora e da Fiadora. A violagdo de tais leis e regulamentos ou
licengas, assim como a nao obtencdo e/ou renovacido das referidas autorizacbes e licengas,
podem resultar em multas elevadas, sangbes criminais, revogagao de licengas de operagéo e/ou na
proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora e pela Fiadora, tendo impacto adverso relevante
em suas operagodes e, consequentemente, em sua condigio financeira e capacidade de cumprimento
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora desenvolve atividades inerentemente perigosas

As atividades da Devedora envolvem uma variedade de riscos de seguranga e operacionais, inclusive
0 manuseio, producdo, armazenamento e transporte de materiais inflamaveis, explosivos e toxicos.
Estes riscos podem resultar em danos fisicos e morte, danos ou destruicdo de propriedade e
equipamentos e dano ambiental.
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Um acidente relevante nas usinas, postos de servigos ou instalagdes de armazenamento da Devedora
poderia obriga-la a suspender suas operagdes e resultar em expressivos custos de reparagao e perda
de receita.

Compensagbes advindas de apdlices de seguro, se disponiveis, podem nao ser recebidas de forma
oportuna e/ou ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes.

Quebras de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencdo de insumos ou de pegas ou
equipamentos de reposi¢cao necessarios também podem ter efeito substancialmente desfavoravel nas
operagdes da Devedora e, consequentemente, nos resultados de suas operacgdes.

Os custos para cumprir com a legislacao atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, saude
€ seguranga, e as responsabilidades advindas de libera¢des de substancias perigosas ou exposicéo a
substancias perigosas, podem afetar adversamente os negdcios, a imagem ou desempenho financeiro
da Devedora, impactando a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegoécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Devedora e/ou a Fiadora pode ndo desenvolver com sucesso projetos existentes de expansao
das instalacées e dos negdcios existentes

Nos planos de negécios da Devedora e da Fiadora est&o incluidos diversos projetos de expansdo das
instalacbes e dos negdcios existentes. Por diversas razdes, estes projetos podem néo ser
implementados e/ou podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns
dos fatores que podem comprometer estes projetos séo: (i) ndo obtengao de autorizagbes ambientais
e/ou licengas de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-
prima (cana-de-agucar); (iii) elevagdo de custos ou redugdo de receitas; (iv) falta de mao-de-obra
capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em condigbes satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado € que a implementagdo dos projetos de expansado podera ser
impactada por dificuldades operacionais néo previstas e exigir recursos financeiros e mao-de-obra
intensos, que poderiam ser empregados no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora
e/ou da Fiadora. Eventuais falhas na implementagéo de projetos de expansao das instalagbes e dos
negocios existentes da Devedora e/ou da Fiadora poderdo causar impacto negativo em sua situagéo
financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegodcio e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Avangos tecnolégicos podem afetar a demanda por produtos da Devedora ou exigir
investimentos de capital substanciais para manter sua competitividade

O desenvolvimento e a aplicagdo de novas tecnologias poderao resultar em uma redugéo significativa
nos custos de producédo do agucar e etanol. A Devedora ndo pode estimar quando novas tecnologias
estardo disponiveis, como estas tecnologias serdo criadas e/ou absorvidas pelos concorrentes da
Devedora ou os custos associados a adogéo dessas novas tecnologias.

A Devedora ndo pode afirmar se as solugdes em novas tecnologias que tem estudado/desenvolvido
serao as mais viaveis comercialmente. Caso seus competidores desenvolvam solugdes mais eficientes,
a Devedora tera dificuldade para manter sua competitividade, o que podera afetar seus resultados.

Além do desenvolvimento de novas tecnologias na produgdo de acglcar e etanol, os avangos no
desenvolvimento de produtos alternativos ao etanol de cana-de-aglcar também poderao reduzir a
demanda pelos produtos da Devedora de maneira significativa. Evolu¢des na eficiéncia energética de
motores a combustao interna também podem reduzir a demanda global por combustiveis, incluindo o
etanol anidro e hidratado.

Avancos tecnolégicos que demandem significativos investimentos de capital para a manutencao da
competitividade ou que, de outra forma, reduzam a demanda por etanol terdo um efeito adverso
relevante sobre as condigdes financeiras da Devedora e sobre a capacidade da Devedora de pagar os
Direitos Creditérios do Agronegécio, e, consequentemente, terdo um efeito adverso relevante sobre o
fluxo de pagamento dos CRA.

A incapacidade de investir em novas pesquisas pode afetar a capacidade de competir nos mercados
de atuagdo e consequentemente um efeito adverso relevante sobre o fluxo de caixa da Devedora,
afetando sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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A Devedora e a Fiadora realizam operagées de hedge, que envolvem riscos e que podem gerar
impactos financeiros adversos

A Devedora e a Fiadora estdo expostas a riscos de mercado decorrentes da condugdo de suas
atividades comerciais, principalmente riscos decorrentes de mudancgas nos pregos dos seus produtos,
nas taxas de cambio ou nas taxas de juros das operagdes de financiamento.

Nesse contexto, a Devedora e a Fiadora realizam operagbes de hedge envolvendo contratos futuros,
opgdes e swaps de commodities e taxa de cambio, e, ocasionalmente, taxas de juros, como instrumentos
de protegdo cambial para as suas exporta¢cdes de derivados de levedura e agucar, além de outras
operagdes para protecao do fluxo de caixa do endividamento exposto ao risco de caAmbio e juros.

As operagbes de hedge expdem a Devedora e a Fiadora a riscos de perdas financeiras nas situagdes
em que ocorra um descasamento entre o prego subjacente ao contrato de hedge e o precgo real dos
produtos ou da taxa de cAmbio ou de juros no momento da operagéo, ou nas situagées em que a outra
parte do contrato de hedge ndo venha a cumprir suas obrigagdes contratuais.

A realizacado de operacgdes de hedge podera levar a Devedora e/ou a Fiadora a incorrer em perdas que
afetem a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente,
o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Exposicao ao risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Devedora e da
Fiadora, bem como do curso normal de seus negocios

A Devedora e a Fiadora mantém relacionamento, direto ou indiretamente por meio da Copersucar, com
diversos tipos de clientes, dentre eles distribuidores de combustiveis, industrias atacadistas, varejistas
e tradings. Como parte de seu relacionamento, a Devedora e a Fiadora estabelecem condigbes de
crédito distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito de cada um destes clientes. Apesar
disso, alteragdes no ambiente econdmico podem afetar negativamente a capacidade de alguns destes
clientes de honrar com suas obrigagdes. Caso isso acontega com um numero significativo de clientes
relevantes, os resultados da Devedora e da Fiadora, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser
substancialmente afetados, possivelmente afetando o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos
pela Devedora, bem como acarretar redugao de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado
secundadrio e impacto negativo relevante na Devedora

A realizagao da classificagéo de risco (rating) dos CRA leva em consideragao certos fatores relativos a
Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condigdo financeira, administracdo e desempenho.
Sao analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagbes assumidas pela
Emissora e/ou pela Devedora e/ou pela Fiadora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a
condicao financeira da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Fiadora. Caso a classificagdo de risco
originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar
outras emissoées de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com
as obrigacdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagées de risco obtidas com
relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienarem seus CRA no mercado secundario,
podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Pode haver divergéncia entre as informagées financeiras constantes neste Prospecto e as
informagoées financeiras constantes das respectivas demonstragées financeiras auditadas da
Emissora

As demonstragdes financeiras da Emissora, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2025, 2024 e 2023, incorporadas por referéncia a este Prospecto, bem como as Informagdes
Trimestrais - ITR individuais e consolidadas da Emissora, referentes ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2025, foram, respectivamente, objeto de auditoria e revisado por parte dos auditores
independentes da Emissora.

As informagdes da Emissora apresentadas neste Prospecto ndo sdo documentos que acompanham as
demonstragdes financeiras auditadas de acordo com a NBC TA 720 — “Responsabilidade do auditor
em relacdo a outras informacdes” e, desta forma, ndo foram objeto de procedimentos de auditoria,
revisdo ou qualquer outro tipo de procedimento previamente acordado no dmbito da presente Oferta.
Consequentemente, as informagdes constantes deste prospecto podem nio estar consistentes com as
demonstragdes financeiras auditadas e podem conter imprecisées que podem induzir o Investidor em
erro quando da tomada de decisdo quanto ao investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Oferta foi realizada em 3 (trés) séries, sendo que a alocagdo dos CRA entre as séries foi definida no
Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor alocagao.

O numero de CRA alocado em cada série da Emisséo foi definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos Investidores, conforme apurada no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagéo
dos CRA entre as séries ocorreu por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o
Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries foi abatida
da Quantidade Total de CRA, definindo a quantidade alocada na outra Série e/ou a existéncia de outra
Série, de forma que a soma dos CRA alocados em cada uma das Séries efetivamente emitida
correspondeu a Quantidade Total de CRA objeto da Emissao. Ndo houve valor minimo ou maximo para
alocacgao entre as Séries, sendo que qualquer das Séries poderia ndo ser emitida. Eventual série em
que foi verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares de CRA, que poderdo encontrar
dificuldades para negocia-los no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdécio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua
alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto,
ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou
negociar seus CRA pelo pregco e no momento desejado, e uma eventual alienagdo dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, de Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria
do CRA, da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério

Havera o resgate antecipado da totalidade dos CRA na ocorréncia de (i) Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.24 da Escritura de Emisséao; (ii) Resgate Antecipado Obrigatério
das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série, caso ndo haja acordo em relagao a Taxa
Substitutiva da Taxa DI e/ou a Taxa Substitutiva do IPCA, conforme previsto nas Clausulas 4.14.9.4 e
4.14.10.4 da Escritura de Emissao e replicado nas Clausulas 5.9.1 e 5.10.1 do Termo de Securitizagao;
(iii) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.18.2 da
Escritura de Emissdo e replicado na Clausula 6.3 do Termo de Securitizagdo; ou (iv) Resgate
Antecipado das Debéntures por Evento de Retengéo de Tributos, conforme previsto na Clausula 4.18.3
da Escritura de Emissao e replicado na Clausula 6.4 do Termo de Securitizagdo. A B3 devera ser
comunicada pela Securitizadora acerca da realizagao do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA com
antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis contados da data definida para realizacdo do referido Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA.
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A Devedora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, apresentar uma solicitagao de resgate
antecipado , a ser realizada por meio de uma oferta de resgate antecipado direcionado a totalidade das
Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série, nos termos da
Clausula 4.18.6 e seguintes da Escritura de Emissao, sendo que a Emissora devera, obrigatoriamente,
de forma irrevogavel e irretratavel, realizar a uma oferta de resgate antecipado total dos CRA da
respectiva Série, direcionada a totalidade dos CRA da respectiva Série, sendo assegurada aos Titulares
de CRA da respectiva Série igualdade de condigbes para aceitar a Oferta de Resgate dos CRA,
observado que a proposta de Oferta Resgate dos CRA apresentada pela Emissora devera abranger a
totalidade dos CRA da respectiva Série emitidos e integralizados, conforme Oferta de Resgate das
Debéntures apresentada pela Devedora, a qual sera operacionalizada na forma descrita no Termo
de Securitizagao.

Ademais, também havera a amortizacdo extraordinaria dos CRA na ocorréncia de Amortizagédo
Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.19 da Escritura
de Emisséao.

Verificada qualquer das hipoteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo buscada pelos CRA e poderao sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagao.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes
no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso,
em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do
processo de convocagao e realizagdo da Assembleia Especial que deliberara sobre os Eventos de
Liquidagéo do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual
liquidagao do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos
CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Quérum de deliberagcao em Assembleias Especiais de Titulares de CRA

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA sao aprovadas
por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode
ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia de Titular do CRA em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA. Além disso, a
operacionalizagao de convocagéao e realizagao de Assembleias Especiais de Titulares de CRA podera
ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizagcado dos CRA, o que levara a eventual impacto
negativo para os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

Nos termos do artigo 26 da Lei n® 14.430, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditorios
do Agronegdcio, a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a consequente constituigdo do Patrimdnio
Separado. O patrimdnio proprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA, exceto na hipétese de descumprimento, pela Emissora, de disposi¢do legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimbnio Separado, conforme o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei n°® 14.430. Nestas circunstancias,
a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos Titulares dos CRA, sendo que n&o ha
qualquer garantia de que a Emissora tera patriménio suficiente para quitar suas obrigagdes perante os
Titulares dos CRA, o que podera ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. O patrimdnio liquido da
Emissora era, na data base de 30 de junho de 2025, de R$ 5.190.000,00 (cinco milhdes cento e noventa
mil reais), montante este inferior ao valor total da Oferta, e ndo ha como garantir que a Emissora dispora
de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima
indicada, conforme previsto no artigo 28, da Lei n° 14.430, o que podera afetar adversamente os
titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Alteracao na legislacdo ou na interpretacao das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos Direitos
Creditorios do Agronegécio

Decisdes judiciais, resolugbes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis, tratados
internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente os rendimentos, direitos,
prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, causando
prejuizo aos Titulares de CRA. O Conselho Monetario Nacional publicou a Resolugdo CMN n° 5.118, a
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Resolugdo CMN n° 5.121, de 1° de margo de 2024, e a Resolu¢do do CMN n° 5.212, de 22 de maio de
2025 (“Resolugao CMN 5.212”), as quais reduziram os tipos de lastro que podem ser usados para a
emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios. As novas
regras passaram a valer a partir da data de suas respectivas publicagdes, gerando impacto imediato ao
setor de securitizacdo do mercado de capitais brasileiro. Como as referidas normas possuem inicio da
sua vigéncia em data recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada
acerca de suas intepretacdes e efeitos, poderdo surgir normas complementares e/ou diferentes
interpretacdes quanto as possibilidades de lastro para a emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacéo e a eficacia dos
termos e condig¢des constantes de seus documentos, podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, decorrentes das Debéntures, lastrearem os CRA, o que podera afetar de
modo adverso o CRA e, consequentemente, afetar de modo negativo os Titulares de CRA.

Adicionalmente, novas normas poderao provocar uma menor emissao destes titulos e, por consequéncia,
impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razao, os Titulares de CRA poderao
enfrentar dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem nao
conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este € apenas um
exemplo recente que alterou a dindmica do mercado de certificados de recebiveis do agronegécio. Nao
€ possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual sera dimenséo do prejuizo
que podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, nédo é possivel garantir que nao serao publicadas
durante a vigéncia dos CRA novas resolugbes do Conselho Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer
outro 6rgéo regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer
outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditorios do Agronegécio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Auséncia de diligéncia legal das informagées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e
auséncia de opinido legal relativa as informagées do Formulario de Referéncia da Emissora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins
desta Oferta e nao foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informagdes, obrigagbes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.
Adicionalmente, néo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das
informacgdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informacdes fornecidas no
Formulario de Referéncia da Emissora incorporados por referéncia a este Prospecto podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A auditoria legal realizada no ambito da Oferta tem escopo limitado

No ambito da oferta publica dos CRA, foi realizada auditoria juridica da Devedora, da Fiadora e da
Emissora com escopo reduzido a aspectos legais, incluindo, mas néo se limitando a: (i) documentos
societarios visando a identificar as autorizagdes e os poderes de representagdo e/ou pessoais,
conforme o caso; (ii) determinadas certidoes legais (CRF, Certiddo Conjunta de Débitos do INSS e
outras) e/ou Certidées de Distribuidores de Processos; (iii) contratos financeiros que atendiam aos
critérios estabelecidos no dmbito da auditoria; e (iv) relatérios de processos e procedimentos judiciais
e administrativos que atendiam aos critérios estabelecidos no &ambito da auditoria
(“Auditoria Juridica”), ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Devedora, a Fiadora e a
Emissora, incluindo informacgdes diretamente divulgadas pela Emissora, pela Devedora, pela Fiadora
ou outras informagdes publicas sobre a Devedora e a Fiadora que os Investidores possam utilizar para
tomar sua decisao de investimento. Ademais, no processo de Auditoria Juridica, nao houve qualquer
auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da
Emissora ou da Devedora ou da Fiadora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de
Auditoria Juridica, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora e/ou a Devedora
e/ou a Fiadora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos investidores, na medida em que
poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragao maior, ou
mesmo desestimular o investimento nos CRA.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na Auditoria Juridica, o fluxo de pagamento
dos CRA podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados
pelos investidores quando da aquisicdo dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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A Devedora esta sujeita a intensa concorréncia nos seus setores de atuagao

Os setores de etanol e agucar sédo altamente competitivos. A Devedora entrega sua produgéo para a
Cooperativa comercializar, que concorre internacionalmente com grandes players globais de
commodities. Assim, internacionalmente, a Devedora concorre com produtores globais de etanol e
agucar. No Brasil, os mercados de etanol e aglcar permanecem altamente fragmentados e
competitivos., sendo que uma possivel maior consolidagdo do mercado local pode levar a pressdes
competitivas ainda mais intensas.

No tocante as vendas de agucar no mercado interno, os maiores competidores da Devedora sdo os
produtores locais. Caso o governo brasileiro venha a criar incentivos para as importagdes de agucar,
a Devedora podera enfrentar um aumento da concorréncia de produtores estrangeiros no
mercado brasileiro.

Em relagdo as vendas de agucar para o mercado externo, a competicao é muito intensa, com os pregos
globais sendo altamente influenciados pela produgdo em outras regides do mundo, incluindo india,
Tailandia, Unidao Europeia, entre outros. A existéncia de produtores globais de agucar com custos
menores do que os dos produtores no Brasil pode levar a pressdes sobre os pregos mundiais, reduzindo
a rentabilidade deste segmento.

Ja em relagao ao etanol, existe uma forte competigédo tanto interna quanto externa com a producéo de
outros paises, especialmente os Estados Unidos. A produ¢ao americana € baseada no etanol de milho
e tem uma escala maior do que a brasileira. Desta forma, uma reducdo do preco do milho no mercado
internacional pode levar a significativas redu¢des no prego do etanol americano, trazendo pressao de
prego para o mercado brasileiro.

A Devedora também atua no mercado de leveduras e derivados e comercializa seus produtos voltados
para nutricdo animal e alimentagdo humana em mais de 60 (sessenta) paises, principalmente os
Estados Unidos e na Europa. Trata-se de mercados com grande competitividade, sendo que os
principais concorrentes sado poucas companhias consolidadas que atuam globalmente. Também
podemos destacar que as altas taxas de crescimento destes mercados atraem novos entrantes,
aumentando o risco de concorréncia.

Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posi¢cdo competitiva da Devedora, incluindo
a disponibilidade, qualidade e o custo de fertilizantes, energia, agua, produtos quimicos, e mao-de-
obra, além da taxa de cambio. Alguns dos concorrentes internacionais da Devedora tém ou podem vir
a ter maior escala, maior base de clientes e maior variedade de produtos. Se a Devedora nao
permanecer competitiva em relagédo a esses produtos no futuro, a sua capacidade de pagar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A intensa concorréncia inerente aos mercados de distribuicdo e de varejo, especialmente de
combustiveis, pode afetar as margens operacionais da Devedora

O mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis é altamente competitivo, tanto no segmento de
atacado quanto no de varejo, e conta com empresas grandes e bastante capitalizadas.

Medidas adotadas pelos atuais participantes da industria de distribui¢ao, incluindo a ampliagdo de sua
rede de distribuicdo e/ou ativos logisticos, ou ainda o ingresso de novos participantes, poderao resultar
na elevagdo da oferta de combustiveis, 0 que podera intensificar a concorréncia que a Devedora
enfrenta e afetar adversamente as suas margens e resultados.

A intensa concorréncia no mercado de distribuigdo de combustiveis podera reduzir o volume de vendas
da Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os seus negécios, resultados operacionais e
condicao financeira.

Caso a Devedora nao permanega competitiva em relagao a seus concorrentes no futuro, a participagao
de mercado da Devedora podera ser afetada de maneira adversa, o que podera impactar de forma
negativa a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, a capacidade de pagamento pela Emissora dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Praticas anticompetitivas de concorrentes da Devedora podem distorcer os pre¢os de mercado

Praticas anticompetitivas sdo um dos principais problemas para os distribuidores de combustiveis no
Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas praticas envolvem uma combinacgéo de evaséo fiscal e
adulteracao de combustiveis, tais como a diluigdo de gasolina pela mistura de solventes ou pela adigao
de etanol anidro em proporgdes superiores as permitidas pela lei vigente.

Tributos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por esta
razdo, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os cobrar
pre¢cos menores do que os praticados pela Devedora.

Praticas anticompetitivas, como as descritas acima, podem afetar adversamente o volume de vendas
e as margens operacionais da Devedora, com impacto sobre sua capacidade de cumprir com suas
obrigagdes no ambito das Debéntures e, consequentemente, a capacidade de pagamento pela
Emissora dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias de terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados
contratados diretamente pela Devedora e pela Fiadora, esta pode contratar prestadores de servigos
terceirizados. A inexisténcia de vinculo empregaticio ndo garante que a Devedora ou a Fiadora esteja
isenta do risco de ser considerada responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista
e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigcos, quando estas deixarem de
cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado
da Devedora e da Fiadora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Restricdo a negociacdo dos CRA que somente poderdo ser negociados entre Investidores
Qualificados.

Os CRA adquiridos no ambito da Oferta ficarao bloqueados na B3 e somente poderao ser negociados
no mercado secundario, nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, combinado com o
artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, junto a Investidores Qualificados, tendo em
vista que a Devedora do lastro ndo se enquadra nas excegdes previstas no inciso Il do art. 7° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, ndo sendo permitida, portanto, a negociagéo ao publico em geral.
Sendo assim, os Titulares dos CRA deverado observar as restrigbes para negociagao dos CRA nos
termos da regulamentacao vigente. As restricdes acima mencionadas podem afetar desfavoravelmente
a liquidez da negociagdo dos CRA no mercado secundario, resultando em perdas para os Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Interpretagédo da legislagao tributdria aplicavel - Mercado Secundadrio

Nao ha unidade de entendimento quanto a tributagédo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Nao
ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto e divergéncias no recolhimento do imposto de renda
devido podem ser passiveis de sangao pela Receita Federal do Brasil.

Eventuais alteragbes na legislagao tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou
aplicacédo da legislacéo tributaria por parte da RFB, dos tribunais ou autoridades governamentais
poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Alteracées na legislagao tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isengdo essa que pode sofrer
alteragdes ao longo do tempo. Alteragdes na legislagdo tributaria eliminando a isengao acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagao
de novos tributos ou, ainda, mudancgas na interpretacdo ou aplicagédo da legislacao tributaria por parte
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dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares, sendo que tal tributacdo devera ser arcada pelo Investidor. A Emissora e os
Coordenadores recomendam que os interessados na subscricao dos CRA consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de liquidacao do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimdnio Separado ou dos Eventos de
Vencimento Antecipado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA,; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as
formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocacgao e realizagdo da
Assembleia Especial que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a declaragao do
Vencimento Antecipado das Debéntures e/ou a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do
Patrimonio Separado ocorrerao em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissao e/ou ser destituida da
administracéo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario podera assumir a custédia e administragdo
do Patrimbnio Separado. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA deverao deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditorios do Agronegocio ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que podera ser
insuficiente para a quitagdo das obrigagdes perante os Titulares de CRA. Na hipdtese de decisdo da
Assembleia Especial de promover a liquidagdo do Patriménio Separado, o Regime Fiduciario sera
extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares
de CRA, seréo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicagdes de renda fixa, impactando
de maneira adversa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Futuras politicas governamentais e regulamentacdao podem afetar adversamente as operagoes
e rentabilidade da Devedora e Fiadora

As atividades da Devedora e da Fiadora podem ser materialmente afetadas por novas politicas e
regulamentag¢des implementadas por autoridades federais, estaduais e municipais, sejam elas brasileiras
ou estrangeiras. Politicas governamentais que afetam a atividade econémica, tais como tarifas, impostos e
subsidios podem influenciar a rentabilidade das atividades da Devedora e da Fiadora. Futuras politicas
governamentais brasileiras e estrangeiras podem afetar adversamente a oferta, demanda e precos de
produtos ou servi¢os da Devedora e da Fiadora, ou restringir a capacidade dessas empresas operarem em
seus mercados atuais ou futuros, afetando o seu desempenho financeiro.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da
Devedora e da Fiadora

Condicdes econbmicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e a demanda
pelos produtos da Devedora e da Fiadora.

Uma parte substancial das receitas liquidas da Devedora e da Fiadora advém da atividade de
exportacdo, normalmente em ddlares norte-americanos e euros. Ao mesmo tempo, a maioria dos
custos da Devedora e da Fiadora esta atrelada ao Real. Consequentemente, as margens operacionais
da Devedora e da Fiadora poderdo ser adversamente afetadas caso haja uma valoriza¢ao do real frente
ao ddlar norte-americano.

Além dos impactos acima mencionados, uma recesséao global ou local pode vir a provocar uma redugao
na demanda pelos produtos da Devedora e da Fiadora, seja via consumo menor ou via implementacgao
de medidas que levem a protegdo da producdo local. Em ambos os casos, a consequéncia seria
reducdo dos precos para os produtos e de volumes vendidos pela Devedora e pela Fiadora nos
mercados interno e externo, afetando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A deficiéncia de mao-de-obra e infraestrutura no Brasil podem afetar o crescimento econémico
e causar efeitos materiais adversos a Devedora e Fiadora

O desempenho da Devedora e da Fiadora depende da saude geral e do crescimento da economia brasileira.
O crescimento continuo ¢ limitado pela infraestrutura brasileira inadequada, incluindo a potencial escassez
de energia elétrica e de meios de transporte, logistica e telecomunicagbes, a falta de mao-de-obra
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qualificada e a falta de investimentos privados e publicos nessas areas. Qualquer um desses fatores pode
levar a volatilidade do mercado de trabalho e impacto geral na renda, poder de compra e consumo, o que
poderia limitar o crescimento ou resultar em contragao da economia brasileira e, consequentemente, causar
um efeito adverso relevante nos negdcios da Devedora e da Fiadora. Além disso, as deficiéncias na rede
rodoviaria, ferroviaria e fluvial das areas em que a Devedora opera (como, por exemplo, estradas nao
pavimentadas ou sem manutencéo e a falta de ferrovias, especialmente nas regides mais afastadas do
porto) geram altos custos de logistica e, consequentemente, perda de rentabilidade da cana-de-agucar e/ou
do etanol. Da mesma forma, a falha ou negligéncia no transporte, seja em trens, caminhdes ou
embarcagbes, pode levar a perda de produgéo, desperdicio ou danos a cana-de-agucar. Mudangas
climaticas constantes, como chuvas excessivas, levaram a um agravamento do estado de conservagéo das
estradas, o que pode levar a um aumento das perdas na producdo. As deficiéncias de infraestrutura
mencionadas acima tornam mais dificil a Devedora e a Fiadora a condugao de seus negdcios nas areas em
que opera e, consequentemente, ocasionam efeitos adversos em seus negocios.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Regulamentag¢ao das atividades desenvolvidas pela Devedora e pela Fiadora

A Devedora e a Fiadora estéo sujeitas a regulamentacgéo federal, estadual e municipal relacionada
a protecdo do meio ambiente, a saude e a seguranga dos trabalhadores relacionados a atividade,
conforme aplicavel, podendo estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de materiais
perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacéo relacionada a protecédo do
meio ambiente, & saude e a segurancga dos trabalhadores relacionados a atividade. Em caso de
descumprimento da regulamentacéo, ou caso a regulamentacdo venha a ser alterada pelos entes
competentes, a continuidade das atividades da Devedora e/ou da Fiadora pode ser afetada de
forma adversa, afetando sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Adocdao de novas tarifas comerciais norte-americanas pode impactar adversamente o mercado
de acucar e etanol brasileiro

A politica comercial dos Estados Unidos tem relevancia estratégica para o setor sucroenergético
brasileiro, em razao da posi¢ao de importante destino das exportagdes de agucar e, principalmente, de
etanol produzido a partir da cana-de-agucar. A imposigédo ou elevagao de tarifas de importagédo pelo
governo norte-americano sobre esses produtos poderia reduzir substancialmente a competitividade do
Brasil, ocasionando menor acesso ao mercado norte-americano, excesso de oferta no mercado
domeéstico e consequente pressao negativa sobre precos e margens. Além disso, medidas de natureza
protecionista adotadas pelos Estados Unidos podem incentivar outros paises a adotarem politicas
semelhantes, gerando um efeito multiplicador de restricbes comerciais em escala global, com potencial
de afetar o fluxo internacional de aglcar e biocombustiveis. Tal cenario pode, ainda, criar volatilidade
cambial e comprometer a atratividade de investimentos em energias renovaveis. Em consequéncia, os
negécios, a situacdo financeira e os resultados da Devedora e da Fiadora podem ser adversa e
materialmente impactados, o que poderia comprometer sua capacidade de cumprimento das
obrigagoes relativas aos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer os regimes
fiducidrios sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo
76, que “as normas que estabelegcam a afetagdo ou a separacgéo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso).
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separa¢éo ou afetagdo”.

Por forga da norma supracitada, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegécio delas
decorrentes poderao ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e,
em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos.
Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma
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privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Patrimbnio Separado. Nesta hipotese, é
possivel que Créditos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos
CRA aos Titulares de CRA ap6s o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores,
0 que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao

A Emissao conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades. Caso,
conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos,
sejam descredenciados, ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicido do prestador de servigo. Os prestadores de servigo
da Emisséo (com excegao do Agente Fiduciario, cuja substituicado dependera de Assembleia Especial
dos CRA) poderéo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
Assembleia Especial dos CRA, nas hipéteses descritas no Termo de Securitizag&o. Esta substitui¢ao,
no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem
como criar 6nus adicionais ao Patrimbnio Separado, o que pode impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRA e, consequentemente, pode causar prejuizos financeiros aos
Titulares de CRA. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o
que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operagdes e
desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por
quantidade restrita de prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratagado e prestagao destes
servigos no ambito da Emissao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Acontecimentos e a percep¢do de risco em outros paises podem afetar adversamente a
economia brasileira e o preco de mercado dos valores mobiliarios dos emissores brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo os Estados
Unidos, os paises europeus, bem como outros paises da América Latina e de economias emergentes.
Embora a conjuntura econémica dos Estados Unidos e dos paises europeus seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA, bem como afetar adversamente a disponibilidade de crédito a
companhias brasileiras no mercado internacional, com a significativa saida de recursos do pais e
diminuicdo da quantidade de moeda estrangeira investida no pais. Ademais, acontecimentos negativos
no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em
companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagado rigorosa
das normas de protegdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda,
eventuais situagcdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o
mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no
Brasil. Isto pode afetar adversamente o preco de mercado dos valores mobiliarios da Devedora e da
Fiadora e comprometer sua capacidade de financiar as suas operagdes no futuro em termos favoraveis.
Nos ultimos anos, houve um aumento na volatilidade em todos os mercados brasileiros devido, entre
outros fatores, a incertezas sobre como os ajustes de politica monetaria nos Estados Unidos afetariam
os mercados financeiros internacionais, a crescente aversao aos riscos relacionados aos mercados
emergentes e as incertezas brasileiras nos planos macroecondmico e politico. Essas incertezas podem
afetar negativamente a Devedora e a Fiadora. Além disso, a Devedora e a Fiadora continuam a ser
expostas a turbuléncias e volatilidade nos mercados financeiros globais por causa de seus efeitos sobre
0 ambiente econdmico e financeiro, particularmente no Brasil, tais como desaceleragao da economia,
um aumento na taxa de desemprego, diminui¢do do poder de compra dos consumidores e a falta de
disponibilidade de crédito. A perturbagéo ou a volatilidade nos mercados financeiros globais poderiam
aumentar ainda mais os efeitos negativos no ambiente financeiro e econémico no Brasil, o que poderia
ter um efeito adverso relevante nos negdcios, resultados operacionais e condigbes financeiras da
Devedora e da Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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Risco de Vedacgdao a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sao as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela
Emissora. A Emissora, nos termos do art. 24 e seguintes da Lei 14.430, ou nos termos da
regulamentacdo que estiver em vigor, criou sobre as Debéntures regime fiduciario, segregando-as de
seu patrimdénio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das
Debéntures aos CRA foi condigdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, as
Debéntures ndo poderao ser transferidas a terceiros sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no
caso de Liquidagéo do Patriménio Separado. Neste sentido, caso, por qualquer motivo, os Titulares de
CRA pretendam deliberar sobre a orientacdo & Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto
diferente do acima, os Titulares de CRA deverao: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢bes da
alienagao, disciplinar a utilizagao dos recursos para a amortizagao ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia
de que, mesmo se aprovada a alienagdao de Debéntures em assembleia especial, a Emissora nao
podera transferi-las sem a prévia autorizagdo da Devedora.

Caso a deliberagédo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os seguintes
riscos: (i) ocorrendo a alienagdo com aprovagdo da Devedora, os CRA serdo resgatados ou
amortizados extraordinariamente, com a redugao da rentabilidade esperada em comparagdo com a
manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os
Titulares de CRA terdo a sua disposi¢ao investimentos com caracteristicas similares para realocar seus
recursos; e (ii) caso a Devedora ndo autorize a alienagdo, a Emissora ficara obrigada a manter as
Debéntures (a) até que a Devedora enfim autorize a alienagao, (b) até que ocorra a hipotese autorizada
(liguidagao do Patriménio Separado) ou (c) até o vencimento programado das Debéntures. Tais eventos
poderao afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco Operacional da Emissora

A Emissora utiliza tecnologia da informagéo para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da
Emissora podem ser vulneraveis a interrup¢des e alguns processos ainda dependem de inclusdes
manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora, ou relacionada a insergao de dados
manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar
erros operacionais de controle de cada patrimdnio separado, produzindo um impacto negativo nos
negdécios da Emissora, em suas operagdes e na reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora podera sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em raz&do da divulgagdo nado-autorizada de informagdes
confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos
poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a reputagao e a imagem de sua marca.
Nessa hipoétese, é possivel que os Direitos Creditérios do Agronegdcio e sua respectiva cobranga sejam
afetados negativamente, o que podera acarretar perdas para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢gao competitiva e prestar servigos de qualidade depende
substancialmente dos servicos de sua alta administracdo, além da equipe especializada com
conhecimento técnico na area da securitizagdo de recebiveis do agronegdcio. A perda de pessoas
qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com
conhecimento técnico na area da securitizagao de recebiveis do agronegdcio, podera acarretar efeito
adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora,
afetando sua capacidade de gerar resultados e efetivamente conduzir suas atividades de administragéao
e gestao do Patrimdnio Separado. A Emissora reconhece que ndo pode garantir que tera sucesso em
atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administragao. Consequentemente, a perda
dos servigos de qualquer de seus membros da alta administragdo ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la pode resultar em um impacto negativo significativo na sua capacidade
de cumprir as obrigagbes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Nao aquisicao de direitos creditérios do agronegécio pela Emissora

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operagdes de securitizacdo é fundamental
para manutengao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de
investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢des favoraveis pode prejudicar
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a situagao econémico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos
adversos na administracédo e gestdo do Patrimbnio Separado e afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagbes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimbnio Separado em
caso de descumprimento de disposi¢cao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de
descumprimento comprovado das disposigdes previstas no Termo de Securitizagdo. A totalidade do
patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposigao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patriménio Separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera nao ser
suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco decorrente do descasamento da remuneragao do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverao respeitar o intervalo minimo
de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento das Debéntures pela Emissora. Todos os pagamentos
de remuneracgao relacionados as Debéntures da 12 Série serao feitos com base na Taxa DI divulgada
com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo & data de calculo para cada uma das datas de
pagamento da Remuneracao das Debéntures da 12 Série. No mesmo sentido, todos os pagamentos
de Remuneracgao relacionados aos CRA da 12 Série serao feitos com base na Taxa DI divulgada com
3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relagéo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento
da Remuneracao dos CRA da 12 Série prevista no Termo de Securitizagdo. Em razéo disso, a Taxa
DI utilizada para o calculo do valor da Remuneragado dos CRA da 12 Série a ser pago ao Titular dos
CRA podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas datas de pagamento da
Remuneragao dos CRA da 12 Série, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular
dos CRA da 12 Série.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situagdo comercial,
econdmica e financeira da Devedora, bem como na analise dos documentos que formalizam o crédito
a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio estd sujeito aos riscos
normalmente associados a analise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Guerra entre Russia e Ucrania impacta diretamente o agronegoécio brasileiro, pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territorio ucraniano, sendo considerado um dos
maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Os mercados globais tém experimentado
volatilidade e ruptura apés a escalada das tensdes geopoliticas e o inicio do conflito militar entre esses
paises. Embora a duracéo e o impacto do conflito militar em curso sejam altamente imprevisiveis, o
conflito na Ucrania levou e pode levar a perturba¢des do mercado. Além disso, os governos dos Estados
Unidos e de muitos outros paises impuseram sangdes econdmicas a certos individuos russos, incluindo
politicos e entidades corporativas e bancarias russas. Essas sangdes, ou mesmo a ameaga de novas
sangoes, podem fazer com que a Russia tome contramedidas ou agdes de retaliagdo que podem levar
a mais perturbagdes do mercado.

Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importagdo dos principais produtos adquiridos pelo Brasil
do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior inflagdo resultante da
invasdo pode impactar o pregco de grdos como a soja e o milho, bem como influenciar no preco de
combustiveis fésseis, encarecendo a producéo e custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma
valorizag&o do ddlar, acarretando possiveis impactos negativos na cadeia produtiva, tanto por falta de
insumos, como pelo aumento dos custos de produgao. Este cenario de incerteza sobre a duragao dos
conflitos, bem como das sangbes econdmicas impostas, afetam a economia e o0 mercado de capitais
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global, podendo impactar negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro,
podendo ocasionar uma reducgao ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados
financeiros da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco relacionado a inexisténcia de informagées estatisticas sobre inadimplementos, perdas e
pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito
da Emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o
Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas
ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios
do Agronegécio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia
das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Manutencéo do registro de companhia securitizadora

A atuagdo da Emissora como securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutengéo de seu registro de
companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagbes societarias. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias securitizadoras, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou até mesmo cancelada, afetando, assim, a emissdo dos CRA e,
possivelmente, o operacional referente ao fluxo de pagamento dos CRA, o que pode impactar o
pagamento das Debéntures e dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Nao ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagcao

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operagéo financeira consideram um conjunto de
obrigacoes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na
legislagdo em vigor. Entretanto, ha pouca maturidade na utilizagao desta alternativa de financiamento
e falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagéo financeira e, em situagées de conflito,
duvida ou estresse, podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para promocdo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na
eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condigdes especificos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditéorios do agronegécio pode gerar
riscos judiciais e/ou financeiros aos Titulares dos CRA

A securitizagao de direitos creditérios do agronegdécio € uma operagao recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos
ultimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operagdo mais complexa que outras emissdes de
valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagéo dos riscos do
emissor do valor mobiliario (securitizadora), de seu devedor e créditos que lastreiam a emissdo. Nos
ultimos anos, novas regulamentacdes para o setor de securitizacdo foram editadas, entre as quais a
Lei 14.430, publicada em 2022, a Resolugao CVM 60, editada no ano de 2021, e a Resolugdo CMN
5.118, recentemente alterada pela Resolu¢do CMN 5.212, o que pode gerar impactos sobre a estrutura
da operacao e sobre os termos e condi¢gdes constantes de seus documentos. Dessa forma, por ser
recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda n&o se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao existam regras que o direcione,
gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta
e os CRA, interpretar as normas que regem o assunto e proferir decisdes desfavoraveis aos interesses
dos Investidores.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor
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Riscos associados a guarda fisica ou eletrénica de documentos pela Instituicao Custodiante

A Emissora contratara a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Instituicao
Custodiante”), que sera responsavel pela guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatoérios
(conforme definidos no Termo de Securitizagdo) que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios podera resultar em
perdas para os Titulares de CRA. Os riscos relacionados a guarda fisica ou eletrénica de documentos
pelo Custodiante incluem vulnerabilidades operacionais e ambientais. As instalagbes onde os
documentos s&o armazenados, por exemplo, podem estar sujeitas a riscos fisicos, tais como danos
estruturais causados incidentes, tais como incéndios. Esses eventos podem resultar na destrui¢ao total
ou parcial dos Documentos Comprobatérios, comprometendo a evidéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio. Além dos riscos fisicos, existem preocupacgdes significativas com a seguranga dos
sistemas que suportam o armazenamento e a gestdo de documentos digitais. Os sistemas estado
sujeitos a ataques cibernéticos, como invasdes que buscam acessar, alterar ou deletar informacgdes. A
integridade dos dados pode ser comprometida por falhas de seguranga nos sistemas de Tl da
Instituigdo Custodiante, colocando em risco a confidencialidade e a disponibilidade dos documentos.
Ademais, o funcionamento interno da Instituicdo Custodiante também estéa sujeito a riscos associados
ao desempenho e a conduta de seus funcionarios. Erros humanos, falhas no cumprimento de
procedimentos operacionais padréo ou agdes fraudulentas por parte da equipe podem levar a perda ou
ao manuseio inadequado dos documentos. Tais riscos, se concretizados, podem comprometer a
exequibilidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio, o que pode resultar em prejuizos aos Titulares
de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco relacionado ao fato de a Oferta estar dispensada de andlise prévia perante a CVM e
a ANBIMA

A Oferta esta dispensada de analise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de registro
automatico de distribuigéo, nos termos do artigo 26, inciso VIII, da Resolugdo CVM 160. Os Investidores
interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria
pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades da
Devedora, da Fiadora, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que nao Ihes sio aplicaveis, no
ambito da Oferta, todas as protegbes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem
em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo
a revisao, pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA. Tendo em vista que néo
sdo aplicaveis, aos Investidores, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores
que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante a
CVM, incluindo a revisao, pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA, é possivel
que os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigagdo
independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Devedora, da Fiadora e da Emissora,
sejam prejudicados em raz&do da assimetria informacional a qual possivelmente estariam expostos ao
investir nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a
sua prorrogacido, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma
como serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagao a quaisquer
anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Eventos Data Prevista(V?®

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.
Disponibilizagédo do Aviso ao Mercado.

Disponibilizagao do Prospecto Preliminar.

Disponibilizagdo da Lamina da Oferta.

20 de outubro de 2025

2 Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow). 21 de outubro de 2025
Divulgagéo do C icad M d

3 | vuigagaodo omunicado do Hercado . 22 de outubro de 2025
Disponibilizagdo de Republicacao do Prospecto Preliminar

4 Inicio do Periodo de Reserva. 27 de outubro de 2025

Divulgagdo do Segundo Comunicado ao Mercado.

5 |Disponibilizagdo da Segunda Republicagdo do Prospecto Preliminar e da 12 de novembro de 2025
Republicagédo da Lamina da Oferta.

6 Inicio do Periodo de Desisténcia. 13 de novembro de 2025
7 Encerramento do Periodo de Desisténcia. 19 de novembro de 2025
8 Encerramento do Periodo de Reserva. 20 de novembro de 2025
9 Procedimento de Bookbuilding. 21 de novembro de 2025
10 | Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding. 24 de novembro de 2025

Concessao dos registros automaticos da Oferta pela CVM.
1 Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio. 25 de novembro de 2025
Disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo.

Procedimento de alocacao

12
Data estimada de liquidagao financeira dos CRA.

26 de novembro de 2025

Até 180 (cento e oitenta) dias
13 | Data maxima para disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento. contados da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio

™ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a
critério da Devedora, da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificagcdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual
incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolucdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo
ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

@) Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 60, a negociagdo dos CRA no mercado secundario ocorrera somente
entre os Investidores Qualificados.

Em 22 de outubro de 2025 foi veiculado comunicado ao mercado (“Comunicado ao Mercado”) por
meio do qual foi informada a republicagdo, na mesma data, do Prospecto Preliminar de forma a:
(a) ajustar determinadas informagdes relativas ao cronograma de amortizagao da divida bancaria e
arrendamentos da Devedora, previsto na Segao “18. Informagbes Adicionais” do Prospecto; e (b) alterar
o cronograma estimado da Oferta, mencionado na Seg¢ao 5 do Prospecto Preliminar e divulgado no
Aviso ao Mercado, publicado em 20 de outubro de 2025, para prever a divulgacdo do Comunicado ao
Mercado e a reapresentagao do Prospecto Preliminar. Tendo em vista que ainda n&o tinha se iniciado
o Periodo de Reserva, nao foi aberto periodo para desisténcia dos investidores.

Em 12 de novembro de 2025 foi veiculado segundo comunicado ao mercado (“Segundo Comunicado

ao Mercado”) por meio do qual foi informada a republicagdo, na mesma data, do Prospecto Preliminar
e da Lamina da Oferta, de forma a: (a) adequar a estrutura da Oferta as condi¢ées atuais de mercado
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e a estratégia de captacdo da Devedora, com a redugdo do Valor Base da Emissdo para
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e com a exclusdo da exigéncia de Volume Minimo da
Terceira Série para fins de alocagdo dos CRA no Procedimento de Bookbuilding; e (b) alterar o
cronograma estimado da Oferta, mencionado na Sec¢do 5 do Prospecto Preliminar e divulgado no
Comunicado ao Mercado, publicado em 22 de outubro de 2025, para prever a divulgagdo do Segundo
Comunicado ao Mercado e a reapresentagao do Prospecto Preliminar e da Lamina da Oferta, bem
como a inclusdo de periodo de desisténcia e atualizagdo das datas referentes ao Periodo de Reserva,
a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, concessao do registro da Oferta pela CVM e liquidagao
financeira dos CRA. Em fungéo do disposto acima, em atendimento ao disposto no artigo 69, paragrafo
1°, da Resolugdo CVM 160, os investidores que eventualmente ja tivessem apresentado intengéo de
investimento, poderiam informar sua desisténcia até as 18:00 horas do 5° (quinto) Dia Util contados da
data de divulgagdo do Segundo Comunicado ao Mercado, com a restituicdo integral de eventual valor,
bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados (“Periodo de Desisténcia”), sem juros ou
corregcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da revogacdo de sua
aceitacdo da Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador ou Participante
Especial, conforme aplicavel, com quem tivesse realizado inten¢cdo de investimento, por meio de
mensagem eletrdnica, fac-simile ou correspondéncia enviada ao enderego do Coordenador ou
Participante Especial, conforme aplicavel, até 19 de novembro de 2025 (inclusive). Ressaltamos que
foi presumida a manutengéo de aceitacdo e adesio a Oferta dos Investidores em caso de siléncio.

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160
ou do registro da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispée sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuigdo de valores mobiliarios; ou (c¢) for havida por ilegal, contraria a regulamentagéao
da CVM ou fraudulenta, apés obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de
suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o
requerimento do respectivo registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Os Coordenadores e a Emissora deverao dar conhecimento da suspensao aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-
Ihes a possibilidade de revogar a aceitagao até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia util subsequente a
data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio, sera
presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaracdo de aceitagdo. Os
Coordenadores deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacbes da
oferta, de que o Investidor esta ciente de que a oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas
condigdes, conforme o caso.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACGAO OU REVOGAGAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA O
ITEM 7.3 DA SEGAO “7. RESTRIGOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA
OFERTA”, DESTE PROSPECTO.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e
divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderegos abaixo indicados:

Emissora:

https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, acessar “Emissdes”, filtrar o campo “Buscar
Empresas, Série, Cetip” por “Agucareira Quata S.A.” acessar “N. Emissao: 4162, clicar no documento
desejado).

Coordenador Lider:

https://ofertaspublicas.xpi.com.br/ (neste website, no campo “Produtos e servigos”,
selecionar “Ofertas publicas”, na se¢ao “Ofertas em Andamento”, clicar em “CRA Zilor - Oferta Publica
de Distribuicao de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio, em até 3 (Trés) Séries, da 4162 Emisséo,
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios
do Agronegdcio Devidos pela Agucareira Quata S.A.” e, entao, clicar no documento desejado)
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Safra:

https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website,
clicar em “CRA — Zilor 2025” e enté&o clicar no documento correspondente).

Itau BBA:

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, clicar em “CRA Zilor’, e em
seguida clicar no documento desejado).

Fundos.NET (CVM e B3):

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados
enviados a CVM), clicar em “Companhias”, clicar em “Informac¢des de CRI e CRA (Fundos.NET)”, e
clicar no link “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.NET)”. Na pagina clicar no canto superior esquerdo
em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar “Eco. Sec.
Dtos. Credit. Agronegécios S.A.”. Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica” localizar o documento desejado. Localizar o assunto: “Agucareira Quata” e
selecionar o “Download”).

(b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestagbes de aceitagdo dos investidores
interessados e de revogagdao da aceitagdo, (ii) subscrigcdo, integralizagdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em geral,
(iv) posterior alienagao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacdo de garantia, (v) devolugdao e reembolso aos investidores, se for o caso, e
(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral

Os CRA sao objeto de oferta publica de distribuigédo, sob o rito de registro automatico de distribuicéo,
nos termos do artigo 26, VI, “b”, da Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocagéo
para o Valor Total da Emisséao inicialmente ofertado, com a intermediagdo dos Coordenadores, nos
termos do Contrato de Distribuigcdo, contando com a participacdo de Participantes Especiais, nos
termos previstos abaixo, observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160
(“Plano de Distribuigao”). Os termos e condi¢gdes do Plano de Distribuicdo seguem descritos abaixo.
A Oferta ndo contou com esforgos de colocagéo no exterior. Os CRA eventualmente distribuidos em
razdo do exercicio, total ou parcial, da Opg¢ao de Lote Adicional seriam colocados em regime de
melhores esforgos de colocagéo.

Nos termos do artigo 59 Resolugao CVM 160, a Oferta somente tera inicio apos: (i) a concesséo do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos Meios de Divulgagao; e (iii) a
disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos Investidores, nos Meios de Divulgagéo.

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgagdes das informagdes e dos documentos
da Oferta devem ser feitas, com destaque e sem restrigbes de acesso, na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto, “Meios
de Divulgagao”).

Oferta a Mercado

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores realizaram esforgos de venda dos
CRA a partir da data de divulgagéo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo do “Prospecto Preliminar
da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em até 3 (Trés) Séries,
da 4162 (Quadringentésima Décima Sexta) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela Agucareira Quaté
S.A” (“Prospecto Preliminar’ e, em conjunto com o Prospecto Definitivo, “Prospectos”) aos
Investidores, nos Meios de Divulgagao (“Oferta a Mercado”).

Apés a divulgagédo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, puderam ser
realizadas apresentagdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentagoes
para Potenciais Investidores”), conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com
a Emissora.

Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais Investidores

eventualmente utilizados foram encaminhados @ CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizacéo,
nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.
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Intencoes de Investimento

A intengéo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor constitui ato de aceitacdo dos termos e
condi¢des da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas
hipéteses de suspensao, modificagdo e cancelamento da Oferta previstas neste Prospecto, nos termos
da Resolugdo CVM 160.

A intencdo de investimento (i) continha as condicbes de integralizacdo e subscricdo dos CRA;
(ii) possibilitava a identificagdo da condigdo de Investidor como Pessoa Vinculada; (iii) incluia
declaragéo de que o Investidor obteve exemplar deste Prospecto e da Ladmina da Oferta; e (iv) como
houve modificagdo de Oferta, cientificava, com destaque, que a Oferta original foi alterada.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscrigdo dos CRA por meio do envio/formalizagéo
da intengcdo de investimento e que tiverem suas intengcdes alocadas, estardo dispensados da
apresentagao do boletim de subscrigdo, sendo certo que a intengéo de investimento preenchida pelo
Investidor passara a ser o documento de aceitagdo de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

As intengdes de investimento enviadas/formalizadas deverao ser mantidas a disposi¢cdo da CVM.

Recomendou-se aos Investidores que (i) lessem cuidadosamente os termos e condigdes
estipulados na intengao de investimento, em especial os procedimentos relativos a liquidagao
da Oferta e as informagdes constantes neste Prospecto e na Lamina da Oferta, especialmente
na secio “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta
exposta; e (ii) entrassem em contato com a Instituigdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de enviar/formalizar a sua intengdo de investimento, para verificar os procedimentos
adotados pela respectiva Instituicio Participante da Oferta para cadastro do Investidor e
efetivagcao da reserva, incluindo, sem limitagao, prazos estabelecidos para a envio/formalizagao
da referida intengao e eventual necessidade de depésito prévio do investimento pretendido.

Cada Investidor interessado em participar da Oferta assumiu a obrigagéo de verificar se esta cumprindo
com os requisitos para participar da Oferta (em especial, seu enquadramento como investidor
qualificado nos termos da Resolugdo CVM 30), para, entédo, apresentar suas intengdes de investimento.

Cada Coordenador disponibilizou o modelo aplicavel de intengdo de investimento a ser
enviado/formalizado pelo Investidor interessado, que observou o disposto neste Prospecto, e, se
aplicavel, poderia ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos
termos do artigo 9° da Resolugao CVM 160.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anlncio de Inicio, foram
informados ao Investidor, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu sua intengdo de
investimento, por meio de seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou
outro meio previamente acordado entre as partes: (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor; (b) a
primeira Data de Integralizacdo; e (c) a taxa final da Remuneragdo definida no Procedimento
de Bookbuilding.

Os Investidores deverao realizar a integralizagdo dos CRA pelo Prego de Integralizagdo, mediante o
pagamento a vista, na primeira Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, foi aceita a participagéo de Investidores que fossem
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido).

Séo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso
XVI, da Resolugcdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
Coordenadores, da Devedora ou da Emissora, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente; e (ii) nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da Resolugao da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme em vigor: (a) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos dos
Coordenadores que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional;
(b) assessores de investimento que prestem servigos aos Coordenadores; (¢) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacado de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario dos Coordenadores; (e) sociedades
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controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores por pessoas a ele vinculadas; (f) cénjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d”; e (g) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Como nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢co) a quantidade de CRA
inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio, total ou
parcial, da Opc¢ao do Lote Adicional), observada na taxa de corte da Remuneracéo, foi permitida a
colocacdo de CRA junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, e suas intengdes de
investimento ndo foram automaticamente canceladas, observadas as exce¢des previstas no paragrafo
1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedagao de colocagdo as Pessoas
Vinculadas disposta acima, nao se aplicaria: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores
de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagéo
que exija a aplicagcdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que
a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que,
considerando o cancelamento previsto acima, na auséncia de colocagao para as Pessoas Vinculadas,
a demanda remanescente ficasse inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada. Nesta hipdtese,
a colocagao dos CRA perante Pessoas Vinculadas seria permitida, porém limitada ao necessario para
perfazer a quantidade de CRA ofertada (incluindo eventual lote adicional emitido), desde que
preservada a colocagao integral junto a pessoas nao vinculadas aos CRA por elas demandados.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a formagao das
taxas finais da Remuneracao e que, como foi permitida a colocagao perante Pessoas Vinculadas,
nos termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas pode reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Para mais informagdes,
favor verificar o fator de risco “A participacdo de Investidores que sejam considerados como
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a
definicdo da Remuneracdo dos CRA e resultar na redugao da liquidez dos CRA no mercado
secundario” na pagina 29 deste Prospecto.

Critérios de Colocacéao

A colocagao dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como
com o Plano de Distribuic&o.

Caso, no Procedimento de Bookbuilding, tivesse sido verificado que o total de CRA objeto das intengdes
de investimento admitidas pelos Coordenadores no ambito da Oferta excederia o valor total da
Emisséo, haveria rateio operacionalizado pelos Coordenadores, sendo atendidas as intengbes de
investimento que indicassem a menor taxa, adicionando-se as intengbes de investimento que
indicassem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que
todos as intengbes de investimento admitidas que indicassem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding seriam rateadas entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nas respectivas intengdes de investimento, independentemente de quando foi recebida a intengao de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragbes dos CRA, conforme estabelecido no Contrato
de Distribuigcao.

O resultado da colocagdo acima seria informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, apos o término do Procedimento de Bookbuilding, por enderego eletrénico ou
telefone indicado na inteng¢ao de investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre
as partes.

Subscricao e Integralizacdo dos CRA

A subscrigdo ou aquisigao dos CRA objeto da distribuicao deve ser realizada no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio.

Os CRA seréo integralizados a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, por
intermédio dos procedimentos operacionais estabelecidos pela B3, pelos seguintes valores, (i) pelo seu
Valor Nominal Unitario (a) para os CRA da 12 Série, na data da primeira integralizacdo dos CRA da 12
Série (“Data da Primeira Integralizagcdo dos CRA da 12 Série”), (b) para os CRA da 22 Série, na data
da primeira integralizagdo os CRA da 22 Série (“Data da Primeira Integralizagdo dos CRA da 2°
Série”), (c) para os CRA da 32 Série, na data da primeira integralizagcdo dos CRA da 3?2 Série (“Data da
Primeira Integralizagdo dos CRA da 3? Série” e, em conjunto e indistintamente com Data da Primeira
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Integralizagdo dos CRA da 12 Série e Data da Primeira Integralizacdo dos CRA da 22 Série, "Data da
Primeira Integralizagao"); ou, conforme aplicavel, (ii) pelo seu Valor Nominal Unitério, para os CRA
da 12 Série e/ou para os CRA da 22 Série, e/ou pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado para os CRA
da 32 Série, acrescido da respectiva Remuneragado, calculada na forma prevista no Termo de
Securitizagao, desde a respectiva Data da Primeira Integralizagcéo, até a efetiva data de integralizagéao
dos CRA da 12 Série, dos CRA da 22 Série e/ou dos CRA da 32 Série, conforme o caso, nas demais
Datas de Integralizacdo dos CRA da 12 Série, das Datas de Integralizacdo dos CRA da 22 Série e/ou
Datas de Integralizacdo dos CRA da 32 Série, conforme o caso, se houver (“Prego de Integralizagao
dos CRA”). O Preco de Integralizacdo podera ser acrescido de agio ou desagio, a exclusivo critério
dos Coordenadores, o qual, se for o caso, devera ser realizado a todos os investidores da mesma Série
que subscreverem ou integralizarem os CRA de determinada Série em uma mesma data e que devera
ser aplicado a todos os investidores da mesma série, observado o disposto no Termo de Securitizagdo
e no Contrato de Distribuigdo. A aplicagdo do agio ou desagio sera realizada em fungao de condigbes
objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii) alteragdo na
remuneragao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragdo na Taxa DI e/ou no IPCA; (iv) alteragéo
material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA,;
ou (v) excesso ou auséncia de demanda pelos valores mobiliarios, conforme verificado pelos
Coordenadores. A aplicagao de agio ou desagio ndo importara em alteragédo dos custos totais (all-in)
da Devedora com relagéo a Oferta, sendo certo que eventual desagio sera descontado, conforme o
caso, do comissionamento devido aos Coordenadores.

Encerramento da Oferta

Apés o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade dos CRA, sera
divulgado o resultado da Oferta por meio do anuncio de encerramento da Oferta (“Andncio de
Encerramento”), nos Meios de Divulgacgéo.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolugdo CVM 160, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever os CRA por forga da Garantia Firme; e (ii) tenham interesse
em vender tais CRA, a venda de tais CRA pelos Coordenadores podera ser realizada, apds a
divulgagao do Anuncio de Encerramento e podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as
condigdes de mercado verificadas a época, podendo considerar eventual agio ou desagio, ao exclusivo
critério dos Coordenadores. A venda dos CRA, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada
respeitada a regulamentacdo aplicavel, observados, na negociagdo subsequente, os limites e
condicdes previstos na Resolugdo CVM 160 e na Resolugdo CVM 60.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A APLICAGAO DO REEMBOLSO AOS INVESTIDORES,
VEJA O ITEM 7.3 DA SEGCAO “7. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO
DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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6. COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participagées acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participagao total
e por espécie e classe)

N&o é aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3°, |, da
Resolugao CVM 60.

6.2. Situagdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patrimonio liquido) e os impactos da captagédo de recursos da oferta na situagcido patrimonial e
nos resultados da securitizadora, caso a emissao nao conte com instituigao do regime fiduciario

N&o aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3°, |, da
Resolugcao CVM 60.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descrigao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Os CRA serao destinados, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b”, da Resolugdo CVM 160,
aos Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, combinado com o artigo 7° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os CRA poderado ser livremente negociados entre Investidores
Qualificados, sendo certo que s6 poderao ser negociados por Investidores Qualificados, tendo em vista
que a Devedora do lastro ndo se enquadra nas excec¢des previstas no inciso Ill do artigo 7°do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 60, ndo sendo permitida, portanto, a negociagao ao publico em geral.

7.2. Declaragao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA é inadequada aos investidores que: (i) ndo se enquadrem
nas definigoes de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relagao aos titulos adquiridos, uma
vez que a negociagao de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario
brasileiro é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/ou ao
seu mercado de atuagao; e/ou (iv) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos
na operacgao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os Investidores
devem ler cuidadosamente a se¢ao “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descrigao
de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada
de decisao de investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA
19 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA SECURITIZADORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugado a
respeito da eventual modificagao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgagao da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das inten¢des de investimento, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condi¢des; e (¢) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica
ou qualquer forma de comunicagao passivel de comprovacao, a respeito da modificagao efetuada, para
que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram diretamente comunicados
por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em n&o revogar sua aceitagdo. Se o Investidor
revogar sua aceitacéo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido valor
sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restitui¢do”), no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar
e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua
decisao de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugéo
CVM 160, a suspensao ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgagédo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a
Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacgéo passivel de comprovacéo, a respeito e podera revogar sua aceitagao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituigdo Participante da Oferta com quem tenha
realizado sua intengdo de investimento até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
diretamente comunicado por escrito sobre a divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo no caso do inciso (i) acima ou da suspenséao da Oferta, no caso
do item (ii) acima, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor em nao revogar
sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagéo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagao, referido valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todas as intengdes de investimento serdo canceladas e os Coordenadores
comunicardo imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da
Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta deveréa ser diretamente comunicado, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagéo passivel de comprovagéao.
Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagéo, referido valor sera devolvido
de acordo com os Critérios de Restituigdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagao do cancelamento ou revogagao da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente teve inicio apds observar cumulativamente as seguintes condigdes:
(i) obtencédo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e deste Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgagao. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia
de qualquer das hipéteses de resiligdo do Contrato de Distribuigdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagbes assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢cdes Precedentes,
previstas no Contrato de Distribuicdo e na se¢ao 14 deste Prospecto, observado o disposto no Contrato
de Distribuigdo e na segéo 14 deste Prospecto.

8.2. Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e a descrigao destes investidores

Nao foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a
Oferta integralmente destinada aos Investidores Qualificados, ndo sendo permitida sua negociagéo a
qualquer momento com os investidores em geral nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo I, da
Resolugao CVM 60.

8.3. Autorizagdes societarias necessarias a emissdo ou distribuicdo dos certificados,
identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi
aprovada a operagao

A Emissora esta autorizada a realizar a Emissao e a Oferta dos CRA, nos termos da Aprovacao
Societaria da Emissora.

A emissao das Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Oferta pela Devedora foram
aprovadas pela Aprovagao Societaria Original da Devedora, cujas atas foram, conforme o caso,
(a) devidamente arquivadas na JUCESP, observado o disposto na Clausula 2.6.1 do Termo de
Securitizagao, conforme o caso, e (b) publicadas no Jornal de Publicagéo, na vers&do impressa e digital,
em conformidade com o artigo 62, inciso |, alinea “b”, e o artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
com divulgagdo simultdnea da integra dos documentos na respectiva pagina do Jornal de Publicagcéo
na rede mundial de computadores, contendo certificagdo digital da autenticidade dos documentos
mantidos na pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislagdo em vigor, com a devida rerratificagao
dos termos e condigbes da Aprovacao Societaria Original da Devedora, por meio da Reunido do
Conselho de Administragédo realizada pela Devedora em 13 de novembro de 2025, registrada na
JUCESP em 18 de novembro de 2025 sob o n° 395.755/25-6 (“Rerratificagdao da Aprovagéao
Societaria Original da Devedora” e, em conjunto com a Aprovagao Societaria Original da Devedora,
“Aprovacdo Societaria da Devedora”), sem prejuizo do cumprimento de requisitos de registro e a
divulgacdo da Aprovacao Societaria da Devedora que venham a ser criados pelo Poder Executivo
Federal, caso aplicavel, na forma do artigo 62, paragrafo 6° da Lei das Sociedades por A¢des.

A outorga da Fianga para as Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Oferta pela Fiadora
foram aprovadas na reunido do conselho de administragdo da Fiadora realizada em 17 de outubro de
2025 (“Aprovacdo Societaria Original da Fiadora”), cuja ata foi (a) devidamente arquivada na
JUCESP em 31 de outubro de 2025, sob o n° 387.345/25-5, observado o disposto no Termo de
Securitizagdo, e (b) publicada no Jornal de Publicagdo, na versao impressa e digital, em 11 de
novembro de 2025, em conformidade com o artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, com
divulgacdo simultdnea da integra dos documentos na respectiva pagina do Jornal de Publicagdo na
rede mundial de computadores, contendo certificagdo digital da autenticidade dos documentos
mantidos na pagina propria emitida por autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislagdo em vigor, com a devida rerratificagao
dos termos e condigbes da Aprovagao Societaria Original da Fiadora, por meio da Reunido do Conselho
de Administracao realizada pela Fiadora em 13 de novembro de 2025, registrada na JUCESP em 18
de novembro de 2025 sob o n°® 395.756/25-0 (“Rerratificagao da Aprovacgao Societaria Original da
Fiadora” e, em conjunto com a Aprovacgao Societaria Original da Fiadora, “Aprovacgao Societaria da
Fiadora”), sendo certo que o arquivamento da Aprovagdo Societaria da Fiadora, bem como sua
publicacdo, deverdo ocorrer previamente a Data da Primeira Integralizagdo, sem prejuizo do
cumprimento de requisitos de registro e a divulgagdo da Aprovagdo Societaria da Devedora que
venham a ser criados pelo Poder Executivo Federal, caso aplicavel, na forma do artigo 62, paragrafo
6° da Lei das Sociedades por Acgoes.
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8.4. Regime de distribuicao

De acordo com o plano de distribuicdo descrito abaixo e desde que cumpridas as Condigbes Precedentes,
os Coordenadores prestarao, de forma individual e ndo solidaria, garantia firme de colocacdo para o
montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na proporgdo constante da tabela
abaixo (“Garantia Firme”), desde que atendidas as Condi¢des Precedentes, sendo que o montante dos
CRA eventualmente emitidos em razéo do exercicio da Opgao de Lote Adicional teria sido distribuido
em regime de melhores esforgos.

Garantia Firme

Coordenador Garantia Firme (R$) (% sobre valor total da Emisso)
Coordenador Lider R$ 100.000.000,00 33,334%
Banco Safra R$ 100.000.000,00 33,333%
Itau BBA R$ 100.000.000,00 33,333%
Total R$ 300.000.000,00 100,000%

8.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do prego ou taxa

Os Coordenadores organizaram o procedimento de coleta de intengdes de investimento junto aos
potenciais investidores dos CRA, sem lotes maximos ou minimos, nos termos dos paragrafos 1° e 2°
do artigo 61, e do artigo 62 da Resolugdo CVM 160, para a definigéo (i) do numero de Séries da emissao
dos CRA, e, consequentemente, o nimero de Séries da emissdo das Debéntures, observado que
qualquer das Séries poderia ndo ser emitida ndo foi emitida; (ii) a quantidade e o volume finais da
emissao dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume finais da Emissao das Debéntures,
considerando que ndo foram emitidos CRA em raz&o do nao exercicio da Opgao de Lote Adicional,
tendo sido observado o Montante Minimo; (iii) da quantidade de CRA alocada em cada Série da
emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada Série da
emissao das Debéntures; e (iv) da taxa final da Remuneragdo dos CRA da 12 Série, da taxa final da
Remuneragdo dos CRA da 22 Série e da taxa final da Remuneracao dos CRA da 3?2 Série e,
consequentemente a taxa final da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série, a taxa final da
Remuneracgéo das Debéntures da 22 Série e a taxa final da Remuneracgéo das Debéntures da 32 Série,
limitada a Taxa Teto das Debéntures da respectiva Série (“Procedimento de Bookbuilding”).

No ambito da coleta de intengbes de investimento, foram observados os seguintes procedimentos:

(i) o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme abaixo definido), enviou
sua intengdo de investimento, na forma de reserva, a uma Instituicdo Participante da Oferta,
durante o Periodo de Reserva, sendo certo que (a) o recebimento de reservas para subscrigdo
foi devidamente divulgado na Iamina da Oferta (“Lamina”) e somente foi admitido apos o inicio
da Oferta a Mercado; e (b) o Prospecto Preliminar estava disponivel nos Meios de Divulgacgéo,
pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva;

(i) narespectiva intengdo de investimento, o Investidor indicou, sob pena de cancelamento da sua
intencao de investimento: (a) uma taxa minima para a Remuneragéo de determinada série, desde
que nao seja superior a Taxa Teto da série em questdo, como condigdo para sua aceitagdo a
Oferta; (b) a quantidade de CRA da(s) série(s) que desejava subscrever; e (¢) sua condi¢do de
Pessoa Vinculada, se este for o caso;

(ili) findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram todas as inten¢des de
investimento que tenham recebido e as encaminharam ja consolidadas ao Coordenador Lider;

(iv) os Investidores também puderam apresentar intengdes de investimento, na forma de carta
proposta (disponibilizada pelo Coordenador Lider), aos Coordenadores, na data de realizagao
do Procedimento de Bookbuilding;

(v) no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todas as inteng¢des de
investimento recebidas, inclusive as efetuadas pelos Investidores, nos termos do item (iv) acima;

(vi) para a apuracao da taxa final da Remuneragdo dos CRA, foram atendidas as intengdes de
investimento que indicaram as menores taxas, adicionando-se as intengdes de investimento que
indicaram taxas imediatamente superiores (observada a Taxa Teto da respectiva Série), até que
fosse atingido, no minimo, o Valor Base da Emisséo;
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(vii) as intengbes de investimento canceladas, por qualquer motivo, foram desconsideradas no referido
procedimento de apuragao da taxa final da Remuneragao dos CRA da respectiva Série;

(viii) caso o percentual apurado para a taxa aplicavel a Remuneragao de determinada Série tenha
sido inferior a taxa minima apontada na intencdo de investimento como condicionante de
participagdo na Oferta, nos termos acima previstos, a referida intencdo de investimento foi
cancelada pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que a tenha recebido; e

(ix) os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixagcao das taxas finais
da Remuneracgéao consistiram: (a) no estabelecimento de Taxa Teto para cada série, a qual foi
divulgada ao mercado no Prospecto Preliminar; (b) no &mbito do processo de coleta de intengdes
de investimento, os Investidores puderam indicar nas inten¢des de investimento uma taxa
minima para a Remuneragao de determinada série, desde que nio fosse superior a Taxa Teto
da série em questdo, como condigédo para sua aceitagdo a Oferta, sob pena de cancelamento da
intengdo de investimento; e (iii) para apuragéo da taxa final foi observado o procedimento
descrito acima.

Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160, todas as
intengdes de investimentos enviadas foram levadas em consideracdo no procedimento de
determinagdo da taxa final da Remuneragdo dos CRA, uma vez que o publico-alvo € composto
exclusivamente por Investidores Qualificados.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o seu resultado foi ratificado por meio de aditamentos ao
Termo de Securitizagdo e a Escritura de Emisséo, formalizados antes da Data da Primeira
Integralizagao, observados os procedimentos descritos em cada instrumento, sem necessidade de
nova aprovagao societaria pela Devedora, pela Fiadora e/ou pela Emissora ou, ainda, aprovagéo por
Assembleia Especial de Titulares de CRA (conforme definido no Termo de Securitizagéo).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um) Dia Util apds a definigao por
meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgagéo, nos termos do artigo 61, paragrafo 4° da
Resolugao CVM 160.

Para mais informag¢6es sobre as regras e procedimentos relativos ao envio de intengdes de
investimento, consultar a se¢ao 5.1 “b” deste Prospecto.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do inciso Il do artigo 4°, Titulo Ill, Capitulo 1ll, das Regras e Procedimentos da ANBIMA, os
Coordenadores recomendaram a Emissora e a Devedora a contratagdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para realizagdo da atividade de formador de mercado
para os valores mobiliarios da Emisséo, sendo que: (i) a contratagado de formador de mercado tem por
finalidade (a) a realizagéo de operagdes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA por meio da inclusdo
de ordens firmes de compra e venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3, na forma e
conforme as disposigdes da Resolugdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, do Manual de Normas
para Formador de Mercado da B3, do Comunicado 111 da B3, na forma e conforme disposi¢cées do
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3; e (b) proporcionar um preco de referéncia para a
negociagdo de tais valores mobiliarios; e (ii) o formador de mercado, se contratado, devera
desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de acordo
com as regras e instrugdes pertinentes. Com base em referida recomendagao, nao foi contratado
formador de mercado.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagao, se houver

Nao sera constituido fundo de manutengao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizagdo de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Nao havera limite maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissdo. O valor minimo
a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 1 (um) CRA, totalizando a importancia
de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
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9. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacdo das condigées em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegocio sdo representados pelas
Debéntures, as quais serédo subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informacgao e descrigado dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Os CRA nao contardo com garantias de qualquer natureza, tampouco com quaisquer reforgos de
crédito pela Securitizadora ou por terceiros, sem prejuizo da Fianga outorgada no ambito das
Debéntures, nos termos do item 10.1 (f) abaixo.

9.3. Informagao sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os Titulares de CRA no Termo de Securitizagao.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
sele¢do dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisi¢ao de créditos decorrentes de operagdes
do agronegoécio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras,
certificados de direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do agronegdcio, certificados de
depdsito do agronegoécio e warrant agropecuario e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem
limitagdo, notas de crédito a exportagcéo e cédulas de crédito a exportagéo, visando a securitizagéo de
tais créditos por meio de emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituicao de
patriménio segregado em regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com
a operacédo envolvida, bem como em relatérios de avaliacdo de rating emitidos por agéncias
especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora
exergca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposigao direta de
seus negocios.

Enquanto depositados no Patriménio Separado, os recursos vinculados a Emissdo poderdo ser
aplicados em (i) letras financeiras do Tesouro de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) certificados de
depositos bancarios com liquidez diaria e risco baixo emitidos por instituigbes financeiras que tenham
a classificagao de risco minima igual ou superior ao risco soberano, em escala nacional, atribuida pela
Standard & Poor’'s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings do Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina
Ltda.; (iii) operagcbdes compromissadas com lastro em titulos publicos pds fixados e indexados a SELIC,
de emissédo do Governo Federal do Brasil, com liquidez diaria e risco baixo; e/ou (iv) titulos publicos
federais, com liquidez diaria e risco baixo, sendo vedada a aplicagao de recursos no exterior, bem como
a contratagao de derivativos.
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10. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como
(a) numero de direitos creditorios cedidos e valor total

Os CRA séo lastreados em direitos creditérios do agronegdcio representados por debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, para
colocagéo privada, da 8?2 (oitava) emisséo, da Devedora, alocadas em 3 (irés) séries, emitidas nos
termos da Escritura de Emissao. As Debéntures representam os Direitos Creditérios do Agronegécio,
sendo que foram emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures, com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na sua data de emissdo, totalizando o montante de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhées de reais), observado que a quantidade de Debéntures foi diminuida em razdo do
nao exercicio da Opgéao de Lote Adicional, sendo certo que qualquer Série poderia ndo ser emitida.

Créditos Performados. Os CRA s&o lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos pela
Devedora em razao das Debéntures e que se caracterizam como créditos performados, nos termos do
artigo 7°, paragrafo 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60. A fase da cadeia do agronegécio
em que tais Direitos Creditérios do Agronegdécio estao inseridos € aquela constante como sua atividade
no CNAE, identificada em seu comprovante de inscrigao e situagédo cadastral no CNPJ, (a) a “fabricagao
de agucar em bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71-6-00 (atividade principal), (b) a “fabricacéo de
alcool”, representada pelo CNAE n° 19.31-4-00 (atividade secundaria), (c) a “fabricacdo de fermentos
e leveduras”, representada pelo CNAE n°® 10.99-6-03 (atividade secundaria), (d) o “cultivo de cana-de-
acucar’, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00, dentre outras atividades secundarias.

(b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos
Atualizagcao Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 32 Série, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”
e “Atualizagcao Monetaria das Debéntures”, respectivamente), calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data da Primeira Integralizagdo das
Debéntures da 32 Série, ou a Data de Aniversario imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a
préxima Data de Aniversario ou a data do seu efetivo pagamento em caso de resgate antecipado,
conforme o caso, exclusive, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 32 Série
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3% Série, ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 32 Série, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), de
acordo com a seguinte férmula:

VN, =VN, x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures
da 32 Série, apds amortizacao, incorporagao de juros e/ou Atualizagdo Monetaria das Debéntures, se
houver calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C =fator acumulado das variagdes mensais acumulada do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

|/ NI, \a
ut
¢= 1_[ (NI : )
k=1 k-1

onde:

“k” = nimero de ordem de “NIk”, variando de 1 até n;
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n = numero total de numeros indices considerados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 32

Série, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA referente ao més anterior a Data de Aniversario das Debéntures
da 32 Série, divulgado no més da Data de Aniversario. A titulo de exemplificagdo, caso a Data de
Aniversario seja em novembro de 2025, sera utilizado o numero indice do IPCA referente ao més de
outubro de 2025, divulgado no més de novembro de 2025;

Nik-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

Dup = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures da 32 Série ou a
ultima Data de Aniversario das Debéntures da 32 Série, inclusive, conforme o caso, e a data de calculo,
exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro,
observado que, exclusivamente, no primeiro periodo de atualizagdo devera ser acrescido 2 (dois) Dias
Uteis no “dup”; e

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a ultima e a proxima Data de Aniversario das Debéntures
da 3?2 Série, conforme o caso, sendo “dut” um ndmero inteiro. Exclusivamente para o primeiro periodo,
“dut” sera igual a 19 (dezenove) Dias Uteis.

Sendo que:

(i) a aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de aditamento da Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade;

(i) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas decimais daquele
divulgado pelo IBGE;

(i) para fins de calculo, considera-se como data de aniversario das Debéntures da 3% Seérie todo 2°
(segundo) Dia Util anterior a data de aniversario dos CRA 32 Série (“Data de Aniversario”);

(iv) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario consecutivas das Debéntures da 32 Série, conforme o caso;

dup

NI, du
M,

(vi) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento; e

(v) o fator resultante da expressao
arredondamento;

é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

(vii) os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo o
NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado calculado com base na ultima projegéo
disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero indice Projetado” e “Projegdo”, respectivamente) da
variagao percentual do IPCA, mediante a aplicagdo da seguinte formula:

NIy, = NI,_; X (1 + Projegdo)
Onde:

Nlkp = Numero indice Projetado do IPCA para o més da Data de Aniversario, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

Projecao = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o
numero indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensagao entre a Emissora e a Debenturista quando da divulgacéo posterior do IPCA que seria
aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagao, devera ser utilizado considerando
idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo 6rgédo responsavel por seu céalculo/apuragéo.
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Remuneragao das Debéntures

Remuneracéo das Debéntures da 12 Série: A partir da Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures
da 12 Série, as Debéntures da 12 Série fardo jus a juros remuneratérios prefixados, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ou seu saldo, conforme o caso, equivalentes a 14,53%
(quatorze inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (‘Remuneragéo das Debéntures da 12 Série”).

A Remuneragao das Debéntures da 12 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
12 Série ou seu saldo, desde a Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures da 12 Série, ou a Data
de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da 12 Série imediatamente anterior (inclusive) até a
data de pagamento da remuneragdo em questdo. A Remuneragdo das Debéntures da 12 Série sera
calculada de acordo com a seguinte férmula:

] = VNex (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragao das Debéntures da 12 Série acumulada, devida ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = correspondente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 12 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

DP

Fat _ (Taxa+1)ﬁ
ator Juros = 100

Onde:
Taxa = 14,5300;

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
12 Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragéo
das Debéntures 12 Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro
Periodo de Capitalizagdo devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “DP”, de forma que o nimero de
Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagéo

dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagéo).

Remuneracéo das Debéntures da 22 Série: A partir da Data da Primeira Integralizagdo das Debéntures
da 22 Série, as Debéntures da 22 Série fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série ou seu saldo, conforme o caso, correspondentes a
variagado acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (‘Remuneragdo das Debéntures da 22 Série”). A Remuneragéo das Debéntures da 22 Série
seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculada
durante o Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série, desde a primeira Data de
Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 22 Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive).

A Remuneracgédo das Debéntures da 22 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
22 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior,
0 que ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacado, obedecida a seguinte féormula:

] = VNe x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragédo das Debéntures da 22 Série, devida ao final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = correspondente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = correspondente ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread (sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator de Juros = (Fator DI XFator Spread)
onde:

“Fator DI” = produtério das taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da 22
Série ou a Data de Pagamento de Remuneragéo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior,
0 que ocorrer por ultimo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDI)
k=1

“n” = numero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 22 Série,

sendo “n” um ndmero inteiro;
“k” = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um nimero inteiro;

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, \=2

DI, = |(— + 1 -1
100

“Dik” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

“Fator Spread’ = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.
Spread 252
+1)

100

Fator Spread = (

onde:
“spread’ = 0,7000; e

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da 22 Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (i) a Data de Pagamento da
Remuneragéo das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagéo devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no
“FatorJuros”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias
Uteis do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagdo).

Observacoes aplicaveis ao calculo da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série:

(i) efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim
por diante até o ultimo considerado

(i)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

(i)  a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela B3;

(iv) o fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; e
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(v)  para efeito do céalculo de Dik, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util
de defasagem da data do calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneragédo das
Debéntures da 22 Série no dia 15 (quinze), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 14
(quatorze) pela B3, considerando que os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15 (quinze)
s&o todos Dias Uteis.

Remuneracéo das Debéntures da 32 Série: Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures, as
Debéntures da 32 Série fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 3?2 Série ou seu saldo, conforme o caso, equivalente a 8,63% (oito inteiros
e sessenta e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneragéao das Debéntures da 32 Série”, respectivamente, sendo Remuneragéo das Debéntures
da 12 Série, em conjunto com Remunerag¢ao das Debéntures da 22 Série e com a Remuneragao das
Debéntures da 3% Série, “Remuneragao”), desde a Data da Primeira Integralizagao das Debéntures da
32 Série ou desde a data de pagamento de Remuneragao das Debéntures da 32 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

A Remuneracgao das Debéntures da 32 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, nos termos da Clausula 4.13.5 da Escritura de Emissao, de acordo
com a seguinte férmula:

] = VNa X (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor da Remuneragéo das Debéntures da 32 Série devida ao final do Periodo de Capitalizagao,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte formula:

DP

Spread 1>ﬁ
100

Fator Spread = (

Onde:
spread = 8,6300;

DP = Numero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacédo das Debéntures da 32 Série e a
data atual, sendo “DP” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagéo,
devera ser acrescido a tal remuneragao devida um prémio de remuneragao equivalente ao Fator Spread
de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a Data de Integralizagao.

Considera-se “Periodo de Capitalizagao”: o intervalo de tempo: (a) que se inicia a partir da Data da
Primeira Integralizagdo da respectiva Série (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneragao da respectiva Série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo; ou (b) na
ultima Data de Pagamento da Remuneragao da respectiva Série (inclusive) e termina na préxima Data
de Pagamento da Remuneragéo da respectiva Série (exclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagado sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento da respectiva Série, ou a data do resgate ou de vencimento antecipado das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

A fim de evitar descasamento entre o valor de pagamento das Debéntures e dos CRA, incluindo, mas
nao se limitando a, o caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, caso, por qualquer
motivo, o valor dos pagamentos das Debéntures seja atualizado por numero-indice ou dias inferiores
aos utilizados para célculo do valor do pagamento dos CRA, a Devedora devera acrescer ao montante
devido, a titulo de compensacgéo, o montante necessario para cobrir o saldo devedor do respectivo
pagamento dos CRA.

Indisponibilidade, Auséncia de Apuracdo, Divulgacdo ou Limitacdo da Taxa DI. No caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria da
Emissora relativa aos CRA da 22 Série, inclusive a Remuneragao dos CRA da 22 Série, sera aplicada,
em sua substituicdo a ultima Taxa DI disponivel no momento.

Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade
de aplicagdo da Taxa DI aos CRA da 22 Série por proibicdo legal ou judicial, a Securitizadora e/ou o
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Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do primeiro
dia em que a Taxa DI (i) ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis (exclusive);
ou (ii) ndo possa ser utilizada por proibi¢do legal ou judicial, convocar os Titulares de CRA da 22 Série
e a Devedora para a realizacdo de uma Assembleia Especial de Titulares de CRA da 22 Série, nos
termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, para que os Titulares de CRA da 22 Série, em
conjunto com a Devedora deliberem, em conformidade com a regulamentagao aplicavel, sobre o indice
que sera utilizado em substituicdo a Taxa DI, o qual devera preservar o valor real € 0s mesmos niveis
de remuneracgao (“Taxa Substitutiva da Taxa DI”).

Por se tratar de operacao estruturada consistente na emissdo das Debéntures para lastro dos CRA, a
decisao proferida na Assembleia Especial de Titulares de CRA da 22 Série devera ser observada pela
Securitizadora, de forma que a manifestacdo da Securitizadora em relagao a Taxa Substitutiva da Taxa
DI devera ser tomada pela Securitizadora Unica e exclusivamente conforme o decidido em Assembleia
Especial de Titulares de CRA da 22 Série, convocada para deliberar sobre referido assunto.

Até a deliberagao da Taxa Substitutiva da Taxa DI, para cada dia do periodo em que ha auséncia de
taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacodes entre a Devedora e a Securitizadora, bem como entre a Securitizadora e os Titulares
de CRA da 22 Série quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva da Taxa DI.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da Taxa DI entre a Devedora, a Securitizadora e os
Titulares de CRA da 22 Série representando (a) em primeira convocagao, no minimo 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo da 22 Série; e (b) em segunda convocagéo, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao da 22 Série, dos presentes na respectiva
assembleia, desde que correspondam a, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacdo da
22 Série, ou caso, em segunda convocacgao, ndo seja instalada a Assembleia Especial de Titulares de
CRA da 2?2 Série mencionada acima ou, ainda, caso ndo haja quérum para deliberagao, a Devedora
devera realizar o resgate antecipado obrigatério das Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatorio
das Debéntures”) da 22 (segunda) série em conformidade com os procedimentos descritos na Clausula
4.17.1 da Escritura de Emisséo e, consequentemente, a Securitizadora devera realizar o Resgate
Antecipado dos CRA da 22 Série, nos termos da Clausula 4.17.1 abaixo no prazo de até 1 (um) Dia Util
apos a realizagao do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da 22 (primeira) série.

Os recursos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da 22 (segunda) série
referido acima deverdo ser integralmente utilizados pela Emissora para o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA da 22 Série em virtude do Resgate Antecipado dos CRA da 22 Série. Os
CRA resgatados antecipadamente nos termos desta Clausula serdo cancelados pela Emissora. Neste
caso, para o calculo da Remuneracado dos CRA da 2?2 série a serem resgatados, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizado a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA
da 22 Série de que trata a Clausula 5.9.1 do Termo de Securitizagao, ressalvada a hipétese de extingao
ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial, referida Assembleia Especial de
Titulares de CRA da 22 Série ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, passara a ser
novamente utilizada para o célculo de quaisquer obriga¢des previstas neste Termo de Securitizacdo
em relagao aos CRA da 22 Série, sendo certo que, até a data de divulgagao da Taxa DI, sera utilizada
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente para o calculo de quaisquer obrigagdes relativas aos CRA da
22 Série previstas neste Termo de Securitizag&o.

Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracdo, Divulgacdo ou Limitacdo do IPCA: No caso de
indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria da
Emissora relativa aos CRA da 32 Série, inclusive a Remuneragao dos CRA da 32 Série, sera aplicada,
em sua substituicao, a Projecao.

Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou n&o divulgagdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apés a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagado ou no caso de impossibilidade
de aplicagdo do IPCA aos CRA da 32 Série por proibi¢do legal ou judicial, a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario dos CRA, conforme o caso, deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do primeiro dia
em que o IPCA (i) ndo tenha sido divulgado pelo prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis (exclusive); ou
(ii) ndo possa ser utilizado por proibigao legal ou judicial, convocar os Titulares de CRA da 32 Série e a
Devedora para a realizagdo de uma Assembleia Especial de Titulares de CRA da 32 Série, nos termos
da Clausula 12 abaixo, para que os Titulares de CRA da 32 Série, em conjunto com a Devedora
deliberem, em conformidade com a regulamentagao aplicavel, sobre o indice que sera utilizado em
substituicdo ao IPCA, sendo certo que este indice devera: (i) ser apurado por instituicdo idénea e de
alta credibilidade; (ii) ter divulgagao periddica, preferencialmente mensal; (iii) ter ampla divulgagéo ou
facilidade de acesso; e (iv) ser aplicado preferencialmente em periodicidade similar ao IPCA (“Taxa
Substitutiva do IPCA”).
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Por se tratar de operacgao estruturada consistente na emissdo das Debéntures para lastro dos CRA, a
decisao proferida na Assembleia Especial de Titulares de CRA da 32 Série referida acima devera ser
observada pela Securitizadora, de forma que a manifestacdo da Securitizadora em relagdo a Taxa
Substitutiva devera ser tomada pela Securitizadora unica e exclusivamente conforme o decidido em
Assembleia Especial de Titulares de CRA da 32 Série convocada para deliberar sobre referido assunto.

Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base na média
coletada junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informada e coletada a
cada projecao do IPCA-I5 e IPCA Final, sera utilizada no calculo de quaisquer obrigacdes previstas
neste Termo de Securitizagdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Devedora e a
Securitizadora, bem como entre a Securitizadora e os Titulares de CRA da 3% Série quando da
deliberacao da Taxa Substitutiva do IPCA.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora, a Devedora e os Titulares
de CRA da 32 Série representando (a) em primeira convocagao, no minimo 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagédo da 3% Série; e (b) em segunda convocagédo no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo da 3% Série presentes na respectiva
Assembleia Especial de Titulares de CRA da 32 Série, desde que correspondam a, no minimo, 20%
(vinte por cento) dos CRA em Circulagdo da 32 Série, ou caso, em segunda convocagao, ndo seja
instalada a Assembleia Especial de Titulares de CRA da 3? Série mencionada na Clausula 5.10.1 do
Termo de Securitizagdo ou caso ndo haja quérum para deliberagdo, a Devedora devera realizar o
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da 32 (terceira) série das Debéntures em conformidade
com os procedimentos descritos na Clausula 4.14.10.6 da Escritura de Emissao e, consequentemente,
a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 32 Série, nos termos da
Clausula 6.1 do Termo de Securitizagéo no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a realizagdo do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures da 32 (terceira) série.

Os recursos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da 32 série referido acima
deverdao ser integralmente utilizados pela Emissora para o pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA da 3?2 Série em virtude do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 3?2 Série. Os CRA da 3?2
Série resgatados antecipadamente nos termos desta Clausula serdo cancelados pela Emissora. Neste
caso, para o calculo da Remuneragdo dos CRA da 32 Série a serem resgatados, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizado o Numero indice Projetado.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA da
32 Série de que trata a Clausula 5.10.1 do Termo de Securitizagao, ressalvada a hipétese de extingao
ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagéo judicial, referida Assembleia Especial de
Titulares de CRA da 32 Série ndo sera realizada e o IPCA, a partir de sua divulgagao, passara a ser
novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo de Securitizagéo
em relagdo aos CRA da 32 Série, sendo certo que, até a data de divulgagdo do IPCA nos termos da
Clausula 5.10 do Termo de Securitizagdo, a Projegdo sera utilizada para o célculo de quaisquer
obrigagdes relativas aos CRA da 3?2 Série previstas no Termo de Securitizagéo.

(c) prazos de vencimento dos créditos

As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 2.551 (dois mil, quinhentos e cinquenta e um)
dias corridos contados da data de emissao das Debéntures, vencendo-se, portanto, em 11 de novembro
de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures da 1? Série”).

As Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 2.551 (dois mil, quinhentos e cinquenta e um)
dias corridos contados da data de emissao das Debéntures, vencendo-se, portanto, em 11 de novembro
de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série”).

As Debéntures da 32 Série terdo prazo de vigéncia de 3.648 (trés mil, seiscentos e quarenta e oito) dias
corridos contados da data de emissao das Debéntures, vencendo-se, portanto, em 13 de novembro de
2035 (“Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento
das Debéntures da 12 Série e a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série, “Data de Vencimento
das Debéntures”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures, Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate
Total das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emisséao).

(d) periodos de amortizagao

Amortizacdo das Debéntures da 12 Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ou seu
saldo, conforme o caso, sera pago em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 6° (sexto)
ano a contar da Data de Emissao, inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 13 de novembro
de 2031, e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, conforme indicado na tabela
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constante do Anexo lll da Escritura de Emissao, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado
das Debéntures, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo
Total e Oferta de Resgate Total das Debéntures estabelecidas na Escritura de Emissao
(“Amortizagao das Debéntures da 1? Série”).

Amortizacdo das Debéntures da 22 Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série ou seu
saldo, conforme o caso, sera pago em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 6° (sexto)
ano a contar da Data de Emissao, inclusive, sendo o primeiro pagamento devido em 13 de novembro
de 2031, e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série, conforme indicado na tabela
constante do Anexo lll da Escritura de Emissao, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado
das Debéntures, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures e Oferta de Resgate Total das Debéntures estabelecidas na Escritura de Emissao
(“Amortizagao das Debéntures da 22 Série”).

Amortizacdo das Debéntures da 32 Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
32 Série ou seu saldo, conforme o caso, sera pago em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a
partir do 8° (oitavo) ano a contar da Data de Emissao, inclusive, sendo o primeiro pagamento devido
em 11 de novembro de 2033, e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série, conforme
indicado na tabela constante do Anexo Ill da Escritura de Emissé&o, ressalvadas as hipéteses de
vencimento antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate Total das Debéntures estabelecidas na Escritura
de Emissédo (“Amortizacao das Debéntures da 32 Série” e, em conjunto com a Amortizagéo
das Debéntures da 12 Série e a Amortizagdo das Debéntures da 22 Série, “Amortizagao
das Debéntures”).

(e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos com a subscrigdo e integralizagcdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora
exclusivamente para integralizagdo das Debéntures.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da Emissao deverao ser utilizados integralmente
em suas atividades de produgao e comercializagdo de cana-de-agucar, agucar e etanol, nos termos do
artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, e na forma prevista em seu objeto social,
conforme o cronograma indicativo previsto no Anexo | da Escritura de Emissédo, de tal forma que a
Devedora possa cumprir seu objeto social e o disposto na Resolugdo CVM 60, caracterizando-se os
créditos oriundos das Debéntures como créditos do agronegdécio, nos termos do artigo 2°, inciso | e
paragrafos 1°, 2° e 9° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, bem como do inciso Ill do paragrafo
4° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugado CVM 60, e do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei
n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”). A cana-de-agucar a ser
comercializada (adquirida ou produzida) caracteriza-se como produto agropecuario in natura, tendo em
vista estar em estado natural, ser de origem vegetal e nao ter sofrido processo de beneficiamento ou
industrializagc&o, nos termos do paragrafo 2° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

Os Direitos Creditérios do Agronegadcio sado representativos de direitos creditérios do agronegécio e
atendem aos requisitos previstos no paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 60, uma vez que: (i) a produgao de agucar e seus derivados atende
aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a Devedora caracteriza-se
como “produtora rural” nos termos do artigo 146 da Instrugdo Normativa RFB n° 2.110, de 17 de
outubro de 2022, e do artigo 2° da Lei n°® 8.023, de 12 de abril de 1990, sendo que consta como sua
atividade no CNAE, identificada em seu comprovante de inscri¢éo e situagédo cadastral no CNPJ, (a)
a “fabricacdo de agucar em bruto”, representado pelo CNAE n°® 10.71-6-00 (atividade principal), (b) a
“fabricacao de Aalcool”’, representada pelo CNAE n° 19.31-4-00 (atividade secundaria), (c) a
“fabricacdo de fermentos e leveduras”, representada pelo CNAE n° 10.99-6-03 (atividade
secundaria), (d) o “cultivo de cana-de-agucar”, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00, dentre outras
atividades secundarias.

Em atendimento ao disposto na Resolugao CMN 5.118, a Devedora e a Fiadora declararam estarem aptas
a figurarem como devedora e coobrigada dos CRA, nos termos da Resolugdo CMN 5.118, cumprindo com
todos os requisitos estabelecidos na referida resolucao, incluindo (a) ter o setor do agronegécio como
principal atividade da Devedora e da Fiadora, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois ter¢os) de
suas receitas consolidadas, apuradas com base nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
para o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2025, as quais correspondem as ultimas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas anuais publicadas pela Devedora e pela Fiadora;
(b) ndo ser instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade
integrante de conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinar os recursos obtidos
com a emissdo da Emissao em conformidade com a Resolugdo CMN 5.118.
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(f) descrigao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

A Fiadora, se obrigou solidariamente com a Devedora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante a
Securitizadora, como fiadora, principal pagadora e solidariamente com a Devedora, responsavel por
todas as obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures, da Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Oferta, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracgao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824,
827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cédigo Civil”), e dos artigos 130, inciso | e 794 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), em garantia do pagamento fiel, pontual e integral de
todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, nas datas previstas na Escritura de Emisséo,
observado os respectivos prazos de cura, independentemente de notificagao, judicial ou extrajudicial,
ou qualquer outra medida, incluindo o Valor Nominal Unitario ou o Valor Nominal Atualizado, conforme
0 caso das Debéntures, a Remuneragéo, Encargos Moratérios e demais encargos aplicaveis devidos
pela Devedora e/ou pela Fiadora nos termos da Escritura de Emisséo, bem como todo e qualquer custo
ou despesa, necessario comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario dos CRA, pela
Securitizadora e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive em decorréncia de processos, procedimentos
elou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou da Escritura de Emissao (“Obrigagées Garantidas” e
“Fianga”, respectivamente).

(1) Prazo de garantia fidejussdria ou cessdo de crédito com coobrigagao assumida por cada
garantidor (avaliador e/ou fiador) e/ou coobrigado

A Fianca entrara em vigor na data de celebragéo da Escritura de Emissédo e permanecera valida até o
pagamento integral das Obrigagbes Garantidas, extinguindo-se imediata e automaticamente mediante
seu integral cumprimento.

(2) Descrigao dos eventos previstos para exequibilidade da garantia fidejusséria ou cessao de
crédito com coobrigagao

Cabe a Emissora requerer a execugéo, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme fungdo que lhe é
atribuida na Escritura de Emissao, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento
de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Devedora nos termos das Debéntures e/ou
da Escritura de Emissao. A Fianga podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidagédo de todas as Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a
ndo execugdo da Fianga por parte da Emissora ndo ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito
de execugédo da Fianga pela Emissora, pelo Agente Fiduciario dos CRA e/ou pelos Titulares de CRA.

10.2. Descricao da forma de cessao dos direitos creditérios a securitizadora, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdao acerca
do carater definitivo, ou ndo, da cessao

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Direitos Creditérios do
Agronegécio, ndo foram cedidas a Emissora, mas foram subscritas e serdo integralizadas
exclusivamente pela Emissora, a vista e em moeda corrente nacional, em cada uma das Datas de
Integralizacdo dos CRA, caso haja mais de uma, observados os termos e condi¢cdes do Termo
de Securitizagao.

10.3. Indicagao dos niveis de concentragao dos direitos creditérios, por devedor, em relagao ao
valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao devidos, em sua integralidade, pela Devedora.
10.4. Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concesséao de crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdécio sdo representados por
Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

10.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranga, a periodicidade e condigdes de pagamento

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissao, a Remuneragao sera paga conforme as datas constantes do cronograma de pagamentos
previsto no Anexo Il da Escritura de Emisséo (cada uma, indistintamente, uma “Data de Pagamento
da Remuneragao das Debéntures”).

73



A Devedora devera realizar os pagamentos oriundos das Debéntures nas Datas de Pagamento da
Remuneragédo ou na Data de Vencimento, conforme o caso, na conta corrente n°® 5806-8, agéncia 3396
do Banco Bradesco S.A (237), vinculada ao Patrimbnio Separado (“Conta Centralizadora”). Conforme
previsto no Termo de Securitizagdo, sem prejuizo das obrigagbes de pagamento assumidas pela
Devedora nos termos da Escritura de Emissao, a Securitizadora se compromete a enviar a Devedora,
via correio eletrdnico, até as 10h00 (dez horas) do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das
Datas de Pagamento da Remuneragao ou da Data de Vencimento, conforme o caso, considerando o
horario local da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, o valor exato a ser pago na Conta
Centralizadora a titulo de Remuneracgéao e/ou de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 12 Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 22 Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, ou do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 32 Série, conforme o caso, devidos na respectiva Data de Pagamento
da Remuneragdo ou na Data de Vencimento, conforme o caso. A auséncia de envio de referida
notificagcdo pela Securitizadora, ou o seu envio tardio: (a) ndo eximira a Devedora do dever de realizar
0s pagamentos na data em que forem devidos; e (b) autorizara a Devedora a utilizar, para fins do
pagamento, seus proprios calculos, nos termos dos Documentos da Oferta.

Sem prejuizo da respectiva Remuneragao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Devedora de qualquer quantia devida nos termos da Escritura de Emissao, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Devedora, acrescidos da Remuneracao devida, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoéria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata
temporis (“‘Encargos Moratérios das Debéntures”).

10.6. Informacgoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos direitos creditérios que compordao o patrimoénio da securitizadora,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,
acompanhadas de exposigdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sédo representados pelas Debéntures e devidos por um unico
devedor, a Devedora. Nesse contexto a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da Oferta. Nesse sentido, ndo existem informagdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
que compdem o Patriménio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos razoaveis para obté-las, uma vez
que tais Debéntures, conforme acima mencionado, foram emitidas especificamente e exclusivamente
no ambito da presente Oferta.

Assim, para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, com base nas
Demonstragdes Financeiras da Devedora relativas aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta: (i) ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido
pela Devedora, com perfil de prazo similar ao dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compreendendo
o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data da Oferta; e (i) em 2 de dezembro
de 2024, houve o resgate antecipado total das Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, da segunda emissao da
Devedora, considerando titulos de divida emitido pela Devedora, com perfil de prazo similar ao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente
anteriores a data da Oferta.

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, no periodo correspondente aos
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a Emissora pdde verificar que,
aproximadamente, 10,42% (dez inteiros e quarenta e dois centésimos por cento) dos certificados de
recebiveis do agronegdcio de sua emissao foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de
pré-pagamento.

10.7. Se as informagdes requeridas no item 10.6 supra ndao forem de conhecimento da
securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve
ser divulgado, juntamente com declaragao de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as informacdes que a securitizadora e o coordenador lider
tenham a respeito, ainda que parciais

Contudo, nao obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Emissora e o Coordenador Lider
declaram, nos termos do item 10.7 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, ndo ter conhecimento de
informagdes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento,
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perdas e pré-pagamento de direitos creditérios do agronegécio da mesma natureza aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro
a presente Emisséo, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e nao haver obtido
informagdes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-
bases passiveis de comparagao relativas a emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio que
acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissao, que Ihes permita apurar
informagdes com maiores detalhes.

Nos termos do Resolugdo CVM 60, para maiores informagdes acerca dos indicadores financeiros da
Devedora e o respectivo impacto nesta com a Emisséo das Debéntures lastro da Emiss&o objeto desta
Oferta, vide Secao 12.4 abaixo, em especial o “Risco relacionado a inexisténcia de informacgbes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento” na pagina 50 deste Prospecto.

10.8. Informacgdo sobre situagées de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicagao de
possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA: Havera o resgate antecipado da totalidade dos CRA na

ocorréncia de (i) Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.24 da Escritura de
Emisséo; (ii) Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32
Série, caso nado haja acordo em relagdo a Taxa Substitutiva da Taxa DI e/ou a Taxa Substitutiva do
IPCA, conforme previsto nas Clausulas 4.14.9.4 e 4.14.10.4 da Escritura de Emissao e replicado nas
Clausulas 5.9.1 e 5.10.1 do Termo de Securitizacao; (iii) Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.18.2 da Escritura de Emissao e replicado na Clausula 6.3
do Termo de Securitizagdo; ou (iv) Resgate Antecipado das Debéntures por Evento de Retengéo de
Tributos, conforme previsto na Clausula 4.18.3 da Escritura de Emisséo e replicado na Clausula 6.4 do
Termo de Securitizagdo (“Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA”). A B3 devera ser comunicada
pela Securitizadora acerca da realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA com
antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis contados da data definida para realizagéo do referido Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA.

Forma de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA: Nas hipoteses previstas na Clausula 6.1 do Termo
de Securitizagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade dos CRA nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo, devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA
ser realizado pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o recebimento dos valores devidos pela
Devedora em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures ou do Resgate Antecipado Obrigatério
das Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ou do Resgate Antecipado
das Debéntures por Evento de Retengao de Tributos, conforme o caso.

Na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer valores devidos em virtude do Vencimento
Antecipado das Debéntures ou do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, Resgate
Antecipado Facultativo Total ou do Resgate Antecipado das Debéntures por Evento de Retencéo de
Tributos, e do consequente Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA, incidirdo sobre os valores
devidos e n&o pagos, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, sem prejuizo da
Remuneragédo devida, os Encargos Moratdrios (se houver), previstos no Termo de Securitizago.

A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do recebimento dos
recursos que serdo utilizado para Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, comunicar ao Agente
Fiduciario dos CRA, aos Titulares de CRA, ao Escriturador, e a B3, conforme o caso, sobre a realizagao
do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA.

Os CRA resgatados antecipadamente obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Oferta de Resgate dos CRA: A Devedora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo,
apresentar uma solicitacdo de resgate antecipado (“Solicitagao de Resgate Antecipado das
Debéntures”), a ser realizada por meio de uma oferta de resgate antecipado direcionado a
totalidade das Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32
Série (“Oferta de Resgate das Debéntures”), nos termos da Clausula 4.18.6 e seguintes da
Escritura de Emissao, sendo que a Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, realizar a uma oferta de resgate antecipado total dos CRA da respectiva Série (“Oferta
de Resgate dos CRA"), direcionada a totalidade dos CRA da respectiva Série, sendo assegurada
aos Titulares de CRA da respectiva Série igualdade de condi¢des para aceitar a Oferta de Resgate
dos CRA, observado que a proposta de Oferta Resgate dos CRA apresentada pela Emissora
devera abranger a totalidade dos CRA da respectiva Série emitidos e integralizados, conforme
Oferta de Resgate das Debéntures apresentada pela Devedora, a qual sera operacionalizada na
forma descrita abaixo.
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Em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento, pela Emissora, da Solicitagdo de Resgate
Antecipado das Debéntures, a Emissora devera encaminhar comunicado aos Titulares de CRA, via
comunicado ao mercado disponibilizado através do sistema Fundos.Net da CVM e/ou da B3 e do
endereco eletrénico da Securitizadora (https://ecoagro.agr.br/), conforme o caso, obedecidos os prazos
legais e/ou regulamentares (“Comunicado ao Mercado de Oferta de Resgate dos CRA”), o qual
devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate dos CRA, incluindo: (i) o Prego da Oferta
de Resgate (conforme definido abaixo); (ii) a data em que se efetivara o resgate, que devera ser um
Dia Util e que ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, contados da aceitagdo pelo Titular do CRA
(“Data de Resgate Antecipado”); (iii) a forma e prazo para manifestacdo dos Titulares de CRA a
Emissora em relagéo a Oferta de Resgate dos CRA; (iv) o montante minimo de adeséo a Oferta de
Resgate Antecipado, conforme aplicavel (“Montante Minimo de Adesao”); e (v) demais informacgdes
relevantes para a realizagdo do resgate dos CRA.

Os Titulares de CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate dos CRA deverdo manifestar a sua
adesao diretamente a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA, mediante envio de e-mail
para controleoperacional@ecoagro.agr.br e af.controles@oliveiratrust.com.br, respectivamente,
conforme modelo de resposta constante no Anexo VIl do Termo de Securitizagdo, que deve estar
devidamente assinado pelo Titular de CRA em questdo e acompanhado dos seguintes documentos: (i)
copia do RG e CPF, se for pessoa fisica, contrato social ou regulamento, com o devido ato que elegeu
el/ou conferiu poderes aos seus representantes, se for pessoa juridica ou fundo de investimento; e (ii)
documento que comprove a titularidade do CRA (e.g. extrato de posigao de custodia).

A Emissora podera, conforme determinado pela Devedora, prever como condigao de aceitagao, a
adesao por Titulares de CRA que representem um montante minimo de CRA definido no Comunicado
ao Mercado de Oferta de Resgate dos CRA.

Caso o montante minimo de adesao estabelecido para os CRA néo seja atingido, a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo canceladas e os CRA
cujos titulares tiverem aderido a respectiva Oferta de Resgate Antecipado n&o serdo resgatados, nao
sendo devidos quaisquer valores pela Emissora aos Titulares dos CRA.

Caso: (i) a totalidade dos titulares dos CRA aceitem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sera
realizado o resgate antecipado total dos CRA,; (ii) a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
seja igual ou superior a 90% (noventa por cento) dos CRA em circulagéo, os titulares dos CRA que nédo
aderiram a Oferta de Resgate Antecipado terdao os CRA de sua titularidade obrigatoriamente resgatados
nos mesmos termos e condi¢des aplicaveis aos titulares dos CRA que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado, com o consequente resgate antecipado total das Debéntures; e (iii) a adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado seja inferior a 90% (noventa por cento) dos CRA em circulagédo, desde que o
Montante Minimo de Adesé&o seja atingido, serado resgatados os CRA cujos titulares aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado.

A Emissora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do prazo final de recebimento da manifestagédo
de adesao a Oferta de Resgate dos CRA, confirmar a Devedora a totalidade dos Titulares de CRA que
aderiu a Oferta de Resgate dos CRA.

A Emissora devera, em até 3 (trés) Dias Uteis da manifestagdo acima, confirmar ao Agente Fiduciario
dos CRA e a B3 se havera o resgate antecipado total dos CRA. O resgate antecipado total dos CRA,
caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitagédo
e validacdo dos investidores realizados fora do dmbito da B3 e podendo ser realizados de maneira
unilateral, pela Emissora, no ambiente da B3.

O valor proposto para o resgate antecipado dos CRA devera abranger o Valor Nominal Unitario das
CRA da respectiva Série objeto da Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (i) da Remuneragao dos
CRA da respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo das CRA da respectiva Série, conforme o caso, até
a data do resgate antecipado, (ii) caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Moratérios,
multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos neste Termo de Securitizagdo e na
Escritura de Emiss&o ou na legislagao aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso,
até a data do resgate antecipado, e (iii) de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela
Devedora, a seu exclusivo critério, o qual ndo podera ser negativo (“Pre¢o da Oferta de Resgate”).

O pagamento, pela Emissora, aos Titulares de CRA do Prego da Oferta de Resgate, devera ser
realizado na data prevista para realizagdo do resgate antecipado indicada no Comunicado ao Mercado
de Oferta de Resgate dos CRA, sob pena de liquidagédo do Patriménio Separado, nos termos previstos
neste Termo de Securitizagao.
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Os CRA objeto da Oferta de Resgate dos CRA serdo obrigatoriamente cancelados pela Securitizadora.

A data para a realizagéo de qualquer Oferta de Resgate dos CRA devera, obrigatoriamente, ser um
Dia Util.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. A Devedora podera realizar, a seu exclusivo critério,
o resgate antecipado total facultativo da totalidade das Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da
22 Série e/ou das Debéntures da 32 Série a partir do 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da
Data de Emissao, ou seja, a partir de 17 de novembro de 2027 (inclusive), sem a necessidade de
anuéncia prévia da Emissora ou dos Titulares de CRA, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”). Na hipotese de Devedora realizar
o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora devera realizar o respectivo Resgate
Antecipado Obrigatério em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 12 Série em, decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da 12 Série, os Titulares de CRA da 12 Série fardo jus ao
pagamento do valor indicado nos itens “(i)’e “(ii)” abaixo, dos dois o0 maior: (i) Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido: (a) da Remuneragdo dos CRA da 12 Série
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneragédo dos CRA da 12 Série, até a data do efetivo resgate (exclusive); e (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; ou (ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento
de amortizagao do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, e
da Remuneragdo dos CRA da 12 Série, utilizando como taxa de desconto a taxa DI para
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagdo) da curva Pré x DI,
a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-
referenciais-bm-fbovespa/) correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais préximo a
duration remanescente dos CRA da 12 Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 12 Série em, decorréncia
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da 12 Série, calculado conforme férmula abaixo, e

somado aos Encargos Moratdrios:
VP = Z VNE k )
FVPk

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA da 12 Série;
C = corresponde a 1,0000 (um inteiro);

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA da 12 Série, sendo o valor de cada
parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série e/ou a amortizagdo do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA da 12 Série,
referenciado a partir da primeira Data de Integralizagéo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da 12 Série, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk= [(1+Taxa DI)] ~((nk/252))
onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 12 Série em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da 12 Série e a data de vencimento
programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagao)
da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice com numero de
dias corridos mais préximo a duration remanescente dos CRA da 12 Série, a ser apurada no fechamento
do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 22 Série em decorréncia do Resgate

Antecipado Facultativo das Debéntures da 22 Série, os Titulares de CRA da 22 Série jus ao pagamento
(i) do Valor Nominal Unitério dos CRA da 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22
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Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragao dos CRA da 22 Série, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da 22 Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA da 2?2 Série imediatamente anterior, conforme o caso, e acrescido de eventuais Encargos
Moratdrios, acrescido de (ii) prémio (ii.a) de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, pro rata die,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a data da efetiva liquidagdo e a Data de Vencimento, caso o referido Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA da 22 Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da 22 Série seja realizado entre o 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data
de Emisséo, ou seja, a partir de 17 de novembro de 2027 (inclusive) o 36° (trigésimo sexto) més
(exclusive) contado da Data de Emisséao, ou seja, até 17 de novembro de 2028 (exclusive); ou (ii.b) de
0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata die, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva
liquidacdo e a Data de Vencimento, caso o referido Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 22
Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da 22 Série seja realizado a
partir do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da Data de Emissé&o, ou seja, a partir de 17 de
novembro de 2028 (inclusive), calculado de acordo com a seguinte férmula:

PUprémio = [((1+Prémio)*(Prazo Remanescente/252)) — 1]*PU
sendo que:

Prémio = 0,3500% a.a. ou 0,7000% a.a., conforme o caso, a ser definido com base na data de
realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 22 Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da 22 Série, nos termos do Termo de Securitizagao;

Prazo Remanescente = nimero de Dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado
Obrigatoério dos CRA da 22 Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da 22 Série até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série; e

PU = Valor Nominal (ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso) dos CRA da 22 Série, acrescido da
Remuneragéo dos CRA da 22 Série, calculada pro rata die desde a primeira Data de Integralizagédo ou
a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA da 22 Série, e demais encargos devidos e ndo
pagos até a data da liquidagao.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 32 Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da 32 Série, os Titulares de CRA da 32 Série fardo jus ao
pagamento do valor indicado nos itens “(i)’e “(ii)” abaixo, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série, conforme o caso,
acrescido: (a) da Remuneragao dos CRA da 32 Série calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 32 Série,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver;
ou (ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série ou,
conforme o caso, e da Remuneragédo dos CRA da 32 Série, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais
préxima a duration remanescente dos CRA da 32 Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo dos
CRA da 32 Série, utilizando-se a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 32 Série em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da 32 Série, calculado conforme a férmula abaixo e somado
aos Encargos Moratdrios:

e i-msk c)
_H(FVPA- e

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA da 3?2 Série;

C = fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 32 Série em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da 32 Série, conforme definido acima;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA da 32 Série, sendo o valor de cada
parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da 32 Série e/ou a amortizagdo do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA da 32 Série,
referenciado a partir da primeira Data de Integralizagéo;
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n = nuamero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da 32 Série, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk = (1+ TESOUROIPCA)"252)

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais
préoximo a duration remanescente dos CRA da 32 Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da 32 Série em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da 3% Série e a data de vencimento
programada de cada parcela k vincenda;

Resgate Antecipado das Debéntures por Evento de Retencéo de Tributos: A Devedora podera realizar
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures na hipétese de ser demandada a realizar uma
retengcdo, uma dedugdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos decorrente de um Evento
de Retengéo de Tributos (conforme abaixo definido) ("Resgate Antecipado das Debéntures por
Evento de Retengdo de Tributos”). Na hipotese de Devedora realizar o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, a Emissora devera realizar o respectivo Resgate Antecipado Obrigatério
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos

Para os fins da Escritura de Emissao, sera considerado um “Evento de Retencao de Tributos”:
(i) eventuais alteracbes na legislagéo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre a Escritura de Emiss&o ou sobre os CRA; (ii) mudancgas na interpretagao ou aplicagéo
da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais referentes a Escritura de
Emissao ou aos CRA,; (iii) a ocorréncia de interpretagéo de tribunais ou autoridades sobre a estrutura
de outras emissdes semelhantes as da Escritura de Emissao e dos CRA anteriormente realizadas, de
acordo com a qual a Devedora, a Emissora, ou terceiros responsaveis pela retengao de tributos fiquem
obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou
(iv) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagcdo, emisséo, colocagéo,
custddia ou liquidagéo da Escritura de Emissédo e dos CRA, que resulte na obrigacao de retengéo de
tributos que n&o seriam incidentes caso o Evento de Retencgéo de Tributos n&o tivesse ocorrido.

A Devedora devera encaminhar comunicado a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da ocorréncia do respectivo Evento de
Retencgdo de Tributos, contendo: (i) uma descrigdo do Evento de Retengéo de Tributos; (ii) a data em
que o pagamento do Pregco de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) sera realizado; (iii) o
valor do Preco de Resgate Antecipado; e (iv) demais informagdes relevantes para a realizagdo do
Resgate Antecipado das Debéntures por Evento de Retencao de Tributos.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatério em decorréncia do
Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos devera corresponder ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da respectiva Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao da respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragédo da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério em
decorréncia do Resgate Antecipado das Debéntures por Evento de Retengéo de Tributos e de eventuais
outros encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério em
decorréncia do Resgate Antecipado das Debéntures por Evento de Retenc¢éo de Tributos.

Caso nao exerga o previsto acima, a Devedora devera realizar todos os pagamentos devidos a
Emissora nos termos da Escritura de Emissao acrescidos dos impostos e/ou retencgdes incidentes, de
forma que a Debenturista receba tais pagamentos como se o Evento de Retencéo de Tributos ndo
tivesse ocorrido. Para fins de esclarecimento, enquanto nao for operacionalizado o Resgate Antecipado
das Debéntures por Evento de Retengao de Tributos, a Devedora devera continuar a arcar com todos
os tributos, nos termos acima.

Em qualquer dessas hipoteses, os Titulares de CRA resgatados terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo buscada pelos CRI, ndo sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS EFEITOS DE EVENTUAL PRE-PAGAMENTO DOS CRA,
VEJA O FATOR DE RISCO “RISCO DE RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO DOS CRA, DE
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA DOS CRA, DA OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO OBRIGATORIOS” NA SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 40
DESTE PROSPECTO.
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10.9. Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operagao, que possam acarretar a liquidagao ou amortizagao antecipada dos créditos cedidos
a securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos
de pagamento previstos

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA: Havera a amortizagao extraordinaria dos CRA na ocorréncia de
Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.19 da
Escritura de Emisséo (“Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria dos CRA”).

Forma de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA: Na hipétese prevista acima, a Emissora
devera amortizar antecipadamente o mesmo percentual dos CRA da referida Amortizagdo
Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures, observado o limite de 98% (noventa e oito por cento)
dos CRA, devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA ser realizado pela Emissora
em até 4 (quatro) Dias Uteis ap6s o recebimento dos valores devidos pela Devedora em virtude da
Amortizagao Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures.

Na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer valores devidos em virtude da Amortizagéo
Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures, incidirdo sobre os valores devidos e ndo pagos, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, sem prejuizo da Remuneragéo devida, os
Encargos Moratdrios (se houver), previstos na Clausula 3.2 do Termo de Securitizagao.

A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do recebimento dos
recursos que serdo utilizado para Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, comunicar ao
Agente Fiduciario dos CRA, aos Titulares de CRA, ao Escriturador, e a B3, conforme o caso, sobre a
realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA.

Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures: A Devedora podera realizar amortizagdo extraordinaria
facultativa das Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da 22 Série e/ou das Debéntures da 32
Série a partir do 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja, a partir de
17 de novembro de 2028 (inclusive), desde que esteja adimplente com as suas obrigagdes nos termos
da Escritura de Emissao e observados: (i) o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série ou seu saldo, do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da 22 Série ou seu saldo, ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 3% Série ou seu
saldo, conforme aplicavel; e (ii) os termos e condigbes estabelecidos na Escritura de Emissao, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade da Securitizadora (“Amortizagdo Extraordinaria
Parcial Facultativa”). Uma vez realizada a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa pela Devedora, a
Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA em decorréncia da
Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 12 Série, os Titulares dos CRA
fardo jus ao pagamento do valor indicado nos itens “(i)’e “(ii)” abaixo, dos dois 0 maior: (i) a parcela do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido: (a) da
Remuneragdo dos CRA da 12 Série calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da 12 Série, até a data
da efetiva amortizagdo extraordinaria (exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; ou (ii)
valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo da parcela do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, e da
Remuneragéo dos CRA da 12 Série, utilizando como taxa de desconto a taxa DI para 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagéo) da curva Pré x DI, a ser divulgada
pela B3 em suapagina na internet (https://www.b3.com.br/pt _br/market-data-e-indices/servicos-de-
dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/)
correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais préoximo a duration remanescente dos
CRA da 12 Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data
da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Parcial
Facultativa da 12 Série, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios:

VP = Z VNEk )
FVPk
VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA da 12 Série;

C = corresponde a 1,0000 (um inteiro);

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA da 12 Série, sendo o valor de cada
parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série e/ou a amortizagdo da
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parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA
da 12 Série, referenciado a partir da primeira Data de Integralizagao;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da 12 Série, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk= [(1+Taxa DI)] ~((nk/252))
onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA em
decorréncia da Amortizacao Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 12 Série e a data de
vencimento programada de cada parcela k vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagéo)
da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice com nimero de
dias corridos mais proximo a duration remanescente dos CRA da 12 Série, a ser apurada no fechamento
do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva amortizagdo extraordinaria.

Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria dos CRA em decorréncia da Amortizagéo
Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 22 Série, os Titulares dos CRA faréo jus ao
pagamento (i) a parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série ou do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA da 22 Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da 22 Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, e
acrescido de eventuais Encargos Moratérios, acrescido de (ii) prémio de (ii.a) de 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano, pro rata die, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva liquidacdo e a Data de
Vencimento, caso a referida Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA em decorréncia da
Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 22 Série seja realizada entre 0 24°
(vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de Emisséao, ou seja, a partir de 17 de novembro de
2027 (inclusive), e o 36° (trigésimo sexto) més (exclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja, até 17
de novembro de 2028 (exclusive); ou (ii.b) de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro
rata die, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis
a transcorrer entre a data da efetiva liquidagdo e a Data de Vencimento, caso a referida Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria dos CRA em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa
das Debéntures da 22 Série seja realizada a partir do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da
Data de Emisséo, ou seja, a partir de 17 de novembro de 2028 (inclusive), calculado de acordo com a
seguinte férmula:

PUprémio = [((1+Prémio)*(Prazo Remanescente/252)) — 1]*PU
sendo que:

Prémio = 0,3500% a.a. ou 0,7000% a.a., conforme o caso, a ser definido com base na data de
realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria dos CRA em decorréncia da Amortizagdo
Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 22 Série, nos termos do Termo de Securitizagao;

Prazo Remanescente = nimero de Dias Uteis contados a partir da data da Amortizagéo Extraordinaria
Obrigatoria dos CRA em decorréncia da Amortizagao Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures
da 22 Série até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série; e

PU = parcela do Valor Nominal dos CRA da 22 Série (ou do saldo do Valor Nominal dos CRA da 22
Série, conforme o caso), acrescido da Remuneragao dos CRA da 22 Série, calculada pro rata die desde
a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos
CRA em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 22 Série, e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da liquidagao.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA em decorréncia da Amortizagao
Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 32 Série, os Titulares dos CRA farédo jus ao
pagamento do valor indicado nos itens “(i)’e “(ii)” abaixo, dos dois o maior: (i) a parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da 32 Série, conforme o
caso, acrescido: (a) da Remuneragdo dos CRA da 32 Série calculada, pro rata temporis, desde a
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primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 32
Série, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; ou (ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo da
parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
da 32 Série ou, conforme o caso, e da Remuneragdao dos CRA da 32 Série, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
duration mais préxima a duration remanescente dos CRA 32 Série, na data da Amortizagédo
Extraordinaria Obrigatéria dos CRA em decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa
das Debéntures da 32 Série, utilizando-se a cotacgao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 3° (terceiro) Dia Ultil
imediatamente anterior a data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA em decorréncia da
Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 32 Série, calculado conforme a
férmula abaixo e somado aos Encargos Moratdrios:

n

VP = Z (VNEk y C)
- FVPk

k=1

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA da 3?2 Série;

C = fator C acumulado até a data da Amortizagédo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA em decorréncia
da Amortizagao Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 32 Série, conforme definido no
Termo de Securitizagao;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA da 32 Série, sendo o valor de cada
parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragéo dos CRA da 3? Série e/ou a amortizagéo da
parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA
da 32 Série, referenciado a partir da primeira Data de Integralizagéo;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da 3% Série, sendo n um
numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk = (1+ TESOUROIPCA)"252)

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais
préximo a duration remanescente dos CRA da 32 Série;

nk = numero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA em
decorréncia da Amortizagao Extraordinaria Parcial Facultativa das Debéntures da 32 Série e a data de
vencimento programada de cada parcela k vincenda;

Vencimento Antecipado das Debéntures: As Debéntures e todas as obrigagcbes constantes da Escritura
de Emisséo serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Devedora o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, ou seu saldo, conforme
aplicavel, ou do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, ou seu saldo, conforme aplicavel,
ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32 Série, ou seu saldo, conforme aplicavel,
acrescido da respectiva Remuneragdo das Debéntures devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures, o que ocorrer por ultimo, sem prejuizo, quando for o caso, da
cobrancga de Despesas, dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Devedora nos termos da Escritura de Emisséo e dos demais documentos relativos a Emisséo dos
quais a Devedora seja parte (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipéteses
descritas nas Clausulas 4.24.2 e 4.24.3 da Escritura de Emissao, observados os eventuais prazos de
cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 4.24.2 da Escritura de Emisséo acarretara
o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelagao judicial, notificagao prévia a Devedora ou consulta aos Titulares de CRA (cada
um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(a) descumprimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias, principais ou acessoérias, pela Devedora
e/ou pela Fiadora, no prazo e pela forma devidos, relacionadas a Escritura de Emiss&o, nao
sanada em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo vencimento, sem prejuizo da incidéncia dos
Encargos Moratorios, da Atualizagdo Monetaria, conforme aplicavel, e da Remuneragao
previstos na Escritura de Emissao;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

(i)

)

(k)

()

se a Devedora nao aplicar os recursos liquidos obtidos por meio da Emissao recebidos em razao
desta da Oferta conforme previsto na Escritura de Emisséao;

requerimento de autofaléncia ou insolvéncia, decretagao da faléncia, dissolugédo ou liquidagao
ou evento equivalente ou procedimento similar, conforme legislagéo aplicavel, da Devedora, da
Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas (conforme definido abaixo);

(i) ingresso em juizo com requerimento de recuperacgao judicial (ou procedimento equivalente em
qualquer outra jurisdicdo) formulado pela Devedora, pela Fiadora e/ou por qualquer de suas
Controladas, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente, ou eventuais tutelas de urgéncia formuladas nos termos do §12°
do artigo 6°, doinciso IV e do §1° do artigo 20-B da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
em vigor; e/ou (ii) submissao e/ou proposta a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociagao de plano de recuperagao extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra
jurisdicado) formulado pela Devedora, pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido plano;

requerimento de faléncia, insolvéncia ou procedimento similar, conforme legislagéo aplicavel,
formulado contra a Devedora, a Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas, nio elidido no
prazo legal;

se a Devedora, a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas admitir por escrito sua incapacidade
de, ou se de qualquer outra forma néo for capaz de, pagar suas dividas nos prazos e formas
devidas;

a hipétese de a Devedora ou a Fiadora e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular ou de qualquer forma questionar qualquer obrigagao
prevista na Escritura de Emiss&o, por meio judicial ou extrajudicial;

cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora ou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigacdes
nos termos da Escritura de Emissao;

caso a Escritura de Emissao seja, por qualquer motivo, resilida, rescindida ou por qualquer outra
forma extinta que ndo em decorréncia do pagamento integral das Debéntures;

vencimento antecipado de qualquer obrigagéo financeira a que estiver sujeita, na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora, a Fiadora e/ou qualquer de suas
Controladas, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 23.000.000,00 (vinte e trés
milhdes de reais) (“Valor de Referéncia”), ou seu equivalente em outras moedas;

ocorréncia de qualquer reorganizagéo societaria envolvendo a Devedora ou a Fiadora, inclusive,
mas sem limitagdo, por meio de operagdes de alienagdo ou cessao de agdes, fusdo, cisdo ou
incorporagéo (inclusive de agbes) (“Reorganizagao Societaria”), que (i) resultem em Mudanga
de Controle (conforme abaixo definido) da Devedora e/ou da Fiadora, ou (ii) a Pessoa (conforme
abaixo definido) eventualmente resultante de tal reorganizacao societaria ou que receba ativos
atualmente de propriedade da Devedora e/ou da Fiadora ndo tenha sido previamente aprovada
pelos Titulares de CRA e nao passe a figurar como fiadora e assuma todas as Obrigacdes
Garantidas da Escritura de Emisséo, conforme aplicavel, exceto (a) por reorganizacdes
societarias que sejam realizadas exclusivamente para fins de segregagdo e/ou posterior
realizagéo de alienagdo de Negocios Nao Preponderantes (conforme definido abaixo); (b) se tal
Reorganizagéo Societaria ocorrer entre a Devedora, a Fiadora e qualquer sociedade controlada
(direta ou indiretamente) da Devedora e, desde que, a referida sociedade controlada e/ou
sociedade resultante da Reorganizagao Societaria passe a figurar como fiadora e assuma todas
as Obrigagbes Garantidas da Escritura de Emissao, conforme aplicavel; ou (c) se tiver sido
realizada Oferta de Resgate Antecipado de 100% (cem por cento) das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emisséo;

descumprimento, pela Devedora, pela Fiadora e/ou por qualquer Controlada, de qualquer
decisdo judicial, arbitral ou administrativa, que implique o pagamento, ou obrigacdo de
pagamento, de valor individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de Referéncia, ou seu
equivalente em outras moedas, para a qual ndo tenha sido ou ndao possa ser obtido efeito
suspensivo para eventual recurso contra a referida decisdo ou outra medida com efeito similar,
em qualquer esfera, de acordo com a legislagdo em vigor, sendo certo que, decorrido o prazo
legal, ou o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, o que ocorrer primeiro, sem a obtengdo do efeito
suspensivo e o descumprimento da referida decisdo permanecga, sera caracterizado o
inadimplemento para fins deste item;
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(m)

(n)
(0)

(P)
(@)

(s)

pagamento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de lucros, dividendos, de juros sobre capital
proprio e/ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, caso a Devedora
e/ou a Fiadora esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagcbes
pecuniarias aqui previstas, ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

transformacéo do tipo societario da Devedora;

inclusdo de nova atividade no objeto social da Devedora que se torne atividade preponderante
elou exclusdo da atividade de industria e comércio de agucar e alcool e outros produtos ou
subprodutos derivados da cana-de-agucar de seu objeto social,

se ocorrer uma Mudancga de Controle;

se houver a cessao, venda, alienagéo e/ou qualquer outra forma de transferéncia pela Devedora
ou pela Fiadora de Ativos Relevantes (conforme abaixo definido), em valor individual ou
agregado, igual ou superior ao Valor de Referéncia — Venda de Ativos (conforme abaixo definido),
exceto (1) se a sociedade que receba os ativos atualmente de propriedade da Devedora e/ou da
Fiadora tenha sido previamente aprovada pelos Titulares de CRA e passe a figurar como fiadora
na Escritura de Emiss&o, assumindo todas as Obriga¢des Garantidas; (2) pela substituicao de
bens comprovadamente no curso ordinario de seus negoécios (incluindo, mas nao se limitando, a
reposicéo de bens obsoletos ou inserviveis); (3) pela alienagéo de bens vendidos como sucata
ou inserviveis; (4) pela venda da produgao e insumos pela Devedora no curso ordinario de seus
negocios; (5) pela alienagéo total ou parcial da participagédo societaria detida pela Devedora na
Unido Sao Paulo S.A. Agricultura, Industria e Comércio (CNPJ 43.629.633/0001-76); ou (6) pela
alienagao de ativos da Devedora que ndo cause Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo
definido) (“Negocios Nao Preponderantes”), incluindo, sem limitagéo, (i) a transferéncia de
ativos das unidades de produgao de energia elétrica no contexto da reorganizagdo societaria
envolvendo a Devedora e sociedade(s) controlada(s) pela Devedora a ser(em) constituida(s)
(“Empresa de Bioenergia”’), mediante segregagdo das operagdes da referida unidade de
negoécio na Empresa de Bioenergia (“Operagdo Bioenergia”); e (ii) a venda de até 100% (cem
por cento) das agdes da Biorigin S.A. detidas pela Devedora;

se, durante a vigéncia da Escritura de Emissao, for constituido pela Devedora ou pela Fiadora
qualquer 6nus ou gravame (incluindo, mas n&o se limitando, énus legais) sobre seus bens
(incluindo as agdes e quotas de emissao de sociedades ou fundos de investimento, bem como
quaisquer outras formas de participagéo societaria, detidas pela Devedora ou pela Fiadora), cujo
valor individual ou agregado seja igual ou superior ao Valor de Referéncia — Oneragao de Ativos
(conforme abaixo definido), exceto os seguintes: (i) os 6nus e gravames existentes na Data de
Emissao; (ii) renovagdes ou prorrogacdes das garantias constituidas por 6nus e gravames
existentes na Data de Emissao; (iii) 6nus e gravames sobre os bens e direitos que atualmente
encontram-se com 6nus e gravames, para fins de renovacao ou rolagem de endividamento
financeiro via captacdes de recursos ou garantias de processos fiscais ja concedidas pela
Devedora ou pela Fiadora; (iv) 6nus e gravames sobre os recebiveis de producao/safra em
beneficio da COPERSUCAR - Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar, Agucar e Alcool
do Estado de Sao Paulo (CNPJ n° 61.149.589/0001-89) (“Cooperativa”); (v) 6nus e gravames
sobre bens adquiridos em beneficio do financiador de tal aquisi¢ao; (vi) 6nus e gravames sobre
até 4.550 (quatro mil quinhentos e cinquenta) hectares de terras em operagdes de financiamento
bancario, ndo se incluindo, para esse fim, operagbes de mercado de capitais, observado que,
para fins deste item “vi’, ndo serdo considerados para fins de computo os imoveis objeto do
Anexo VII a Escritura de Emissao; (vii) 6nus e gravames sobre os imoveis listados no Anexo VI
da Escritura; (viii) 6nus e gravames sobre iméveis, que sejam decorrentes de operacdes
envolvendo investimentos em novas autorizagdes ou concessdes de geracao de energia, sendo
certo que os iméveis poderdo ser dados em garantia exclusivamente no ambito da operagéo
contratada para o financiamento da respectiva autorizagdo ou concessao; (ix) dnus e gravames
sobre os recebiveis de contratos de venda e/ou fornecimento de energia; e/ou (x) 6nus e
gravames sobre até 10,05% (dez inteiros e cinco centésimos por cento) dos recebiveis da
Devedora junto a Cooperativa (desconsiderados aqueles 6nus e gravames sobre recebiveis da
Devedora junto a Cooperativa existentes na Data de Emissao); e (xi) os dnus e gravames ja
constituidos sobre bens e ativos dos Negdcios Nao Preponderantes no ambito da Operagao
Bioenergia e Operagéo Biorigin;

se, durante a vigéncia da Escritura de Emissdo, for outorgada pela Devedora ou pela Fiadora
qualquer garantia fidejussoria, seja em forma de fianga ou aval, cuja obrigagdo garantida seja em
valor individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de Referéncia ou o seu equivalente em
outras moedas, exceto por garantias fidejussoérias (seja em forma de fianga ou aval ou qualquer
forma de coobrigacdo): (i) prestadas pela Devedora ou pela Fiadora referente a obrigagdes
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(t)

(u)

(v)

pecuniarias de seus fornecedores de insumos ou produtos, desde que a Devedora ou a Fiadora
(conforme o caso) tenha a prerrogativa de constituir penhor ou garantia similar sobre o produto em
garantia como contrapartida a concesséao de tal garantia fidejussoria; (ii) prestadas pela Devedora
(1) a suas Controladas, (2) a Fiadora, (3) a qualquer das Controladas da Fiadora, (4) a qualquer
sociedade em que a Devedora e/ou a Fiadora possuam participagéo societéria (“Investida”), desde
que a outorga da garantia fidejusséria se dé em percentual, com relagdo ao valor devido pela
Investida, igual ou inferior a participacdo da Devedora ou da Fiadora, conforme o caso, na
respectiva Investida; ou (5) a qualquer Pessoa, previamente aprovada pelos Titulares de CRA, e
que (x) receba ativos atualmente de propriedade da Devedora e/ou da Fiadora eventualmente em
razao de Reorganizagao Societaria (desde que realizada em conformidade com o item (k) acima)
e (y) figure como fiadora e coobrigada com relagdo as Obriga¢cdes Garantidas da Escritura de
Emisséo; (iii) prestadas pela Devedora com relagéo a obrigagdes da Cooperativa, no ambito da
comercializagdo de produtos dos cooperados, limitado a participagdo da Devedora em tal
comercializagdo pela Cooperativa ou sua participagdo na Cooperativa, conforme aplicavel; e
(iv) prestadas pela Fiadora (1) a suas Controladas, (2) a Devedora, (3) a qualquer das Controladas
da Devedora, (4) a qualquer Investida, desde que a outorga da garantia fidejusséria se dé em
percentual, com relagédo ao valor devido pela Investida, igual ou inferior a participagao da Devedora
ou da Fiadora, conforme o caso, na respectiva Investida; ou (4) a qualquer Pessoa que,
previamente aprovada pelos Titulares de CRA, (x) receba ativos atualmente de propriedade da
Devedora e/ou da Fiadora eventualmente em razdo de Reorganizacdo Societaria (desde que
realizada em conformidade com o item (k) acima) e (y) figure como fiadora e coobrigada em relagéo
as Obrigagdes Garantidas da Escritura de Emissdo. Para fins de esclarecimento, as excegdes
previstas neste item serdo aplicaveis apenas se, o indice financeiro previsto no item (h) da Clausula
4.23.3 da Escritura de Emisséao estiver sendo observado pela Devedora e pela Fiadora;

se a Devedora, a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas de qualquer forma, descumprir a
norma que trata do ndo incentivo a, ou ainda incentivar a prostituicao ou a utilizagdo em suas
atividades mao-de-obra infantil e/ou em condigéo analoga a de escravo, ou de qualquer forma
infringir os direitos dos silvicolas, ndo se aplicando a este item qualquer prazo de cura;

reducdo do capital social da Devedora e/ou da Fiadora, exceto (i) se realizada para fins de
absorgdo de prejuizos ou (ii) se decorrentes de Reorganizagdo Societaria permitida de acordo
com a Escritura de Emisséao; e

caso a Devedora nao realize a destinacao de recursos descrita na Clausula 3.7 da Escritura de
Emissao.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico: A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos

abaixo podera ensejar a declaracao do vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes da Escritura
de Emissao pela Securitizadora, conforme orientada pelos Titulares de CRA, observado o disposto na
Clausula 4.24.3 da Escritura de Emissao (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, os “Eventos de
Vencimento Antecipado”):

(a)

(b)

(c)

(d)

descumprimento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, nos prazos e condi¢cdes previstos, de
qualquer obrigacado ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emiss&o, ndo sanada no prazo de
cura especifico ou, caso inexista, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que for
informado pela Securitizadora de tal descumprimento ou da data em que tomar ciéncia, o que
ocorrer primeiro;

decretagdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade, solicitada por qualquer
terceiro que ndo a Devedora, a Fiadora ou qualquer uma de suas respectivas Afiliadas, da
Escritura de Emisséo, ou qualquer uma de suas respectivas clausulas, pelo juizo competente,
conforme deciséo judicial, ainda que em carater liminar, que ndo seja revertida de forma definitiva
no prazo legal;

provarem-se insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas, na data em que
foram prestadas, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pela
Fiadora no ambito da Escritura de Emissao;

se a Devedora, a Fiadora e/ou qualquer Controlada sofrer legitimo protesto de titulo por cujo
pagamento seja responsavel, ainda que na condicdo de garantidora, em valor individual ou
agregado, igual ou superior ao Valor de Referéncia, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto (i) se o protesto for cancelado ou sustado judicialmente em 5 (cinco) Dias Uteis; (ii) o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Devedora e/ou por quaisquer das Controladas, conforme o caso, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis, contados da ocorréncia do referido protesto, desde que obtido o efeito
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(e)

(f)

(9)

(h)

suspensivo quanto a sua exigibilidade; ou (iii) se for comprovado o pagamento ou depdsito
judicial ou qualquer outra forma de garantia prevista na legislacao aplicavel, dos valores objeto
do referido protesto, desde que produza efeitos suspensivos sobre o protesto;

inadimplemento pela Devedora e/ou pela Fiadora, no prazo e pela forma devidos, de qualquer
obrigagao pecuniaria, principal ou acessoéria, decorrente de qualquer instrumento de natureza
financeira de responsabilidade da Devedora e/ou da Fiadora de valor individual ou agregado,
igual ou superior ao Valor de Referéncia, ou seu equivalente em outras moedas, contraida
perante qualquer credor, desde que nao sanada nos prazos de cura previstos nos respectivos
instrumentos ou em até 1 (um) Dia Util contado do referido inadimplemento caso ndo haja prazo
de cura especifico;

nao obtengao, nao renovagao, o cancelamento, a revogagao ou a suspensao das autorizacgoes,
concessoes, subvengodes, licengas ou alvaras necessarios para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora, pela Fiadora ou qualquer Controlada, exceto (i) por
aquelas cuja exigibilidade tenham sua aplicabilidade suspensa por meio de questionamentos
feitos de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; (ii) por hipéteses em que nédo possa
causar qualquer Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido) ou resultar em impacto
reputacional adverso; ou (iii) caso se encontrem em fase de renovacgao junto ao respectivo 6rgéo
competente e a Devedora esteja autorizada a operar nesse interim sem a referida autorizagéo,
concessao, subvencao licenca ou alvara;

em caso de inobservancia, pela Devedora, pela Fiadora e/ou qualquer das Controladas, da
Legislagao Socioambiental, exceto nos casos que ndo possam causar qualquer Efeito Adverso
Relevante ou resultar em impacto reputacional adverso a Devedora ou a Fiadora, sendo que,
nos casos de incentivo a prostituicao ou a utilizagdo em suas atividades mao-de-obra infantil e/ou
em condi¢do analoga a de escravo, ou de infragdo aos direitos dos silvicolas, nos termos do
previstos no item “(t)” da Clausula 4.24.2 da Escritura de Emisséao, se aplicara o previsto em tal
item, ndo sendo aplicaveis quaisquer excegodes; e

ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros (“indices Financeiros”), calculados
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, conforme estejam em vigor
nesta data, porém excluindo (1) os efeitos do CPC 06 (R2) e correlacionado a norma
Internacional de Contabilidade — IFRS 16 e (2) os gastos de entressafra reconhecidos na
demonstragéo de resultado do exercicio, com base nas demonstragées financeiras consolidadas
auditadas da Devedora e da Fiadora combinadas, a serem acompanhadas anualmente pela
Securitizadora com base nos documentos e informagées descritos no item (i), alinea “(a)”, item
“(ii.a)” da Clausula 5.1 da Escritura de Emissao, sendo a primeira verificagdo a partir do Ano-
Safra findo em 31 de margo de 2026 (inclusive) até o vencimento integral da Escritura de
Emissao:

(i) a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA Ajustado Zilor do respectivo Ano-Safra devera
ser (a) igual ou inferior a 2,5X, até a integral quitagdo de quaisquer compromissos e/ou
dividas financeiras assumidas pela Devedora que contenham a obrigagéo de atendimento
da razao entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado Zilor igual ou inferior a 2,5X no respectivo
Ano-Safra (“Dividas Atreladas ao indice Financeiro”); ou (b) igual ou inferior a 3,0X,
apos a integral quitacdo das Dividas Atreladas ao indice Financeiro;

(i)  aLiquidez Corrente devera ser igual ou superior a 1,1x; e
(i)  arazao entre a Divida Liquida e o Patrimdnio Liquido devera ser igual ou inferior a 3,0x;

(iv) até a integral quitagdo das Dividas Atreladas ao indice Financeiro, enquanto a relagéo
entre a Divida Liquida e o EBITDA Ajustado Zilor acumulado do respectivo Ano-Safra for
igual ou superior a 2,5x, o CAPEX de Expans&o Covenant em cada Ano-Safra ndo podera
ser superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), observado que, apds a
integral quitagdo das Dividas Atreladas ao indice Financeiro, este item deixara de ser
aplicavel.
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Para os fins do disposto acima:

“Ativos Relevantes” significa (i) até a integral quitagdo da CPR-F 2021 (conforme abaixo definido), (a)
bens escriturados no respectivo ativo imobilizado, ou (b) ativos e/ou participagdes societarias em
subsidiaria e/ou controladas; e (ii) apos a integral quitagdo da CPR-F 2021, quaisquer bens escriturados
no ativo total da Devedora e/ou da Fiadora (conforme o caso), com base nas respectivas
demonstragdes financeiras.

“Caixa” significa o somatério do saldo de caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras de
liquidez imediata, aplicagbes em contas correntes, saldos bancarios, titulos e valores mobiliarios
imediatamente resgataveis, tudo em conformidade com as praticas contabeis vigentes, que nao
estejam sujeitos a gravames, penhora, arrolamento, sequestro ou arresto.

“Divida Liquida” significa Empréstimos e Financiamentos Covenant menos o Caixa.

“‘Empréstimos e Financiamentos Covenant’ significa o somatério (a) dos empréstimos e
financiamentos de curto e de longo prazos contraidos junto a instituigdes financeiras, incluindo dividas
com a Cooperativa (liquidos de valores a receber da Cooperativa, observado que n&o integram este
conceito as contingéncias fiscais, parcelamentos de ftributos e mutuos de carater definitivo),
adiantamentos de contratos de cambio (ACCs) e adiantamentos sobre cambiais entregues (ACEs); (b)
dos empréstimos e financiamentos de curto e de longo prazos contraidos na forma de emisséo de
titulos de divida, valores mobiliarios (incluindo debéntures) e instrumentos similares, tudo em
conformidade com as praticas contabeis vigentes; e (c) obrigagdes de resgate ou recompra de titulos
e valores mobiliarios e obrigagdes de recompra de direitos creditorios).

“EBITDA Ajustado Zilor” significa o resultado liquido do exercicio/periodo, reconciliado pelas despesas
com imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro, pelas despesas e receitas financeiras
liquidas, e pelas despesas e custos de depreciacéo, exaustdo e amortizacéo, ajustado mediante a
adicao ou exclusao dos seguintes itens: (i) dos resultados de equivaléncia patrimonial, (ii) da variagéo
do valor justo dos ativos bioldgicos, (iii) da variagdo de outras receitas e outras despesas, assim
classificadas em suas demonstracdes financeiras, ndo recorrente a atividade operacional, (iv) outros
itens ndo recorrentes, (v) do consumo de ativo biolégico, e (vi) dos gastos de entressafra apropriados
na demonstracao do resultado do exercicio no decorrer da safra em questao.

“Liquidez Corrente” significa a razdo entre o Ativo Circulante menos ativo biolégico e o Passivo
Circulante, conforme montantes de tais rubricas presentes nas demonstracbes financeiras
consolidadas auditadas da Devedora e da Fiadora combinadas.

“Ativo Circulante”, “Ativo Biologico”, “Passivo Circulante” ou “Patriménio Liquido” significam os
montantes de tais rubricas nas demonstragdes financeiras consolidadas da Devedora e da Fiadora
combinadas.

“Ano-Safra” significa o periodo compreendido entre 1° de abril de cada ano e 31 de marco do ano
seguinte.

“CAPEX Covenant’ significa a soma de (i) aquisigdes de ativo imobilizado (excluindo imobilizagdes —
entressafra), (ii) aquisicbes de ativo intangivel, e (iii) aquisicdo de outros investimentos, conforme
apresentado nas Demonstragdes de Fluxo de Caixa nas Demonstragées Contabeis auditadas. Para o
calculo, desconsiderar investimentos na lavoura de cana.

“CAPEX de Expansao Covenant” significa o montante de CAPEX Covenant superior a depreciagao
(excluindo depreciacdo de entressafra) e amortizacdo do intangivel tal como apresentado nas
Demonstragdes de Fluxo de Caixa nas Demonstragdes Contabeis auditadas. Para o calculo,
desconsiderar investimentos na lavoura de cana.

“Valor de Referéncia — Venda de Ativos” significa (i) até a integral quitacdo da CPR-F 2021, o valor
equivalente ao resultado da atualizagdo de R$ 23.000.000.00 (vinte e trés milhGes de reais), desde a
data de emissdo da CPR-F 2021, qual seja, 15 de outubro de 2021, pela variagdo do indice Geral de
Precos — Mercado, ou seu equivalente em outras moedas; ou (ii) apds a integral quitagdo da CPR-F
2021, todos e quaisquer ativos detidos pela Devedora e/ou pela Fiadora que representem mais de 10%
(dez por cento) do ativo total consolidado da Devedora e da Fiadora (considerados em conjunto), com
base na ultima demonstragao financeira consolidada e combinada disponivel a época.

“Valor de Referéncia — Oneragao de Ativos” significa (i) até a integral quitacdo da CPR-F 2021, o
valor equivalente ao resultado da atualizagdo de R$ 23.000.000.00 (vinte e trés milhdes de reais),
desde a data de emissdo da CPR-F 2021, qual seja, 15 de outubro de 2021, pela variagdo do indice
Geral de Precos — Mercado, ou seu equivalente em outras moedas; ou (ii) apds a integral quitagdo da
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CPR-F 2021, todos e quaisquer ativos detidos pela Devedora e/ou pela Fiadora que representem mais
de 10% (dez por cento) do ativo total consolidado da Devedora e da Fiadora (considerados em
conjunto), com base na ultima demonstracéo financeira consolidada e combinada disponivel a época.

(i) em caso de inobservancia, pela Devedora, pela Fiadora e/ou por qualquer das suas respectivas
Afiliadas, da Legislagdo Anticorrupgéo, ndo se aplicando a este item qualquer prazo de cura,
incluindo, mas nao se limitando a eventual inclusdo da Devedora e/ou da Fiadora no Cadastro
Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS e/ou no Cadastro Nacional das Empresas
Punidas — CNEP;

)] se a Devedora e/ou a Fiadora realizar qualquer operagao ou série de operagdes (incluindo, entre
outras, compra, venda, arrendamento ou troca de bens, concessdo de empréstimos ou
adiantamentos ou prestagao de garantias pessoais ou reais) com qualquer Parte Relacionada,
direta ou indiretamente (“Operagdao com Parte Relacionada”), exceto se a referida Operagéo
com Parte Relacionada seja realizada (i) em termos e condigbes equitativos de mercado (arms
length), (ii) em termos e condi¢gdes mais benéficos a Devedora e/ou a Fiadora do que aqueles
que seriam obtidos em uma operagéo comparavel, em termos estritamente comerciais, com uma
pessoa ou entidade que nao seja uma Parte Relacionada, ou (iii) com Parte Relacionada que
seja sua respectiva subsidiaria integral;

’

(k)  desapropriagédo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer autoridade governamental que
resulte em um Efeito Adverso Relevante.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos acima, ndo sanados no
prazo de cura eventualmente aplicavel, devera ser prontamente comunicada pela Devedora e/ou pela
Fiadora & Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, em prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que
tomar conhecimento.

Nas hipéteses de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a nao declaragao
pela Emissora do vencimento antecipado da Escritura de Emissao, em ocorrendo qualquer Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico dependera de deliberagao prévia de Assembleia Especial de
Titulares de CRA, especialmente convocada para essa finalidade. A Emissora devera convocar, no
prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento
(observado os prazos de cura aplicaveis), uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme
disposto no Termo de Securitizagédo, para que seja deliberado pelo ndo vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes da Escritura de Emiss&o. Caso referida Assembleia Especial de Titulares de
CRA nao se instale, em primeira convocagao, por qualquer motivo, inclusive por falta de verificagdo do
quérum minimo de instalagdo de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) dos CRA em Circulagéo, sera
realizada uma segunda convocagédo, podendo neste caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA
ser instalada com qualquer nimero.

O néao vencimento antecipado da Escritura de Emisséo estara sujeito a aprovagao de Titulares de CRA
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) dos CRA em Circulagdo (conforme
definido abaixo), em primeira convocagéo, €, em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) dos
CRA presentes mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Especial de Titulares de CRA, no
minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagéo.

Na hip6tese de a Assembleia Especial de Titulares de CRA: (a) ser instalada, em primeira ou em
segunda convocagao, observados os quéruns previstos acima, e decidirem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes dos CRA e consequentemente das Debéntures, a
Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures;
ou (b) ndo ser instalada em segunda convocagédo por ndo obtengdo do quérum de instalagdo em
segunda convocagdo; a Emissora devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou (c) ser instalada, em primeira ou em segunda convocagao,
mas nao ser atingido o quérum necessario para a deliberagédo previsto no Termo de Securitizagdo, a
Emissora devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes
das Debéntures.

A Devedora podera convocar Assembleia Geral de Debenturistas a fim de solicitar a aprovagéo de nao
adocao de qualquer medida prevista em lei, na Escritura de Emissao, que vise a defesa dos direitos e
interesses da Emissora, incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos de forma prévia a sua
ocorréncia (waiver) conforme quérum previsto no Termo de Securitizagdo observada, de qualquer
forma, as formalidades de instalacdo previstas no Termo de Securitizagéo.
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O Valor de Referéncia devera ser atualizado anualmente pela variagao do IGP-M, desde 15 de outubro
de 2021. Uma vez quitadas as obriga¢des decorrentes da Cédula de Produto Rural Financeira N° 001,
emitida pela Devedora em 15 de outubro de 2021 com valor nominal (na data de sua emissao) de
R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais) (“CPR-F 2021”), todos e quaisquer valores
previstos nas Clausulas 6.9 e 6.10 do Termo de Securitizagdo, conforme aplicavel, passarao a ser lidos
como o valor que represente 3% (trés por cento) do patriménio liquido da Devedora e da Fiadora (em
conjunto), com base na ultima demonstracéo financeira consolidada e combinada disponivel a época.

Nao havera a necessidade de qualquer aprovagdo em sede de Assembleia Geral de Debenturistas e/ou
Assembleia Especial de Titulares de CRA para implementagéo do disposto no Termo de Securitizagao.

A Devedora devera notificar a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA acerca da quitagao integral da
CPR-F 2021, para que as Partes passem a considerar a atualizagdo mencionada no Termo de
Securitizagdo em relagéo aos valores previstos no Termo de Securitizagdo.

A B3 devera ser comunicada pela Securitizadora acerca do vencimento antecipado imediatamente apos
sua declaragéo e acerca da realizagao do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA com antecedéncia
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data definida para realizagédo do referido resgate.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS EFEITOS DE EVENTUAL LIQUIDAGAO ANTECIPADA
DOS CRA, VEJA O FATOR DE RISCO “Risco de liquida¢do do Patriménio Separado” NA SECAO
“4, FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 45 DESTE PROSPECTO.

10.10. Descricdo das principais disposi¢gdes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizagao, que disciplinem as funcdes e responsabilidades do agente fiduciario e demais
prestadores de servigo

Agente Fiduciario dos CRA

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos no Termo de Securitizagdo, na
Resolugao CVM 17, assim como nas leis e demais normas regulatorias aplicaveis, o Agente Fiduciario
dos CRA compromete-se a:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da fungao, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administragao dos préprios bens;

(iii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuagio
da Securitizadora na gestdo do Patriménio Separado;

(iv) exercer, nas hipoteses previstas no Termo de Securitizagdo e nos termos do artigo 2°,
paragrafo 3° da Resolugao CVM 60, a administragdo do Patriménio Separado;

(v) promover, na forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizacdo, a liquidacéo, do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial de Titulares de CRA;

(vi) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Especial de
Titulares de CRA prevista na Clausula 9.7 do Termo de Securitizagao;

(vii) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcdes;

(viii)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade e a consisténcia das informagdes
relativas as garantias, caso aplicavel, e a consisténcia das demais informagdes contidas no
Termo de Securitizacao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(ix) manter atualizada a relagéo dos Titulares de CRA e seu enderecos;
(x) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagao que possa vir a
ser de seu interesse, inclusive, sem limitagao, com relagdo a ocorréncia de um Evento de

Liquidagéo do Patriménio Separado;

(xi) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes do Termo de Securitizagdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de nao fazer;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares
de CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vinculados ao
Patriménio Separado, caso a Securitizadora n&o o faga;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgaos pertinentes, da
localidade onde se situe a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Especial de
Titulares de CRA, auditoria extraordinaria na Emissora ou no Patrimbnio Separado, a custo do
Patrimonio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das propostas de modificagdes nas
condigdes dos CRA;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o caso, manifestando
sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Devedora a reforgar a garantia dada, caso aplicavel, na hipétese
de sua deterioragao ou depreciagao;

disponibilizar o valor unitario dos CRA o aos Titulares de CRA e aos demais participantes do
mercado, por meio eletrénico, através do seu website www.oliveiratrust.com.br;

por meio do seu website (www.oliveiratrust.com.br), fornecer, nos termos do paragrafo 1° do
artigo 32 da Lei 14.430 & Securitizadora no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data do
evento do resgate dos CRA na B3 pela Securitizadora, termo de quitagdo dos CRA, que servira
para baixa do registro do Regime Fiduciario junto a Emissora, conforme disposto no caput do
artigo 18 da Lei 14.430;

elaborar relatdrio destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea
(b), da Lei das Sociedades por Agdes e da Resolugdo CVM 17, descrevendo os fatos relevantes
relacionados a Emisséo ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme o conteudo minimo
previsto no artigo 15 da Resolugdo CVM 17;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 7 (sete) dias contados
a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes
financeiras assumidas no Termo de Securitizagao, incluindo as obrigagbes relativas as clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condigbes que néo
devem ser descumpridas pela Emissora ou pela Devedora de quaisquer obrigacdes assumidas no
ambito dos Documentos da Oferta, que ndo tenham sido sanadas no prazo de cura eventualmente
previsto nos respectivos instrumentos, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. A comunicagédo sobre o inadimplemento acima devera ser divulgada
pelo Agente Fiduciario dos CRA em seu endereco eletronico (www.oliveiratrust.com.br), devendo
indicar, ainda, (i) as consequéncias para os Titulares de CRA dos descumprimentos de obrigacdes
pela Emissora e/ou Devedora, conforme o caso, e (ii) as providéncias que o Agente Fiduciario dos
CRA pretende tomar a respeito de tais descumprimentos;

acompanhar a atuagado da Emissora na administragdo do Patrimbénio Separado por meio das
informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

acompanhar a prestagcido das informagdes periddicas por parte da Securitizadora e alertar os
Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissées de que tenha ciéncia,
devendo o referido alerta constar no relatério anual emitido pelo Agente Fiduciario dos CRA,
nos termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 17;

comparecer a Assembleia Especial de Titulares de CRA, a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial, na forma prevista nas Clausulas 11 e 12
do Termo de Securitizagao, incluindo, sem limitagédo, na hipétese de insuficiéncia dos bens do
Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagdo do
Patrimbnio Separado, bem como a nomeacgao do liquidante, caso aplicavel;
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(xxvi) proceder com a verificagdo, na forma prestada na Escritura de Emissdo e no Termo de
Securitizagdo, da efetiva comprovacao da utilizagdo dos recursos obtidos pela Devedora com
aintegralizagao das Debéntures, até a liquidagdo dos CRA ou até que se comprove a aplicagéao
da totalidade dos recursos obtidos, 0 que ocorrer primeiro;

(xxvii) contratar quando necessario, as expensas da Devedora ou do Patriménio Separado, conforme
0 caso, terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, ou ainda revisar o valor das garantias
prestadas, conforme o caso, bem como solicitar quaisquer informagdes e comprovagdes que
entender necessarias, na forma prevista no referido Oficio, sendo que os custos de eventual
avaliagdo das garantias serdo considerados uma despesa da Emissdo em caso de nao
pagamento da Devedora;

(xxviii) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emisséo, o Termo de Securitizagdo, e seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da omissao da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(xxix) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade
das Debéntures que lastreiam a operagéo de securitizagéo, inclusive quando custodiadas ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

(xxx)  verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes
sobre as Debéntures, inclusive quando custodiadas ou objeto de guarda por terceiro contratado
para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

No caso de inadimplemento de quaisquer condigbes da Emisséo pela Emissora, o Agente Fiduciario
dos CRA deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA.

Instituicao Custodiante e Escriturador

A Instituicio Custodiante e Escriturador sera a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima, com sede na Avenida das Nagdes Unidas,
n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU),
Brooklin, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, na qualidade de (i) escriturador
dos CRA e (ii) instituicdo custodiante dos Documentos Comprobatorios.

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela custédia e guarda dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em lugar seguro, sob as penas previstas
na legislacéo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, conforme previsto no
artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil dos artigos 33 e 34 da Resolugdo CVM 60. Deste modo serao
realizadas pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, a recepgao dos Documentos
Comprobatérios, verificagdo do cumprimento dos requisitos formais, de criagdo das Debéntures e dos
Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA exclusivamente nos termos previstos
no Termo de Securitizagao, diligenciando para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, no momento em que referidos Documentos
Comprobatdrios forem apresentados para custddia perante a Instituicao Custodiante.

A atuagdo da Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislagdo vigente.
A Instituicdo Custodiante ndo sera responsavel por verificar a necessidade, suficiéncia, veracidade,
precisao, consisténcia e atualidade das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

A Instituicdo Custodiante podera ser destituida por decisédo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Especial de Titulares de CRA. Nesse caso, nova instituicao custodiante deve ser contratada pela Emissora.

A Instituicdo Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para assegurar o controle e a adequada movimentagdo dos Documentos Comprobatérios,
nos termos do artigo 34, paragrafo 2°, da Resolugédo CVM 60.

O Escriturador atuara como agente escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdao de cautelas ou certificados. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicao de custédia expedido pela B3, em nome
de cada Titular dos CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato
emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular dos CRA, com base nas informacdes prestadas pela
B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.
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Banco Liquidante

E o BANCO BRADESCO S.A,, instituicdo financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, na Vila
Yara, na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12,
responsavel pela operacionalizagdo do pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA.

Agéncia de Classificagao de Risco

E a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos
181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob n° 02.295.585/0001-40 e com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE 35219938872, ou sua substituta, contratada pela
Emissora e responsavel pela (i) classificagdo de risco dos CRA; e (ii) monitoramento e atualizagéo
anual dos relatérios de classificacdo de risco dos CRA, nos termos da Clausula 3.17 do Termo
de Securitizagao.

A classificagdo de risco dos CRA devera ser atualizada anualmente, observada a responsabilidade
da Emissora as expensas da Devedora, sem interrupgao durante toda a vigéncia dos CRA, tendo
como base a data de elaboragao do primeiro relatério definitivo, devendo os respectivos relatérios
serem colocados, pela Devedora, a disposigdo do Agente Fiduciario dos CRA, da B3 e dos Titulares
de CRA, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, e entregues pela
Emissora a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do ano de referéncia, observada
a obrigagcado da Emissora pela atualizagdo anual da classificagdo de risco dos CRA, nos termos do
Cddigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgagdo ao mercado sobre a classificagdo de risco
atualizada por meio da pagina https://ecoagro.agr.br/emissoes (neste website, buscar por
“Agucareira Quata S.A.” ou “4162”), nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicavel.

Caso a Devedora deseje, a qualquer tempo, alterar a Agéncia de Classificagdo de Risco por qualquer
uma das seguintes empresas: (a) a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n°® 20, sala 401 B, inscrita
no CNPJ sob o n® 01.813.375/0001-33; (b) a Moody’s América Latina Ltda., sociedade limitada, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.551, 16°
andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ sob o n° 02.101.919/0001-05 ou (c) a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita
no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncias de Classificagdo de Risco Selecionadas”), a
Assembleia Especial dos Titulares de CRA devera deliberar pela ndo substituicdo da Agéncia de
Classificagdo de Risco pela Agéncia de Classificagdo de Risco Selecionada, sendo certo que, no
caso de nao instalacdo em segunda convocac¢do ou ndo atingimento do quérum de deliberacéo de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagao, presumir-se-a a aprovagao de referida substituicdo por qualquer das Agéncias de
Classificagao de Risco Selecionada.

Auditor Independente

E a GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Séo Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105, conjunto 121, Torre 4, CEP 04571-900,
Cidade Mongoes, inscrita no CNPJ sob o n° 10.830.108/0001-65, ou qualquer outra auditoria
contratada pela Emissora, para auditar as demonstragdes financeiras do Patrimbnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agbes e na Resolugao CVM 60, ou o prestador
que vier a substitui-la, nos termos da Clausula 3.16 e seguintes do Termo de Securitizagdo
(“Auditor Independente”).

O Auditor Independente prestara servigos a Emissora e nao sera responsavel pela verificagdo de lastro
dos CRA.

Nos termos do artigo 33, inciso lll, da Resolugdo CVM 60, o Auditor Independente foi contratado pela
Emissora para auditar as demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na Resolugdo CVM 60.

O exercicio social do Patriménio Separado da Emisséo encerrar-se-a em 31 de margo de cada ano,
quando serao levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patrimbénio Separado, as
quais serao auditadas pelo Auditor Independente.

(a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de
segregacao dos valores recebidos quando da liquidagao dos direitos creditérios
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O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio devera ocorrer nas datas de pagamento
previstas na Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagado. As atribuigoes de controle e cobranga
dos Direitos Creditérios do Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagao
judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagdo civel e
falimentar aplicaveis, e conforme deliberagédo dos Titulares de CRA em assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, inciso Il, da Lei 14.430, no
caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA devera,
caso a Emissora ndo o fago, usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de
Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora
nao o faga, realizar os procedimentos de execugéo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo
a garantir o pagamento da Remuneragdo dos CRA e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario aos
Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados diretamente na
Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinagao entre si, permanecendo segregados
de outros recursos.

Os custos decorrentes da cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcados
pelo Patrimbnio Separado. Nao serao constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranga
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

(b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servigo com relagao a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacao, incluindo mencgao quanto a eventual execugiao
de garantias

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures e,
consequentemente, resgate antecipado dos CRA, os recursos recebidos em pagamento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizagéo ou, se possivel, quitagado do saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagbes decorrentes das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e, consequentemente, dos CRA,
tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte,
e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Devedora nos termos da Escritura de
Emisséo e do Termo de Securitizagao, que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii)
abaixo; (ii) Encargos Moratérios, Remuneragdo e demais encargos devidos sob as obrigagdes
decorrentes das Debéntures; e (iii) Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures. A Devedora permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneracdo, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Devedora, neste
ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de
execucdo judicial.

(c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servigo com relagao a
verificagcao do lastro dos direitos creditérios

A Devedora emitira as Debéntures em favor da Emissora, de forma que tais créditos originem os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo que todas as condi¢gdes para o aperfeicoamento da
transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo observadas anteriormente a data de
primeira integralizagdo dos CRA, em atendimento ao artigo 20, § 2°, da Lei 14.430 conjugado com o
artigo 17, X, da Resolugdo CVM 60, por meio da assinatura do Boletim de Subscri¢ao das Debéntures.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao representativos de direitos creditorios do agronegdcio e
atendem aos requisitos previstos no paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, uma vez que: (i) a producédo de agucar e seus derivados atende
aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a Devedora caracteriza-se
como “produtora rural” nos termos do artigo 146 da Instru¢do Normativa RFB n°2.110, de 17 de Outubro
de 2022, e do artigo 2° da Lei n° 8.023, de 12 de abril de 1990, sendo que consta como sua atividade
no CNAE, identificada em seu comprovante de inscrigao e situagao cadastral no CNPJ, (a) a “fabricagao
de acucar em bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71-6-00 (atividade principal), (b) a “fabricagdo de
alcool”, representada pelo CNAE n° 19.31-4-00 (atividade secundaria), (c) a “fabricacdo de fermentos
e leveduras”, representada pelo CNAE n°® 10.99-6-03 (atividade secundaria), (d) o “cultivo de cana-de-
agucar”, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00, dentre outras atividades secundarias.
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Considerando que as Debéntures e os CRA estdo em linha com o disposto no artigo 2°, paragrafo 9°,
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076, ndo é obrigatéria a
verificagdo periddica, pelo Agente Fiduciario dos CRA, da Destinagdo dos Recursos de que tratam
paragrafos 7° e 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, observado, contudo, o
disposto abaixo.

A Devedora comprometeu-se a apresentar ao Agente Fiduciario dos CRA, sempre que solicitado por
autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou
arbitrais, a comprovagao da destinagédo dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério
das respectivas autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures nas atividades indicadas acima.

(d) procedimentos de outros prestadores de servigo com relagao a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditdrios

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela custédia e guarda dos Documentos Comprobatdrios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, em lugar seguro, sob as penas previstas
na legislagcéo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, conforme previsto no
artigo 627 e seguintes do Cadigo Civil e dos artigos 33 e 34 da Resolugédo CVM 60. Deste modo serao
realizadas pela Instituigdo Custodiante, de forma individualizada e integral, a recepgao dos Documentos
Comprobatdrios, verificagdo do cumprimento dos requisitos formais, de criagdo e da existéncia das
Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio que compdem o lastro dos CRA exclusivamente
nos termos previstos no Termo de Securitizagao, diligenciando para que seja mantida, as suas expensas,
atualizada e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, no momento em que referidos
Documentos Comprobatdrios forem apresentados para custédia perante a Instituicido Custodiante.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizagdo, a Emissora obriga-se a
enviar a Instituigdo Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento para fins
de custddia.

10.11 Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicdo dos
direitos creditérios

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio séo representativos de

Debéntures subscritas diretamente pela Securitizadora, ndo havendo, portanto, cessdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio.
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11. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificagdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, devendo ser
informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negoécio, e, se for o caso, descrita
sua experiéncia prévia em outras operagoes de securitizagdo tendo como objeto o mesmo ativo
objeto da securitizagao

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo representados por
Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditérios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditdrios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
ou servicos para entrega ou prestagcao futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informagées previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas suas demonstragdes financeiras de elaboradas em conformidade com a
Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacgao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informa¢6es nao serao exigiveis
quando os direitos creditérios forem originados por instituicées financeiras de demais
instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditorios do Agronegécio sao representados por

Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio.
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12. INFORMAGCOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

: 1 12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios
° Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado na Devedora.
Eoany

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagao de mais
de 10% (dez por cento) dos ativos que compdéem o patrimonio da securitizadora ou do patriménio
g separado, composto pelos direitos creditérios sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a
N operacao; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negécio; natureza da concentragao dos
direitos creditérios cedidos; disposi¢cées contratuais relevantes a eles relativas

Abaixo estao as principais informagdes sobre a Devedora:

AR Denominagéo da

Devedora Acucareira Quata S.A.

Tipo Societario Sociedade

A Devedora possui como atividades centrais o fornecimento de agucar e
bioenergia, consolidando-se como uma das principais exportadoras
brasileiras do setor. Além de sua reconhecida atuagdo no mercado de agucar,
a Companhia também se destaca pela produgao de etanol e pela geragao de
bioenergia em suas plataformas industriais.

Caracteristicas
Gerais do Negocio

Natureza da

(o) [Nyl M [ Os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os Direitos Creditérios do
Direitos Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA sao integralmente devidos pela
Creditérios Devedora e garantidos pela Fiadora.

Cedidos

Disposicoes

Contratuais Nao existem disposigdes contratuais relevantes a serem destacadas em
Relevantes a eles relagéo aos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

relativas

Abaixo estao as principais informagdes sobre a Fiadora:

Denominagao da

Fiadora Companhia Agricola Quata

Tipo Societario Sociedade anénima de capital fechado

A Fiadora possui como atividade principal a exploragado das préprias terras
Caracteristicas de maneira passiva, mediante a cessdo do uso para serem exploradas por
[eTETENC N\ [Te [T (oMl parceiro produtor através do contrato de parceria agricola formalizado com a
Devedora.

Natureza da

(of e[ N Ll Os CRA sado concentrados, tendo em vista que os Direitos Creditérios do
Direitos Agronegécio que compdem o lastro dos CRA sé&o integralmente devidos pela
Creditérios Devedora e garantidos pela Fiadora.

Cedidos

Disposicoes

Contratuais Nao existem disposi¢gdes contratuais relevantes a serem destacadas em
Relevantes a eles relagao aos Direitos Creditérios do Agronegécio.

relativas

A Fiadora € uma sociedade anénima de capital fechado que explora as préprias terras de maneira
passiva, mediante a cessao do uso para serem exploradas por parceiro produtor através do contrato
de parceria agricola formalizado com a Devedora.

A Fiadora esta sediada na cidade de Lengéis Paulista, Estado de Sao Paulo.
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12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a
Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentac¢ao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

As demonstragées financeiras individuais e consolidadas da Devedora, preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), auditadas por auditor independente registrado
na CVM, referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2025 e 2024, e as
demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da Devedora referente ao periodo
de trés meses findo em 30 de junho de 2025, encontram-se anexas a este Prospecto na forma do
Anexo | a este Prospecto, a partir da pagina 163.

As demonstragdes financeiras da Fiadora, preparada e apresentada de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), auditadas por auditor independente registrado na
CVM, referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2025 e 2024, e as
demonstracgdes financeiras intermediarias referentes ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2025,
encontram-se anexas a este Prospecto na forma do Anexo Il a este Prospecto, a partir da pagina 575.

Para mais informag6es sobre demonstragoes financeiras, veja a Segdo “15. Documentos ou
informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos” deste Prospecto, na
pagina 144 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de
divida cuja integralizagdo se dara com recursos oriundos da emissdo dos certificados de
recebiveis, relatéorio de impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado
referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Devedora, composta por seus empréstimos,
financiamentos e debéntures circulante e ndo circulante e patriménio liquido, e indicam (i) a posi¢cao
em 30 de junho de 2025; e (ii) a posicao ajustada para refletir os recursos liquidos que a Devedora
espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total de R$ 289.072.961,09 (duzentos e oitenta e
nove milhdes, setenta e dois mil, novecentos e sessenta e um reais e nove centavos), que a Devedora
estima receber com a emissao das Debéntures, sem considerar o eventual exercicio da opgao de lote
adicional, apds a dedugao das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas no item
“14.2 Demonstrativo do custo da distribuicdo”, na pagina 142 deste Prospecto.

As informacdes abaixo, referentes a coluna “Saldo Histérico”, foram derivadas das demonstragdes
financeiras intermediarias individuais e consolidadas revisadas da Devedora em 30 de junho de 2025,
anexadas a este Prospecto.

Saldo Histoérico (em 30 de Saldo Ajustado (sem considerar o exercicio da

junho de 2025) Opgio de Lote Adicional) ?

(em milhares de R$) (em milhares de R$)
EmQréstimos,.financiamentos e 364.132 364.132
debéntures (circulante)
Empréstimos, financiamentos e
debéntures (néo circulante) 3.338.923 3.627.99
Passivo de arrendamento (circulante) 283.690 283.690
P.aSSIVO de arrendamento (ndo 2.466.217 2.466.217
circulante)
Total do Patriménio Liquido 1.937.149 1.937.149
Total da Capitalizagio 8.390.111 8.679.184

™ A Capitalizagao Total é a soma dos empréstimos, financiamentos e debéntures (circulante e nao circulante) com o patriménio liquido
da Devedora. Esta definigdo relativa a capitalizagao total da Devedora pode divergir daquelas adotadas por outras empresas.

@ O Saldo Ajustado foi calculado considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar o eventual exercicio da Opgéo de Lote
Adicional, quais sejam, de R$ 289.072.961,09 (duzentos e oitenta e nove milhdes, setenta e dois mil, novecentos e sessenta e um
reais e nove centavos).

Para mais informagbes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Devedora, ver as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora e respectivas
notas explicativas, constantes do Anexo | ao presente Prospecto.
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iNDICES FINANCEIROS DA DEVEDORA

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captacao (ap6s a dedugéo das comissdes
e despesas da Oferta, conforme previstas no item “14.2 Demonstrativo do custo da distribuicdo”) nao
terdo, na data em que a Devedora receber tais recursos, qualquer impacto nos indices de prazo médio
de estocagem, prazo médio de recebimento e prazo médio de pagamento. Por outro lado, os recursos
liquidos que a Devedora estima receber com a captagéo impactarao: (i) o indice de giro do ativo total;
(ii) os indices de liquidez de capital circulante liquido, liquidez corrente, liquidez seca e liquidez
imediata; (iii) os indices de endividamento geral, grau de endividamento e composicdo do
endividamento; e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo e o indice de retorno sobre o
patrimdnio liquido.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base
nas informagbes contabeis consolidadas derivadas das demonstragdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas revisadas da Devedora referentes ao periodo de 3 (trés) meses findo em 30
de junho de 2025 e (ii) na coluna “indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os
recursos liquidos no montante de R$ 289.072.961,09 (duzentos e oitenta e nove milhGes, setenta e
dois mil, novecentos e sessenta e um reais e nove centavos) que a Devedora espera captar com a
emissao das Debéntures, sem considerar o eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional, liquidos da
dedugao das comissbes e despesas da Oferta, conforme previstas no item “14.2 Demonstrativo do
custo da distribuigdo”, na pagina 142 deste Prospecto:

indice Efetivo indice Ajustado"

indices de Atividade

indice de Giro do Ativo Total @ 0,09 0,08
indice de Giro do Ativo N&o Circulante ©) 0,13 0,13
indice de Prazo Médio de Estocagem — dias 62 62
indice de Prazo Médio de Recebimento — dias ©® 40 40
indice de Prazo Médio de Pagamento — dias ©) 45 45

™ Os indices ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar o eventual exercicio da Opgéo de
Lote Adicional, quais sejam, de R$ 289.072.961,09 (duzentos e oitenta e nove milhdes, setenta e dois mil, novecentos e sessenta e um
reais e nove centavos), quando aplicavel.

@ O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo (i) da receita operacional liquida no periodo de 3 (trés)
meses findo em 30 de junho de 2025 pelo (ii) Total do ativo em 30 de junho de 2025.

® O indice de atividade de giro do ativo ndo circulante corresponde ao quociente da divisdo (i) da receita operacional liquida liquidas no
periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025 pelo (ii) ativo néo circulante em 30 de junho de 2025.

@ O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Estoques em 30 de junho de 2025 pelo
(i) Custos dos produtos vendidos no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025 da Devedora; e (i) multiplicado pela
quantidade de dias no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025, 90 dias.

® O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Contas a receber - Cooperativa e clientes
(circulante e nao circulante) pela (ii) receita operacional liquida da Devedora no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025;
e (i) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025, 90 dias.

®) O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Fornecedores (composto pela conta de
Fornecedores (R$ 321,2 milhdes), pelo (ii) Custo dos produtos vendidos no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025 de
R$ 647,3 milhdes e (i) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025, 90 dias.

indices de Liquidez indice Efetivo indices Ajustados"
Capital Circulante Liquido (R$ milhares) @ 1.909.006 2.198.079
indice de Liquidez Corrente © 2,55 2,78

indice de Liquidez Seca® 2,19 2,42

indice de Liquidez Imediata © 1,52 1,76

™ Os indices ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar o eventual exercicio da Opgéo de
Lote Adicional, quais sejam, de R$ 289.072.961,09 (duzentos e oitenta e nove milhdes, setenta e dois mil, novecentos e sessenta e um
reais e nove centavos), quando aplicavel.

@ O capital circulante liquido corresponde ao (i) total do ativo circulante consolidado da Devedora subtraido do (ii) total do passivo circulante
consolidado da Devedora, em 30 de junho de 2025.

@) O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do (i) total ativo circulante consolidado da Devedora pelo (ii) total do
passivo circulante consolidado da Devedora, em 30 de junho de 2025.

@) O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisao do (i) total ativo circulante consolidado da Devedora subtraido do saldo de
estoques consolidado da Devedora pelo (ii) total do passivo circulante consolidado da Devedora, todos em 30 de junho de 2025.

®) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) caixa e equivalentes de caixa consolidado da Devedora pelo
(i) passivo circulante consolidado da Devedora, em 30 de junho de 2025.
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indice Efetivo indice Ajustado("

indices de Endividamento

indice de Endividamento Geral ? 0,81 0,81
indice de Endividamento 4,13 4,28
indice de Composicéo de Endividamento (em %) ) 15% 15%

™ Os indices ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar o eventual exercicio da Opgao de
Lote Adicional, quais sejam, R$ 289.072.961,09 (duzentos e oitenta e nove milhdes, setenta e dois mil, novecentos e sessenta e um reais
e nove centavos).

@ O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total
do passivo ndo circulante da Devedora em 30 de junho de 2025 pelo (ii) Total do ativo da Devedora em 30 de junho de 2025.

®) O indice de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do
passivo nao circulante da Devedora em 30 de junho de 2025, pelo (ii) Total do Patriménio liquido da Devedora em 30 de junho de 2025.

@) O indice de composicéo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do passivo circulante da Devedora em 30 de
junho de 2025 pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo nao circulante da Devedora em 30 de junho
de 2025.

indice Efetivo indice Ajustado

indices de Lucratividade

Retorno sobre Ativo @ 2,3% 2,2%

Retorno sobre Patriménio Liquido 11,8% 11,8%

™ Os indices ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sem considerar o eventual exercicio da Opgé&o de
Lote Adicional, quais sejam, de R$ 289.072.961,09 (duzentos e oitenta e nove milhdes, setenta e dois mil, novecentos e sessenta e um
reais e nove centavos).

@ O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de
junho de 2025 da Devedora pelo; (ii) Total do ativo da Devedora em 30 de junho de 2025.

® O indice de retorno sobre o patriménio liquido corresponde ao quociente da diviséo (i) do Lucro liquido no periodo de 3 (trés) meses findo
em 30 de junho de 2025 da Devedora, pelo (ii) Total do patriménio liquido da Devedora em 30 de junho de 2025.

MEDIGOES NAO CONTABEIS DA DEVEDORA

RECONCILIAGAO DO EBITDA, EBITDA AJUSTADO, MARGEM EBITDA E MARGEM EBITDA
AJUSTADA

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucro Antes dos
Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, Depreciagéo e
Amortizagdo) € uma medi¢ao n&o contabil elaborada pela Devedora em consonancia com a Resolugéo
da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, e consiste no lucro liquido (prejuizo) do periodo ajustado pelas
despesas e receitas financeiras liquidas, pelas despesas com imposto de renda e contribuigdo social
corrente e diferido e pelas despesas e custos de depreciagdo e amortizagdo, depreciagdo da planta
portadora e exaustdo da redugao decorrentes da colheita. O EBITDA UDM de 30 de junho de 2025 é
calculado considerando o EBITDA do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2025, somado ao
EBITDA do periodo de trés meses findo em 30 de junho de 2025 e subtraindo o EBITDA do periodo de
trés meses findo em 30 de junho de 2024.

O EBITDA Ajustado significa o resultado liquido do exercicio/periodo, ajustado pelas despesas com
imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido, pelas despesas e receitas financeiras
liquidas, e pelas despesas e custos de depreciagao e amortizagcéo, depreciagcao da planta portadora e
exaustdo da redugéo decorrentes da colheita, ajustado mediante a adigdo ou exclusao dos seguintes
itens: (i) da variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos, (ii) outras receitas(despesas) operacionais
liquidas, como recebimento de precatorios, despesas de descontinuagéo da Biorigin e contingéncias ,
(iii) participagao nos resultados de empresas investidas, e (iv) pagamento de arrendamentos (excluindo
os adiantamentos).

A Margem EBITDA ¢é calculada pela divisao do EBITDA pela receita operacional liquida da Devedora,
ao passo que a Margem EBITDA Ajustada é calculada pela divisdo do EBITDA Ajustado pela receita
operacional liquida da Devedora.

O EBITDA, o EBITDA UDM, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado, o EBITDA Ajustado UDM e a
Margem EBITDA Ajustada ndo sdo medidas de desempenho financeiro reconhecidas pelas Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil (BR GAAP), nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro —
International Financial Reporting Standards (IFRS Accounting Standards), emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB), tampouco representam o fluxo de caixa para os exercicios/periodos
apresentados e nao devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido do exercicio/periodo,
como indicadores do desempenho operacional, como indicadores de liquidez, tampouco como base
para distribuicdo de dividendos ou outras medicbes de desempenho operacional ou liquidez
determinadas de acordo com o BRGAAP ou o IFRS Accounting Standards.
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O EBITDA, o EBITDA UDM, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado, o EBITDA Ajustado UDM e a
Margem EBITDA Ajustada apresentam limitacdes que prejudicam a utilizagdo como medida de
lucratividade da Companhia, na medida em que n&o consideram determinados custos decorrentes dos
n negoécios da Companhia, que podem afetar, de maneira significativa, os lucros da Companhia, tais
como despesas financeiras e despesas com amortizacdo e depreciagdo. Dessa forma, o EBITDA, o
EBITDA UDM, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado, o EBITDA Ajustado UDM e a Margem EBITDA
Ajustada ndo devem ser considerados isoladamente, ou como indicadores substitutos para medir lucro
operacional ou lucro liquido, tampouco como melhor forma de mensuragao da liquidez e do fluxo de
caixa das atividades operacionais. O EBITDA, o EBITDA UDM, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado,
o EBITDA Ajustado UDM e a Margem EBITDA Ajustada sédo informacgdes adicionais as demonstracoes
financeiras e ndo devem ser utilizados em substituicao aos resultados auditados ou revisados.

O EBITDA, o EBITDA UDM, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado, o EBITDA Ajustado UDM e a
Margem EBITDA Ajustada divulgados pela Companhia podem n&o ser comparaveis a medida com
nomenclaturas similares utilizadas por outras companhias que atuam no mesmo setor ou em setores
diferentes.

o 5 Abaixo segue a tabela demonstrando a conciliagdo do EBITDA, EBITDA Ajustado, Margem EBITDA e
N W B Margem EBITDA Ajustada para o periodo de doze meses encerrado em 30 de junho de 2025, periodo
de trés meses encerrado em 30 de junho de 2025 e 2024 e para os exercicios sociais encerrados em
31 de margo de 2025, 2024 e 2023:

Periodo de el Periodo de 3 - . . -
doze meses de 3 meses findo em Exercicio social Exerc_lcm Exerc_lcw
(em milhares de RS, encerrado em meses 30/06/2024 encerrado em Social Social
exceto %) 30/06/2025 findo em tad 31/03/2025 encerrado | encerrado
30/06/2025 | (reapresentado) em em
31/03/2024 | 31/03/2023
(UDM = A+B-C)
'&zct::e(r'zz’ig'm) liquido 141.201 227.922 60.774 (25.947) 558.775 | 271.679
(+) Imposto de renda e
contribuicéo social (10.485) 85.639 22.088 (74.036) 259.601 112.098
(corrente e diferido)
|(:1 ) Resultado financeiro, 504.533 83.319 48.980 470.194 370552 | 388.637
(+) Despesas de
depreciacéo e 1.132.198 341.219 290.523 1.081.502 981.270 840.535
amortizagéo
EBITDA 1.767.447 738.099 422.365 1.451.713 2.179.198 | 1.612.949
Margem EBITDA 45,3% 86,5% 63,2% 39,1% 62,5% 47,3%

Periodo de . Periodo de 3 SO .. -
Periodo de 3 social Exercicio Exercicio
doze meses meses findo em . .
. meses findo em encerrado Social Social
(em milhares de RS, encerrado em 30/06/202 30/06/2024
exceto %) 30/06/2025 5 e ny em encerrado encerrado
P 31/03/2025 em em
31/03/2024 | 31/03/2023
(UDM = A+B-C)

EBITDA 1.767.447 738.099 422.365 1.451.713 2.179.198 1.612.949
Variag&o no Va{gf Justo do 202.770 85.455 (60.945) 56.370 128.101 65.779
Ativo Biolégico
Outras Receitas
(Despesas) Operacionais (347.322) (347.363) 14.755 14.796 (860.182) (319.349)
Liquidas @
Participagéo nos
resultados de empresas (54.739) (205) 6.345 (48.189) (46.965) (77.912)
investidas ¥
Pagamento de
arrendamento (excluindo (513.371) (267.432) (229.308) (475.247) (448.635) (412.730)

os adiantamentos) ®
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Periodo de . Periodode 3 | Exercicio - »
doze meses Periodode3 | o565 findoem| Social Exercicio | Exercicio

meses findo em 30/06/2024 encerrado Social Social
em encerrado encerrado
(reapresentado) | 34/93/2025 em em

31/03/2024 | 31/03/2023

EBITDA Ajustado 1.054.785 208.554 153.212 999.442 951.517 868.737

(em milhares de RS, encerrado em 30/06/2025

exceto %) 30/06/2025

Margem EBITDA

Ajustado 27,0% 24,4% 22,9% 26,9% 27,3% 25,5%

M Compreende despesas de depreciagédo e amortizagdo, depreciagdo da planta portadora e exaustao da redugédo decorrentes da colheita.

@ A variagao do valor justo do ativo biolégico é ajustada por se tratar de uma variagédo contabil que ndo afeta o caixa e ndo consideramos
para nossa avaliagdo do desempenho operacional da Companhia. Refere-se a valorizagdo do canavial com utilizagdo do calculo do ativo
bioldgico.

®) Outras receitas (despesas) operacionais liquidas referem-se a resultados que consideramos nao ser relacionadas a operacéo primaria,

tais como: ganho com agao indenizatéria, custo com venda de imobilizados, despesa com liminar de energia, despesas com processos
judiciais, entre outros.

@ Refere-se aos efeitos da participacéo (equivaléncia patrimonial) nos resultados de coligadas que ndo sdo consolidadas (considerando o
Resultado liquido das operagdes descontinuadas).

® Refere-se aos pagamentos de arrendamentos sobre direito de uso de iméveis que tiveram efeito caixa excluindo os adiantamentos nos
periodos indicados acima. Adicionalmente este efeito é também considerado para fins de covenants contratuais.

RECONCILIACAO DA DiVIDA BRUTA, DiVIDA BRUTA AJUSTADA, DiVIDA LiQUIDA, DiVIDA
LIQUIDA AJUSTADA E DIVIDA LIQUIDA AJUSTADA/EBITDA AJUSTADO

A Divida Bruta corresponde ao somatério dos saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures
(circulante e nao circulante), com os passivos de arrendamento (circulante e n&o circulante) da
Devedora.

A Divida Bruta Ajustada corresponde ao saldo da Divida Bruta, ajustado do passivo de arrendamento
(circulante e n&o circulante).

A Divida Liquida corresponde a Divida Bruta deduzida de Caixa e equivalentes de caixa da Devedora.

A Divida Liquida Ajustada corresponde a Divida Bruta Ajustada deduzida de Caixa e equivalentes de
caixa da Devedora.

A Devedora utiliza o indicador Divida Liquida/EBITDA Ajustado como um indicador gerencial para medir
sua alavancagem financeira e a capacidade de geragdo de caixa operacional para honrar suas
obrigacdes financeiras.

A Divida Bruta, Divida Bruta Ajustada, Divida Liquida, Divida Liquida Ajustada e a Divida Liquida
Ajustada/ EBITDA Ajustado ndo sao medidas de liquidez ou endividamento definidas pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil nem pelas IFRS, emitidas pelo IASB. A Divida Bruta, Divida Bruta
Ajustada a Divida Liquida, Divida Liquida Ajustada e a Divida Liquida Ajustada/ EBITDA Ajustado néo
devem ser considerados como substituto ou isoladamente para indicadores de liquidez ou outras
medi¢cdes de desempenho liquidez determinadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil ou o IFRS. Outras companhias podem calcular tais medidas ndo contabeis de forma distinta nao
havendo, desta forma, comparacéao entre as divulgacgdes.

Seguem abaixo as reconciliagdes da Divida Bruta, Divida Bruta Ajustada, a Divida Liquida, Divida
Liquida Ajustada e a Divida Liquida Ajustada/ EBITDA Ajustado para o periodo de trés meses findo em
30 de junho de 2025 e para os exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2025, 2024 e 2023.

Em e para o

. periodo findo em | Em e para o exercicio social encerrado em 31 de margo de
(em milhares de R$) 30 de junho de
Empréstimos, financiamentos e 364.132 425.935 907.566 824.757
debéntures - Circulante
Emprestimos, financiamentos e 3.338.923 3.424.503 2.467.416 2.606.955
debéntures — Nao circulante
Passivo de arrendamento - Circulante 283.690 315.005 291.281 280.641
Passivo de arrendamento - Nao circulante 2.466.217 2.258.003 1.806.367 1.799.365
Divida Bruta 6.452.962 6.423.536 5.472.630 5.511.718
Passivo de arrendamento - Circulante (283.690) (315.005) (291.281) (280.641)
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Em e para o
periodo findo em | Em e para o exercicio social encerrado em 31 de margo de

(em milhares de R$) 30 de junho de
Passivo de arrendamento - N&o circulante (2.466.217) (2.258.003) (1.806.367) (1.799.365)
Divida Bruta Ajustada 3.703.055 3.850.528 3.374.982 3.431.712
Caixa e equivalentes de caixa (1.874.294) (1.965.249) (2.273.746) (1.546.761)
Divida Liquida Ajustada 1.828.761 1.885.279 1.101.236 1.884.951
(/) EBITDA Ajustado UDM 1.054.784 999.442 951.517 868.737
Divida Liquida Ajustada/ EBITDA 1.73 1.89 116 217
Ajustado ’ ’ ’ ’
CAPEX

A composicdo do CAPEX descrita abaixo em 30 de junho de 2025 e em 31 de margo de 2025, 2024 e
2023, representa a soma de (i) aquisi¢des de ativo imobilizado, (ii) gastos com plantio e tratos culturais,
e (iii) Aumentos decorrentes de tratos culturais, conforme apresentado nas Demonstragdes Financeiras
individuais e consolidadas e/ou Demonstracdes Financeiras Intermediarias da Devedora.

(em milhares de R$)

Em 30/06/2025 Em 31/03/2025 Em 31/03/2024 Em 31/03/2023
Consolidado

Gastos com plantio e tratos culturais 89.746 230.290 280.277 191.431
Aquisi¢ao de ativo imobilizado 27.767 341.997 455.661 467.291

Aumentos decorrentes de
tratos culturais

Total CAPEX 174.863 765.000 911.818 838.156

57.350 192.713 175.880 179.434

CAPITALIZAGAO DA FIADORA

Nao obstante o disposto no item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n° 1/2021-CVM/SRE, os recursos
liqguidos que a Devedora estima receber com a captacao (apds a dedugdo das comissdes e despesas
da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14. Contrato de distribuicdo de valores
mobiliarios”, na pagina 142 deste Prospecto) ndo terdo, na data em que a Devedora receber tais
recursos, qualquer impacto na capitalizagao da Fiadora.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Fiadora, composta por seus empréstimos
e financiamentos circulante e nao circulante e patriménio liquido, e indicam a posicdo em 30 de
junho de 2025.

Conforme nota explicativa n°10 das demonstrac¢des financeiras de 30 de junho de 2025, a Fiadora
possui ativos em terras agricolas no qual o valor justo é de R$ 4,3 bilhdes.

Saldo Histérico

Demonstragées Financeiras Consolidadas (em milhares de R$)
Empréstimos e financiamentos (Circulante) 188
Empréstimos e financiamentos (N&o Circulante) 12

Total do Patriménio Liquido 646.211

Total da Capitalizagao " 646.411

™ A Capitalizagao Total € a soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e nao circulante) com o patriménio liquido da Fiadora.
Esta defini¢do relativa a capitalizagdo total da Devedora pode divergir daquelas adotadas por outras empresas.

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Fiadora, ver as demonstragdes financeiras da Fiadora e respectivas notas explicativas, constantes do
Anexo Il ao presente Prospecto.

iNDICES FINANCEIROS DA FIADORA

Nao obstante o disposto no item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n° 1/2021-CVM/SRE, os recursos
liquidos que a Devedora estima receber com a captacao (apds a dedugédo das comissdes e despesas
da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14. Contrato de distribuicdo de valores
mobiliarios”, na pagina 142 deste Prospecto) ndo terdo, na data em que a Devedora receber tais
recursos, qualquer impacto nos indices da Fiadora.
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As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base
nas informagdes contabeis consolidadas derivadas das demonstragdes financeiras intermediarias
revisadas da Fiadora referentes ao periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025:

indice Efetivo

indice de Atividade de Giro do Ativo Total @ 0,08
indice de Giro do Ativo N&o Circulante ) 0,10
indice de Prazo Médio de Estocagem — dias ¢ NA
indice de Prazo Médio de Recebimento — dias ©® 40,85
indice de Prazo Médio de Pagamento — dias © 1.435,41
@ O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da (i) receita operacional liquida no periodo de 3 (trés)
meses findo em 30 de junho de 2025 pelo (ii) Total do ativo em 30 de junho de 2025.
® O indice de atividade de giro do ativo ndo circulante corresponde ao quociente da divisdo da (i) receita operacional liquida no periodo de
3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025 pelo (ii) ativo ndo circulante em 30 de junho de 2025.
@ O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Estoques em 30 de junho de 2025 pelo (ii)

custo do produto vendido no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025 da Fiadora; e (i) multiplicado pela quantidade de
dias no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025.

® O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo de Clientes pela (ii) receita operacional liquida
da Fiadora no periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 3 (trés)
meses findo em 30 de junho de 2025.

® O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de Fornecedores (composto pela soma
das contas(fornecedores e outros passivos) da Fiadora em 30 de junho de 2025 (R$ 1.563 mil), pelos (ii) custo das vendas no periodo de
3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2025 de R$ 98 mil e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 3 (trés) meses findo
em 30 de junho de 2025.

indices de Liquidez ‘ indices Efetivos
Capital Circulante Liquido (R$ milhares) 113.947
indice de Liquidez Corrente 2,96
indice de Liquidez Seca® 2,96
indice de Liquidez Imediata “) 2,26

™ O capital circulante liquido corresponde ao (i) total do ativo circulante consolidado da Fiadora subtraido do (ii) total do passivo circulante consolidado da Fiadora,
em 30 de junho de 2025.

@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do (i) total ativo circulante consolidado da Fiadora pelo (i) total do passivo circulante
consolidado da Fiadora, em 30 de junho de 2025.

® O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisao do (i) total ativo circulante consolidado da Fiadora subtraido do saldo de estoques consolidado
da Fiadora pelo (ii) total do passivo circulante consolidado da Fiadora, todos em 30 de junho de 2025.

@ O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) caixa e equivalentes de caixa consolidado da Fiadora pelo (ii) passivo circulante
consolidado da Fiadora, em 30 de junho de 2025.

indice Efetivo

indice de Endividamento Geral 0,34
indice de Grau de Endividamento @ 0,51
indice de Composigéo de Endividamento (em %) © 18%

™ O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total
do passivo ndo circulante da Fiadora em 30 de junho de 2025 pelo (ii) Total do ativo da Fiadora em 30 de junho de 2025.

@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total
do passivo ndo circulante da Fiadora em 30 de junho de 2025, pelo (ii) Total do Patrimoénio liquido da Fiadora em 30 de junho de 2025.

(

3) O indice de composicdo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do passivo circulante da Fiadora em 30 de
junho de 2025 pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo néo circulante da Fiadora em 30 de junho
de 2025.

indice Efetivo

Retorno sobre Ativo 5,7%

Retorno sobre Patriménio Liquido @ 8,7%

™ O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divis&o (i) do Lucro liquido no periodo de 3 (trés) meses findo
em 30 de junho de 2025 da Fiadora pelo; (ii) Total do ativo da Fiadora em 30 de junho de 2025.

2) O indice de retorno sobre o patriménio liquido corresponde ao quociente da divis&o (i) do Lucro liquido no periodo de 3 (trés) meses findo
em 30 de junho de 2025 da Fiadora, pelo (ii) Total do patriménio liquido da Fiadora em 30 de junho de 2025.

103




12.5. Informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou
aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

1.1. Descrever sumariamente o histérico da Devedora e da Fiadora

O grupo econémico da Devedora e Fiadora (“Zilor’) é composto por empresas brasileiras dos setores
alimenticio e energético, que desenvolvem produtos de valor agregado a partir da cana-de-agucar, tendo
iniciado sua trajetdria em 19462, com a produgdo de agucar, com a unidade industrial Sdo José, localizada
no municipio de Macatuba, no estado de Sao Paulo, sendo que em 1952 foram iniciadas as operagées de
produgéo de etanol. Pouco tempo depois, no mesmo ano, iniciaram-se as operagdes de produgéo de agucar
na unidade industrial Barra Grande, localizada no municipio de Lengéis Paulista, no estado de Sao Paulo,
seguida das operagdes de producao de etanol, em 1955, e, em 1981, foram adquiridas as unidades agricola
e industrial de Quata, localizadas no municipio de Quata, no estado de S&o Paulo, na qual estéo situadas a
Devedora e a Fiadora.Com a estratégia de investir em novos produtos utilizando a mesma matéria-prima
e a fim de diversificar sua atuagdo, para proteger o negocio das oscilagbes do mercado das
commodities agucar e etanol, em 1994, a Zilor secou a levedura pela primeira vez e, em 2003, criou a
unidade de negodcios Biorigin, com fabricagdo de ingredientes para alimentagdo humana e nutrigao
animal, a base de processos biotecnoldgicos, tornando-se especializada na fabricagdo de ingredientes
100% naturais a partir da cana-de-aglcar para os setores alimenticio, de nutrigdo animal, enolégico e
de fermentacao industrial.

Em 1996, a Zilor ¢é certificada pelas rigorosas normas internacionais e nacionais da qualidade da ISO
9001.

A produgédo de energia elétrica, a partir do bagacgo e da palha da cana-de-agucar, comegou em 1998,
com a adequagao das unidades industriais e € destinada tanto ao abastecimento das unidades da
Devedora quanto a comercializagéo.

Em 2002, a unidade industrial Sao José iniciou a comercializagdo de energia elétrica e a Zilor se torna
a 12 (primeira) empresa do setor a langar o “Projeto de Crédito de Carbono”.

Ao optar pela diversificagdo do seu portfdlio, a Zilor adotou uma estratégia baseada na utilizagdo
completa da cana-de-agucar, aproveitando, inclusive, os residuos gerados na lavoura (palha) e na
industria (bagago) para a produgdo de energia. Outra solugdo para os residuos industriais foi a
utilizacdo da vinhaga, da torta de filtro e das cinzas de caldeiras como biofertilizantes nas lavouras.
Com isso, a Zilor tornou-se ainda mais comprometida com a sustentabilidade do seu negdcio.

Em 2007, a Zilor investiu na expanséo industrial e canavial na unidade Quata e, tornou-se a 12 (primeira)
empresa a aderir a colheira 100% mecanizada de cana-de-agucar.

Em 2018, como aprimoramento da governanga corporativa da companhia, a Zilor instituiu o Conselho
da Administracédo (CA), presidida por membro externo e com dois membros independentes, bem como
trés comités de assessoramento (de Finangas, Auditoria e Riscos, de Gestdo de Pessoas e
Sustentabilidade, e de Estratégia e Inovacgéo) se reportando direto ao CA.

Importantes certificagbes foram conquistadas pela companhia, como a FSSC 22000 de seguranca
alimentar, o Etanol produzido pela Zilor é certificado pela Agéncia de Protegdo Ambiental dos Estados
Unidos, certificacdo Bonsucro, garantindo a producéo sustentavel na cadeia produtiva da cana-de-
acucar a partir de critérios rigorosos de sustentabilidade e responsabilidade social.

Em 2020, a Zilor conquista a certificagcdo do “Programa RenovaBio” em trés unidades produtoras.

A Zilor emprega o modelo de Parcerias Agricolas em cerca de 70% de suas areas produtivas, com
plantagdes realizadas em fazendas préprias ou arrendadas, onde a cana-de-agucar é cultivada e
fornecida para Zilor.

Em 2021, a Zilor anunciou investimentos na ampliacao da cogeragédo de energia elétrica, com dois
projetos, por meio de participagdo em leildo em prazo de 20 e 25 anos (UTE Barra Grande e UTE Séao
José) que aumentou a capacidade de exportacdo de energia em cerca de 60%, com potencial de
geragéo de 770 mil MWh, onde foram direcionado cerca de R$ 550 milhdes para os dois projetos. O
negoécio de energia contribui para diversificagdo e maior previsibilidade na geragao de caixa.

2 As familias Zillo e Lorenzetti se uniram e comegaram o engenho ha 79 (setenta e nove) anos, ou seja, em 1946. Sendo que a atual Companhia, Agucareira Quata, foi
legalmente constituida em 1981.
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Em outubro de 2024 dois movimentos estratégicos importantes foram anunciados pela companhia. 1) A
Zilor adquiriu 100% da Salto Botelho Energia, localizada no municipio de Lucélia/SP, incorporando como
Unidade Salto Botelho as suas operagbes a partir de dezembro de 2024, ampliando, dessa forma, sua
capacidade de moagem em 15%, atingindo uma capacidade total de 13,8 milhdes de toneladas por ano; 2)
também em outubro, a Zilor alienou 70% da Biorigin, localizada em Quata/SP, para multinacional francesa
Lesaffre, um importante player global no setor de leveduras, fermentacéo e ingredientes a base de levedura.
A Zilor permaneceu como acionista, detendo 30% do capital social. Esses movimentos estratégicos tiveram
como objetivo focar em seu core business no agronegdcio, com crescimento sustentavel.

Em dezembro de 2024 anunciou a chegada de um CEO de mercado, Andre Inserra, pela primeira vez
na histéria da companhia, marcando a conclusao do processo de profissionalizacdo da administragao.

Em margo de 2025, no ambito ESG, a Zilor obteve a carta de conformidade com a pratica recomendada
ABNT PR 2030. A conformidade com a ABNT PR 2030 ndo apenas reforga a credibilidade da Zilor junto
a stakeholders, como também fortalece sua posigcdo competitiva em um mercado cada vez mais
orientado por critérios ESG, com impacto direto na atragdo de capital, acesso a financiamentos e
valorizag&o de longo prazo.

1.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Devedora e suas
controladas e pela Fiadora e suas controladas

A Devedora dedica-se predominantemente ao processamento da cana-de-agucar para a produgao de
acucar, etanol e energia elétrica proveniente da biomassa, atividades que constituem o nucleo de sua
operagao agroindustrial. O modelo de negdcio € integrado de ponta a ponta, compreendendo o cultivo e
a colheita da matéria-prima em areas proprias e arrendadas, além do fornecimento por meio de parceiros
agricolas, assegurando regularidade e previsibilidade na oferta de cana as unidades industriais. O agucar
produzido é destinado a diferentes segmentos da industria, como alimenticia, de bebidas e farmacéutica,
com destaque para o agucar branco e o agucar bruto. O etanol é fabricado nas formas anidro e hidratado,
empregado tanto na matriz de combustiveis quanto como insumo para biocombustiveis sustentaveis,
contribuindo para a descarbonizagéo do setor de transportes e para o cumprimento de metas ambientais
assumidas pelo Pais. A produgédo de bioenergia resulta da utilizacdo do bagago da cana e do vapor
gerado no processo industrial, que garantem o suprimento integral das necessidades energéticas das
unidades produtivas, com o excedente comercializado no mercado regulado e livre, fortalecendo a
diversificagao das receitas e reduzindo a exposi¢cao as oscilagbes das commaodities.

A Fiadora atua através das suas terras proprias, mediante a cessdo do uso destas para serem
exploradas em regime de parceria agricola com a Devedora

A Devedora tem por objeto social: (i) industria e comércio de agucar e alcool e outros produtos ou
subprodutos derivados da cana-de-acucar, (ii) producdo e comercializacdo de produtos destinados a
alimentagdo animal e humana, (iii) importagdo e exportagéo, (iv) produgdo e comercializagdo de
energia elétrica, (v) prestagéo de servigos, (vi) representagédo de outras sociedades, (vii) participagao
em outras sociedades na qualidade de sdcia cotista ou acionista, (viii) exploragédo agricola, pecuaria e
industria extrativa vegetal, (ix) produgdo e/ou comércio de fertilizantes, corretivos, inoculantes,
estimulantes e defensivos agricolas e a importagdo e comércio de seus insumos, (x) transporte de
mercadorias e (xi) toda e qualquer atividade relacionada com as anteriormente mencionadas.

Por fim, a Fiadora tem por objeto social: (i) exploragédo agricola, pecuaria e industria extrativa vegetal,
(if) producao e/ou comércio de fertilizantes, corretivos, inoculantes, estimulantes e defensivos agricolas
e aimportagdo e comércio de seus insumos; (iii) prestagédo de servigos; (iv) transporte de mercadorias;
(v) representagéo de outras sociedades; (vi) participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécio
cotista ou acionista; (vii) participagao em outras sociedades na qualidade de sécia cotista ou acionista;
e (viii) toda e qualquer atividade relacionada com as anteriormente mencionadas.

1.11. Indicar a aquisi¢cao ou alienagao de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operagao normal nos negécios da Devedora ou da Fiadora.

A Devedora publicou no dia 03 de outubro de 2024 um Fato Relevante anunciando a venda de 70% da
Biorigin para a empresa francesa Lesaffre, um importante player global no setor de leveduras,
fermentagéo e ingredientes a base de levedura que melhoram o sabor dos alimentos. O Closing da
transagao foi anunciado dia 30 de maio de 2025 através de um Fato Relevante. A operacéao trara
beneficios para os clientes melhorando a capacidade de producdo da Biorigin, processos mais
eficientes e novas solugbes baseadas na fabricagdo e comercializagdo de ingredientes de origem
natural para as industrias de alimentagao. A Zilor ainda continuara operando a produgao de levedura
de cana-de-agucar e de cerveja destinada a nutricdo animal. Os produtos fabricados nas unidades de
Lengois Paulista (SP) e Macatuba (SP), permanecerdo sob a gestdo e comercializagdo da Zilor.
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1)

No dia 17 de outubro de 2024, a Companhia anunciou, através de um Fato Relevante, a aquisicao de
100% da Salto Botelho Agroenergia. A operagao faz parte da estratégia de crescimento da Zilor, que
passou a contar com 4 usinas no Estado de Sao Paulo e sua capacidade de moagem passou de 12
milhdes para 13,8 milhdes de toneladas, um aumento de 15% na capacidade. No dia 29/11/2024, a
Devedora anunciou o Closing da transagao através de um Fato Relevante, incorporando a Unidade
Salto Botelho as suas operagdes.

1.14. Indicar alteragdes significativas na forma de condugao dos negdcios da Devedora ou da
Fiadora

Em razdo dos dois movimentos estratégicos descritos no item anterior, a Companhia deixa de atuar
diretamente no segmento de alimentagdo humana, antes operando por meio da unidade de negécios
Biorigin, que teve seu controle vendido para Lesaffre, atuando agora apenas no segmento de leveduras
para nutricdo animal. Com a saida do controle do negécio “Biorigin”, a Zilor fortalece sua estratégia de
atuagao no seu core business, agronegécio.

6.1. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada
um deles: (a) nome; (b) nacionalidade; (¢c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de acdes detidas, por
classe e espécie; (e) percentual detido em relagao a respectiva classe ou espécie; (f) percentual
detido em relagdo ao total do capital social; (g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o
acionista for pessoa juridica, lista contendo as informagodes referidas nos subitens “a” a “d”
acerca de seus controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas
naturais, ainda que tais informagdes sejam tratadas como sigilosas por forga de negocio juridico
ou pela legislagdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sécio ou controlador;
(i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou denominag¢éo social e o
numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do seu mandatario ou representante legal no Pais; (j) data da ultima alteragao

COM RELAGAO A DEVEDORA

Nome acionista

Quantidade

Quantidade

~ ~ Acodes
Nacionalidade CPF/CNPJ acoes Acobes ordinarias % acoes preferenciais
ordinarias preferenciais o
(Unidades) (Unidades) o
% detido em
= o . = . . .
Quantidade total de - relagao_ a % detido em rela_gao Se participa de Tipo de
- : Total agoes % respectiva ao total do capital acordo de pessoa
acgoes (Unidades) X - L
classe ou social acionistas acionista
espécie
D 2 Acionista Representante Tipo de pessoa G A
de seus . representante | Data da ultima
. residente no legal ou representante legal -
controladores diretos q v - legal ou alteracao
. . exterior mandatario ou mandatario A
e indiretos mandatario
Luiz Zillo Neto
Brasileiro 320.395.178-50 48.837.159.630 14,418111154% 0 0
48.837.159.630 14,418111154% 0 14,418111154% Sim Fisica
n/as n/a n/a n/a 09/01/2023
Flavia Zillo
Brasileira 280.765.388-07 48.837.159.630 14,418111154% 0 0
48.837.159.630 14,418111154% 0 14,418111154% Sim Fisica
n/a n/a n/a n/a 09/01/2023
JOAO ZILLO PARTICIPACOES LTDA
Brasileira 05.470.123/0001- 1 69.425.221.601 |  20,496289523% 0 0
69.425.221.691 20,496289523% 0 20,496289523% Sim Juridica
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Nome acionista

Quantidade Quantidade AcBes
n Nacionalidade CPF/CNPJ agoes Acobes ordinarias % agoes preferenciais
ordinarias preferenciais o
° (Unidades) (Unidades) ¢
‘ % detido em
. relagao a % detido em relacao | Se participa de Tipo de
[ | - Qau%n:;d(%d;é:?;so;e Total agoes % respectiva ao total do capital acordo de pessoa
N ¢ classe ou social acionistas acionista
espécie
Inform::zzz:cerca Acionista Representante Tipo de pessoa regre':s/gr::r‘:te Data da ultima
" residente no legal ou representante legal =
controladores diretos o TR A p———— legal ou alteracao
e indiretos IEUETET(
095.844.128-
K = Miguel Zillo e 68
b Néo Daniel Zillo Representante legal 069.027.318- 24/09/2024
Vg 53
CARMEN TONANNI
i 5 e | Brasileira 141.300.048-75 30.525.780.860 8,782681441% 0 0
e
" N 30.525.780.860 8,782681441% 0 8,782681441% Sim Fisica
Nao n/a n/a n/a 21/12/2018

COM RELAGAO A FIADORA

Nome acionista

Quantidade Quantidade
Nacionalidade CPF/CNPJ agoes '.AG,O?S o agoes Acbes preferenciais %
ordinarias ordinarias % preferenciais
(Unidades) (Unidades)
% detido em o .
Quantidade relagao a % detlf‘o em Se participa de .
= .o 5 relagao ao Tipo de pessoa
total de acoes Total agoes % respectiva - acordo de o
. total do capital . acionista
(Unidades) classe ou > acionistas
7 social
espécie
Informacgoes
acerca de — Tipo de pessoa CPF/CNPJ
Acionista Representante -
seus X representante representante Data da ultima
residente no legal ou =
controladores . .. legal ou legal ou alteracao
= exterior mandatario A A
diretos e mandatario mandatario
indiretos
LUIZ ZILLO NETO
Brasileiro 320.395.178-50 18.032.909.828 | 14,418111154% 0 0
18.032.909.828 | 14,418111154% 0 14,418111154% Sim Fisica
n/a n/a n/a n/a n/a 09/01/2023
FLAVIA ZILLO
Brasileira 280.765.388-07 18.032.909.828 | 14,418111154% 0 0
18.032.909.828 | 14,418111154% 0 14,418111154% Sim Fisica
n/a Sim n/a n/a n/a 09/01/2023
JOAO ZILLO PARTICIPACOES LTDA
Brasileira | 00470-123/0001 | 55 634 962,644 | 20,496289523% 0 0
25.634.962.644 | 20,496289523% 0 20,496289523% Sim Juridica
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Nome acionista

Quantidade Quantidade
Nacionalidade CPF/CNPJ agoes '.0‘9993 0 acoes Acoes preferenciais %
ordinarias ordinarias % preferenciais
(Unidades) (Unidades)
% detido em o .
Quantidade relagao a “ de“fm em Se participa de .
~ e O . relagao ao Tipo de pessoa
total de acoes Total agoes % respectiva . acordo de L
X total do capital i acionista
(Unidades) classe ou . acionistas
ot social
espécie
Informacgoes
acerca de A Tipo de pessoa CPF/CNPJ
Acionista Representante -
seus X representante representante Data da ultima
residente no legal ou =
controladores . .. legal ou legal ou alteracao
- exterior mandatario A A
diretos e mandatario mandatario
indiretos
i i 095.844.128-68
Nio M|guc_al Z|I_Io e Representante 24/09/2024
Daniel Zillo legal 069.027.318-53
CARMEN TONANNI
Brasileira 141.300.048-75 11.271.512.467 8,782681441% 0 0
11.271.512.467 8,782681441% 0 8,782681441% Sim Fisica
n/a Nao n/a n/a n/a 21/12/2018

7.1. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgaos de administragdo e do conselho fiscal
da Devedora, identificando: (a) principais caracteristicas das politicas de indicagdo e
preenchimento de cargos, se houver, e, caso a Devedora a divulgue, locais na rede mundial de
computadores em que o documento pode ser consultado; (b) se ha mecanismos de avaliagao
de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das avaliagbes e sua
abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliag¢ées; (iii) se
foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externos; (c) regras de identificagio e
administracao de conflitos de interesses; (d) por 6rgao: (i) numero total de membros, agrupados
por identidade autodeclarada de género; (ii) nimero total de membros, agrupados por
identidade autodeclarada de cor ou raga; (iii) numero total de pessoas com deficiéncia,
caracterizada nos termos da legislacao aplicavel; (iv) nimero total de membros agrupados por
outros atributos de diversidade que a Devedora entenda relevantes; (e) se houver, objetivos
especificos que a Devedora possua com relagao a diversidade de género, cor ou raga ou outros
atributos entre os membros de seus 6rgaos de administragao e de seu conselho fiscal; (f) papel
dos o6rgaos de administragcdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisio dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

COM RELAGAO A DEVEDORA

Conselho de Administragdo: A Devedora é administrada por um Conselho de Administragdo de
08 (oito) membros efetivos e 02 (dois) conselheiros consultivos, composto por um Presidente, um
Vice-Presidente, seis Conselheiros e dois Consultores, todos pessoas fisicas, eleitos pela
Assembleia Geral, para mandato de 02 (dois) anos. O Conselho de Administracdo é o 6rgao de
direcao estratégica, fundamentado nos valores e principios da Companhia, que estabelece praticas
éticas visando garantir a consecugao dos objetivos sociais e assegurar a gestdo da Companhia de
modo sustentavel e eficiente.

Dentre as demais competéncias indicadas no art. 19 do Estatuto Social, compete a Diretoria Executiva
garantir que a Devedora cumpra seu objeto e fungdo social, colocando em pratica as diretrizes
aprovadas pelo Conselho de Administragdo e pela Assembleia Geral.

Diretoria Executiva: A Diretoria Executiva, 6rgao estatutario subordinado ao Conselho de
Administragdo, na estrutura de segregacdo de fungdes entre a propriedade e a gestdo, tem por
fungéo primordial dirigir e executar as atividades organizacionais e operacionais da Devedora, tomando
as decisGes necessarias relacionadas com o objetivo social e com as operagdes da Devedora
e exercendo as atribuicbes e competéncias que lhes sdo atribuidas no Estatuto Social, Regimento
Interno e Resolugdes do Conselho de Administragdo, bem como as determinagdes e diretrizes da
Assembleia Geral.
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Dentre as demais competéncias indicadas no art. 19 do Estatuto Social, compete ao Conselho de
Administragdo como 6rgdo de governanga segregada, o direcionamento estratégico da Companhia,
dentro dos limites da lei ou do Estatuto Social da Devedora, atendidas as decis6es ou recomendacgdes
da Assembleia Geral, orientando o planejamento para a efetividade das operagdes e servigos da
Companhia, visando proteger e valorizar o patrimdnio, maximizando o retorno de investimento.

A Diretoria Executiva da Companhia, sera composta por um Presidente Executivo e demais Diretores
Executivos, cujo numero e fungdo atendem a necessidade organizacional da Companhia e seu
desenvolvimento.

Conselho Fiscal: O Conselho Fiscal da Devedora é constituido por 3 (trés) membros efetivos e 3 (trés)
suplentes, eleitos pela Assembleia Geral, com as atribuicbes que Ihe sdo conferidas por Lei.
O Conselho Fiscal somente entrara em funcionamento quando solicitado a Assembleia Geral por
acionistas que representem 1/10 (um décimo) das agdes com direito a voto, ou nos casos previstos
em Lei.

COM RELACAO A FIADORA

Conselho de Administragado: A Devedora € administrada por um Conselho de Administragado de até
08 (oito) membros efetivos e 02 (dois) conselheiros consultivos, todos pessoas fisicas, eleitos pela
Assembleia Geral, para mandato de 02 (dois) anos. O Conselho de Administragao é o érgao de direcao
estratégica, fundamentado nos valores e principios da Companhia, que estabelece praticas éticas
visando garantir a consecug¢do dos objetivos sociais e assegurar a gestdo da Companhia de modo
sustentavel e eficiente.

Dentre as demais competéncias indicadas no art. 19 do Estatuto Social, compete ao Conselho de
Administragdo como 6rgéo de governanga segregada, o direcionamento estratégico da Companhia,
dentro dos limites da lei ou do Estatuto Social da Fiadora, atendidas as decisdes ou recomendacgdes
da Assembleia Geral, orientando o planejamento para a efetividade das operagbes e servigos da
Companhia, visando proteger e valorizar o patriménio, maximizando o retorno, bem como de suas
operagoes.

Diretoria Executiva: A Diretoria Executiva, 6rgéo estatutario subordinado ao Conselho de Administracgao,
na estrutura de segregacgao de fungbes entre a propriedade e a gestao, tem por fungéo primordial dirigir
e executar as atividades organizacionais e operacionais da Devedora, tomando as decisdes necessarias
relacionadas com o objetivo social e com as operagdes da Devedora e exercendo as atribuicdes e
competéncias que lhes sao atribuidas no Estatuto Social, Regimento Interno e Resolugdes do Conselho
de Administracao, bem como as determinagdes e diretrizes da Assembleia Geral.

Dentre as demais competéncias indicadas no art. 25 do Estatuto Social, compete a Diretoria Executiva
garantir que a Fiadora cumpra seu objeto e fungéo social, colocando em pratica as diretrizes aprovadas
pelo Conselho de Administragédo e pela Assembleia Geral. A Diretoria Executiva da Companhia, sera
composta por um Presidente Executivo e demais Diretores Executivos, cujo numero e fungéo atendem
a necessidade organizacional da Companhia e seu desenvolvimento.

Conselho Fiscal: O Conselho Fiscal da Devedora é constituido por 3 (irés) membros efetivos e 3 (trés)
suplentes, eleitos pela Assembleia Geral, com as atribuicbes que Ihe sdo conferidas por Lei.
O Conselho Fiscal somente entrara em funcionamento quando solicitado a Assembleia Geral por
acionistas que representem 1/10 (um décimo) das agdes com direito a voto, ou nos casos previstos
em Lei.

(a) principais caracteristicas das politicas de indicagcido e preenchimento de cargos, se houver,
e, caso a Devedora e/ou a Fiadora a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que
o documento pode ser consultado

A Devedora e a Fiadora ndo possuem politicas especificas de indicagao e preenchimento de cargos.
(b) se ha mecanismos de avaliagdao de desempenho, informando, em caso positivo

A Devedora e a Fiadora ndo possuem politicas especificas de avaliagdo de desempenho.

(i) a periodicidade da avaliagdo e sua abrangéncia

Nao aplicavel.

(ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliagao

Nao aplicavel.
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(iii) se foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externos
Nao aplicavel.
(c) regras de identificagdo e administragao de conflitos de interesses

O Codigo de Etica estabelece as condutas que devem ser obedecidas pelos colaboradores e o Cédigo
de Etica para Fornecedores, o qual traz as principais orientagdes a serem observadas pelos
fornecedores e parceiros agricolas da Zilor, conforme disponiveis em https://www.zilor.com.br/ (neste
website, selecionar “Integridade e Transparéncia”, depois clicar “Cédigo de Etica” elou “Cédigo de Etica
para Fornecedores e Parceiros Agricolas”, e, entdo, localizar o documento desejado), além da Politica
Interna de Conflito de Interesses que tem por objetivo estabelecer as diretrizes e orientar os
colaboradores para identificacdo, declaracdo e, quando aplicavel, remediacdo de situacbes que
possam configurar Conflitos de Interesses.

(d) por 6rgao

(i) ndmero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

COM RELAGAO A DEVEDORA

Orgiao da Administragado | Feminino ‘ Masculino ‘ Outros ‘ Prefere Nao Responder | Nao se aplica
Diretoria 1 5

Conselho de Administragdo - Efetivos 1 9 0 0 0
Conselho de Administragéo - Suplentes n/a n/a n/a n/a n/a
Conselho Fiscal - Efetivos n/a n/a n/a n/a n/a
Conselho Fiscal - Suplentes n/a n/a n/a n/a n/a
Total de Membros 2 14 0 0 0

COM RELAGAO A FIADORA

Orgido da Administragado Prefere Nao Responder | Nao se aplica
Diretoria 1 2 0 0 0
Conselho de Administragéo - Efetivos 1 9 0 0 0
Conselho de Administragdo - Suplentes n/a n/a n/a n/a n/a
Conselho Fiscal - Efetivos n/a n/a n/a n/a n/a
Conselho Fiscal - Suplentes n/a n/a n/a n/a n/a
Total de Membros 2 11 0 0 0

(ii) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raga

COM RELAGAO A DEVEDORA

Prefere Nao

Orgao da Administragio Amarelo | Branco | Preto | Pardo | Indigenas

Responder
Diretoria 0 6 0 0 0 0 0
Conselho de Administragao - Efetivos 0 10 0 0 0 0 0
Conselho de Administragdo - Suplentes 0 0 0 0 0 0 0
Conselho Fiscal - Efetivos 0 0 0 0 0 0 0
Conselho Fiscal - Suplentes 0 0 0 0 0 0 0
Total de Membros 0 16 0 0 0 0 0

COM RELAGAO A FIADORA

Prefere Nao

Orgdo da Administragio Amarelo | Branco | Preto | Pardo | Indigenas Responder

Diretoria 3 0 0 0 0 0
Conselho de Administragéo - Efetivos 0 10 0 0 0 0 0
Conselho de Administragéo - Suplentes 0 0 0 0 0 0 0
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Prefere Nao

Orgao da Administragio Amarelo | Branco | Preto | Pardo | Indigenas

Responder
Conselho Fiscal - Efetivos 0 0 0 0 0 0 0
Conselho Fiscal - Suplentes 0 0 0 0 0 0 0
Total de Membros 0 13 0 0 0 0 0

(ili) namero total de pessoas com deficiéncia, caracterizada nos termos da legislagao aplicavel
0 (Zero)

(iv) namero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Devedora e
a Fiadora entendam relevantes

Nao aplicavel, na medida em que ndo ha membros agrupados por outros atributos de diversidade que
a Devedora entenda relevantes.

(e) se houver, objetivos especificos que a Devedora e a Fiadora possuam com relagdo a
diversidade de género, cor ou raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgaos de
administracao e de seu conselho fiscal

Nao aplicavel, na medida em que n&o ha objetivos especificos que a Devedora possua com relagéo a
diversidade de género, cor ou raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgéos de
administragéo e de seu conselho fiscal.

(f) papel dos 6rgaos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisao dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

Nao aplicavel, na medida em que nao ha politicas especificas da Devedora relacionadas ao papel dos
orgdos de administracdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima.

8.2. Em relagdo a remuneragao reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente do conselho de administragao, da diretoria estatutaria
e do conselho fiscal, elaborar tabela com o seguinte contetdo: (a) 6rgao; (b) numero total de
membros; (¢) numero de membros remunerados; (d) remuneragdo segregada em:
(i) remuneracgao fixa anual, segregada em: salario ou pré-labore, beneficios diretos e indiretos,
remuneragao por participagcdo em comités, outros, (ii) remuneragao variavel, segregada em:
bénus, participagao nos resultados, remuneragao por participagdo em reunides, comissoes,
outros, (iii) beneficios pés-emprego, (iv) beneficios motivados pela cessa¢ao do exercicio do
cargo, (v) remuneragao baseada em agodes, incluindo opg¢des; (e) valor, por o6rgao, da
remuneragdo do conselho de administragcdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal; e
(f) total da remuneragdo do conselho de administragdo, da diretoria estatutaria e do
conselho fiscal

COM RELAGAO A DEVEDORA

Remuneragao total prevista para o exercicio social corrente a ser encerrado em 31/03/2026 — Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho

Administragao Estatutaria Fiscal
N° total de membros 10 6 N/A 16
N° de membros remunerados 10 6 N/A 16
Remuneragao fixa anual N/A N/A N/A R$ 0,00
Salario ou pré-labore R$ 7.600.474,31 R$ 7.377.085,04 N/A R$ 14.977.559,35
Beneficios direto e indireto N/A R$ 1.292.900,67 N/A R$ 1.292.900,67
Participagcoes em comités R$ 1.712.221,37 N/A N/A R$ 1.712.221,37
Outros N/A R$ 547.733,88 N/A R$ 547.733,88
Descrigéo de outras N/A N/A N/A R$ 0,00
remuneracdes fixas
Remuneragao variavel N/A R$ 7.301.722,60 N/A R$ 7.301.722,60
Bénus N/A N/A N/A R$ 0,00
Participagao nos resultados N/A N/A N/A R$ 0,00
Participacdo em reunides N/A N/A N/A R$ 0,00




Remuneragao total prevista para o exercicio social corrente a ser encerrado em 31/03/2026 — Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho
Administragao Estatutaria Fiscal

Comissoes N/A N/A N/A R$ 0,00
Outros N/A N/A N/A R$ 0,00
etz DEDCII D N/A N/A N/A R$ 0,00
remuneragdes variaveis

Pés-emprego N/A N/A N/A R$ 0,00
Cessagao do cargo N/A N/A N/A R$ 0,00
5;:2::3 em agoes, incluindo N/A N/A N/A R$ 0,00
Observagio N/A N/A N/A R$ 0,00
Total da remuneragio R$ 9.312.695,68 R$ 16.519.442 R$ 0,00 R$ 25.832.137,87

Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/03/2025 — Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho
Administracao Estatutaria Fiscal

N° total de membros 10 6 N/A 16

N° de membros remunerados 10 6 N/A 16
Remuneragao fixa anual N/A N/A N/A R$ 0,00
Salario ou pro-labore R$ 6.825.599,98 R$ 7.853.073,13 N/A R$ 14.678.673,11
Beneficios direto e indireto N/A R$ 1.654.334,93 N/A R$ 1.654.334,93
Participagoes em comités R$ 1.299.221,30 N/A N/A R$ 1.299.221,30
Outros N/A R$ 411.187,35 N/A R$ 411.187,35
Descrigao c~le ou_tras N/A N/A R$ 0,00
remuneragoes fixas

Remuneragao variavel N/A R$ 8.219.562,52 N/A R$ 8.219.562,52
Bonus N/A N/A N/A R$ 0,00
Participacao nos resultados N/A N/A N/A R$ 0,00
Participagdao em reuniées N/A N/A N/A R$ 0,00
Comissoes N/A N/A N/A R$ 0,00
Outros N/A N/A N/A R$ 0,00
Rt NiA NiA N/A RS 0.00
Pés-emprego N/A N/A N/A R$ 0,00
Cessagao do cargo N/A R$ 3.616.172,34 N/A R$ 3.616.172,34
cB,;;gae:a em agoes, incluindo N/A N/A N/A RS 0,00
Observacao N/A N/A N/A R$ 0,00
Total da remuneragao R$ 8.124.821,28 R$ 21.754.330,27 R$ 0,00 R$ 29.879.151,55

Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/03/2024 — Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho

Administragao Estatutaria Fiscal
N° total de membros 10 7 N/A 17
N° de membros remunerados 10 7 N/A 17
Remuneragao fixa anual N/A N/A N/A R$ 0,00
Salario ou pré-labore R$ 6.296.218,06 R$ 7.232.054,41 N/A R$ 13.528.272,47
Beneficios direto e indireto N/A R$ 2.121.900,46 N/A R$ 2.121.900,46
Participagoes em comités R$ 1.099.273,06 N/A N/A R$ 1.099.273,06
Outros N/A R$ 576.650,27 N/A R$ 576.650,27
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Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/03/2024 — Valores Anuais

Conselho de
Administragao

Diretoria
Estatutaria

Conselho
Fiscal

Descrigao de outras

remuneracgoes fixas N/A N/A NIA R$ 0,00
Remuneragao variavel N/A R$ 9.693.919,20 N/A R$ 9.693.919,20
Bonus N/A N/A N/A R$ 0,00
Participacao nos resultados N/A N/A N/A R$ 0,00
Participagdao em reunides N/A N/A N/A R$ 0,00
Comissoes N/A N/A N/A R$ 0,00
Outros N/A N/A N/A R$ 0,00
remuneracses variaveis NiA NiA NiA RS 0.00
Pés-emprego N/A N/A N/A R$ 0,00
Cessacao do cargo R$ 31.500,00 R$ 862.176,98 N/A R$ 893.676,98
E:;gz:a em agoes, incluindo N/A N/A N/A R$ 0,00
Observagao N/A N/A N/A R$ 0,00
Total da remuneragio R$ 7.426.991,12 R$ 20.486.701,32 R$ 0,00 R$ 27.913.692,44

Remuneracao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/03/2023 — Valores Anuais

Conselho de
Administragao

Diretoria
Estatutaria

Conselho
Fiscal

N° total de membros 10 7 N/A 17

N° de membros remunerados 10 7 N/A 17
Remuneracao fixa anual N/A N/A N/A R$ 0,00
Salario ou pré-labore R$ 4.910.293,96 R$ 4.992.138,25 N/A R$ 9.902.432,21
Beneficios direto e indireto N/A R$ 923.552,17 N/A R$ 923.552,17
Participagées em comités R$ 1.293.504,12 N/A N/A R$ 1.293.504,12
Outros N/A R$ 362.601,76 N/A R$ 362.601,76
Descrigdo de outras N/A N/A N/A R$ 0,00
remuneracgodes fixas

Remuneragao variavel N/A R$ 2.353.313,59 N/A R$ 2.353.313,59
Boénus N/A N/A N/A R$ 0,00
Participacao nos resultados N/A N/A N/A R$ 0,00
Participacao em reunides N/A N/A N/A R$ 0,00
Comissoes N/A N/A N/A R$ 0,00
Outros N/A N/A N/A R$ 0,00
Eaemsﬁggf:gg:: sgi?Zveis N/A N/A N/A R$ 0,00
Pés-emprego N/A N/A N/A R$ 0,00
Cessacao do cargo N/A N/A N/A R$ 0,00
E::g:ga em agdes, incluindo N/A N/A N/A R$ 0,00
Observagao N/A N/A N/A R$ 0,00
Total da remuneragéo R$ 6.203.798,08 R$ 8.631.605,77 R$ 0,00 R$ 14.835.403,85
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COM RELAGAO A FIADORA

Remuneragao total prevista para o exercicio social corrente a ser encerrado em 31/03/2026 — Valores Anuais

Orado Conselho de Diretoria Conselho Total
9 Administragao Estatutaria Fiscal

N° total de membros

N° de membros remunerados 0 0 N/A 0

Remuneragao fixa anual N/A R$ 0,00
Salario ou proé-labore R$ 0,00 N/A R$ 0,00
Beneficios direto e indireto N/A R$ 0,00
Participagées em comités N/A R$ 0,00
Outros R$ 0,00 N/A R$ 0,00
If?)t(aas:rigéo de outras remuneragoes N/A R$ 0,00
Remuneracéo variavel R$ 0,00 N/A R$ 0,00
Bonus N/A R$ 0,00
Participagao nos resultados N/A R$ 0,00
Participacdo em reunides N/A R$ 0,00
Comissoes N/A R$ 0,00
Outros N/A R$ 0,00
‘I?ae;g‘l;i;;iéso de outras remuneragoes N/A R$ 0,00
Pés-emprego N/A R$ 0,00
Cessagao do cargo N/A R$ 0,00
E::g:ga em agoes, incluindo N/A R$ 0,00
Observagio N/A R$ 0,00
Total da remuneragio R$ 0,00 R$ 0,00 0 R$ 0,00

Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/03/2025 — Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho
Administragao Estatutaria Fiscal

N° total de membros 10 3 N/A 13

N° de membros remunerados 0 3 N/A 3
Remuneracgio fixa anual N/A R$ 0,00
Salario ou pré-labore R$ 25.882,89 N/A R$ 25.882,89
Beneficios direto e indireto N/A R$ 0,00
Participagées em comités N/A R$ 0,00
Outros R$ 0,00 N/A R$ 0,00
If?;a::rigéo de outras remuneragoes N/A R$ 0,00
Remuneragao variavel R$ 68.939,24 N/A R$ 68.939,24
Boénus N/A R$ 0,00
Participacao nos resultados N/A R$ 0,00
Participagdao em reunides N/A R$ 0,00
Comissdes N/A R$ 0,00
Outros N/A R$ 0,00
‘I?aersig‘r,ié;.iéso de outras remuneragoes N/A R$ 0,00
Pés-emprego N/A R$ 0,00




Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/03/2025 — Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho
Administragao Estatutaria Fiscal

Cessagao do cargo R$ 57.449,35 N/A R$ 57.449,35
Bas?ada em agoes, incluindo N/A R$ 0,00
opgoes

Observagao N/A R$ 0,00
Total da remuneragcao R$ 0,00 R$ 152.271,48 0 R$ 152.271,48

Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/03/2024 — Valores Anuais

Conselho de Diretoria
Administragao Estatutaria

Conselho
Fiscal

N° total de membros 10 3 N/A 13

N° de membros remunerados 0 3 N/A 3
Remuneragao fixa anual N/A R$ 0,00
Salario ou pré-labore R$ 49.565,11 N/A R$ 49.565,11
Beneficios direto e indireto N/A R$ 0,00
Participagoes em comités N/A R$ 0,00
Outros R$ 4.627,97 N/A R$ 4.627,97
If:i)::;:rigéo de outras remuneragoes N/A R$ 0,00
Remuneracéo variavel R$ 54.516,18 N/A R$ 54.516,18
Boénus N/A R$ 0,00
Participacao nos resultados N/A R$ 0,00
Participacdo em reunides N/A R$ 0,00
Comissodes N/A R$ 0,00
Outros N/A R$ 0,00
‘I:I):;g‘l;i:iio de outras remuneragoes N/A R$ 0,00
Pés-emprego N/A R$ 0,00
Cessagdo do cargo R$ 17.299,68 N/A R$ 17.299,68
E;:g::a em agoes, incluindo N/A R$ 0,00
Observagio N/A R$ 0,00
Total da remuneragio R$ 0,00 R$ 126.008,94 0 R$ 126.008,94

Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/03/2023 — Valores Anuais

Conselho de
Administragao

Diretoria
Estatutaria

Conselho
Fiscal

N° total de membros 10 3 N/A 13

N° de membros remunerados 0 3 N/A 3
Remuneragao fixa anual N/A R$ 0,00
Salario ou pré-labore R$ 64.660,22 N/A R$ 64.660,22
Beneficios direto e indireto N/A R$ 0,00
Participagcoes em comités N/A R$ 0,00
Outros R$ 5.150,27 N/A R$ 5.150,27
If?;(a::rigéo de outras remuneragoes N/A R$ 0,00
Remuneracéo variavel R$ 31.110,13 N/A R$ 31.110,13
Boénus N/A R$ 0,00




Remuneragao total prevista para o exercicio social encerrado em 31/03/2023 — Valores Anuais

Conselho de Diretoria Conselho
Administragao Estatutaria Fiscal

Participagao nos resultados N/A R$ 0,00
Participacdo em reunides N/A R$ 0,00
Comissoes N/A R$ 0,00
Outros N/A R$ 0,00
e:zg‘l;i:iéso de outras remuneragoes N/A R$ 0,00
Pés-emprego N/A R$ 0,00
Cessagao do cargo N/A R$ 0,00
E;:g:ga em agoes, incluindo N/A RS 0,00
Observagao N/A R$ 0,00
Total da remuneragio R$ 0,00 R$ 100.920,62 0 R$ 100.920,62

11.2. Informar, em relagao as transagées com partes relacionadas que, segundo as normas
contabeis, devam ser divulgadas nas demonstragoées financeiras individuais e consolidadas da
Devedora e que tenham sido celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no
exercicio social corrente: (a) nome das partes relacionadas; (b) relagido das partes com a
Devedora; (c) data da transagao; (d) objeto do contrato; (e) se a Devedora é credora ou devedora;
(f) montante envolvido no negocio; (g) saldo existente; (h) montante correspondente ao
interesse de tal parte relacionada no negécio, se for possivel aferir; (i) garantias e seguros
relacionados; (j) duracgdo; (k) condigoes de rescisdo ou extingao; (I) natureza e razées para a
operacgao; (m) taxa de juros cobrada, se aplicavel; (n) medidas tomadas para tratar dos conflitos
de interesses; (0) demonstragcdo do carater estritamente comutativo das condi¢gées pactuadas
ou o pagamento compensatoério adequado.

COM RELAGAO A DEVEDORA

Montante
correspondente
ao interesse de

tal parte
relacionada no
negocio, se for

possivel aferir

Taxa de
juros
cobra-
dos, se
aplicavel

Tal relagao
éum
empréstimo
ou outro tipo
de divida

Montante Saldo existente
envolvido no em 30/06/2025
negécio (R$) (R$)

Data da

Parte relacionada ~
transacao

Duragao

Companhia

Agricola Quata DI Futuro

30/06/2025 | 798.204.000,00 | 798.204.000,00 | 798.204.000,00 N/A Sim

Relagdo com a .
< Sociedade sob controle comum

Devedora
Objeto do Contratos de arrendamento de terras agricolas firmado entre a Fiadora (arrendante) e Devedora
contrato (arrendataria)
Credora ou
Devedora
Devedora
Garantia e N/A
seguros

Condicoes de
Rescisao ou
extingao

Qualquer uma das partes podera rescindir o presente contrato a qualquer tempo, mediante envio de
comunicagao escrita, com 30 (trinta) dias de antecedéncia, a outra parte, sendo que a rescis&o operar-
se-a na forma prevista pela legislagéo aplicavel (“Estatuto da Terra”).

Natureza e razdo

para a operagao Trata-se de efeito contabil em decorréncia do IFRS16 sobre o direito de uso dos contratos de

{ Outras - arrendamento de terras firmado entre a Fiadora (arrendante) e Devedora (arrendataria).
informagoes

relevantes

Medidas A Devedora entende que n&o houve risco de caracterizacdo de conflitos de interesses, visto que tais
tomadas para transagoes foram realizadas nas mesmas condigbes comerciais de partes n&o relacionadas. Para evitar
tratar dos conflitos de interesses, foram adotadas as praticas exigidas pela legislagao para fins de tratamento de
conflitos de conflitos de interesse, incluindo a abstengdo de pessoas interessadas na aprovagdo e negociagéo das
interesses transagbes. Adicionalmente, a Devedora adota e incentiva entre seus administradores e colaboradores
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Montante
correspondente
ao interesse de

tal parte
relacionada no
negocio, se for

possivel aferir

Taxa de
juros
cobra-
dos, se
aplicavel

Tal relagao
éum
empréstimo
ou outro tipo
de divida

Saldo existente
em 30/06/2025
(R$)

Montante
envolvido no
negacio (R$)

Data da

| | Parte relacionada =
transacao

Duragéao

elevados padrdes de integridade e ética em todas as suas atividades, além de buscar assegurar que todas
as decisbes que possam conferir um beneficio privado a qualquer de seus administradores, ou a seus
familiares ou entidades e pessoas a eles relacionados, sejam tomadas com total lisura, respeitando o
interesse da Devedora. Estas informages estéo, inclusive, contabilizadas nas demonstragdes financeiras
auditadas da Devedora e Fiadora.

Parte relacionada

Acucareira
Quata S.A.

Demonstragao
do carater A transacgao foi realizada considerando os precgos e condi¢gdes de mercado vigentes a época da transagao,
comutativo das | o que evidencia seu carater comutativo. Adicionalmente, em atengéo as melhores praticas de governanga
condigoes as transacdes com partes relacionadas somente sdo aprovadas caso sejam entendidas como equitativas,
pactuadas ou o | comutativas e realizadas no melhor interesse da Devedora, apenas com o intuito de melhorar o seu
pagamento desempenho e considerando condigbes equivalentes as que seriam estipuladas entre partes
compensatoério | independentes, compativeis com as praticas de mercado.
TR S L adequado
. -“' .,‘: ‘('.,-.0 . . N
o S gk COM RELACAO A FIADORA

Montante
correspondente
ao interesse de

tal parte
relacionada no
negocio, se for

possivel aferir

Tal relagao é
um
empréstimo
ou outro tipo
de divida

Saldo
existente em
30/06/2025
(R$)

Taxa de
juros
cobrados

Montante
envolvido no
negacio (R$)

Data da

= Duragao
transacao

30/06/2025 | 37.375.000,00 | 37.375.000,00 37.375.000,00 Dez/2048 N/A

Relagdo com a

Sociedade sob controle comum

Devedora

Objeto do Contratos de arrendamento de terras agricolas firmado entre a Fiadora (arrendante) e Devedora
contrato (arrendataria)

Credora ou Credora

Devedora

Especificar N/A

Garantia e N/A

seguros

Condigoes de
Rescisao ou
extingao

Qualquer uma das partes podera rescindir o presente contrato a qualquer tempo, mediante envio de
comunicagao escrita, com 30 (trinta) dias de antecedéncia, a outra parte, sendo que a rescisao operar-
se-a na forma prevista pela legislagéo aplicavel (“Estatuto da Terra”).

Natureza e razao
para a operagao
| Outras

Saldo de contas a pagar referente ao fornecimento de cana de agucar

informagoes

relevantes
A Devedora entende que nido houve risco de caracterizagao de conflitos de interesses, visto que tais
transagdes foram realizadas nas mesmas condigdes comerciais de partes ndo relacionadas. Para evitar

Medidas coan!tos de !nteresses,. forqm adotadas as praticas exigidf’:ls pela legislagéo para fi_ns de tratqme_nto de
conflitos de interesse, incluindo a abstengéo de pessoas interessadas na aprovagéo e negociagao das

tomadas para ~ - ) ) L

tratar dos transagoes. Ag|0|ona!ment§, a Dev’eldora adota e |ncent|va_gntre seus’admlnlstradores e colaboradores

conflitos de elevadqs_padroes de |ntegrldade.e éticaem tf)c.!as as suas atividades, além de busqar assegurar que todas

interesses as q_emsoes que possam conferir um beneflmo_prlvado a q_ualquer de seus admlnls_tradores, ou a seus
familiares ou entidades e pessoas a eles relacionados, sejam tomadas com total lisura, respeitando o
interesse da Devedora. Estas informagdes estéo, inclusive, contabilizadas nas demonstragdes financeiras
auditadas da Devedora e Fiadora.

Demonstragao

do carater A transacéo foi realizada considerando os precos e condi¢cdes de mercado vigentes a época da transacao,

comutativo das | o que evidencia seu carater comutativo. Adicionalmente, em atengao as melhores praticas de governanga

condigdes as transagdes com partes relacionadas somente sdo aprovadas caso sejam entendidas como equitativas,

pactuadas ou o | comutativas e realizadas no melhor interesse da Devedora, apenas com o intuito de melhorar o seu

pagamento desempenho e considerando condigdes equivalentes as que seriam estipuladas entre partes

compensatorio | independentes, compativeis com as praticas de mercado.

adequado
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12.1. Elaborar tabela contendo as seguintes informagdes sobre o capital social: (a) capital
emitido, separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c)
capital integralizado, separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizagao do capital
ainda nao integralizado, separado por classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o
limite remanescente para novas emissoées, em quantidade de agdes ou valor do capital; (f) titulos
conversiveis em agdes e condigdes para conversao

COM RELAGAO A DEVEDORA

B pmmmy
. Quantidade .
N ! D?ta d~a Valor do capital Prazo de Q}Jantlda_de’ Qe de agoes Quantldacje izl
: autorizagdo ou . . . agoes ordinarias L. de agoes
aprovacio (Reais) integralizagao (Unidades) preferenciais (Unidades)
P ¢ (Unidades)
»ie! ” Tipo de capital Capital emitido
N s
. 31/07/2024 R$ 595.684.271,49 Totaimente 338.720.926.11 N/A 338.720.926.11
integralizado
Tipo de capital Capital subscrito
31/07/2024 R$ 595.684.271,49 Totalmente 338.720.926.11 N/A 338.720.926.11
integralizado
Tipo de capital Capital integralizado
Totalmente
31/07/2024 R$ 595.684.271,49 integralizado 338.720.926.11 N/A 338.720.926.11
Tipo de capital Capital autorizado
31/07/2024 R$ 595.684.271,49 Totalmente 338.720.926.11 N/A 338.720.926.11
integralizado
Titulos
conversiveis
em agc’)s}s e N/A
condigdes
para
conversao:

COM RELACAO A FIADORA

Quantidade de

Data da . Quantidade de ~ Quantidade total
o Valor do capital Prazo de ~ . agoes ~
autorizagdo ou . . e agoes ordinarias L. de agoes
= (Reais) integralizagao h preferenciais -
aprovagao (Unidades) (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital emitido
30/07/2021 R$ 77.931.778,93 Totalmente 125.071.236.000 N/A 125.071.236.000
integralizado
Tipo de capital Capital subscrito
30/07/2021 R$ 77.931.778,93 Totaimente 125.071.236.000 N/A 125.071.236.000
integralizado
Tipo de capital Capital integralizado
30/07/2021 R$ 77.931.778,93 Totaimente 125.071.236.000 N/A 125.071.236.000
integralizado
Tipo de capital Capital autorizado
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Quantidade de

DETENGE] . Quantidade de ~ Quantidade total
o Valor do capital Prazo de o N acoes ~
autorizagao ou . . L acoes ordinarias . de agoes
aprovacao (Reais) integralizacao (Unidades) preferenciais (Unidades)
(Unidades)
Totalmente
30/07/2021 R$ 77.931.778,93 integralizado 125.071.236.000 N/A 125.071.236.000
Titulos
conversiveis
em agoes e
condigdes N/A
para
conversao:

12.3. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndao sejam agcdes e que nao
tenham vencido ou sido resgatados, indicando: (a) identificagdo do valor mobiliario; (b)
quantidade; (c) valor nominal global; (d) data de emissao; (e) saldo devedor em aberto na data
de encerramento do ultimo exercicio social; (f) restricoes a circulagao; (g) conversibilidade em
agoes ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar acdes da Devedora, informando: (i)
condigdes, (ii), efeitos sobre o capital social; (h) possibilidade de resgate, indicando: i. hipoteses
de resgate ii. formula de calculo do valor de resgate; (i) quando os valores mobiliarios forem de
divida, indicar, quando aplicavel: i. vencimento, inclusive as condicdes de vencimento
antecipado ii. juros iii. garantia e, se real, descrigdo do bem objeto iv. na auséncia de garantia,
se o crédito é quirografario ou subordinado v. eventuais restricbes impostas a Devedora em
relagdo: a distribuicdo de dividendos, a alienagao de determinados ativos, a contratacao de
novas dividas, a emissdo de novos valores mobiliarios, a realizagdo de operagdes societarias
envolvendo a Devedora, seus controladores ou controladas, vi. o agente fiduciario, indicando
os principais termos do contrato, (j) condigoes para alteragao dos direitos assegurados por tais
valores mobiliarios; (k) outras caracteristicas relevantes

Valor mobiliario ‘ Debénture

Terceira Emissado de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Identificagao do Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em com Garantia Real, com
valor mobiliario Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Agucareira Quata S.A. (QUAT13)

Quantidade 450.000 (quatrocentos e cinquenta mil)

Valor nominal

global R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais)

Data de emissao 15/07/2022

Saldo devedor em
aberto na data de
encerramento do R$514.315.216,81
ultimo exercicio

social
Restrigoes a ~
. goe Nao.
circulagao
Descrigao da ~ o
Nao aplicavel.

restricao

Conversibilidade
em agoes ou
conferéncia de
direito de Nao aplicavel.
subscrever ou
comprar agoes da
Devedora

Condigdes de N&o aplicavel.
conversibilidade e
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Valor mobiliario

efeitos sobre o
capital social

Debénture

Possibilidade
resgate

Sim. A Emissora podera, a seu exclusivo critério realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures, nos termos da Resolugdo CMN
4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
observado o disposto abaixo, e, desde que (i) esteja adimplente com suas
obrigagbes nos termos da Escritura de Emiss&o; e (ii)) o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emiss&o e a data
do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na
Resolugdo CMN 4.751 (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Hipoétese e calculo
do valor de
resgate

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao valor indicado no item “(i)” ou no item “(ii)”
abaixo, dos dois o maior (“Prémio de Resgate”): (i) (a) ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneragdo devida
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios (conforme abaixo definido), e (¢) de
quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures, se houver; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures e da Remuneracgéo, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures na data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme cotagéo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior &
data do Resgate Antecipado Facultativo Total (“NTNB”) e somado aos
Encargos Moratérios e, se houver, quaisquer obrigagdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures.

Vencimento,
inclusive
condigoes de
vencimento
antecipado

Hipoteses de inadimplemento das parcelas de pagamento da remuneragéo
e amortizagdo da divida e demais hipdéteses conforme parametros de
mercado definidos na Escritura.

Juros

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido no Procedimento
de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado & maior taxa entre, na Data
de Apuracéo (conforme definido abaixo): (i) a cotagéo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030, a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (“Data de Apuragido”), acrescida
exponencialmente de sobretaxa (spread) de 2,05% (dois inteiros e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; ou (i) 7,70% (sete inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragdo das
Debéntures”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento.

Garantia e, se
real, descrigao do
bem objeto

As Debéntures contarao com cesséo fiduciaria pela Emissora, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei 4.728 e do “Contrato de Cesséao Fiduciaria
de Direitos Creditérios Sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao
Fiduciaria” ou “Contrato de Garantia”) (i) dos direitos creditérios
provenientes de contratos de compra e venda de energia decorrentes dos
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Valor mobiliario ‘ Debénture

Projetos celebrados pela Emissora, conforme descritos em anexo ao
Contrato de Cesséo Fiduciaria, e (ii) da Conta Vinculada (conforme definido
na Cessao Fiduciaria), a ser movimentada por instituicdo financeira
contratada pela Emissora para a prestacéo dos servigos de depositario da
Conta Vinculada (“Banco Depositario”), conforme qualificado no Contrato
de Garantia (“Cessao Fiduciaria” e “Direitos Creditorios”,
respectivamente e, quando em conjunto com a Fiancga, “Garantias”).

Na auséncia de
garantia, se o
crédito é
quirografario ou
subordinado

Quirografario. As Debéntures s&o ainda respaldadas por garantia
fidejusséria, materializada por meio de fianga outorgada pela Fiadora, a qual
se obriga solidariamente ao cumprimento das obrigagbes decorrentes da
presente emissao.

Eventuais
restricoes
impostas a
Devedora em
relagao:

a distribuicao de
dividendos

Pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de lucros, dividendos, de juros
sobre capital proprio e/ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista, caso a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias
aqui previstas;

a alienacao de
determinados
ativos

Se houver a cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer outra forma de
transferéncia pela Emissora ou pela Fiadora de Ativos Relevantes, em valor
individual ou agregado igual ou superior ao Valor de Referéncia — Venda de
Ativos, exceto (1) se a sociedade que receba os ativos atualmente de
propriedade da Emissora e/ou da Fiadora passe a figurar como fiadora na
Escritura de Emissao; (2) pela substituigdo de bens no curso ordinario de
seus negocios (incluindo, mas ndo se limitando, a reposigdo de bens
obsoletos ou inserviveis); (3) pela alienagdo de bens vendidos como sucata;
(4) pelos imoéveis objeto das matriculas n.° 70.050 a 70.064 do 4° Cartério
de Registro de Iméveis da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo; ou
(5) pela venda da produgéao e insumos pela Emissora no curso ordinario de
seus negocios; ou (6) pela alienagdo da participagdo societaria detida pela
Emissora na Unido Sao Paulo S.A. Agricultura, Industria e Comércio (CNPJ
43.629.633/0001-76);

a contratagao de

. Nao ha.
novas dividas
a emissao de
novos valores Nao ha.

mobiliarios

a realizagdo de
operagoes
societarias
envolvendo a
Devedora, seus
controladores ou
controladas

Ocorréncia de qualquer reorganizacao societaria envolvendo a Emissora ou
a Fiadora, inclusive, mas sem limitagéo, por meio de operacgdes de alienagao
ou cessdo de agdes, fusdo, cisdo ou incorporagdo (inclusive de agdes): (i)
que resultem em Mudanga de Controle da Emissora e/ou da Fiadora; ou (ii)
caso a pessoa eventualmente resultante de tal reorganizagéo societaria, ou
que receba ativos atualmente de propriedade da Emissora e/ou da Fiadora,
nao passe a figurar como fiadora na Escritura de Emissao. Para os fins da
Escritura de Emissdo, “Mudanga de Controle” significa o controle da
Emissora e/ou da Fiadora passar a ser detido por qualquer pessoa que niao
aquelas listadas no Anexo Il da Escritura de Emissao ou seus sucessores
legais, direta ou indiretamente.

o agente
fiduciario,
indicando os

Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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Valor mobiliario ‘ Debénture

principais termos
do contrato

Condigdes para
alteragao dos
direitos
assegurados por
tais valores
mobiliarios

No minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
circulagao.

Outras
caracteristicas
relevantes

Nao ha.

Valor mobiliario Debénture

Identificagao do
valor mobiliario

Quarta Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo
Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Agucareira Quata S.A.
(QUAT14)

Quantidade

300.000 (trezentos mil)

Valor nominal
global

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Data de emissao

22/12/2023

Saldo devedor em
aberto na data de
encerramento do
ultimo exercicio
social

R$324.654.655,49

Restrigoes a
circulagao

Nao.

Descrigao da
restricao

Nao aplicavel.

Conversibilidade
em agoes ou
conferéncia de
direito de
subscrever ou
comprar agoes da
Devedora

Nao aplicavel.

Condigoes de
conversibilidade e
efeitos sobre o
capital social

Nao aplicavel.

Possibilidade
resgate

Sim. A Emissora podera, a seu exclusivo critério realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures, nos termos da Resolu¢do CMN
4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
observado o disposto abaixo, e, desde que (i) esteja adimplente com suas
obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao; e (ii) o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a data
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Valor mobiliario ‘ Debénture

do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na
Resolugcdo CMN 4.751 (“Resgate Antecipado Facultativo Total”)

Hipoétese e calculo
do valor de
resgate

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao valor indicado no item “(i)” ou no item “(ii)”
abaixo, dos dois o maior (“Prémio de Resgate”): (i) (a) ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneragdo devida
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), e (c) de
quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures, se houver; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures e da Remuneracgéo, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures na data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme cotagédo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior &
data do Resgate Antecipado Facultativo Total (“NTNB”) e somado aos
Encargos Moratérios e, se houver, quaisquer obrigacbes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures.

Vencimento,
inclusive
condigoes de
vencimento
antecipado

Hipoteses de inadimplemento das parcelas de pagamento da remuneragéo
e amortizagdo da divida e demais hipéteses conforme pardmetros de
mercado definidos na Escritura.

Juros

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 7,31% (sete inteiros e ftrinta e um
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (‘Remuneragao das Debéntures”), incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Garantia e, se
real, descrigao do
bem objeto

As Debéntures contardo com cesséo fiduciaria pela Emissora, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei 4.728, a ser constituida por meio de
aditamento ao “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios n° 100112090015700", a ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario, o Itat Unibanco S.A. e a Fiadora (“Contrato de Cessao
Fiduciaria” ou “Contrato de Garantia”) dos direitos creditérios equivalentes
a 20% (vinte por cento) de toda a produgéo de agucar e/ou etanol produzido
pela Emissora em sua unidade Quata (U055 — CNPJ n° 60.855.574/0013-
07) e efetivamente entregue a Cooperativa (conforme definido abaixo),
provenientes do Contrato de Cessao de Direitos Creditérios n° DEJR —
DEJR-6452/2012, conforme aditado de tempos em tempos, celebrado entre
a Emissora, a Cooperativa e demais parte la identificadas (“Cessao
Fiduciaria” e “Direitos Creditorios”, respectivamente e, quando em
conjunto com a Fianga, “Garantias”).

Na auséncia de
garantia, se o
crédito é
quirografario ou
subordinado

Quirografario. As Debéntures sao ainda respaldadas por garantia
fidejussdria, materializada por meio de fianga outorgada pela Fiadora, a qual
se obriga solidariamente ao cumprimento das obrigacbes decorrentes da
presente emissao.

Eventuais
restrigoes
impostas a
Devedora em
relagao:
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Valor mobiliario ‘ Debénture

a distribuicao de
dividendos

Pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de lucros, dividendos, de juros
sobre capital proprio e/ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista, caso a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias
aqui previstas.

a alienacgao de
determinados
ativos

Se houver a cessado, venda, alienagdo e/ou qualquer outra forma de
transferéncia pela Emissora ou pela Fiadora de Ativos Relevantes, em valor
individual ou agregado igual ou superior ao Valor de Referéncia — Venda de
Ativos, exceto (1) se a sociedade que receba os ativos atualmente de
propriedade da Emissora e/ou da Fiadora passe a figurar como fiadora na
Escritura de Emisséao; (2) pela substituicdo de bens no curso ordinario de
seus negocios (incluindo, mas ndo se limitando, a reposicdo de bens
obsoletos ou inserviveis); (3) pela alienagdo de bens vendidos como sucata;
(4) pelos imoéveis objeto das matriculas n.° 70.050 a 70.064 do 4° Cartério
de Registro de Iméveis da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo; ou
(5) pela venda da produgéao e insumos pela Emissora no curso ordinario de
seus negocios; ou (6) pela alienagdo da participagdo societaria detida pela
Emissora na Unido Sao Paulo S.A. Agricultura, Industria e Comércio (CNPJ
43.629.633/0001-76);

a contratacao de

.. Nao ha.
novas dividas
a emissao de
novos valores Nao ha.

mobiliarios

a realizacao de
operagoes
societarias
envolvendo a
Devedora, seus
controladores ou
controladas

Ocorréncia de qualquer reorganizagao societaria envolvendo a Emissora ou
a Fiadora, inclusive, mas sem limitagao, por meio de operagdes de alienagao
ou cessao de agdes, fusdo, cisdo ou incorporagao (inclusive de agdes): (i)
que resultem em Mudancga de Controle da Emissora e/ou da Fiadora; ou (ii)
caso a pessoa eventualmente resultante de tal reorganizagéo societaria, ou
que receba ativos atualmente de propriedade da Emissora e/ou da Fiadora,
ndo passe a figurar como fiadora na Escritura de Emiss&o. Para os fins da
Escritura de Emissdo, “Mudanga de Controle” significa o controle da
Emissora e/ou da Fiadora passar a ser detido por qualquer pessoa que nao
aquelas listadas no Anexo Il da Escritura de Emiss&do ou seus sucessores
legais, direta ou indiretamente.

o agente
fiduciario,
indicando os
principais termos
do contrato

Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Condigoes para
alteracao dos
direitos
assegurados por
tais valores
mobiliarios

No minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
circulagao em primeira convocagao de Assembleia Geral €, novo percentual,
a depender da hipétese em novas convocagoes.

Outras
caracteristicas
relevantes

Nao ha.

Valor mobiliario

Debenture

Identificagéo do
valor mobiliario

Quinta Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da
Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com
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Valor mobiliario ‘ Debenture

Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica,
sob o Rito de Registro Automatico, da Agucareira Quata S.A. (QUAT15)

Quantidade 300.000 (trezentos mil)
;’ﬁ}g;,“m'“a' R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Data de emissao

03/06/2024

Saldo devedor em
aberto na data de
encerramento do
ultimo exercicio
social

R$319.078.111,27

Restricoes a
circulagao

Nao.

Descrigao da
restricao

Nao aplicavel.

Conversibilidade
em agoes ou
conferéncia de
direito de
subscrever ou
comprar agoes da
Devedora

Nao aplicavel.

Condigoes de
conversibilidade e
efeitos sobre o
capital social

Nao aplicavel.

Possibilidade
resgate

Sim. A Emissora podera, a seu exclusivo critério realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures, nos termos da Resolugdo CMN
4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
observado o disposto abaixo, e, desde que (i) esteja adimplente com suas
obrigagbes nos termos da Escritura de Emisséo; e (ii)) o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emisséo e a data
do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na
Resolugao CMN 4.751 (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Hipétese e calculo
do valor de
resgate

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela
Emissora serd equivalente ao valor indicado no item “(i)” ou no item “(ii)”
abaixo, dos dois o maior (“Prémio de Resgate”): (i) (a) ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneragdo devida
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios (conforme abaixo definido), e (c) de
quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures, se houver; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures e da Remuneragao, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures na data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme cotagédo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a
data do Resgate Antecipado Facultativo Total (“NTNB”) e somado aos
Encargos Moratérios e, se houver, quaisquer obrigagdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures.
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Valor mobiliario ‘ Debenture

Vencimento,
inclusive
condigoes de
vencimento
antecipado

Hipoteses de inadimplemento das parcelas de pagamento da remuneragao
e amortizagdo da divida e demais hipdéteses conforme parametros de
mercado definidos na Escritura.

Juros

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (‘Remuneragdo das Debéntures”), incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Garantia e, se
real, descrigao do
bem objeto

As Debéntures contarao com cesséo fiduciaria pela Emissora, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei 4.728, a ser constituida por meio de
aditamento ao “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios n® 100112090015700”, a ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario, o Itat Unibanco S.A. e a Fiadora (“Contrato de Cesséao
Fiduciaria” ou “Contrato de Garantia”) dos direitos creditorios equivalentes
a 20% (vinte por cento) de toda a produgao de agucar e/ou etanol produzido
pela Emissora em sua unidade Quata (U055 — CNPJ n° 60.855.574/0013-
07) e efetivamente entregue a Cooperativa (conforme definido abaixo),
provenientes do Contrato de Cessdo de Direitos Creditérios n° DEJR —
DEJR-6452/2012, conforme aditado de tempos em tempos, celebrado entre
a Emissora, a Cooperativa e demais parte la identificadas (“Cessao
Fiduciaria” e “Direitos Creditérios”, respectivamente e, quando em
conjunto com a Fianga, “Garantias”).

Na auséncia de
garantia, se o
crédito é
quirografario ou
subordinado

Quirografario. As Debéntures s&do ainda respaldadas por garantia
fidejussoria, materializada por meio de fianga outorgada pela Fiadora, a qual
se obriga solidariamente ao cumprimento das obrigacbes decorrentes da
presente emissao.

Eventuais
restricoes
impostas a
Devedora em
relagao:

a distribuicao de
dividendos

Pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de lucros, dividendos, de juros
sobre capital proprio e/ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista, caso a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias
aqui previstas.

a alienacgao de
determinados
ativos

Se houver a cessao, venda, alienacdo e/ou qualquer outra forma de
transferéncia pela Emissora ou pela Fiadora de Ativos Relevantes, em valor
individual ou agregado igual ou superior ao Valor de Referéncia — Venda de
Ativos, exceto (1) se a sociedade que receba os ativos atualmente de
propriedade da Emissora e/ou da Fiadora passe a figurar como fiadora na
Escritura de Emisséo; (2) pela substituicdo de bens no curso ordinario de
seus negocios (incluindo, mas ndo se limitando, a reposicdo de bens
obsoletos ou inserviveis); (3) pela alienagéo de bens vendidos como sucata
ou inserviveis; (4) pelos imdveis objeto das matriculas n.° 70.050 a 70.064
do 4° Cartério de Registro de Iméveis da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo; ou (5) pela venda da produgéo e insumos pela Emissora no curso
ordinario de seus negdcios; ou (6) pela alienagao da participacao societaria
detida pela Emissora na Unido Sdo Paulo S.A. Agricultura, Industria e
Comércio (CNPJ 43.629.633/0001-76); ou (7) pela alienagao de Ativos
Relevantes que nao afetem adversamente a capacidade produtiva de agucar
e etanol da Emissora (“Negoécios Nao Preponderantes”).

126




Valor mobiliario ‘ Debenture

a contratagao de

mobiliarios

. Nao ha.
novas dividas
a emissao de
novos valores Nao ha.

a realizagdo de
operagoes
societarias
envolvendo a
Devedora, seus
controladores ou
controladas

Ocorréncia de qualquer reorganizacao societaria envolvendo a Emissora ou
a Fiadora, inclusive, mas sem limitagédo, por meio de operacgées de alienagao
ou cessao de agdes, fusdo, cisao ou incorporagao (inclusive de agdes), (i)
que resultem em Mudancga de Controle da Emissora e/ou da Fiadora, ou (ii)
caso a Pessoa eventualmente resultante de tal reorganizagéo societaria ou
que receba ativos atualmente de propriedade da Emissora e/ou da Fiadora
nao passe a figurar como fiadora na Escritura de Emissao, conforme
aplicavel, exceto por reorganizagdes societarias que sejam realizadas
exclusivamente para fins de segregagdo e/ou posterior realizacdo de
alienacao de Negocios Nao Preponderantes.

o agente
fiduciario,
indicando os
principais termos
do contrato

Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Condigoes para
alteracao dos
direitos
assegurados por
tais valores
mobiliarios

No minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
circulagdo em primeira convocagao de Assembleia Geral e, novo percentual,
a depender da hip6tese em novas convocagoes.

Outras
caracteristicas
relevantes

N&o ha.

Valor mobiliario ‘ Debenture

Identificagdo do
valor mobiliario

Sexta Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da
Acucareira Quata S.A. (QUAT16)

Quantidade

500.000 (quinhentos mil)

Valor nominal
global

R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

Data de emissao

16/12/2024

Saldo devedor em
aberto na data de
encerramento do
ultimo exercicio
social

R$521.249.184,78

Restrigoes a
circulagao

Nao.

Descrigao da
restricado

Nao aplicavel.
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Valor mobiliario ’ Debenture

Conversibilidade
em agoes ou
conferéncia de
direito de
subscrever ou
comprar agoes da
Devedora

Nao aplicavel.

Condigoes de
conversibilidade e
efeitos sobre o
capital social

Nao aplicavel.

Possibilidade
resgate

Sim. A Emissora podera, a seu exclusivo critério realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures, nos termos da Resolu¢do CMN
4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
observado o disposto abaixo, e, desde que (i) esteja adimplente com suas
obrigagbes nos termos da Escritura de Emisséo; e (ii)) o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emiss&o e a data
do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na
Resolugdo CMN 4.751 (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Hipoétese e calculo
do valor de
resgate

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao valor indicado no item “(i)” ou no item “(ii)”
abaixo, dos dois o maior (“Prémio de Resgate”): (i) (a) ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneragdo devida
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios (conforme abaixo definido), e (c) de
quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures, se houver; ou (ii) valor presente das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures e da Remuneracgéo, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures na data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme cotagédo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior &
data do Resgate Antecipado Facultativo Total (“NTNB”) e somado aos
Encargos Moratérios e, se houver, quaisquer obrigagdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures.

Vencimento,
inclusive
condicoes de
vencimento
antecipado

Hipdteses de inadimplemento das parcelas de pagamento da remuneragéo
e amortizagdo da divida e demais hipoteses conforme parametros de
mercado definidos na Escritura.

Juros

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 8,63% (oito inteiros e sessenta e trés
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (‘Remuneragdo das Debéntures”), incidentes desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Garantia e, se
real, descrigao do
bem objeto

Nao Aplicavel.

Na auséncia de
garantia, se o
crédito é
quirografario ou
subordinado

Quirografario. As Debéntures séo respaldadas por garantia fidejussoria,
materializada por meio de fianga outorgada pela Fiadora, a qual se obriga
solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel,
perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente
com a Companhia, responsavel por todas as obrigagdes da Emissora nos
termos das Debéntures e da Escritura de Emissdo, renunciando
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Valor mobiliario ’ Debenture

expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
366, 368, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), e dos artigos 130, inciso
| e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
(“Cédigo de Processo Civil”), em garantia do pagamento fiel, pontual e
integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, nas datas
previstas na Escritura de Emiss&o, observado os respectivos prazos de cura,
independentemente de notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer
outra medida, incluindo o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
definido abaixo) das Debéntures, a Remuneragao (conforme definido
abaixo), Encargos Moratoérios (conforme definido abaixo) e demais encargos
aplicaveis devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos da Escritura
de Emissédo, bem como todo e qualquer custo ou despesa, necessario
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas, inclusive em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou da Escritura de
Emissao (“Obrigagdes Garantidas” e “Fianga”, respectivamente).

Eventuais
restricoes
impostas a
Devedora em
relagao:

a distribuicao de
dividendos

Pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de lucros, dividendos, de juros
sobre capital proprio e/ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista, caso a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias
aqui previstas.

a alienacgao de
determinados
ativos

Se houver a cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer outra forma de
transferéncia pela Emissora ou pela Fiadora de Ativos Relevantes (conforme
abaixo definido), em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor
de Referéncia — Venda de Ativos (conforme abaixo definido), exceto (1) se
a sociedade que receba os ativos atualmente de propriedade da Emissora
elou da Fiadora passe a figurar como fiadora na Escritura de Emisséo; (2)
pela substituicdo de bens no curso ordinario de seus negdcios (incluindo,
mas nao se limitando, a reposigao de bens obsoletos ou inserviveis); (3) pela
alienagao de bens vendidos como sucata ou inserviveis; (4) pelos imoveis
objeto das matriculas n® 70.050 a 70.064 do 4° Cartério de Registro de
Iméveis da cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo; ou (5) pela venda
da produgéo e insumos pela Emissora no curso ordinario de seus negocios;
ou (6) pela alienagédo da participagao societaria detida pela Emissora na
Unido Sao Paulo S.A. Agricultura, Industria e Comércio (CNPJ
43.629.633/0001-76); ou (7) pela alienagcdo de Ativos Relevantes que nao
afetem adversamente a capacidade produtiva de agucar e etanol da
Emissora (“Negécios Nao Preponderantes”), incluindo, sem limitagao, (i) a
transferéncia de ativos das unidades de producédo de energia elétrica no
contexto da reorganizagao societaria envolvendo a Emissora e sociedade(s)
controlada(s) pela Emissora a ser(em) constituida(s) (“Empresa de
Bioenergia”), mediante segregacéo das operacdes da referida unidade de
negécio na Empresa de Bioenergia (“Operagao Bioenergia’); e (i) a
transferéncia da unidade de producao de biotecnologia, de propriedade da
Emissora no contexto da reorganizagéo societaria envolvendo a Emissora e
sociedade subsidiaria da Emissora (“Biorigin S.A.”), mediante segregacao
das operagdes da referida unidade de negodcio, para a Biorigin S.A.
(“Operagao Biorigin”) e a venda de até 100% (cem por cento) das agoes
da Biorigin S.A_;

a contratagao de
novas dividas

Nao ha.
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Valor mobiliario ‘ Debenture

a emissao de
novos valores
mobiliarios

Nao ha.

a realizagdo de
operagoes
societarias
envolvendo a
Devedora, seus
controladores ou
controladas

ocorréncia de qualquer reorganizagao societaria envolvendo a Emissora ou
a Fiadora, inclusive, mas sem limitagédo, por meio de operagdes de alienagao
ou cessao de agoes, fusdo, cisao ou incorporagao (inclusive de agdes), (i)
que resultem em Mudanga de Controle (conforme abaixo definido) da
Emissora e/ou da Fiadora, ou (ii) caso a Pessoa (conforme abaixo definido)
eventualmente resultante de tal reorganizagao societaria ou que receba
ativos atualmente de propriedade da Emissora e/ou da Fiadora ndo passe a
figurar como fiadora na Escritura de Emissao, conforme aplicavel, exceto por
reorganizagdes societarias que sejam realizadas exclusivamente para fins
de segregacao e/ou posterior realizagdo de alienacdo de Negdcios Nao
Preponderantes.

o agente
fiduciario,
indicando os
principais termos
do contrato

Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Condicoes para
alteragao dos
direitos
assegurados por
tais valores
mobiliarios

No minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
circulagdo em primeira convocagao de Assembleia Geral e, novo percentual,
a depender da hip6tese em novas convocagdes.

Outras
caracteristicas
relevantes

Nao ha.

Valor mobiliario ‘ Debenture

Identificagdo do
valor mobiliario

Sétima Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Agucareira
Quata S.A. (QUAT17)

Quantidade 400.000 (quatrocentos mil)
;llaolgglnommal R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)

Data de emissao

17/12/2024

Saldo devedor em
aberto na data de
encerramento do
ultimo exercicio
social

R$413.337.471,43

Restricoes a

subscrever ou
comprar agoes da
Devedora

- = N&o.
circulagao
Descri¢ao da = -
. Nao aplicavel.
restrigao
Conversibilidade
em agoes ou
conferéncia de
direito de Nao aplicavel.
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Valor mobiliario ’ Debenture

Condigoes de
conversibilidade e
efeitos sobre o
capital social

Nao aplicavel.

Possibilidade
resgate

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 17 de dezembro de
2026 (inclusive), realizar o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, observado o disposto abaixo, e, desde que esteja adimplente
com suas obrigagbes nos termos da Escritura de Emissao ("Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

A Emissora tera a prerrogativa de realizar a amortizagdo extraordinaria
facultativa das Debéntures, a partir de 17 de dezembro de 2026 (inclusive),
desde que esteja adimplente com suas obrigagdes nos termos da Escritura
de Emisséo, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario ("Amortizagao Extraordinaria Facultativa").

Hipotese e calculo
do valor de
resgate

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela
Emissora sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) acrescido da
Remuneragao devida desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, até a data do efetivo
resgate (exclusive) ("Valor Base de Resgate Antecipado"); (b) dos
Encargos Moratérios (conforme abaixo definido); e (c) de acréscimo de
prémio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando
a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento das Debéntures,
incidente sobre o Valor Base de Resgate Antecipado ("Prémio de
Resgate").

Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela:
Emissora sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Remuneragéao devida desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneragédo imediatamente anterior, até a
data do efetivo resgate (exclusive) ("Valor Base de Amortizagao
Extraordinaria"); (b) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido);
e(c) de acréscimo de prémio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a
data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa e a Data de
Vencimento das Debéntures, incidente sobre o Valor Base de Amortizagéao
Extraordinaria ("Prémio de Amortizagao").

Vencimento,
inclusive
condicoes de
vencimento

Hipdteses de inadimplemento das parcelas de pagamento da remuneragéo
e amortizagdo da divida e demais hipoteses conforme parametros de
mercado definidos na Escritura.

antecipado
Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagao
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias da DI de um
Juros dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 ("Taxa DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 1,20%
(um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragio").

Garantia e, se
real, descrigao do
bem objeto

Nao Aplicavel.
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Valor mobiliario ’ Debenture

Quirografario. As Debéntures s&o respaldadas por garantia fidejussoria,

gl materializada por meio de fianga outorgada pela Fiadora, a qual se obriga
solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel,
° perante os Debenturistas, como fiadora e principal pagadora, responsavel
por todas as obrigagcdes da Emissora nos termos das Debéntures e da
oy Escritura de Emissdo, renunciando expressamente aos beneficios de
-y ordem, direitos e faculdades de exoneragéo de qualquer natureza previstos
N nos artigos 333, paragrafo unico, 366, 368, 371, 827, 830, 834, 835, 837,

. e 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Cédigo Civil"),e dos artigos 130, inciso | e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de

s Na auséncia de margo de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil"), em
Ar garantia, se o garantia do pagamento fiel, pontual e integral de todos e quaisquer valores,
crédito é principais ou acessorios, nas datas previstas na Escritura de Emissao,
quirografario ou observados o0s respectivos prazos de cura, independentemente de
subordinado notificagao, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, incluindo o

Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) das. Debéntures, a
Remuneragéo (conforme definido abaixo), Encargos Moratérios (conforme
definido abaixo) e demais encargos aplicaveis devidos pela Emissora e/ou
pela Fiadora nos termos da Escritura de Emissao, bem como todo e qualquer
custo ou despesa necessario, comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, inclusive em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures
e/ou da Escritura de Emissdo ("Obrigagdées Garantidas" e "Fianga",
respectivamente).

Eventuais
restricoes
impostas a
Devedora em
relagao:

pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de lucros, dividendos, de juros
sobre capital proprio e/ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista, caso a Emissora e/ou a Fiadora esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias
aqui previstas.

se houver a cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer outra forma de os
transferéncia pela Emissora ou pela Fiadora de Ativos Relevantes (conforme
abaixo definido), em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor
de Referéncia - Venda de Ativos (conforme abaixo definido), exceto (1) se a
sociedade que receba ativos. atualmente de propriedade da Emissora e/ou
da Fiadora passe a figurar como fiadora na Escritura de Emisséo; (2) pela
substituigdo de bens no curso ordinario de seus negdcios (incluindo, mas
nao se limitando, a reposicdo de bens obsoletos ou inserviveis); (3) pela
alienacao de bens vendidos como sucata ou inserviveis; (4) pelos imoveis
objeto das matriculas n® 70.050 a 70.064 do 4° Cartério de Registro de
Iméveis da cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo; ou (5) pela venda
da produgéo e insumos pela Emissora no curso ordinario de seus negocios;
ou (6) pela alienagédo da participagao societaria detida pela Emissora na
Unido Sao Paulo S.A. Agricultura, Industria e Comércio (CNPJ
43.629.633/0001-76); ou (7) pela alienagcdo de Ativos Relevantes que nao
afetem adversamente a capacidade produtiva de agucar e etanol da
Emissora ("Negécios Nao Preponderantes"), incluindo, sem limitagéo, (i) a
transferéncia de ativos das unidades de producédo de energia elétrica no
contexto da reorganizagao societaria envolvendo a Emissora e sociedade(s)
controlada(s) pela Emissora a ser(em) constituida(s) ("Empresa de
Bioenergia"), mediante segregacdo das operagdes da referida unidade de
negécio na Empresa de. Bioenergia ("Operagao Bioenergia"); e (ii) a
transferéncia da unidade de producao de biotecnologia, de propriedade da
Emissora no contexto da reorganizagéo societaria envolvendo a Emissora e
sociedade subsidiaria da Emissora ("Biorigin S.A."), mediante segregacao
das operagdes da referida unidade de negodcio, para a Biorigin S.A.
("Operagao Biorigin") e a venda de até 100% (cem por cento) das ac¢oes
da Biorigin S.A.

a distribuicao de
dividendos

a alienacgao de
determinados
ativos
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Valor mobiliario ‘ Debenture

a contratagao de

mobiliarios

.. Nao ha.
novas dividas
a emissao de
novos valores Nao ha.

a realizagdo de
operagoes
societarias
envolvendo a
Devedora, seus
controladores ou
controladas

Ocorréncia de qualquer reorganizacao societaria envolvendo a Emissora ou
a Fiadora, inclusive, mas sem limitagédo, por meio de operagdes de alienagao
ou cessao de agoes, fusdo, cisao ou incorporagao (inclusive de agdes), (i)
que resultem em Mudanga de Controle (conforme abaixo definido) da
Emissora e/ou da Fiadora, ou (ii) caso a Pessoa (conforme abaixo definido)
eventualmente resultante de tal reorganizagao societaria ou que receba
ativos atualmente de propriedade da Emissora e/ou da Fiadora ndo passe a
figurar como fiadora na Escritura de Emissao, conforme aplicavel, exceto por
reorganizagdes societarias que sejam realizadas exclusivamente para fins
de segregacao e/ou posterior realizagdo de alienacdo de Negdcios Nao
Preponderantes.

o agente
fiduciario,
indicando os
principais termos
do contrato

Pentagono S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Condigoes para
alteracao dos
direitos
assegurados por
tais valores
mobiliarios

No minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
circulagdo em primeira convocagao de Assembleia Geral e, novo percentual,
a depender da hip6tese em novas convocagoes.

Outras
caracteristicas
relevantes

Nao ha.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descri¢ao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades
do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais, contemplando: a)
vinculos societarios existentes; b) descricdo individual de transag¢des que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo
ofertante em decorréncia da oferta

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a)
da presente Oferta, (b) da estruturagao, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas
quais a Emissora atuou como contraparte do Coordenador Lider, e (c) da prestacao de servigos da
mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador ou participante especial
em outras emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Emissora e as
sociedades de seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado
econdmico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido
liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que
tenham influenciado na contratagdo do Coordenador Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transagdes
que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a
ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem
contratados pela Emissora para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao de suas atividades.

A Emissora e o Coordenador Lider declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacao do Coordenador Lider como instituigdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a Emissora.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER, A DEVEDORA E A FIADORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre a Devedora, a Fiadora e as sociedades de seu grupo econémico com
o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Devedora, a Fiadora
e as sociedades de seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que
tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da
Oferta e que tenham influenciado na contratagdo do Coordenador Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii)
transagbes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econémico podem/poderao
possuir outros titulos e valores mobiliarios de emissao da Devedora e da Fiadora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e
integralizados em operacdes regulares a pregos e condigées de mercado.

O Coordenador Lider, a Devedora e a Fiadora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses
referente a atuagcdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informagdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico, a Devedora e a Fiadora.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AGENTE FIDUCIARIO

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, nao existe
relacionamento relevante entre o Agente Fiduciario dos CRA e as sociedades de seu grupo econémico
com o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.
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O Agente Fiduciario dos CRA presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Agente Fiduciario dos CRA,
quanto de outras sociedades para a prestacao de servigos de agente fiduciario nas emissdes de valores
mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente Fiduciario
dos CRA e as sociedades de seu grupo econémico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagcbes que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario dos CRA declaram que ndo ha qualquer conflito de
interesses referente a atuagao do Coordenador Lider como instituigao intermediaria da Oferta e, ainda,
declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante
entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econémico e o Agente Fiduciario dos
CRA. Por esta razao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O BANCO LIQUIDANTE

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Banco Liquidante e as sociedades de seu grupo econémico com o
Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.

O Banco Liquidante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do
Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Banco Liquidante, quanto de outras
sociedades para a prestagéo de servigos de liquidagdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, nao ha, entre o Banco Liquidante e
as sociedades de seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado
econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a
5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia
da Oferta.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuagédo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram
que, além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico e o Banco Liquidante. Por esta
razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A INSTITUIGAO CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre a Instituigdo Custodiante e as sociedades de seu grupo econdmico com
o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.

A Instituicdo Custodiante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econOmico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto da Instituigdo Custodiante,
quanto de outras sociedades para a prestagdo de servigos de custddia nas emissdes de valores
mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Instituicdo
Custodiante e as sociedades de seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e a Instituicao Custodiante declaram que nao ha qualquer conflito de interesses
referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram
que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e a Instituicdo Custodiante. Por
esta razao, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O ESCRITURADOR

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Escriturador e as sociedades de seu grupo econémico com o
Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdémico.
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O Escriturador presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do
Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de outras sociedades
para a prestacao de servigos de escrituracdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Escriturador e as
sociedades de seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado
econdmico (i) vinculos societérios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5%
(cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e o Escriturador declaram que nido ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacao do Coordenador Lider como instituigdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o
Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Escriturador. Por esta razao,
nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

RELACIONAMENTO ENTRE O ITAU BBA E A EMISSORA

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negécios, o Itau BBA ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora. Na
data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Itau BBA e a
Emissora, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situagéo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O ITAU BBA, A DEVEDORA E A FIADORA

Na presente data, o Itau BBA e seu respectivo conglomerado econdmico possuem financiamentos junto
a Devedora e seu conglomerado econémico, conforme descrito abaixo:

. 1 operagéo de Seguro Garantia, contratada em 08/2024 com vencimento em 08/2025, no valor
de R$ 4.325.696,00 (Agucareira Quata).

. 3 operagbes de Swap, contratadas na Agucareira Quata, considerando notional total de
R$ 1.100.000,00.

. 1 operagdo de Debénture Incentivada, contratada em 15/07/2022 com vencimento em
15/07/2034, no valor aproximado de R$ 46.873.423,04 (Agucareira Quata).

. 3 operagdes de Debéntures, contratadas na Acgucareira Quata, considerando valor total de
aproximadamente R$ 1.000.000.000,00.

Além disso, o Itau BBA e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico presta(m) servigos de Sispag,
Cobranga e Aplicagdo Automatica para a Devedora e/ou sociedades do seu conglomerado econdmico,
com volume médio transacionado em 2025 de aproximadamente R$ 494.000.000,00 por més.

O grupo também mantém investimentos no montante de aproximadamente R$ 360.000.000,00,
distribuidos em CDB, operagdes compromissadas e Letras Financeiras (posigdo em 08/09).

RELACIONAMENTO ENTRE O ITAU BBA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negdcios, o Itau BBA n&o mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente
Fiduciario. Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o
Itau BBA e o Agente Fiduciario, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situagédo entre si que
possa configurar conflito de interesses no dmbito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O ITAU BBA E O BANCO LIQUIDANTE

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negodcios, o Ital BBA ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco
Liquidante. Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o
Itad BBA e o Banco Liquidante, bem como nao ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que
possa configurar conflito de interesses no dmbito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O ITAU BBA E A INSTITUICAO CUSTODIANTE

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negocios, o ltal BBA ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Instituicao
Custodiante. Na data deste Prospecto Definitivo, nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Itad BBA e a Instituicdo Custodiante, bem como nao ha qualquer relacionamento ou situagéo entre si
que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.
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RELACIONAMENTO ENTRE O ITAU BBA E O ESCRITURADOR

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negécios, o Itau BBA ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. Na
data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Itau BBA e o
Escriturador, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar
conflito de interesses no dmbito da Oferta.

RELACIONAMENTOS ENTRE O BANCO SAFRA E A EMISSORA

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negécios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.
Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagédo ou vinculo societario entre o Banco Safra
e a Emissora, bem como nio ha qualquer relacionamento ou situagédo entre si que possa configurar
conflito de interesses no dmbito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SAFRA, A DEVEDORA E A FIADORA

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negocios, o Banco Safra mantém relacionamento relevante com a Devedora e a Fiadora, conforme
descrito a seguir:

. Operagdo de CPR, no montante inicial de R$ 70.000.000,00 (setenta milhées de reais) e risco
tomado de R$ 70.971.906,00 (setenta milhGes, novecentos e setenta e um mil, novecentos e
seis reais), com data de inicio em 01 de agosto de 2025 e vencimento em 11 de julho de 2028,
indexada ao CDI.

. Operagéo de fianga, no montante inicial de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e risco
tomado de R$ 85.320.484,00 (oitenta e cinco milhdes, trezentos e vinte mil, quatrocentos e
oitenta e quatro reais), com data de inicio em 01 de dezembro de 2023 e vencimento em
02 de fevereiro de 2026, prefixada.

Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o Banco Safra,
a Devedora e a Fiadora, bem como nao ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SAFRA E O AGENTE FIDUCIARIO

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negocios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente
Fiduciario. Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Banco Safra e o Agente Fiduciario, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que
possa configurar conflito de interesses no dmbito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SAFRA E O BANCO LIQUIDANTE

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negodcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco
Liquidante. Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre o
Banco Safra e o Banco Liquidante, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que
possa configurar conflito de interesses no dmbito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SAFRA E A INSTITUIGAO CUSTODIANTE

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negécios, o Banco Safra ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Instituicao
Custodiante. Na data deste Prospecto Definitivo, nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Banco Safra e a Instituicdo Custodiante, bem como n&o ha qualquer relacionamento ou situagao entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BANCO SAFRA E O ESCRITURADOR

Além dos servigos relacionados a Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negécios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador.
Na data deste Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Banco Safra
e o Escriturador, bem como nao ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condicdes do contrato de distribuicido no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscrigdao prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um,
se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando
o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reprodugao

O “Contrato de Coordenacédo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, da 4162 (Quadringentésima Décima Sexta) Emissdo, em Até 3 (Trés) Séries, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A., Lastreados em Debéntures emitidas pela
Acucareira Quata S.A.” foi celebrado entre a Emissora, os Coordenadores, a Devedora e a Fiadora em
17 de outubro de 2025 e aditado em 12 de novembro de 2025, e disciplina a forma de colocagéo dos
CRA, bem como a relagao existente entre os Coordenadores da Oferta, a Devedora, a Fiadora e a
Emissora, no ambito da Oferta (“Contrato de Distribuig¢ao”).

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade dos Documentos
da Operacado e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao
dever de diligéncia dos Coordenadores, estes, a Emissora e a Devedora acordaram o conjunto de
condi¢des precedentes, previstas na abaixo, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do
Cadigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragéo substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagcdo da Oferta e aumento
relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta (“Condig6es Precedentes”):

(i) aceitagcao pelos Coordenadores e pela Devedora da contratagdo dos assessores juridicos
(“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores dos servigos prestados no Contrato de
Distribuicdo, bem como n&o haver inadimplemento pela Devedora no pagamento das
remuneragdes a eles devidas;

(ii) obtencdo pelos Coordenadores, conforme aplicavel, de todas as aprovacgbes internas
necessarias para prestacao dos servicos descritos no Contrato de Distribuicao, especialmente
em relagdo a concessao da Garantia Firme, tais como, mas nao limitadas a crédito, juridico,
socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizagao;

(iii) negociagcédo, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos
necessarios para a efetivagdo da Oferta e a outorga da Fianga, incluindo, sem limitagao, o
instrumento de lastro dos CRA, o Termo de Securitizagao, este Contrato, os atos societarios
competentes na forma dos estatutos sociais da Devedora e da Fiadora, aprovando, conforme
0 caso, a realizagdo da Oferta, bem como a outorga da Fianga, entre outros necessarios a
efetivacdo da Oferta, os quais conterdo substancialmente as condigdes da Oferta, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas
Partes e de acordo com as praticas de mercado em operagdes similares;

(iv) obtencéo do registro da Oferta junto a CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicdo e no Termo de Securitizagao;

(v) obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociagdo nos mercados primario e
secundario administrados e operacionalizados pela B3;

(vi) obtencéo de classificagdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a, no minimo,
“A+” pela Agéncia de Classificagdo de Risco, com perspectiva estavel ou positiva;

(vii) suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade de todas as informagbes enviadas
e declaragdes feitas pela Emissora, Devedora e pela Fiadora, conforme o caso, nos
documentos relativos a Oferta, sendo que a Emissora, a Devedora e a Fiadora, conforme o
caso, serao responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade
das informacgdes fornecidas, nos termos no Contrato de Distribui¢ao;

(viii) concluséo do processo de Due Diligence, de forma satisfatéria aos Coordenadores e aos
Assessores Juridicos, incluindo a realizacao de procedimentos de bring down due diligence
na data anterior ao inicio do roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e a data de
liquidacdo da Oferta, no atendimento dos objetivos no Contrato de Distribuigdo, bem como
recebimento de parecer juridico (“Legal Opinion”) elaborado pelos Assessores Juridicos,
cuja minuta devera ser enviada pelos Assessores Juridicos para validacdo dos
Coordenadores, devendo estar em termos sejam satisfatérios aos Coordenadores, e confirme
a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

documentos do lastro do CRA, de acordo com as praticas de mercado para operacgdes da
mesma natureza, na data de liquidagéo da Oferta, sendo certo que a minuta da Legal Opinion
devera ser enviada pelos Assessores Juridicos para validagdo dos Coordenadores em até
3 (trés) Dias Uteis anteriores a data de liquidagéo da Oferta;

recebimento pelos Coordenadores, na data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, dos
documentos previstos na carta de contratagéo a ser celebrada com o auditor independente
da Devedora, com os Coordenadores e com a Devedora, em forma e conteddo aceitaveis e
em termos satisfatérios aos Coordenadores de acordo com as normas aplicaveis e padroes
de mercado, acerca da consisténcia de determinadas informacgdes financeiras constantes dos
Prospectos e das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora,
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2023, 2024 e 2025 e as
demonstrag¢des financeiras intermediarias individuais e consolidadas ao periodo de trés
meses findo em 30 de junho de 2025;

recebimento de declaragéo firmada pelo Diretor Financeiro da Devedora e da Fiadora relativa
a veracidade e consisténcia entre as informagbes contabeis (em especial, informagdes
financeiras e contaveis) dos Prospectos (CFO Certificate), e especial aquelas que ndo foram
objeto de manifestagao por terceiros independentes;

recebimento de declaragdo assinada pela Devedora e pela Fiadora na data de inicio da
Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informagdes fornecidas aos Coordenadores no ambito da Due Diligence e das declaragdes
feitas pela Devedora e pela Fiadora constantes dos documentos relativos a Oferta;

conclusao, de forma satisfatéria aos Coordenadores, do processo de back-up e circle-up,
conforme aplicavel, e conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operagdes similares;

obtencdo, pela Emissora, pela Devedora e pela Fiadora, conforme o caso, de todas e
quaisquer aprovagdes societarias, governamentais, regulamentares e/ou contratuais
(incluindo, sem limitagédo, de eventuais financiadores ou credores que sejam consideradas
necessarias para a realizagao, efetivacao, liquidagao e formalizagdo da Oferta);

recebimento de declaragdo assinada pela Devedora e pela Fiadora, até a data de divulgacao
do Aviso ao Mercado, atestando que cumpre com os requisitos estabelecidos pela Resolugao
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.118, conforme alterada (“Resolugao
CMN 5.118”), incluindo mas n&o se limitando a (a) ter o setor do agronegécio como principal
atividade da Devedora e da Fiadora, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois tergos)
de sua receita consolidada, apurada com base nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas para o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2025, as quais
correspondem as Ultimas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas anuais
publicadas pela Devedora e pela Fiadora; (b) ndo ser instituicdo financeira ou entidade
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado
prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinar os recursos obtidos com a emisséo
da Emissao em conformidade com a Resolugao CMN 5.118;

n&o ocorréncia de fusdo, cisdo ou incorporagao (inclusive por a¢gdes) da Devedora e/ou da Fiadora;

nao ocorréncia de qualquer operagao isolada ou série de operagdes, que resultem na perda,
pelos atuais acionistas controladores indiretos, do poder de controle da Devedora ou da Fiadora;

manutencéo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao a Devedora e a Fiadora condigdo fundamental de funcionamento cuja auséncia resultaria
em efeito adverso e relevante as operagdes da Devedora e da Fiadora e/ou na capacidade
de pagamento do instrumento de lastro do CRA pela Devedora e/ou pela Fiadora;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos CRA, todas as
declaragbes feitas pela Emissora, pela Devedora e pela Fiadora e constantes nos
documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem
como nao tenha ocorrido qualquer alteracdo adversa e relevante ou identificagao de qualquer
aspecto adverso e relevante nas informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a seu
exclusivo critério, decidirao sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Emissora,

Devedora, da Fiadora, bem como suas respectivas controladas (para cada entidade, “Grupo
Econémico”); (ii) pedido de autofaléncia, da Emissora, Devedora, da Fiadora e/ou de
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

qualquer sociedade do seu respectivo Grupo Econdmico; (iii) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora, da Devedora, da Fiadora e/ou de qualquer sociedade do
seu respectivo Grupo Econdmico e ndo devidamente elidido no prazo legal por estas;
(iv) propositura, pela Emissora, pela Devedora, pela Fiadora e/ou por qualquer sociedade do
seu respectivo Grupo Econémico de plano de recuperagéo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial
do referido plano; ou (v) ingresso pela Emissora, pela Devedora, pela Fiadora e/ou por
qualquer sociedade do seu respectivo Grupo Econdmico, em juizo, com requerimento de
recuperacgao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao
ou de sua concessao pelo juiz competente, ou eventuais tutelas de urgéncia formuladas nos
termos do §12° do artigo 6°, inciso IV e do §1° do artigo 20-B da Lei 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme em vigor;

inexisténcia de violagéo pela Emissora, pela Devedora e pela Fiadora de todas as obrigagdes
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitagédo, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta, previstas na
regulamentacéo emitida pela CVM;

cumprimento, pela Emissora, pela Devedora e pela Fiadora, conforme o caso, de todas as suas
respectivas obrigagdes previstas no Contrato de Distribui¢do, na regulamentagao aplicavel e nos
demais Documentos da Operagao, exigiveis até a data de liquidagdo da Oferta, conforme
aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a
realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM e pela B3;

inexisténcia de violagdo e inexisténcia de qualquer investigagdo formal, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial instaurando por autoridade governamental competente
de violagao de qualquer dispositivo das leis e normativos que dispdem sobre atos lesivos contra
a administragao publica, incluindo, sem limitagéo, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n° 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o FCPA — Foreign Corrupt Practices Act e o UK
Bribery Act, conforme aplicavel (“Legislagdo Anticorrupgao”) pela Emissora, pela Devedora,
por qualquer sociedade do seu respectivo Grupo Econdmico e pela Fiadora;

que os direitos creditérios do agronegdécio que comporao o lastro dos CRA estejam livres e
desembaragados de quaisquer Onus ou gravames de qualquer natureza e sejam
considerados elegiveis para lastro da emissdo dos CRA, ndo havendo qualquer &bice
contratual, legal ou regulatério a formalizagao de tais direitos creditorios;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela Devedora e pela
Fiadora, junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seus respectivos grupos
econdmicos, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo adimplidas;

inexisténcia de violacdo pela Devedora, pela Fiadora e por qualquer sociedade do seu
respectivo Grupo Econdmico, bem como pela Securitizadora, das legisla¢des relativas a
trabalho infantil ou analogo a escravo, incentivo a prostituicao, crimes contra o meio ambiente
ou aos direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacéo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

cumprimento pela Devedora, pela Fiadora, por qualquer sociedade do seu Grupo Econémico
e/ou pela Securitizadora, da legislagcao e regulamentagao relacionadas a saude e seguranga
ocupacional, ao meio ambiente, ao direito do trabalho, a protecdo dos direitos humanos
reconhecidos internacionalmente, incluindo o ndo incentivo a prostituicado, uso de ou incentivo
a mao-de-obra infantil e/ou em condigcdo analoga a de escravo ou de qualquer forma
infringentes aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacédo indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislagdo
Socioambiental”), adotando as medidas e ag¢des preventivas ou reparatérias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, exceto na medida em que o descumprimento da
Legislagdo Socioambiental (a) esteja sendo contestado de boa-fé pela Devedora, pela
Fiadora, por qualquer sociedade do seu Grupo Econdmico e/ou pela Securitizadora, conforme
0 caso, nas esferas judiciais e/ou administrativas e, em razao de tal questionamento, tenha
seus efeitos suspensos; ou (b) ndo possa resultar em um efeito adverso relevante para a
Devedora, para a Fiadora ou para Securitizadora, conforme o caso e observado que para os
casos previstos no item (xxiv) acima n&o serdo aplicaveis tais excec¢oes;
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(xxviii)  autorizagdo, pela Devedora e pela Fiadora, para que os Coordenadores possam realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos termos da
Resolucdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e regulamentacao
aplicaveis, recentes decisbes da CVM e as praticas de mercado;

(xxix) acordo entre a Devedora, a Fiadora e os Coordenadores quanto ao conteddo do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito
de promover a plena distribuicido aos CRA,;

(xxx) ndo ocorréncia de qualquer hip6tese de vencimento antecipado a ser prevista no Termo de
Securitizacdo dos CRA ou no lastro dos CRA;

(xxxi) inexisténcia de descumprimentos, pela Emissora, das normas relativas a administragéo dos
patrimbnios separados de sua emissdo, tais como possiveis desvios de finalidade dos
patrimbnios separados, quebra dos deveres fiduciarios da Emissora relativos a administragao
dos seus patrimonios separados, falhas nas elabora¢des das demonstragées financeiras dos
patrimbnios separados, insuficiéncia de procedimentos adequados de gestao dos patriménios
separados, dentre outros;

(xxxii)  nao haver inadimpléncia da Devedora com relagéo aos custos da Oferta que sejam devidos
até a data de liquidagdo da Oferta;

(xxxiii) n&o ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e relevante nas condigbes econdmicas,
financeiras, operacionais ou reputacionais da Devedora e/ou de qualquer sociedade do seu
Grupo Econdémico e/ou da Fiadora, a critério exclusivo dos Coordenadores;

(xxxiv) instituicdo, pela Emissora, do Regime Fiduciario pleno com a constituicdo do Patriménio
Separado, que devera destacar-se do patriménio comum da Emissora, destinado exclusiva e
especificamente a liquidagao dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracéo e obrigagdes fiscais; e

(xxxv)  cumprimento dos requisitos dos Normativos ANBIMA, conforme aplicavel, e recebimento,
pelos Coordenadores, de checklist de cumprimento das disposi¢des vigentes dos Normativos
ANBIMA e das demais regras e procedimentos, delibera¢cdes e normativos da ANBIMA
vinculados e aplicaveis aos Normativos ANBIMA, conforme aplicaveis, a ser enviado pelos
assessores legais dos Coordenadores previamente a data de divulgagéo do Aviso ao Mercado
(exclusive) e atualizado anteriormente a liquidagdo da Oferta

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢cdes Precedentes até a obtengéo do
registro da Oferta ou até a data de liquidagdo dos CRA, conforme o caso, os Coordenadores, de forma
individual ou em conjunto, avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso
ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigédo
Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementagdo de qualquer uma
das Condi¢des Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, ensejara
a inexigibilidade das obriga¢cdes do Coordenador que ndo a renunciou, incluindo a de eventual exercicio
da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogacao da Oferta, como
o requerimento de registro da Oferta ja foi apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM
160. Neste caso, como o registro da Oferta ja foi obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta,
podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribui¢cdo; ou, podera ser tratado como evento de
rescisdo do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, a revogagao da Oferta, nos termos do artigo
67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-
Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Para informagcdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condicdes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Se¢ao “4. Fatores de Risco”, na pagina
19 e seguintes deste Prospecto Definitivo.

De acordo com o plano de distribuicdo descrito acima e desde que cumpridas as Condigdes
Precedentes, os Coordenadores prestardo, de forma individual e ndo solidaria, garantia firme de
colocagao para o montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na proporgéo constante
da tabela abaixo, (“Garantia Firme”), desde que atendidas as Condi¢cées Precedentes. Os CRA
eventualmente emitidos em razao do exercicio da Opgao de Lote Adicional seriam distribuidos sob o
regime de melhores esfor¢os de colocacgao.
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Coordenador Garantia Firme (R$) Garantia Firme (% sobre valor total da Emissao)

Coordenador Lider R$ 100.000.000,00 33,334%
Banco Safra R$ 100.000.000,00 33,333%
Itad BBA R$ 100.000.000,00 33,333%
Total R$ 300.000.000,00 100,000%

O Contrato de Colocagcdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépias na sede da
Emissora, da Devedora e dos Coordenadores da Oferta, a partir da data de disponibilizagao do
Anuncio de Inicio.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuigdo, discriminando: a) a porcentagem em relagéao ao
preco unitario de subscrigdao; b) a comissao de coordenagdo; c) a comissao de distribuigao;
d) a comissdo de garantia de subscrigao; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario
de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e h) outros custos
relacionados.

Montante % em Relacao ao Valor
Nominal Unitario

por CRA

Valor por unidade
de CRA

Comissodes e Despesas (¢ (Liquido)
(em R$)

I(E::;T;sa?:(sz)dos Coordenadores e/ou dos Participantes 9.240.607,36 30,80 3,0802%
Comissao de Coordenagéo e Estruturagéao (flat) (12 1.200.000,00 4,00 0,4000%
Prémio de Garantia Firme (flat) (1t 150.000,00 0,50 0,0500%
glc;rt\)wi(i?éo de Remuneracgéo dos Canais de Distribuicéo 6.998.888,75 23.33 2.3330%
Comisséo de Sucesso (flat) (19 - - -
Impostos (Gross up) (flat) ® 891.718,61 2,97 0,2972%
Registros CRA 308.419,00 1,03 0,1028%
Taxa de Fiscalizagdo CVM (flat) 225.000,00 0,75 0,0750%
Registro ANBIMA (flat) 14.169,00 0,05 0,0047%
B3 - Registro, Analise e Distribuicdo do CRA (flat) 69.250,00 0,23 0,0231%
Prestadores de Servigo do CRA 1.378.012,55 4,59 0,4593%
Emissora (Implantago) (flat) 17.708,91 0,06 0,0059%
Emissora (Manuteng&o) (anual) 19.922,52 0,07 0,0066%
Agente Fiduciario dos CRA (Implantacéo) (flat) 5.691,52 0,02 0,0019%
Agente Fiduciario dos CRA (Manutengéo) (anual) 20.489,47 0,07 0,0068%
Instituicdo Custodiante (Manutengéo) (anual) 9.561,75 0,03 0,0032%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Implantagdo) (flat) 80.000,00 0,27 0,0267%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Manutengéo) (anual) 70.000,00 0,23 0,0233%
Escriturador (Manutengéo) (anual) 12.293,68 0,04 0,0041%
Assessores legais da Oferta (flat) 407.713,50 1,36 0,1359%
Auditores Independentes (flat) 720.116,62 2,40 0,2400%
Auditores Independentes do Patrimdnio Separado (anual) 5.014,58 0,02 0,0017%
Printer (Diagramagéao dos Documentos da Oferta) (flat) 9.500,00 0,03 0,0032%
Custo Total 10.927.038,91 36,42 3,6423%
Valor Liquido para Emissora 289.072.961,09

Os valores foram arredondados e estimados, considerando a distribuigdo igualitaria entre as séries. Os valores finais das despesas podem
vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas s&o vinculadas ao Preco de
Integralizagdo, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(12) A Comisséo de Coordenagéo e Estruturagdo corresponde a uma comisséo de 0,40% (quarenta centésimos por cento) flat, incidente sobre
o valor total efetivamente subscrito da Oferta, calculado com base no Prego de Integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual agio ou
desagio, e pago aos Coordenadores e a J. Safra Assessoria, com relagéo ao valor devido ao Safra, na propor¢ado da Garantia Firme
prestada por cada um dos Coordenadores.

(1b) A Comissao de Prestagdo de Garantia Firme corresponde a uma comisséo de 0,05% (cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o
volume de Garantia Firme prestada por cada Coordenador, multiplicado pelo Preco de Integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual
agio ou desagio, independentemente do efetivo exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores.
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(1)

(1d)

(2)

3)

A Comissao de Distribuigdo corresponde a uma comisséo de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo
médio dos CRA da respectiva Série contado a partir da Data de Emissdo dos CRA, calculado com base no Preco de Integralizagdo dos
CRA de cada Série, conforme o caso, sem considerar eventual agio ou desagio, e paga aos Coordenadores na proporgdo da Garantia
Firme prestada por cada um dos Coordenadores. Os Coordenadores poderdo, a seu exclusivo critério, repassar tais valores aos
Participantes Especiais. Foi considerado, para fins de calculo do Comissionamento de Distribuigao, o volume de: (a) para a primeira série:
R$278.909.000,00 (duzentos e setenta e oito milhdes novecentos e nove mil reais) e o prazo médio de 6 (seis) anos e 6 (seis) meses; (b)
para a segunda série: R$1.218.000,00 (um milhdo, duzentos e dezoito mil reais) e o prazo médio de 6 (seis) anos e 6 (seis) meses; e (c)
para a terceira série: R$19.873.000,00 (dezenove milhGes oitocentos e setenta e trés mil reais) e o prazo médio de 9 (nove) anos.

A Comisséo de Sucesso corresponde a uma comissédo de 30% (trinta por cento), incidente sobre o produto entre (i) o prazo médio dos
CRA da respectiva série; (ii) a diferenga entre a Taxa Teto dos CRA da respectiva série de remuneracgdo do Investidor, e a taxa final de
remuneragdo da respectiva série, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding; e (iii) o valor total efetivamente subscrito da
respectiva Série, calculado com base no Preco de Integralizacdo dos CRA, sem considerar eventual &gio ou desagio, e paga aos
Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme prestada individualmente por cada um. Tendo em vista que néo foi observada redugdo
da taxa de Remuneragdo dos CRA em relagéo a Taxa Teto dos CRA indicada no Prospecto Preliminar, ndo havera cobranga de Comisséo
de Sucesso.

Caso a Devedora decida resilir o Contrato de Distribuigcdo imotivadamente, ficara obrigada a pagar aos Coordenadores e/ou a J. SAFRA
ASSESSORIA FINANCEIRA SOCIEDADE UNIPESSOAL LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n® 2100, CEP 01310-000, inscrita no CNPJ sob o n° 20.818.335/0001-29 (“J. Safra Assessoria”), o valor
correspondente a 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor objeto de Garantia Firme, a titulo de multa compensatéria,
2 vista, em moeda corrente nacional, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds a data de comunicagéo pela Devedora da nao realizagdo
da Oferta ou da resiligdo do Contrato de Distribuicdo, sem prejuizo do reembolso das despesas que ja tiverem sido incorridas pelos
Coordenadores e/ou pela J. Safra Assessoria decorrentes dos servicos prestados até o momento da resilicdo nos termos do Contrato de
Distribuicdo (“Remuneracgéo de Descontinuidade”), sem prejuizo da exclusividade prevista no Contrato de Distribuigéo.

Todos os valores a serem reembolsados pela Devedora aos Coordenadores e/ou a J. Safra Assessoria serdo pagos, liquidos de qualquer
retengdo, dedugdo e/ou antecipagdo de qualquer tributo, taxa, contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pela Devedora aos Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuigdo (gross-
up), conforme aplicavel, de modo que os Coordenadores e/ou a J. Safra Assessoria seja devidamente reembolsado no exato montante
das despesas incorridas por estes no @mbito da prestacdo dos servigos prestados no Contrato de Distribuicdo. O valor do gross up pode
sofrer alteragdes dependendo das alocagdes das comissdes entre os Coordenadores.
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15. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas

Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versao mais recente divulgado via sistema
Empresas.Net (“Formulario de Referéncia da Emissora”):

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em “Regulados CVM sobre e dados
enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informac¢des Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”, buscar “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar
“Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegécios S.A.”, e posteriormente no campo “Categoria” selecionar
“Formulario de Referéncia”.

Emissora: https://ecoagro.agr.br/eco-securitizadora (neste website, ao fim da pagina, clicar em
“Formulario de Referéncia” e clicar na versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia).

Este item ndo é aplicavel a Devedora e a Fiadora, considerando que nao se enquadra como companhia
aberta, e, portanto, ndo divulga formulario de referéncia.

15.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, da securitizadora, exceto quando a securitizadora ndao as possua por
nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Demonstragoes Financeiras da Emissora

Emissora: https://ecoagro.agr.br/eco-securitizadora (neste website, ao fim da pagina, clicar em
“Demonstracao Financeira” e clicar na versdo mais atualizada das DFP ou do ITR).

CVM: https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S.A.”. Em
seguida clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S.A.”, selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e
posteriormente no campo “categoria” selecionar “DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas”, e
selecionar “No Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a
data de 31/12/2022, 31/12/2023 ou 31/12/2024, conforme aplicavel, e preencher no campo “até:” a data
da consulta. Em seguida, clicar em “consultar’. Procure pela DFP que sera consultada. Na coluna
“Acbes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigao “visualizar o
documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os campos estao
selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download). selecionar “Todos”, depois clicar
em “Gerar PDF”.

Informagdes Financeiras Trimestrais da Emissora

Emissora: https://ecoagro.agr.br/eco-securitizadora (neste website, ao fim da pagina, clicar em
“Demonstracao Financeira” e clicar na versdo mais atualizada das DFP ou do ITR).

CVM: https://lwww.gov.br/cvm, neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informagdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegécios S.A.”. Em
seguida clicar em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S.A.”, selecionar “Exibir Filiros e Pesquisa”, e
posteriormente no campo “categoria” selecionar “ITR”, e selecionar “No Periodo” no campo “Periodo
de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 30/06/2025 e preencher no campo
“até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pela ITR que sera consultada. Na
coluna “Agdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo
“visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os
campos estédo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download). Selecionar
“Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”.
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15.3. Demonstrag¢ées financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n°® 6.404, de 1976, e a
regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item
12.3 acima

Demonstragoes Financeiras individuais e consolidadas da Devedora

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), auditadas por auditores
independentes nos termos da regulagéo aplicavel, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31
de margco de 2025, 31 de margo de 2024 e 31 de margo de 2023, bem como as demonstragdes
financeiras intermediarias individuais e consolidadas do periodo de trés meses findo em 30 de junho
de 2025, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), revisadas por auditores independentes nos termos da regulagéo aplicavel, estdo anexas neste
Prospecto Definitivo, nos termos do Anexo |I.

Demonstrag¢ées Financeiras da Fiadora

As demonstracgtes financeiras da Fiadora elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), auditadas por auditores independentes nos termos da regulagao
aplicavel, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2025, 31 de margo de 2024
e 31 de margo de 2023, bem como as demonstrag¢des financeiras intermediarias do periodo de trés
meses findo em 30 de junho de 2025, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), revisadas por auditores independentes nos termos da regulagéo
aplicavel, estdo anexas neste Prospecto Definitivo, nos termos do Anexo II.

15.4. Ata da assembleia especial extraordinaria ou da reunido do conselho de administragao que
deliberou a emissao

A Emissora esta autorizada a realizar a Emiss&o, nos termos do artigo 19, paragrafo sétimo do seu
estatuto social vigente, registrado na JUCESP em 05 de dezembro de 2024, sob o n° 433.019/24-4 e
da legislagdo aplicavel, independentemente de valor e de aprovagdo societaria especifica prévia,
cabendo apenas a assinatura dos documentos relativos as emissdes e ofertas por seus representantes
legais, conforme disposto no estatuto social vigente.

A Devedora realizou em 17 de outubro de 2025 a Aprovagédo Societaria Original da Devedora
aprovando a emissao das Debéntures e assinatura dos demais Documentos da Oferta, registrada na
JUCESP em 13 de novembro de 2025 sob o n° 392.733/25-0, e publicada no jornal “Valor Econémico”,
na versao impressa e digital, com a devida Rerratificagdo da Aprovagao Societaria Original da Devedora
realizada pela Devedora em 13 de novembro de 2025, registrada na JUCESP em 18 de novembro
de 2025 sob o n°® 395.755/25-6, em conformidade com o artigo 62, inciso |, alinea “b”, e artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agdes, anexa a este Prospecto Definitivo, nos termos do Anexo lll.

A Fiadora realizou em 17 de outubro de 2025 a Aprovagao Societaria Original da Fiadora aprovando a
outorga da Fianga em garantia das Debéntures, registrada na JUCESP em 31 de outubro de 2025, sob
0 n° 387.345/25-5, e publicada no jornal “Valor Econémico”, na versao impressa e digital, em 11 de
novembro de 2025, com a devida Rerratificagdo da Aprovagéo Societaria Original da Fiadora realizada
pela Fiadora em 13 de novembro de 2025, registrada na JUCESP em 18 de novembro de 2025 sob o
n°® 395.756/25-0, em conformidade com o artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, anexa a este
Prospecto Definitivo, nos termos do Anexo Il

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no
item 12.3 acima

Estatuto Social da Emissora

Securitizadora: Estatuto Social da Securitizadora € incorporado por referéncia ao presente
Prospecto. O Estatuto Social da Securitizadora podera ser obtido por meio do site
“https://ecoagro.agr.br/eco-securitizadora”. Procure pelo “Estatuto Social Consolidado 28112024 e,
por fim, clique em “DOWNLOAD”.
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CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S.A.”. Em
seguida clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegécios S.A.”. Nesta
pagina, selecionar no campo “Categorias” o item “Estatuto Social”, no campo “Periodo de Entrega”
selecionar o campo “No Periodo” para acesso a todas as informagdes disponiveis e, posteriormente,
no campo “A¢des”, clicar em “Download” ou “Consulta” do estatuto social a ser consultado.

Estatuto Social da Devedora

O estatuto social da Devedora esta incorporado neste Prospecto Definitivo, nos termos do Anexo V.
Estatuto Social da Fiadora

O estatuto social da Fiadora esta incorporado neste Prospecto Definitivo, nos termos do Anexo IV.
15.6. Termo de securitizagao de créditos

Termo de securitizagédo e seus aditamentos anexos a este Prospecto Definitivo, nos termos do Anexo
V.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissao, quando o lastro for um titulo de divida cuja
integralizagao se dara com recursos oriundos da emissao dos certificados de recebiveis

Escritura de Emisséo e seus aditamentos anexos a este Prospecto, nos termos do Anexo VI.
Outros documentos anexos a este Prospecto:

° Declaragdo da Emissora, nos termos do artigo 27, inciso |, alinea “C” da Resolugdo CVM 160
anexa a este Prospecto, nos termos do Anexo VII; e

. Relatério Definitivo de Classificagao de Risco da Agéncia de Classificagao de Risco anexa a este
Prospecto, nos termos do Anexo VIII.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR
DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”
CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DA TOMADA DE
QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacédo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato da
securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros

CEP 05.419-001, Sao Paulo — SP

At.: Danilo Aren / Claudia Orenga Frizatti

Telefone: (11) 3811-4959

Site: https://www.ecoagro.agr.br

16.2. Nome, endere¢co comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores da Oferta

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andar

CEP 04543-010, Sao Paulo, SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

Site: https://www.xpi.com.br

BANCO SAFRA S.A./ J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA SOCIEDADE UNIPESSOAL LTDA.
Avenida Paulista, n® 2.100, Bela Vista

CEP 01310-930, Sao Paulo - SP

At.: Rafael Garcia

Tel.: +55 (11) 3175-9768

E-mail: rafael.garcia@safra.com.br

Site: https://www.safra.com.br/

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
04538-133, Sao Paulo, SP

At.: Juliana Angeli Casseb Lima Ferrari / Thais Dias

Telefone: (11) 3708-8022

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com / thais.dias@itaubba.com / ibba-
fizedincomecib@corp.bba.com.br

Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt

16.3. Nome, endere¢co comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Consultor Legal dos Coordenadores da Oferta

LOBO DE RIZZO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 3° andar, e 12° andar, conjunto 1.201 (parte)
CEP 04538-132 - Séo Paulo, SP

At.: Gustavo Cunha e Beatriz Rocha

Telefone: (11) 3702-7000

E-mail: gustavo.cunha@Idr.com.br e beatriz.rocha@ldr.com.br

Site: https://www.ldr.com.br/

Consultor Legal da Devedora
PINHEIRO NETO ADVOGADOS

Rua Hungria, n°® 1.100

CEP 01455-906, Sao Paulo - SP

At.: Rafael José Lopes Gaspar
Telefone: (11) 3247-6067

E-mail: rgaspar@pn.com.br

Site: https://www.pinheironeto.com.br/
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16.4. Denominacédo social, endereco comercial, enderec¢o eletrénico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstragées financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA. (referente ao periodo de trés
meses findo em 30 de junho de 2025 e aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de
2025, 31 de margo de 2024 e 31 de margo de 2023)

Avenida José de Souza Campos, n° 900
CEP 13092-123, Campinas, SP

Tel.: + 55 (19) 99821-5296

At.: Sr. Marcos Roberto Sponchiado
E-mail: marcos.sponchiado@br.ey.com
Site: www.ey.com.br

16.5. Denominagdo social, enderegco comercial, endereg¢o eletronico e telefones do agente
fiduciario, caso aplicavel

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagoes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagbes Unidas (CENU), Brooklin

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (11) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br / af.assembleias@oliveiratrust.com.br /
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para precgo unitario do ativo)

16.6. Denominagao social, enderegco comercial, endereco eletronico do banco liquidante da
emissao

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo
At.: Departamento de Controle Operacional

E-mail: dac.carteiraadm@bradesco.com.br

Tel.: (11) 3684-6049

16.7. Denominacgéo social, enderego comercial, enderego eletronico do escriturador da emissao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagoes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

Séo Paulo - SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (11) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br / af.assembleias@oliveiratrust.com.br /
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para prego unitario do ativo)

16.8. Declaragcao de que quaisquer outras informagées ou esclarecimentos sobre a
securitizadora e a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider, as
instituicées consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 16.8 do Anexo E da Resolugao CVM 160, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto dos Coordenadores da
Oferta nos enderegos descritos acima.

16.9. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso |, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a declaragdo da Emissora
de que seu registro de emissor se encontra atualizado encontra-se anexa a este Prospecto a partir da
pagina 1501 deste Prospecto.

16.10. Declaragéao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das informagoes
contidas no prospecto

A Emissora declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que é responsavel pela
suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informacdes prestadas pela Emissora sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N&o aplicavel.
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18. INFORMAGCOES ADICIONAIS

18.1. Informagdes Adicionais da Devedora e do Mercado

’ zilor
Setor de Aglicar e Etanol
Principais dados do setor sucroalcooleiro
Mapa Produgéio de Cana de Aglicar’ Histérico da Produgéo Brasileira de Agiicar®
MM de toneladas
06% 46,0 23,9
aL5
0 Sudeste € a regido dominante em o 350 370
termos de produgio, com destague = 26
ao estado de Sdo Paulo, gue é o maior
estado produtor, correspondendo a
55,6% da producdo do pais.
P 18T%
0 estado de Minas Gerais € o segundo
do ranking, seguido Goids. 67.4%
459 2019/2020 2020/2071 2021/2022 2022/2023 2073/20724 7024/2075
o . Histérico da Producéo Brasileira de Etanol®
Principais Produtores da Aciicar — Safra 2024/25?
MM de m*
1 6 EUA 5%
2 i 7 Russia 45
3 UE 9% 8 Paguistio 3%
263
4 China 6% 9 México 3%
5 Tailandia 6% 10 Austrélia 2%
. 26 35 a4 63
2019/2020 2020/2021 2021/2022 202272023 202372024
’ zilor
Setor de Aglicar e Etanol
Principais dados do setor sucroalcooleiro
Mix de Produgéa Qualidade da Matéria Prima
Em % (kg ATR/ton de cana)

Etanaol - Agucar

2019/2020 2020/2021 202172022 2022/2023 202342024 202472025 201972020 2020¢2021 202112022 202212023 202312024 20042025
Prego aglcar bruto na Bolsa de Futuros de Nova lorque, base didria Evolugio do Preco do Etanol Hidratado no Estade de S&o Paulo, base semanal
. /
(R$/tonelada) o T76 a1 T75 (R$/Litra) 1776 el T75
/4 : 27 72 3 7 260
2.536 — - . - *~—r—e . 2
> - . d
. -
2.408
2261 -
4 . 246 247
2176998 pqm 2129 — 217 Ptn 2,41
35 s0g Xt © za0 ¥ 23 237 231 231 231
8 225
abril maio junho julha marge abril maio junha
o Bl Bosrber e Uil

Sobre a Zilor
Companhia brasileira, uma das principais empresas do setor SUCROENERGETICO

Atuagao da Zilor

Fundada em 1946, a Zilor possui quatro unidades agroindustriais Agroindustria
localizadas no estado de Sao Paulo: Barra Grande (Lengdis
Paulista), Sdo José (Macatuba), Quata e Salto Botelho (Lucélia).

A Zilor comercializa aglicar e etanol por meio da Copersucar, em

que possui aproximadamente 12% de participagao acionaria Bioenergia Etanol Levedura:
Nutrig&o Animal

Far e Infanniagie: da Corrpahia
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Sobre a Zilor

4 unidades de produgao

no Brasil relevante da Copersucar

B3 B3

B>

Uma das fundadoras e acionista

zilor

Escritaria
580 Paulo

Unidade Salto Botelha
 Unidade Quata

Unidade Sao José
{Macatubal

ﬁJnidade Barra Grande
{Lencois Paulista)

Receita Operacional EBITD$A Ajustada? Margem EBITDA
qu R Ajustado Escritério
R$ 3.717 milnges milhGes 26,9% Lengbis Paulista J
24/25 Safra’ o
BN Qg % Quata/SP (Unidade Quata): Cultivo proprio
~ ~ Lengéis Paulista/SP {Unidades S30 José e Barra Grande):
Moagem Produgdo de Agicar Produgéo de Etanol Bioenergia Modelo de Parcerias e cultivo proprio
10,6 milhdes ton 687 mil ton 3 mil m 647 mil vwh
Lucélia/SP (Unidade Salto Botelho): Cultivo préprio e cana
de terceiros
AREA TOTAL s 0 Idade Média do Raio Médio de colheita (prépria e parceiras)
Total 's Prépria SO\ arrendamentos ?ﬁ? canavial Lengois Paulista: 33 km
212 mil k 35 mil wf= @ ! 2,7 anos Quata: 22 km
o S heames 177 mil
nectares
P ——
itisdoe 01 5
@ F \ ¥argeer SHITLiA 8 binrgam FAL T >y
Governanga
Estrutura
Acionéria e de Negdcios Geslao profissional com ! ecisd
o it mensais
l’ CA composto por 10 membros Iheinms consuitivos exiemos
i
z , a '. Conselheiros Conselho de Conselheiros
NEGOCIOS Independetes st |
: (ca Garmen Tonanni- P
I : Francisco Amaury Olsen Migue! Zillo
cAQ 3 Fresid Luiz Zil Neto
AQ ‘ . ! Britaldo Pedrosa Soares Auditoria Intema
) Companhia Agricola ! Consalhair Consultvo Jas: Marcos Lorenzetti
Agucareira Quata S.A. Quaté H Comités
ual ¢ Independents (Reporta aCaAS:FAw Ll Do Antonio Jasé Zilla
N o " T it
- ¢ José Aurélio Drummond Jr. = Autitoria e Risco (ESFAR) Marcela Faria Scarabotalo
: . = Conselheiro Consultivo . Comite de Estratégia e
N Herrm H Inovacan (GEI] " H Fabiano José Zillo
] . .. ** (35 mil hestares de terra . | Bomile de teslda de Assassores dos Comhiée
Unidade Salto Botelho Bicrigin <. propra agricultavel® Sustentahilidads (CGPS} —I: Alexandre Figliolino
. H * Terrag com valor de mercada Serglo Piza
H H 30% de RS 4.3 bilhdes
H H siio arrendados para Agucareia
: Ouatd 5.4 (em 31.03.25)
i ¢ . Diretor presidente
+ Actcar + Biotecnologia F
« Etanol

« Bioenergia

+ Leveduras
para nutri¢do
animal

[

& Unidades de Negocio

Farie Infannagies s Carrpahis

Modelo de Negécio | Zilor

—_—

NEGOCIO AGROINDUSTRIA

Agticar, etancl, bioenergia
limpa e renovavel,
levedurainutrigao animal

COMUNIDADES

|07 -

FUTURO SUSTENTAVEL | 08 |
nvestimentos nas
7N — comunidades do entomo das
unidades produtivas.

Ao produzi energia
limpa, biscombustivel e
ingredientes de origem

natural para nutrigao animal

ENERGIA ELETRICA 06

Energia limpa e renovavel

produzida a partir da biomassa,

Farie Infannagdes d Carpartis

Diretoriajuridica Diretoria Diretoria Diretoria de Diretoria de
mpliance agroindustrisl financeira desenvolvimento soas e
estratégico ‘Organizagao

Zilor

01 | TUDO COMEGA NO CAMPO
02 MOAGEM DA

CANA-DE-AGUCAR

Cana-de-agtcar

cultivada D& origem ao agucar,

etanal, vapor, energia
elétrica e levedura,

Areas
proprias

Parcerias
Agricolas

AGUCAR PRODUZIDO
03 COM QUALIDADE
PARA CLIENTES

PRODUGAO DE
| 04 | INGREDIENTES PARA
NUTRIGAO ANIMAL

A partir da levedura
produz ingredientes
de origem natural para

nutricao animal.

ETANOL

Biocombustivel que contribui
para aredugao de CO,
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a produgao
¢ Etanol

da pela

Beneficios do Modelo de Parcerias Agricolas

- Aumento de eficiéncia na produgdo de cana-de-agticar

= Maior custo varidvel
= Redugdo na estrutura de produgao/ CAPEX
= Maicr estabilidade no EBITDA

= Mitigacéo da exposicdo do risco aos pregos das commedities

Farie Infannagies s Carrpahis

Overview Operacional

Breakdown Receita Safra 2024/257 ¢

Resultado Safra 2024/25

Receita Operacional Liquida 2,990,593 726,386 i
- Agiicar u Agar
‘Custo dos Produtas Vendidos -2.407.748 -523.631
WEtanol Lucre Brulo 5H2.845 202.755 4 = ® el
Margem Bruta® 19% 28% Alienacgo de 70% = Levedura - Nutrigia
=t Despesas com Vendas -45.483 -95.85 CREEINE Anmal
Elélics o ¥ P— aproximadamente = Energia Elétrica
oRIDE sspesas AdMinisirativas & 160101 -100.972 RS s_r;g%s milhdes
Outras Receitas [despesasy o 2,603 G CRIOs
= Biorigin . :
Lucro Gperacional 477.261 18580 utros
Margem Operacionsi’ 12,6% 26%
{2 0z Wmarae reerem o2 a0 peTor €2 ke TaBes INdoen 0706/ 2025 03 AQUEFEIE UUAE £ A,
Commeodity Nao Commodity

w
COPERSUCAR

*100% da produgao é
comercializada pela

Copersucar

Copersucar

Realizagio da comercializagio
através das empresas:

Zilor uma das maiores
of

(]
COPERSUCAR

zilor

tac

de energia) E‘mn‘u\l )

- Um das maiores empresas brasileiras de exportagao de agicar e etanol

Plataforma integrada, aberta ¢ diferenciada, com ampla rede de negécios que vial

Alta capacidade de armazenagem de acucar e etanol do Brasil

sinergias e constrdi solugdes inovadoras

Agticar, Etanol e Energia
I

Blarigin

Logistica de Agtcar: sistema integrado, escala, flexibilidade e eficiéncia
Logistica de Etanol: plataforma multimodal

Breakdown Receita 172625

liza relagbes, cria

zilor

Agucar e Etanol comercializados pela Alvean e Evolua | Copersucar

Agiicar | ~40% da Receita

= Cristal bruto & granel (VHP) para venda a
grandes refinarias

- Branco ensacado (consumo direto) para
mercado intarmo ¢ expartagio

= Certificagbes Bonsucro e F8SC 22000

Fixagdo
da prega futura:

P Wlarinaghee s Compariis
e - s T

Etanol | ~34% da Receita

»  Anidro para venda & distribuidoras de combustivel
@ posterior adigao 4 gasolina

Hidratado vendido diretamente para os postos

*  Biocombustivel limpo, produzido a partir da cana-
de-agucar

* Aceito em paises regulados, coma EUA, Japo & Canadd.

Certificado para emissao de CBIOs do RenovaBio com emissaes a partir
de 2020

Exposicao a variagao de preo do Etanol representa cerca de 20% da
receita lotal

Bioenergia (limpa e renovéavel) | ~5% da Receita

Suprimento de 100% da necessidade energética das usinas da
Zilor e Biorigin, com comercializagae do excedente

Eficienela de produgdo

Geragde de mais energia par tonelada de cana, reduzinda o
consumo de vapor nas plantas

Gapacidade de paténcia instalada de 319 MW

Potencial de exportagao anual em torno de 770 mil MWh/ano
(contribui com a estabilidade no fluxe de caixa)

Entrada na Safra com Energia ja contratada com menor risca de
exposicio, de acordo com Politiea da Companhia

in 8 31 s marce g 20 s

ESG | Compromisso com o desenvolvimento socioambiental

Ambiental

Social

Governanga

zilor

Programa RenovaBio
Estimulo a presenga de etanol e outros
biocombustiveis na matriz energética
Gerag&o de 584 mil CBIOs na Safra 24/25,
gerando receita
Redugao de 584 mil tons de CO2 através da

geracao de CBIOs, equivalente a 4 milhdes de
arvores

Programa Recicla Mais

100% dos residuos reciclaveis sdo doados para
entidades assistenciais

Conceito de economia circular, com reuse e
reciclagem

Utilizag&o de subprodutos no manejo dos
canaviais para fertilizag8o

Programa Zilor + Raiz

Boas préticas e tecnologias agricolas para
incremento na produtividade, conservagio e
preparagao do solo

5 eventos sobre o tema com mais de 400
participantes, além do apeio de diversos
especialistas

Seguranga, Saide e Bem-estar

- Redugao da taxa de frequéncia de afastamento
de 2,99 para 1,36 na Safra 24/25
" Ferramentas de prevencgo (treinamentos,

atitudes de ouro, entre outras)

= Programas de Conservagdo Auditiva, Salde
Mental e Alimentagao Saudavel, além de
campanha de vacinago

Programa de Diversii i e 0 (DEI)

= Capacitagao de mais de 1500 colaboradores
totalizando mais de & mil horas de treinamento
Programa Desenvolva-se

] Duas edigBes com mais de 1.200
colaboradores e 5 mil horas de
desenvolvimento

com C

" R$ 4.9 milhdes destinados para projetos
sociais, culturais, esportivos e de salide em
2024.

- 22iniciativas nas cidades que a Zilor opera
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Centro de Operagoes Agricolas (COA)
N Monitoramento em lempc real
. Redugéo de custos e aumento da produr
. Sustentabilidade e seguranga

A

Gestéo de P
Cana

Agricolas e For

de

= Monitoramento dos parceiros e fornecedores para

garantir confarmidade socioambiental

= 99,23% de pontuagdo média dos parceiros em
boas prdticas socioambientais € 100% estac no
escopo de certificagio alta como o Bonsucro e

ISCC CORSIA PLUS

Conselho, diretoria e comités
= CAcom membros independentes e reunies

mensais, além de comités de assessoramento

*  CEO de mercade;
= Auditoria interna independente



Avangos Estratégicos:

Destaques da Safra 24/25

Importantes avangos na
Safra com

Aquisi¢ao da Unidade Salto Botelh

Carve Out e venda de 70% da
Biorigin

Entrega projeto de cogeragéo da
Unidade Barra Grande (UBG)

Fanies Infarmagdes ds Comparhia

Destaques da Safra 24/25

Resultados operacionais
aderentes ao planejado

frente ao

o
et \/

F/

MOAGEM PRODUTIVIDADE

10,6 milhdes ton 74,8 ton/ha

Lengdis Paulista

78,3 ton/ha Lengois Paulista
7,8 milhdes ton

Quata 66,3 ton/h Quata

2,7 milhdes ton

Fanies Infarmagdes ds Comparhia

Destaques 1T26 | Safra 25/26

Estratégia de Safra adequada e
conservadora ao cenario climatico,
com previsdo e entregas aderentes ao
planejado para o cendrio previsto

7o

Disciplina operaci a
para alocagéo de recursos

ATR
141,0 kg/ton

142,0 kg/ton Lengois Paulista

138,2 kg/ton Quaté

VOLUME BIOELETRICIDADE

647,3 mil WMh

Entrada em operagéo do projeto
de expanséo de energia da
Unidade Barra Grande

Para proximas safra as unidades
passam a contar com o seu
potencial maximo de cogeragao.

Zilor

4,2 milhoes ton
+52% vs 1T25

90,1 ton/ha
+1,6% vs 1T25

Lencdis Paulista
2,7 milhGes ton (-9,8%)

93,1 ton/ha
Lengois Paulista
e (+2,0%)

uatad

H A 0y
1,1 milhdes ton (+3,4%) 86,9 ton/ha Quata
Lucélia (+7.4%)
462,0 mil ton

80,0 ton/ha Lucélia

Fanies Infarmagdes ds Comparhia
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123,6 kg/ton
-3,0% vs 1725

125,1 kg/ton
Lengdis Paulista
(-30%)

122,4 kg/ton Quata
(-1,8%

118,2 kg/ton Lucélia

255,2 mil WMh
+18,8% vs 1125

Unidade Barra Grande
funcionando com seu potencial
maximo de cogeragao




Destaques Operacionais | Por Safra com 1726

Moagem de cana-de-agiicar

11.420

10.550 10.579

zilor

Produtividade agricola

139 138 14

22/23 23/24 24425 1725 22/23 23/24 24/25 1725 1728
B Lengois (mil ton) B Quatd (mil tor) mLuglia (mil tan} mengdis Paulista  wemQuatd  memLucélia Produtividade total (TCH) ATR (ko/ton)
Produciic e mix de agiicar Produgdo e mix de etanol Cogeragéo de energia
46% 6% 47% 45% 45% (Expartacio em mil Mwh)
151 170 171
55%
58 453 558 B47
219 27
B 15 =~ - = -255
2z /24 24/25 25 1726 22/23 23/24 24425 1725 1726 323 23724 s — 16
-’;‘g v B (i) -;:Ag‘:?g;x‘r—g)(mw ) s Etanol Anidro (mil m?)  wem Etancl Hidratado (mil m} Mix

Farie Infannagies da Carrpahis

Volume de Vendas, Prego Médio e Hedge | Divisdo Agronegicio

Volume de vendas e Prego médio agulicar

1125 1726

= olume (mil ton) ——Preco (R8/10n)

Maier producdo compensando menares precos

= Maior produgao atribuida oo Incremento da moagem, compensa retucaa dos pregos médios de agicar

- Estistégia de hedge contribul para fixagdo d

pregos futuros e maior de receita

Volume fixado vs prego médio fixado - (Safras fechadas)

2.427 2.535

25/26 26/27
= /olume (mil ton)

——Preco Medio (R$/ton)

Prego medin fixado: base flat price {fixacdo da tela de apicar em reais), nd considera prémio, por exemplo,
aglCar branco ¢ polarizagio

Fonie b . Reapresan

Destaques Financeiros | Por Safra

Receita Operacional Liquida (BRL mm) 123.4. 503 Capex (BRL mm) 13528

N7
91z
3.487 P 838
785
22723 23724 2425 1725 1T26 22/23 23/24 24/25
® Levedura - Nutrigao Animal mOutros = Energia m Biorigin m Agucar e Etanol m Capex

Saldo de caixa e cronograma de amortizagéo (BRL mm)$

zilor

Volume de vendas e Prego médio etanol

1725 1726
= olume (mil ton) —— Prega (R$/m3)
Maiares pregos e retornada de consumo de etanal
*  Maior consume do etanal hidratado.

“  Reajustes nos pregos da gasolina

Volume de exposigdo vs % fixado da exposigéo - (Safras fechadas)

2%

25/26 26/27

m Volume (mil ton) % Fixado

Volume de exposigao: representa o volume de receita em agicar descontando o hedge natural dos custos
atrelados ao Consecana (volume de cana de terceiros).

zilor

EBITDA Ajustado (BRL mm) e Margem EBITDA Ajustada (%)% 2 45610

27%
25% 2% — 245

175 952
1728 22/23 23/24 24725 1728 1T28

BT Ajustado Agucareira Quatd 1. EBITDA Austado Agucareira Quats

131 Cabea Cla. Agricola Quatd

uDivida Bancéria  ® Arrendsmenta’

Caira Aguearsira Quata

Divida Bruta Ajustada pelo arrendamenta - 30/06/2025
7 Bi

Prazo Médio
38anos
Caita ¢ equivclentes de ceixa Aane TaZanos 203 anes Fadancs 4a5ancs
5 ) & . o asordo s

D naratienses naceiEs O s ¢ Darsalicadas, 4 JELEHEIr Cuslas A 2 2 5 e 20sica com Sineceies N demags e
S iy 1 o &9 e o Snacnr S 05T - e i o

S S i 5T St ¢ orgen i i a
Incallzsde, 1 aéstos oom planfo & raics 1 larss # (1] carfor Devedersy 17268 T,
e e
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18.2. Informagdes Adicionais em Atendimento ao Codigo ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢gdes constantes do Codigo ANBIMA, adicionalmente as
informagdes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informagdes adicionais referentes aos CRA
e a Oferta:

18.2.1. Duration do titulo de Securitizagao

CRA da 12 Série: aproximadamente 4,43 anos, data-base 14 de outubro de 2025.
CRA da 22 Série: aproximadamente 4,44 anos, data-base 14 de outubro de 2025.
CRA da 3?2 Série: aproximadamente 6,35 anos, data-base 14 de outubro de 2025.
18.2.2. Classificagdao dos CRA

Para fins do paragrafo unico do artigo 5° do Capitulo Il do Anexo Complementar IX das Regras e
Procedimentos ANBIMA, a Emissora destaca que os CRA s&o classificados da forma descrita abaixo:

(a) Concentrado: os CRA s&o concentrados, tendo em vista que os Direitos Creditérios do
Agronegocio que compdem o lastro dos CRA séo integralmente devidos pela Devedora;

(b) Revolvéncia: ndo ha previsdo de revolvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdécio que
compdem o lastro dos CRA,;

(c) Atividade da Devedora: a Devedora pertence a cadeia de produgdo como produtor rural, pois (1)
a Devedora insere-se na atividade de cultivo e comercializagdo de cana-de-agucar, agucar e
etanol, para fins do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076; e (2) nos termos do artigo 2°,
I, paragrafos 1°, 2° e 9°, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, bem como o artigo 2°,
paragrafo 4°, Ill, do Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 60, as Debéntures representam
titulos de divida emitidos pela Devedora, que se enquadra como produtora rural, enquadrando-
se, portanto, no previsto no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076;

(d) Segmento: os CRA se inserem no segmento de “Usina”’, em observancia ao objeto social
a Devedora.

Esta classificagdo foi realizada no momento inicial da oferta, estando as carateristicas deste
papel sujeitas a alteragoes.

18.2.2. Assembleia Especial de Titulares de CRA

Nos termos do artigo 25 da Resolugao CVM 60, os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-
se em Assembleia Especial de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagao,
sendo que: (i) quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das
Séries dos CRA, sera realizada separadamente, computando-se em separado os respectivos quéruns
de convocacéo, instalagédo e deliberagdo; e (ii) quando a matéria a ser deliberada abranger assuntos
de interesse de todas as Séries, entao sera realizada Assembleia Especial de Titulares de CRA conjunta
entre todas as Séries, sendo computado em conjunto os quéruns de convocagdo, instalagdo
e deliberacao.

Compete privativamente a Assembleia Especial de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apés o
término do exercicio social a que se referirem;

(i)  alteragdes no Termo de Securitizagao;

(i)  destituicao ou alteragao da Securitizadora na administragdo do patrimdnio separado, nos termos
do artigo 39 da Resolugdo CVM 60;

(iv)  qualquer deliberagéo pertinente a administracéo ou liquidagdo do Patriménio Separado, nos casos
de insuficiéncia de ativos para liquidar a emiss&o ou de decretagao de faléncia ou recuperagéo judicial
ou extrajudicial da Securitizadora, podendo deliberar inclusive, (a) a realizagédo de aporte de capital
por parte dos Titulares de CRA, (b) a dagédo de ativos em pagamento aos Titulares de CRA dos
valores integrantes do Patrimdnio Separado, (c) o leildo dos ativos componentes do Patriménio

155



Separado, ou (d) a transferéncia da administragdo do Patriménio Separado para outra companhia
securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso;

(v) alteragdo na remuneragéo dos prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizagao;
(vi) alteragdo do quérum de instalagéo e deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA;
(vii) os Eventos de Liquidacao do Patrimdnio Separado;

(viii) os Eventos de Vencimento Antecipado; e

(ix) aprovar despesas adicionais que n&o estejam expressamente previstas no Termo de
Securitizago, inclusive eventual remuneragéo adicional dos prestadores de servigo, nos casos
previstos nas Clausulas8.8 e 9.6.1 do Termo de Securitizagao.

Convocacédo da Assembleia Especial de Titulares de CRA: As Assembleias Especiais de Titulares de
CRA poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario dos CRA, pela Emissora, pela CVM ou por
Titulares de CRA que: (a) representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagéo da
respectiva Série ou de todas as Séries, conforme o caso; ou (b) representem, no minimo, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulagéo da respectiva Série ou de todas as Séries, exclusivamente para hipétese
de substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA, conforme as Clausulas9.7 e 9.7.1 do Termo de
Securitizagdo. A convocagdo far-se-a mediante publicacdo de edital, nos prazos legais e/ou
regulamentares, por meio do sistema de envio de Informagdes Periédicas Eventuais da CVM e
veiculados na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores - Internet
(https://ecoagro.agr.br/emissoes), imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado, observado no que couber, na forma do artigo 26, do paragrafo 5° do artigo 44, artigo 45, do
inciso IV “b” do artigo 46 e do inciso | do artigo 52 da Resolugdo CVM 60 e conforme paragrafo 3° do
artigo 30 da Lei 14.430. E admitida a realizagdo de primeira e segunda convocagdes, por meio de edital
Unico, no caso de Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada para deliberar exclusivamente
sobre as demonstragdes financeiras previstas no inciso | do artigo 25 da Resolugdo CVM 60, de forma
que o edital da segunda convocagédo podera ser divulgado simultaneamente ao edital da primeira
convocacgao, conforme dispde o paragrafo 1°-A do artigo 26 da Resolugao CVM 60.

Na mesma data acima, as publica¢des de editais das Assembleias Especiais de Titulares de CRA serdao
(a) disponibilizadas pela Securitizadora no enderecgo eletronico: (https://ecoagro.agr.br/emissoes), nos
termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 60; e (b) encaminhados ao Agente Fiduciario dos CRA.

Independentemente da convocagéo prevista acima, sera considerada regular a Assembleia Especial
de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do artigo 28,
paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 60.

A convocacgao da Assembleia Especial por solicitagcao dos Titulares de CRA, deve:

(i) ser dirigida @ Emissora ou ao Agente Fiduciario dos CRA, que devem, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagado da Assembleia Especial de Titulares
de CRA as expensas dos requerentes; e

(i)  conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares
de CRA.

A Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA devem disponibilizar aos Titulares de CRA todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagéo da
Assembleia Especial de Titulares de CRA.

A Assembleia Especial de Titulares de CRA deverd ser realizada no prazo de, no minimo, 20 (vinte)
dias contado da disponibilizagdo da convocagéo, em primeira convocagao, exceto para deliberacdes
relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes do Patrimdnio Separado para satisfagao integral dos
CRA, cujo prazo sera de 15 (quinze) dias, nos termos do artigo 26, paragrafo 1° da Resolugao CVM
60, ou, caso nao se verifique quérum para realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA, no
prazo de até 8 (oito) dias contado da nova publicagdo da disponibilizagdo da convocagéo, em segunda
convocacgao, observado o disposto na Clausula 11.4 do Termo de Securitizag&o.

Nao se admite que a segunda convocagdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA seja
providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

A Assembleia Especial de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao indicardo, com
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clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas para realizagdo em local distinto
da sede da Emissora serdo custeadas pela Devedora e/ou pelo Patriménio Separado, uma vez que
tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E permitido aos Titulares de CRA participarem
da Assembleia Especial de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia,
desde que nos termos previstos na legislagdo aplicavel, entretanto deverdo manifestar o voto em
Assembleia Especial de Titulares de CRA por comunicagao escrita ou eletrénica.

Somente podem votar na Assembleia Especial de Titulares de CRA os Titulares de CRA inscritos nos
registros do certificado na data da convocagédo da Assembleia Especial, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagao.

Os Titulares de CRA podem votar por meio de processo de consulta formal, escrita ou eletronica,
observado o procedimento previsto no Termo de Securitizagao.

Nao podem votar nas Assembleias Especiais de Titulares de CRA e nem fazer parte do cdmputo para
fins de apuracéo do quérum de aprovacgao:

(i) a Emissora, seus sdcios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(iv) o Banco Liquidante, o Escriturador, o Custodiante, o Agente Fiduciario dos CRA, bem como
eventuais prestadores de servigos que venham substitui-los (“Prestadores de Servigos”) da
Emisséo, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; e

(v)  qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio em Separado no
assunto a deliberar.

Nao se aplica a vedagéo prevista na Clausula acima quando os unicos Titulares de CRA forem as
pessoas mencionadas acima.

A Assembleia Especial de Titulares de CRA podera ser realizada de modo parcial ou exclusivamente
digital, nos termos da Resolugdo CVM 60 e do artigo 5°, inciso Il da Resolugao CVM 81.

Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 14.430 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que
se refere aos representantes dos Titulares de CRA. Cada CRA em Circulagao correspondera a um voto
nas Assembleias Especiais de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
observadas as disposi¢des da Resolugao CVM 60.

Qudrum de Instalacdo: A Assembleia Especial de Titulares de CRA instalar-se-a com a presencga de
qualquer numero de Titulares de CRA de determinada Série ou de todas as Séries, conforme o caso,
em primeira ou em segunda convocagao, exceto nos casos de deliberagdes relacionadas a insuficiéncia
de ativos integrantes do Patrimbnio Separado para a satisfagao integral dos CRA, que deve ser
instalada em primeira convocagao com a presencga de Titulares de CRA que representem, no minimo,
2/3 (dois tergos) dos CRA, nos termos do artigo 28 da Resolugdo CVM 60.

O Agente Fiduciario dos CRA devera comparecer a Assembleia Especial de Titulares de CRA e prestar
aos Titulares de CRA as informagdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleia Especial de Titulares de CRA, sempre que
a presencga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Presidéncia da Assembleia Especial: A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares de CRA cabera,
de acordo com quem a convocou:

. ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
. ao representante do Agente Fiduciario dos CRA,;

. ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

. aquele que for designado pela CVM.

Qudrum de Deliberacdo: As deliberagdes em Assembleia Especial de Titulares de CRA serdo tomadas pelos
votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulagao de determinada Série ou de todas as Séries, conforme o caso, em primeira
convocagao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo de determinada Série
ou de todas as Séries, conforme o caso, presentes na respectiva assembleia, desde que estejam presentes,
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na referida Assembleia Especial de Titulares de CRA, Titulares de CRA que representem, no minimo, 20%
(vinte por cento) dos CRA em Circulagao de determinada Série ou de todas as Séries.

As deliberacdes em Assembleia Especial de Titulares de CRA nas hipoteses (i) de deliberagéo sobre as
Taxas Substitutivas, nos termos das Clausulas 5.9.4 e 5.10.4 do Termo de Securitizagédo e das Clausulas
4.14.9.4 e 4.14.10.4 da Escritura de Emissao; (ii) de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
das Debéntures, nos termos da Clausula 6.6 do Termo de Securitizacdo e da Clausula 4.24 da Escritura
de Emisséo (Vencimento Antecipado das Debéntures); (iii) de destituicdo do Agente Fiduciario dos CRA
e imediata contratacdo de seu substituto, nos termos da Clausula 9.7.3 do Termo de Securitizagao; (iv)
de isencdo de responsabilidade do Agente Fiduciario dos CRA pela ndo adog¢do das medidas
contempladas nos incisos da Clausula 9.8.1 do Termo de Securitizag&o, nos termos da Clausula 9.8.1; e
(v) de ocorréncia de um Evento de Liquidacao do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 11 do
Termo de Securitizagéo, serdo tomadas pelos quérum previstos nas respectivas Clausulas.

Adicionalmente, deliberagbes em Assembleia Especial de Titulares de CRA referentes: (i) a alteragcéo da
Remuneragéo ou amortizagéo, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratdrios; (ii)
a alteracdo das Datas de Amortizacdo, das Datas de Pagamento da Remuneracdo e da Data de
Vencimento; (iii) a desoneragéo, substituicdo ou modificagcdo dos termos e condi¢des da Fianga; (iv) as
alteragbes nas caracteristicas dos Eventos de Vencimento Antecipado, das hipéteses de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, de Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa das
Debéntures e/ou da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; ou (v) as alteragdes na presente
Clausula 12.11, seja em primeira convocagao da Assembleia Especial de Titulares de CRA ou em segunda
convocagao subsequente, serao tomadas por Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagao da respectiva Série ou de todas as Séries, conforme o caso.

As demonstragdes contabeis do Patriménio Separado que ndo contiverem ressalvas serdo
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA
correspondente n&o seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer um dos Titulares
de CRA.

As deliberagbes tomadas em Assembleia Especial de Titulares de CRA, observados o respectivo
quorum de instalagdo e de deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizagédo, serdo consideradas
validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou nido a
Assembleia Especial de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado
contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagdo da referida
Assembleia Especial de Titulares de CRA.

Qualquer alteragéo ao Termo de Securitizagao, apés a integralizagdo dos CRA, dependera de prévia
aprovacgao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos termos e
condi¢cdes do Termo de Securitizagédo, exceto nas hipoteses previstas na Clausula 19.5 do Termo de
Securitizagao.

Devera ser convocada Assembleia Especial de Titulares de CRA toda vez que a Emissora, na qualidade
de credora das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de
Emisséo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito
no ambito da Escritura de Emissao.

Envio das Atas de Assembleia Especial a CVM: As atas lavradas das Assembleias Especiais de
Titulares de CRA serao encaminhadas pela Emissora somente a CVM via sistema Fundos.Net, ou na
forma da regulamentagdo vigente, ndo sendo necessario sua publicagdo em jornais de grande
circulagdo, desde que a deliberagdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA n&o seja divergente
a esta disposicao.

O exercicio social do Patriménio Separado desta Emissao encerrar-se-4 em 30 de junho de cada ano.

As demonstragdes financeiras do Patrimbnio Separado serdo encaminhadas a CVM em até 90
(noventa) dias contados do encerramento do exercicio.
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19. INFORMA(}OES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO
ANBIMA E AS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA

19.1. Descrig¢ao dos negécios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Devedora
As informagbes solicitadas podem ser consultadas no item 12.5 deste Prospecto.

19.2. Descricdo de fatores macroeconémicos que exercem influéncia sobre os negoécios
da Devedora

Os fatores macroecondmicos no Brasil, como a inflagédo e a taxa de juros, exercem um papel crucial na
definicdo do ambiente operacional e financeiro da Devedora. A inflagdo elevada pode prejudicar o poder
de compra e aumentar os custos de insumos, afetando diretamente a rentabilidade. Por outro lado, a
taxa de juros, ao ser elevada, encarece o crédito e pode restringir o acesso a financiamentos
necessarios para a expansao e modernizagao das atividades. A variagdo do doélar pode influenciar os
custos de insumos, mas também o prego dos produtos vendidos tanto para cima quanto para baixo.
O preco da gasolina é derivado do petréleo comercializado internacionalmente, que estabelece um
valor teto que o etanol pode ser vendido para manter a competitividade no mercado. Além disso, a
Devedora pode ndo conseguir ajustar os precos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos
da inflagdo em sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condicao financeira.

19.3. Informar, quando aplicavel:
(a) Descrigdo dos contratos relevantes celebrados pela Devedora

Nao foi celebrado nenhum contrato relevante pela Devedora que nao fosse diretamente relacionado
com suas atividades operacionais no exercicio findo em 31 margo de 2025 e que ndo tenham sido
informados neste Prospecto.

(b) Indicar se a carteira é composta exclusivamente ou nao por crédito(s) performado(s)
Nao aplicavel.

(c) Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegocio o lastro esta inserido, tais como, fase de
producao, comercializagao, beneficiamento e/ou industrializagao dos direitos creditérios

Conforme descrito na Secgdo “3. Destinacdo de Recursos” acima, o lastro esta inserido na fase de
comercializagdo da cadeia do agronegdcio.

(d) Informar, quando aplicavel, os critérios para caracterizagdo de produtores rurais, suas
cooperativas e terceiros, considerando

(i) Para pessoas juridicas, a CNAE (Classificagdao Nacional de Atividades Econdémicas) primaria
ou secundaria de produtor rural, o comprovante de cadastro no SINTEGRA (Sistema Integrado
de Informagoes sobre Operagdes Interestaduais com Mercadorias e Servigos) ou a verificagdo
da atividade de produtor rural no estatuto social ou no contrato social;

O objeto social da Devedora, conforme artigo 2° de seu estatuto social vigente corresponde a:
“(a) industria e comércio de agucar e alcool e outros produtos ou subprodutos derivados da cana-de-
acucar; (b) produgcdo e comercializagdo de produtos destinados a alimentagdo animal e humana;
(c) importagcdo e exportagao; (d) produgdo e comercializagdo de energia elétrica; (e) prestagcdo de
servigos; (f) representagéo de outras sociedades; (g) participacdo em outras sociedades na qualidade
de sécia cotista ou acionista; (h) exploragdo agricola, pecuaria e industria extrativa vegetal; (i) produgéo
e/ou comeércio de fertilizantes, corretivos, inoculantes, estimulantes e defensivos agricolas e a
importagcdo e comércio de seus insumos; (f) transporte de mercadorias, e (k) toda e qualquer atividade
relacionada com as anteriormente mencionadas”.

Adicionalmente, a Devedora se enquadra como “produtora rural”, considerando sua atividade no CNAE,
identificada em seu comprovante de inscrigéo e situagdo cadastral no CNPJ, (a) a “fabricagao de agucar
em bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71-6-00 (atividade principal), (b) a “fabricagdo de alcool”,
representada pelo CNAE n° 19.31-4-00 (atividade secundaria), (c) a “fabricagdo de fermentos e
leveduras”, representada pelo CNAE n° 10.99-6-03 (atividade secundaria), (d) o “cultivo de cana-de-
agucar’, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00, dentre outras atividades secundarias.
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(ii) Para pessoa fisica, a inscricdo como produtor rural no seu estado e/ou municipio e/ou
atividade; ou

N&o aplicavel, considerando o enquadramento da Devedora como produtora rural, nos termos do item
(i) acima.

(iii) Outro critério adotado pelo coordenador que comprove a participagdo do produtor rural na
estrutura da oferta publica.

Nao existem outros critérios.
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