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Opini&do

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Monte Rodovias S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragées do resultado,

do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e
consolidada, em 31 de dezembro de 2022, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e
os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data,

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (lasb).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secéo a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagao a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e com nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Enfase
Valores correspondentes a periodos comparativos

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 2.2, a Companhia adquiriu suas controladas indiretas: CBN em
28 de abril de 2021, CRA e CRC em 30 de abril de 2021. Desta forma, os saldos apresentados nas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa, da controladora e do consolidado, em 31 de dezembro de 2021, para fins comparativos,
compreendem as operagdes para os periodos iniciados a partir daquelas datas. Nossa opinido nao esta
ressalvada com relagao a esse assunto.

Outras informag6es que acompanham as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas e
o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da
Administragao e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas como um todo e na formagao de
nossa opiniao sobre essas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas e, portanto,

nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

1. Receitas de pedagio (Notas Explicativas n® 2.20 e 20)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria

As receitas de pedagios das controladas da Companhia s&do reconhecidas pelo regime de competéncia,
com base na utilizagdo das rodovias pelos usuarios. O processo de reconhecimento dessas receitas é
altamente dependente de sistemas de tecnologia da informacao, além de considerar outros aspectos
complexos que podem afetar seu reconhecimento. Como consequéncia, este assunto foi considerado
significativo em nossa auditoria devido as receitas de pedagios, incluindo as respectivas informacdes
geradas pelo ambiente de tecnologia de informagéo das controladas da Companhia, terem requerido a
realizacao de procedimentos de auditoria com envolvimento de nossos especialistas em tecnologia da
informagao que, entre outros procedimentos, examinaram o desenho e efetuaram avaliagao e testes de
integridade no ambiente de tecnologia da informacao, objetivando atestar a suficiéncia e adequacgéo para
suportar o processo de captura, processamento, reconhecimento e divulgacdo das receitas de pedagios.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Com o auxilio de nossos especialistas em tecnologia da informacgéo, identificamos os sistemas relevantes
que suportam o processo de reconhecimento de receitas de pedagios, avaliamos o desenho dos
controles gerais do ambiente de processamento e testamos a efetividade operacional desses controles,
incluindo, quando necessario, os testes de controles compensatdrios relacionados com a operagéo,
seguranga da informacgéo, desenvolvimento e manutencgéo de sistemas relevantes voltados ao citado
processo. Realizamos também testes de detalhes nas respectivas transacgdes e testes nas reconciliagdes
fornecidas pelas controladas da Companhia e avaliamos se as divulga¢des nas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas consideram as respectivas informagoes relevantes. Com base no resultado
dos procedimentos efetuados, consideramos que as de receita de pedagios, assim como as respectivas
divulgagdes, estdo adequadas no contexto das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

2. Ativo intangivel — reconhecimento do custo e avaliagdo do valor recuperavel
(Notas Explicativas n®2.14 e 11)

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria

Conforme apresentado na Notas Explicativas n® 2.14 e 11 as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, a Companhia reconhece ativo intangivel referente aos gastos com recuperacgdes,
construgdes e melhorias realizados nos trechos rodoviarios sob concessao decorrentes dos contratos de
concesséao de duas controladas (cujo saldo consolidado em 31 de dezembro de 2022 era de

R$ 1.359.133 mil). Em atendimento a Interpretagédo Técnica ICPC 01 (R1), esses gastos sio realizados
para construgdo da infraestrutura em atendimento aos contratos de concessao e ndo séo registrados
como ativo imobilizado, tendo em vista que os contratos de concessao nao transferem a Companhia e
suas controladas o direito de controlarem o uso da infraestrutura de servigos publicos. Adicionalmente,
considerando a geragao recorrente de prejuizos e conforme requerido pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil e normas internacionais de relatério financeiro, a administragdo da Companhia realizou teste de
avaliagao do valor recuperavel do ativo intangivel no referido periodo.

O reconhecimento desses gastos como ativo intangivel impactam na apuragéo do custo de construgéo e,
consequentemente, na determinagéo da receita de construgao, conforme Nota Explicativa n? 21 e n2 20
as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas. Além disso, tendo em vista que as estimativas e
projegOes utilizadas na avaliagao do valor recuperavel estao intrinsecamente sujeitas as incertezas e aos
eventos ou fatores além do controle da administragédo (especialmente aqueles cuja ocorréncia depende
de eventos futuros que podem trazer impactos significativos na perspectiva de realizagédo do ativo
intangivel), a relevancia dos valores envolvidos e do nivel de julgamento requerido para a identificagao,
valorizagao, registro e estimativa do prazo de amortizagao, consideramos este assunto como significativo
para nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Realizamos testes documentais, em base de amostragem, para avaliagdo da natureza e valores
capitalizados como ativo intangivel (bem como testes de recalculo da amortizagao e avaliagao das
premissas utilizadas para a determinagéo dos respectivos prazos de amortizagao). Adicionalmente,
com o auxilio de nossos especialistas em avaliagdo econdémico-financeira: (i) revisamos a metodologia
adotada para elaboragao do estudo de recuperagédo econdémica e avaliamos se os dados considerados
no estudo eram razoaveis e suportados de acordo com as praticas de mercado observaveis;

(ii) revisamos e desafiamos as principais premissas utilizadas pela administragao, considerando o
ambiente econdmico geral, o planejamento da Companhia, incluindo as expectativas dos analistas,

as premissas utilizadas em estudos anteriores e o respectivo desempenho em comparagdo com o
resultado efetivamente obtido; e (iii) avaliamos as premissas utilizadas na estruturagéo dos fluxos de
caixa projetados e a razoabilidade da taxa de desconto utilizada no modelo econémico-financeiro
preparados pela Companhia. Com base no resultado dos procedimentos efetuados, consideramos que
os saldos do ativo intangivel, respectivos valores recuperaveis e respectivas divulgagdes no periodo
apresentado estdo adequados no contexto das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.
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3. Empréstimos, financiamentos e debéntures (Notas Explicativas n® 2.16,
12 e 13)

Motivo pelo qual o assunto foi tratado como principal assunto de auditoria

Em 31 de dezembro de 2022, os saldos consolidados dos empréstimos e financiamentos reconhecidos
no passivo circulante e ndo circulante eram de R$ 38.567 mil e R$ 618.834 mil, respectivamente, e o
saldo de debéntures no valor de R$ 295.566 mil, reconhecido no passivo néo circulante.

Devido ao alto indice de alavancagem financeira e a representatividade dos saldos em relagéo as
demonstrac¢des contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto e necessidade de
cumprimento de determinadas clausulas restritivas (“covenants”) por parte da Companhia e de suas
controladas que, se ndo cumpridas, poderiam ocasionar o vencimento antecipado das dividas, este
assunto foi considerado significativo em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: a discussdo com a administragao sobre o
plano de negécios e medidas tomadas para renegociacao das dividas, testes substantivos na
movimentacéo dos saldos de empréstimos e financiamentos (incluindo adigées, amortizagées, recélculos
dos encargos financeiros e avaliagdo da classificagdo entre passivo circulante e n&o circulante)

nas demonstragcdes contabeis individuais e consolidadas, confirmagéo dos saldos junto aos credores dos
empréstimos e financiamentos, analise e testes de aderéncia com relagéo as clausulas contratuais e
restritivas, bem como analise das respectivas divulgacbes nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas.

Com base no resultado dos procedimentos efetuados, consideramos que os saldos de empréstimos e
financiamentos, assim como as respectivas classificagdes e divulgacdes, estdo adequados no contexto
das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstragées do valor adicionado

As demonstragdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e
apresentadas como informagéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a
formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as
demonstracdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estéo
de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 — Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstrag¢des do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e s&o consistentes em relagéo as
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governancga pelas demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacao das demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Standards Accounting Board
(lasb), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.
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Na elaboracéo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a administragéo € responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,

os assuntos relacionados com sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e de suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis
individuais e consolidadas

Nossos objetivos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgbes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distor¢ao
relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com objetivo de expressarmos
opinido sobre e eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;

¢ Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administragao;

e Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e de sua controlada. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniéo,
se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia e sua controlada a ndo mais se manter em continuidade operacional;

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada; e

e Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela diregao, supervisdo e desempenho da auditoria do
Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagées significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados mais significativos na auditoria das demonstragbes contabeis do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que alguma lei ou regulamento tenha proibido
divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 22 de margo de 2023

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1

_A

| i
\| | | } L. ™~ o~

R AN
Edinilson Attizani _/

Contador CRC 1SP-293.919/0-7
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Monte Rodovias S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
ATIVO

Controladora Consolidado

Notas 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 7 14.827 29 117.252 119.912
Contas a receber 9 - - 14.610 13.415
Tributos a recuperar 71 - 7.224 878
Despesas antecipadas 170 91 1.155 1.087
Dividendos a receber - 22.000 - -
Adiantamentos - - 250 388

15.068 22.120 140.491 135.680

Ativo nao circulante

Fundos restritos 8 - - 19.811 37.912
Depésitos judiciais - - 21.674 27.038
Despesas antecipadas - - 15 -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 19 - - 7.815 272
Outros ativos - - 26 154
Investimentos 10 592.039 622.249 8.388 7.363
Imobilizado - - 4.005 3.995
Intangivel 11 - - 1.359.133 1.376.772
Direito de uso 15 - - 7.519 5.445
592.039 622.249 1.428.386 1.458.951

Total do ativo 607.107 644.369 1.568.877 1.594.631

As notas explicativas da Administragdo sado parte integrante das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas.



Passivo circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigagdes tributarias
Partes relacionadas
Arrendamentos
Proviséo para conserva especial
Outras obrigacdes

Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Arrendamentos
Provisdo para contingéncias
Partes Relacionadas
Proviséo para conserva especial
Outros passivos

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Prejuizos acumulados

Monte Rodovias S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Controladora Consolidado
Notas 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
12 20 4 25.271 14.269
13 - - 38.567 16.917
14 3.726 - 4.526 3.131
161 - 7.404 5.760
14 1 3.614 4.000
26 1.268 - - -
15 - - 3.240 1.554
17 - - 4.401 2.833
18 - - 18.015 23.554
5.189 5 105.038 72.018
13 - - 618.834 657.368
14 76.090 92.439 294.566 281.338
15 - - 4.253 5.603
16 - - 8.969 4.646
26 19.444 25 - -
17 - - 19.336 11.258
- - 10.500 10.500
95.534 92.464 957.458 970.713
20 472.264 472.264 472.264 472.264
20 79.636 79.636 79.636 79.636
20 (45.516) - (45.519) -
506.384 551.900 506.381 551.900
607.107 644.369 1.568.877 1.594.631

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da Administragdo sado parte integrante das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas.
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Monte Rodovias S.A.

Demonstragoes dos resultados para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita liquida de servigos
Receita de construgdo

Custo dos servigos prestados
Custo de construgao

Ganho por compra vantajosa

Gerais e administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras receitas (despesas) operacionais

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes do Imposto de renda e da contribuigdo social
Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Imposto de renda e contribuicédo social diferidos

(Prejuizo) lucro liquido do exercicio

(Prejuizo) lucro por agéo - em reais

Controladora

Consolidado

Notas 2022 2021 2022 2021
21 - - 237.637 151.102
21 - - 37.849 28.609

- - 275.486 179.711

22 - - (152.175) (61.075)
22 - - (37.472) (28.324)
- - 85.839 90.312

- - - 113.242

23 (2.003) (836) (65.203) (39.820)
(30.209) 92.895 - -

- - 3.101 634

(32.212) 92.059 23.737 164.368

24 313 3 15.724 4.579
24 (13.617) (12.294) (91.808) (55.964)
(45.516) 79.768 (52.347) 112.983

19 - - (714) (1.583)
19 - - 7.542 (31.632)
(45.516) 79.768 (45.519) 79.768

25 (96,38) 247,57 (96,38) 247,57

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.
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Monte Rodovias S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (45.516) 79.768 (45.519) 79.768
Total do resultado abrangente do periodo (45.516) 79.768 (45.519) 79.768

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.
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Monte Rodovias S.A.

Demonstracdes das mutagoes do patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reserva de Lucros
Reservas de recompra de agoes (prejuizos)
Capital social Reserva legal lucros a realizar e de investimentos acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2020 1 - - - (133) (132)
Aumento de capital em 26 de abril de 2021 100.627 - - - - 100.627
Aumento de capital em 28 de abril de 2021 370.436 - - - - 370.437
Aumento de capital em 28 de abril de 2021 1.200 - - - - 1.200
Lucro liquido do periodo - - - - 79.768 79.768
Constituigdo de reserva legal - 3.982 - - (3.982) -
Constituicdo de reserva de lucro a realizar - - 18.980 - (18.980) -
Destinacéo das reservas estatutarias - - - 56.674 (56.674) -
Em 31 de dezembro de 2021 472.264 3.982 18.980 56.674 - 551.900
Prejuizo do exercicio - - - - (45.519) (45.519)
Destinagao:
Absorgao de prejuizos com reserva de
lucros - (3.982) (18.980) (22.557) 45.519
Em 31 de dezembro de 2022 472.264 - - 34.117 - 506.381

As notas explicativas da Administragcao sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.



Monte Rodovias S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
Notas 2022 2021 2022 2021
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social (45.516) 79.768 (52.347) 112.983
Ajustes
Margem de construgéo - - (377) (283)
Depreciacédo e amortizagéo 11 - - 83.821 23.626
Juros e variagdes monetérias, liquidas 7.571 11.835 80.401 47.435
Apropriagéo do custo de captagéo - - - 649
Apropriacéo de receita de juros - - - (923)
Proviséo para contingéncias 16 - - 4.324 2.724
Proviséo para perdas esperadas de créditos de liquidacdo duvidosa 9 - - (120) 37
Provisdo para conserva especial 17 - - 9.646 3.708
Baixa do imobilizado e intangivel - - - (1.150)
Destinacéo para reservas - - (1.025) -
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 30.209 (92.813) - -
Juros Capitalizados - - - (297)
Ganho por compra vantajosa - - - (113.242)
Resultado ajustado das operagées (7.736) (1.210) 124.323 75.267
Variagao dos ativos e passivos
Contas a receber 9 - - (698) 569
Despesas antecipadas (79) (90) (83) 1.189
Tributos a recuperar (71) - (6.347) (12)
Depositos judiciais - - 5.364 (1.019)
Adiantamentos 20.687 - 138 -
Outros ativos - - 128 392
Fornecedores 16 3 11.002 (19.810)
Obrigagdes tributarias 13 1 (1.100) (166)
Obrigagbes sociais e trabalhistas 161 - 1.644 (621)
Proviséo para perdas em investimentos - (82) - (82)
Partes relacionadas - (27) - 569
Outras obrigacdes - - (5.540) 14.054
12.991 (1.405) 128.831 70.330
Juros pagos (8.990) - (71.853) (40.991)
Caixa liquido das atividades operacionais 4.001 (1.405) 56.978 29.39
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Investimentos realizados - (81.972) - (77.222)
Dividendos recebidos 22.000 - - -
Aplicagdo financeira - - - 3.476
Contas vinculadas - - - 13.360
Adicdes liquidas ao intangivel 11 - - (61.711) (27.694)
Adigdes liquidas ao imobilizado - - (754) (1.569)

Caixa liquido das atividades de investimentos 22.000 (81.972) (62.465) (89.649)
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Monte Rodovias S.A.

Demonstragcoes dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caixa liquido das atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizagao de financiamentos e debéntures
Partes relacionadas
Aumento de capital
Utilizagao (adicédo ao) do fundo restrito
Captacao/Baixas de arrendamento
Captacao de empréstimos e financiamentos
Caixa liquido das atividades de financiamentos
Efeito de caixa das empresas adicionadas na consolidagédo
Aumento (redugao) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Controladora Consolidado

Notas 2022 2021 2022 2021
22.000 (81.972) (62.465) (89.649)
13/14 (11.203) - (68.936) (153.288)
- - - 1.000
- 2.800 - 2.800
- - 18.101 (835)
15 - - (6.338) (1.106)
13/14 - 80.605 60.000 272.634
(11.203) 83.405 2.827 121.205
59.005
14.798 28 (2.660) 119.900
7 29 1 119.912 12
7 14.827 29 117.252 119.912

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.
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Monte Rodovias S.A.

Demonstragoes do valor adicionado em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receitas
Receita de servigos
Receita de construgédo ICPC 01-R1

Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia e outros

Custo de construgdo ICPC 01-R1

Servigos de terceiros e outros operacionais
Valor adicionado bruto

Depreciagéo e amortizagéo
Apropriagéo de seguros

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Outros

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracéao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuigées
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneragao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Outras

Remuneracgao de capitais proprios
Prejuizo do exercicio

Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado

2022 2021 2022 2021
- - 260.325 165.586
- - 37.849 28.609
- - 298.174 194.195
(20) - (1.607) (32.864)
- - (37.472) (28.325)
(587) (833) (58.517) (14.633)
(607) (833) 200.578 118.373
- - (83.066) (23.623)
(187) - (2.684) (1.383)
(794) (833) 114.828 93.367
313 - 15.724 4.604
(30.209) 92.895 - -
- - 3.101 113.811
(30.690) 92.062 133.653 211.782
938 - 51.070 23.700
880 - 36.124 14.585
58 - 12.854 7.991
- - 2.092 1.124
224 - 23.879 57.057
224 - 10.584 48.236
- - 29 1
- - 13.266 8.820
13.664 12.294 104.223 55.304
13.611 12.294 91.664 53.522
53 - 407 373
- - 12.152 1.409
(45.516) 79.768 (45.519) 79.768
(45.516) 79.768 (45.519) 79.768
(30.690) 92.062 133.653 211.782

As notas explicativas da Administragdo sado parte integrante das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas.
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Notas explicativas da Administracao as
demonstracoes contabeis individuais e

consolidadas em
31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma)

1. Informagdes gerais

A Capri Holding e Participagbes Societarias Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, foi constituida
originalmente como sociedade limitada, mediante contrato social sob o nimero 35.236.143.190, o qual foi
registrado na Junta Comercial de Sao Paulo em sessdo no dia 14 de julho de 2020. Posteriormente, em
21 de setembro de 2020, foi aprovada a transformagao do tipo societario de sociedade limitada para
sociedade por agdes de capital fechado, nos termos da Lei n? 6.404/76. Em razdo da transformacgao, a
denominagéo social foi alterada para Monte Rodovias Holding e Participagdes S.A. Em 09 de julho de
2021, a razao social foi alterada para Monte Rodovias S.A. (“Companhia” ou “Monte Rodovias”).

A Monte Rodovias tem como objeto social: holding patrimonial e administragdo de seu patriménio,
constituido por bens moveis (inclusive quotas de agdes de outras sociedades), semoventes e iméveis
proprios, podendo celebrar quaisquer negécios necessarios a consecugao de seu objeto social e a
administragdo de seu patrimdnio, inclusive de outras sociedades.

A Monte Rodovias é controlada direta do M Rodovias Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura (“Fundo de Investimento M Rodovias”).

Em 16 de outubro de 2020, a Companhia adquiriu (cessao onerosa) a totalidade das agdes
representativas do capital social da Verona Holding Participagdes Societarias S.A. (“Verona”) de seus
proprios acionistas, Fundo M Rodovias Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (“FIP
M Rodovias”) e Monte Equity Partners Consultoria e Desenvolvimento Ltda., conforme demonstrado na
Nota Explicativa n? 10. A Verona tem como objeto social: holding patrimonial e administragédo de seu
patrimonio, constituido por bens méveis (inclusive quotas de agbes de outras sociedades), semoventes e
imoveis préprios, podendo celebrar quaisquer negdcios necessarios a consecugao de seu objeto social e
a administragado de seu patrimonio, inclusive de outras sociedades.

Em 28 de abril de 2021, a Monte Rodovias integralizou a¢des subscritas pela Verona com investimento
detido na empresa Concessionaria Bahia Norte S.A. (“CBN”).Desta forma, a partir desta data, a
Companhia passa a deter o controle indireto da CBN. A aquisigédo das agdes da CBN, pelo Fundo de
Investimento M Rodovias, controlador indireto da Companhia, se deu apds o atendimento das condi¢des
precedentes previstas no contrato de compra e venda de agdes celebrado com seus antigos acionistas e
junto ao Poder Concedente.



A CBN, com sede em Salvador, no Estado da Bahia, foi constituida em 29 de junho de 2010, tem como
objeto social a exploragéo e operacao do sistema rodoviario composto por trechos das rodovias BA-093,
BA-512, BA-521, BA-524, BA-526 e BA-535, seus acessos, faixas de dominio, edificagdes e terrenos,
bem como pelas areas ocupadas com instalagbées operacionais e administrativas, tudo em conformidade
com as condi¢des do contrato de concesséo firmado entre o Estado da Bahia, o Departamento de
Infraestrutura de Transportes da Bahia (Derba), a Agéncia Estadual de Servigos Publicos de Energia,
Transportes e Comunicagbes do Estado da Bahia (Agerba), pelo prazo de 25 anos.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 2° termo aditivo ao Contrato de Concesséo, com finalidade
de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da BA-526 e o km 8,5 da BA-099, com extensado de 11,20 km.
Como consequéncia, a area de total concedida passou a ser 132,65 km. Em decorréncia dos novos
investimentos, para recompor o equilibrio econdmico-financeiro da concesséo, a vigéncia do Contrato foi
aditada, passando de 25 para 30 anos.

Em 30 de abril de 2021, a Verona, controlada da Companhia, concluiu a aquisi¢édo e se tornou
proprietaria da totalidade de a¢des do capital social da empresa CRA apds o atendimento das condi¢des
precedentes previstas no contrato de compra e venda de agbes celebrados com seus antigos acionistas
e, também, junto ao Poder Concedente. Desta forma, a partir desta data, a Companhia passa a deter o
controle indireto da CRA.

A CRA, com sede no Cabo de Santo Agostinho, estado de Pernambuco, foi constituida em

10 de junho de 2011, tendo como objetivo a exploragao, pelo regime de concessao, e a execugao de
obras do Complexo Viario e Logistico de SUAPE, nos termos do Contrato de Concessé&o celebrado em
18 de julho de 2011, com o Poder Concedente representado pelo Complexo Industrial Portuario
Governador Eraldo Gueiros “Suape” (Governo do Estado de Pernambuco), cujo prazo de concessao € de
35 anos, contados de novembro de 2011, podendo ser prorrogado para fins de reequilibrio econémico-
financeiro.

A extenséao concedida é de 44 km e o projeto é responsavel pela integracdo do Sistema Rodoviario ao
Complexo Industrial-Portuario. O eixo principal da rota comega na BR-101 Sul, na altura do Hospital D.
Helder Camara e termina em Nossa Senhora do O, acesso a Porto de Galinhas e ao litoral Sul do estado
de Pernambuco.

Em 30 de abril de 2021, a Verona, controlada da Companhia, concluiu a aquisi¢édo e se tornou
proprietaria da totalidade de a¢des do capital social da empresa CRC apo6s o atendimento das condigbes
precedentes previstas no contrato de compra e venda de agbes celebrados com seus antigos acionistas
e junto ao poder concedente. Desta forma, a partir desta data, a Companhia passa a deter o controle
indireto da CRC.

A CRC, com sede em Jaboatédo dos Guararapes, estado de Pernambuco, foi constituida em

15 de dezembro de 2006, tendo como objetivo a exploragdo, mediante concesséo patrocinada,
responsavel pela construgédo, operagao, manutengéo e conservagéo do Sistema Viario do Paiva. A via
litordnea tem 6,5 km de extensdo e uma Ponte Arquiteto Wilson Campos Junior, com 320 m, a qual liga
0s municipios de Jaboatao dos Guararapes e Cabo de Santo Agostinho. O contrato de concesséo tem
prazo de 35 anos e 03 meses.

As obras de execugéo da concesséo tiveram inicio em janeiro de 2008 e foram concluidas em margo de
2010, com inicio das operagbes em 11 de junho de 2010.

Em 22 de novembro de 2021, a Companhia obteve o registro de companhia aberta categoria A perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), porém até o momento ndo tem negociagédo de suas ag¢des no
mercado de capital.



1.1. Procedimentos arbitrais envolvendo as controladas

a)

b)

CBN

Em agosto de 2017, a CBN foi comunicada pela Camara de Comércio Brasil-Canada (“CCBC”)
de Notificagao Inicial de Procedimento Arbitral, instaurado pela Construtora Norberto
Odebrecht S.A. (“CNO”) e pela OAS S.A. — Em Recuperagao Judicial (“OAS”), via o Consércio
Construtor BA 093, constituido para realizagdo das obras de adequacgéao e construgédo das
rodovias concessionadas, alegando, em resumo, custos excedentes e ndo previstos na
execugdo das referidas obras, o que teria levado ao desequilibrio econdmico-financeiro do
contrato de construgdo. O Procedimento Arbitral encontra-se em andamento, ao final de sua
fase instrutoéria, aguardando a realizagdo de pericia de engenharia, deferida pelo Tribunal
Arbitral. No que se refere aos resultados, a Administragdo da CBN e seus assessores legais
entendem n&o haver, no momento, parametros para sua mensuragdo, bem como para
determinacgao de eventual perda ou ganho, o que devera ser definido apenas na fase decisoria
do Procedimento Arbitral. De acordo com o contrato de compra e venda da CBN, celebrado em
07 de fevereiro de 2021 e aditivos posteriores, ficou estabelecido que: (i) em caso de decisédo
desfavoravel a CBN, aos vendedores tém a obrigagao de indenizar a CBN em relagéo a
quaisquer perdas decorrentes deste procedimento de arbitragem Tal indenizagédo é sem
limitagdo de valor e prazo e respaldada por contratos acessorios de protegao e garantias; e (ii)
em caso de decisao favoravel a CBN, os vendedores tém o direito de receber quaisquer valores
de indenizagao, liquidos de impostos, decorrentes deste procedimento de arbitragem, desde
que percebidos financeiramente pela CBN. Destaca-se que eventuais perdas com arbitragens,
de acordo com o contrato de concessao, sdo passiveis de reequilibrios econémico-financeiro em
favor das concessionarias.

CRA

Em 25 de agosto de 2017, a CRA foi comunicada pela Camara de Comércio Brasil-Canada
(CCBC) de Notificagdo Inicial de Procedimento Arbitral, instaurado pelo Consércio Expressway,
formado pelas construtoras CNO e OAS (Requerentes). Atualmente o processo encontra-se na
fase de liquidagéo de sentenga. De acordo com o contrato de compra e venda da CRA,
celebrado em 07 de fevereiro de 2021 e aditivos posteriores, ficou estabelecido que: (i) em caso
de decisdo desfavoravel a CRA, aos vendedores tém a obrigagédo de indenizar a CRA em
relagdo a quaisquer perdas decorrentes deste procedimento de arbitragem. Tal indenizacgao é
sem limitagdo de valor e prazo e respaldada por contratos acessorios de protegéo e garantias,
sem limitagdo de valor e prazo; e (ii) em caso de decisdo favoravel a CRA, os vendedores tém o
direito de receber quaisquer valores de indenizagao, liquidos de impostos, decorrentes deste
procedimento de arbitragem, desde que percebidos financeiramente pela CRA.

Em 14 de setembro de 2022, CRA e COESA (antiga OAS) peticionaram no Procedimento
Arbitral informando a celebragéo de acordo entre estas e, na sequéncia, em 18 de outubro de
2022, CRA e CNO apresentaram petigao conjunta informando a realizagao de transagéo entre
as Partes, bem como requerendo a extingdo do feito diante dos acordos celebrados, que ndo
representaram 6nus financeiro para a CRA. Em 28 de outubro de 2022, o Tribunal Arbitral
proferiu sentenga homologatéria, determinando a extingdo do procedimento arbitral.



2. Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstragdes contabeis estdo
descritas a seguir.

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes contabeis estdo expressos em milhares de reais,
exceto quando indicado de outra forma. A moeda funcional da Companbhia é o real (R$).

2.1. Base de preparagao
Declaragao de conformidade

As demonstragdes contabeis da Companhia e suas controladas foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposigdes da Lei n 6.404/76 e alteragdes
posteriores e das normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(lasb).

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas considerando o custo histérico
como base de valor dos ativos e passivos, que € ajustado para refletir a mensuragéo do valor justo em
determinados ativos e passivos financeiros.

A preparagao das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas requer o uso de estimativas
contabeis e o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de
aplicacao das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para essas
demonstracdes contabeis, estdo divulgadas na Nota Explicativa ne 3.

Demonstragoes contabeis individuais e consolidadas

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢des da Lei no 6.404/76 e alteragdes
posteriores, e das normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (lasb), e estdo sendo divulgadas juntamente com as demonstra¢des contabeis consolidadas.

Nas demonstrag¢des contabeis individuais, as controladas séo contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragbes contabeis individuais
quanto nas demonstragdes contabeis consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido
atribuivel aos sécios da Companhia.

A emissdo dessas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foi autorizada pela diretoria da
Companhia em 22 de margo de 2023.

2.2. Consolidagao

As demonstragdes contabeis consolidadas incluem as informagbes da Companhia e de suas Controladas
(denominadas em conjunto de “Grupo”).

Nas demonstragdes contabeis consolidadas foram eliminados o investimento na proporgéo da
participagdo da Sociedade no patrimdnio liquido e no resultado da controlada, os saldos ativos, passivos,
as receitas e as despesas entre as empresas, quando existentes.

As demonstragdes contabeis consolidadas foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo as normas emitidas pelo CPC e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(lasb).

Todas as informagdes relevantes proprias destas demonstragdes contabeis, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e estas correspondem as utilizadas pela Administragdo na gestdo do Grupo.
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As demonstracdes contdbeis consolidadas abrangem as seguintes Companhias:

Participagao no
capital social (%)

Companhias consolidadas Controle Pais 31/12/2022
Verona Holding e Participa¢des Societarias S.A. ("Verona") Direto Brasil 99,99
Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A. ("CRC") Indireto Brasil 100,00
Concessionaria Rota do Atlantico S.A. ("CRA") Indireto Brasil 100,00
Concessionario Bahia Norte S.A. ("CBN") Indireto Brasil 100,00

A Companhia adquiriu suas Controladas indiretas: CBN em 28 de abril de 2021, CRA e CRC em

30 de abril de 2021. Desta forma, os saldos apresentados nas demonstrag¢des do resultado, do resultado
abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, da controladora e do consolidado,
em 31 de dezembro de 2021, para fins comparativos, compreendem as operagdes para os periodos
iniciados a partir daquelas datas.

2.3. Combinagao de negbcios

Combinagdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisigéo. O custo de uma
aquisicdo é mensurado pela soma da contraprestagéo transferida, avaliada com base no valor justo na
data de aquisig¢éo, e o valor de qualquer participagédo de nao controladores na adquirida. Para cada
combinagao de negdcio, a adquirente deve mensurar a participagao de nao controladores na adquirida
pelo valor justo ou com base na sua participagéo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos
diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negocio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo
de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econémicas e as
condigdes pertinentes na data de aquisi¢cdo, o que inclui a segregacao, por parte da adquirida, de
derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinagéo de negdcios for realizada em estagios, o valor justo na data de aquisi¢cdo da
participagéo societaria previamente detida no capital da adquirida é reavaliado a valor justo na data de
aquisicdo, sendo os impactos reconhecidos na demonstracédo do resultado.

Qualquer contraprestagéo contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida a valor justo na
data de aquisigdo. Alteragdes subsequentes no valor justo da contraprestagdo contingente considerada
como um ativo ou como um passivo deverdo ser reconhecidas de acordo com o CPC 48 - Instrumentos
Financeiros (IFRS 9) na demonstracéo do resultado ou em outros resultados abrangentes.

Se a contraprestagao contingente for classificada como patriménio, ndo devera ser reavaliada até que
seja finalmente liquidada no patriménio. Inicialmente, o agio (Goodwill) € mensurado como sendo o
excedente da contraprestagéo transferida em relagéo aos ativos liquidos adquiridos. Se a
contraprestagéo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenga devera ser
reconhecida como ganho na demonstragéo do resultado.

Apbs o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido em uma
combinagao de negdcios €, a partir da data de aquisi¢ao, alocado a cada uma das unidades geradoras
de caixa da Companhia que se espera que sejam beneficiadas pelas sinergias da combinagéo,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.

Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for
alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da operacdo ao apurar-se o
ganho ou a perda na alienagao. O agio alienado nessas circunstancias € apurado com base nos valores
proporcionais da parcela alienada em relagéo a unidade geradora de caixa mantida.
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2.4. Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

A apresentacao da Demonstragédo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislagdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as companhias
abertas. As normas IFRS nao requerem a apresentagao dessa demonstragdo. Como consequéncia,
pelas normas IFRS, essa demonstragao esta apresentada como informagao suplementar, sem prejuizo
ao conjunto das demonstragdes contabeis.

2.5. Lucro (prejuizo) por agéo

O resultado basico por agéo é calculado através da divisdo do resultado liquido do exercicio atribuido aos
acionistas controladores da Companhia pela quantidade média ponderada de todas as classes de agbes
em circulagéo durante o exercicio.

O resultado diluido por agéo é calculado mediante ao ajuste da quantidade média ponderada de agdes
em circulagao pelos instrumentos potencialmente conversiveis em ac¢des, a menos que esses ajustes
ndo sejam diluidores.

2.6. Segmentos operacionais

A operagado da Companhia e de suas controladas consiste na exploragao de concessao de rodovias,
sendo este o Unico segmento de negdcio e maneira em que as decisdes e recursos sdo feitas. As
receitas sdo provenientes da cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias (clientes externos).
Nenhum cliente externo representa mais do que dez por cento das receitas totais da Companhia e de
suas controladas.

2.7. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, e com risco insignificante de
mudanca de valor (Nota Explicativa n2 7).

2.8. Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagédo de servigos no
decurso normal das atividades das controladas. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no
ativo nao circulante (Nota Explicativa n2 9).

Os registros do contas a receber sao realizados pelos respectivos valores faturados e estao
representadas substancialmente por recebiveis de pedagio eletrdnico e vale pedagio, com prazo de
recebimento inferior a 60 dias. Caso seja julgado necessario, é constituida Provisdo Esperada de Perdas
com Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PECLD).

2.9. Despesas antecipadas

As despesas antecipadas s&o compostas por prémios de seguros a apropriar avaliadas ao custo, liquidas
das apropriagdes, que sao reconhecidas ao resultado de acordo com o prazo de vigéncia do seguro e
custo de captagéo de financiamentos ainda nao liberados.

2.10. Depésitos judiciais

Trata-se basicamente de depésitos judiciais realizados para a¢des de desapropriagédo e indenizagdes de
benfeitorias na faixa de dominio, cujo objeto mais significativo sdo as areas situadas na Via Metropolitana
Camacari Lauro de Freitas, além de processos civeis e trabalhistas.
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2.11. Partes relacionadas

Na Controladora, o saldo de mutuos foi registrado, inicialmente, a valor justo, e mensurado,
subsequentemente, ao custo amortizado, com prazo de realizagéo superior a 12 (doze) meses e,
consequentemente, classificado no ativo nao circulante (Nota Explicativa n® 25)

2.12. Demais ativos

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de custo ou realizagao, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagdes monetarias auferidos até a data do balango. Quando necessaria, é
constituida provisdo para redugdo aos seus valores de recuperagdo. Se o prazo de realizagdo é
equivalente a um ano ou menos os demais ativos sao classificados no ativo circulante, do contrario estao
apresentados no ativo nio circulante.

2.13. Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagdo acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo dos itens e pode incluir transferéncias do patriménio
de quaisquer ganhos/perdas de hedge de fluxo de caixa qualificados como referentes a compra de
imobilizado em moeda estrangeira. O custo histérico também inclui os custos de financiamento
relacionados com a aquisigcao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econédmicos futuros
associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranga.

O valor contabil de itens ou pegas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutengbes sao
langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciagao é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos o valor residual,
durante a vida util estimada.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, quando aplicavel, ao final de cada
periodo/ exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel, se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagdes sao determinados pela comparacao dos resultados com o seu
valor contabil e sdo reconhecidos em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” na
demonstracao do resultado.

2.14. Intangivel
2.14 1. Ativos intangiveis decorrentes do contrato de concessao

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia dos contratos de concessao sao registrados conforme
Interpretagédo Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessao, item 17, relativo a estimativa do valor
justo de construgdo e outros custos incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de concessao esta
sujeito aos pressupostos e estimativas, bem como a utilizagdo de diferentes premissas, e podera vir a
afetar os saldos registrados.

A vida util estimada dos ativos remanescentes também exige pressupostos e estimativas, onde
alteragdes nas circunstancias futuras, poderiam afetar a vida util remanescente dos ativos intangiveis e
podem ter um impacto significativo nos resultados de operagdes futuras (Nota Explicativa n2 11).
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O ativo intangivel tem sua amortizag&o iniciada quando estiver disponivel para ser utilizado nas
operagdes. A amortizagao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é reconhecida no
resultado através de projecéo de curva de trafego estimada para o periodo de concesséo a partir da data
em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais reflete o padréo de consumo
de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Os juros referentes aos financiamentos, que séo
diretamente atribuiveis a construgéo, sao capitalizados como parte do ativo intangivel, liquido dos fundos
restritos, conforme CPC 20 (R1) — “Custos de empréstimos”.

2.15. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos
de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até 12 meses. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas
como passivo nao circulante.

2.16. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transagao e séo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferencga entre os valores captados (liquidos dos custos da transago) e o valor de liquidagao, é
reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Sociedade
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apods a data
do balango (Nota Explicativa n2 12).

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgao
ou produgéo de um ativo qualificavel, que € um ativo que necessariamente demanda um periodo de
tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, s&o capitalizados como parte do
custo do ativo quando for provavel que eles resultardo em beneficios econémicos futuros para a entidade
e que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos sédo
reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.

2.17. Outros passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango. Quando requerido,
os elementos do passivo decorrentes das operagdes de longo prazo sédo ajustados a valor presente,
sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

2.18. Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

A despesa do imposto de renda e da contribui¢cdo social do exercicio compreende os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto na
proporgéo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimdnio liquido ou no
resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribui¢do social corrente e diferido € calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A Administragdo avalia,
periodicamente, as posi¢des assumidas nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagéo as
situacdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel da margem a interpretagdes; e estabelece provisdes,
quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuigédo social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferengas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstragdes contabeis e sdo determinados usando aliquotas de imposto (base a legislagao fiscal)
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco.
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O Grupo constitui imposto de renda e contribui¢cdo social ativo do diferido sobre prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuigdo social, uma vez que, possui evidéncias suficientes para comprovar a existéncia
de disponibilidade de lucro tributavel suficiente para compensacao futura dos prejuizos fiscais ndo
utilizados.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito
legal e a intengdo de compensa-los quando da apuragao dos tributos correntes, em geral relacionado
com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

2.19. Capital social

As acdes ordinarias da Companhia sao classificadas no patriménio liquido (Nota Explicativa n2 19).

2.20. Reconhecimento da receita

As controladas reconhecem a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranga, é
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para as suas atividades e se baseiam suas estimativas levando em consideragéo as
especificagdes da prestagédo de servigo.

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sdo reconhecidas pelo regime de
competéncia, com base na utilizagdo da rodovia pelos usuarios e corresponde ao valor justo da
contraprestagéo recebida pela prestagédo de servigos no curso normal das atividades. A receita é
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

(i) Receita de contratos de construgao

A receita proveniente dos contratos de prestacao de servigos de construgéo é reconhecida de
acordo com os itens 13 e 14 da Interpretagédo Técnica ICPC 01 (R1) — “Contratos de concesséao”,
segundo o0 método de custo acrescido de margem.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstragédo do resultado, como custo dos
servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo
considerados para mensuragao da receita, que segue o método de custo acrescido da margem. A
receita é reconhecida pela margem anual de 1% sobre os custos incorridos atribuiveis ao contrato
de concessao, apurada pela combinagéo dos custos de supervisao, risco do negocio e
gerenciamento dos subcontratados.

Quando o encerramento de um contrato de construgdo ndo puder ser estimado de forma
confiavel, a receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que seréo recuperados.

2.21. Novas normas e interpretacdes
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apos 12 de janeiro de 2023.
e Classificagdo dos passivos como circulante e nao circulante (alteragdes ao CPC 26/IAS 1)

e Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transagao (alteragdes ao
CPC 32/I1AS 12);

e IFRS 17 Contratos de Seguros;
e Divulgacao de Politicas Contabeis (Alteragdes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2);

A Companhia e suas controladas ndo adotaram antecipadamente essas normas na preparagao destas
demonstragdes contabeis. Entretanto, ndo se espera que essas normas novas e alteradas tenham um
impacto significativo nas demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas da Companhia.
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3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Estimativas e julgamentos criticos sdo aqueles que requerem os julgamentos mais dificeis, subjetivos ou
complexos por parte da Administragao, frequentemente como resultado da necessidade de fazer
estimativas que tém impacto sobre questdes que sdo inerentemente incertas. As estimativas e os
julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros
fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. Os
resultados reais podem ser distintos dos planejados em fungao de diferengas nas variaveis, premissas ou
condi¢gbes usadas nas estimativas.

As principais estimativas e julgamentos utilizados pela Administragédo estao relacionados a seguir:
a) Provisao para perda no valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

O Grupo verifica se ha evidéncia objetiva de que um ativo ou o grupo de ativos esta deteriorado.
Um ativo ou grupo de ativos esta deteriorado se houver uma evidéncia objetiva de impairment
como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um
“evento de perda”) e aquele(s) evento(s) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do grupo de ativos que pode ser estimado de maneira confiavel. Para investimentos
em titulos patrimoniais, um significativo ou prolongado declinio no seu valor justo, abaixo do seu
custo, é também uma evidéncia de que esses ativos estdo deteriorados.

Anualmente, o Grupo testa eventual impairment de seus ativos nao financeiros. Os valores
recuperaveis dos ativos nao financeiros foram determinados com base em premissas derivadas
de condi¢gbes de mercado existentes na data do balango para ativos nao circulantes mantidos
para negociagao e no calculo do valor justo por meio do resultado.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 nio foram identificadas pela Administragéao,
evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment dos ativos nao
financeiros.

b) Imposto de renda e contribui¢cido social

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagéo das diferengas temporarias, com
base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e
em cenarios econdémicos futuros que podem, entretanto, sofrer alteragdes. As informagdes sobre
o imposto de renda e contribuigdo social diferidos estdo apresentadas na Nota Explicativa n2 18.

c) Reconhecimento de margem de receita de construgao

Na apuragao do valor justo da margem da receita de construgéo, cujo valor é de 1%, as
Controladas utilizam o custo total incorrido, mais uma margem de lucro, quando aplicavel, com
base nos custos incorridos atribuiveis ao contrato de concessao, apurada pela combinagio dos
custos de supervisao, risco do negécio e gerenciamento dos subcontratados.

d) Determinagao da amortizagao dos ativos intangiveis

A amortizagado do ativo intangivel reflete a estimativa de quando os beneficios econémicos

futuros dos ativos sejam consumidos ou o prazo final da concesséo, o que ocorrer primeiro.
Caso néo seja possivel estimar os beneficios econdmicos futuros, a amortizagao é feita de

forma linear.

O efeito da amortizagéo dos ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concessao é
reconhecido com base nas proje¢des das curvas de demanda, limitado ao prazo final da
concessao para a Controlada CBN e, linearmente no caso das Controladoras CRC e CRA pelo
prazo da concessao, em virtude da insuficiéncia de subsidios identificaveis as circunstancias
econdmicas e operacionais de sua infraestrutura. A Administragdo reconhece que essas sao as
melhores estimativas para refletir o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo de cada Controlada, limitado ao prazo final da concesséo, o que ocorrer
primeiro, sendo essas estimativas também utilizadas pelas principais empresas do segmento.
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Assim, a taxa de amortizagéo é determinada através de estudos econémicos que buscam refletir
o crescimento projetado de trafego das rodovias e a geragao dos beneficios econdmicos futuros
oriundos do contrato de concessédo e com base na vida util dos contratos, levando em
consideracao suas particularidades.

e) Provisao para passivos contingentes

A Companhia e suas Controladas estimam e atualizam as provisdes para as perdas provaveis
com base no histérico de desfechos em seus processos e na taxa média de éxito, calculada em
conjunto e com amparo da opinido de seus consultores legais externos.

4. Combinagao de negdcios na controlada
Aquisicdo da CBN, da CRA e da CRC pela controlada Verona

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1, a Verona adquiriu o controle da CBN, da CRA e da CRC.
Para contabilizagdo da combinagéo de negdcios relativa as aquisi¢gdes de controle, a Verona optou por
aplicar o método de aquisigéo previsto no CPC 15 (R1) — Combinagao de negdcios que estabelece que a
adquirente identifique o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos a data de aquisigao.

Em decorréncia da combinagéo de negécios, a Companhia, em conjunto com empresa especializada
contratada, realizou e concluiu a analise de avaliagao do valor justo de mercado dos ativos adquiridos e
passivos assumidos da CBN, da CRA e da CRC e efetuou as alocagdes correspondentes no balango
patrimonial (Purchase Price Allocation — PPA).
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A composigdo da contraprestagao, alocagao final do prego da aquisigao, identificagdo do valor de mercado dos ativos liquidos calculados e alocagéo do agio, estéo

demonstrados a seguir:

Valor contabil Ajuste valor justo (PPA) Valor justo
CBN CRC CRA CBN CRC CRA CBN CRC CRA
Ativos 984.203 84.286 282.522 119.413 52.486 45.708 1.103.616 136.772 328.230
Ativos circulantes 46.522 11.171 24.387 - - - 46.522 11.171 24.387
Outros ativos ndo circulantes 69.544 11.705 32.052 - - - 69.544 11.705 32.052
Intangivel - - - - - - - - -
Infraestrutura (direito de concessao) 862.680 61.187 224.288 119.413 52.486 45.708 982.093 113.673 269.996
Outros 5.457 223 1.795 - - - 5.457 223 1.795
Passivos (740.544) (46.174) (217.865) - - - (740.544) (46.174) (217.865)
Passivos circulantes (91.902) (5.086) (21.050) - - - (91.902) (5.086) (21.050)
Passivos néo circulantes (648.642) (41.088) (196.815) - - - (648.642) (41.088) (196.815)
Total dos ativos identificaveis liquidos 243.659 38.112 64.657 119.413 52.486 45.708 363.072 90.598 110.365
Total da contraprestacao 370.436 41.671 46.051
Agio (goodwill) 7.363 - -
Ganho por compra vantajosa - 48.927 64.315

(a) O valor de mais valia atribuido ao direito de contrato pelo PPA sera amortizado pela vida util remanescente dos contratos de concessao, considerando o critério de

amortizagéo e as particularidades de cada contrato, conforme Nota Explicativa n? 11;

(b) A CBN foi adquirida pelo Fundo de Investimento M Rodovias que, na mesma data, integralizou as a¢des subscritas pela Companhia com a totalidade das agbes
da CBN pelo seu valor justo de R$ 370.436. Com processo de apuragao da diferenga entre o custo da combinagao de negdcios e o valor justo dos ativos e
passivos identificaveis, com a conclusédo do Purchase Price Allocation (PPA), determinou-se o valor do goodwill; e

(c) O ganho por compra vantajosa auferido nas aquisigoes de controle da CRA e da CRC (total de R$ 113.241) se justifica pelo contexto de mercado e clara intengdo
de saida do segmento pelos vendedores. O preco de aquisi¢éo foi definido em dezembro de 2019 e o fechamento da transag&o ocorreu em abril de 2021.
No decorrer deste periodo, varios aspectos influenciaram na melhoria do valor justo dos ativos como o reperfilamento de dividas, recuperagédo do crescimento de

curva de trafego etc.
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5. Instrumentos financeiros
5.1. Ativos financeiros
Classificagao

O Grupo classifica os ativos sob a categoria do custo amortizado. A classificacdo depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragdo determina a classificagdo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial. Os ativos financeiros (ndo derivativos) sdo com pagamentos
fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante ndo
circulante, considerando o prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissao do balango.

Reconhecimento e mensuragao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacéo — data
na qual o Grupo se comprometera a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sao, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéo para todos os ativos financeiros néo
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia e suas Controladas avaliam, nas datas do balango, se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ndo é recuperavel. Um ativo financeiro é considerado como nao
recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado
de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de
perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel
pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento de
dificuldade financeira relevante.

5.2. Passivos financeiros
Classificagao

A Companhia e suas Controladas determinam a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento
do seu reconhecimento inicial. Os passivos financeiros incluem empréstimos e financiamentos e
fornecedores.

Reconhecimento e mensuragao

Apbs o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados pelo custo
amortizado, utilizando-se o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstragao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizagédo pelo método da taxa de juros efetivos.

6. Gestao de risco financeiro
6.1. Fatores de risco financeiro
a) Consideragdes gerais

As atividades da Companhia e de suas Controladas as expdem aos diversos riscos financeiros:
risco de liquidez, risco de crédito e elevagado da taxa de juros. A gestdo de risco se concentra na
antecipagao de agdes em momentos de imprevisibilidade dos mercados financeiros e buscando
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia e de suas
Controladas.

A gestédo de risco realizada pela Companhia e suas Controladas é pautada pela identificagao,
mensuragao e mitigagado dos riscos mapeados para todos os seus negdécios.
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b)

c)

d)

e)

Gerenciamentos de riscos

A Companhia e as suas controladas estdo expostas aos riscos de liquidez, em virtude de
eventual possibilidade de ndo conseguir honrar seus compromissos operacionais e financeiros
pela auséncia de caixa; aos riscos de mercado, decorrentes de variagdes de taxas de juros e
precos, e ao risco de crédito decorrente da possibilidade ndo conseguir garantias ou novos
financiamentos perante instituicdes financeiras.

A Companhia e suas Controladas adotam procedimentos de gestao de riscos de liquidez, de
mercado e de crédito, através de politicas e preservacdo de margem operacional através de
eficiéncia na gestéo de recursos além de mecanismos de manutencéo de caixa minimo, visando
sempre antecipar a eventuais variagdes de mercado que possam expor seus ativos e passivos,
protegendo a rentabilidade dos contratos e o patriménio.

Risco de liquidez

Revisao das projecdes de caixa sao realizadas de forma continua, sempre com premissas
conservadoras, de modo a assegurar a capacidade da Companhia em honrar suas
necessidades operacionais e financeiras. A Companhia e suas Controladas buscam preservar
caixa minimo suficiente para assegurar a operagao em caso de eventuais flutuagdes de
mercado.

Risco de crédito

As operagdes que sujeitam a Companhia e suas Controladas a concentragéo de risco de crédito
residem, principalmente, na ndo obteng&o de novos financiamentos/garantias em fungao do
mercado e nas contas correntes bancarias, aplicagdes financeiras, onde fica expostas ao risco
da instituicdo financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, A Companhia e suas
Controladas acompanham a situagao financeira de mercado continuamente e mantém contas
correntes bancarias com instituicdes financeiras consideradas pela Administragdo como de
primeira linha.

Exposicao a riscos de taxas de juros e indices de inflagao

A Companhia e suas Controladas estdo expostas ao risco de variagdo de taxas de juros e
indices de inflagdo, que podem causar aumento em sua despesa financeira, com o
provisionamento de juros futuros.

A tabela a seguir demonstra a exposi¢do no passivo da Companhia (Consolidado) em 31 de
dezembro de 2022 (valores expressos em milhares de R$):

Proximos Entre 13e Entre 25e 37 meses

Instituicao financeira Taxa contratada 12 m 24nn 36n em diante
BNB-CBN TJLP + 4% a.a. 379 229 103 8
Desenbahia-CBN TJLP + 3% a.a. 1.909 1.599 1.396 5.920
Desenbahia-CBN TJLP + 3% a.a. 818 674 577 1.972
Desenbahia-CBN CDI +4% 2.189 1.249 625 122
Debéntures - CRC IPCA +7,87% 11.725 10.197 9.483 73.402
Debéntures - CRA IPCA +7,17% a.a. 22.886 20.261 19.589 158.129
Debéntures - Monte Rodovias IPCA + 10,5% a.a. 13.658 12.308 11.770 41.736

Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variagdes de valor justo em decorréncia da flutuagéo
da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI),
principais exposigdes de risco de mercado da Companhia e de suas Controladas.
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As avaliagbes de sensibilidade dos instrumentos financeiros a esta variavel sdo apresentadas a
sequir:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Selegao dos riscos

A Companhia e suas controladas selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar
os valores dos instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros TJLP e
CDI e de inflagdo o IPCA.

Selegao dos cenarios

Em atendimento ao CPC 40 (R1) — Instrumentos Financeiros: Evidenciagao (Oficio-
Circular/CVM/SNC/SEP/ n© 01/2021) a Companhia apresenta na analise de sensibilidade
trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos adversos para a
Companhia.

Como cenario provavel (cenario ) na taxa de juros TJLP e CDI, foram consideradas as
projecbes apresentadas a seguir:

Indicador 2022 2023 2024 2025 2026 2027
TJLP (*) 7,2% 71% 6,2% 5,9% 5,8% 5,8%
CDI () 12,4% 13,5% 10,5% 9,3% 8,6% 8,6%
IPCA (*) 5,8% 6,3% 4,2% 3,5% 3,0% 3,0%

(*) Fonte: Itad BBA Fev./2023.

Para os dois cenarios adversos na taxa de juros TJLP e CDI, foram consideradas uma alta
de 25% sobre as projegdes apresentadas acima como cenario adverso possivel (cenario Il)
e de 50% como cenario adverso extremo (cenario Ill).

As taxas consideradas foram:

Cenario | Cenario Il Cenario lll
Indicador Provavel Adverso possivel Adverso extremo
TJLP (*) 6,30% 7,88% 9,46%
CDI (%) 10,48% 13,10% 15,72%
IPCA (*) 4,29% 5,36% 6,43%

(*) Refere-se a média aritmética da projecédo de 2022 a 2027 das taxas apresentadas
acima.

Analise de sensibilidade de variagoes na taxa de juros — TJLP

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢ao a variagcao da
taxa de juros TJLP, é apresentada na tabela a seguir:

Juros a incorrer

Cenario | Cenario ll Cenario lll

Adverso Adverso
Instrumento Vencimento Risco Provavel Possivel 25% Extremo 50%
BNB - CBN 2026 Alta da TJLP 379 437 493
Desenbahia - CBN 2033 Alta da TJLP 818 954 1.088
Desenbahia - CBN 2034 Alta da TJLP 1.909 2.227 2.541

Anidlise de sensibilidade de variagdes na taxa de juros — CDI
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A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢ao a variagcao de
Deposito Interbancario, € apresentada na tabela a seguir:

Juros a incorrer

Cenario | Cenario ll Cenario lll
Adverso Adverso
Instrumento Vencimento Risco Provavel Possivel 25% Extremo 50%
Desenbahia - CBN 2026 Alta do CDI 2.189 2.602 3.004

(v) Analise de sensibilidade de variagées no indice de inflagdo — IPCA

Juros a incorrer

Cenario | Cenario Il Cenrio lll
Adverso Adverso
Instrumento Vencimento Risco Provavel Possivel 25% Extremo 50%
Debéntures - Monte Rod 2031 Alta do IPCA 13.658 15.114 16.587
Debéntures - CRA 2036 Alta do IPCA 22.886 26.471 29.623
Debéntures - CRC 2037 Alta do IPCA 11.725 13.401 15.037

A administracdo desses instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégia
operacional, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. O procedimento interno consiste
em acompanhamento permanente da taxa contratada versus as taxas de mercado vigentes.

As operagdes desses instrumentos sao realizadas pela area de estruturagao financeira e
tesouraria da Companhia, por meio de avaliacdo e estratégia de operagdes previamente
aprovadas pela diretoria.

As analises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as mudancas em
variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia, sujeitos a essas
variaveis. As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e
pressupostos em relagao aos eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa
regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a
liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados, devido a subjetividade relativa ao processo utilizado na
preparagao das analises e as mudangas inerentes de mercado.

A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos ou demais instrumentos
financeiros atrelados durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2022.
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6.2. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia e suas Controladas ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

O Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a
divida liquida, dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos e financiamentos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado
no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e
aplicagdes financeiras. O capital total € apurado através da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida. O indice de alavancagem
financeira pode ser assim sumariado:

Consolidado

Nota 31/12/2022 31/12/2021
Empréstimos e financiamentos 12 657.401 674.285
Debéntures 13 300.092 284.469
(-) Caixa e equivalentes de caixa 7 (117.252) (119.912)
(-) Fundos restritos 8 (19.811) (37.912)
Divida liquida 820.430 800.930
Total do patriménio liquido 506.381 551.900
Total do capital préprio e de terceiros 1.326.811 1.352.829
indice de alavancagem financeira - % 62% 59%

6.3. Instrumentos financeiros por categoria — Consolidado
A seguir, apresentamos a segregagao dos instrumentos financeiros, por categoria:

Consolidado

Mensurados ao custo amortizado

Nota 31/12/2022 31/12/2021

Ativos, conforme balango patrimonial

Caixa e equivalente de caixa 7 117.252 119.912
Fundos restritos 8 19.811 37.912
Contas a receber 9 14.610 13.415
Outros ativos 26 154
Total 151.699 171.393
Passivos, conforme o balango patrimonial

Empréstimos e financiamentos 12 657.401 674.285
Debéntures 13 300.092 284.469
Fornecedores 25.271 14.269
Arrendamentos 14 7.493 7.157
Outras obrigagdes, excluindo obrigacdes legais 17 28.515 34.054

Total 1.018.798 1.014.234
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7. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Caixa e bancos 6 18 9.520 15.424
Aplicacdes financeiras (a) 14.821 11 107.732 104.488
Total 14.827 29 117.252 119.912

(a) Na Controladora, o saldo em aplicagbes financeiras € decorrente de aplicagdo automatica do saldo
em conta corrente realizadas pelas instituigdes financeiras depositarias ao final do dia, com
baixissima rentabilidade.

As Controladas mantém aplicac¢des financeiras, em sua maioria do tipo CDB, de curto prazo de alta
liquidez, prontamente conversiveis em caixa, remunerados a taxa entre 98% e 103% do Certificado
de Dep0sito Interbancario (CDI).

8. Fundos restritos

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo de R$ 19.811 (R$ 37.912 em 31 de dezembro de 2021), registrado
no ativo ndo circulante do Consolidado, refere-se aos montantes mantidos em contas bancarias,
condicionados a resgates exclusivos, para eventual pagamento de parcelas dos financiamentos
(conforme Nota Explicativa n2 13), e sdo remunerados pela variagao do CDI (entre 98% e 99%).

9. Contas a receber

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Meios de pagamentos eletrdnicos 13.105 12.278
Vale-pedagio 284 405
Receitas acessorias 1.228 852
Qutros (7) -
(-) Perda estimada para perda com créditos de liquidagdo duvidosa (PECLD) - (120)
Total 14.610 13.415

As contas a receber sdo registradas pelos respectivos valores faturados e estéo representadas
substancialmente por recebiveis de pedagio eletronico e vale pedagio, com prazo de recebimento inferior
a 45 dias.

Consolidado

Movimentagédo da PECLD 31/12/2022
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (120)
(-) Baixas 120

Saldo em 31 de dezembro de 2022 -
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10. Investimentos

Controladora

31/12/2022 31/12/2021
Verona 592.039 622.249
(a) Informagdes acerca das investidas diretas:
Movimentagao dos saldos de investimentos:
Saldo em Equivaléncia Saldo em
Investidas Participagao 31/12/2021 patrimonial 31/12/2022
\erona 99,99% 622.249 (30.209) 592.040
31/12/2022
Quantidade de Lucro
agoes Participacao Patriménio (prejuizo) do
possuidas direta (%) Ativo Passivo liquido periodo
\Verona 551.286.324 99,99 642.033 49.996 592.037 (30.212)
(b) Informagdes acerca das investidas indiretas:
31/12/2022
Quantidade de Lucro
acoes Participagao Patriménio (prejuizo) do
possuidas direta (%) Ativo Passivo liquido periodo
CRC 26.150.154 100 100.294 65.771 34.523 (1.774)
CRA 141.438.908 100 294.097 229.435 64.662 (5.091)
CBN 367.759.706 100 985.538 726.589 258.949 (8.201)
Movimentagao dos saldos de investimentos:
Saldo em Equivaléncia Saldo em
Investidas Participagao 31/12/2021 patrimonial 31/12/2022
Verona 100% 622.249 (30.209) 592.040

A Monte Rodovias, possui controle acionario direto na proporgao 99,99% das a¢des da Verona, que por
sua vez, possui igualmente controle acionario direto na proporgéo 100% das a¢des das concessionarias

CBN, CRA e CRC.
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11. Intangivel

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Custo Amortizagdo acumulada Liquido Liquido
Intangivel em infraestrutura
Direito de concesséo - mais valia 217.608 (14.461) 203.147 211.887
Edificios e instalagdes 185.823 (45.102) 140.721 136.820
Direito de concesséo de servigos publicos 433.685 (110.894) 322.791 337.587
Pavimentacdes 824.729 (312.476) 512.253 555.018
Hardware e equipamentos de pedagio 36.166 (17.371) 18.795 19.754
Desapropriacdes 53.882 (9.829) 44.053 46.064
Maquinas e equipamentos 4.311 (2.079) 2.232 7.074
Meio ambiente e elementos de seguranca 47.011 (11.143) 35.868 38.698
Moveis e utensilios 13.495 (8.413) 5.081 207
Obras em andamento 67.725 - 67.725 16.948
Total 1.884.435 (531.768) 1.352.667  1.370.057
Outros intangiveis
Softwares 3.947 (1.655) 2.292 2.069
Marcas e patentes 46 - 46 46
Adiantamento a fornecedores e outros 4.128 - 4.128 4.600
Total 8.121 (1.655) 6.466 6.715
Total 1.892.556 (533.423) 1.359.133  1.376.772

Contrato de concesséo — infraestrutura

O custo relativo a infraestrutura é calculado pela apropriagdo do custo incorrido na formagao do
intangivel acrescido da margem de construgao (1%) e refere-se aos custos dos investimentos em bens
reversiveis ao Poder Concedente, direcionados para a infraestrutura da concesséo.

Movimentagao Consolidado

31/12/2022
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.376.772
(+) Adigoes 61.741
(-) Baixas (30)
(-) Amortizacdes (77.134)
(+/-) Transferéncias (2.216)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.359.133

12. Fornecedores

A Companhia se utiliza de operagbes com o FIDC para alongamento do prazo de pagamento de
fornecedores, sendo doze meses, o prazo médio para o alongamento. Em 31 de dezembro de 2022, o
saldo total de fornecedores é de R$ 25.271 (R$ 14.269 em 31 de dezembro de 2021), dos quais

R$ 14.981 referem-se a titulos cedidos ao FIDC, reconhecidos a valor presente. O saldo de fornecedores
portanto, tem sua flutuagao aumentada devido a contratagao dessas operagdes. Em dezembro de 2021,
nao havia saldo de fornecedores com titulos nesta modalidade, em fungao de quitagédo ocorrida em
novembro do mesmo ano. Em 2022, essa operagao esta sendo recomposta, com estimativa de
liquidacéo do saldo total até 31/12/2023. Os juros reconhecidos no periodo, foram obtidos a partir da
aplicagéo da taxa CDI +9.
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13. Empréstimos e financiamentos

Instituicao Encargos
Contratante financeira Vencimento Moeda financeiros 31/12/2022 31/12/2021
CBN (i) BNB 2031 R$ 10% a.a. 240.435 243.996
CBN (ii) BNB 2034 R$ 8,24% a.a. 182.085 184.152
CBN (iii) BNB 2032 R$ 2,5% a.a. 169.157 171.811
CBN (iv) BNB 2026 R$ TILP + 4% a.a. 4177 5.426
CBN (v) Desenbahia 2024 R$ CDI+4% a.a. 15.964 19.223
CBN (vi) Desenbahia 2031 R$ 10% a.a. 17.564 19.405
CBN (vii) Desenbahia 2031 R$ TJLP+3% a.a. 8.893 9.502
CBN (viii) Desenbahia 2032 R$ TJLP+3% a.a. 20.633 21.911
Custos de captacdo e estruturacéo R$ (1.507) (1.140)
Total 657.401 674.285
Passivo circulante 38.567 16.917
Passivo nao circulante 618.834 657.368

(i) Firmado pela CBN em 10 de agosto de 2011, no valor de R$ 254.139 liberados em 08 parcelas.
O prazo do financiamento é de 240 meses, com periodo de caréncia de 30 meses, o contrato possui

bdnus de adimpléncia de 15% da taxa de juros anual;

(ii) Firmado pela CBN em 26 de novembro de 2014, no valor de R$ 181.905, liberado em 07 parcelas,
com prazo de 240 meses, com caréncia de 36 meses. O contrato possui bénus de adimpléncia de

15% da taxa de juros anual;
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(iii) Firmado pela CBN em 12 de dezembro de 2012, no valor de R$ 188.435, liberados em 06 parcelas.
O prazo é de 240 meses, com caréncia de 30 meses. O contrato possui bénus de adimpléncia de
15% da taxa de juros anual;

(iv) Firmado pela CBN em 29 de abril de 2011, no valor de R$ 15.645, pelo prazo de 180 meses, com
periodo de caréncia de 30 meses;

(v) Firmado pela CBN em 15 de agosto de 2016, no valor de R$ 26.000, com prazo de financiamento de
72 meses, apos caréncia de 24 meses;

(vi) Firmado pela CBN em 12 de agosto de 2011, no valor de R$ 30.000, com prazo de 240 meses, apos
caréncia de 30 meses, contados a partir da data assinatura do contrato. O contrato possui bénus de
adimpléncia de 15% da taxa de juros anual;

(vii) Firmado pela CBN em 15 de abril de 2011, no valor de R$ 15.000, com prazo de financiamento de
240 meses, apos caréncia de 30 meses; e

(viii) Firmado pela CBN em 21 de dezembro de 2012, no valor de R$ 30.000, com prazo de 240 meses,
apos caréncia de 30 meses, contados a partir da data assinatura do contrato.

a) Custo de captagao

Os custos incorridos na captagéo estdo sendo apropriados ao resultado em fungéo da fluéncia
do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a taxa interna de retorno da
operagao para a apropriagao dos encargos financeiros durante a vigéncia das operagdes.

b) Garantias

(i) As garantias da CBN para os empréstimos obtidos junto ao Desenbahia e BNB s&o penhora
de acao, direitos creditérios e emergentes, fundo de liquidez em conta reserva e fianga
coorporativa;

c) Clausula restritivas (“covenants”)

Os contratos de empréstimos e financiamentos possuem clausulas restritivas (“covenants”), as
quais foram cumpridas pelas Controladas em 31 de dezembro de 2022.

Movimentagao Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2021 674.285
(+) Juros incorridos 42.750
(-) Juros pagos (43.368)
(-) Amortizacdes (15.799)
(+/-) Custos da transacao (467)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 657.401

Em 31 de dezembro de 2022, os montantes n&o circulantes tém a seguinte composi¢éo, por ano de
vencimento:

Prazos de vencimento Consolidado
2023 42.234
2024 49.880
2025 51.627
2026 52.245
2027 em diante 422.848

Total 618.834
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14. Debéntures
Consolidado
Encargos
Contratante Vencimento Moeda financeiros 31/12/2022 31/12/2021
IPCA +10,5%

Debéntures IPCA (i) Monte Rodovias 2031 R$ a.a 79.816 92.439
Debéntures CDI (ii) CRC 2027 R$ CDI + 3,95% - 40.000
Debéntures IPCA (iii) CRC 2037 R$ IPCA +7,87% 60.868 -
Debéntures IPCA+717%
IPCA — 12431 (iv) CRA 2036 R$ a.a. 169.781 160.000
Custos de captacao e
estruturagéo (10.374) (7.970)
Total 300.092 284.468
Passivo circulante 4.526 3.131
Passivo nao circulante 295.566 281.338

U]

(ii)

(iif)

Em 15 de abril de 2021, a Companhia emitiu R$ 80.000 de debéntures do tipo simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria.

A remuneracéo foi estabelecida como IPCA + 10,5%. O prazo total é de 10 anos com amortizagéo
customizada iniciando 18 meses apds a emissao. As garantias estabelecidas na escritura de
emissao das debéntures séo a alienagao e cessao fiduciarias da totalidade das agbes da Emissora
(“Companhia”) e da Verona, a Cessao fiduciaria sobre a Conta Vinculada da Emissora
(“Companhia”) e da Verona e o penhor em segundo ou terceiro grau sobre a totalidade das a¢des
das controladas da Verona (com eficacia sujeita a implementacéo da respectiva condicéo
suspensiva);

Em 24 de novembro de 2022, a CRC liquidou o saldo remanescente das debéntures emitidas em 02
de julho de 2021, em montante inicial de R$40.000.

Em 25 de outubro de 2022, a Companhia emitiu 60.000 debentures em série Unica no valor nominal
unitario de R$ 1), perfazendo o valor total da emissédo de R$ 60.000. As Debéntures sao do tipo
simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia real. A remuneracéo foi estabelecida
como IPCA + 7,87%. O prazo total é de 15 anos com amortizagdo customizada iniciando 12 meses
apo6s a emissdo. Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissédo das Debéntures serdao
destinados pela Companhia para: (i) o reembolso de gastos e despesas, e pré-pagamento da

12 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, a
ser convolada na espécie com garantia real, em série Unica, da Emissora, nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografaria, a ser convolada na Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, Para Distribuicao Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Concessionaria Rota
dos Coqueiros S.A.”, celebrado em 2 de julho de 2021 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos debenturistas de referida emisséo (“Primeira Emisséo de
Debéntures”); (ii) a realizagcao de investimentos futuros em obras civis, bem como de aquisi¢édo e
melhorias e equipamentos necessarios para o cumprimento do “Programa de Exploracéao
Rodoviaria — PER”".
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(iv) Em 15 de dezembro de 2021, a CRA emitiu 160.000 (cento e sessenta mil) debéntures em série

Unica no valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o valor total da emiss&o de
R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais). As Debéntures sdo do tipo simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, para distribuicdo publica com esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM n2 476. A remuneracgao foi estabelecida como IPCA + 7,17%.
O prazo total é de 15 anos com amortizagdo customizada iniciando 24 meses apos a emissao. Os
recursos liquidos obtidos por meio da Emiss&o das Debéntures foram destinados pela Emissora:

(a) implantacéo e exploragdo de novos acessos viarios, além de modernizagao e requalificagdo da
infraestrutura existente; (b) reembolso dos investimentos realizados previamente na concesséo; e
(c) reembolso e pré-pagamento do financiamento concedido pelo BNDES nos termos do “Contrato
de Financiamento Mediante Abertura de Crédito no 13.2.1434.1.

As garantias estabelecidas na escritura de emissao das debéntures sao: (i) o penhor das a¢des de
emissdo da (“Companhia”), em titularidade da Verona Holding e Participacdes Societarias S.A.;
cessao fiduciaria dos direitos creditdrios e emergentes da Concessao de titularidade da Companhia;
(iii) cessao fiduciaria dos direitos creditérios e relacionados a quaisquer contratos e apdlices de
seguros de titularidade da Companhia; e (iv) conta vinculada na qual deverao transitar os recursos
decorrentes da cobranca da tarifa de pedagio.

Clausula restritivas (“covenants”)

Os contratos de debéntures possuem clausulas restritivas (“covenants”), as quais foram cumpridas
pelas Controladas em 31 de dezembro de 2022.

i) Na CRA o indice previsto em contrato é o indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD),
que passou a ser calculado com base nas demonstragbes contabeis a partir de 31 de
dezembro de 2022.

ii) Na CRC o indice financeiro previsto em contrato é o indice de Cobertura do Servigo da
Divida (ICSD), que devera ser calculado com base nas demonstracdes contébeis a partir de
31 de dezembro de 2023.

Movimentagao

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2021 92.439 284.469
(+) Captacao - 60.000
(+) Juros incorridos 7.571 36.779
(-) Juros pagos (8.991) (28.485)
(-) Amortizagdes (11.203) (51.204)
(+/-) Custos da transagao - (1.466)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 79.816 300.092

Prazos de vencimento

Consolidado

2023 11.493
2024 19.542
2025 28.040
2026 33.615
2027 em diante 202.876
Total 295.566
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15. Direito de uso e arrendamentos

A Companhia avaliou e identificou contratos com componentes de arrendamento, que esta dentro do
escopo de aplicagao do CPC 06 (R2).

O reconhecimento inicial considerou taxas de juros anuais obtidas utilizando como critério taxas médias
de captagao de cada Controladas, sendo 5,75% para a CRC, 6,0% para a CBN e 7,15% a.a. para a CRA.

Os principais contratos de arrendamento referem-se a guinchos, varredeira, pipa, ambulancia e veiculos

operacionais e administrativos.

Direito de uso (ativo)

Direito de uso Consolidado
Movimentagao 31/12/2022
Saldo em 31 de dezembro de 2021 5.445
(+) Adicdes 9.910
(-) Amortizagdes (3.868)
(-) Baixas (4.710)
(-/+) Transferéncias 742
Saldo em 31 de dezembro de 2022 7.519
Arrendamento (passivo)
Consolidado
Arrendamento 31/12/2022 31/12/2021
Passivo circulante 3.240 1.554
Passivo ndo circulante 4.253 5.603
Total 7.493 7.157
Consolidado
Movimentagao 31/12/2022
Saldo em 31 de dezembro de 2021 7.157
(+) Adicdes 9.910
(+) Apropriagédo de juros 872
(-) Baixas (10.446)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 7.493

Os efeitos inflacionarios no periodo de comparagéo com o fluxo real, foram projetados utilizando o IPCA
de 5,79% a.a. para o periodo de 01 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 2022 divulgado pelo IBGE,

e representam os seguintes montantes:

Consolidado

31/12/2022

Passivo de arrendamento

Fluxo real

Passivo de arrendamento 7.493
Despesa financeira 872
Fluxo inflacionado

Passivo de arrendamento 7.596
Despesa financeira 884

A Companhia e suas controladas ndo possuem outros ativos para os quais ndo foram aplicados os
requisitos dos itens 22 a 49 do CPC 06 (R2) — Arrendamento.
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16. Provisao para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2022, o Grupo possuia agdes e processos nas esferas administrativas e judiciais
gue requeiram o registro contabil de proviséo e divulgagdo em nota explicativa em atendimento ao
Pronunciamento CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, sendo:

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Civeis 7.258 4.060
Trabalhistas 1.645 586
Tributarias 18 -
Qutras 48 -
Total 8.969 4.646
Movimentagéao Consolidado
Civeis Trabalhistas Tributarias Outras

Saldo em 31 de dezembro de 2021 4.060 586 - -
Adicbes 3.198 1.059 18 49
Saldo em 31 de dezembro de 2022 7.258 1.645 18 49

Em 31 de dezembro de 2022, as Controladas, tem agbes envolvendo riscos de perdas possiveis, com
base na avaliagdo de seus consultores juridicos, no montante de R$ 22.365 (R$ 10.812 em 31 de

dezembro de 2021).

17. Provisdo para conserva especial

Em 31 de dezembro de 2022, o Grupo apresentava saldo de R$ 4.401 no passivo circulante e R$ 19.336
no passivo nao circulante, totalizando R$ 23.737 (R$ 14.091 em 31 de dezembro de 2021), referente a
provisdo para manutengao e recuperagao da infraestrutura, sendo:

(i) R$ 18.017 constituidos pela CBN, considerando os investimentos previstos para novas
intervengdes na pavimentagdo, visando garantir os parametros contratuais, em ciclos de
manutengao de 5 anos em face de eventuais desgastes decorrentes do trafego passante na
rodovia, tomando como base a projegao de fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente

pela taxa de desconto de 12,3% a.a;

(ii) R$ 103 constituida pela CRC, considerando os investimentos previstos para novas intervengées
na pavimentacao, visando garantir os pardmetros contratuais, em ciclos de manutengao de 5
anos em face de eventuais desgastes decorrentes do trafego passante na rodovia, tomando
como base a projegao de fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente pela taxa de

desconto de 14,2% a.a.; e

(iii) R$ 5.617 constituida pela CRA, considerando os investimentos previstos para novas
intervengdes na pavimentagdo, visando garantir os parametros contratuais, em ciclos de
manutengao de 5 anos em face de eventuais desgastes decorrentes do trafego passante na
rodovia, tomando como base a projegao de fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente

pela taxa de desconto de 15,3% a.a.
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18. Outras obrigacoes

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Cotas de FIDC a pagar (a) 9.089 18.134
Contribuicdo ao fundo sécio ambiental (b) 808 789
QOutras obrigacdes (c) 8.118 4.631
Total 18.015 23.554

(a) Obrigacao referente a cessao a titulo oneroso de 14.555 cotas subordinadas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), adquiridas em 28 de dezembro de 2021. Em 26 de

outubro de 2022 foram parcialmente liquidadas no montante de R$ 9 milhdes.

(b) Contribuigdo ao fundo socioambiental: Fundo criado pela controlada CRC, conforme disposigédo
contratual, lastreado com recursos decorrentes da receita de pedagio superior ao previsto no Edital
de Concorréncia obedecendo faixas de compartilhamento, cuja utilizagdo é exclusiva para os

projetos de gestéo social e ambiental; e

(c) As demais obrigagdes, correspondem em sua maior parte a adiantamento de clientes.

19. Impostos de renda e contribui¢cdo social diferidos

Em 31 de dezembro de 2022, O Grupo apresentava os seguintes saldos de imposto de renda e

contribuigdo social diferidos:

2022

2021

Consolidado

Consolidado

Prejuizo fiscal e base negativa 56.454 54.715
Diferencas temporarias (10.139) (15.941)
IR/CSLL diferido sobre ganho por compra vantajosa (38.502) (38.502)
Ativo diferido, liquido 7.815 272

As controladas estimam recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizo fiscal e base negativa

conforme o quadro a seguir:

Periodo CRC CRA CBN Consolidado
2023 513 1.392 1.403 3.308
2024 850 1.974 870 3.694
2025 930 2.648 793 4.371
2026 em diante 936 25.596 18.549 45.081
Total 3.229 31.610 21.615 56.454
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Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e da contribuigao social

Os valores de imposto de renda e contribuigdo social demonstrados no resultado apresentam a seguinte
reconciliagdo em seus valores a aliquota nominal:

2022

2021

Controladora

Consolidado Controladora Consolidado

Lucro (prejuizo) antes do imposto de

renda e contribuigao social (45.516) (52.347) 79.768 112.943
Imposto de renda (IR) e contribuigao

social sobre o lucro liquido (CSLL) a aliquota de 34% - 7.444 - (4.909)
Subvencgdes do lucro da exploragédo - - - -
Adicbes/ exclusdes permanentes - (842) - 5.0198
Adicbes/ exclusdes temporarias - 85 - (33.885)
Outras adigbes/exclusdes - 141 - (1,602)
IR e CSLL corrente constituidos no exercicio - (714) - (1.876)
IR e CSLL diferido constituidos no exercicio - 7.542 - (30.118)
Total de IR e CSLL no resultado - 6.828 - (31.994)

20. Patrimédnio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2022, o capital social subscrito € integralizado da Companhia é de
R$ 472.264, representado por 472.264.376 agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

b) Reservas legal e de lucros

i) Areserva legal é constituida anualmente como destinagédo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar

prejuizo e aumentar o capital.

ii) Em 31 de dezembro de 2022, o saldo de reservas de lucros, que contempla a reserva de
recompra de agdes e de investimento, era R$ 79.636. A reserva de recompra de agdes e de
investimento tem por finalidade a recompra, resgate, reembolso ou amortizagao de agdes
de emissao da prépria Companhia ou de suas controladas, ou o financiamento da expansao
das atividades da Companhia e/ou suas controladas e coligadas.

21. Receitas
Consolidado Consolidado
31/12/2022 31/12/2021
Receitas de pedéagio 252.790 160.095
Demanda de risco 3.767 1.518
Receitas acessoérias 6.770 3.989
Impostos e contribuigdo sobre servigos (22.827) (14.482)
Outras deducgdes (2.863) (18)
Receita liquida de servigos 237.637 151.102
Receita de construcéo 37.849 28.609
Receita liquida 275.486 179.711
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22. Custos

Consolidado

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Custos de pessoal (34.272) (16.327)
Servicos de terceiros (18.458) (14.676)
Materiais, equipamentos e veiculos (4.599) (3.207)
Gastos gerais (5.066) (6.416)
Provisdo de conserva especial (16.325) (2.851)
Depreciagdo e amortizagédo (73.455) (17.598)
Custos dos servicos prestados (152.175) (61.075)
Custos de construgéo (37.472) (28.324)
Total (189.647) (89.399)

(a) Os custos de obra de infraestrutura referem-se aos custos apurados e langados, tomando-se por
base as orienta¢des contidas na Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concesséo e

OCPC 05.

23. Despesas gerais e administrativas

Consolidado

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Despesas de pessoal (23.529) (12.608)
Servicos de terceiros (11.655) (16.808)
Materiais, equipamentos e veiculos (979) -
Gastos gerais (19.428) (4.375)
Depreciagdo e amortizagédo (9.612) (6.029)
Total (65.203) (39.820)

Os valores relativos as despesas gerais e administrativas para o exercicio de 2021, representam o
montante em oito meses, visto que o controle acionario das Concessionarias CBN, CRA e CRC pelo
grupo Monte Rodovias, ocorreu em Abril de 2021, por tal motivo, percebe-se no quadro acima, variagdo

relevante.

24. Resultado financeiro, liquido

Consolidado

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021
Descontos obtidos 114 23
Rendimentos de aplicagéo financeira 13.311 3.227
Atualizagdo monetaria ativa 472 1.031
QOutras receitas financeiras 1.827 298
Receitas financeiras 15.724 4.579
Juros de empréstimos e financiamentos (42.750) (33.022)
Juros de debentures (36.778) (13.636)
Juros de contratos de arrendamento (872) (71)
Outras despesas financeiras (11.408) (9.235)
Despesas financeiras (90.808) (55.964)
Resultado financeiro, liquido (76.084) (51.385)
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25. Luco (prejuizo) por agao

O resultado basico e diluido por agao é calculado mediante a divisdo do lucro/(prejuizo) atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas durante o
exercicio.

31/12/2022 31/12/2021
Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da

Companhia (45.516) (45.519) 79.768 79.768
Quantidade média ponderada de agdes

ordindrias em circulagao (milhares) 472.264 472.264 322.208 322.208
Lucro (prejuizo) por acao - Em reais (96,38) (96,38) 247,57 247,57

26. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possui saldo de R$ 20.712 decorrentes de transagdes com
partes relacionadas com a sua controlada Verona, referente a emissédo de debéntures simples em 05 de
outubro de 2022, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em série Unica para colocagéo
privada, tendo como unica debenturista a sua controlada Verona Holding e Participacbes Societarias S.A.
Os recursos obtidos por meio da emisséo das debéntures serdo destinados aos pagamentos das
obrigacbes da emissora, presente e futuras.

Remuneragao do pessoal-chave da Administragcao da Companhia

Em 31 de dezembro 2022, a Companhia registrou o montante de R$ 5.608 (R$ 4.859 em 31 de
dezembro de 2021), referente a remuneragéo dos administradores.

27. Contratos

a) Contrato de concessido — CBN

Contrato firmado em 17 de agosto de 2010 entre o Estado da Bahia, por intermédio da
Secretaria de Infraestrutura do Estado da Bahia (Seinfra), juntamente com o Departamento de
Infraestrutura de Transporte da Bahia (Derba), a Agéncia Estadual de Servigos Publicos de
Energia, transporte e comunicagbes do Estado da Bahia (Agerba), e a Concessionaria Bahia
Norte (Companhia), tendo como objeto a exploragao da infraestrutura e da prestacéo do servico
publico de recuperagéo, operagao, manutengao, monitoramento, conservagao, implantagao de
capacidade do Sistema Rodoviario “Concessao” dos trechos: BA-093, BA-512, BA-521, BA-524,
BA-526 e BA-535, mediante a prestagao de servigo pela Concessionaria pelo prazo de 25 anos,
a partir da data de assinatura do contrato.

A Companhia devera executar as obras de construgdo da rodovia seguindo a metodologia de
execugdo pré-estabelecida, além de elaborar os estudos e projetos executivos e obter as
licengas necessarias, incluindo as relacionadas a protegdo ambiental.

Em 25 de setembro de 2014, foi assinado o 2¢ termo aditivo ao Contrato de Concesséo

n2 01/2010 com finalidade de incluir o trecho situado entre o km 18,5 da BA-526 e o km 8,5 da
BA-099 denominado de Via Metropolitana, para ser construido pela Concessionaria e aditado
em 05 (cinco) anos a vigéncia do Contrato, passando de 25 para 30 anos além de 03 parcelas
de reequilibrios tarifario.

Durante o prazo de concessao, a Companhia devera contratar e manter em vigor apdlices de
seguro de riscos operacionais, seguro garantia, seguro da frota de veiculos e seguro de
responsabilidade civil.
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b)

c)

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessao:
e Implantagéo de terceiras faixas;

e Duplicagao;

e Implantagédo de acostamento;

e Implantagdo de passarelas para pedestres;

e Adequacao de paradas de 6nibus em trechos urbanos; e

¢ Instalacédo de cabines de pedagio.

Contrato de concessao — CRC

Contrato firmado em 28 de dezembro de 2006 entre o CGPE e a Companhia, tendo como objeto
a exploragdo do sistema viario composto pela praga de pedagio de Jaboatdo dos Guararapes, a
ponte de acesso sobre o Rio Jaboat&o, a via principal da Reserva do Paiva e a praca de
pedagio do Cabo de Santo Agostinho, precedida de obras, mediante a prestagéo de servico pela
concessionaria pelo prazo de 33 anos e 05 meses, podendo ser prorrogado até o maximo de

35 anos para garantir o prazo minimo de 30 anos de exploragéo, a partir da data de assinatura
do contrato, cujo valor de receita estimado é de R$ 143.203.

O Contrato podera ser rescindido por iniciativa da Companhia, no caso de descumprimento pelo
Poder Concedente de suas obrigagdes contratuais.

Contrato de concessao - CRA

O contrato de concesséo tem prazo de 35 anos, contados a partir de novembro de 2011,
mediante a cobranca de pedagios, permitindo a exploragéo de receitas acessorias, e consiste
na implantagéo dos novos acessos viarios e requalificacdo dos ja existentes, modernizagéo e
implantagéo do sistema de sinalizagdo, instalagéo de iluminagao publica, implantagéo de
sistemas eletrdnicos de gestéo e arrecadacéo de pedagios, dentre outras obras de manutengao
e operagao da rodovia.

Em 04 de janeiro de 2014, a Companhia iniciou suas operagées nas pragas de pedagio 1,2, 3 e
4, em 24 de janeiro de 2014 iniciou suas operacgbes da praga 5.

Foi assinado em 12 de setembro de 2017 o 22 Aditivo ao Contrato de Concesséo, conforme
pleito de reequilibrio protocolado pela Companhia, alterando, entre outras providéncias, o valor
da Tarifa Basica de Pedagio em R$ 0,054 — data base setembro de 2010, que passou a vigorar
a partir de 04 de janeiro de 2018, corrigida pelo IPCA do periodo. Do mesmo modo, foi assinado
em 28 de dezembro de 2018 o 32 Aditivo ao Contrato de Concesséao, onde foram reprogramados
investimentos, compensada a perda verificada com a edicao da Lei n® 13.711/2018 e incluidas
novas obriga¢des a Concessionaria. Este aditivo levou a Tarifa Basica de Pedagio para

R$ 4,938 — data-base setembro de 2010, praticada a partir de 04 de janeiro de 2019.

Em 13 de outubro de 2020, foi pleiteado junto ao Poder Concedente um novo pedido de
reequilibrio econémico e financeiro, com a atualizagao dos eixos suspensos, postergagédo dos
investimentos em balangas para 2022 e as perdas de receita decorrentes da pandemia da
Covid-19. Suape, através de oficio autorizou a postergacéo da implantagéo para o ano 10 da
concesséao (04/11/2020 — 03/11/2021) e iniciou a solicitagdo junto a Secretaria de Infraestrutura
e Recursos Hidricos de Pernambuco (Seinfra) pela retomada do grupo de trabalho, que discute
a questao das balangas, por solicitagdo da CRA.

O pleito continua em analise junto ao Poder Concedente.

Em 29 de abril de 2021, houve a emiss&o do 4° Aditivo ao Contrato de Concesséo, cujo objeto
foi o reconhecimento do aperfeicoamento do ato de anuéncia formalizado pelo Termo de
Anuéncia a Transferéncia de Controle Societario firmado em 06 de agosto de 2020, passando o
controle acionario da Companhia para a Verona Holding Participagbes Societarias S.A., com
efeitos a partir desta data, instante em que assume todos os direitos, deveres, obrigacdes,
responsabilidades e encargos relativos e fixados no Contrato de Concesséao.
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Ressaltamos que anualmente a Tarifa Basica é atualizada pelo IPCA, conforme previsto pelo
Contrato de Concesséo.

Extinta a concessao, o Poder Concedente assumira a prestacdo dos servigos, sendo-lhes
transferidos todos os bens reversiveis nos termos do Contrato de Concesséo.

Periodicamente, as Concessionarias avaliam a proposi¢ao de pleitos de reequilibrio econémico-
financeiro, com o objetivo de remunerar, conforme as modalidades e mecanismos previstos em cada um
dos contratos, os investimentos adicionais realizados no decorrer da execugéo contratual e que néo
estavam previstos originalmente nos respectivos planos de negdcio, bem como compensar eventuais
perdas decorrentes da materializagdo de eventos cujo risco ndo foi expressamente alocado a
Concessionaria.

28. Seguros

A Companhia e suas controladas mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por
orientacéo de especialistas, considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco de engenharia e garantia de término de obra e responsabilidade
civil, relativos a danos pessoais de carater involuntario causados a terceiros e danos materiais a bens
tangiveis, assim como para riscos de incéndio, queda de raio, danos elétricos, fendmenos naturais e
exploséo de gas. A cobertura contratada é considerada suficiente pela administragdo para cobrir
eventuais riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades, conforme quadro a seguir:

Riscos Responsabilidade Responsabilidade

Modalidade operacionais civil geral civil-D&0  Seguro garantia Veiculos
Vigéncia
Agosto de Maio de
Monta Rodovias - - 2023 2023 -
Dezembro de Dezembro de Agosto de Agosto de Setembro de
CBN 2023 2023 2023 2025 2023
Dezembro de Dezembro de Agosto de Agosto de Setembro de
CRC 2023 2023 2023 2025 2023
Dezembro de Dezembro de Agosto de Agosto de Setembro de
CRA 2023 2023 2023 2025 2023
Cobertura
Monte Rodovias - - 40.000 18.608 -
CBN 250.000 40.000 40.000 43.946 110% tabela FIPE
CRC 100.000 40.000 40.000 4.286 1.000
CRA 135.000 40.000 20.000 41.012 1.000

29. Eventos subsequentes
Empréstimos e financiamentos — CBN

Em 26 dezembro de 2022, foi assinado contrato junto ao Banco do Nordeste para obtencéo de recursos
financeiros para capital de giro no montante de R$10.000.

Em 30 de dezembro de 2022, foi assinado contrato junto ao Banco do Nordeste para obtengéo de
recursos financeiros para financiamento de obras de infraestrutura dos ativos no montante de R$
104.978.
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Coisa Julgada em Matéria Tributaria

Em decisdo unanime por ocasido do julgamento dos recursos extraordinarios - RE 955227 (Tema 885) e
RE 949297 (Tema 881), em 8 de fevereiro de 2023, o plenario do Supremo Tribunal Federal (STF) fixou
a tese de que uma deciséo final, mesmo transitada em julgado nas relag¢des tributarias deixara de possuir
eficacia caso: (i) verse sobre tributos recolhidos de forma continuada; e (ii) o proprio STF fixe
entendimento posterior em sentido contrario, em sede de repercusséo geral. Na pratica, caso o
contribuinte ndo recolha determinado tributo por possuir a seu favor decisao definitiva que considere
determinado tributo inconstitucional, devera voltar a recolher tal tributo, respeitada a irretroatividade e
anterioridade, apés decisdo do mesmo STF em sentido contrario.

A Administragdo da Companhia e de suas controladas avaliaram a decisé@o e nao identificou efeito e
possiveis impactos relevantes que, consequentemente, deveriam ser registrados e/ou relatados nas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2022.

Pleito de Reequilibrio Tarifario

Em janeiro de 2023, o processo de revisdo do reequilibrio econdmico-financeiro do contrato de
concesséo da Concessionaria Bahia Norte obteve avanco relevante. Apos a consolidacdo pelo Poder
Concedente e a analise juridica e financeira de eventos que compdem o escopo do trabalho, resta tao
somente a validagédo do cenario de recomposi¢cao mais adequado frente a realidade da Concessionaria
com a posterior validagéo e assinatura do Termo Aditivo ao Contrato. O processo de analise permanece
em andamento até o presente momento.
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2.

monte

RODOVIAS
Declaracdo da Diretoria

Nos termos das disposicdes constantes no artigo 25 da Instru¢do CVM n2. 480, 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada, que a Diretoria da Monte Rodovias declara que (i) reviu, discutiu e concorda com as
opiniGes expressas no relatério da Grant Thornton Auditores Independentes; e (ii) reviu, discutiu e concorda
com as demonstracdes contabeis da Companhia referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2022.

Sdo Paulo, 22 de marco de 2023.

Julio Cezar Troiano Zogbi
Diretor Presidente
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