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DECLARAÇÃO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

CONSOLIDADAS 

Em atendimento ao disposto no artigo 25, § 1º, inciso VI, da Instrução CVM nº 480 de 07 de 

dezembro de 2009, o Diretor Presidente e o Diretor de Relações com Investidores da GP 

INVESTMENTS, LTD., sociedade anônima de capital aberto, inscrita no Ministério da Fazenda 

sob o CNPJ nº 07.857.850/0001-50, com sede em 16 Burnaby Street, Hamilton, HM 11 – 

Bermuda, Bermudas, declaram que reviram, discutiram e concordam com as informações 

financeiras intermediárias consolidadas apresentadas.  

 

São Paulo, 14 de maio de 2024.  

 

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano  

Diretor Presidente  

 

Rodrigo Boscolo 

Diretor de Relações com Investidores 

 



 

 

DECLARAÇÃO DOS DIRETORES SOBRE O RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE 

 

Declaração do Diretor Presidente  

Eu, Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano, declaro que:  

1. Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas 

discussões subsequentes sobre os resultados de auditoria, concordo com as opiniões expressas 

no relatório do auditor elaborado pela KPMG Auditores Independentes Ltda não havendo 

qualquer discordância;  

2. Revisei este relatório das informações financeiras intermediárias consolidadas relativas ao 

período findo em 31 de março de 2024 da GP INVESTMENTS, LTD. e, baseado nas discussões 

subsequentes, concordo que tais informações refletem adequadamente todos os aspectos 

relevantes a posição patrimonial e financeira correspondente ao período apresentado.  

 

São Paulo, 14 de maio de 2024.  

 

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano  

Diretor Presidente 

 

 

Declaração do Diretor de Relações com Investidores  

Eu, Rodrigo Boscolo, declaro que:  

1. Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas 

discussões subsequentes sobre os resultados de auditoria, concordo com as opiniões expressas 

no relatório do auditor elaborado pela KPMG Auditores Independentes Ltda não havendo 

qualquer discordância;  

2. Revisei este relatório das informações financeiras intermediárias consolidadas relativas ao 

período findo em 31 de março de 2024 da GP INVESTMENTS, LTD. e, baseado nas discussões 

subsequentes, concordo que tais informações refletem adequadamente todos os aspectos 

relevantes a posição patrimonial e financeira correspondente ao período apresentado.  

 

São Paulo, 14 de maio de 2024. 

 

Rodrigo Boscolo 

Diretor de Relações com Investidores 
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Relatório sobre a revisão de informações trimestrais – 
ITR 

Aos Administradores e Acionistas da 
GP Investments, Ltd. 
Hamilton, Bermuda 

Introdução 
Revisamos as informações contábeis intermediárias consolidadas da GP Investments, Ltd. 
(“Companhia”), contidas no Formulário de Informações Trimestrais (ITR) referente ao trimestre 
findo em 31 de março de 2024, que compreendem o balanço patrimonial em 31 de março de 
2024 e as respectivas demonstrações do resultado e do resultado abrangente e das mutações 
do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período de três meses findo naquela data, 
incluindo as notas explicativas. 

A administração da Companhia é responsável pela elaboração das informações contábeis 
intermediárias consolidadas de acordo com a norma internacional IAS 34 – Interim Financial 
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board – (IASB), assim como pela 
apresentação dessas informações de forma condizente com as normas expedidas pela 
Comissão de Valores Mobiliários, aplicáveis à elaboração das Informações Trimestrais (ITR). 
Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre essas informações contábeis 
intermediárias consolidadas com base em nossa revisão. 

Alcance da revisão 

Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de 
informações intermediárias (NBC TR 2410 - Revisão de Informações Intermediárias Executada 
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by 
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações 
intermediárias consolidadas consiste na realização de indagações, principalmente às pessoas 
responsáveis pelos assuntos financeiros e contábeis e na aplicação de procedimentos 
analíticos e de outros procedimentos de revisão. O alcance de uma revisão é significativamente 
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, 
consequentemente, não nos permitiu obter segurança de que tomamos conhecimento de todos 
os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, não 
expressamos uma opinião de auditoria. 
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KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de 
responsabilidade limitada e firma-membro da organização global KPMG de 
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma 
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. 

KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company 
and a member firm of the KPMG global organization of independent member 
firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company 
limited by guarantee. 

Carlos Massao Takauthi 

Contador CRC 1SP-206103/O-4 

KPMG Auditores Independentes Ltda 

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 – 12° andar 

04711-911 - São Paulo/SP - Brasil  

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - São Paulo/SP - Brasil 

Telefone +55 (11) 3940-1500, Fax +55 (11) 3940-1501 

www.kpmg.com.br 

Conclusão sobre as informações contábeis intermediárias consolidadas 

Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a 
acreditar que as informações contábeis intermediárias consolidadas incluídas nas 
informações trimestrais acima referidas não foram elaboradas, em todos os aspectos 
relevantes, de acordo com a IAS 34, aplicáveis à elaboração de Informações Trimestrais - ITR 
e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores 
Mobiliários. 

São Paulo, 14 de maio de 2024 

KPMG Auditores Independentes Ltda 
CRC 2SP-027685/O-0 F SP 
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GP Investments 
Primeiro Trimestre de 2024 

Divulgação de Resultados 
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GP Investments

Destaques do 1T24 

14 de maio de 2024 – A GP Investments, Ltd. (“GP”) [B3: GPIV33] reporta seus resultados referentes ao 1º 

trimestre de 2024.  

A GP registrou um prejuízo líquido de USD 1,5M no primeiro trimestre 2024.  

Os destaques do trimestre foram: 

GP Investments: A empresa concluiu com sucesso seu aumento de capital, levantando USD 49M. 

Além disso, em fevereiro, a GP realizou uma recompra parcial de seus Títulos Perpétuos, totalizando USD 35M. 

Posteriormente, em abril, a GP amortizou parcialmente outros USD 10M de seu Título Perpétuo. 

Akad: Anunciou sua rodada Série A de USD 22,5M no início de abril, com a GP investindo USD 2,5M. 

Resultados do G2D: A empresa registrou um prejuízo líquido de USD 2,6M em 2024.  

GP Investments – Panorama do portfólio
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GP Investments
Notas: No relatório da administração, a GP Investments apresenta resultados gerenciais não auditados; O balanço patrimonial proporcional consolida 

100% das contas individuais das subsidiárias, excluindo a participação minoritária. As informações relacionadas aos honorários da empresa de auditoria 

são disponibilizadas anualmente em nosso Formulário de Referência. 

Valor Patrimonial Líquido (NAV) 

A tabela a seguir apresenta a composição do NAV da GP Investments por investimento em março de 2024, 
considerando a participação proporcional da GP na G2D: 

(1) O valor do investimento é baseado no valor de mercado da companhia em 31/03/2024.

Análise de Evolução do NAV

(Em USD milhões) 

Em 31 de março de 2024, o NAV total da GP Investments era de USD 299,5M, impulsionado pelo processo de 

aumento de capital de USD 48,9M. 

Relações com Investidores 

Rodrigo Boscolo, CFO e Diretor de Relações com Investidores 
Eduardo Coutinho, Vice Presidente 

+55 (11) 3556-5505 
ir@gp-investments.com

Investimentos GP G2D Total

Em milhões USD

Equity Portfolio 172,7 164,7 337,5 

Companhias Listadas em Bolsa 32,8 - 32,8 

  Centauro¹ 32,8 - 32,8 

Companhias Privadas 139,9 164,7 304,7 

Akad 73,7 - 73,7 

Bravo Brio + VDC 32,1 - 32,1 

2TM 12,6 - 12,6 

 BR Properties 2,2 - 2,2                 

Portfólio Legado 19,2 - 19,2 

Portfólio da G2D Investments - 164,7 164,7 

Ativos e Passivos 20,4 (58,4) (38,0) 

Caixa e Equivalentes de Caixa 26,2 0,1 26,2 

Investimentos Financeiros 13,7 - 13,7 

Recebíveis 25,6 - 25,6 

Outros Ativos 5,1 0,2 5,3 

Passivo (50,2) (20,9) (71,1) 

Participação de Minoritários - (37,7) (37,7) 

NAV (Patrimônio Líquido) 193,1 106,4 299,5 
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GP Investments, Ltd. 

Balanços Patrimoniais Consolidado em 31 de março de 2024 e 31 de dezembro de 2023 
(Valores expressos em milhares de reais) 

As notas explicativas são parte integrante das informações financeiras intermediárias consolidadas.

  Nota 31/03/2024 31/12/2023   Nota 31/03/2024 31/12/2023 

Ativo Passivo 
Circulante Circulante 
Caixa e equivalentes de caixa 9 85.230 94.217 Contas a pagar 35.168 9.794 
Instrumentos financeiros - circulante 10.3 288.166 260.539 Tributos a recolher 5.221 3.510 
Taxas de administração e performance 11 250 247 Provisão para salários, bonificações e encargos sociais 11 2.353 8.627 
Recebíveis de partes relacionadas - 
circulante 

11 14.574 8.085 Juros provisionados sobre bônus perpétuos 13 3.717 6.739 

Despesas antecipadas 1.839 2.750 Empréstimos e financiamentos - circulante 12 89.387 47.643 
Outros ativos - circulante 14.344 14.437 Partes relacionadas a pagar 11 175 169 
Total ativo circulante 404.403 380.275 Outros - 5

 Total passivo circulante 136.021 76.487
Não circulante 

Instrumentos Financeiros - Portfólio 
10.4(

a)
2.123.485 2.054.478 Não circulante 

Recebíveis de partes relacionadas - não 
circulante 

11 2.143 1.849 Empréstimos e financiamentos - não circulante 12 - 48.413

Recebíveis de empregados e acionistas 11 35.523 34.460 Bônus perpétuos 13 189.666 362.449
Imobilizado 4.562 4.594 Provisão para contingências 14 46.160 109.442
Outros ativos - não circulante 1.834 1.941 Total passivo não circulante 235.826 520.304
Total ativo não circulante 2.167.547 2.097.322 

  Total de passivos 371.847 596.791 

 Patrimônio líquido 
   Capital social 15 1.237 217 
 Ações de tesouraria (16.291)  - 

 Reservas de capital 15 1.192.726 954.943 
 Ajustes de avaliação patrimonial 1.210.844 1.170.495 
 Prejuízos acumulados (892.857) (884.801) 
 Total patrimônio líquido 1.495.659 1.240.854 

 Patrimônio líquido atribuível à GP Investments, Ltd 1.495.659 1.240.854 
 Participação de acionistas não controladores 704.444 639.952 

Total de ativos 2.571.950 2.477.597 Total de passivos e patrimônio líquido 2.571.950 2.477.597 
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GP Investments, Ltd. 

Demonstrações do resultado consolidada para os períodos 
findos em 31 de março de 2024 e 2023 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto pelo resultado por ação) 

As notas explicativas são parte integrante das informações financeiras intermediárias consolidadas. 

Nota 
01/01/2024 a 

31/03/2024 
01/01/2023 a 

31/03/2023 

Receitas 

Perdas não realizadas - Instrumentos Financeiros - Portfólio 10.4(a)(ii) (5.060) (131.940) 
Perdas realizadas - Instrumentos Financeiros - Portfólio 10.4(a)(iii) (5.764) - 
Taxa de gestão - 5.196
Dividendos 361 416
Outros 1 - 
Total de receitas (10.462) (126.328) 

Despesas 
Gerais e administrativas 17 (17.301) (22.526) 
Contingências 17 66.182 (1.148) 
Bonificações e taxa de performance sobre ganho realizado 17 (896) (1.611)
Total de despesas 47.985 (25.285)

Receitas financeiras 18 11.052 11.822 
Despesas financeiras 18 (9.230) (24.854) 
Resultado financeiro 1.822 (13.032) 

Lucro líquido (prejuízo) para o período 39.345 (164.645) 

Imposto de renda e contribuição social 19 (693) (644)

Lucro líquido (prejuízo) para o período 38.652 (165.289) 

Resultados atribuídos à controladora GP Investments, Ltd (8.056) (90.032) 
Resultados atribuídos aos acionistas não controladores 46.708 (75.257) 

38.652 (165.289) 

Média ponderada de ações - básico 98.195.089 78.716.954 
Prejuízo atribuível para a GP Investments Ltd - básico 15(c) (0,08) (1,14) 

Média ponderada de ações - diluído 99.095.089 78.716.954 
Prejuízo atribuível para a GP Investments Ltd - diluído 15(c) (0,08) (1,14) 
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GP Investments, Ltd. 

Demonstração do resultado abrangente consolidada para os períodos 
findos em 31 de março de 2024 e 2023 
(Valores expressos em milhares de reais) 

01/01/2024 a 
31/03/2024 

01/01/2023 a 
31/03/2023 

Lucro (prejuízo) líquido para o período 38.652 (165.289) 

Item que não serão subsequentemente reclassificados para o resultado 

Outros resultados abrangentes (1.277) 1.564 
Ajuste cumulativo de conversão 62.495 (50.947) 
Total dos resultados abrangentes 61.218 (49.383) 

Total dos resultados abrangentes, líquidos de impostos 99.870 (214.672) 

Resultado atribuído a 
Acionistas controladores 32.293 (119.617) 
Acionistas não controladores 67.577 (95.055) 

99.870 (214.672) 
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GP Investments, Ltd. 

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido consolidada para os períodos 
findos em 31 de março de 2024 e 2023 
(Valores expressos em milhares de reais) 

As notas explicativas são parte integrante das informações financeiras intermediárias consolidadas. 

  Capital 
Social 

Reservas 
de 

capital 
Prejuízos acumulados 

Ajustes de 
avaliação 

patrimonial 

Total 
controladora 

Participação 
dos não 

controladores 

Total do 
patrimônio 

líquido 

Em 1 de janeiro de 2023 212 931.900 (931.088) 1.256.244 1.257.268 806.945 2.064.213 

Variação nas participações de acionistas não controladores - - - - - 10.169 10.169 
Remuneração baseada em ação reconhecida no período - 2.401 - - 2.401 - 2.401
Prejuizo líquido do período - - (90.032) - (90.032) (75.257) (165.289)
Ganho (perda) na diluição de participação de acionistas não controladores - (629) - - (629) 629 - 
Outros resultados abrangentes - - - 1.564 1.564 - 1.564
Ajuste cumulativo de conversão - CTA - - - (31.150) (31.150) (19.797) (50.947)

Em 31 de março de 2023 212 933.672 (1.021.120) 1.226.658 1.139.422 722.689 1.862.111 

Capital 
Social 

Reservas 
de capital 

Prejuízos 
acumulados 

Ações de 
tesouraria 

Ajustes de 
avaliação 

patrimonial 

Total 
controladora 

Participação 
dos não 

controladores 

Total do 
patrimônio 

líquido 

Em 1 de janeiro de 2024 217 954.943 (884.801) - 1.170.495 1.240.854 639.952 1.880.806 

Aumento de capital 1.045 241.080 - - - 242.125 - 242.125
Aquisição de ações de Tesouraria - - - (21.500) - (21.500) - (21.500)
Cancelamento de ações em tesouraria (25) (5.184) - 5.209 - - - - 
Variações nas participações de acionistas não 
controladores 

- - - - - - (3.085) (3.085) 

Remuneração baseada em ações reconhecida no período - 1.887 - - - 1.887 - 1.887
Lucro (prejuízo) líquido do período - - (8.056) - - (8.056) 46.708 38.652 
Outros resultados abrangentes - - - - (1.277) (1.277) - (1.277)
Ajuste cumulativo de conversão - CTA - - - - 41.626 41.626 20.869 62.495

Em 31 de março de 2024 1.237 1.192.726 (892.857) (16.291) 1.210.844 1.495.659 704.444 2.200.103 
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GP Investments, Ltd. 

Demonstrações dos fluxos de caixa consolidada (método indireto) para os períodos 
findos em 31 de março de 2024 e 2023 
(Valores expressos em milhares de reais) 

As notas explicativas são parte integrante das informações financeiras intermediárias consolidadas. 

Note 01/01/2024 a 31/03/2024 
01/01/2023 

a 
31/03/2023 

Fluxo de caixa das atividades operacionais 
Lucro (prejuízo) líquido para o período 38.652 (165.289) 

  
Reconciliação do lucro do exercício aos fluxos de caixa operacionais 
Amortização de custos diferidos e despesas antecipadas 990 (265) 
Juros sobre instrumentos financeiros - circulante 10.3 (1.609) (7.665) 
Depreciação no valor justo dos instrumentos financeiros - circulante 10.3 (4.357) - 
Depreciação no valor justo dos instrumentos financeiros - não circulante 10.4 - (1.663)
Perdas não realizadas - instrumentos financeiros - Portfólio 10.4 5.060 131.940
Perdas realizadas - instrumentos financeiros - Porfólio 10.4 5.764 - 
Depreciação de ativo imobilizado 178 62 
Juros sobre empréstimos a pagar 12.c 2.169 790 
Juros sobre bônus perpétuos 13.b 5.853 9.743 
Provisão para contingências 17 (66.182) 1.148 
Despesas sobre remuneração baseada em ações 17 1.891 2.401 

  
(11.591) (28.798) 

Variação em ativos/passivos 
Uso de reserva de caixa 10.3 3.179 5.498 
Transferências para "SPVs" para pagamento de despesas 10.4 (2.476) (785) 
Venda de investimento - Portfolio - Investimento via G2D - Stripe 10.4 - (10.793)
Chamada de Capital - Portfolio - Investimento via G2D - Expanding Capital 10.4 (5.259) - 
Aquisição de investimento - Portfolio - Investimento via G2D - Expanding 
Capital 

- 416

Chamada de Capital - Portfolio - Investimento via G2D - The Craftory 10.4 (11.671) - 
Venda de investimento – Portfolio - Centauro 10.4 5.338 - 
Recebíveis de partes relacionadas (6.407) (338) 
Taxas de administração e performance 5 (5) 
Recebíveis de empregados e acionistas 40 125 
Outros ativos circulantes 550 (12.242) 
Outros ativos não circulantes 168 (88) 
Contas a pagar 24.837 1.574 
Impostos a pagar 1.584 452 
Salários, bonificações e encargos sociais (6.491) (6.350) 
Outros passivos 5 (5.248) 

  
Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais (8.189) (56.582) 

Fluxo de caixa das atividades de investimento 
Venda de instrumentos financeiros - circulante 10.3 3.080 37.377 
Aquisição de instrumentos financeiros - circulante 10.3 (19.410) (80.111) 
Venda de instrumentos financeiros - não circulante - 343
Aquisição de móveis e equipamentos - (1.226)

Caixa líquido aplicado nas atividades de investimento (16.330) (43.617) 

Fluxos de caixa das atividades de financiamento 
Aumento de capital 242.125 - 
Aquisição de ações de tesouraria (21.500) - 
Pagamento de juros sobre bônus perpétuos 13.b (8.893) (9.785) 
Pagamento de bônus perpétuos 13.b (173.303) - 
Aquisição de bônus perpétuo pela GP Cash 13.b (9.596) - 
Pagamento de empréstimos e financiamentos 12.c (9.903) - 
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos 12.c (1.921)  - 

  
Caixa líquido gerado (aplicado) pelas atividades de financiamento 17.009 (9.785) 

Efeitos de variações cambiais em caixa e equivalentes de caixa 16.497 8.338 

Aumento (redução) de caixa e equivalentes de caixa, líquido 8.987 (101.646) 

Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 85.230 213.227 

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício 94.217 111.581 
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GP Investments, Ltd. 

Notas explicativas às informações financeiras intermediárias consolidadas referente ao período 
findo em 31 de março de 2024 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 

1 Informações gerais e contexto operacional 

GP Investments, Ltd. ("Companhia" ou "GP") é uma entidade de investimentos domiciliada nas Ilhas das Bermudas ("Bermudas") com 
ações listadas na Bolsa de Valores de Luxemburgo e negociadas no mercado Euro MTF e também listadas e negociadas na forma de 
BDR na Bolsa de Valores Brasileira (B3). Está localizada na rua Burnaby, 16, Hamilton, Bermuda. 

As operações da Companhia compreendem atividades de private equity, real estate e investimentos diretos, incluindo a gestão de Limited 
Partners. Seus negócios são conduzidos por meio de suas subsidiárias integrais: GP North America, LLC (“GP North America”), GP 
UK Corporate, Ltd. (“UK Corporate”), GP Cash Management, Ltd. (“GP Cash”), GPAM, Ltd. (“GPAM”), GPIC, Ltd. (“GPIC”).  

A Companhia conduz seus negócios de private equity principalmente no mercado brasileiro, por meio da GPIC, seja diretamente ou por 
meio de fundos de private equity e imobiliários administrados pela Companhia. “Os fundos de private equity” são compostos por GP 
Capital Partners IV, LP (“GPCP IV”) e GP Capital Partners V, LP (“GPCP V”). “Os fundos imobiliários” são compostos por GP Real 
Estate A, LP (“GPRE A”), GP Real Estate B, LP (“GPRE B”), GP Real Estate C, LP (“GPRE C”). Os investimentos diretos são 
realizados por meio de suas subsidiárias Spice Private Equity (Bermuda), Ltd. (“Spice Bermuda”), Spice Private Equity (Delaware), 
LLC. (“Spice Delaware”), Ensure Holdings, LLC e G2D Investments, Ltd. (“G2D”). 

Resumo das principais participações 

Participação 
(%)  

País de domicílio 31/03/2024 31/12/2023 

Subsidiárias controladas integrais 
GP North America, LLC  Estados Unidos da América 100% 100% 
GP UK Corporate, Ltd  Reino Unido  100% 100% 
GPAM, Ltd  Ilhas Cayman  100% 100% 
GP Cash Management, Ltd  Bahamas  100% 100% 
GPIC, LLC  Estados Unidos da América 100% 100% 

Fundos de Private Equity (capital privado) 
GP Capital Partners IV, LP*  Ilhas Cayman 31,56% 31,56% 
GP Capital Partners V, LP*  Ilhas Cayman 47,51% 47,51% 

Fundos de Real Estate (imobiliários) 
GP Real Estate A, LP*  Ilhas Cayman 39,06% 39,06% 
GP Real Estate B, LP*  Ilhas Cayman 28,79% 28,79% 
GP Real Estate C, LP*  Ilhas Cayman 64,95% 64,95% 

Investimentos diretos 
Spice Private Equity, Ltd (em liquidação) - Nota 
10.2.c.(ii) 

 Suíça 100% 100% 

Spice Private Equity (Bermuda), Ltd.  Bermudas  100% 100% 
Spice Private Equity (Delaware), LLC  Estados Unidos da América 100% 100% 
G2D Investments, Ltd  Bermudas  73,86% 73,86% 
Ensure Holdings LLC  Estados Unidos da América 74,43% - 

(*) Percentual referente ao capital comprometido. 

1.1 Fundos de Private Equity 

 GP Capital Partners IV, LP

GPCP IV, LP é uma sociedade limitada baseada nas Ilhas Cayman (“GPCP IV”) registrada sob a Lei de Private Equity das Ilhas Cayman. 
A aquisição das empresas do portfolio é organizada pela GP Investments IV, Ltd. (“GP IV” ou “GPCP IV General Partner”), assessorada 
pela GP Investimentos Ltda de acordo com os termos do “Advisory Agreement” datado em 1º de julho de 2007.

GPCP IV General Partner realizou duas captações no valor de US$ 1.267.275. A participação do GPCP IV General Partner é
representada por 0,0008%.
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De acordo com o Limited Partnership Agreement (“GPCP IV LPA”), as atividades do GPCP IV começaram em 1º de julho de 2007 e 
continuaram por um período de dez anos. O GPCP IV General Partner pode prorrogar o prazo do GPCP IVpor um ou dois períodos 
sucessivos adicionais de um ano, sujeito à aprovação da maioria dos representantes do Comitê Consultivo. O Comitê Consultivo aprovou 
uma extensão de um ano até julho de 2019. Em 1º de julho de 2019, GPCP IV informou os Limited Partners a respeito do início de seu 
período de liquidação. 

 GP Capital Partners V, LP

GPCP V, LP é uma sociedade limitada baseada nas Ilhas Cayman (“GPCP V”) registrada sob a Lei de Private Equity das Ilhas Cayman.
A aquisição das empresas do portfolio é organizada pela GP Investments V, Ltd. (“GP V” ou “GPCP V General Partner”), assessorada
pela GP Investimentos Ltda de acordo com os termos do “Advisory Agreement” datado em 31 de julho de 2008.

O GPCP V General Partner realizou duas captações no valor de US$ 1.052.426. A participação do GPCP V General Partner é
representada por 0,0009%.

De acordo com o Limited Partnership Agreement (“GPCP V LPA”), os termos do GPCP V começaram em 4 de abril de 2008 e
continuaram por um período de dez anos. O GPCP V General Partner pode prorrogar o prazo do GPCP V por um ou dois períodos
sucessivos adicionais de um ano, sujeito à aprovação da maioria dos representantes do Comitê Consultivo. O Comitê Consultivo aprovou
prorrogações de um ano até 31 de julho de 2021. Em 1º de agosto de 2021, GPCP V informou os Limited Partners a respeito do início
de seu período de liquidação.

1.2 Fundos de Real Estate

GP Real Estate A, B e C, LP são sociedades limitadas baseadas nas Ilhas Cayman (“Fundos GPRE”), registrados sob a Lei de Private
Equity das Ilhas Cayman. A aquisição de empresas investidas é organizada pelo GP Real Estate I, Ltd. (“GP RE I” ou “GPRE General
Partner”).

GPRE A foi estabelecida nas Ilhas Cayman por meio do “Limited Partnership Agreement” (“GPRE A LPA”) datado de 22 de dezembro
de 2010. GPRE B e C foram estabelecidos nas Ilhas Cayman por meio do “Limited Partnership Agreement” datado de 19 de abril de
2011 (“GPRE B LPA” e “GPRE C LPA”).

Os Fundos GPRE realizaram três captações no valor total de US$ 116.950.

O Comitê Consultivo aprovou prorrogações de um ano até fevereiro de 2023. Em 10 de março de 2023, os Fundos GPRE iniciaram seus
períodos de liquidação.

1.3 Investimentos diretos

 G2D Investments

A G2D Investments Ltd. ("G2D") é uma entidade de investimento de capital aberto, com ações listadas na bolsa de Bermuda (“BSX”) e
Brazilian Depositary Receipts (“BDRs”) na B3. Está localizada na rua Burnaby, 16, Hamilton, Bermuda. A G2D foi constituída em 27
de julho de 2020, em Bermuda, com o objetivo de investir em empresas no Brasil, Estados Unidos e Europa.

 Spice Private Equity, Ltd., Spice Private Equity (Bermuda), Ltd. and Spice Private Equity (Delaware), LLC

A Spice Private Equity Ltd. (“Spice”) era uma entidade de investimentos localizada na Suíça. A Spice estava estabelecida de acordo
com as disposições relevantes do Código Suíço de Obrigações e domiciliada em Zug. As ações da empresa estiveram listadas na SIX
Swiss Exchange até 19 de abril de 2023. Spice Bermuda e Spice Delaware eram subsidiárias da Spice até 29 de junho de 2023, e os
investimentos eram mantidos por meio delas.

A GP, como acionista controladora da Spice, decidiu simplificar a estrutura da Spice após oferta pública para fechamento de capital. A
GP Swiss Ltd ("GP Swiss"), uma das subsidiárias da GP, adquiriu 100% das ações da Spice a um preço de US$ 16,25 por ação. Os
investimentos da Spice, mantidos por meio de suas subsidiárias Spice Bermuda e Spice Delaware, foram transferidos para a GPIC em
29 de junho de 2023. A Spice foi colocada em liquidação em 07 de junho de 2023 e sua extinção foi protocolada de acordo com a Swiss
Commercial Register em 21 de novembro de 2023. Sua efetiva liquidação ocorrerá após finalizadas todas as questões fiscais junto às
autoridades fiscais, o que deve ocorrer no primeiro semestre de 2024.
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 Ensure Holdings, LLC

Ensure Holdings, LLC (“Ensure”) é o veículo de investimento pelo qual a GP detém sua participação indireta em Akad Seguros S.A.
(“Akad”). Até meados de março, a Ensure era detida pela subsidiária integral da GP Spice Delaware. Em 20 de março de 2024, a Spice
Delaware concluiu a distribuição em espécie de suas 33.000.000 common units da Ensure para a GPIC.

2 Base de preparação

As informações financeiras intermediárias consolidadas foram preparadas de acordo com a Norma Internacional IAS 34 – “Interim
Financial Reporting” emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB)”.

As informações financeiras intermediárias consolidadas foram elaboradas com base no princípio da continuidade operacional, o que
pressupõe que a Companhia será capaz de honrar suas obrigações de pagamento no curto prazo.

A emissão das informações financeiras intermediárias consolidadas foi autorizada pelos Diretores da Companhia em 14 de maio de 2024.

Detalhes sobre as políticas contábeis da Companhia, incluindo quaisquer alterações, são apresentadas na nota 6.

Todas as informações relevantes próprias das informações financeiras intermediárias consolidadas, e somente elas, estão sendo
evidenciadas, e correspondem àquelas utilizadas pela Administração na sua gestão

3 Moeda funcional e de apresentação

Desta forma, a moeda funcional da Companhia é o dólar americano (USD) e as informações financeiras intermediárias consolidadas
estão apresentadas em reais (BRL). Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais próximo, exceto quando indicado de outra
forma.

4 Julgamentos, estimativas e premissas contábeis críticas

A preparação de informações financeiras intermediárias consolidadas requer que o Conselho de Administração utilize estimativas e
premissas e faça julgamentos que afetem os valores informados de ativos e passivos e a divulgação de ativos e passivos contingentes na
data das informações financeiras intermediárias consolidadas e os valores informados de receitas e despesas durante o período das
informações financeiras intermediárias consolidadas. Em determinadas circunstâncias, os resultados reais poderiam diferir dessas
estimativas.

Premissas e Estimativas

4.1 Mensuração do valor justo

A GP utiliza estimativas que podem ter um impacto material na avaliação do valor justo dos nossos instrumentos financeiros. A
Companhia estabeleceu um processo e uma estrutura de controle para validar a razoabilidade dessas mensurações de valor justo. Este
processo começa com a equipe de investimento da GP Advisors (Bermuda), Ltd., uma das subsidiárias da GP, que tem a responsabilidade
de monitorar a carteira de investimentos e o contexto de negócios no qual operam. A GP Advisors trabalha com as equipes executivas
de nossas empresas do portfólio e, em alguns casos, com especialistas em avaliação de terceiros para calibrar e testar os principais
insumos usados nessas estimativas. Em seguida, elas são revisadas e testadas em nosso processo de auditoria, enquanto o Conselho de
Administração retém a responsabilidade geral pela revisão de todas as mensurações de valor justo significativas, incluindo instrumentos
de Nível 3. Tanto a GP Advisors quanto o Conselho de Administração revisam regularmente entradas não observáveis significativas e
ajustes de avaliação.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia utiliza, tanto quanto possível, dados observáveis de mercado. Os valores
justos são classificados em diferentes níveis em uma hierarquia com base nas informações utilizadas nas técnicas de avaliação da seguinte 
forma:

(i) Nível I: preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos idênticos;
(ii) Nível II: inputs, exceto os preços cotados incluídos no nível 1 que são observáveis para um ativo, seja diretamente (preços) ou

indiretamente (derivados do preço);
(iii) Nível III: inputs para um ativo que não são baseados e informações observáveis de mercado (inputs não observáveis).

A Companhia reconhece as transferências entre os níveis da hierarquia do valor justo no final do período de relatório durante o qual
ocorreu a mudança.

Informações adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuração dos valores justos estão incluídas na nota 10.2 (b).
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4.2 Provisões para contingências 
Informações sobre incertezas relacionadas a premissas e estimativas na data do balanço que possuem risco significativo de resultar em 
um ajuste relevante nos valores contábeis de ativos e passivos no próximo exercício social estão incluídas na nota 14, referente ao 
reconhecimento e mensuração de provisões para contingências, incluindo as principais premissas sobre a probabilidade e magnitude da 
saída de recursos. 

Julgamentos  

4.3 Classificação da Companhia como Entidade de investimento 

A Companhia (composta por todos os fundos de private equity e real estate e investimentos diretos geridos pela Companhia) possui 
múltiplos investidores independentes e detém múltiplos investimentos. A Administração avaliou e concluiu que a GP é uma entidade de 
investimento de acordo com o parágrafo 28 do IFRS 10, sujeita às seguintes condições: 

(a) tem mais de um investimento;
(b) tem mais de um investidor;
(c) tem investidores que não são partes relacionadas da entidade; e
(d) tem participações acionárias na forma de patrimônio líquido ou participações similares

A Companhia é classificada como entidade de investimento, portanto, investe e se compromete a investir em várias empresas do portfólio 

4.4 Avaliação de Consolidação das subsidiárias integrais 

A GP North America, GP UK Corporate, GPAM, GP Cash Management e GPIC (juntas “subsidiárias integrais”) não atendem à definição 
de entidades de investimento esboçada no parágrafo 28 da IFRS 10. 

(a) tem mais de um investimento;
(b) tem mais de um investidor;
(c)tem investidores que não são partes relacionadas da entidade; e
(d) tem participações acionárias na forma de patrimônio líquido ou participações similares
O parágrafo observa que "a ausência de qualquer uma dessas características típicas não desqualifica necessariamente a entidade de ser
classificada como entidade de investimento".

A GPAM, GP Cash Management e GPIC não têm duas das características típicas (b) e (c). A GP North America, GP UK Corporate, não 
possuem nenhuma das características típicas. 

A Administração da GP concluiu com base nos fatos e circunstâncias específicos que a GP North America, GP UK Corporate, GPAM, 
GP Cash Management e GPIC não atendem à definição de uma entidade de investimento, além de prestarem de forma conjunta e 
simultânea serviços de gestão de investimentos, backoffice e caixa para a Companhia. 

Nessa situação, a consolidação das subsidiárias integrais da GP é adequada e, na opinião da Administração, também reflete de forma 
mais adequada as atividades da Companhia. 

A GP North America, GP UK Corporate, GPAM, GP Cash Management e GPIC foram, portanto, consolidadas pela GP Investments, 
Ltd. 

Os julgamentos, estimativas e premissas são revisados de forma contínua. As revisões das estimativas são reconhecidas 
prospectivamente. 

5 Base de mensuração 

As informações financeiras intermediárias consolidadas foram elaboradas com base no custo histórico, exceto pelos instrumentos 
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. 

6 Políticas contábeis materiais 

A Companhia aplicou consistentemente as políticas contábeis materiais descritas abaixo para todos os exercícios apresentados nestas 
informações financeiras intermediárias consolidadas, exceto quando indicado de outra forma. 
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6.1 Base de consolidação 

As informações financeiras intermediárias consolidadas incluem as informações financeiras intermediárias consolidadas da Companhia 
e de suas subsidiárias integrais GP North America, GP UK Corporate, GPAM, GP Cash Management e GPIC, conforme descrito na nota 
explicativa 4.4. 

Os investimentos (portfólio) das subsidiarias integrais consolidadas e fundos de private equity e real estate são mensurados pelo valor 
justo por meio do resultado e não são consolidados, conforme IFRS 10 – Consolidated Financial Statements, sua mensuração é 
determinada de forma consistente com todos os outros investimentos mensurados ao valor justo através de resultados, conforme descrito 
na nota 10.2 (b). 

Todos os saldos e transações entre companhia e suas subsidiárias, e vice-versa, são eliminados da consolidação. 

Saldos e transações intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas (exceto para ganhos ou perdas de transações em moeda estrangeira) 
não realizadas derivadas de transações intra-grupo, são eliminados. Ganhos não realizados oriundos de transações com investidas 
registradas por equivalência patrimonial são eliminados contra o investimento na proporção da participação do Companhia na investida. 
Perdas não realizadas são eliminadas da mesma maneira de que os ganhos não realizados, mas somente na extensão em que não haja 
evidência de perda por redução ao valor recuperável. 

6.2 Conversão e moeda estrangeira 

O dólar americano é a moeda funcional e a moeda de apresentação do relatório da Companhia é o Real, uma vez que a Companhia opera 
a maior parte de seus negócios em dólares americanos. As controladas domiciliadas no Brasil utilizam o real como moeda funcional. 

Dessa forma, todos os ativos e passivos das empresas controladas, que não utilizam o dólar norte-americano como moeda funcional, são 
convertidos para dólares norte-americanos pelas taxas de câmbio do balanço, e as demonstrações do resultado e dos fluxos de caixa pela 
taxa de câmbio da data da transação ou as médias trimestrais das taxas de câmbio. Os respectivos ajustes de conversão são registrados 
diretamente na conta de ajustes acumulados de conversão em outros resultados abrangentes acumulados no patrimônio líquido. 

6.3 Provisões 

O reconhecimento, a mensuração e a divulgação das contingências ativas e passivas e obrigações legais são efetuados de acordo com os 
seguintes critérios: 

(a) Contingências trabalhistas, tributárias e cíveis – com base nas informações e avaliações de seus assessores jurídicos a Administração
mensurou e reconheceu provisões, levando em consideração a natureza das ações, similaridade com processos anteriores,
complexidade e no posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provável, o que ocasionaria uma provável saída
de recursos para a liquidação das obrigações e quando os montantes envolvidos forem mensuráveis com suficiente segurança.

6.4 Imposto de renda e contribuição social

O imposto de renda e contribuição social corrente é calculado com base nas leis tributárias promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balanço dos países em que a Companhia atua e gera lucro tributável.

Bermudas e Ilhas Cayman não cobram impostos sobre renda, ganhos societários ou de capital. Assim, não foi constituída nenhuma
provisão para impostos sobre a renda nas informações financeiras intermediárias consolidadas primárias em relação à Companhia, G2D,
fundos de private equity e real estate.

O imposto sobre renda no Brasil compreende o imposto de renda da pessoa jurídica (25%) e a contribuição social sobre o lucro líquido
(9%), conforme legislação vigente. Para contribuintes sujeitos ao regime de apuração do lucro real a alíquota combinada é 34%. Como
permitido pela legislação tributária, certos contribuintes, com faturamento anual menor que um determinado valor, optam pelo regime
de apuração do lucro presumido. Para estes contribuintes, o imposto de renda e a contribuição social são calculados sobre um montante
que corresponde a 32% das receitas brutas adicionadas as receitas financeiras.

6.5 Remuneração com base em ações

A Companhia adota o IFRS 2, que exige que todos os pagamentos baseados em ações a empregados, incluindo a concessão de plano de
opção de compra de ações, sejam reconhecidos nas informações financeiras primárias com base no seu valor justo.

A Companhia concede benefícios aos seus empregados a serem liquidados em ações. Nestes planos de opções de instrumentos de capital,
o custo do benefício do prémio pago ao empregado é baseado no justo valor da opção e reconhecido ao longo do período de serviço
prestado com o correspondente crédito em capital próprio. O período de serviço prestado é o período durante o qual o empregado presta
o serviço em troca do prêmio, considerado como período de carência.
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Os valores recebidos no exercício da opção, líquidos de quaisquer custos de transação diretamente atribuíveis, são reconhecidos no 
capital social (valor nominal). 

6.6 Bônus 

Conforme aprovado pelo Comitê de Nomeação e Remuneração da Companhia, os colaboradores, associados e executivos da companhia 
podem estar qualificados para receber um Bônus com base no desempenho de cada indivíduo, conforme determinado anualmente pela 
alta administração da Companhia. O Bônus é composto por diferentes grupos, que incluem principalmente: (i) 50% da taxa de 
performance recebida pelos Fundos GPCP IV, GPCP V, GPRE e quaisquer novos Fundos, (ii) 10% do ganho de capital de Investimentos 
Diretos, (iii) 20% do ganho de capital entre os valores justos em 31 de dezembro de 2017 e o caixa líquido da venda dos investimentos 
do GPCP IV e GPCP V. Na data de cada balanço, a Companhia, quando aplicável, registra o saldo no Passivo Circulante como “Provisão 
para salários, bonificações e encargos sociais”. 

6.7 Capital social 

As ações da Companhia são divididas em Classe A e Classe B. Os acionistas detentores das ações de Classe A possuem participação 
limitada e direitos de voto que estão definidos no Estatuto Social. Acionistas detentores das ações de Classe B têm direito a voto em 
todos os assuntos encaminhados nas reuniões de acionistas. Acionistas de Classe A e acionistas de Classe B podem receber dividendos 
quando aprovado pelo Conselho de Administração. 

As ações recompradas são classificadas como ações em tesouraria e são apresentadas como dedução do patrimônio líquido. Quando as 
ações em tesouraria são vendidas ou reemitidas subsequentemente, o valor recebido é reconhecido como um aumento no patrimônio 
líquido, e o ganho ou perda resultantes da transação é apresentado como reserva de capital. 

Os custos incrementais diretamente atribuíveis à emissão de novas ações ou opções são demonstrados no patrimônio líquido como uma 
dedução do valor captado. 

6.8 Reconhecimento da receita 

A receita compreende o valor justo da contraprestação recebida ou a receber pela prestação de serviços no curso normal das atividades 
da Companhia e é mensurada e reconhecida de acordo com o IFRS 15. A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode 
ser mensurado com segurança, é provável que benefícios econômicos futuros fluirão e quando critérios específicos tiverem sido atendidos 
para cada uma das atividades da Companhia. 

a. Taxa de administração

As receitas advindas de taxas de administração são provenientes do contrato de gestão de investimentos com a G2D. As taxas de
administração são calculadas trimestralmente, com base no patrimônio líquido do trimestre anterior, e pagas no início do trimestre
subsequente. A receita é reconhecida quando transfere o controle sobre o serviço prestado às investidas diretas.

b. Taxa de performance

As taxas de performance são avaliadas e reconhecidas somente na medida em que é altamente provável que uma reversão significativa
no valor da receita acumulada reconhecida não ocorra quando a incerteza associada à contraprestação variável for subsequentemente
resolvida.

c. Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de juros efetiva. A receita financeira está
relacionada à valorização do valor justo das aplicações financeiras, que são mensuradas ao custo amortizado.

d. Receita de dividendos

Para investimentos classificados como de valor justo por meio do resultado, a receita de dividendos é reconhecida quando o direito de
receber o pagamento é estabelecido.

6.9 Instrumentos Financeiros

a. Classificação, reconhecimento e mensuração

A GP classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuração:

 Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do resultado); e
 Mensurados ao custo amortizado.
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A classificação depende do modelo de negócios de gestão dos ativos financeiros e dos termos contratuais dos fluxos de caixa. A GP 
classifica os seguintes ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: investimentos patrimoniais mantidos para negociação e 
investimentos patrimoniais para os quais não optou por reconhecer ganhos e perdas em outros resultados abrangentes. 

Para ativos financeiros mensurados ao valor justo nível I, nível 2 e nível 3, os ganhos e perdas serão registrados no resultado. 

Compras e vendas regulares de ativos financeiros são reconhecidas na data de negociação, data na qual a GP se compromete a comprar 
ou vender o ativo. Os ativos financeiros são desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham 
sido transferidos e a GP tenha transferido substancialmente todos os riscos e benefícios da propriedade. 

No reconhecimento inicial, a GP mensura um ativo financeiro ao valor justo. Passivos financeiros são mensurados ao custo 
amortizado. 

b. Desreconhecimento

 Ativo Financeiro

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram; ou
transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transação em que: (i)
substancialmente todos os riscos e benefícios da titularidade do ativo financeiro são transferidos ou (ii) a Companhia nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e benefícios da titularidade do ativo financeiro e também não retém o controle sobre o ativo
financeiro.

 Passivo Financeiro

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigação contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia
também desreconhece um passivo financeiro quando os termos são modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado são
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferença entre o valor contábil extinto e a contraprestação paga (incluindo ativos
transferidos que não transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.

c. Determinação do valor justo

As IFRS's definem o valor justo de mercado e estabelecem uma estrutura para mensurar o valor justo de mercado e divulgar as bases de
medição do valor justo. Entre outras determinações, é requerida a utilização de técnicas de avaliação do valor justo que maximizem o
uso de critérios observáveis e que reduzam a adoção de critérios não observáveis.

O valor justo para entidades não listadas é determinado pela administração usando técnicas de avaliação. Essa técnica de avaliação inclui
fluxos de caixa descontados (com base nos fluxos de caixa futuros esperados ajustados a uma taxa de desconto apropriada), análise de
múltiplos, análise de valor patrimonial líquido e/ou comparativos de negociação. A Companhia ajusta o modelo de avaliação conforme
necessário. As técnicas de avaliação também consideram o preço original da transação e levam em conta desenvolvimentos relevantes
desde a aquisição dos investimentos e outros fatores relevantes para a avaliação dos investimentos, com referência a tais direitos em
relação à realização, transações recentes por terceiros de ativos comparáveis tipos de instrumentos e ofertas indicativas confiáveis de
potenciais compradores.

Para determinar o valor justo, a Companhia pode confiar nos dados financeiros das empresas de portfólio e nas estimativas da
administração das empresas de portfólio quanto ao efeito de desenvolvimentos futuros. Embora a administração use seu melhor
julgamento e faça uma referência cruzada de resultados de modelos de avaliação primária contra modelos secundários na estimativa do
valor justo dos investimentos, existem limitações inerentes em quaisquer técnicas de estimativa, conforme descrito na nota 4.1.

Embora as estimativas de valor justo apresentadas evidenciem o valor que a Companhia poderia realizar em uma transação corrente, a
realização final pode ser diferente, pois eventos futuros também afetarão as estimativas atuais de valor justo. O efeito desses eventos nas
estimativas de valor justo, incluindo a liquidação final dos investimentos, pode ser relevante para as informações financeiras
intermediárias consolidadas.

6.10 Passivos mensurados ao custo amortizado

Os empréstimos e financiamentos são reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, líquido dos custos incorridos na transação e são,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferença entre os valores captados (líquidos dos custos da transação)
e o valor de liquidação é reconhecida na demonstração do resultado durante o período em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros. As taxas pagas na data de obtenção do empréstimo são reconhecidas como custos da
transação do empréstimo, uma vez que seja provável que uma parte ou todo o empréstimo seja sacado.
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Instrumentos financeiros, inclusive bônus perpétuos que são obrigatoriamente resgatáveis em uma data específica são classificados como 
passivo mensurados ao custo amortizado. 

6.11 Caixa e equivalentes de caixa 

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depósitos bancários, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, que são 
prontamente conversíveis em montante conhecido de caixa, e com risco insignificante de mudança de valor. 

7 Novas normas e interpretações ainda não efetivas 

7.1 Novos requerimentos atualmente em vigor 

A tabela abaixo apresenta a lista das recentes alterações nas normas que estão em vigor. 

Data efetiva Novas normas ou alterações 

1 de Janeiro de 2023 

- IFRS 17 Contratos de Seguro
- Divulgação de Políticas Contábeis (alterações ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2)
- Definição de estimativa contábil (alterações ao IAS 8)
Imposto diferido relacionado a ativos e passivos que surgem de uma única transação (Alterações IAS 12)

23 de Maio de 2023 Reforma tributária internacional - Regras modelo do pilar dois (alterações ao IAS 12) 

1 de Janeiro de 2024 

- Passivo não circulante com covenants e Classificação de passivos como circulante ou não circulante
(alterações ao IAS 1)
- Passivo de arrendamento em uma venda e leaseback (alterações ao IFRS 16)
- Acordos de financiamento de fornecedores ("Risco Sacado") (alterações ao IAS 7 e IFRS 7)

A Administração da Companhia avaliou e não identificou nos assuntos acima aplicabilidade para seus negócios até 31 de março de 2024. 

7.2 Novas requerimentos que ainda não estão em vigor 

A tabela abaixo apresenta as alterações recentes nas normas que deverão ser aplicadas a partir de sua data efetiva. A Administração da 
Companhia não espera que tais normas tenham impacto significativo nas informações financeiras intermediárias .

Data efetiva Novas normas ou alterações 
1 de Janeiro de 2025 Ausência de conversibilidade (alterações ao IAS 21) 
1 de janeiro de 2027 Apresentação e divulgação das Demonstrações Financeiras (IFRS 18) 

8 Risco e gerenciamento de risco 

8.1 Riscos 

Os principais riscos relacionados aos instrumentos financeiros são risco de crédito, risco de mercado, risco de liquidez, risco de moeda, 
risco de variação de taxa de juros e risco de capital. A gestão desses riscos é um processo que envolve diversos níveis da Companhia e 
engloba diversas políticas e estratégias. Em 31 de março de 2024 e 31 de dezembro de 2023, não havia concentração significativa de 
risco de crédito, mercado, liquidez e cambial em relação a bancos e fundos de investimento financeiro. 

a. Risco de crédito

O risco de crédito é o risco decorrente da possibilidade de perda resultante do não recebimento, por contrapartes ou credores, dos valores 
que se comprometeram a pagar à Companhia. A Companhia mitiga os riscos de crédito relacionados a bancos e fundos de investimentos
financeiros por meio da aplicação em títulos de curto prazo de instituições financeiras e fundos administrados por gestores de
investimentos.

b. Risco mercado

O risco de mercado está relacionado à possibilidade de perda devido a oscilações de taxas relacionadas a prazos, moedas e índices
desprotegidos da carteira da Companhia. A Companhia adquire participações em empresas de capital fechado, cuja alienação pode levar
algum tempo e os valores realizados podem ser inferiores ao valor de avaliação. A Companhia possui apenas uma carteira diversificada
de investimentos e, portanto, sua receita pode ser afetada por um desempenho desfavorável.
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c. Risco de liquidez

O risco de liquidez inclui compromissos com investimentos subjacentes, incluindo capital não integralizado, e empréstimos e
financiamentos com instituições financeiras e partes relacionadas.

(i) Compromissos de Investimento

Devido à natureza específica, e com baixa liquidez, dos investimentos que a companhia realiza, bem como os compromissos de capital 
assumidos com outros gestores (como no caso de The Craftory e Expanding Capital), nem sempre é possível obter liquidez imediata ou 
prever a frequência com que os compromissos de capital serão convocados.  

A GP, via G2D, possui compromissos de investimento, inclusive capital não integralizado, com seus investimentos subjacentes, 
conforme demonstrado abaixo: 

31/03/2024 

Investimento Compromisso total 
Compromisso 
integralizado 

Prazo integralização 
(anos) 

Expanding Capital  124.905   90.271 (*) 
The Craftory  474.639   373.321 (**) 

 599.544   463.592 

31/12/2023 

Investimento Compromisso total 
Compromisso 
integralizado 

Prazo integralização 
(anos) 

Expanding Capital  121.033   82.605 (*) 
The Craftory  459.924   350.332 (**) 

 580.957   432.937 

(*)     O investimento em Expanding Capital é composto por dois fundos distintos, BBridge Capital I LP e Expanding Capital II-A LP. O prazo de 
integralização para o compromisso firmado com BBridge Capital I LP se encerrou em 2021 e não há novos compromissos firmados. O prazo de 
integralização para o compromisso firmado com Expanding Capital II-A LP deve se encerrar em 2030. 
(**)     Não há um prazo de integralização definido. 

Em 31 de março de 2024, o compromisso total de investimento é de US$ 120.000 (US$ 120.000 em 31 de dezembro de 2023). O 
compromisso integralizado é US$ 92,789 (US$ 89.426 em 31 de dezembro de 2023,).  

O compromisso em The Craftory foi firmado em 2018, no valor de US$ 60.000 e foi integralmente integralizado. Além desse, houve 
um novo compromisso de US$ 35.000 em 2022, do qual US$ 7.000 foram integralizados em 2022, US$ 5.363 foram integralizados em 
2023 e US$ 2.358 foram integralizados no decorrer de 2024.  

O compromisso inicial em Expanding Capital foi firmado em 2018, no valor de US$ 10.000, dos quais US$ 8.438 foram integralizados. 
Além desse, houve um novo compromisso de US$ 15.000 em 2020, do qual US$ 9.630 já foi integralizado. 

(i) Empréstimos e financiamentos

31/03/2024 31/12/2023 

Empréstimos e financiamentos 89.387   96.056 

89.387   96.056 

Maiores detalhes sobre a movimentação do saldo de empréstimo estão disponíveis na nota explicativa 12. 

d. Risco de moeda

Como uma parcela do valor implícito de mercado dos investimentos de private equity está denominada em reais, a Companhia está
exposta a riscos cambiais. A Companhia está exposta a um certo grau de risco cambial, o que pode afetar negativamente o desempenho.
As flutuações nas taxas de câmbio afetam o valor justo dos investimentos e, portanto, as informações financeiras intermediárias
consolidadas da Companhia. A Companhia pode firmar contratos cambiais para mitigar esses riscos cambiais. Em 31 de março de 2024
e 31 de dezembro de 2023, a Companhia não possuía nenhum contrato de derivativos.
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O quadro a seguir resume a sensibilidade dos valores justos dos investimentos a movimentos razoavelmente possíveis na taxa de câmbio: 

31/03/2024 

 Investimento  Moeda  Valor justo 
Desvalorização 

(10%) 
Apreciação (10%) 

Centauro  BRL 406.101 40.610 (40.610) 
BR Properties  BRL 11.152 1.115 (1.115) 
Inova II FIP  BRL 63.037 6.304 (6.304) 
Blu FIP  BRL 99.924 9.992 (9.992) 
Inova FIP  BRL 97.016 9.702 (9.702) 
Africa Oil (*)  CAD  22.663 2.266 (2.266) 
Global EM Funds Portfolio  BRL 45.231 4.523 (4.523) 

 745.124 74.512 (74.512) 

31/12/2023 

 Investimento  Moeda  Valor justo 
Desvalorização 

(10%) 
Apreciação (10%) 

Centauro  BRL 374.450 37.445 (37.445) 
BR Properties  BRL 10.874 1.087 (1.087) 
Inova II FIP  BRL 63.097 6.310 (6.310) 
Blu FIP  BRL 99.949 9.995 (9.995) 
Inova FIP  BRL 97.097 9.710 (9.710) 
Africa Oil (*)  CAD  23.664 2.366 (2.366) 
Global EM Funds Portfolio  BRL 43.741 4.374 (4.374) 

 712.872 71.287 (71.287) 

(*) O investimento em Africa Oil é feito em dólar canadense (CAD), desta forma, sofre variações de câmbio frente ao dólar, e, posteriormente, é convertido 
à moeda de apresentação (BRL). 

e. Risco de variação de taxa de juros

A Companhia está sujeita ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa devido a flutuações nos níveis predominantes de taxas de juros de
mercado. As mudanças nas taxas de juros afetam os ativos e passivos financeiros. A Administração monitora as taxas de juros
regularmente e informa o Conselho de Administração em suas reuniões trimestrais, quando necessário.
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8.2 Risco de capital 

Os índices de alavancagem financeira da GP podem ser assim sumariados: 

31/03/2024 31/12/2023 

Passivo de curto prazo 
Juros provisionados sobre bônus perpétuos 3.717 6.739 
Empréstimos e financiamentos - circulante 89.387 47.643 

Passivo de longo prazo 
Bônus perpétuos 189.666 362.449 
Empréstimos e financiamentos - não circulante - 48.413

Total da dívida 282.770 465.244 

(-) Caixa e equivalente de caixa (85.230) (94.217) 

Dívida Líquida 197.540 371.027 

Capital social e reservas de capital 1.177.672 955.160 

Percentual 16,77% 38,84% 

Em 31 de março de 2024, o índice de alavancagem financeira (dívida líquida dividida pelo capital total) variou de 38,84% em 31 de 
dezembro de 2023, para 16,77%. O cálculo demonstrado acima está sofrendo os efeitos de variação cambial, dado que a moeda funcional 
da Companhia é o dólar norte americano. Considerando o cálculo na moeda funcional da Companhia, os percentuais ficam em 6,11% 
em 31 de março de 2024 (12,79% em dezembro de 2023). 

O capital da GP, assim como os riscos de mercado, é gerenciado de forma independente das empresas investidas pelos fundos de private 
equity e real estate geridos pela GP. O capital não é administrado ao nível consolidado, que inclui operações de captação e empréstimos 
as empresas de portfólio. Além disso, a GP não é garantidora de nenhuma dívida ou empréstimo das empresas investidas pelos fundos 
de private equity e real estate. 

9 Caixa e equivalentes de caixa 

A posição de caixa da Companhia em 31 de março de 2024 e 31 de dezembro de 2023 é principalmente denominada em dólares norte-
americanos, conforme abaixo: 

Note 31/03/2024 31/12/2023 

Dólar norte-americano - USD  (i) 69.032 89.796 
Real brasileiro - BRL  (ii) 16.198 4.271 
Franco suíço - CHF  (iii) - 150 

85.230 94.217 

(i) O caixa denominado em dólares norte-americanos está concentrado em contas bancárias prontamente disponíveis para uso em conta
corrente;

(ii) O caixa denominado em reais está representado por contas bancárias prontamente disponíveis para uso em conta corrente; e

(iii) O caixa denominado em francos suíços está representado por contas bancárias prontamente disponíveis para uso em conta corrente.
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10 Instrumentos financeiros 

10.1 Instrumentos financeiros por categoria 

Os ativos da Companhia são classificados ao custo amortizado e mensurados ao valor justo por meio do resultado, conforme demonstrado 
abaixo: 

Ativos ao custo 
amortizado 

Ativos a valor 
justo por meio do 

resultado 
Total 

Em 31 de março de 2024 
Ativos, conforme o balanço patrimonial 
Caixa e equivalentes de caixa 85.230 - 85.230
Instrumentos financeiros - circulante - 288.166 288.166
Despesas antecipadas 1.839 - 1.839 
Taxas de administração e performance 250 - 250 
Recebíveis de partes relacionadas - circulante 14.574 - 14.574
Recebíveis de partes relacionadas - não circulante 2.143 - 2.143 
Recebíveis de empregados e acionistas 35.523 - 35.523
Outros ativos - circulante 14.344 - 14.344
Outros ativos - não circulante 1.834 - 1.834 
Instrumentos Financeiros - Portfólio - 2.123.485 2.123.485 

155.737 2.411.651 2.567.388 

Ativos ao custo 
amortizado 

Ativos a valor 
justo por meio do 

resultado 
Total 

Em 31 de dezembro de 2023 
Ativos, conforme o balanço patrimonial 
Caixa e equivalentes de caixa 94.217 - 94.217
Instrumentos financeiros - circulante - 260.539 260.539
Despesas antecipadas 2.750 - 2.750 
Taxas de administração e performance 247 - 247 
Recebíveis de partes relacionadas - circulante 8.085 - 8.085 
Recebíveis de partes relacionadas - não circulante 1.849 - 1.849 
Recebíveis de empregados e acionistas 34.460 - 34.460
Outros ativos – circulante 14.437 - 14.437
Outros ativos - não circulante 1.941 - 1.941 
Instrumentos Financeiros - Portfólio - 2.054.478 2.054.478 

157.986 2.315.017 2.473.003 

Os passivos da Companhia são classificados pelo custo amortizado, conforme demonstrado abaixo: 

 Passivos ao custo amortizado 

Em 31 de março de 2024 
Passivos, conforme o balanço patrimonial 
Contas a pagar 35.168 
Empréstimos e financiamentos - circulante 89.387 
Juros provisionados sobre bônus perpétuos 3.717 
Bônus perpétuos 189.666 
Partes relacionadas a pagar 175 

318.113 
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 Passivos ao custo amortizado 

Em 31 de dezembro de 2023 
Passivos, conforme o balanço patrimonial 
Contas a pagar 9.794 
Empréstimos e financiamentos - circulante 47.643 
Empréstimos e financiamentos - não circulante 48.413 
Juros provisionados sobre bônus perpétuos 6.739 
Bônus perpétuos 362.449 
Partes relacionadas a pagar 169 
Outros 5 

475.212 

10.2 Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo 

a. Hierarquia dos instrumentos financeiros

As tabelas abaixo apresentam os ativos mensurados pelo valor justo em 31 de março de 2024 e 31 de dezembro de 2023, classificados
conforme os níveis de mensuração do valor justo:

31/03/2024 

Nível I Nível II Nível III Total 

Instrumentos Financeiros Portfólio - Fundos de Private 
Equity e Investimentos Diretos 

428.764 - 1.668.666 2.097.430 

Instrumentos Financeiros Portifólio - Fundos de Real Estate - - 26.055 26.055 
Total Equity Portfolio 428.764 - 1.694.721 2.123.485 

Instrumentos financeiros - circulantes, excluindo reservas 
de caixa 

71.866 - - 71.866 

Total Instrumentos Financeiros 71.866 - - 71.866 

Total do ativo ao valor justo 500.630 - 1.694.721 2.195.351 

31/12/2023 

Nível I Nível II Nível III Total 

Instrumentos Financeiros Portfólio - Fundos de private 
equity e investimentos diretos 

398.114 - 1.624.242 2.022.356 

Instrumentos Financeiros Portfólio - Fundos de real estate - - 32.112 32.112 
Instrumentos Financeiros Portfólio - Outros investimentos - - 10 10 

Total Equity Portfolio 398.114 - 1.656.364 2.054.478 

Instrumentos financeiros - circulantes, excluindo reservas 
de caixa 

49.415 - - 49.415 

Instrumentos financeiros - não circulantes - - - - 

Total Instrumentos Financeiros 49.415 - - 49.415 

Total do ativo ao valor justo 447.529 - 1.656.364 2.103.893 

Os investimentos cujos valores são baseados em cotações de mercado em mercados ativos e, portanto, classificados como Nível I, 
incluem ações listadas. A Companhia não ajusta o preço negociado para esses instrumentos. 
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b. Técnicas de avaliação do valor justo

A Companhia realiza a mensuração do valor justo dos seus investimentos uma vez ao ano, normalmente em dezembro de cada exercício,
e trimestralmente acompanha seus instrumentos financeiros, bem como, a necessidade de reavaliação mediante indícios de mudança
relevante no valor justo ou na técnica de mensuração.

Em 31 de março de 2024, não houve a necessidade de reavaliação do valor justo dos instrumentos financeiros e a metodologia de
avaliação permanece a mesma utilizada em 31 de dezembro de 2023.

O quadro a seguir demonstra as técnicas de avaliação utilizadas na mensuração do valor justo dos instrumentos financeiros em 31 de
dezembro de 2023, bem como os inputs significativos não observáveis:

Instrumentos financeiros de longo prazo Técnica de avaliação 
Inputs não 
observáveis 

Centauro Companhia Pública - Preço de ação N/A 
Africa Oil Companhia Pública - Preço de ação N/A 
Lácteos Brasil (LBR) Baixado para perda N/A 
San Antonio (SAI) Baixado para perda N/A 

2TM (via Inova FIP e Inova FIP II) 
Equity Value - Receita e múltiplos 
comparáveis 

(i) 

The Craftory, Ltd Patrimônio Líquido N/A 

Blu Pagamentos (via Blu FIP Multiestratégia) 
Equity Value - Receita e múltiplos 
comparáveis 

(ii) 

Expanding Capital Patrimônio Líquido N/A 
Sim;paul Baixado para perda N/A 
Quero Educação Liquidação preferencial (iii) 
CERC (via Inova FIP) Transação recente N/A 

Digibee 
Equity Value - Receita e múltiplos 
comparáveis 

(iv) 

Akad 
Equity Value - Receita e múltiplos 
comparáveis 

(v) 

Bravo Brio Holdings LLC - Bravo Brio 
Restaurants 

Equity Value - Múltiplos comparáveis (vi) 

Bravo Brio Holdings LLC - VDC Liquidação preferencial (vii) 
Global EM Funds Portfolio Patrimônio Líquido N/A 
Real Estate Fluxo de caixa descontado (viii) 

(i) Múltiplo de 12,7x sobre a receita estimada para 2024.
(ii) Múltiplo de 3,8x sobre a receita estimada para 2024.
(iii) De acordo com o contrato de subscrição, a G2D tem preferência de liquidação de 1x o capital subscrito.
(iv) Múltiplo de 6,2x sobre a receita estimada para 2024.
(v) Múltiplo de 2,1x sobre a receita estimada para 2024.
(vi) Múltiplo de 8,0x sobre o Lajida estimado para 2024.
(vii) De acordo com o contrato de subscrição, a GP tem preferência de liquidação de 1x o capital subscrito.
(viii) Taxa de desconto de 11,16%.

Metodologia de avaliação para transações recentes

(i) Stripe

A Stripe foi adquirida em fevereiro de 2023 e, portanto, não houve necessidade de reavaliação quanto ao seu valor justo, sendo o seu
valor de aquisição a melhor forma de mensuração.

(ii) Rain Technologies

A Rain Technologies foi adquirida em setembro de 2023 e, portanto, não houve necessidade de reavaliação quanto ao seu valor justo,
sendo o seu valor de aquisição a melhor forma de mensuração.

(iii) BR Properties

A BR Properties era detida por uma então subsidiária da GP, e, após reorganização societária, foi adquirida pela Slabs em abril de 2023
em uma transação de mercado e, portanto, não houve necessidade de reavaliação quanto ao seu valor justo, sendo o seu valor de aquisição
a melhor forma de mensuração.
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c. Transações relevantes realizadas em 2024

(i) Chamada de capital Expanding Capital

Em 9 de fevereiro de 2024, a Companhia, via G2D, contribuiu o valor equivalente a R$ 5.259 (total de US$ 1.062) em Expanding
Capital.

(ii) Chamada de capital The Craftory

Em 27 de fevereiro de 2024, a Companhia, via G2D, contribuiu um valor equivalente a R$ 11.671 (US$ 2.357) em The Craftory.

(iii) Desinvestimento parcial - Centauro

Durante o primeiro trimestre de 2024, a Companhia, via GPCP V, vendeu 503.205 ações da Centauro, por um valor de R$ 11.151
(US$ 2.252).

10.3 Instrumentos financeiros circulantes mensurados ao valor justo por meio do resultado

a. Classificação, reconhecimento e mensuração

Nota Moeda 31/03/2024 31/12/2023 

Fundos de investimentos (i) BRL 25.381 23.243 
Ações (ii) USD 46.485 26.172 
Reserva de caixa (iii) USD 216.300 211.124 

288.166 260.539 

(i) Os fundos de investimentos denominados em reais referem-se a investimentos administrados pela Oliveira Trust;
(ii) Carteira diversificada de ações detida pela Companhia, através do GP Cash;
(iii) As reservas de caixa referem-se ao montante retido no nível do Fundo GPCP IV para passivos potenciais que possam surgir durante o

processo de liquidação do Fundo

b. Movimentação dos saldos

2024 

Em 1 de janeiro de 2024 260.539 
Investimentos  19.410 
Valorização/desvalorização 4.357 
Desinvestimentos  (3.080) 
Uso de reserva de caixa  (3.179) 
Juros sobre reserva de caixa 1.609 
Variação cambial  8.510 

Em 31 de março de 2024 288.166 

2023 

Em 1 de janeiro de 2023 407.487 
Investimentos  78.325 
Valorização/desvalorização 5.878 
Desinvestimentos   (36.543) 
Uso de reserva de caixa  (5.375) 
Juros sobre reserva de caixa 1.616 
Variação cambial   (10.724) 

Em 31 de março de 2023 440.664 
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10.4 Instrumentos financeiros não circulantes mensurados ao valor justo por meio do resultado 

a. Instrumentos Financeiros Portfólio

Em 31 de março de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o total de instrumentos financeiros (portfólio) da Companhia é composto principalmente por investimentos realizados pelos fundos GPCP IV, GPCP V,
GPRE e pelas subsidiárias G2D, GPIC, Spice Bermuda e Ensure.

31/03/2024 31/12/2023 
01/01/2024 a 

31/03/2024 
01/01/2023 a 

31/03/2023 

Nota 
Total direto e 
indireto (%) 

 Custo 
Avaliação 
do General 

Partner 

Total direto e 
indireto (%) 

 Custo 
Avaliação 
do General 

Partner 

Variação líquida em ganho (perda) 
não realizada sobre investimento 

 . 

Fundos de Private Equity 

Nível I 

Centauro (a) 12,9 623.671 406.101 13,2 615.189 374.450 30.595    (132.278) 

BR Properties (b) - - - - - - -  (4.506) 

Investimentos Diretos 

Nível I 

Africa Oil (c) 0,6 25.196 22.663 0,6 24.415 23.664 (1.743)  - 

Total Nível I - Fundos de Private Equity e Investimentos Diretos 648.867 428.764 639.604 398.114 28.852 (136.784)
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31/03/2024 31/12/2023 
01/01/2024 a 

31/03/2024 
01/01/2023 a 

31/03/2023 

  Nota 

Total 
direto e 
indireto 

(%) 

 Custo 
Avaliação do 

General 
Partner 

Total 
direto e 
indireto 

(%) 

 Custo 
Avaliação 
do General 

Partner 

Variação líquida em ganho (perda) 
não realizada sobre investimento 

Fundos de Private Equity   
Nível III 

Lácteos Brasil (LBR) (d) 38,9 1.309.974 - 38,9 1.267.544 - (1.857) (203) 
San Antonio (SAI) (e) 57,7 1.770.658 - 57,7 1.715.762 - - -     

Investimentos Diretos   
Nível III 
Investimentos através da 
GPCM II 

Inova II FIP (f) 3,2 15.678 63.037 3,2 15.192 63.097 (2.060) 1.514    
Investimentos através da G2D 

The Craftory, Ltd (g) 16,4 373.426 481.933 16,4 350.438 455.586 (5) (3.521)
Blu FIP (h) 15,4 60.289 99.924 15,4 58.420 99.949 (3.194) (965)
Expanding Capital (i) * 91.181 87.039 * 82.999 79.615 (426) (432)
Sim;paul (j) 6,4 12.830 - 6,4 12.432 - - - 
Quero Educação (k) 2,5 27.229 27.914 2,5 26.385 27.048 - - 
Inova FIP (l) ** 37.297 97.016 ** 36.140 97.097 (3.159) 2.555 
Digibee (m) 1,6 14.164 14.304 1,6 13.725 13.861 - - 
Stripe (n) 0,0 10.492 10.492 0,0 10.055 10.055 - - 
Rain Technologies (o) *** 4.996 4.996 *** 4.841 4.841 - -   

Investimentos através da 
GPIC LLC 

BR Properties (b) 100 11.152 11.152 100 11.614 10.874 758 - 
Akad (p) 74,4 216.066 495.048 74,4 209.367 495.047 (15.696) - 
Bravo Brio Holdings 
LLC 

(q) 34,8 606.734 230.580 34,8 587.705 223.431 (223) - 

Global EM Funds 
Portfolio 

(r) **** 43.617 45.231 **** 42.265 43.741 89 - 
 

Investimentos através da 
Spice 

(s) 

Direct Co-Investments - - - - - 7.803
Global EM Funds 
Portfolio 

- - - - -  (1.062) 
 

Total Nível III - Fundos de Private Equity e Investimentos Diretos 
4.605.783  1.668.666  

4.444.884 1.624.242 (25.773) 5.689 
  

Total Fundos de Private Equity e Investimentos 
Diretos 5.254.650  2.097.430  

5.084.488 2.022.356 3.079 (131.095) 
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31/03/2024 31/12/2023 
01/01/2024 

a 
31/03/2024 

01/01/2023 
a 

31/03/2023 

Nota 

Total 
direto e 
indireto 

(%) 

 Custo 
Avaliação 
do General 

Partner 

Total direto 
e indireto 

(%) 
 Custo 

Avaliação 
do General 

Partner 

Variação líquida em ganho 
(perda) não realizada sobre 

investimento 

Fundos Real Estate 289.390 26.055 280.064 32.112 (7.383) 2.083

Total - Fundos de Real Estate 289.390  26.055 280.064 32.112 (7.383) 2.083

Outros Investimentos 14.719 - 13.744 10 (756) 14

Total - Outros Investimentos 14.719  - 13.744 10 (756) 14

Variação cambial -   - - - - (2.942)

Total investimento - Equity Portfolio    5.558.759  2.123.485 5.378.296 2.054.478 (5.060) (131.940)

(*) Expanding Capital administra dois fundos: BBridge Capital I LP e Expanding Capital II-A LP. Em 31 de março de 2024, os percentuais de participação em cada fundo são 25,6% e 50%, respectivamente (31 de dezembro de 2023 – 
25,6% e 50%); 
(**) O Inova FIP investe no CERC e 2TM. As participações são representadas por 2,8% e 2,7%, respectivamente (31 de dezembro de 2023 – 2,8% e 2,7%). e 
(***). A GP investiu, via G2D, em um SAF (Simple Agreement for Future Equity), e, portanto, o valor investido será automaticamente convertido em ações preferenciais na próxima rodada de financiamento de capital. Com isso, a G2D 
não detém atualmente ações da Rain Technologies, mas sim o direito de converter esse investimento em capital. 
(****) O portifólio é composto por quotas dos fundos GPCP V, Tara India Fund III, LLC e NYLIM Jacob Ballas India Fund III, LLC. A participação atual da GP nesses fundos é de 1,9%, 6,4% e 4,5%, respectivamente (31 de dezembro 
de 2023 - 1,9%, 6,4% e 4,5%, respectivamente).

30 



GP Investments, Ltd. 

Notas explicativas às informações financeiras intermediárias consolidadas referente ao período 
findo em 31 de março de 2024 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 

(i) Descrição instrumentos financeiros portfolio

(a) Grupo SBF S.A. (“Centauro”): a Centauro comercializa artigos esportivos no Brasil. A participação atual da GP é de 12,9% (31 de
dezembro de 2023 – 13,2%).

(b) BR Properties S.A. (“BR Properties”): A BR Properties é uma empresa sediada no Brasil que atua no setor imobiliário. A participação
atual da GP é de 100% (31 de dezembro de 2023 – 100%).

(c) Africa Oil Corporation (“Africa Oil”): Africa é uma empresa canadense de exploração de gás óleo com ativos de produção e
desenvolvimento em águas profundas da Nigéria e outros países africanos. A participação atual da GP é de 0,6% (31 de dezembro de
2023 – 0,6%).

(d) Lácteos Brasil S.A. (“LBR”): A LBR foi formada a partir da fusão da LeitBom e Laticínios Bom Gosto Ltda em dezembro de 2010. A
partir de fevereiro de 2013, a LBR e toda a indústria brasileira de laticínios enfrentou anos difíceis e entrou em recuperação judicial
como uma tentativa de proteger suas operações e realizar um processo de reestruturação da dívida. Em continuação com o processo de
recuperação judicial, LBR implementou um processo de venda de ativos durante 2014, que foi aprovado pelos credores em Assembleia
no mês de agosto. O processo de venda de ativos judicial foi bem-sucedido e em Assembleia Geral os credores aprovaram por
unanimidade a venda de todas as 14 unidades de produção no dia 21 de agosto de 2014. A venda combinada totalizou R$ 531 milhões,
que foram utilizados para amortizar a dívida. Desde então, a LBR também vem trabalhando na mitigação de suas contingências fiscais
e trabalhistas, mas a falência continua sendo um risco significativo. Dados os riscos associados ao investimento, a GP manterá o valor
justo da LBR marcado a zero. A participação atual da GP é de 38,9% (31 de dezembro de 2023 - 38,9%).

(e) San Antonio (“SAI”): A SAI era a empresa líder em serviços de campo de petróleo e gás da América Latina, fornecendo serviços de
perfuração/recondicionamento e uma ampla gama de serviços de E&P para completar, manter e aumentar a produção de poços de
petróleo e gás em toda a América Latina. SAI foi afetada negativamente pela crise financeira de 2008, pois a demanda por seus serviços
foi severamente impactada, culminando com a inadimplência da dívida da SAI. Como parte de um amplo esforço de reestruturação da
dívida de dois anos, no qual os vencimentos foram estendidos e parte da dívida foi convertida em ações preferenciais, o GPCPIV e os
co-investidores investiram capital adicional em meados de 2010. A situação política na Argentina se deteriorou após 2011 e a restrição
à remessa de capital da Argentina para as holdings da SAI provocou um novo calote da dívida. Em 2012, a SAI concluiu uma segunda
reestruturação, resultando na segregação dos ativos da SAI em dois blocos: (i) participação minoritária na Lupatech S.A. (“Lupatech”),
em decorrência da incorporação das operações brasileiras da SAI pela Lupatech, realizada conforme Acordo de Investimento celebrado
entre Lupatech, SAI, subsidiárias da SAI e GP Investments (o “Acordo de Investimento”), e (ii) a participação na subsidiária San Antonio 
Oil & Gas Ltd (“SAOG”), através da qual as operações fora do Brasil continuaram a ser realizadas . Em 2014 e após novo incumprimento,
os credores da SAOG exerceram as suas garantias, penhorando as ações da SAI na SAOG fazendo com que o GPCPIV reduzisse a zero
o investimento. Em dezembro de 2018, o processo de liquidação da SAOG teve início nos Tribunais das Bermudas. A Lupatech entrou
em processo de recuperação judicial em 2014 que ainda está em andamento. Em 2017, a Lupatech ajuizou ação arbitral contra a SAI,
seus veículos de investimento e a GP. No quarto trimestre de 2023, a SAI assinou um acordo extrajudicial com o objetivo de finalizar
todas as disputas, obrigações, expectativas, relacionamentos e direitos legais advindos do investimento. O acordo foi firmado em 2012.
Como resultado, a decisão final da arbitragem pela Lupatech foi concluída, e todas as disputas existentes entre as partes foram encerradas. 
O Acordo de Investimento, assim como todos os direitos e obrigações presentes e futuros relacionados a ele foram encerrados, e todas
as partes foram totalmente exoneradas de seus compromissos ou responsabilidades entre si. A participação atual da GP na SAI é de
57,7% (31 de dezembro de 2023 - 57,7%).

(f) GP Inova II Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia (“Inova II FIP”): O Inova FIP é um fundo de investimento que tem
participação acionária na 2TM Participações S.A. (“2TM”). A 2TM é a holding do Mercado Bitcoin, que é uma plataforma de ativos
digitais. O investimento inicial foi realizado em agosto de 2020. A participação atual da GP no Inova II FIP é de 100%, com uma
participação indireta na 2TM de 3,2%, via G2D (31 de dezembro de 2023 – 100% e 3,2%, respectivamente).

(g) The Craftory, Ltd (“The Craftory”): um fundo de venture capital voltado para o setor de consumo, domiciliado em Londres e em São
Francisco. O investimento foi feito em maio de 2018. A participação atual da GP, via G2D, é de 16,4% (31 de dezembro de 2023 –
16,4%).

(h) Blu Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia (“Blu FIP”): O Blu FIP é um fundo de investimento com participação
acionária na Blu Pagamentos S.A. (“Blu Pagamentos”), que, por sua vez é uma fintech domiciliada no Rio de Janeiro que oferece
soluções financeiras e ferramentas de pagamento para gestão de relacionamento com o cliente. O investimento foi feito em outubro de
2018. A participação atual da GP em Blu é de 15,4%, via G2D (31 de dezembro de 2023 – 15,4%)

(i) Expanding Capital: é um fundo de capital de risco com sede em São Francisco. O investimento foi feito em agosto de 2016. A
Companhia, via G2D, investe em dois fundos administrados pela Expanding Capital: Bbridge Capital I LP e Expanding Capital II-A LP.
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Atualmente os percentuais de participação da GP em cada fundo são 25,6% e 50%, respectivamente (31 de dezembro de 2023 – 25.6% 
e 50%, respectivamente). 

(j) Sim;paul CCVM S.A. (“Sim;paul”): A Sim;paul é uma plataforma brasileira de corretagem de mercado financeiro que está iniciando o
desenvolvimento de suas atividades em São Paulo.. O investimento foi realizado por meio do Simpaul Fundo de Investimento em
Participações Multiestratégia em junho de 2020. A participação atual da GP é de 6,4%, via G2D (31 de dezembro de 2023 – 6,4%).

(k) Quero Educação Serviços de Internet S.A. (“Quero Educação”): a Quero Educação é uma plataforma de ensino brasileira que permite
alunos a aprender sobre instituições de ensino superior, se conectarem e se inscreverem nas mesmas. O investimento foi feito em agosto
de 2019. A participação atual da GP em Quero Educação é de 2,5%, via G2D (31 de dezembro de 2023 – 2,5%).

(l) GP Inova Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia (“Inova FIP”): o Inova FIP é um fundo de investimento que possui
participação na CERC Central de Recebíveis S.A. (“CERC”) e na 2TM. (“2TM”). A CERC é uma fintech que desenvolve infraestrutura
de tecnologia para mercado de crédito no Brasil.. A 2TM é a holding do Mercado Bitcoin, que é uma plataforma de ativos digitais. Os
investimentos foram feitos em agosto de 2020 e fevereiro de 2021, respectivamente. A participação atual da GP, via G2D, no Inova FIP
é de 100%, sendo que a participação indireta em CERC é de 2,8% e em 2TM é de 2,67% (31 de dezembro de 2023 – 2,8% e 2,67%,
respectivamente).

(m) Digibee USA Inc (“Digibee”): a Digibee é uma empresa integradora de sistemas com foco em informação. O investimento foi feito em
fevereiro de 2022. A participação atual da GP é de 1,6%, via G2D (31 de dezembro de 2023 – 1,6%).

(n) Stripe, Inc (“Stripe”): é uma instituição de pagamentos que opera na modalidade de credenciadora e gestão de pagamentos. O
investimento foi feito em fevereiro de 2023. A participação atual da GP é de 0,004%, via G2D (31 de dezembro de 2023 – 0,004%).

(o) Rain Technologies, Inc (“Rain Technologies”): Criada em 2019, Rain Technologies desenvolve soluções baseadas em nuvem. A GP
investiu, via G2D, em um SAFE (Simple Agreement for Future Equity), e, portanto, o valor investido será automaticamente convertido
em ações preferenciais na próxima rodada de financiamento de capital. Com isso, a G2D não detém atualmente ações da Rain
Technologies, mas sim o direito de converter esse investimento em capital.

(p) Akad Seguros: é uma seguradora brasileira que atua na área de sinistros em todos os territórios autorizados pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (“CNSP”) e pela Superintendência de Seguros Privados (“SUSEP”), bem como exercer qualquer outra atividade
acessória ou complementar necessária para tal fim. A participação atual da GP na Akad Seguros é de 74,4% (31 de dezembro de 2023 –
74,4%).

(q) Bravo Brio Holdings LLC: é a holding de um grupo de restaurantes focados em comida italiana. A participação atual da GP na Bravo
Brio é de 34,8% (em 31 de dezembro de 2023 – 34,8%).

(r) Global EM Funds Portfolio: são investimentos legado da antiga estrutura da Spice, detidos pela Spice Bermuda, composto por quotas
dos fundos GPCP V, Tara India Fund III, LLC e NYLIM Jacob Ballas India Fund III, LLC. A participação atual da GP nesses fundos é
de 1,9%, 6,4% e 4,5%, respectivamente (31 de dezembro de 2023 - 1,9%, 6,4% e 4,5%, respectivamente).

(s) Spice Private Equity Ltd. (in liquidation) (“Spice”): A GP, como acionista controladora da Spice, decidiu simplificar a estrutura da
Spice após oferta pública para fechamento de capital. A GP Swiss Ltd ("GP Swiss"), uma das subsidiárias da GP, adquiriu 100% das
ações da Spice a um preço de US$ 16,25 por ação. Os investimentos da Spice, mantidos por meio de suas subsidiárias Spice Bermuda
e Spice Delaware, foram transferidos para a GPIC em 29 de junho de 2023. A operação não gerou resultado para a Companhia. A
Spice foi colocada em liquidação em 7 de julho de 2023 e sua extinção foi protocolada de acordo com a Swiss Commercial Register
em 21 de novembro de 2023. Sua efetiva liquidação ocorrerá após finalizadas todas as questões fiscais junto às autoridades fiscais, o
que deve ocorrer no primeiro semestre de 2024.

32 



GP Investments, Ltd. 

Notas explicativas às informações financeiras intermediárias consolidadas referente ao período 
findo em 31 de março de 2024 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 

(ii) Movimentos dos saldos de instrumento financeiros (Portfolio)

As variações na conta de investimentos Portfolio foram como segue:

31/03/2024 31/03/2023 

No ínicio do período 2.054.478 2.043.956 
Perdas não realizadas - Instrumentos Financeiros Portfólio (5.060) (128.996) 
Ganhos (perdas) realizados - Instrumentos Financeiros Portfólio (5.764) - 
Venda de investimento - Centauro (5.338) - 
Venda de investimento via Spice - Outros investimentos   -  (25) 
Transferência para SPVs para pagamento de despesas 2.476 767 
Aquisição de investimento via G2D - Stripe - 10.552
Venda de investimento via G2D - Expanding Capital - (406) 
Chamada de capital via G2D - Expanding Capital 5.259 - 
Chamada de capital via G2D - The Craftory 11.671 - 
Variação cambial 65.763 (53.787) 

2.123.485 1.872.061 

(iii) Ganhos e perdas realizadas

A Companhia considera como ganhos ou perdas realizados as transações de venda de investimentos efetuadas tanto ao nível dos veículos
de investimento como dos investimentos diretos. Os ganhos (perdas) totais realizados durante os períodos encerrados em 31 de março
de 2024 e 31 de março de 2023 são os seguintes:

01/01/2024 a 
31/03/2024 

01/01/2023 a 
31/03/2023 

Portfólio GP (5.764) - 

(5.764) - 

O total de perdas realizadas se refere ao desinvestimento parcial de Centauro, resultando em uma perda realizada de R$ 5.764 (US$ 
1.164) em março de 2024. 

b. Instrumentos Financeiros (Portfólio)

(i) Composição dos saldos

01/01/2024 a 
31/03/2024 

01/01/2023 a 
31/03/2023 

Moeda Domicílio 
Variação líquida em ganho (perda) 

não realizada sobre investimento 

Nível III 
Logística Brasil  BRL  Brazil - 1 
Empreendedor Brasil  BRL  Brazil - 2 
Brasil Agronegócio FIP  BRL  Brazil - (190)
Brasil Sustentabilidade FIP  BRL  Brazil - (296)
Brasil Portos e Ativos Logísticos FIP  BRL  Brazil - 1.625

- 1.142

(ii) Movimentação dos saldos

01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023 
No início do período - 18.752 
Depreciação no valor justo dos investimentos - 1.626 
Venda de investimento - Brasil Sustentabilidade - (335) 
Variação cambial - (494) 
No final do período - 19.549 
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11. Transações com partes relacionas

Os saldos mantidos com partes relacionadas em 31 de março de 2024 e 31 de dezembro de 2023, são oriundos de recebíveis e das
obrigações que a GP possui com as empresas que estão em seu portfólio, bem como pessoal chave.

a. Composição dos saldos

Nota Natureza 31/03/2024 31/12/2023 

Taxas de administração (i) Ativo 250 247 
Recebíveis de empregados e acionistas (ii) Ativo 35.523 34.460 
Recebíveis de partes relacionadas - circulante (iii) Ativo 14.574 8.085 
Recebíveis de partes relacionadas – não circulante (iii) Ativo 2.143 1.849 
Partes relacionadas a pagar Passivo (175) (169)
Provisão para salários, bonificações e encargos sociais (iv) Passivo (2.353) (8.627)

49.962 35.845 

Nota Natureza 
01/01/2024 a 

31/03/2024 
01/01/2023 a 

31/03/2023 

Taxa de administração (i) Resultado - 5.196
Remuneração da administração Resultado 2.144 3.222

2.144 8.418 

(i) Contrato para recebimento de taxas de administração e performance a receber da G2D;
(ii) Contratos de empréstimos entre os acionistas e empregados da Companhia, remunerados com base nas taxas de juros de títulos públicos

federais e taxas de juros obtidas pela Companhia sobre suas aplicações financeiras. Estes empréstimos foram concedidos como
mecanismo de retenção do pessoal-chave;

(iii) Esses recebíveis estão relacionados à LBR e GPCP V;
(iv) A provisão de bônus de desempenho sobre ganhos realizados registrada na rubrica “Prejuízos de folha de pagamento, gratificações e

encargos relacionados” é definida de acordo com as métricas determinadas pelo Comitê de Nomeação e Remuneração.

b. Instrumento privativo de crédito rotativo

Em 23 de novembro de 2023, os Conselhos de Administração da GP e G2D, assim como os acionistas Classe A e B da G2D, aprovaram
uma nova linha de crédito rotativo no valor de até R$ 49.962 (os valores do instrumento foram firmados em dólar americano, no total
de até US$ 10.000), a ser concedida pela GP à G2D. Devido a transação ser entre partes relacionadas, o saldo é eliminado nas informações
financeiras intermediárias consolidadas. Mais detalhes foram fornecidos na nota 12.

12. Empréstimos e financiamentos

a. Composição dos saldos

Nota Moeda 31/03/2024 31/12/2023 

Empréstimos e financiamentos (i) USD 89.387   96.056 

89.387   96.056 

(i) Em 31 de março de 2024, o saldo do empréstimo captados em dólar era de R$ 89.387 (US$ 17.891) o qual está inteiramente no
passivo circulante e é composto por dois contratos, sendo eles:

A Companhia, via G2D, possuía empréstimo com instituições financeiras com vigência desde julho de 2020 (com juros de 2,5% ao ano).
A dívida foi prorrogada até julho de 2023 (com taxa de juros de 3% ao ano). Em junho de 2023, a G2D realizou nova rolagem de dívida,
com vencimento postergado para fevereiro de 2025 com taxa de juros anual de SOFR + 4,45% ao ano (“Secured Overnight Financing
Rate”).

A Companhia, via Ensure, em julho de 2023, obteve um novo empréstimo, dividido em duas séries de notas promissórias conversíveis
em ações emitidas com um valor agregado de R$ 18.155 (US$ 3.750) com juros simples de 4,8% ao ano. Ambas as séries vencem em
maio de 2024.
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(ii) Linha de crédito rotativo

Em 23 de novembro de 2023, os Conselhos de Administração da GP e G2D, assim como os acionistas Classe A e B da G2D, aprovaram
uma nova linha de crédito rotativo no valor de até R$ 49.962 (os valores do instrumento foram firmados em dólar americano, no total
de até US$ 10.000), a ser concedida pela GP à G2D. A linha de crédito rotativo terá os seguintes encargos: (i) juros de 2% ao ano sobre
o valor total da linha (a partir da aprovação do instrumento), bem como (ii) uma taxa de juros adicional de 10% ao ano sobre o valor
efetivamente sacado pela G2D (a partir da data do saque inicial e ajustado pelos pagamentos).

Em 09 de fevereiro de 2024 e em 22 de março de 2024, a GP liberou parcialmente o crédito rotativo concedido à G2D nos valores 
equivalentes de R$ 17.487 e R$ 11.991, respectivamente (totais de US$ 3.500 e US$ 2.400, respectivamente). Devido a transação ser 
entre partes relacionadas, o saldo é eliminado nas informações financeiras intermediárias consolidadas.  

b. Segregação dos saldos por prazo de vencimento

31/03/2024 31/12/2023 

Menos de 90 dias 29.433   9.716 
De 91 a 360 dias 59.954   37.927 
Mais de 360 dias - 48.413

Total 89.387   96.056 

Circulante 89.387   47.643 
Não circulante - 48.413

Total 89.387   96.056 

c. Movimentação dos saldos

2024 

Em 1 de janeiro de 2024 96.056 
Apropriação de juros 2.169 
Amortização de principal de empréstimo  (9.903) 
Amortização de juros de empréstimo  (1.921) 
Variação cambial 2.986 
Em 31 de março de 2024 89.387 

2023 

Em 1 de janeiro de 2023 158.451 
Apropriação de juros 772 
Variação cambial (4.169) 

Em 31 de março de 2023 155.054 

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento na demonstração do fluxo de caixa por entender que essa 
classificação está alinhada com o seu modelo de negócios. 

13. Bônus perpétuo e juros sobre bônus perpétuo

a. Composição dos saldos

Moeda 
Taxa anual de 

juros 
31/03/2024 31/12/2023 

  
Bônus perpétuos  USD  10% 189.666 362.449 
Juros provisionados sobre bônus perpétuos  USD  10% 3.717 6.739      

193.383 369.188 

O valor dos bônus perpétuos em 31 de março de 2024 é de R$ 189.666 (31 de dezembro de 2023 - R$ 362.449), registrado no passivo 
não circulante. O montante de juros relativo aos títulos perpétuos está apresentado na conta "Juros provisionados sobre bônus perpétuos" 
em 31 de março de 2024 é de R$ 3.717 (31 de dezembro de 2023 - R$ 6.739). 
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b. Movimentação dos saldos

Em 1 de janeiro de 2024 369.188 
Juros acruado 5.853 
Pagamento de principal de bônus perpétuos (173.303) 
Pagamento de juros de bônus perpétuos (8.893) 
Aquisição de bônus perpétuos da GP pela GP Cash (9.596) 
Variação cambial 10.134 

Em 31 de março de 2024 193.383 

Em 1 de janeiro de 2023 397.771 
Juros acruado 37.617 
Pagamento de juros de bônus perpétuos (37.510) 
Variação cambial (28.690) 

Em 31 de março de 2023 369.188 

Em 23 de janeiro de 2024, a GP Investments, Ltd. realizou um resgate parcial de R$ 173.303 (US$ 35,000) de títulos perpétuos emitidos 
pela Companhia.  A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento na demonstração do fluxo de caixa por 
entender que essa classificação está alinhada com o seu modelo de negócios. 

14. Provisão para contingências

As subsidiárias da Companhia são partes envolvidas em determinados processos judiciais e, quando aplicável, as subsidiárias têm
provisionado ou reconhecido perdas sobre a venda de seus investimentos em montante estimado do valor da obrigação e que refletem a
saída de recursos esperada. Os valores apresentados a seguir refere-se a contingências geradas por empresas investidas e à doutrina de
desconsideração da personalidade jurídica, na qual terceiros perseguem a responsabilidade solidária da Companhia por dívidas de
empresas investidas.

31/03/2024 31/12/2023 

Provisão para contingências 46.160 109.442 

46.160 109.442 

O valor da provisão para contingências está relacionado a processos cíveis e trabalhistas, em R$ 45.780 e R$ 380, respectivamente, em 
31 de março de 2024 (31 de dezembro de 2023 – R$ 109.074 e R$ 368). 

No primeiro trimestre de 2024, a LBR e certas entidades relacionadas a GP, assinaram um acordo para resolver todos os litígios contra 
a Laep Investments Ltd., a Companhia de Alimentos Glória – em recuperação judicial e a Companhia de Alimentos Ibituruna – em 
recuperação judicial. Este acordo, somado a revisão trimestral das contingências em conjunto com seus assessores jurídicos são a razão 
para a variação do valor provisionado. 

De acordo com a mensuração da Companhia, levando em consideração as informações e avaliações de seus assessores jurídicos, a 
Administração entende que as provisões existentes são suficientes para cobrir eventuais perdas prováveis com os processos em curso.  

(i) Perdas possíveis, não provisionadas no balanço patrimonial

Em 31 de março de 2024, a Companhia possuía processos cíveis, trabalhistas e tributários envolvendo riscos de perda classificados pela
administração como possíveis, nos montantes de R$ 7.783, R$ 1.789 e R$ 138.411 (31 de dezembro de 2023 – R$ 7.680, R$ 1.165 e R$
135.682), respectivamente, com base na avaliação dos assessores jurídicos da Companhia.
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15. Patrimônio Líquido

a. Capital social

O capital subscrito e integralizado da Companhia para o respectivo período, está abaixo:

31/03/2024 31/12/2023 

Capital social 1.237 217 
Reservas de capital 1.192.726 954.943 

1.193.963 955.160 

Abaixo está a composição dos números de ações da Companhia para os períodos findos em 31 de março de 2024 e 31 de dezembro de 
2023: 

31/03/2024 31/12/2023 

Classe A 88.234.887 43.245.895 
Classe B 71.724.017 34.424.288 
Total 159.958.904 77.670.183 

Em 2 de fevereiro de 2024, a Companhia concluiu o aumento de capital aprovado pelo Conselho de Administração em 8 de dezembro 
de 2023. O aumento de capital ocorreu por meio da emissão de 46.858.200 Ações Classe A (14.260.023 representada por BDR pelo 
valor nominal de R$ 2,85 e 32.598.177 novas Ações Classe A pelo valor nominal de US$ 0,5822) e 37.299.729 Ações Classe B pelo 
valor nominal de US$ 0,5822, totalizando 84.157.929 novas ações emitidas e R$ 241.080 (US$ 48.898) de recursos líquidos. Os valores 
das ações expressos em dólares americanos (USD) e totais em milhares de reais (BRL) e milhares de dólares americanos (USD), 
conforme indicado. 

(i) Aquisição de ações de emissão da própria companhia

Em 19 de janeiro de 2024, a GP comunicou ao mercado a aprovação d término do programa de recompra de ações da Companhia
aprovado em 2023, uma vez que o período estabelecido se encerrou.

Durante o primeiro trimestre de 2024, a Companhia adquiriu aproximadamente R$ 21.500 (US$ 1.052) de ações de tesouraria sob
forma de ações Classe A.

Em 22 de fevereiro de 2024, o Conselho de Administração da Companhia aprovou o cancelamento de 1.869.208 ações Classe A,
totalizando o valor de R$ 5.209 ( (US$ 1.052) de ações em tesouraria.

b. Outros resultados abrangentes

Os saldos que compõem o ajuste de avaliação patrimonial referem-se às diferenças entre a taxa de conversão de ativos e passivos e
resultado. Tais diferenças são reconhecidas como um componente separado no patrimônio líquido, na conta "Ajuste cumulativo de
conversão”.

c. Resultado por ação

O resultado por ação dos períodos findos em 31 de março de 2024 e 2023 foi calculado com base na média ponderada de ações ordinárias,
conforme apresentado abaixo:
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01/01/2024 
a 

31/03/2024 

01/01/2023 
a 

31/03/2023 

Prejuízo do período atribuído aos acionistas da GP Investments, Ltd. (8.056) (90.032) 

Média ponderada das ações ordinárias em circulação - básico 98.195.089 78.716.954 

Efeito dilutivo de Opção de Compra de Ações 900.000 - 

Média ponderada das ações ordinárias em circulação - diluído 99.095.089 78.716.954 

Prejuízo por ação em R$ - básico (0,08) (1,14) 

Prejuízo por ação em R$ - diluído (0,08) (1,14) 

Houve efeito diluidor no lucro por ação calculado para março de 2024, devido ao valor justo de mercado ser superior ao preço de 
exercício das opções relacionadas ao programa de 2023. 

d. Participação de não controladores

A Companhia possui participações não controladoras de acionistas minoritários, representados principalmente por Limited Partners dos
fundos de Private Equity e Real Estate e free float da Spice e G2D, no valor de R$ 704.444 (US$ 140.996) (R$ 639.952 (US$ 132.186)
em 31 de dezembro de 2023).

16. Opção de compra de ações

Em 31 de março de 2024 e 31 de dezembro de 2023, os programas de compra de ações existentes são:

a. Programa 2016

Em 2016, o Conselho de Administração aprovou, com a aprovação da Comissão de Nomeações e Remunerações, o Programa de Opção
de Compra de Ações ("Programa 2016") e a forma de contratos a serem celebrados entre a Companhia e cada beneficiário.

As opções outorgadas tiveram prazo de carência de cinco anos (20% ao ano) e expirarão após dez anos da data da outorga. Em 31 de
março de 2024, foram outorgadas 6.191.667 opções, mas não exercidas pelos titulares (31 de dezembro de 2023 – 6.191.667).

As informações relativas ao número de opções em circulação para os empregados são as seguintes:

Número de 
opções em 

aberto para 
funcionários 

Opções de 
Ações com 
Direito de 
Exercício 

Opções de Ações 
com Direito de 

Exercício 
Restritivo 

Preço de 
exercício 

(US$) 

Valor de 
mercado da 
opção (US$) 

Opções concedidas em 2018 1.000.000 1.000.000 - 1,68 0,76 
Opções concedidas em 2021 5.191.667 2.076.668 3.114.999 1,10 0,76 

Em 31 de março de 2024 6.191.667 3.076.668 3.114.999 

Número de opções em 
aberto para funcionários 

Em 1 de janeiro de 2024 6.191.667 
  
Em 31 de março de 2024 6.191.667 

De acordo com o método de mensuração de opções Black & Scholes, o valor justo das opções outorgadas segundo o Plano de 2016 foi 
mensurado na data da outorga. Para fins de cálculo, as seguintes premissas foram utilizadas: 
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Preço de 
exercício (US$) 

Dividendos  
Volatilidade 

anual esperada (i) 

Taxa 
livre de 

risco (ii) 
- %

Valor de 
mercado da 
opção (US$) 

Opções concedidas em 2018 1,68 5,00 37,83 3,00 0,76 
Opções concedidas em 2021 1,10 - 58,91 1,28 0,76 

(i) A volatilidade esperada do preço das ações foi determinada com base na volatilidade das ações Classe A da Companhia.
(ii) A taxa de juros baseia-se na taxa das Letras do Tesouro Nacional dos Estados Unidos para um período semelhante ao prazo esperado

das opções.

Não houve valor intrínseco das opções outorgadas em maio de 2016 em 31 de março de 2024, devido ao valor justo de mercado de US$
0,76 ser inferior ao preço de exercício das opções.

Durante o período findo em 31 de março de 2024, as despesas incorridas com o as provisões de despesa com o programa 2016 foram de
R$ 593 (31 de março de 2023 – R$ 1.403), conforme apresentado na nota explicativa 17.

b. Programa 2021

Em 25 de agosto de 2021, o Conselho de Administração aprovou e adotou, com a anuência do Comitê de Nomeação e Remuneração,
um novo plano de opção de compra de ações para a outorga de 5.000.000 Ações Classe A. As opções outorgadas têm prazo de carência
de três anos (33,33% ao ano) a partir de agosto de 2024.

Em 31 de março de 2024, 3.708.333 opções não haviam sido exercidas (31 de dezembro de 2023 – 3.708.333).

Número de 
opções em 

aberto para 
funcionários 

Opções de 
Ações com 
Direito de 
Exercício 

Opções de Ações 
com Direito de 

Exercício 
Restritivo 

Preço de 
exercício 

(US$) 

Valor de 
mercado da 
opção (US$) 

Opções concedidas em 2021 3.708.333 - 3.708.333 1,10 0,76 

Em 31 de março de 2024 3.708.333 - 3.708.333

Número de opções em 
aberto para funcionários 

Em 1 de janeiro de 2024 3.708.333 

Em 31 de março de 2024 3.708.333 

Preço de 
exercício (US$) 

Dividendos 
Volatilidade 

anual esperada (i) 

Taxa 
livre de 

risco (ii) 
- %

Valor de 
mercado da 
opção (US$) 

Opções concedidas em 2021 1,10 - 58,91 1,28 0,76 

(i) A volatilidade esperada do preço das ações foi determinada com base na volatilidade das ações Classe A da Companhia.
(ii) A taxa de juros baseia-se na taxa das Letras do Tesouro Nacional dos Estados Unidos para um período semelhante ao prazo esperado

das opções.

Não houve valor intrínseco das opções outorgadas em agosto de 2021 em 31 de março de 2024, devido ao valor de mercado de US$
0,76 ser inferior ao preço de exercício das opções.

Durante o período findo em 31 de março de 2024, as despesas incorridas com o as provisões de despesa com o programa 2021 foram de
R$ 951 (31 de dezembro de 2023 – R$ 998), conforme apresentado na nota explicativa 17.
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c. Programa 2023

Em maio de 2023, o Conselho de Administração aprovou e adotou, com a anuência do Comitê de Nomeação e Remuneração, um novo
plano de opção de compra de ações para a outorga de 3.100.000 Ações Classe A. As opções outorgadas têm prazo de carência de três
anos (33,33% ao ano) a partir de junho de 2023 e podem ser exercidas após três anos do período de aquisição.

Em 31 de março de 2024, 900.000 opções não haviam sido exercidas (31 de dezembro de 2023 – 900.000).

Número de 
opções em 

aberto para 
funcionários 

Opções de 
Ações com 
Direito de 
Exercício 

Opções de Ações 
com Direito de 

Exercício 
Restritivo 

Preço de 
exercício 

(US$) 

Valor de 
mercado da 
opção (US$) 

Opções concedidas em 2023 900.000 - 900.000 0,0025 0,76 

Em 31 de março de 2024 900.000 - 900.000

Número de opções em 
aberto para funcionários 

Em 1 de janeiro de 2024 900.000 
 

Em 31 de março de 2024 900.000 

Preço de 
exercício (US$) 

Dividendos 
Volatilidade 

anual esperada (i) 

Taxa 
livre de 

risco (ii) 
- %

Valor de 
mercado da 
opção (US$) 

Opções concedidas em 2023 0,0025 - 51,62 3,42 0,76 

(iii) A volatilidade esperada do preço das ações foi determinada com base na volatilidade das ações Classe A da Companhia.
(iv) A taxa de juros baseia-se na taxa das Letras do Tesouro Nacional dos Estados Unidos para um período semelhante ao prazo esperado

das opções.

Não houve valor intrínseco das opções outorgadas em maio de 2023 em 31 de março de 2024, devido ao fato de as ações apenas
poderem ser exercidas após três anos do período de aquisição.

Durante o período findo em 31 de março de 2024, as despesas incorridas com o as provisões de despesa com o programa 2023 foram de
R$ 347 (31 de dezembro de 2023 – nulo), conforme apresentado na nota explicativa 17.

d. Composição das despesas segregadas por programa de Opção de Compra de Ações

Natureza 31/03/2024 31/03/2023 

Programa 2016  Resultado (593) (1.403) 

Programa 2021  Resultado (951) (998) 

Programa 2023  Resultado (347) - 

(1.891) (2.401) 
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17. Despesas por natureza

A composição dos saldos das despesas por natureza em 31 de março de 2024 e 2023 está demonstrada abaixo:

Nota 
01/01/2024 a 

31/03/2024 
01/01/2023 a 

31/03/2023 

Salários (7.348) (8.988) 
Impostos (1.728) (2.832) 
Honorários advocatícios (134) - 
Projetos (1.198) (1.673) 
Despesas com planos de opções de compra de ações 16 (1.891) (2.401) 
Auditoria e consultoria (1.961) (2.661) 
Aluguel (1.065) (1.315) 
Viagens (767) (416)
Seguros (411) (1.263)
Escritório (203) (385)
Outras (595) (592)

Total despesas gerais e administrativas (17.301) (22.526) 

Contingências 66.182 (1.148) 

Total de contingências 66.182 (1.148) 

Bônus (896) (1.611)

Total de bônus (896) (1.611)

Total 47.985 (25.285) 

18. Resultado financeiro

A composição dos saldos de resultados financeiros em 31 de março de 2024 e 2023 está demonstrada abaixo:

01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023 

Receitas financeiras 
Fundos de investimento 1.025 2.874 
Ações 2.976 4.380 
Juros sobre investimentos financeiros 2.550 - 
Ganho de capital 2.981 - 
Efeitos das taxas de câmbio (receita) 54 629 
Outras receitas financeiras 1.466 3.939 

Total receitas financeiras 11.052 11.822 

01/01/2024 a 31/03/2024 01/01/2023 a 31/03/2023 

Despesas financeiras 
Juros sobre bônus perpétuos (5.853) (9.702) 
Perda de capital - (11.057) 
Juros de empréstimos (2.535) (1.502) 
Efeitos das taxas de câmbio (despesa) (25) - 
Outras despesas financeiras (817) (2.593) 

Total despesas financeiras (9.230) (24.854) 
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19. Imposto de renda e contribuição social

Em 31 de março de 2024, algumas subsidiárias possuíam prejuízos fiscais que totalizavam R$ 18.596 (US$ 3.722) no Brasil disponíveis
para compensação contra lucros tributáveis futuros, para os quais a Companhia optou por não registrar o respectivo ativo fiscal diferido,
por não atender a todas as condições de realização (31 de março de 2023 – R$ 19.282 (US$ 4.793)).

31/03/2024 31/12/2023 

Imposto de renda 505 473 
Contribuição social 188 171 

693 644 

Os valores de imposto de renda e contribuição social sobre o lucro líquido apresentados na demonstração do resultado dos períodos 
findos em 31 de março de 2024 e 2023 são reconciliados às suas alíquotas nominais como segue: 

01/01/2024 
a 

31/03/2024 

01/01/2023 
a 

31/03/2023 

Lucro (prejuízo) do período antes do imposto de renda e contribuição social 38.652 (164.645) 

Resultado gerado pelas controladas domiciliadas nas Bahamas 
Bermudas e Ilhas Cayman (lucro não tributável/despesas não dedutíveis) (36.661) 167.774 

Lucro líquido atribuível às subsidiárias da GP Investments, Ltd. antes do imposto de renda e 
contribuição social 

1.991 3.129 

Alíquotas nominais de imposto de renda e contribuição social sobre o lucro líquido - 34% (677) (1.064)

Ajustes para obter as alíquotas efetivas 
Efeito líquido dos impostos apurados sob o regime de lucro presumido no Brasil (16) 420

Despesa de imposto de renda e contribuição social (693) (644)

20. Compromissos

Em 31 de março de 2024, a Companhia já havia cumprido seu compromisso de investimento no GPCP IV.

Compromissos de capital não consolidados pelos Limited Partners não são demonstrados no balanço patrimonial, visto que a GP não
possui o direito incondicional de receber caixa pelo fato de não ter identificado um investimento.

31/03/2024 31/12/2023 

Compromissos 
GP Real Estate A, LP 22.620 22.116 
GP Real Estate B, LP 25.999 25.421 
GP Real Estate C, LP 20.122 19.674 
GPCP V 958.808 937.464 

1.027.549 1.004.675 

Todos os fundos estão em período de encerramento, conforme descrito na nota 1.3, e, portanto, os períodos de investimento nesses 
fundos estão finalizados. 
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21. Eventos subsequentes

a. Distribuição Expanding Capital

Em 19 de abril de 2024, a G2D recebeu uma distribuição referente ao desinvestimento em Opengov, investimento através de
Expanding Capital. A G2D recebeu nessa transação aproximadamente R$ 7.201 (US$ 1.377), convertidos pela taxa de fechamento na
referida data.

b. Resgate de títulos de bônus perpétuo

Em 23 de abril de 2024, a GP realizou um resgate parcial no valor equivalente de R$ 51.626, convertidos pela taxa de fechamento de R$
5,1626 na referida data (US$ 10.000) de títulos perpétuos emitidos pela Companhia.

c. Rodada de investimento Série A na Akad Seguros S.A.

Em 3 de abril de 2024, a Akad anunciou que foram assinados acordos para a realização de uma rodada de investimento Série A na
Akad, liderada pelo fundo de growth da Valor Capital Group (“Transação”). A Transação, que avaliou a Akad em US$ 120 milhões
pre-money, representará um investimento total de USD 22.500. A GP, por meio de uma de suas subsidiárias, participará da Transação
com um investimento de US$ 2.500, que deverá ser integralizado durante o ano de 2024.

d. Desinvestimento em Edgar & Cooper através da The Craftory

Em 2 de maio de 2024, a G2D divulgou em fato relevante sobre o desinvestimento na Edgar & Cooper, investimento através de The
Craftory. A G2D receberá nessa transação cerca de R$ 117.000 (US$ 22.600) em caixa.
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