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11.  Objetivo

Formalizar os processos decisérios de investimento dos veiculos a cargo da IRON CAPITAL.

A quem se aplica?

Os “Colaboradores” - para efeito das politicas internas da IRON CAPITAL - sio todos aqueles socios, diretores,
funcionarios, prestadores de servico, terceirizados, gestores e demais pessoas fisicas ou juridicas contratadas, ou outras
entidades que participem especificamente e diretamente das atividades da gestora no dia a dia (gestao, risco, compliance,
RH, administrativo, etc.).

Nio sdo considerados no conceito acima, prestadores de servico, pessoas ou empresas que meramente deem apoio as
atividades da IRON CAPITAL, ou que sejam prestadores de servico dos fundos.

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta Politica, informando imediatamente
qualquer irregularidade ao Diretor de Compliance.

1.2. Responsabilidades

Os soécios e diretores sdo responsaveis pela definicdo do processo decisorio e de governanga corporativa da IRON
CAPITAL, cabendo ao Comité de Investimento o direcionamento e decisio dos processos decisérios de investimento
dos veiculos por ela geridos.

1.3. Revisdo e Atualizagido

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo infetior, caso necessario em virtude de

mudangas legais/regulatdrias /autorregulatorias.
14. Comités de Investimento

Cada linha de produto de investimento da IRON CAPITAL possui seu Comité de Investimento individual, responsavel
pela gestiao do produto de maneira macro, sendo responsavel pelas decisGes estratégicas de seus fundos de investimento.
A TRON CAPITAL organiza seu departamento de gestio por linhas de produto, sendo:

@) Real Estate;

(>ii) Crédito;

(iii)  Venture Capital; e

@iv) Special Situations/Legal Claims.
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Temas e alcadas:

Para cada uma destas linhas de produto, ha um Comité de Investimento especifico, que traca as estratégicas de curto
prazo, faz as diligéncias, analises, calculos, testa suas teses e faz a gestdo de temas micro e de curto prazo.

Cada uma destas linhas de gestao trabalha de forma auténoma no dia a dia.

Decisbes de maior relevancia (aquisicoes, grandes negocios, etc.), que sdo mais estratégicas e complexas, sio remetidas
sempre para decisdo do Comité Executivo.

Quando essas decisdes forem levadas para o comité executivo, o diretor de compliance e o diretor de risco tem poder
de veto.

Existem fundos em que o ato de gestdo muitas vezes se da de forma recorrente, no dia a dia (ex: FIDCs), logo, a equipe
de gestdo tem autonomia para tomada das decisdes de gestio necessarias, dentro dos procedimentos estabelecidos, sem
a necessidade de acessar o comité de investimento para sancionar tais atos.

Cumpre ao Comité de Investimentos, e, de forma extensiva, ao Comité Executivo a atuagdo em temas de maior
abrangéncia, complexidade, e de relevancia estratégica.

Periodicidade: semanal (podendo se reunir em menor ou maior frequéncia, se necessario).

Ata: Reunibes que se limitam a temas de rotina (updates, follow ups, due dilligences, acompanhamento de carteira, etc.)
estdo dispensadas de ata, sendo estas obrigatdrias apenas mensalmente, com um substrato das decisdes e temas
relevantes.

Participantes: Composto pelos membros de equipe cada linha de produto sob gestio, e o(s) executivo(s) responsavel(is)
pela linha de produto.

Convidados: podem ser convidados outros Colaboradores da IRON CAPITAL, porém sem direito a voto.

Quérum minimo: Necessaria a presenc¢a de ao menos 50% da equipe.

Votos: Todos tem direito a voto no Comité, sendo que o executivo responsavel pela linha de produto tem o voto de
minerva e/ou veto.

O diretor de Compliance ¢ o diretor de risco podem ser convidados quando houver tema que demande sua participagio,

possuindo, ambos, poder de veto.

1.5. Principios e ObrigagGes

Sdo vedadas quaisquer operagdes que:

v" Que apresentem conflito de interesse, mesmo que potencial, que ndo seja passivel de mitigacdo ou transparéncia
ao investidor, e, que prejudiquem a imparcialidade e o dever fiduciario da IRON CAPITAL, atuando em nome
de seus clientes (1);

V' Se aproveitem modificacdes no metrcado decorrentes de negociagdes realizadas para clientes ou em carteira

1 Para os fins deste documento, inclui-se nas operagdes “em nome préprio”, “em nome da IRON CAPITAL” ou “em nome de seus
clientes” todo e qualquer veiculo de investimento, carteira sob gestio ou influéncia, estruturas, empresas ou terceiros sob influéncia
direta, utilizados, estruturados ou contatados com o intuito de burlar esta Politica.
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prépria, de que tenha conhecimento o Colaborador;

V" Sejam realizadas com base em informagdes privilegiadas ou confidenciais de clientes;

v Descumpram periodos de blackout de companhias ou outros emissores de ativos nos quais Colaboradores
possuam participacOes relevantes, cargos estatutarios (2), ou nos quais os Colaboradores estejam envolvidos em
oferta publica de distribuigdo, ou a assessorando;

v" Envolvam valores mobilidrios de companhias incluidas na Lista Restrita de Ativos da IRON CAPITAL (“Lista
Restrita”);

v' Visem a criagdo de condigdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobilidrios/ativos financeiros,
a manipulacio, a realizagdo de opera¢des fraudulentas, ou a uso de praticas ndo equitativas;

v' Estejam em desacordo com os padrdes éticos defendidos pela IRON CAPITAL.

1.6. Lista Restrita de Ativos - Controles

O processo de investimento precisa sempre analisar a lista restrita (se ativa, valida e existente naquele momento), bem
como recomendar ao compliance eventuais situagoes de ativos, emissores, operacoes, que deveriam fazer parte desta
lista.

O processo de controle ¢ realizado pelo Diretor de Compliance, que ¢ responsavel pela elaboragio e atualizagido da
Lista Restrita com eventual validagio do Comité Executivo. Cabe ao Diretor de Compliance:

v" Divulgar imediatamente a Lista Restrita atualizada aos Colaboradores, quando da inclusio ou retirada de um
ativo de seu teor;

v’ Apresentar a Lista Restrita nos Comités de Compliance, Executivo, de Investimento e de Risco, para
acompanhamento e monitoramento;

v" Levar ao Comité Executivo de Risco e/ou a0 Comité de Compliance qualquer situagio em que acredite ser
necessaria discussio, andlise ou decisdo colegiada (a escolha do comité depende da relevincia e gravidade do
tema).

1.7. Lista Restrita de Ativos

(Procedimentos e Regras Gerais para Gestdo de Carteiras)

Caso uma empresa entre na Lista Restrita, a IRON CAPITAL deve identificar internamente operagdes contidas nas
carteiras, fundos de clientes e demais posi¢cdes sob gestiao envolvendo a referida empresa.

Colaboradores devem comunicar ao Diretor de Compliance, caso detenham posigdes em tais ativos ou derivativos a
eles relacionados.

Os ativos relacionados na Lista Restrita detidos pela IRON CAPITAL, por veiculos sob sua gestio ou pelos
Colaboradores devem ser objeto de analise dos Comités de Compliance subsequentes, com registro das orientagoes
dadas a equipe de Gestdao (manutencdo ou venda dos ativos detidos) e aos Colaboradores sobre suas posicOes pessoais.

A decisdo sobre as providéncias tomadas em relacdo a qualquer ativo relacionado na Lista Restrita (manutengdo ou

2 Tais como conselheiros, diretores, administradores, membros do Comité de Auditoria ou do Conselho Fiscal.
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venda) deve ser objeto de registro do Comité de Investimento, para imediata implementac¢éo pelo gestor responsavel.

Em relacio aos ativos incluidos na Lista Restrita, é recomendavel especial aten¢do aos casos de posicOes em aberto
relacionadas a este ativo em:

v Empréstimos de valores mobilidrios;

v Opgdes (tanto na compra quanto na venda);
v Termo;
V" Swaps e demais derivativos.

Para casos omissos, o Diretor de Compliance da IRON CAPITAL deve ser consultado.

1.8. Negociagao de Ativos Entre Carteiras e Clientes

Na hipétese de negociages entre veiculos de investimento a cargo da IRON CAPITAL, ¢ obrigatério o atendimento
das regras abaixo:

@ A negociacio entre veiculos geridos ¢ livre, em condi¢oes de mercado, desde que faca
sentido econémico para a estratégia/mandato tanto da carteira compradora quanto da
carteira vendedora;

(i) A negociacdo precisa ser objeto de registro para controle (a posteriori) no Comité de
Investimento ou no Comité Executivo, registrando as motiva¢oes da operagao para o
comprador e para o vendedor, e o conflito potencial;

(i) A negociacio precisa ser feita SEMPRE a valores de mercado, com o devido registro e
evidéncia do prego praticado no momento da operacio, e das respectivas condi¢Oes de
mercado;

@v) Ativos liquidos — Caso o ativo tenha negocia¢io liquida no mercado secundario, com
spread de compra e venda didrio (“bid and ask”), a negociagio precisa ser aprovada
previamente pelo gestor responsavel, com registro que demonstre as condi¢oes de preco
de mercado;

(v)  Ativos iliquidos - Caso o ativo ndo tenha negociacdo liquida no mercado secundario, a
negociagdo precisa ser aprovada previamente pelo Diretor de Gestdo, acompanhada de
avaliagdo técnica que dé suporte ao preco praticado na operagio.

1.9. Disposigoes Gerais

A negociacio, no ambito desta Politica, abrange quaisquer formas de cessio, empréstimo, alienacao ou transferéncia de
valores mobilidtios, seja por meio de transacdo publica ou privada.

Em situagbes relacionadas a periodos de blackout - quando e se aplicaveis - ficam validas as disposi¢des, restri¢bes e
procedimentos da legislacio em vigor.
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1.10.  Melhores Praticas de Trading

Caberi aos traders o cumprimento das determina¢des desta Politica, e aos gestores dos fundos/carteiras avaliar e
aprovar ordens executadas fora dos procedimentos normais, ou horario comercial.

O gestor responsavel devera enviar para a Diretoria de Compliance relatorio com a lista de todos os trades executados
fora do horario comercial. A Diretoria de Compliance entdo devera checar se houve as devidas autorizagdes para os
respectivos trades e se as execucoes se deram dentro dos parametros aprovados.

1.11.  Principios e Obrigagdes

A area de gestao da IRON CAPITAL adota procedimentos para a execug¢ao segura de operagdes no mercado financeiro
e de capitais, mediante registros como telefones, e-mails e demais sistemas e ferramentas relacionados. As negocia¢oes
e execucdes de ordens devem se dar através de fluxos adequados, fazendo uso dos registros, em horario comercial.

Caso haja necessidade extrema de emissdo de ordem fora destes padrdes, como excegido - em situa¢des pontuais, e na
legitima defesa dos interesses econémicos dos clientes - é obrigatorio o registro de que houve uma ordem necessatia,
fora da regra padrio.

1.12.  Crédito
(Procedimentos para fundos 555 - ex FIDC, FII e FIP)

A aprovacao de limites de crédito ¢é atribuicao do Comité de Risco, cabendo a sua anilise, selecdo final e gestido ao
Diretor de Gestao.

O Comité de Investimento ¢ responsavel pela defini¢io da lista de ativos (emissores e contrapartes) — bem como seus
limites — e nos quais tem a intencdo de investir.

A proposta pertinente precisa ser aprovada pelo Comité de Investimento. Tais propostas sido, posteriormente,
submetidas a0 Comité de Risco para a ratificacdo dos limites aplicaveis.

A proposicao de limites para contrapartes, emissores e na aprovagao de ativos especificos, deve ser precedida de (no
que couber):

V" Acesso as informagdes que o respectivo gestor julgar necessarias a devida analise de crédito para compra e
acompanhamento do ativo;

v" Anilises juridicas, de crédito, de compliance e de riscos de operagdes com crédito privado, que possibilitem a
avaliacdo do negocio e o acompanhamento do titulo apés sua aquisi¢ao;

v" Acesso a documentos integrantes da operagdo, demonstragdes financeiras, prospectos, ou demais informagdes
técnicas e legais acessorias a0 emissor, contraparte ou ativo;

v" No caso de operagdes com garantia real ou fidejussotia, é necessaria especial atencio a descri¢io das condigdes
apliciveis a0 seu acesso e execugio.
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Os ativos, emissores e contrapartes deverio ser objeto de monitoramento periddico do risco de crédito envolvido na
operagdo, assim como a qualidade e capacidade de execugdo das garantias, enquanto o ativo permanecer nas carteiras
geridas (3).

Os procedimentos adotados para controle dos limites por emissor estao definidos na Politica de Gestao de Risco.

As avaliagbes da qualidade dos créditos integrantes das carteiras e fundos a cargo da IRON CAPITAL e seu
monitoramento devem ser formalizadas de acordo com o anexo, e ficardo disponiveis para o(s) respectivos(s)

administrador(es) fiduciario(s) e para a fiscalizacdo por parte da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

Quando as operagbes envolverem empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob controle comum com a IRON
CAPITAL, deverao ser observados os mesmos critérios utilizados em operagdes com terceiros, com a manuten¢ao da
documentacio utilizada, de forma a comprovar a realizagdo das operagdes em bases equitativas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos de crédito privado emitidos por pessoas juridicas cujas demonstragoes
financeiras sejam auditadas anualmente por auditor independente autotizado pela CVM e/ou Banco Central.

Nos casos acima, excetuam-se créditos privados que contem com:

v" Cobertura integral de seguro; ou

v" Carta de fianca emitida por institui¢do financeira; ou

v" Coobrigacio integral por parte de instituicio financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas
demonstra¢des financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM.

1.12.1. Especificidades na analise de crédito para FIDCs e FIIs

Em se tratando de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (“FIDC”) e em Fundos de Investimento
Imobilidrio (“FII”), a analise do risco de crédito pela IRON CAPITAL devera contemplar, pelo menos, os seguintes
aspectos, conforme aplicaveis:
V' em relacdo ao devedor e, quando aplicivel, seus garantidores: a) situagio econémico-financeira (quadro atual e
petspectivas/projecoes); b) grau de endividamento; ¢) capacidade de geracao de resultados; d) fluxo de caixa;
¢) administragdo e qualidade de controles; f) governanca; g) pontualidade e atrasos nos pagamentos; h)
contingéncias; i) setor de atividade econémica; j) limite de crédito; e k) risco operacional associado a aquisi¢ao,
acompanhamento e liquidagio dos direitos creditérios;
V' em relagdo 2 operagdo: a) natureza e finalidade da transacio; b) conforme aplicavel, na medida em que a garantia
seja relevante para a decisdo com relagdo ao risco de crédito, andlise das caracteristicas das garantias, visando a
sua exequibilidade, inclusive com relagdo a observancia dos requisitos formais para sua constituicio e as
avaliagoes cabiveis com relagdo a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de execucio; ¢) quantidade; d)
valor; €) prazo; f) andlise de variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras

que possam ser consideradas relevantes; g) montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢ao de

3 Podendo, para tanto, ser requeridos documentos diversos, tais como demonstra¢des financeiras, certiddes (judiciais,
administrativas e/ou de protestos), pesquisas de credit score, rating (do ativo e/ou do emissor), clippings de noticias, bem como
quaisquer outros elementos reputados necessarios/convenientes pelos Comités de Investimento, de Risco e/ou de Compliance.
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parcelas de operacio;

V' nas andlises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das informagdes da empresa, os seguintes
itens: (a) as informagoes de seus controladores; (b) questdes afeitas ao conglomerado ou grupo econémico do
qual a2 empresa devedora faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de governanca
existente, a percep¢io do mercado com relagdo ao grupo, a situacdo patrimonial e financeira, a liquidez e o
prazo das principais obrigacGes, além dos possiveis riscos de contigio de danos a imagem e de conflitos de
interesse em assembleias; e

v' nas anilises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico patra avaliacio da base de sacados e/ou cedentes,
observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas nio limitando-se a
atividade econémica, localizacdo geografica, tipo de garantia, risco operacional associado a aquisigdo,
acompanhamento e liquidacio dos direitos creditérios, histérico de inadimpléncia e grau de endividamento,

bem como risco de fungibilidade (commingling).

Quando for o caso, a IRON CAPITAL deve diligenciar para que ocorra a cessdo perfeita e acabada de direitos
creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacio juridica entre os riscos da originadora desses
direitos e o patriménio representado por eles na emissora (true sale dos direitos creditérios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever cldusulas restritivas (covenants) tais como nivel de alavancagem
do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e negativagdes em 6rgaos de prote¢do ao crédito acima
de determinado patamar, ocorréncia de alteracSes na estrutura societdria e razio minima de garantias.

Quando se tratar de um ativo de crédito privado cujo risco esteja atrelado a um projeto de desenvolvimento imobiliario,
a aquisicdo de referido ativo devera, dentre outras andlises, considerar a viabilidade do projeto, a demanda, renda e
demais riscos.

Adicionalmente, em se tratando de aquisi¢ao de direitos creditérios para um FIDC gerido pela IRON CAPITAL, esta
devera realizar uma analise, independente daquela realizada pelo administrador fiduciario e custodiante do respectivo
Fundo, no sentido de verificar a perfeita formalizacio da cessdo ao Fundo, bem como a verificagio de que a
documentacio relativa aos créditos cedidos possa garantir a conversiao em titulos executivos extrajudiciais, de modo a
facilitar a satisfacdo do crédito integrante da carteira do Fundo.

Ainda, tendo em vista as importantes questoes legais envolvidas nas operagoes de crédito, a IRON CAPITAL deve
avaliar sempre a necessidade de contratagdo de terceiros para verificagio dos contratos que formalizam os créditos. Em
casos complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a analise juridica pode ser conduzida por

escritério especializado no setor.
1.12.1.1. Crédito Consignado

Considerando que 2 IRON CAPITAL adquire para alguns FIDCs (conforme possibilidade/obrigacio disposta nos
documentos regulatérios de cada Fundo), carteiras de crédito consignado (carteiras adquiridas de institui¢des financeiras

que realizaram contratos de empréstimo com pessoas fisicas sobre as quais possa-se efetuar o desconto de cada parcela
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do empréstimo direto na folha de pagamento), serd observado, nestes casos, adicionalmente, os seguintes

procedimentos:

v
v

s6 serdo adquiridas carteiras de crédito consignado de institui¢oes financeiras reconhecidas pelo mercado;

as instituicdes financeiras cedentes da carteira de crédito consignado ndo podem ter sido punidas judicialmente
por crimes de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo ou divulgagio de informagao privilegiada, nos
ultimos 05 (cinco) anos;

a IRON CAPITAL analisard, antes de adquirit qualquer crédito consignado, o relacionamento,
comportamento, natureza e finalidade das operacdes, incluindo prazo e valor, operagbes a vencer e vencidas e
consultas cadastrais externas, incluindo: suficiéncias, liquidez das garantias, renda e capacidade de pagamento
do mutuario/devedor, sua idade, nivel de comprometimento, patrimoénio liquido pessoal, score financeiro de
institui¢oes consolidadas, reciprocidades e empregabilidade;

em complementagio ao disposto no item (c) acima, a IRON CAPITAL classificara, por amostragem, cada uma
das operac¢des de crédito consignado segundo a pontuagio obtida pela aplicag¢ido do questionario disposto no
Anexo V, sendo que o minimo para aquisicdo do crédito pelos Fundos sera a obten¢io de 11 pontos pelo
mutuario e respectivo crédito;

sera mantido um controle de qualidade do crédito, em periodicidade minima semanal, do qual participardo a
equipe de riscos e a equipe de gestao da IRON CAPITAL, conjuntamente;

A TRON CAPITAL deverd, adicionalmente, observar critérios de elegibilidade especificos definidos nos

regulamentos dos FIDCs sob gestio.
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Anexo

Quadro Sinético da Metodologia de Avaliagéo e

Monitoramento de Crédito Privado por Classe de Ativo

(obs: conforme politica/mandato estipulado para cada veiculo)

Ativo Procedimento Documenta¢ao Minima Periodicidade do
Monitoramento
Debéntures Conforme Politica - Documentos legais (check - Conforme necessidade,
o Jist definido em Comité) do recomenda-se minimo

Notas Promissorias emissor (ex: documentos semestral (ou mediante tela, se
constitutivos do emissor, listada)
estatuto, contrato social
etc.)

- Documentos da operacio
(check list definido em
Comite) (prospectos,
escrituras, material
publicitario etc.)

- Escritura da emissao e
demais contratos relativos a
operagao

- Parecer juridico sobre a
opera¢do e suas condi¢oes

Obs: documentagio integral
ndo necessatia se se tratar
de oferta publica 400 ou
476/companhia listada.

Caso de demais ofertas,
adicionalmente, conforme
decisao do Comité:

- Verificacoes e Certidoes
do emissor e seus principais
sécios, conjuges e parentes
até 2.° grau;

- Certidoes de cartérios
relativamente a 6nus,
garantias e gravames.

Detrivativos de Crédito

Conforme Politica

Documentagao (check list - Diariamente, mediante tela
definido em Comit€)
atestando a
solvéncia/idoneidade da
respectiva central de
registro/liquidagdo e da
contraparte da operagio

COEs

Conforme Politica

- Caso haja risco de crédito | - Conforme necessidade,
no pay off na operagio, o minimo trimestral
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Comité ira definir critérios
prévios de andlise.

A aprovagio de limite de
aquisicio de COE por
instituicao financeira deve
ser cumulativa aos limites

de CDBs.

CDBs

Conforme Politica

- Verificagio de indices de
solvéncia, capital,
lucratividade etc. (lista
definida em metodologia
utilizada pelo Comité);

- Documentacio (check list
definido em Comité)
atestando a solvéncia da
institui¢io e pareceres dos
respectivos Conselhos
Fiscais

Obs: nido necessario para
bancos de primeira linha,
com rating minimo definido
pelo Comité

- Conforme necessidade,
minimo semestral, com a
avaliacdo de resultados das
instituicdes

CCBs

Conforme Politica

- Documentacio (check list
definido em Comité)
atestando a solvéncia da
institui¢io e pareceres dos
respectivos Conselhos
Fiscais

Obs: nio necessatio para
bancos de primeira linha,
com rating minimo definido
pelo Comité.

- Conforme necessidade,
minimo trimestral

LCIs

Conforme Politica

- Documentacio (check list
definido em comité)
atestando a solvéncia da
institui¢io e pareceres dos
respectivos Conselhos
Fiscais

Obs: ndo necessario para
bancos de primeira linha,
com rating minimo definido
pelo Comité.

- Conforme necessidade,
minimo semestral

LCAs

Conforme Politica

- Documentacio (check list
definido em Comité)
atestando a solvéncia da
institui¢do e pareceres dos
respectivos Conselhos
Fiscais

Obs: ndo necessario para
bancos de primeira linha,

- Conforme necessidade,
minimo semestral
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com rating minimo definido
pelo Comité.

Outros ativos imobilidtios
(CClIs, CRIs etc.)

Conforme Politica

- Documentos (check list - Conforme necessidade,

constitutivos do emissor tela, se oferta puablica)
(estatuto, contrato social
etc.)

- Certidées do emissor e
seus principais socios,
conjuges e parentes até 2.°
grau

- Certidoes de cartérios
relativamente a 6nus,
garantias e gravames

- Escritura da
emissao/ Termos de
Secutitizagio e demais
contratos relativos a
operagao

- Parecer juridico sobre a
operacio e suas condicoes

Obs: documentagao integral
ndo necessatia se se tratar
de oferta publica 400 ou
476/companhia listada

definido em Comité) minimo trimestral (ou mediante

Outros ativos agro

(CDCAs, CRAs etc.)

Conforme Politica

- Documentos constitutivos | - Conforme necessidade,

contrato social etc.) tela, se oferta publica)

- Certidoes do emissor e
seus principais socios,
conjuges e patentes até 2.°
grau

- Certidoes de cartérios
relativamente a 6nus,
garantias e gravames

- Escritura da
emissio/Termos de
Securitizacio e demais
contratos relativos a
operagao

- Parecer juridico sobre a
operagio e suas condi¢oes

Obs: documentagio integral
ndo necessaria se se tratar
de oferta publica 400 ou
476/companhia listada

do emissor (estatuto, minimo trimestral (ou mediante
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Outras Cédulas, Letras e
Certificados

Conforme Politica

- Documentos constitutivos | - Conforme necessidade,
do emissor (estatuto, minimo trimestral
contrato social etc.)

- Certidoes do emissor e
seus principais socios,
conjuges e parentes até 2.°
grau

- Certidoes de cartérios
relativamente a onus,
garantias e gravames

- Contratos relativos 2
operagao

- Parecer juridico sobre a
operacio e suas condicoes

Obs: documentagao integral
ndo necessaria se se tratar
de oferta publica 400 ou
476/companhia listada
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Anexo
LISTA ANALISE DE OPERACOES DE CREDITO CONSIGNADO

Comportamento das Operacdes

Possui apenas um contrato de longo prazo ou para situagoes esporadicas (3 pontos)
Possui mais de duas operacoes (longo e curto prazo) (2 pontos)

Possui mais de trés contratos e operacdes de diversos vencimentos e prazos (1 ponto)

Tempo de Permanéncia no emprego/servico

Até 2 anos (1 ponto)

De 2 a 5 anos (2 pontos)
De 5 a 10 anos (3 pontos)
Mais de 10 anos (4 pontos)

Consultas cadastrais

Auséncia de Restri¢do (3 pontos)

Com restricdo irrelevante justificada (uma ocorréncia de facil resolucio, justificada formalmente) (2 pontos)

Com restri¢oes relevantes ou irrelevantes sem justificativa (1 ponto)

Operacdes a Vencer e vencidas

Sem dividas e dividas a vencer em até 360 dias (3 pontos)
Dividas a vencer apés 360 dias (2 pontos)
Dividas vencidas (1 ponto)

Dividas registradas como prejuizo (0 ponto)

Finalidade da Operagio

Operagao com consignagiao — Longo prazo normal (3 pontos)
Operagao com consignagiao — Refinanciamento I (2 pontos)
Operacio com consignagio — Refinanciamento 11 (1 ponto)

Renovagio/Composicio de Divida (0 ponto)

Capital do Devedor

Entre 1 e 3 salarios minimos (1 ponto)
Entre 3 e 6 salarios minimos (2 pontos)

Acima de 6 salarios minimos (3 pontos)

Garantias
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1- Nota promissoria (3 pontos)
2- Aval, hipoteca de primeiro grau, penhor (2 pontos)
3- Hipotecas de segundo ou mais grau (1 ponto)

(H)  Prazo da Operagio por meses

1- Até 12 meses (4 pontos)
2- Até 24 meses (3 pontos)
3- Até 36 meses (2 pontos)
4- Até 48 meses (1 ponto)
5- Até 60 meses (0 ponto)

(1)) Prazo da Operagio por Salario

1- Até 1 salario do devedor (3 pontos)

2- Até 2 salarios e meio do devedor (2 pontos)

3- De 2.5 a 5 salarios do devedor (1 ponto)

4- De 6 a 8 salarios do devedor (0 ponto)

1)) Nivel de Comprometimento (prestagdes em relacio a renda liquida)
1- Até 10% da Renda Mensal (3 pontos)

2- De 11% a 20% da Renda Mensal (2 pontos)

3- De 21% a 30% da renda mensal (1 ponto)

X Reciprocidade de Capital

1- Possui capitalizacdo a mais 5 anos (3 pontos)

2- Contribui mensalmente com o capital com desconto e folha de pagamento (2 pontos)

3- Capital abaixo de 3 meses com desconto em folha de pagamento (1 ponto)




