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Informacoes Gerais do Fundo
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26.511.274/0001-39
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15/08/2018

RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA

Oliveira Trust DTVM

Oliveira Trust DTVM

Oliveira Trust DTVM

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

1,0% ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

GEVELIGELEYAYE 100% (cem por cento) do CDI
50% (cinquenta por cento) daquilo que exceder a
Rentabilidade Alvo

_ Indeterminado, podendo ser amortizado parcialmente por
HEVL N Rl [of solicitacdo de assembleia apos 24 meses

(conforme regra em regulamento)

Fundo Fechado

Investidores Qualificados

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
Encerramento do Exercicio Social BERVAMIZINE

Mercado de Negociacao de Cotas §=¥]

Entidade administradora de Mercado Organizado B\ R =100 ST &

L Entre os Ativos Alvo, o gestor ird buscar a alocacdo
Objetivo do Fundo AR
majoritaria em CRI

Mandato: Titulos e Valores Imobiliarios
(0] Lo VAT g e [T [s) Segmento de Atuacdo: Hibrido
Tipo de Atuacao: Ativa

Caracteristicas Gerais e Politica de Investimentos

Taxa de Performance

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas Cotas, através da aplicacao exclusiva dos
recursos do Fundo na aquisicdo dos Ativos Alvo, sendo estes CRI, LCl e Fll, sem prejuizo dos Ativos de Liquidez.

Os pilares da gestao, do RCRI11, estdo i) na construcido de um portfélio de CRIs diversificado, com
exposicao a diversos segmentos da economia, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentracao.
ii) na aquisicdo de CRI de devedores com alta qualidade de crédito, reforcado pela politica de
investimento que limitam a 20% da carteira operacoes sem Rating.

Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestao de crédito da RB CAPITAL ASSET conta
com detalhado processo de investimento e governanca, baseado em comités formais de aprovacoes
construidos ao longo de seus 20 anos de experiéncia.
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Comentario do Gestor

Breve Panorama Macroeconomico

0 animo e esperanca trazidos pelo inicio da vacinacao contra a pandemia do COVID-19 marcaram o ultimo més do ano
histérico de 2020. Os principais indices norte-americano encerram o ano em niveis recordes, registrando fortes ganhos em
dezembro. Os mercados globais foram impulsionados pelo maior apetite por risco com o inicio dos processos de vacinacao
na Europa e EUA. Isso, somado a uma definicao em relacdo ao novo pacote de estimulos nos EUA, fez com que os indices S&P
500 e Dow Jones Industrial Average registrassem altas de 3,7% e 3,3% em dezembro, acumulando ganhos expressivos no
ano de 16,3% e 7,3%, respectivamente.

Nos EUA, o més foi marcado pela aprovacao do novo pacote de estimulos fiscais de cerca de US$ 900 bilhées, cerca de 4% do
PIB e o que seria o segundo maior pacote de resgate economico da histoéria do pais. O pacote inclui um novo cheque para as
familias, extensao do auxilio desemprego e contém bilhdes de ddlares para ajudar companhias aéreas, pequenas empresas,
locais de entretenimento e fazendas. O novo estimulo também inclui uma lei de gastos de US$ 1,4 trilhdo para continuar com
o financiamento do governo até setembro, descartando a possibilidade de shutdown do governo norte-americano.

Além disso, o banco central norte-americano, FED, sinalizou que mantera o atual ritmo de compras de ativos de US$ 120
bilhoes por més, até atingir progresso substancial no mercado de trabalho e na inflacdo de pelo menos 2%.

Mesmo com a chegada de vacinas a carater emergencial em algumas partes ainda privilegiadas do mundo, o crescimento do
nimero médio de novos casos continua mostrando um cenario preocupante. O nimero médio de novos casos ja ultrapassa
600 mil pessoas diariamente no mundo, segundo levantamentos da Universidade de John Hopkins. Em algumas partes da
Europa, como no Reino Unido e Alemanha, os governos retomaram medidas de restricoes mais rigorosas e lockdowns em
algumas regioes diante da disseminacao da doenca. Novas variantes do novo coronavirus identificadas recentemente no Reino
Unido geraram preocupacao de especialistas e governos do mundo todo.

Até o momento, os EUA lideram o mundo com maior nimero de casos com mais de 21 milhdes confirmados, seguido por
india e Brasil com mais de 10 milhdes e 8 milhdes de infeccdes, respectivamente. Em nimeros de 6bitos, os EUA registram
mais de 350 mil mortes seguidos pelo Brasil, que ultrapassou o marco de 200 mil 4bitos.

Mesmo com a aceleracao no nimero de novas contaminacoes por COVID-19 e as incertezas envolvendo a campanha de
vacinacao no Brasil, os ativos domésticos tiveram um bom desempenho em dezembro.

De acordo com a B3, em dezembro a entrada de capital estrangeiro no mercado de acdes brasileiro foi de R$ 19,7 bilhdes,
maior valor para o més desde o inicio da série histdrica em 1996. Dessa forma, o Ibovespa registrou alta de 9,30% a 119.124
pontos, enquanto o délar fechou o més em queda de 3,00% cotado a R$ 5,20.

Em um més marcado pela dissipacdo dos rumores relacionados a quebra do teto de gastos, uma pequena reducao do risco
fiscal, e o aumento do apetito a risco dos investidores, a curva de juros futuros apresentou contracao forte em toda sua
extensdo. Em outras palavras, isso significa que os investidores passaram a estar dispostos a “emprestar” para o Governo
Brasileiro, recursos de longo prazo, cobrando uma remuneracao menor. Nesta linha, destacamos os vencimentos mais
longos da curva, que chegaram a contrair mais de 1%.

A curva de juros real, composta por titulos do Governo atrelados a inflacao (NTN-B), apresentou também forte contracdo nos
vencimentos posteriores a 2023. Importante ressaltar, que, juntamente a esta contracao, foi observada também uma reducao
da inflacdo projetada para o longo prazo no Brasil, a chamada “inflacdo implicita”.

Esta projecao é calculada subtraindo-se os juros nominais dos juros reais de um determinado vencimento da curva, e indica
como os investidores estao acreditando que a inflacdo ird se comportar no pais.

RB CAPITAL RENDIMENTOS IMOBILIARIOS - FIl (RCRI11)
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indices de Mercado
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Fonte: Broadcast+

Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

Na reta final de 2020, os Fundos de Investimento Imobiliarios (Flls) acompanharam o bom humor dos mercados globais
e o IFIX, principal indice dos FllIs, registrou alta de 2,2% no més de dezembro.

0 desempenho positivo foi puxado principalmente pelos fundos de recebiveis [CRI), seguindo a mesma dindmica do més
anterior, impactado pela alta da inflacao dos ultimos meses e consequente aumento dos dividendos nominais
distribuidos por estes fundos - a maioria dos CRI possuem correcdo por indices de inflacdo (IPCA, IGP-M, etc). Os
principais indices de inflacdo seguiram a tendéncia de alta, o IGP-M apresentou aumento de 0,96% em dezembro,
acumulando 23,1% em 2020. Ja o IPCA avancou 0,89% em novembro e 4,3% no acumulado de 12 meses.

Em 2020, o IFIX acumulou desempenho negativo de -10,2%. No ano que foi marcado pela crise da pandemia e
consequente lockdowns sendo decretado ao redor do mundo com profundo impacto socioeconémicos, vivenciamos uma
elevada volatilidade no mercado de capitais. Nesse ambiente o IFIX chegou a recuar mais de -30% na minima do ano.

Comparando o desempenho do IFIX com o do Ibovespa em 2020, é possivel observar a volatilidade mais acentuada no
indice de acoes, que chegou a registrar quedas acima de 40% no ano. Por outro lado, no otimismo visto no final de 2020,
principalmente com a definicao das eleicdes norte-americanas e inicio das vacinas, o Ibovespa também registrou uma
retomada mais marcante, encerrando o ano no campo positivo com uma valorizacao de 2,9%. O IFIX, sofreu menos na
queda, porém apresentou recuperacdo mais lenta e gradual que o Ibovespa. Nessa 6tica, acreditamos que no geral, os
fundos imobilidrios ainda negociam em patamares atrativos vis-a-vis a bolsa de valores e apresentam um bom
potencial de recuperacao no médio prazo, principalmente com o inicio da vacinacdo no Brasil e consequente
normalizacao do fluxo de pessoas, em particular para os shoppings e escritérios.

Apesar do cenario ainda desafiador trazido pela pandemia, o mercado de fundos imobiliarios continuou mostrando
crescimento robusto, registrando conquistas importantes para o setor. Como principal destaque, o numero de
investidores que aplicam em Flls ultrapassou o marco de um milhao de pessoas no més de agosto. Até o Ultimo relatdrio
da B3 disponivel de novembro, o nimero de pessoa fisica que investe em Flls registrou crescimento acima de 70% no
numero de investidores em 2020.

Vale destacar também a evolucao no nimero de Flls registrado pela CVM, que passou de 464 Flls no final de 2019, para
mais de 524 fundos até o fechamento de outubro. Em linha com o volume de ofertas e captacdes no mercado de Flls,
que continuou emitindo em ritmos recordes, conforme detalhamos no relatério do més passado. Além disso, em 2020
iniciou a modalidade de aluguel de Flls que segue o mesmo mecanismo de aluguel no mercado de acdes - os
investidores poderao colocar as cotas para alugar, podendo gerar uma renda extra para o investidor de Fll. Tal
movimento vai de encontro com o desenvolvimento e maturacao da industria de Flls.

RB CAPITAL RENDIMENTOS IMOBILIARIOS - FIl (RCRI11)
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Por fim, temos visto cada vez mais ofertas de fundos imobiliarios de novos segmentos, aumentando a diversificacao da
industria de Flls, que até entao é concentrado nos segmentos de Recebiveis, Corporativo, Shopping Centers e Logistico.

IFIX vs IBOV
(2020)
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IFIX IBOV ====- 100 Fonte: Broadcast+

RCRI11 ao longo do més de dezembro

No més de dezembro o fundo RCRI11 apresentou rentabilidade de 159,6% do CDI. Os ativos IPCA mais uma vez
contribuiram para rentabilidade. Os ativos indexados ao CDI apresentaram performance superior ao esperado, fruto da
remarcacao de um ativo apds assembléia para ajustar as condicdes de covenants da emissora que resultou em uma
precepcao positiva dos investidores. As despesas também apresentaram valor acima da média esperada mensal do
fundo, resultado do provisionamento integral dos custos de auditoria do fundo no més.

Em 2020 a rentabilidade acumulada do fundo foi de 94,5% do CDI.

Performance Atribution
(% CDI Mes)

530,3%

159,6%
162,2% 0,0% 0,0% 4,3% 0,0%

-116,7%
-420,6%

IPCA DAP CcDI LCI Titulos Publicos RF Compromissada Fundos de Fil Despesas & Perfor Total

RB CAPITAL RENDIMENTOS IMOBILIARIOS - FIl (RCRI11)
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Panorama do Mercado de Certificado de Recebiveis Imobilidrios & Perspectivas

Em dezembro a gestao nao realizou compras ou vendas de ativos. Como comentado em relatorios de meses anteriores
a foco é manter a rentabilidade do fundo e fazer a gestao de caixa adequada para amortizacao prevista para fevereiro
2020.

Ao final do més o caixa do fundo totalizava R$ 6,1 milhdes , sendo parte destinada para distribuicdo de dividendos
semestral. O fundo ird distribuir R$ 1.101.830,61 em janeiro de 2021, referente a rentabilidade do segundo semetre de
2020. Valor esse equivalente a R$ 18,35 /cota .

O ultimo trimestre de 2020 mostrou forte recuperacdo no volume e nimero de emissdes de CRI. S6 no més de
Dezembro foram R$ 2,8 bilhdes distribuidos em 58 operacdes, nimero 2,3 vezes maior que més anterior. Desse volume
R$ 2,33 bilhées foram indexadas ao IPCA com spread médio de 8.00% a.a. Grande parte dos CRI foram emitidos via
instrucdo 476, sendo essencialmente ja comprados pelos Fundos que estruturaram as operacoes.

A demanda por ativos continua aquecida, fruto do crescimento dos patrimonios dos Fll ao longo de 2020, o que deve
continuar a puxar a oferta de operacoes. Principalmente com a provavel solucdo para a pandemia com a aprovacao e
incicio das vacinacoes.

Volume de Emissdes CRI
(RS Bilhdes)

2,30
1,50 1,47 1,55
1,26
0,90 0,90 0,80
0,60 0,60 I

01/jan/20 01/fev/20 01/mar/20 01/abr/20 01/mai/20 01/jun/20 01/jul/20 01/ago/20 01/set/20 01/out/20 01/nov/20 01/dez/20

2,80

1,60

Fonte: CETIP
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Avaliacao de Desempenho

A tabela abaixo consolida o resultado patrimonial do fundo, que considera o efeito dos dividendos e da variacao na cota
patrimonial. O grafico, ao lado, compara este resultado patrimonial com o comportamento do CDI j& considerando a
distribuicao de dividendos.

Sob a perspectiva de retorno patrimonial ajustado, o RCRI11 apresentou, desde seu inicio até o fechamento de

dezembro, rentabilidade de 12,31%, incluindo inclusive os custos de distribuicdo primaria de cotas. J4 o CDl apresentou,
no mesmo periodo, rentabilidade de 11,41%. Isso significa uma diferenca positiva de 0,90% durante este periodo.

RENTABILIDADE PATRIMONIAL ACUMULADA DESDE O INiCIO 12 MESES Desde 15/08/2018 (1)

VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO INiCO DO PERIODO (2) (3] R$ 1.054,74 R$1.045,84 R$ 1.045,84 R$ 1.000,00
RENDIMENTOS ACUMULADOS ANUNCIADOS ATE O FECHAMENTO DO RS 1835  R$3179  R§3179 RS 82.18
PERIODO (4]

DIVIDENDO % NO PERIODO EM RELACAO A COTA PATRIMONIAL DE INICIO (4) 1,74% 3,04% 3,04% 8,22%
VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO FECHAMENTO DO PERIODO R$ 1.040,96 R$1.040,96 R$ 1.040,96 R$ 1.040,96
GANHO DE CAPITAL ACUMULADO [PATRIMONIAL) -1,31% -0,47% -0,47% 4,10%
RESULTADO PATRIMONIAL TOTAL (DIVIDENDOS + GANHO DE CAPITAL) 0,43% 2,57% 2,57% 12,31%
CDI NO PERIODO 0,16% 2,77% 2,77% 11,461%
ALFA EM RELACAQ AO CDI (PATRIMONIAL) 0,27% -0,19% -0,19% 0,90%

Fonte: RB CAPITAL ASSET

(1) Data de Liquidacao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RCRI11

(2) Valor da cota patrimonial no inicio do periodo de referéncia. Efeito comparavel ao de "aquisicdo patrimonial” de entrada

(3) Cota patrimonial considera o valor da cota patrimonial de emissao (R$1000,00 por cota) e portanto inclui o efeito dos custos de distribuicao primaria das cotas, na
primeira emissao do Fundo.

(4) Considera os dividendos anunciados. Efeito competéncia e portanto ndo apenas os dividendos efetivamente pagos no periodo, aos investidores.

Rentabilidade acumulada do fundo vs CDI - Em (%)
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Portfélio Gerencial - Aberturas por Setor e Rating

0 RCRI11 finalizou o més de dezembro de 2020 com 90,6% do Patriménio Liquido alocado em CRI. Em relacdo a
composicao por setor, destaca-se o ramo da Construcao Civil, como pode ser verificado na préxima tabela.

Carteira Gerencial - Patrimdnio Por Tipo

de Estratégia

Ativos do Fundo:

Construcao Civil

Comercio e Distribuicao
Petréleo, Gas e Bio-Combustivel
Industria de Alimentos e Bebidas
Industria de Equipamentos
Outros

Total de ativos

Fonte: RB CAPITAL ASSET

R$ 31.976.275
R$ 4.706.373
R$ 5.536.153
R$ 6.531.800
R$ 6.262.284
R$ 2.613.500

R$ 57.626.386

30/12/2020 30/12/2020

50,3%
7,6%
8,7%
10,3%
9,9%
4,0%

90,6%

4,0%
9,9%"

10,3% '
8,7%‘

7,4%

m Construgdo Civil
Comercio e Distribuigao

m Petroleo, Gas e Bio-
Combustivel

m |Industria de Alimentos e
50,3% Bebidas

m |Industria de Equipamentos

m Qutros

Em relacao a distribuicao por rating, a carteira do RCRI11 segue concentrada em ativos com rating AAA e AA+.

Carteira Gerencial - Patrimdnio Por Rating (%) do PL

AAA

AA+

AA

AA-

A-

SR

Fonte: RB CAPITAL ASSET

35,4%
11,4%
26,1%
3,9%
3,8%

10,0%

10,0%

m AAA
u AA+
= AA
m AA-
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11,4%
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Portfélio Gerencial - Abertura por Emissor

Em relacdo a composicao da carteira do RCRI11 por CRI, destacamos que a maior exposicao do fundo hoje esta
distribuida nos CRI's de TENDA, VOTORANTIM CIMENTOS e BRF. Seguimos apostando na diversificacao como principal
ferramenta de diluicao de riscos.

TENDA I 10,74%
VOTORANTIM CIMENTOS I ©,35%
BRF I o,13%
BR PROPERTIES [ 5,77%
PETROBRAS I 3,71%
GESP I 3,58%
TRISUL I 6,91%
IGUATEMI I -.66%
CYRELA I 2, 15%
MRV I 331%
fol\yZ9 = = EEREW
HM ENGENHARIA I 3,09%
you INC I 1,39%
IGUATEMI ALPHA [ 1,27%
DIRECIONAL I 1,26%
SETIN [ 1,18%
IGUATEMI [ 1,00%
Matheus [ 0,78%
ALBERTEINSTEIN [l 0,63%
RAIA DROGASIL [ 0,47%
DIRECIONAL [ 0,42%
GPA M 0,36%
REDED'OR M 0,30%
PIRELLI = 0,04%
REDED'OR = 0,02%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00%
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Portfolio Oficial

Carteira Oficial do RCRI11, com base nas informacoes divulgadas pelo administrador, Oliveira Trust DTVM,

Carteira Oficial 30/12/2020 30/12/2020

Ativos do Fundo:

Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) R$ 57.626.386
Fundo de Renda Variavel (FIl) R$ 163.242
Letras de Crédito Imobiliario (LCI) R$ -
Distribuicdo Titulo Publico (LFT) R$ 5.498.625
Saldo C/C R$ 632.687
Total de ativos R$ 63.920.940
Total de passivos R$ 1.448.610
Patrimoénio Liquido R$ 62.472.330

Fonte: Oliveira Trust
(1) Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RCRI11

92,24%

0,26%

0,00%

8,80%

1,01%

102%

8,80% 1,01%

O,26%"

92,24%

m Certificado de Recebiveis
Imobilidrios (CRI)

m Fundo de Renda Varidvel (Fll)
m Letras de Crédito Imobilidrio
(Lcn

m Distribuicdo Titulo Publico (LFT)

= Saldo C/C
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Detalhamento dos Principais Ativos da Carteira

CRI BRF

Devedor Brasil Foods
Lastro Aluguel Atipico
Indexador IPCA

Taxa Emissao 5,54%

A operacao é lastreada em contrato atipico de locacao entre a BRF
(AAA pela Fitch) e a GLP e Participacdes S.A. 0 imével é um centro
de distribuicées localizado em Embu das Artes/SP e estéa alienado
para a operacao como garantia.

CRI BR PROPERTIES

Devedor BR Properties

Lastro Corporativo

Indexador CDI

Taxa Emissao 0,70%

A operacao é um crédito corporativo para a BR Properties, com
garantia de Cessao Fiduciaria de recebiveis oriundos de contratos
de locacdo de um Galpdo Logistico localizado em Jarinu/SP e a
alienacao fiduciaria do mesmo. A operacao tem rating Aa2 pela
Moody’s.

CRI IGUATEMI FORTALEZA

Devedor Pulverizado
Lastro Aluguel Tipico
Indexador CDI
Taxa Emissao 1,30%

A operacdo é lastreada em CCls representativas de Debéntures
emitidas pela Jereissati Centros Comerciais S.A. Como garantias
conta com a alienacao fiduciaria de 65% da ultima expansao do
Shopping Iguatemi Fortaleza, avaliada em R$ 266 milhdes, além
da cessao fiduciaria de parcela dos recebiveis dos dividendos do
Shopping Iguatemi de titularidade da JCC S.A.

CRI CYRELA

Devedor Cyrela
.
n CYRELA Lastro Corporativo
BRAZIL REALTY
Indexador CDI
Taxa Emissao 102%

A operacao é um crédito corporativo clean a Cyrela Brazil Realty
S.A. Empreendimentos e Participacoes. A empresa possui mais
de 50 anos de histdria, sendo uma das lideres no
desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios de alto
padrao. Tem classificacao de risco AA- pela S&P e Moodys.

CRI TENDA

Devedor Tenda
6 Lastro Corporativo
Sasss i Indexador CDI

Taxa Emissao 0,90%

A operacdo é um crédito corporativo clean a Tenda Construtora
S.A. A empresa é voltada a construcao de moradias para a
populacao de baixa renda, mais especificamente, enquadradas no
programa Minha Casa Minha Vida. Tem classificacao de risco AAA
pela S&P.

CRI IGUATEMI

Devedor Iguatemi

IGUATEMI

Lastro Corporativo

Fmpresa da Snopping Dantars S

Indexador IPCA

Taxa Emissao 4,00%
CRI URBAMAIS

A operacao é um crédito corporativo clean a Ilguatemi Empresa de
Shopping Centers S.A., a remuneracao de 97,5% do CDI. Aempresa
possui risco de crédito AAA.

Devedor MRV
s
”." URBAMAIS Lastro Corporativo
Indexador CDI
Taxa Emissao 1,15%

A operacao é um crédito corporativo a Urbamais, o braco de
loteamento da MRV, empresa voltada a construcao de moradias
para a populacdo de baixa renda, mais especificamente,
enquadradas no programa Minha Casa Minha Vida. Como garantia
existe o aval da MRV, trazendo o risco de crédito para a operacao
de AAA.

CRI MRL

Devedor MRV

Lastro

MRL

Corporativo

engenharia

Indexador CDI

Taxa Emissao 1,30%

A operacao é um crédito corporativo a MRL, o braco da MRV,
empresa voltada a construcao de moradias para a populacao de
baixa renda, mais especificamente, enquadradas no programa
Minha Casa Minha Vida. Como garantia existe o aval da MRV,
trazendo o risco de crédito para a operacao de AAA.
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CRI PIRELLI

Devedor Pirelli A operacado é lastreada em contrato tipico de locacao entre Pirelli
l:- - S.A e o fundo de investimento levante VX Fll. O imével objeto de
IRELLI Lastro Aluguel Tipico locacdo é uma fabrica da Pirelli localizada em Santo André/SP e
Indexador IPCA estd alienado para a operacao como garantia.
Taxa Emissao 6,59%
CRI MRV
Devedor MRV A operacdo é um crédito corporativo & MRV, empresa voltada a
- construcao de moradias para a populacdo de baixa renda, mais
“ MRv Lastro Corporativo especificamente, enquadradas no programa Minha Casa Minha
Indexador CDI Vida. Com isso o risco de crédito para a operacdo é AAA.
Taxa Emissao 100,00%
CRI SETIN
Devedor Setin A operacao é um crédito corporativo a SETIN, com garantia em
unidades residenciais e comerciais prontas, distribuidas em trés
Lastro Corporativo empreendimentos na regidao central de Sao Paulo. O CRI é
amortizado extraordinariamente a medida em que as unidades
Indexador CDI ) . - .
— cedidas em garantias sao vendidas.
Taxa Emissao 3,00%

CRI HM ENGENHARIA

Devedor HM
A operacao é um crédito corporativo clean a HM Engenharia S.A. A
m Lastro Corporativo empresa é voltada a construcdo de moradias para a populacao de
" eyl baixa renda, mais especificamente, enquadradas no programa
. Indexador CDI Minha Casa Minha Vida. Tem classificacao de risco A- pela S&P.
Taxa Emissao 2,50%

CRI CANOPUS

Devedor Governo SP A operacao ¢ a securitizacao dos recebiveis devidos pelo Governo
do Estado de S&o Paulo (AA Fitch] & Construtora Canopus pela

Lastro Contrato PPP construcdo de unidades de Habitacdo de Interesse Social no centro
‘. CANOPUS Indexador IPCA da Cidade de Sao Paulo. O contrato da PPP cor'wta com penhor de
cotas de fundo de renda fixa do Banco do Brasil para a cobertura
Taxa Emissao 9.00% de 06 contraprestacdes pecuniarias e fianca da CDHU.

CRI VOTORANTIM CIMENTOS

Devedor Votorantim C.

A operacao é um crédito corporativo clean a Votorantim Cimentos
S.A. A empresa é uma das oito maiores empresas globais de
Indexador IPCA materiais de construcao - cimento, concreto, agregados e
argamassa. Tem classificacao de risco AAA pela Fitch.

Lastro Corporativo

Taxa Emissao 3,80%
CRI DIRECIONAL
Devedor Direcional A operacdo é um crédito corporativo clean a Direcional
. Lastro Corporativo Engenharia. A empresa é voltada a construcdo de moradias para a
'IRECIONAL populacao de baixa renda, mais especificamente, enquadradas no
Indexador IPCA programa Minha Casa Minha Vida. Tem classificacdo de risco AA+
Taxa Emissdo 4,00% pela S&P.
CRI PETROBRAS
Devedor Petrobras
=7~ A operacao, emitida em 2013, foi um financiamento,é construcao
Lastro Aluguel da sede administrativa da Petrobras em Santos/SP. E lastreada no
PETROBRAS Indexador IPCA contrato de locacao atipico, devido pela empresa. Nao conta com

garantias reais.
Taxa Emissao 6,69%
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CRI TRISUL

Devedor TRISUL S.A.
; Lastro Corporativo A operacao é uma divida corporativa a TRISUL S.A., uma
-.l TRISUL incorporadora focada em médio e alto padroes em Sao Paulo.
Indexador CDI Conta com alienacao fiduciaria de ativos imobilidrios.
Taxa Emissao 1,35%
CRI LOCALIZA
Devedor Localiza
_ - A origem dos recebiveis € uma operacdo de aluguel entre as
g\ Loca”za Lastro Aluguel "locatarias” Localiza Rent a Car S.A. e a Localiza Fleet SAe a
Indexador cDI “locadora e cedente” Rental Brasil S.A. O imodvel objeto dos
contratos é a sede da Localiza em Minas Gerais.
Taxa Emissao 99,00%
CRI YOU
Devedor YOU, INC A operacdo é um crédito corporativo para You In;orporadora. A
empresa tem foco em desenvolver projetos habitacionais para
u Lastro CCl médio e alto padrao, essencialmente na cidade de Sao Paulo. O CRI
, Indexad DI possui aval do sécio fundador, além de ter como garantia acoes da
naexador You e cotas de SPEs de diversos projetos.
Taxa Emissao 4,00%
CRI MATEUS
Devedor CRI MATEUS A operacao tem como lastro fluxo de alugueis de dois imoveis
tendo como locatario o grupo Mateus Supermercados, um dos
Lastro CCl maiores varejistas da regido nordeste com mais de 90 lojas em 4
GRUPO Indexador IPCA estados. O CRI conta com garantia cessao de fluxo de cartao de
W crédito minimo de R$ 50 milhdes por més, alienacdo fiduciaria de
Taxa Emissio 4 95% uma das lojas e um terreno do grupo, além de aval dos sécios.
CRI GPA
Devedor GPA A operacao tem como lastro_fluxE) de alugueis qe_ 16 lojas dos
grupos espalhados pelo Brasil. Sao contratos atipicos de longo
. ) Lastro Contrato de locacdo  prazo. Como garantia conta com alienac&o fiduciaria dos iméveis
GfUpOPﬂOd@ACUCﬂf Indexador IPCA que estao sendo locados (LTV 64%], Alienacao Fiduciaria de Cotas
da SPE, Promessa de Cessao Fiduciaria de contratos de locacao
Taxa Emissao 5,75% futura no mesmo Imével
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