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POLITICA DE COBERTURA DOS RISCOS POR MEIO DE INSTRUMENTOS GARANTIDORES

FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DA INFRAESTRUTURA REGIONAL SUSTENTAVEL — FDIRS

CONSIDERANDO a criagdo do Fundo de Desenvolvimento da Infraestrutura Regional
Sustentavel — FDIRS pela Lei n® 14.227, de 20 de outubro de 2021, que alterou a Lei n°
12.712, de 30 de agosto de 2012;

CONSIDERANDO a aprovagéo do Estatuto do FIDRS na 92 Assembleia Geral Extraordinaria
de cotistas realizada em 29 de dezembro de 2023;

CONSIDERANDO a competéncia da Administradora do FDIRS para submeter ao CFIDRS e,
posteriormente, aos cotistas, proposta de Politica de cobertura de riscos por meio de
instrumentos garantidores, nos termos do art. 10, inciso XXXI, do Estatuto do FDIRS;

O Conselho do FDIRS, no uso das atribuicdes que Ihe confere art. 4°, inciso Ill, do Decreto
n. 10.91, de 29 de Dezembro de 2021,

RESOLVE:

CAPITULO 1.
COBERTURA DE RISCOS POR MEIO DE INSTRUMENTOS GARANTIDORES

Art. 1°.0 FDIRS prestara garantias para cobertura ou mitigacdo de riscos no ambito de
projetos de concessao e de parcerias publico-privadas ou similares, sempre de forma
indireta, atuando, para esse fim, por meio de instrumentos garantidores.

Paragrafo Unico. Os instrumentos garantidores que contem com participacio do FDIRS
poderdo prestar garantia para cobertura ou mitigacao dos seguintes riscos:

- risco de inadimplemento da contraprestacéo publica, do aporte de recursos, de
valores devidos em razao do término antecipado do contrato, de indenizagfes
por investimentos ndo amortizados, por reequilibrio contratual ou de outra
natureza e de outras obriga¢cfes pecuniarias do parceiro publico;

Il- risco de crédito em operagdes de financiamento de longo prazo no mercado
financeiro ou de capitais, inclusive por meio de garantias para reforco de crédito
(credit enhancement);

- risco de demanda;
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risco cambial;

risco de conclusdo de obras e investimentos em bens ou infraestrutura
necessaria a prestacao do servico ou atividades concedidas (completion); e

risco de for¢a maior;

risco de frustracdo de outras garantias prestadas pelo parceiro publico;

risco de liquidez;

outros riscos passiveis de cobertura a critério da administradora, com prévia
aprovacao do Conselho do FDIRS.

Art. 2°.0s instrumentos garantidores poderdo compreender, sem limitacao:

fundos garantidores de concessdes e parcerias publico-privadas em quaisquer
niveis federativos, a exemplo do Fundo Garantidor de Parcerias Federal de que
trata o art. 16 da Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e de fundos
garantidores de parcerias publico-privadas constituidos em conformidade com
legislacdo de estados e municipios;

sociedades de propdsito especifico (SPES), sob controle privado, que tenham por
objeto social prestar garantias no ambito de uma Unica concessao ou parceria
publico-privada ou de um conjunto de concessdes e parcerias publico-privadas,
em um ou mais setores;

fundos de investimento regulados pela CVM, administrados ou ndo pela
Administradora e geridos ou ndo pela Gestora, criados com a finalidade de
prestar garantias, ou viabilizar a outorga de suas cotas em garantia real, no
ambito de uma Unica concessdo ou parceria publico-privada ou de um conjunto
de concessdes e parcerias publico-privadas, em um ou mais setores;

letras de risco de seguro emitidas por sociedades seguradoras de propdésito
especifico (SSPESs), nos termos da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022,
representativas de riscos segurados em favor de concessdes ou parcerias
publico-privadas;

titulos emitidos por bancos comerciais ou de investimento ou por companhias
securitizadoras, representativos de participacdo em fiangas bancarias prestadas por
tais bancos no ambito de concessdes ou parcerias publico-privadas, ou
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direitos creditorios derivados dos respectivos contratos de prestacéo de fiancga;

titulos emitidos por companhias seguradoras devidamente autorizadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, representativos de participacdo
em seguros ou resseguros emitidos por tais seguradoras no ambito de
concessdes ou parcerias publico-privadas;

titulos emitidos ou contratos de participacdo firmados com organismos
multilaterais, nos quais o Brasil tenha participacdo, e que sejam representativos
de participacdo em garantias prestadas por tais organismos de forma direta ou
indireta em favor de concessdes ou parcerias publico-privadas; e

outros instrumentos garantidores legalmente admissiveis, desde que
previamente aprovados pelo Conselho do FDIRS.

Serdo priorizados 0s instrumentos garantidores e coberturas de riscos mais aptos
a atender a finalidade do FDIRS, assim entendidos aqueles relacionados a riscos
relevantes a viabilidade de projetos de concesséo e parcerias publico-privadas e
que nao encontrem cobertura suficiente ou em condicdes adequadas em
instrumentos jA amplamente disponiveis no mercado.

Os instrumentos garantidores que, além do proprio FDIRS, contemplem a
participacdo de terceiros poderdo estabelecer regras de prioridade ou
subordinacao entre os participantes, de modo que as partes beneficiadas com a
prioridade possam, nos termos estabelecidos nos respectivos regulamentos,
instrumentos contratuais ou societarios, conforme o caso, fazer jus a receber 0
reembolso dos valores desembolsados no ambito dos respectivos instrumentos
garantidores, assim como a respectiva remuneracao, no todo ou em parte, antes
das partes subordinadas.

Independentemente da ado¢ao ou néo de regras de prioridade ou subordinacédo

de que tratam o paragrafo precedente, a responsabilidade do FDIRS perante os
instrumentos garantidores e terceiros que deles participem, ou dos quais sejam seus
beneficiarios, serd limitada ao capital aportado ou comprometido pelo FDIRS
em favor do instrumento garantidor.

As coberturas de riscos prestadas pelos instrumentos garantidores que contem
com a patrticipacdo do FDIRS observarédo os seguintes limites maximos:

de crédito, 95% (noventa e cinco por cento) do valor total do financiamento, do
empréstimo ou da emisséo de titulo de divida;
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I- de performance e conclusdo de obras, 30% (trinta por cento) do valor total do
projeto;

M- de inadimplemento da contraprestagéo publica, 100% (cem por cento) do valor total
de cada evento; e

V- em relagdo aos demais riscos porventura cobertos, o limite de cobertura sera
analisado individualmente.

§ 5° Os riscos cobertos pelos instrumentos garantidores que contem com a participacao
do FDIRS seréo honrados ou indenizados de acordo com os limites estabelecidos
nesta Politica e segundo os termos e condi¢cBes previstos nos instrumentos e
contratos que governem O respectivo instrumento garantidor, bem como a
garantia prestada, inclusive no tocante a verificagdo da materializagdo do evento
garantido e seu valor.

Art. 3°. A participagdo do FDIRS em instrumentos garantidores, em favor de projeto
individual, tem exposicao limitada a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do FDIRS
alocado a cobertura de riscos por instrumentos garantidores, exceto em casos de
projetos de alta relevancia estratégica nacional ou regional, cuja extensdo e importancia
justifiquem a superacdo desse limite, mediante proposicéo justificada da Administradora,
embasada em estudo atuarial especifico (sendo esse um encargo do FDIRS, nos termos
do art. 65, X, do Estatuto do Fundo), e aprovada pelo Conselho do FDIRS.

§ 1° A exposicdo total do FDIRS por conjunto de projetos controlados, direta ou
indiretamente, pela mesma pessoa juridica ou seu grupo econdmico, ou sujeitos ao
risco de aporte de recursos ou contraprestacao devidos por entes publicos integrantes
do mesmo estado ou municipio, limitar-se-4 a 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do
FDIRS alocado a cobertura de riscos por instrumentos garantidores, exceto mediante
proposicao justificada da Administradora, embasada em estudo atuarial especifico
(sendo esse um encargo do FDIRS, nos termos do art. 65, lll, do Estatuto do Fundo), e
aprovada pelo Conselho do FDIRS.

§ 2° Os limites estabelecidos no caput e no 8 1° ndo se aplicam as operacdes de
cobertura de riscos realizadas com recursos provenientes das cotas de classe D,
hipotese em que a exposicdo dessas cotas ficara limitada ao montante de recursos
integralizados nessa classe, sem prejuizo do disposto no art. 2° e das demais
condigdes previstas nesta Politica.

8§ 3° O patriménio liquido das cotas de classe D, bem como a exposi¢cdo a elas
associada, n&o serdo considerados para fins de apuracédo do atendimento aos limites
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estabelecidos no caput e no 81° pelas demais classes de cotas.

Art. 4°.0 FDIRS priorizara participagdo em instrumentos garantidores que lhe assegurem,
tanto quanto possivel, influéncia na governanca e/ou na selecéo e aprovacao de projetos
a serem beneficiados com garantias que contem com a sua participagao, zelando para
que a selecdo dos projetos leve em consideracdo os seguintes fatores, dentre outros:

| - alocalizacao, qualidade, importancia e estrutura da concessao ou parceria publico-
privada beneficiada com a garantia;

Il - a probabilidade de materializacao do risco garantido vis-a-vis a remuneragao da
garantia;

IIl - o histérico, capacidade técnica e financeira do concessionario e do seu grupo
econdmico;

IV - a capacidade de pagamento e historico de cumprimento contratual do parceiro
publico;

V - a presenca e capacidade dos financiadores e outros stakeholders;

VI - o compartilhamento do risco da garantia com outros co-garantidores ou com o
mercado;

VIl - a essencialidade da garantia para a viabilidade da concessao ou parceria publico-
privada;

VIIl - a disponibilidade de garantias ou coberturas suficientes ou em condicbes
adequadas em instrumentos ja amplamente disponiveis no mercado; e

IX — a adocéo de boas praticas de governangca bem como de sustentabilidade
ambiental e social.

g 1° Para efeitos do inciso | deste caput, serdo priorizados 0s projetos situados
nas Regides Norte, Nordeste e Centro Oeste.

8 2°, Para fins da sele¢do dos projetos a serem beneficiados com coberturas de
risco e instrumentos garantidores, o FDIRS podera divulgar chamada publica, analisar
pedidos que |he sejam dirigidos diretamente pelos gestores dos instrumentos
garantidores bem como pelos parceiros publicos ou privados interessados, ou ainda
prospectar proativamente tais projetos e instrumentos garantidores.
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83°. O FDIRS podera priorizar a cobertura de riscos de projetos que tenham sido
previamente selecionados para estruturacéo e estruturados com recursos do FDIRS.

849°, Os projetos ou instrumentos garantidores potencialmente apoiaveis,
prospectados nos termos desta Politica, deverdo ser apresentados ao CFDIRS, para
fins de acompanhamento, previamente a efetivacdo da participacdo do FDIRS,
resguardada a gestao discricionaria da Administradora do FDIRS.

8§50 O disposto neste artigo ndo impede que o FDIRS participe de instrumentos
garantidores destinados a operacoes lastreadas em recursos provenientes da classe de
cotas D, nos termos aprovados pela Politica de Investimento e do respectivo
compromisso de investimento, hipétese em que os critérios de priorizacao previstos neste
artigo poderdo, excepcionalmente, ser flexibilizados pela Administradora, mediante
decisdo fundamentada, permanecendo a exposicdo do FDIRS limitada aos recursos
aportados para essa finalidade.

Art. 5°. Ao participar de instrumentos garantidores, o FDIRS ter4 como alvo uma

remuneracdo proporcional aos recursos por ele desembolsados no instrumento

garantidor, a qual dever4 guardar consisténcia com os padrdes de mercado e

contemplara o custo atuarial da garantia, acrescida de uma margem remuneratoria.

Art. 6°.As contragarantias aos instrumentos garantidores de que participe o FDIRS, em

conjunto com eventuais subscricdes de que trata o art. 7°, deverdo assegurar mitigacao

razoavel do valor maximo garantido ou de exposicdo assumida pelos instrumentos

garantidores, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

§ 1° Os instrumentos garantidores de que participe o FDIRS poderdo adotar

VI-

quaisquer das modalidades de contragarantia previstas abaixo:

seguro-garantia de término de obra;

outras modalidades de seguro-garantia;

penhor, cesséo ou cessao fiduciaria dos direitos emergentes da concessao;

penhor, cesséo ou cessao fiduciaria dos recebiveis do projeto;

penhor, cessao ou cessao fiduciaria de outros direitos;

penhor, cessdo de contratos ou cessédo fiduciaria de posicdo contratual
relacionados ao projeto;
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alienacao fiduciaria ou hipoteca do produto final objeto do financiamento;

fianca, aval ou compromisso de aporte;

penhor ou alienacéo fiduciaria da totalidade das acdes ou cotas de emissao do
responsavel pelo projeto, combinado ou ndo com direito de administracdo
temporéria ou assuncao de controle na forma do art. 27-A da Lei n° 8.987, de
1995, ou do art. 5°, 82°, 1, da Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004;

fianca dos acionistas ou cotistas controladores do responsavel pelo projeto;
celebracdo de contrato de comodato das instalagfes industriais em que o
produto final sera construido, bem como das maquinas e equipamentos

necessarios para a sua construcgao;

titulos ou valores mobiliarios;

outorga ao instrumento garantidor do direito de resgate das cotas subscritas e
integralizadas pelo parceiro publico no FDIRS ou nos préprios instrumentos
garantidores em projetos de parceria publico-privadas;

vinculacdo em garantia de receitas publicas do parceiro puablico, observado o art.
167, IV, da Constituicdo Federal,

cessao de créditos ou do resultado da arrecadacéo de royalties, divida ativa ou
parcelamentos fiscais de titularidade do parceiro publico;

cessdao, penhor ou alienacao fiduciaria de precatérios, titulos de divida publica,
titulos e valores mobiliarios detidos pelo parceiro publico;

hipoteca ou alienacao fiduciaria de bens imoveis detidos pelo parceiro publico;
contragarantias prestadas por fundos garantidores controlados ou criados para

apoio de parcerias publico-privadas no ambito da Unido, estados ou municipios;

contragarantias prestadas por organismos multilaterais, bancos estatais ou
sociedades seguradoras;

outras garantias fidejussoérias ou reais;

compromissos de indenizacéo; e/ou
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8§ 20

outros mecanismos admitidos em lei.

Nas concessbes e parcerias publico-privadas viabilizadas por meio de
financiamento de projeto (project finance) em que o devedor seja uma sociedade de
proposito especifico, as contragarantias poderdo corresponder (i) as garantias
instituidas sobre as acdes ou quotas da sociedade de propdésito especifico e
sobre os bens e direitos do projeto, como usual em tais estruturas, podendo tais
garantias ser compartilhadas com outros garantidores ou financiadores, na
proporcéo de suas respectivas exposicdes ndo beneficiadas pela garantia ou
cobertura de risco prestada pelo instrumento garantidor de que participe o
FDIRS; ou (ii) ao direito de subrogacdo nas garantias prestadas pelo
empreendedor do projeto aos financiadores beneficiados pela garantia ou
cobertura de risco prestada pelo instrumento garantidor de que participe o
FDIRS.

Art. 7°.Nas garantias de inadimplemento de contraprestacao de Estado, Municipio ou

ente por estes controlados, podera ser requerida do respectivo parceiro publico a
subscricao de cotas do FDIRS, ou cotas ou titulos emitidos diretamente pelos respectivos
instrumentos garantidores.

Art. 8°. Os direitos, deveres e obrigacdes do FDIRS, em relacdo ao instrumento garantidor
do qual venha a participar, deverdo ser estabelecidos e delimitados em contrato, acordo

de quotistas ou acionistas, regulamento ou instrumento societario pertinente, devendo

prever, dentre outras disposicoes:

VL.

O termo de duracdo da participacdo do FDIRS e a vigéncia das garantias
prestadas pelo instrumento garantidor;

As modalidades de garantia passiveis de serem prestadas pelo instrumento
garantidor;

As regras de subordinacdo e/ou prioridade entre o FDIRS e demais participantes
do instrumento garantidor ou outros co-garantidores, se aplicaveis;

Os limites de exposi¢ao e concentracdo do instrumento garantidor, por projeto,
ente federativo ou grupo econdmico;

As regras de alavancagem do instrumento garantidor;

Os critérios de selecao de projetos e aprovagao de garantias; e
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VIl. Os direitos e influéncia atribuidos ao FDIRS na governanca do instrumento

garantidor, incluindo sem limitagao para fins de selecdo de projetos, aprovacao
de garantias e contragarantias, celebracdo dos respectivos contratos ou
instrumentos de garantia e contragarantia, monitoramento dos projetos e
gestdo das garantias e contragarantias.

Art. 9°.0s direitos, deveres e obrigacdes do instrumento garantidor (e/ou conforme o caso
dos seus gestores, cotistas ou titulares), bem como do Ente Publico e do parceiro privado

relativamente a determinada garantia, e ao Contrato de Concessdo ou de Parceria

Publico-Privada a que se refira, serdo definidos em contrato proprio, o qual podera contar

com a participacao de outros co-garantidores ou participes, conforme o caso.

Paragrafo unico. O contrato de que trata o caput observard as boas praticas do

mercado e devera prever, dentre outras disposicdes:

VI

A especificacdo do risco coberto, o limite maximo de cobertura e seu
eventual reajuste, bem como o prazo de vigéncia da cobertura;

Se a obrigacdo de pagamento da comissao pecuniaria em contrapartida a
garantia prestada e respectiva exposicdo sera paga pelo parceiro publico
ou pelo parceiro privado;

As consequéncias do inadimplemento da comissao pecuniaria, que
poderdo incluir, sem limitacdo, quando a cargo do parceiro privado, a
suspensao da cobertura, e quando a cargo do parceiro publico, a obrigacdo
deste de promover a substituicdo da garantia, sem prejuizo, em qualquer
caso, da aplicacdo de multas e encargos moratdrios, bem como da
execucao, total ou parcial, das contragarantias prestadas;

As hipéteses em que as cotas subscritas e integralizadas no FDIRS ou as
cotas ou titulos subscritos nos instrumentos garantidores especificos por
Estados, Municipios e seus entes beneficiados com coberturas de riscos em
projetos nos quais referidos Estados, Municipios ou entes figurem como
parceiros publicos, poderdo ser resgatadas, com a retengédo do respectivo
valor de resgate em contragarantia, e eventual utilizacdo em pagamento de
comissdo pecuniaria ou ressarcimentos devidos ao FDIRS ou ao
instrumento garantidor especifico;

A estipulagcdo de outras hipéteses de inadimplemento e suas
consequéncias;

A obrigacdo de os parceiros publico e privado manterem o gestor do

9
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instrumento garantidor especifico e, conforme o caso, o FDIRS informados, por
meio de notificacbes formais e por escrito, acerca de alteracfes do
contrato de concessao ou parceria publico-privada, inadimplementos de
parte a parte, e outros eventos materiais especificados.

CAPITULO II. DISPOSIGOES FINAIS

Art. 10°. Eventuais casos omissos serdo resolvidos pelo CFDIRS, mediante prévia consulta
feita pela Administradora.

Art. 11°. A presente Politica entra em vigor na data de sua aprovagao.

(*****)

10



	CAPÍTULO I.
	CAPÍTULO II. DISPOSIÇÕES FINAIS

		2026-07-10T13:13:43+0000
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




