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POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DA INFRAESTRUTURA REGIONAL
SUSTENTAVEL - FDIRS

CONSIDERANDO a  operacionalizacito do Fundo de
Desenvolvimento da Infraestrutura Regional Sustentavel — FDIRS, autorizado pela
Lei n° 14.227, de 20 de outubro de 2021, que alterou a Lei n° 12.712, de 30 de agosto
de 2012;

CONSIDERANDO a competéncia da instituicio financeira
selecionada na forma do art. 32-A da Lei n° 12.712, de 2012, para submeter ao
Conselho do FDIRS a proposta de alteracao da Politica de Investimento do FDIRS,
sempre que solicitado pelo Conselho, com fulcro no art. 10, XI, do Estatuto do
FDIRS;

CONSIDERANDO a competéncia do Conselho do FDIRS para
aprovar a proposta de alteracao da Politica de Investimento, conforme art. 28, § 2°,
do Estatuto do FDIRS;

O Conselho do FDIRS, no uso das atribuicoes que lhe confere
o art. 28, §2°, do Estatuto do FDIRS, RESOLVE:

Art. 1° Alterar os itens II, III e X da Politica de Investimento do
FDIRS, denominados “II — PATRIMONIO LIQUIDO E DOS COTISTAS DO
FDIRS”, III - LIMITES DE DESTINACAO DOS RECURSOS PARA AS
FINALIDADES DO FDIRS e X - PARTICIPACAO DO FDIRS NO CUSTEIO DOS
PROJETOS, que passam a vigorar com as seguintes redagoes:

II - PATRIMONIO LIQUIDO E DOS COTISTAS DO FDIRS

O patriménio liquido do FDIRS é constituido pelo resultado da
soma do disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades, nos termos do Estatuto e das normas contabeis aplicaveis.

O patrimonio do FDIRS encontra-se organizado em classes de
cotas distintas, conforme previsto no Estatuto, atualmente identificadas
como Classes A, B, C e D, cada qual sujeita aos direitos, restricoes e condicoes
a ela aplicaveis.

A discriminacao quantitativa do patrimonio liquido do FDIRS,
incluindo o namero de cotas emitidas, seus valores, a distribuicao entre as
classes e a identificacao dos respectivos cotistas, constara das prestacoes de
contas, dos balancos anuais e das demonstra¢oes financeiras do Fundo,
assegurada a observancia do regime de segregacao contabil e gerencial entre
as classes.

III — LIMITES DE DESTINACAO DOS RECURSOS PARA AS
FINALIDADES DO FDIRS

A destinagdo de recursos do FDIRS para as atividades
elencadas no art. 3°, § 1°, do Estatuto estara limitada aos seguintes
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percentuais maximos:
I Para as cotas de “Classe A”:

e até 100 % (cem por cento) das cotas, para a
prestacdo de servicos técnicos profissionais
especializados com vistas a apoiar a estruturacao e o
desenvolvimento de projetos de concessdo e de
parcerias publico privadas; e

e até 50 % (cinquenta por cento) das cotas, para a
cobertura de riscos, por meio de instrumentos
garantidores, observada a Politica de cobertura de
riscos por meio de instrumentos garantidores.

1I. Para as cotas de “Classe B” e “Classe C”:

e 100% (cem por cento), respectivamente para cada
classe de cotas, para a cobertura de riscos, por meio
de instrumentos garantidores, observada a Politica
de cobertura de riscos por meio de instrumentos
garantidores.

III. Para as cotas de “Classe D”:

e 100% (cem por cento) das cotas para a cobertura de
riscos, por meio de instrumentos garantidores,
observado o compromisso de investimentos e a
Politica de cobertura de riscos por meio de
instrumentos garantidores.

Para os fins desta Politica, os recursos da Classe D serao
utilizados exclusivamente para cobertura de riscos no ambito de projetos
relacionados ao Ministério dos Transportes, conforme previsto na Politica de
Cobertura dos Riscos por meio de Instrumentos Garantidores e no respectivo
compromisso de investimento.

E admitida a co-participacao de outras classes de cotas nas
operacoes acima delineadas.

Até que sobrevenha nova decisdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nao ha previsao para a participacdo em fundos de investimento
regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

X — PARTICIPACAO DO FDIRS NO CUSTEIO DOS PROJETOS

Em regra, o FDIRS podera arcar com até 100% (cem por
cento) do custo total envolvido em cada projeto, observada a prévia analise
dos seguintes fatores:
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A partir do somatério dos pontos da tabela supra para cada
projeto, a distribuicdo do custo total envolvido em cada projeto entre o
FDIRS e o Ente Demandante, a ser definida contratualmente, observara a
seguinte disposicao:

i Acima de 8 pontos: Custo igual a 50% do Ente
Demandante;
ii. Entre 5 e 8 pontos: Custo maior que 10% e inferior a

50% do Ente Demandante;
iii. Até 4 pontos: Sem custo para o Ente Demandante.

Em casos excepcionais, o FDIRS podera arcar com proporcao
distinta da prevista supra, por decisdo fundamentada da Administradora.

Nos demais casos, ainda que nao arque com 100% (cem por
cento) do custo total envolvido no projeto, o FDIRS, a critério da
Administradora, podera antecipar total ou parcialmente o percentual do
custeio destinado ao Ente Demandante a partir da anéalise de viabilidade do
projeto, hipétese em que tal montante devera ser ressarcido ao FDIRS, seja
pelo Ente Demandante, seja pelo adjudicatario da licitacao, atualizado pela
Taxa Média Referencial do Sistema Especial de Liquidacao e Custddia
(SELIC) a contar do efetivo desembolso.

Observados os parametros acima, a parcela de custeio alocada
ao Ente Demandante, antecipada ou nao pelo FDIRS, devera estar definida
no contrato firmado entre a Administradora e o Ente Demandante.

Em caso de insucesso verificado no decorrer da estruturacao, o
calculo do ressarcimento ao FDIRS considerara os valores despendidos pelo
Fundo até a data da rescisao.

Art. 2° A Politica de Investimento do FDIRS consolidada passa a
vigorar na forma do anexo anico.
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ANEXO UNICO
POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DA INFRAESTRUTURA REGIONAL
SUSTENTAVEL - FDIRS

I — DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento — (“Politica”), relativa ao Fundo
de Desenvolvimento da Infraestrutura Regional Sustentavel (“FDIRS”), é regida
pelo estatuto do FDIRS (“Estatuto”) e pelas demais disposi¢oes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial, o disposto nos arts. 32 a 35
da Lei n° 12.712, de 30 de agosto de 2012, e no Decreto n° 10.918, de 29 de
dezembro de 2021.

Esta Politica regera, ainda, a atuacdo da Administradora na gestao
dos bens e direitos integrantes do patrimoénio do FDIRS, inclusive seus ativos
financeiros, e na execucao das transacoes de investimento e desinvestimento do
FDIRS, sob fiscalizacao da Administradora.

II — PATRIMONIO LIQUIDO E DOS COTISTAS DO FDIRS

O patrimoénio liquido do FDIRS ¢ constituido pelo resultado da soma
do disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades, nos termos do Estatuto e das normas contabeis aplicaveis.

O patrimonio do FDIRS encontra-se organizado em classes de cotas
distintas, conforme previsto no Estatuto, atualmente identificadas como Classes A,
B, C e D, cada qual sujeita aos direitos, restricoes e condicoes a ela aplicaveis.

A discriminacdo quantitativa do patrimoénio liquido do FDIRS,
incluindo o nimero de cotas emitidas, seus valores, a distribui¢ao entre as classes e
a identificacdo dos respectivos cotistas, constara das prestacoes de contas, dos
balangos anuais e das demonstragoes financeiras do Fundo, assegurada a
observancia do regime de segregacdo contabil e gerencial entre as classes.

III — LIMITES DE DESTINACAO DOS RECURSOS PARA AS
FINALIDADES DO FDIRS

A destinacao de recursos do FDIRS para as atividades elencadas no
art. 3°, § 1°, do Estatuto estara limitada aos seguintes percentuais maximos:

I. Paraas cotas de “Classe A”:

e até 100 % (cem por cento) das cotas, para a prestacdo de servigos
técnicos profissionais especializados com vistas a apoiar a
estruturacdo e o desenvolvimento de projetos de concessdo e de
parcerias publico-privadas; e

e até 50 % (cinquenta por cento) das cotas, para a cobertura de
riscos, por meio de instrumentos garantidores, observada a
Politica de cobertura de riscos por meio de instrumentos
garantidores.
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II. Paraas cotas de “Classe B” e “Classe C”:

e 100% (cem por cento), respectivamente para cada classe de cotas,
para a cobertura de riscos, por meio de instrumentos garantidores,
observada a Politica de cobertura de riscos por meio de
instrumentos garantidores.

III. Para as cotas de “Classe D”:

e 100% (cem por cento) das cotas para a cobertura de riscos, por
meio de instrumentos garantidores, observado o compromisso de
investimentos e a Politica de cobertura de riscos por meio de
instrumentos garantidores.

Para os fins desta Politica, os recursos da Classe D serdo utilizados
exclusivamente para cobertura de riscos no ambito de projetos relacionados ao
Ministério dos Transportes, conforme previsto na Politica de Cobertura dos Riscos
por meio de Instrumentos Garantidores e no respectivo compromisso de
investimento.

E admitida a co-participacao de outras classes de cotas nas operacoes
acima delineadas.

Até que sobrevenha nova decisao da Assembleia Geral de Cotistas, nao
ha previsao para a participagdo em fundos de investimento regulamentados pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

IV — AREAS E SETORES PRIOTARIOS PARA APLICACAO DOS
RECURSOS DO FDIRS

Serao priorizados na analise de alocacao de recursos os projetos nos
setores prioritarios abaixo relacionados:

I.  abastecimento de 4gua, esgotamento sanitdrio, limpeza
urbana e manejo de residuos soélidos, e drenagem e manejo
das aguas pluviais urbanas;

II.  infraestrutura wurbana, incluindo mobilidade wurbana,
habitacdo, iluminacao publica e sistemas de monitoramento
de que trata o art. 149-A da Constituicao Federal;

ITII.  transporte;

IV.  infraestrutura social, incluindo area de educacao e saiade;
V. irrigacgao;e

VI.  parques e florestas.

A preferéncia sera realizada por meio de atribuicdo de pontuacao em
dobro aos projetos propostos nas areas e setores prioritarios descritos supra,
admitindo-se a acumulacdo da referida pontuacdo com a conferida aos projetos
situados nas Regioes Norte, Nordeste e Centro-Oeste, cuja pontuagao também sera
em dobro.

Apb6s a priorizacdo das areas e dos setores descritos supra, a
Administradora avaliara ainda a possibilidade de promover a selecao de projetos:
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L. integrantes de chamamentos finalizados pelo Fundo de Apoio
a Estruturacao de Projetos de Concessao de Parcerias Ptblico-
Privadas — FEP CAIXA;

II. habilitados no ambito do Novo Programa de Aceleracio
do Crescimento — Novo PAC; ou

III. qualificados no ambito do Programa de Parcerias de
Investimentos — PPI.

Dessa forma, ao prospectar um projeto potencialmente apoiavel, seja
ele integrante ou nao de prévia selecao feita pela Administracao Publica Federal, a
Administradora devera observar os seguintes parametros para fins de priorizacdo em
sua tomada de decisao de estruturar ou nao um determinado projeto:

e Projeto comum: 1 (um) ponto;
e Projeto em setor prioritario: 2 (dois) pontos; e
e Projeto em regiao prioritaria: 2 (dois) pontos.

Encerrado o ciclo de analise das propostas pela Comissao de Selecao
de Projetos, instituida por meio da Politica de Selecao de Projetos Apoiaveis e de
Instituicoes Estruturadoras; devera ser priorizado, em caso de multiplicidade de
projetos com decisao favoravel da Administradora pela compatibilidade com as
diretrizes do Fundo, aquele que apresentar maior pontuacao nos termos definidos
neste item.

Caso haja eventual empate na pontuacao de multiplos projetos, a
Administradora fica autorizada a dar preferéncia a estruturacao daqueles que sejam
integrantes de prévia selecao feita pela Administracao Publica Federal no ambito do
FEP CAIXA, do Novo PAC ou do PPI.

Observados tais critérios objetivos de priorizagdo, caberd a
Administradora, inclusive por meio de empresas por ela contratadas para a atividade
de gestdo do FDIRS, a decisdo discricionaria sobre a realizacdo, pelo Fundo, da
estruturacao do projeto.

Caso nao seja possivel ou conveniente a observancia da priorizac¢ao do
projeto nos termos da pontuacao atribuida neste item, a Administradora apresentara
ao CFDIRS decisao fundamentada para a preferéncia de realizacio de outro
investimento classificado com menor pontuacao.

V — REQUISITOS MINIMOS A SEREM ANALISADOS NOS PROJETOS
POTENCIALMENTE APOIAVEIS

Nos processos de selecio e aprovacdo de projetos a serem
estruturados para desenvolvimento de concessoes e parcerias publico-privadas, a
Administradora dever4, sem prejuizo da observancia dos critérios ASG, considerar
em sua analise os seguintes fatores, dentre outros:

I.  localizagdo, impacto e importincia da concessao ou da
parceria publico-privada;

II. probabilidade de execucao e conclusao da estruturacao, vis a
vis a sua maturidade regulamentar;

III.  histoérico, capacidade técnica e financeira do ente puablico;
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IV.  viabilidade técnica e econdmico-financeira do projeto;
V.  previsao dos projetos nos planos setoriais do setor piblico;

VI.  existéncia de marco legal consolidado aplicado ao setor;

VII. presenca e capacidade dos financiadores e outros
stakeholders; e

VIII.  viabilidade de o projeto a ser desenvolvido obter meios de
garantia no mercado.

A observancia de tais elementos e de outros que sejam considerados
relevantes para a estruturacao do projeto sera apreciada de forma individualizada
nas manifestacoes da:

(1) Comissao de Selecao de Projetos instituida por meio da
Politica de Selecao de Projetos Apoiaveis e de Instituicoes
Estruturadoras;

(ii) Consultoria contratada pelo FDIRS, por meio de parecer
técnico emitido; e

(iii))  Administradora, quando da decisao sobre a realizacao,
pelo FDIRS, da estruturacao do projeto.

VI — ASPECTOS AMBIENTAIS, SOCIAIS E DE GOVERNANCA PARA A
SELECAO, PELO FDIRS, DE PROJETOS APOIAVEIS E DE
INSTITUICOES ESTRUTURADORAS

O Estatuto do Fundo determina que os critérios de avaliacdo de
governanca ambiental, social e corporativa a serem observados em cada projeto
desenvolvido pelo Fundo deverdo ser divulgados de forma clara e objetiva pela
Administradora, a partir de uma prévia definicao de tais parametros na Politica de
Investimento.

Ademais, os projetos a serem selecionados para estruturacao devem
também ter como critério o alinhamento com as politicas publicas e com o
planejamento estratégico do ente responsavel pela politica ptblica, contando com
uma avaliacdo das dimensoes (i) estratégica, (ii) econémica, (iii) financeira, (iv)
comercial e (v) gerencial do projeto — “Modelo de Cinco Dimensées”, com preferéncia
para aqueles relativos as Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste.

No mesmo sentido, a selecdo de instituicoes estruturadoras dos
projetos desenvolvidos pelo FDIRS também deve atender aos critérios ASG definidos

nesta Politica de Investimento.

Isso posto, a cada proposta de projeto a ser estruturado pelo FDIRS,
bem como a cada selecao de instituicoes estruturadoras a serem cadastradas e
contratadas pelo Fundo, as propostas serdao avaliadas a luz dos critérios definidos
nesta Politica, facilitando a tomada de decisdo da Administradora e, futuramente,
dos investimentos e da atuacdo dos orgidos e entidades responsaveis pelo
acompanhamento da implementacdo da infraestrutura, sob a perspectiva de
sustentabilidade do empreendimento.

Ficam definidos no subanexo I critérios de avaliacdo de governanca
ambiental, social e corporativa que norteardo a anéalise dos projetos estruturados
pelo FDIRS e a selecao das respectivas institui¢coes estruturadoras.
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VII — GESTAO DO PATRIMONIO DO FDIRS

A gestdio das disponibilidades do FDIRS sera feita
discricionariamente pela Administradora, dentro dos limites estabelecidos na
legislacao e regulamentacdo aplicaveis, em ativos de renda fixa - como titulos
publicos federais, certificados de depoésitos bancérios, fundos de investimento de
renda fixa ou fundos de investimento referenciados em DI - buscando a manutencao
da rentabilidade, seguranca, solvéncia e liquidez do FDIRS.

CompetirA a Administradora acompanhar diariamente o
enquadramento da carteira do FDIRS, verificando a adequacao dessa carteira aos
limites impostos pela legislacao em vigor, pelo seu Estatuto e pelo CFDIRS.

Fica a Administradora autorizada a realizar operacoes com quaisquer
tipos de derivativos, somente com o objetivo de proteger as posicoes do FDIRS,
desde que observadas, cumulativamente, as seguintes condicoes:

I.  avaliacao prévia dos riscos envolvidos;

II. existéncia de sistemas de controles internos adequados as
suas operacoes;

III.  registro da operacao ou negociacao em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros;

IV.  deposito de margem limitado a 15% (quinze por cento) da
posicao do FDIRS em ativos financeiros aceitos pela clearing;
e

V.  valor total dos prémios de opg¢oes pagos limitado a 5% (cinco
por cento) da posi¢do do FDIRS em titulos da divida publica
mobiliria federal, ativos financeiros de emissao de institui¢ao
financeira e acoes da carteira do FDIRS.

Na observancia dos limites estabelecidos nos incisos IV e V, nao serao
considerados os titulos recebidos como lastro em operacdes compromissadas.

Na observancia do limite de que trata o inciso V, no caso de
operacoes estruturadas com opgoes que tenham a mesma quantidade, o mesmo
ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacgao, devera ser
considerado o valor dos prémios pagos e recebidos, observado que o FDIRS nao
deve manter posicoes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo
de investimento:

I.  adescoberto; ou

II. que gerem possibilidade de perda superior ao valor do
patrimonio do FDIRS ou que obriguem seus cotistas a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FDIRS.

VIII — INFORMACOES FORNECIDAS AOS COTISTAS

No exercicio da atividade de gestao do FDIRS, compete a
Administradora:

L. disponibilizar informacdes relativas aos investimentos e
demais atividades do FDIRS, por meio de sistema, para fins
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de acompanhamento e avaliacdo periédica de impacto e de
efetividade da politica de investimento pelo CFDIRS;

II. informar, tempestivamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FDIRS ou as operacoes por ele garantidas,
inclusive propositura de demandas judiciais e variacOes
significativas no patriménio do FDIRS;

III.  informar, mensalmente, o valor do patrimonio do cotista junto
ao FDIRS, o valor patrimonial da cota e o nimero de cotas por
ele detidas;

IV. manter em sua sede ou pagina na internet informacoes
atualizadas mensalmente relativas:

a) ao valor patrimonial das cotas e dos bens e direitos
integrantes do patrimonio do FDIRS; e

b) as demandas judiciais e extrajudiciais de que o FDIRS
seja parte, indicando objeto, valores discutidos e
sumarios do andamento dessas demandas;

V. elaboracao de relatério de administracao, que devera conter
todas as especificacOes previstas no art. 68 do Estatuto do
Fundo.

Por fim, em posse de tais informacdes, os cotistas do FDIRS deverao
manter sob sigilo:

I. as informacbes constantes de estudos e analises de
investimento, elaborados pela ou para a Administradora;

II. as suas atualizacGes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas; e

III. os documentos relativos as operacoes do FDIRS, nao
podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer dessas
informacgoes, salvo com o consentimento prévio e por escrito
da Administradora, ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que, nesta ultima hipotese, a
Administradora devera ser informada por escrito de tal
ordem.

IX — REMUNERACAO DO FDIRS

O FDIRS sera remunerado:

L. pelo reembolso da prestacdo de servigos técnicos profissionais

especializados relativos a estruturacdo e ao desenvolvimento
de

projetos de concessdo e de parcerias publico-privadas,
incluindo os valores despendidos diretamente pelo FDIRS
com as Institui¢des Estruturadoras contratadas, acrescidos do
pagamento da bonificacao a titulo de remuneragio variavel
em caso de sucesso, ou, no caso de insucesso, do adicional

e,

previsto no item X.1.2, inciso “ii”;
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II. pela valorizagdo de suas cotas e valores
subscritos em instrumentos garantidores;
III.  pelavalorizagdo de suas cotas subscritas em fundos

de investimento; e

Iv. pela remuneracao de suas disponibilidades.

IX.1 Remuneracao em raziao da prestacao de servicos técnicos
profissionais na estruturacao de projetos

IX.1.1 Remuneracao em casos de sucesso

Em caso de sucesso do projeto, o pagamento da remuneracao em razao
da prestacdo de servigos técnicos profissionais serd de responsabilidade da
Adjudicataria do processo licitatério resultante da estruturacdo do projeto, que
devera considera-la expressamente na sua Proposta EconOmica, persistindo a
obrigacao subsidiaria do Ente Demandante em caso de nao quitagcao dos referidos
valores.

Essaremuneracao incluira a cobranca das seguintes verbas:

i valor despendido diretamente pelo FDIRS com as Instituicoes
Estruturadoras contratadas para o respectivo projeto,
atualizado pela Taxa Média Referencial do Sistema Especial de
Liquidacao e Custodia (SELIC), desde a data de desembolso
do recurso pelo FDIRS até a data de sua devolugao ao Fundo,
seja por meio do pagamento pela Adjudicataria, seja pelo
efetivo ressarcimento promovido pelo Ente Demandante; e

ii. remuneracao variavel.

A remuneracio variavel serid equivalente ao valor da base de
calculo multiplicado pelo indice correspondente da tabela de aliquotas, sendo que
essas variaveis sao calculadas da seguinte forma:

Valor da base de célculo, que podera ser obtida pelo maior montante
entre:

i.  valor apurado a titulo de pagamento de outorga (no caso
de outorga parcelada, o somatério nominal dos primeiros 5
anos), conforme proposto pelo vencedor da licitacdo
realizada para a estruturacao do Empreendimento; e

ii. valor estimado do somatério nominal do investimento
(CAPEX) projetado para os primeiros 5 anos, conforme
apontado na conclusio dos estudos técnicos realizados pela
Administradora do FDIRS e aprovados pelo Ente
Demandante.

Tabela de aliquotas: aliquotas regressivas que irdo incidir sobre cada
faixa do valor da base de célculo.

Os valores das bases de calculo e das respectivas aliquotas que
comporao a remuneracao varidvel do FDIRS serdo definidas, em cada contrato
firmado com o Ente Demandante, pela Administradora do Fundo, observados os
parametros previamente definidos em Resolu¢do do CFDIRS.
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IX.1.2

Remuneracao em casos de insucesso

Especificamente para o caso de insucesso, nas hipdteses previstas nos
incisos I, IT e III do § 1° do art. 32 do Estatuto do FDIRS, serao devidos ao Fundo:

L.

il.

o integral ressarcimento dos valores despendidos pelo FDIRS
com as Instituicoes Estruturadoras, atualizado pela Taxa
Média Referencial do Sistema Especial de Liquidacao e
Custodia (SELIC), desde a data de desembolso do recurso pelo
FDIRS até a data de sua devoluc¢ao ao Fundo; e

o pagamento adicional no valor de até 10% (dez por cento)
calculado sobre o valor de ressarcimento descritos
anteriormente, devendo o respectivo montante ser
previamente fixado no instrumento firmado entre a
Administradora e o Ente Demandante.

Para os outros casos de insucesso na estruturacao do projeto previstos
nos incisos do art. 32 do Estatuto do Fundo, sera devido ao FDIRS:

i. o ressarcimento integral pelo Ente Demandante do valor

despendido diretamente pelo Fundo com as Instituicoes
Estruturadoras contratadas para o respectivo projeto,
atualizado pela Taxa Média Referencial do Sistema Especial
de Liquidacdo e Custédia (SELIC), desde a data de
desembolso do recurso pelo FDIRS até a data de sua
devolucao ao Fundo.

Nas demais hipéteses de insucesso do projeto nao previstas no
Estatuto do FDIRS, o valor do ressarcimento devido pelo Ente Demandante devera,
caso estipulado no instrumento firmado, observar matriz de alocac¢ao de riscos, que
considerara, em compatibilidade com as obrigacdes e os encargos atribuidos as
partes no contrato, a natureza do risco, o beneficiario das presta¢oes a que se vincula
e a capacidade de cada parte para melhor gerencia-lo.

X - PARTICIPACAO DO FDIRS NO CUSTEIO DOS PROJETOS

Em regra, o FDIRS podera arcar com até 100% (cem por cento) do
custo total envolvido em cada projeto, observada a prévia andlise dos seguintes

fatores:

Descricao Avaliacao

Sim (0)
Nao (1)

Setor Setor é desenvolvido no pais?
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Concorréncia

Mercado

Projeto

Greenfield x
Brownfield

Priorizacao e
Controle

Governamental

Legislacaoe
Regulacao

Risco Politico

Conformidade

Value for money

A partir do somatorio dos pontos da tabela supra para cada projeto, a
distribuicdo do custo total envolvido em cada projeto entre o FDIRS e o Ente

Existem empresas/grupos
atuando no setor que possam se
interessar pelo ativo

Existem outros projetos do
mesmo setor estruturados nos
pais em execucao?

Existe o risco de o projeto ser
considerado inviavel técnica,
econdmica, socioambiental ou
financeiramente?

Projeto é Brownfield?

Projeto é incluido em Programa
de Parcerias (ou equivalente) do
Ente?

As leis necessérias para viabilizar
o projeto ja estao editadas?

O projeto sera iniciado a mais de
18 meses para o encerramento do
mandato do chefe do Poder
Executivo atual?

A opcao atende aos critérios dos
Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel da ONU e dos
Padroes de Desempenho da IFC
(ou equivalentes)?

A opg¢ao otimiza os beneficios
potenciais do investimento,
levando em consideragio custos e
riscos, de modo a entregar um
bom value for money?

Sim (0)
N3ao (1)

Sim (0)
N3ao (1)

Nao (0)
Baixo (1)

Alto (2)

Sim (o)
Nao (1)

Sim (o)
Nao (1)

Sim (0)

Nao (1)

Sim (0)
Nao (1)

Sim (0)
Nao (1)

Sim (0)
Nao (1)
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Demandante, a ser definida contratualmente, observara a seguinte disposicao:

i.  Acimade 8 pontos: Custo igual a 50% do Ente Demandante;

ii.  Entre 5 e 8 pontos: Custo maior que 10% e inferior a 50%
do Ente Demandante;

iii.  Até 4 pontos: Sem custo para o Ente Demandante.

Em casos excepcionais, o FDIRS podera arcar com proporcao
distinta da prevista supra, por decisao fundamentada da Administradora.

Nos demais casos, ainda que ndo arque com 100% (cem por cento)
do custo total envolvido no projeto, o FDIRS, a critério da Administradora, podera
antecipar total ou parcialmente o percentual do custeio destinado ao Ente
Demandante a partir da analise de viabilidade do projeto, hipotese em que tal
montante devera ser ressarcido ao FDIRS, seja pelo Ente Demandante, seja pelo
adjudicatario da licitacdo, atualizado pela Taxa Média Referencial do Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia (SELIC) a contar do efetivo desembolso.

Observados os parametros acima, a parcela de custeio alocada ao Ente
Demandante, antecipada ou nao pelo FDIRS, devera estar definida no contrato
firmado entre a Administradora e o Ente Demandante.

Em caso de insucesso verificado no decorrer da estruturacao, o calculo
do ressarcimento ao FDIRS considerara os valores despendidos pelo Fundo até a
data da rescisao.

XI — CONDICOES E PATRAMETROS PARA O INVESTIMENTO DO
FDIRS EM INSTRUMENTOS GARANTIDORES OU PARA A OUTORGA
DE GARANTIAS POR MEIO DE TAIS INSTRUMENTOS
GARANTIDORES

As condicoes, parametros, modalidades, limites e outras disposicoes
acerca da possibilidade de o FDIRS realizar investimentos em instrumentos
garantidores ou para realizacdo de outorga de garantias por meio de tais
instrumentos serdo definidos na Politica de Cobertura de Riscos por meio de
Instrumentos Garantidores, a ser proposta e aprovada pelo CFDIRS.

XII - REQUISITOS PARA CONCEPCAO E/OU SELECAO DOS
INSTRUMENTOS GARANTIDORES PASSIVEIS DE APOIO PELO FDIRS

Os fundos de investimento criados especifica ou preponderantemente
como veiculos para o recebimento de recursos do FDIRS e sua aplicagao em garantias
que atendam as finalidades do FDIRS deverdao incorporar em suas politicas,
regulamento ou documentos equivalentes as disposicdes necessarias para o
atendimento ao previsto no Estatuto do FIDRS, em especial, mas sem limitacao, no
que se refere a competéncias, vedacoes, deveres e responsabilidades do respectivo
administrador e gestor.

Os requisitos especificos para concepcao e selecao dos instrumentos
garantidores passiveis de apoio pelo FDIRS serao definidos na Politica de Cobertura
de Riscos por meio de Instrumentos Garantidores, a ser submetida ao CFDIRS e,
posteriormente, aos cotistas.
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XIII — LIMITES MINIMOS E MODALIDADES DE CONTRAGARANTIAS
A SEREM EXIGIDAS PELO FDIRS

Os requisitos especificos acerca dos limites minimos e modalidades
de contragarantia serdo definidos na Politica de Cobertura de Riscos por meio de
Instrumentos Garantidores, a ser submetida ao CFDIRS e, posteriormente, aos
cotistas.

XIV — CRITERIOS PARA PARTICIPACAO EM FUNDO DE
INVESTIMENTO

A atuacdo do FDIRS em fundos de investimento regulados pela CVM
sera definida na Politica de Participacdo em Fundos de Investimento, a ser
submetida ao CFDIRS e, posteriormente, aos cotistas.

XV - DO PRAZO DE APROVACAO DA PROPOSTA DE POLITICA DE
INVESTIMENTO

O CFDIRS devera analisar a proposta da Politica de Investimento no
prazo de 30 dias, a contar da sua proposicao pela Administradora, e, apos sua
deliberacao, submeté-la a a aprovacao dos cotistas em Assembleia Geral, que sobre
ela deliberara em reuniao ordinaria ou extraordinaria.
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SUBANEXO I

Ficam definidos os seguintes critérios de avaliacao de governanca ambiental, social
e corporativa, que norteardo a analise dos projetos estruturados pelo FDIRS e a
selecao das respectivas institui¢oes estruturadoras:

Critérios Ambientais
Agenda Especificidade | Vertente Pardmetros de avaliagdo | Justificativa Aderéncia
da proposta da Proposta*
Clima Mudanca Mitigacio O projeto Esforgos para reducio das
Climéatica proporcionareducio |emissbes de GEE sdo
do volume de prioritarios, dados os
emissdes de GEE impactos da mudanca do
pelo aumento da clima em diversos
eletromobilidade. Ambitos, como producio
de alimentos e regime de
O projeto chuvas.
possibilita/favorece a
diminuicio de areas
desmatadas.
Mudanca Adaptacdo | A elaboracio do IMudangcas provaveis no
Climéatica projeto/proposta clima requerem adaptagéo
considerou da infraestrutura
elementos de existente, tornando-a
infraestrutura menos vulneravel a
resiliente a MC. eventos climéaticos
extremos, e ao risco de
eventuais colapsos do
sistema produtivo.
Energia Transicao Energias A proposta promove [Energias renovaveis sao
Energética Renovavei a transicao de [cruciais para redugao das
s energia fossil para emissoes de GEE, e se
renovavel. linserem no esforco de
mitigacao da mudanga do
clima.
Reducdo do | Preservagd | O projeto  prevé [Reducdo do consumo de
Consumo ode reducio do consumo [energia ou de qualquer
recursos de energia ouseuuso |outro recurso natural se
naturais. mais racional em [relacionaa capacidade de
razao de sua existéncia/ permanéncia
implementacao. da vida no planeta
Poluicao Poluicdo do ar A proposta promove |Controle da polui¢ao do ar
areducao da impacta positivamente a
poluicao do ar pelo qualidade de vida, além de
uso de novas contribuir para a
tecnologias. mitigacdo da mudanca do
clima.
Poluicao das Preservagd | A proposta promove A adequada
aguas ode areducao da disponibilidade de &gua
recursos poluic¢do hidricapelo |em qualidade e quantidade
naturais. uso de novas exigida pelos seus diversos
tecnologias. usos € crucial para a
H4a melhora da qualidade de vida e para o
disponibilidade sistema econdmico, dada a
quali-quantitativa da sua natureza de insumo
agua em decorréncia [produtivo.
do projeto.
Poluicao do Preservacd | A proposta promovea A preservacgao da
solo o de | reducao da poluicdo [qualidade do solo é crucial
recursos do solo pelo uso de para a sustentabilidade da
naturais. novas produgdo agropecuéria.
tecnologias.
Poluicao A proposta promovea [Controle da  poluicio
sonora reducio da poluicio [sonora éfundamental para
sonora pelo uso de ja qualidade de vida e a
novas preservagdo da satde
tecnologias. lhumana.
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Biodiversi Preservacao Preservaga | A proposta promovea [Preservagio de
dade de o} preservacio de lecossistemas se insere no
ecossistemas da fauna espécies faunisticas [contexto de protecio da
ameacadas. biodiversidade e da
A proposta ndo [redugio do namero de
degrada espécies ameacadas de
ecossistemas no nivel [extincio.
local ou regional.

Preservacao Preservagd | Apropostapromovea | Preservaciao de

de o da flora preservacio | ecossistemas se insere no

ecossistemas floristica de espécies | contexto de protecio da
ameacadas. biodiversidade e da
A proposta nao | redugio do ndimero de
degrada espécies ameacgadas de
ecossistemas no nivel | extincio
local ou regional.

Recursos Preservacao Preservagd | A proposta promovea | A adequada

Hidricos de recursos ode preservacio de | disponibilidade de agua
naturais nascentes. | nascentes. em qualidade e

quantidade exigida pelos
seus diversos usos é
crucial para a qualidade
de vida e para o sistema
econdmico, dada a sua
natureza de insumo
produtivo.

Preservacao Recupera¢ | A proposta promovea | A adequada

de recursos dode recuperacio de | disponibilidade de agua

naturais fontes fontes degradadas. em qualidade e
degradada quantidade exigida pelos
s seus diversos usos ¢é

crucial para a qualidade
de vida e para o sistema
econdmico, dada a sua
natureza de insumo
produtivo.

Preservacao Redugao A proposta promovea | A adequada

de recursos do reduciio do consumo | disponibilidade de 4gua

naturais consumo pelo uso de novas | em qualidade e

tecnologias. quantidade exigida pelos
seus diversos usos ¢é
crucial para a qualidade

A proposta aporta de vida e para o sistema

novos olhares e abre econOmico, dada a sua

perspectivas natureza de insumo

inovadoras parauma | produtivo.

gestao mais racional

do recurso.

Florestas Preservacao Preservacd | A propostanao Preservagdo de florestas
de recursos o de | compromete se insere no contexto de
naturais. vegetagao vegetacao nativa; reducdo das emissoes de

nativa. mas, quando GEE e mitigacdo das
inevitavel, promove mudancas do clima.
ampla compensacio
ambiental.
Aproposta tem uma
atitude proativa na
expansio de
vegetacao
caracteristica do
entorno do projeto
oude sua areade
influéncia.

Recuperacao Recuperag A proposta favorece a | Preservacao de florestas
aode recuperacio de areas | se insere no contexto de
areas degradadas no sitio reducdo das emissoes de
degradada | ou no entorno do GEE e mitigacio das
S. projeto. mudancas do clima.
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Recursos
Naturais

Preservacao

Adocao de melhores
tecnologias
disponiveis para
reducao de uso de
recursos naturais.

O projeto inova em
design ou em uso de
materiais
alternativos e menos
intensos em matérias
primas e energia.

Redugdo do consumo de
recursos naturais  se
relaciona a capacidade
de existéncia/
permanéncia da vida no

planeta.

* Classificadas segundo os seguintes niveis: Forte (F), Médio (M), Fraco (Fr), Inexistente (I) e Nao se Aplica (N.A.).

Critérios Sociais

avaliacdo da
proposta

Agenda Especificidade | Vertente Parametros de | Justificativa Aderéncia
avaliagdo da
proposta
Igualdadede Agdes A proposta Igualdade de género
géneros afirmativas. possibilita a se insere nos
reducio de Objetivos de
diferencas Desenvolvimento
salariais entre Sustentavel, e é
géneros. fundamental para a
construgdo dejustica
social.
Promocgao do Acoes A proposta | Respeito a
Inclusdo social respeito a afirmativas possibilita a | orientagdo sexual se
diversidade de inclusio de | refere a direitos
género. membros da | humanos
comunidade fundamentais.
LGBTQI+.
Promocio da Agdes A proposta Promogao da
igualdade afirmativas possibilita a igualdade racial é
racial promocao de crucial para a
liderancas e construcio de
chefias oriundas sociedades mais
de minorias justas.
raciais.
Inclusdo de | Agdes A proposta Promocao da
PNE afirmativas possibilita a inclusdo produtiva e
inclusdo social de PNEs ¢é
produtivade fundamental para a
PNE. constru¢do de uma
sociedade mais justa.
Grupos Politica social | AcGes A proposta Promocio da
vulneréveis afirmativas possibilita a inclusdo produtiva e
insercao de social de todos ¢é
grupos fundamental para a
vulneraveis no construcdo de uma
ambito do sociedade mais justa.
projeto.
Impactos Acoes A proposta atinge | Promocao de
positivos na afirmativas positivamente a | impactos sociais
Comunidade comunidade. concretos a
comunidade direta
ou indiretamente
afetada pelo projeto.
Critérios econdmicos
Agenda Especificidade Vertente Parametros de Justificativa Aderéncia
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obsoleta ou

Viabilidade As condicoes de Projetos de
Econémico- payback do infraestrutura
Financeira de projeto estio requerem grandes
Longo Prazo asseguradas no volumes de capital e
quadro atual do o retorno do
conhecimento investimento ocorre
técnico e de no longo prazo.
mudancas Assim é necessaria
tecnolégicas uma previsibilidade
previstas. minima de retorno
do capital.
Viabilidade A proposta nao Projetos de
Técnica de apresenta ou infraestrutura
Longo Prazo apresenta pouco requerem grandes
riscode se tornar | volumes de capitale

o retorno do

riscos as partes
que integrariao os
polos da relacao
contratual.

tecnicamente investimento ocorre
ineficiente no no longo prazo.
médio ou longo Assim é necessaria
prazo, uma previsibilidade
comprometendo minima de retorno
opayback do do capital.
projeto.
Espalhamento Ellminacao de Apropostatem A possibilidade de
(Spillover) grandes possibilidade de se tornar um
diferencas de agir como catalisador do
renda entre catalisador do crescimento local/
regides do crescimento da regional constitui
pais. economia local um diferencial de
ou regional. um projeto. A
A proposta eliminacdo de
demanda vasta grandes diferencas
quantidade de regionais também
insumos locais representa um dos
ouregionais. maiores desafios
econOmicos de
muitos paises.
Alocacao € Apropostatem [ Os projetos de
Gestao Eficazes como premissa a infraestrutura
dos Riscos alocacao de devem ser

estruturados de
forma que os riscos
técnicos, sociais,
ambientais e
politicos, sejam
alocados a parte
com maior
capacidade de geri-
los e os seus
impactos no
resultado do projeto
devem, ainda, ser
controlados,
avaliados e

antecipados.

* Classificadas segundo os seguintes niveis: Forte (F), Médio (M), Fraco (Fr), Inexistente (I) e Nao se Aplica (N.A.).
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Critérios de Governanca do

legislacao, apto a

crédito pela Unido a

Projeto
Agenda Especificidade | Vertente Parametros de | Justificativa Aderéncia
avaliagdo da
proposta
Regulacio Atuacio (6] ente | Os projetos de
Efetiva Institucional demandante infraestrutura
possui em sua | devem ser
estrutura concebidos em um
administrativa ambiente
orgiao ouentidade | transparente, com
apto apromover a | quadro regulatério
analise e mecanismo de
regulatéria do | fiscalizagdo eficazes
projeto e da sua | paragarantir obom
futura execucio. funcionamento do
projeto.
Programa de O ente | Us projetos  de
Parcerias demandante infraestrutura
possui em sua | demandam a
estrutura existéncia de um
administrativa conselho gestor
orgio ou entidade | com atribuicdo de
com atribuicio | ser uma instincia
deliberativa para | deliberativa e
tomada de | estratégica que rege
decisio nas | o ciclo de um
etapas do ciclo de | portfolio de
definicio de um | projetos, decidindo
portfolio de | sobre a sua
projetos e de | colocacio no
acompanhamento | mercado. A
da sua | Unidade de
estruturacao. Parcerias deve
conter um corpo
técnico qualificado
para auxiliar no
andamento  local
das etapas da
estruturacdo.
Legislacao Atuacao O ente | Para que haga a
correlata Institucional demandante regular execucao de
possui todas os | um contrato de
atos normativos | concessio ou de
legais e | parceria  publico-
infralegais a | privada, é
regular a | necessario que o
estruturacdo do | ente demandante
projeto e sua | possua o arcabougo
futura execucao, | normativo que
inclusive sob | regule a matéria,
aspecto de | inclusive a eventual
sustentabilidade previsao legal sobre
financeira. fontes de receita do
empreendimento.
Regularidade ATuacao O €ente | A COncessao  de
fiscal Institucional demandante esta, | garantia, a
no que concerne realizacao de
aos mecanismos | transteréncias
de afericio de | voluntirias ou a
regularidade realizacao de
fiscal previstos na | operacoes de

celebrar 0s | entes subnacionais
instrumentos depende da
necessarios que | observancia de
garantam a | requisitos previstos
sustentabilidade na legislacdo que
econdmico- precisam ser
financeira do | observados  pelos
projeto. entes demandantes.

* Classificadas segundo os seguintes niveis: Forte (F), Médio (M), Fraco (Fr), Inexistente (I) e Nao se Aplica (N.A.).
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Critérios de Governanca das
Institui¢des Estruturadoras
Agenda Especificidade | Vertente Parametros de avaliacao | Justificativa Aderéncia
da proposta
Transparéncia Atuacio A instituicdo | O engajamento
corporativa estruturadora corporativo na
pratica usualmente | melhoria da
uma politica de | governanca é
divulgacioirrestrita | fundamental para
de informacdes | aperfeicoamento da
sobre suas | gestdo, e necessaria
atividades, além | para atendimento
daquelas de | da crescente
natureza contabil e | exigéncia quanto ao
financeira. adequado  padrao
ético das empresas.
Compliance Atuacio A instituicao | Adequacio a
corporativa estruturadora padrdes e
possui histérico | exigéncias
positivo de | administrativas
conformidade com | representa o basico
leis, normas e | de comportamento
regras. corporativo.
Praticas Atuacio A instituicdo | Adequacao a
Anticorrupgao corporativa estruturadora padroes éticos
possui histérico | deixou de ser um
positivo de combate | diferencial para
a corrupcio. constituir uma
obrigacio
corporativa.

* Classificadas segundo os seguintes niveis: Forte (F), Médio (M), Fraco (Fr), Inexistente (I) e Ndo se Aplica (N.A.).
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