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EBITDA atinge RS 597 milhdes no 4T21, com margem de
73%

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2022. A Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (“Aegea” ou "Companhia”),
atualmente presente em 154 municipios situados em 13 estados do Pais, anuncia hoje os resultados do quarto
trimestre de 2021 (“4T21") e do ano de 2021 (“12M21"). Também sdo apresentadas as comparacdes sobre o
desempenho da Companhia entre o 4T21 e o quarto trimestre de 2020 (“4T20") e entre 0 12M21e o0 ano de
2020 (“12M20"). Toda e qualquer informacdo ndo contabil ou derivada de nimeros ndo contabeis nédo foi
examinada pelos auditores independentes.

Durante o exercicio de 2021, a Administracdo da Companhia realizou ajustes relacionados a aplicacdo do CPC
04 (R1) — Ativo Intangivel e CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes em seus
registros contabeis de exercicios anteriores. Consequentemente, os valores correspondentes referentes ao
12M20, apresentados neste relatorio para fins de comparacao, foram ajustados e reapresentados de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Maiores informagdes podem ser verificadas nota explicativa n®
5 das Demonstracées Financeiras de 2021.

DESTAQUES

& Crescimento de 35,5%, ou RS 215,7 milhdes, na Receita Liquida' em relacio ao 4720,
atingindo RS 822,6 milhdes. No mesmo periodo, as receitas de agua cresceram 13,4% e as
receitas de esgoto aumentaram 37,9%. Também contribuiu para este resultado o
incremento de mais de RS 80 milhdes na receita de contraprestacao das PPPs, refletindo
maior volume de investimentos realizados no periodo;

¢ EBITDA?atinge RS 596,6 milhdes no 4T21, um crescimento de 119,2% em relagio ao 4T20.
A Margem EBITDA consolidada da Aegea atingiu 72,5%, um crescimento de 27,7 p.p. em
relagdo ao 4T20. Contribuiu positivamente para esse resultado, além do aumento do

1Desconsidera as receitas de constru¢do com margem proéxima a zero, contempla as receitas de contraprestacdo dos contratos das PPPs Ambiental
Vila Velha, Ambiental Serra, Ambiental Metrosul e Ambiental Cariacica.

2 Nao considera as receitas e custos de construgdo ativo intangivel com margem proxima a zero, contempla as receitas de contraprestacéo dos
contratos de PPP e os custos de construcdo destes contratos.
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EBITDA das concessionarias, os resultados da coligada Aguas do Rio, que entrou em
operacao em 1° de novembro de 2021, 3 meses antes do prazo contratual previsto;

Alavancagem Financeira medida pela relagdo Divida liquida/EBITDA ficou em 2,76x, uma
reducdo de 0,30x na comparagdo com o ano anterior;

A Aegea foi Ouro na premiacdo Epoca Negédcios 360, no setor 4gua e saneamento. A
Companhia também ficou em primeiro lugar na categoria agua e saneamento no anuario
Valor 1000, ranking que traz as melhores de seus setores, e, pelo segundo ano, foi listada
no Valor Grandes Grupos - ranking com as 200 maiores organizagdes do pais, ocupando
a 87 posicao na categoria Rentabilidade Patrimonial. A Companhia também foi listada na
7% edicao do Prémio Valor Inovagao;

A Aegea foi uma das vencedoras da premiagdo do Instituto de Auditores do Brasil, I|1A May
Brasil 2021, campanha mundial que analisa e premia as empresas que mostraram, da
melhor forma, o valor e a importancia da auditoria interna;

O Relatoério Anual de Sustentabilidade da Aegea obteve a segunda melhor pontuacdo no
prémio Abrasca de Relatério Anual. Publicado desde 2011 pela Aegea, o Relatério Anual de
Sustentabilidade segue as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI), reconhecidas
mundialmente pela transparéncia e comprometimento com a integracdo das informacdes
operacionais aos impactos econémicos, ambientais e sociais;

No dia 11 de fevereiro de 2022, a Aegea anunciou a oferta vencedora na licitacdo para
prestacdo dos servigos piblicos de esgotamento sanitario e gestdo comercial no Crato
(CE). A Concessdo tem prazo de 35 anos e sera a primeira operagdo da Aegea no estado
do Ceara. Com essa vitoria, a Aegea passa a operar em 154 municipios e 13 estados,
atendendo 21,4 milhdes de habitantes. Esta conquista representa a concretizacdao de mais
uma importante etapa do planejamento estratégico da Aegea, que visa o seu crescimento
qualificado e a contribuicdo para o desenvolvimento do saneamento basico no Brasil.



Mensagem da Administracao

Em 2021, escrevemos mais um capitulo de nossa
bem-sucedida trajetoria, iniciada ha pouco mais
de dez anos, que nos consolida hoje como lider
em saneamento privado do Brasil, com 49,5% de
participagdo de mercado, beneficiando mais de 21
milhdes de pessoas em 154 cidades. A conducao
dos nossos negocios é baseada no compromisso
de cuidar das pessoas e de levar saide e
dignidade para a populacdo brasileira. Guiados
por esse proposito, tdo importante para o
desenvolvimento nacional e para a vida, em 2021
evitamos que mais de 200 bilhdes de litros de
esgoto, o equivalente a cerca de 80 mil piscinas
olimpicas, fossem despejados na natureza,
coletando e tratando o efluente. Nosso indice de
perdas de agua reduziu de 53,8% para 48,9%, o
que se traduz em 39 bilhdes de litros de agua
poupados, o suficiente para abastecer 970 mil
pessoas por 1ano.

Ao mesmo tempo em que cuidamos das pessoas
e da natureza evoluimos nos resultados
financeiros. Alcancamos, em 2021, RS 2,9 bilhdes
de Receita Liquida, um aumento de 27% em
relacio a 2020, e EBITDA de RS 1,8 bilhio,
superior em 45% na mesma comparagdo (sem
efeitos ndo-recorrentes), o que reduziu nossa
alavancagem financeira, calculada pela Divida
Liquida/Ebitda, para 2,76x contra 3,06x em
2020. Registramos também crescimento do
lucro liquido, que atingiu RS 586,7 milhdes, 49%
acima do verificado no ano anterior,
desconsiderando os efeitos ndo-recorrentes.

Em 2021, avancamos no fortalecimento da
estrutura de capital da Companhia, importante
pilar para a execucdo do nosso plano de
investimentos. Em 27 de abril, tivemos o ingresso
da Itadsa como acionista, com uma participagao

de 10,2% das acbes ordinarias. Além disso
capitalizamos a Companhia através de aumentos
de capital totalizando RS 3,6 bilh&es injetados no
caixa da Companhia. Finalmente, concluimos
também duas operacdes de reciclagem de capital
em ativos maduros, nas concessionarias Prolagos,
na Regido dos Lagos (R]), e Aguas Guariroba, em
Campo Grande (MS), onde levantamos RS 500
milhdes e RS 550 milhdes, respectivamente, via
acoes preferenciais representando 43,00% e
32,08% do capital dessas empresas preservando,
portanto, a Aegea como acionista controlador de
ambas as concessionarias.

No decorrer do ano, executamos o plano de
investimentos em nossas concessdes a0 mMesmo
tempo em que ampliamos a nossa base de ativos,
reforcando o protagonismo da Aegea na
universalizacdo do saneamento basico no Brasil.
Executamos um movimento transformacional na
historia da Aegea através da conquista dos blocos
1e 4 do leildo da Companhia Estadual de Aguas e
Esgotos do Rio de Janeiro (Cedae) pelo Consércio
Aegea. Em um ano em que ja estavamos
iniciando outras 3 novas operagdes de esgoto
para 3,8 milhdes de pessoas, as PPPs Ambiental
Cariacica, em Cariacica (ES), Ambiental Metrosul,
em 9 municipios na regido metropolitana de
Porto Alegre (RS), e Ambiental MS Pantanal, em
68 cidades no (MS), nos estruturamos,
levantamos capital e engajamos os Profissionais
Além da Conta necessarios para iniciar, as
operagoes da maior concessdo do setor privado
no Brasil, 3 meses antes do prazo previsto em
edital. Através da coligada Aguas do Rio, temos o
compromisso de levar saneamento de qualidade
a 9,8 milhdes de pessoas que vivem em 124
bairros da cidade do Rio de Janeiro e em outros 26
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municipios  do estado  fluminense,
universalizando a cobertura esgoto e com isso
contribuindo de forma significativa para
promover a despolui¢cdo do Rio Guandd, da Lagoa
Rodrigo de Freitas e da Baia da Guanabara.

Antes mesmo do inicio das operacdes, a Aguas do
Rio implantou o Centro de Operagdes Integradas
(COI), uma das estruturas mais modernas em
gestdo de saneamento no pais e que permite o
controle e a operacdo em tempo real dos ativos,
utilizando o que ha de mais avancado em
inovagdo tecnolégica. Também desde antes do
inicio das operagdes, a concessionaria ja interagia
com a populacdo via programa Afluentes, que
aproxima as liderancas comunitarias da empresa
buscando compreender as reais necessidades
dos moradores e, desta forma, customizar
projetos e programas sociais. Visando
potencializar os impactos positivos da Aguas do
Rio em sua area de cobertura, foi priorizada a
contratacdo de mao de obra local, sobretudo
cidaddos residentes nas comunidades. Ja na
largada das operagées foram empregados mais
de 1.700 colaboradores, com perspectiva de
chegar a 5 mil empregos diretos e outros 15 mil
indiretos no decorrer dos proximos anos.

Com o foco em universalizar o acesso ao
saneamento, desde o primeiro dia de operacoes
da Aguas do Rio, o programa Vem com a Gente ja
contava com mais de mil colaboradores
percorrendo rua por rua, conectando casas a rede
de abastecimento, realizando manutencbes e
reparos, troca de hidrometros, regularizagdo dos
cadastros, mapeando e incluindo familias de
baixa renda na tarifa social. Cabe destacar que,
para muitas familias, a conexdo a rede de
abastecimento de agua significa também o seu
primeiro comprovante de residéncia — pré-
requisito para acesso bancario e concessdo de
crédito, por exemplo.

O Vem com a Gente foi implementado pela
Aegea pela primeira vez em Manaus (AM). Na
capital Manauara, desde o inicio da nossa
atuagdo, passamos de 467 mil economias em
2018 para 582 milem 2021, ou seja, aumentamos
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em 24% o nimero de familias com acesso a agua
tratada incluindo a populagdo vulneravel, como
as que residem nas palafitas. Segundo estudo do
Instituto Trata Brasil realizado em 2021, desde a
chegada da agua tratada, 97% dos manauaras
entrevistados relataram melhora na qualidade de
vida e queda do nimero de doengas por falta de
saneamento. Motivados a transformar ainda mais
a vida dos habitantes de Manaus, anunciamos em
2021 um novo projeto, o +AGUAS, que vai levar
agua tratada e regular para mais 116 mil pessoas.

Nas demais concessdes permanecemos
avancando. Realizamos no ano investimentos
que somaram RS 775,9 milhées, um recorde
historico para a Aegea e que representou um
aumento de 48,5% na comparagdo com o ano
anterior. Destacam-se os investimentos em
ampliagdo nas redes coberturas esgoto, gerando
beneficios para a salde e para o meio ambiente.
Exemplo disso é nossa atuagdo na Regido dos
Lagos, através da Prolagos, onde vimos o
renascimento e a despoluicio da Lagoa de
Araruama, com safra recorde de pescado e o
registro de centenas de cavalos-marinhos em
2021, atestando a boa qualidade da agua.

Temos uma sélida plataforma de negocios e
talentos internos orientados pelo propdsito de
universalizar o saneamento no Brasil, deixando
um importante legado para as futuras geragoes.
Em 2021, dobramos o nimero de pessoas
atendidas pelo ecossistema Aegea consolidando
nossa posicdo de lideranca no setor privado, e
empregamos mais de 8 mil pessoas. Comecamos
2022 renovando o propésito da Aegea e seu o
papel de protagonista na universalizacdo do
saneamento, com a vitéria na licitacio dos
servicos de esgotamento sanitario e gestdo
comercial no Crato (CE), e seguimos confiantes
em relacdo ao futuro, tanto pela nossa
capacidade de superar desafios quanto pelas
movimentacdes do setor, que acompanhamos
de perto para seguir expandindo a nossa atuacao,
através de investimentos alinhados ao nosso
modelo de negbcios, com disciplina e solidez
financeira.

A Administragdo



Resultados Proforma! Aegea

No dltimo ano, duas importantes empresas foram adicionadas ao portfélio gerido pela Aegea, as coligadas
Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A,, juntas Aguas do Rio, responsaveis pelos servicos de
saneamento para 9,8 milhées de pessoas na capital e estado do Rio de Janeiro. A participacdo da Aegea
nessas empresas € de 52% no capital total e de 20% no capital votante e seus resultados sdo contabilizados
via equivaléncia patrimonial, ndo sendo, portanto, consolidados nas Demonstracoes Financeiras da Aegea.

A Aguas do Rio, que iniciou suas operacdes em novembro de 2021, marca um avanco importante para a
Aegea, que praticamente dobrou as suas operag¢des, passando a servir mais de 21 milhdes de pessoas ao final
de 2021 contra 11,2 milhdes em 2020.

Por este motivo, apresentamos a seguir alguns destaques do Ecossistema Aegea, que consiste nos resultados
da Aegea mais Aguas do Rio.

Aegea + Aguas do

Destaques 2021 Aguas do Rio Rio
Colaboradores 6.000 2293 8.293
Economias Ativas (mil) 3.694 3.618 7.312
EBITDA (RS milhdes) 17627 3056 20683
Lucro Liquido (RS milhdes) 5364 1411 677 .4

1 O resultado PROFORMA Aegea + Aguas do Rio é a consolidacdo gerencial de Aguas do Rio considerando as exclusdes e
adi¢Oes requeridas pela norma contabil aplicavel.
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Destaques Financeiros

Nos capitulos a seguir sdo apresentados os resultados da Aegea tal como consolidados em suas
Demonstragoes Financeiras.

Destaques Financeiros (“000) 4AT21 4720 12M21 12M20

Receita operacional liquida' 822.648 606.930  355%  2.939.143  2.312.095  27,1%
Receita de agua 585.002 516.022 13,4%  2.230.326 1.985.214 12,3%
Receita de esgoto’ 192.808 139.831 37,9% 692.641 519.530 33,3%
Outras receitas 34.509 - 0,0% 34.509 - 0,0%
Receita de contraprestacdo - PPPs’ 94.555 10.725 781,6% 278.183 40.376 589,0%
Deducdes da receita (84.226) (59.648) 412% (296.516) (233.025)  27.2%

Custos e despesas operacionais* (293.094) (334.716) -12,4% (1.180.507) (979.911) 20,5%

Resultado de equivaléncia patrimonial 67.014 - 0.0% 63.674 - 0.0%

EBITDA ex. efeito ndo recorrente® 596.568 272.214 19,2%  1.822.310 1.259.973  44,6%

Margem EBITDA ex. efeito nao recorrente 72,5% 44,9% 27,7 p.p. 62,0% 54,5% 7.5 p.p.

EBITDA 596.568 272.214 119,2%  1.822.310 1332184  36,8%

Margem EBITDA 72,5% 44,9% 27,7 p.p. 62,0% 57,6% 4.4 p.p.
Resultado Financeiro (206.298) (110.990)  859%  (599.041) (303.182)  97.6%

Lucro Liquido ex. efeito néo recorrente® 224.172 72.770 208,1%  586.728 393.268 49,2%

Lucro Liquido 224.172 73.406  205,4%  586.728 529.213 10.9%

Receita Liguida

No 4T21, a receita operacional liquida' atingiu R$ 822,6 milhdes, um aumento de 35,5% em relacdo ao
4T20.

Os principais fatores que contribuiram para esse desempenho no 4° trimestre foram:

(i) Aumento de 15,3% no volume faturado, decorrente, principalmente, do crescimento das
economias atendidas pela Companhia;
(ii) Crescimento das Receitas de Contraprestacdao das PPPs, em decorréncia do maior volume de

investimentos para ampliacdo da cobertura de esgoto executados no ano. Destaque para:
a. Ambiental Metrosul, responsavel por 44,8% da variacdo no periodo; e
b. Serra Ambiental, responsavel por 33,3% da variacdo no periodo.
(iii) Reajustes tarifarios, com destaque para os reajustes em:

1 Receita operacional liquida registrada nas Demonstragdes Financeiras Intermediarias - ITR, nota n° 18, deduzidas as receitas de constru¢do com
margem proxima a zero (OCPCO5) e sem efeito-caixa (RS 234,9 milhdes) no 4T21e (RS 772,0 milhdes) no 12M21.

2 Nao considera as receitas de construcdo ativo intangivel com margem proxima a zero.

3 Receitas de construcdo - PPP das Concessionarias Ambiental Serra, Ambiental Vila Velha, Ambiental Cariacica e Ambiental Metrosul (CPC47):
soma das linhas de remuneragéo do ativo financeiro e receitas de construgdo ativo financeiro das notas n° 9 e n° 19 das DFs;

4 N&o considera os custos de construgdo ativo intangivel com margem préxima a zero.

5 Desconsidera o efeito positivo no 12M20 referente ao éxito no processo judicial em Aguas de Manaus com relacio a inexigibilidade de
PIS/COFINS, no montante de RS 72,2 milhdes em outras receitas operacionais.

6 Desconsidera o efeito positivo no 12M20 em relacdo ao éxito no processo judicial em Aguas de Manaus com relacdo a inexigibilidade de
PIS/COFINS, no montante de RS 72,2 milhdes em outras receitas operacionais e R$ 63,7 milhdes em receitas financeiras com atualizacio
monetéria. No 4T20, desconsidera o efeito positivo de RS 0,6 milhdo em receitas financeiras com atualizacio monetéria.
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a. Aguas Guariroba: (a) 3,60% referente a Gltima parcela de reequilibrio econémico-financeiro
aprovado em 2018; (b) 1,62% referente ao reequilibrio econémico-financeiro aprovado em
2021; e (c) 4,77% de reajuste tarifario anual ordinario;
Prolagos: 13,98% de reajuste tarifario anual ordinario; e
Aguas de Teresina: (a) ao aumento da paridade da tarifa de esgoto passando de 80% para
100%; e (b) 5,15% de reajuste tarifario anual ordinario e defasagem tarifaria;

(iv) RS 34,5 milhdes em outras receitas operacionais, correspondendo a receita com prestacio de
servicos operacionais e administrativos para a coligada Aguas do Rio.

No 12M21, a receita operacional liquida cresceu 27,1% em relacdo ao 12M20, e atingiu RS 2.939,1 milhdes.
Esse crescimento é resultado, principalmente, dos eventos elencados anteriormente.

Os graficos a seguir demonstram o crescimento da receita liquida entre os trimestres e os periodos
acumulados:

Evolucdo da Receita Liquida entre 0 4T20 e 0 Evolucgdo da Receita Liquida entre 0 12M20 e
4721 (RS milhdes) o 12M21 (RS milhdes)
27,19
4720 Variacdo 4T21 12M20 Variacao 12M21

Os graficos a seguir demonstram a abertura do faturamento por concessionaria, evidenciando o aumento
da contribuicdo das concessionarias mais recentes com uma distribuicdo mais balanceada:

Abertura do faturamento por empresa (%)

12M20 12M21

Serra
2.0% Metrosul
Mirante 51%
3’5% Serra
Nascentes %'8%
do Xingu N:\J’I'I‘SI:/:.;E —
9,6%
Manaus Nascentes
23,7% do Xingu

8,5%
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Economias!

No 4T21, a Aegea alcancou 3,7 milhdes de economias ativas, um aumento de 14,4% em relagdo ao 4720,
sem considerar o nimero de economias da nossa coligada Aguas do Rio.

O ndmero de domicilios atendidos com coleta e tratamento de esgoto apresentou um crescimento de
33,1%, atingindo 1,8 milhdo. O aumento da base de clientes esta associado, principalmente:

(i) Ao inicio das operagdes das PPPs Ambiental MS Pantanal (MS) e Ambiental Cariacica (ES), que
adicionaram 338,5 mil novas economias e foram responsaveis por 77,8% do incremento total;

(ii) A expansdo da rede nas demais PPPs, em ordem de representatividade, Ambiental Metrosul,
Serra Ambiental, Vila Velha Ambiental e Aguas do Mirante, responsaveis por 14,1% do
incremento; e

(iii) A expansio da rede em Aguas Guariroba, Prolagos, Aguas de Manaus e Aguas de Teresina,
responsaveis por 5,2% do incremento.

O ndmero de domicilios atendidos com agua apresentou um aumento de 1,4% em comparagdo com o
4T20, atingindo 1,9 milhdo. As concessionarias Aguas de Manaus, Prolagos e Aguas Guariroba foram
responsaveis por 62,6% deste aumento enquanto a parcela remanescente esta relacionada a expansao da
rede de cobertura e ao crescimento vegetativo das demais concessoes.

Agua 1.936.083 1.909.368 1,4%
Esgoto 1.757.859  1.320.483 33,1%
Total 3.693.942 3.229.851 14,4%

O grafico a seguir demonstra o crescimento das economias totais entre os periodos analisados:

Evolucdo de Economias de agua e esgoto entre o0 4720 e o0 4721 (‘000)

14,4%
H 464 I
4720 Variagao 4T21

1 Economias: Imével de uma Gnica ocupacdo, ou subdivisdo de imével com ocupagdo independente das demais, perfeitamente identificavel ou
comprovavel em funcéo da finalidade de sua ocupacdo legal, dotado de instalagédo privativa ou comum para o uso dos servicos de abastecimento
de agua ou de coleta de esgoto. Ex: um prédio com 10 apartamentos possui uma ligacdo e 10 economias.
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Volume faturado

No 4T21, o volume faturado total atingiu 136.066 mil m*, um aumento de 15,3% em relagdo ao 4T20.

O volume faturado de esgoto apresentou crescimento de 43,1% na comparagdo com o 4720, em fungao:

(i) Do inicio das operacdes das novas PPPs Ambiental MS Pantanal e Ambiental Cariacica, que
contribuiram com 79,6% do crescimento no volume total faturado de esgoto; e
(ii) Da operagdo da PPP Ambiental Metrosul, que completou um ano de operagdes em dez/21 e foi

responsavel por 21,7% da variagdo total no periodo; e
(iii) Das expansoes de rede e crescimento vegetativo nas demais concessdes.

O volume faturado de gua no 4T21apresentou um crescimento de 1,5%. As unidades de Aguas de Manaus,
Aguas de Teresina e Prolagos foram responsaveis pelo aumento.

No 12M21, o volume faturado total atingiu 517.430 mil m?, um aumento de 15,4% em relagdo ao 12M20.

O volume faturado de esgoto no 12M21 apresentou um crescimento de 39,3% na comparagdo com o
12M20 devido aos mesmos eventos do trimestre, assimm como o crescimento de 4,2% no volume faturado
de 4gua nos mesmos periodos.

A tabela abaixo ilustra a comparacdo do volume faturado entre os trimestres e os periodos acumulados:

Volume faturado (‘000 m®) | 4721 4T20 12M21 | 12M20

Agua 80.047 78.869 1,5%  317.337 304561 4,2%
Esgoto 56.019 39.134 43,1% 200.092 143.664 39,3%
Total 136.066 118.003 15,3% 517.430 448.225 15,4%

Os graficos a seguir apresentam a evolucdo do volume faturado de agua e esgoto entre os trimestres e os
periodos acumulados:

Evolucdo do volume faturado de agua e Evolucdo do volume faturado de agua e
esgoto entre 4T20 e 4721 (‘000 m?3) esgoto entre 12M20 e 12M21 (‘OO0 m?3)
15,4%
153% (69205
18.063
118.003 136.066 448225
4720 Variacao 4T21 12M20 Variacdo 12M21

O gréfico a seguir demonstra o volume faturado de agua por categoria. A maior concentracao de clientes
esta no segmento residencial, responsavel por 90,0% do faturamento.



Volume faturado de agua por categoria (%)

12M20 12M21
0.8% 2,5% 0,9%_ 2,4%

|

6,8%

89.8%

90,0%

= Residencial = Comercial Industrial = Pdblica

Custos e Despesas

No 4T21, os custos e despesas, descontados os efeitos da amortizacdo e depreciacdo e os custos de
construcdo sem margem, totalizaram RS 293,1 milhdes, uma reducdo de RS 41,6 milhdes ou 12,4% na
comparagdo com o 4T20. Essa reducdo é decorrente, principalmente, da declaracdo de dividendos
intercalares de Aguas do Rio, no montante de RS 61,2 milhdes. Excluindo este efeito, os custos e despesas
do 4T21 apresentaram aumento de RS 19,6 milhdes ou 5,9%, em funcdo dos custos e despesas com as
novas PPPs, dos impactos nos custos e despesas causados pela inflacdo, e do aumento dos custos com
energia em funcado de alteracdo nas bandeiras tarifarias.

No 12M21, os custos e despesas, excluindo o efeito ndo-recorrente em Aguas de Manaus e descontados os
efeitos da amortizacio e depreciacio e os custos de construcdo sem margem, totalizaram RS 1.180,5
milhdes, um aumento de 12,2%, ou de RS 128,4 milhdes na comparagido com o 12M20. Excluindo os
dividendos intercalares de Aguas do Rio, 0 aumento é de RS 189,6 milhdes ou 18,0% em funcio dos
mesmos motivos citados anteriormente.

Na tabela a seguir detalhamos as variagdes das linhas de custos e despesas entre os trimestres e os periodos
acumulados:

Custos e Despesas (‘000) 4T21 4720 A % 12M21 12M20 A %
Pessoal (87.094) (85.944) 13% (323.850) (303.375) 6.7%
Servicos de terceiros (61.055) (68.016) -102%  (196.028) (181.507) 8,0%
Conservagdo e manutencdo (5.725) (10.244) -441% (35.994) (39.372) -8,6%
Materiais, equipamentos e veiculos (8.575) (6.613) 29,7% (37.104) (22.978) 61,5%
Custo de concessdo (8.599) (7.320) 17.5% (34.711) (30.078) 15,4%
Energia Elétrica (77.507) (63.502) 221% (274.095) (239.486) 14,5%
Produtos quimicos (11.631) (8.408) 38,3% (47.471) (39.673) 19,7%
PECLD (31.098) (24.125) 289%  (100.944) (85.520) 18,0%
Provisdo para demandas judiciais (3.616) (27.487) -86,8% (16.253) (38.374) -57,6%
Custo de Construgao® (27.845) (5.026) 454,0% (113.743) (19.112) 495,1%
Impostos, taxas e contribuicoes (3.175) (1.469) 16,1% (7.563) (4.467) 69.3%
Outros 32.826 (26.562)  -223,6% 7.249 (48.180)  -115,0%
Subtotal ex. efeito ndo recorrente (293.094)  (334.716)  -12,4% (1.180.507) (1.052.122) 12,2%
Crédito PIS/COFINS Aguas de Manaus - - 0,0% - 72.211 -100,0%
Subtotal (293.094)  (334.716) -12,4% (1.180.507)  (979.911)  20,5%
Depreciagdo e Amortizagdo (82.118) (64.103) 28,1% (325.943) (261.631) 24,6%

Total (375.212) (398.819) -59% (1.506.450) (1.241.542) 21,3%
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Os graficos a seguir apresentam a evolugdo dos custos e despesas entre os trimestres e os periodos

acumulados:
Evolugio dos custos e despesas entre o 4T20 e o 4T21 (RS milhdes)
13,5 p.p. -25,4 p.p.
4720 Novas Outros 4T2
Concessoes Impactos
Evolucio dos custos e despesas entre 0 12M20 e o 12M21 (RS milhdes)
Exito processo ¢
PIS/COFINS - 0
Aguas de Manaus 13,8 p.p. 1,6 p.p. 12,2%
72.2 145,4 17,0
12M20 Novas Outros 12M21
Concessoes Impactos
e Pessoal:

No 4T21, os custos e despesas com pessoal totalizaram RS 87,1 milh&es, um crescimento de 1,3% em
comparagdo com o 4T20. Esse aumento é decorrente, principalmente, do inicio das operagdes das novas
PPPs. No 12M21, os custos e despesas totalizaram RS 323,9 milhdes, um crescimento de 6,7% na
comparagdo com o 12M20 devido ao mesmo fator apresentado no trimestre.

Custos e despesas com pessoal entre o 4T20 Custos e despesas com pessoal entre o
e 4721 (RS milhdes) 12M20 e 12M21 (RS milhdes)
20,5 6,7%

1.1 1,3%

4720 Variacao 4T21 12M20 Variacdo 12M21
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A Companhia encerrou o 4T21 com 6.000 colaboradores, um acréscimo 846 colaboradores em relagdo ao
4T20, com destaque para o incremento de: (a) 334 colaboradores nas PPPs Ambiental Metrosul, Ambiental
Cariacica e Ambiental MS Pantanal; (b) 341 colaboradores nas concessdes Aguas de Teresina e Aguas
Guariroba; e (c) 120 colaboradores distribuidos entre a Holding e o Centro Administrativo Aegea.

Evolugdo do quadro de colaboradores totais

846

4720 Variacao 4T2

e Energia:

No 4T21, os gastos com energia elétrica totalizaram RS 77,5 milhdes, um aumento de 22,1% na comparagio
com o 4720 em funcado, principalmente:

(1) Do inicio das operacdes das novas PPPs Ambiental Metrosul, Ambiental MS Pantanal e
Ambiental Cariacica, responsaveis por um incremento de RS 2,8 milhées ou 20,0% do
aumento total; e

(i) Da mudanca na bandeira tarifaria. No 4720, a ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica)
manteve a bandeira verde como medida emergencial de auxilio aos consumidores e ao setor
elétrico em meio a pandemia, o que nao se repetiu no 4T21. Além disso, em agosto de 2021, a
agéncia criou a bandeira tarifaria de escassez hidrica.

No 12M21, os gastos com energia elétrica totalizaram RS 274,1 milhdes, um aumento de 14,5% na
comparacdo com 2020, em funcdo dos mesmos eventos que impactaram os resultados do 4T21.

Cabe ressaltar que tais eventos foram parcialmente compensados pela estratégia da Companhia de
aumentar o volume de energia contratado no Mercado Livre, que passou de 59,9% no 12M20 para 66,0%
no 12M21, complementado com o inicio do uso de energia por Geragao Distribuida em 2021, responsavel
por mais 1,3% do consumo da Companhia. Ambas as modalidades de contratacdo sdo amparadas em
fontes 100% renovaveis de energia, a saber, edlica no Mercado Livre e solar em Geracao Distribuida.

Custos e despesas com energia elétrica entre Custos e despesas com energia elétrica entre
4720 e 4721 (RS milhdes) 12M20 e 12M21 (RS milhdes)
14,5%

22,1%
l H

4720 Variacdo 4T21 12M20 Variacao 12M21
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No 4T21, o consumo unitario de energia apresentou uma reducao de 4,9% comparado ao 4720 e encerrou
o trimestre em 0,61 kWh/m?. Essa reducédo é resultado da implementagdo de melhorias operacionais
buscando a redugao do consumo unitario de energia nas concessodes, com destaque para o desempenho
da Aguas de Manaus.

No 12M21, o consumo unitario de energia apresentou uma redugdo de 1,6% em comparacdo ao 12M20.

Consumo de energia elétrica (kWh/m?)

4720 4T2N 12M20 12M21

No 4T21, periodo em que a bandeira tarifaria foi a bandeira de escassez hidrica, os custos e despesas
unitarios de energia elétrica foram de RS 0,35/m?, ou seja, 14,3% acima do verificado no 4720, quando a
bandeira era verde. O resultado foi parcialmente compensado pela adocdo de medidas para a redugdo dos
custos unitarios de energia nas concessdes, incluindo a contratacdo de energia na modalidade mercado

livre e geracdo distribuida, com custo inferior.

No 12M21, os custos e despesas unitarios de energia elétrica somaram RS 0,32/m?, um crescimento de
9,4% comparado ao 12M20 devido aos mesmos fatores pontuados no resultado trimestral.

Custos e despesas unitarios de energia elétrica (R$/m?)’

EEER

4720 421 12M20 12M21

e Servicos de terceiros

No 4T21, os custos e despesas com servicos de terceiros totalizaram RS 61,1 milhdes, uma reducio de 10,2%
comparado ao 4720 em decorréncia da reducdo das despesas com consultorias, que mais do que
compensaram o aumento em servicos de terceiros com as novas PPPs.

No 12M21, os custos e despesas com servicos de terceiros totalizaram RS 196,0 milhdes, um crescimento
de 8,0% comparado ao 12M20 em decorréncia, principalmente, dos custos operacionais com as novas
PPPs, representando R$ 22,0 milhdes, o que foi parcialmente compensado pela reducdo das despesas com
consultorias.

1 A base para o calculo do custo unitario (R$/m?) inclui somente os custos de energia elétrica para produgio de agua e para tratamento de esgoto,
e exclui despesas de energia administrativos.
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e Perdas Esperadas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa — PECLD

No 4T21, as despesas com PECLD totalizaram RS 31,1 milhdes, um aumento de 28,9% na comparacio com
o mesmo trimestre de 2020, decorrente, principalmente, da revisdo anual da provisio de PECLD em Aguas
de Manaus, que aumentou em linha com o crescimento do faturamento nos Gltimos anos. Este aumento
foi parcialmente compensado pelos resultados dos programas de recuperagao de clientes e reducdo da
PECLD nas demais concessoes

No 12M21, as despesas com PECLD totalizaram RS 100,9 milhdes, um aumento 18,0% na comparagio
com o 12M20 em funcdo do maior de volume de provisdes em Aguas de Manaus, como mencionado
anteriormente.

Inadimpléncia

No periodo acumulado dos Gltimos doze meses findos no 4721, a inadimpléncia foi de 3,8%, praticamente
em linha com a inadimpléncia verificada no 4T20. Destacam-se os programas de recuperacdo de clientes,
como o Vem com a Gente, o Agua Legal, o Feirdo Conta em Dia, o Zera Divida e a retomada dos cortes nas
concessionarias que contribuiram para a manutencéo da inadimpléncia abaixo de 4%.

Inadimpléncia UDM!
3,7% 3,9% 41% 37% 3,8%
4720 121 2721 3T21 4721

Indice de perdas na distribuicdo de dgua

No 4T21, o indice de perdas consolidado da Aegea atingiu 48,9%, uma reducao de 4,9 p.p. com relacdo ao
4T20. Essa reducao é reflexo de esforcos implementados pela Companhia na reducao de perdas fisicas e
comerciais na distribuicio de agua nas concessdes, especialmente em Aguas de Teresina e Aguas de
Manaus, concessoes mais recentes e com indices de perda superiores aos ativos mais maduros.

Considerando apenas as concessionarias mais maduras, o indice de perdas da Companhia atingiu 32,1% no
4721, uma reducao de 0,4 p.p. em relacdo ao 4T20.

A seguir a evolucdo: (i) do indice de perdas consolidado; e (ii) do indice de perdas das concessdes maduras,
ou seja, excluindo as subsidiarias Aguas de Teresina e Aguas de Manaus.

1 Calculo da inadimpléncia: receita bruta excluidos cancelamentos / custos e despesas de PECLD. Exclui as PPPs de Serra, Vila Velha, Cariacica,
Metrosul, MS Pantanal e Mirante



Indice de perdas na distribuigio de agua'

53,8% 52,8% 51,6% 50,3% 48,9%
32,5% 32,6% 32,6% 32,3% 32,1%
4T20 121 2721 3721 4121

—o— Aegea Consolidado —o— Aegea ex-Teresina e ex-Manaus

Resultado de Equivaléncia Patrimonial — Aguas do Rio

Os resultados das coligadas Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A., juntas Aguas do Rio, ndo sio
consolidados nas Demonstracdes Financeiras da Companhia, sendo seus resultados contabilizados via
equivaléncia patrimonial.

A Aguas do Rio iniciou suas operacdes em novembro de 2021. Com apenas dois meses de operacdo, as
SPEs 1e 4, juntas, registraram Resultado Liquido (lucro) de RS 157,9 milhdes no 4T21 e de RS 141,2 milhdes
no 12M21. Na Aegea foram contabilizados RS 67,0 milhdes no 4721 e RS 63,7 milhdes no 12M21 via

equivaléncia patrimonial.

Do ponto de vista de investimentos, a Aguas do Rio anunciou no primeiro dia de operacdes o programa
“Obras de 100 dias”, com pelo menos uma obra em cada um dos 27 municipios de atuacdo, com rapida
solucdo e alto impacto. O sistema infra inteligente ja mapeou 100% dos ativos com detalhes em relacdo
ao seu estado de conservagao.

O programa “Vem Com a Gente”, de muito sucesso em Manaus, ja comegou a ser implantado com 14
frentes de trabalho. Até o momento, a Aguas do Rio teve um aumento de 14% nas economias versus o
planejado originalmente. Além disso, o volume faturado apresentou um crescimento de 17% versus o plano
original.

Maiores informacdes sobre os resultados de Aguas do Rio 1e 4 podem ser verificados nos Earnings
Releases dessas empresas disponiveis no site de Rl da Aegea: https://ri.aegea.com.br/debentures-
companhias-abertas/aguas-do-rio/ e https://ri.aegea.com.br/debentures-companhias-abertas/aguas-do-

rio-4/.

Resultado de Equivaléncia Patrimonial (O0O0) AT2 12M21
Aguas do Rio 1 753 (1.167)
Aguas do Rio 4 66.261 64.841

Total 67.014 63.674

1 INO49 (SNIS) — Cé‘lculo indice Perdas na distribuicdo (%): (Vol. de agua Produzido (m?) + Vol. de agua Tratada Importado (mf) - Vol. Agua
Servico (m?)) - Vol. Agua Consumido (m?)/(Volume de dgua Produzido (m?) + Volume de agua Tratada Importado (m?) —Vol. Agua Servico (m?))


https://ri.aegea.com.br/debentures-companhias-abertas/aguas-do-rio/
https://ri.aegea.com.br/debentures-companhias-abertas/aguas-do-rio/
https://ri.aegea.com.br/debentures-companhias-abertas/aguas-do-rio-4/
https://ri.aegea.com.br/debentures-companhias-abertas/aguas-do-rio-4/
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EBITDA

No 4T21, o EBITDA foi de RS 596,6 milhdes, um aumento de 119,2% ou de RS 324,4 milhdes na
comparagdo com o 4T20. Este resultado é decorrente, principalmente: (i) do aumento no volume faturado,
dos reajustes tarifarios ocorridos e do crescimento na receita de contraprestacdo das PPPs, fatores que
combinados agregaram RS 162,0 no crescimento do EBITDA,; (ii) dos impactos positivos decorrentes de
Aguas do Rio, sendo os principais RS 67,0 milhdes de Equivaléncia Patrimonial e RS 61,2 milhdes de
dividendos intercalares.

Com isso, a Margem EBITDA consolidada da Aegea atingiu 72,5% no 4T21, um crescimento de 27,7 p.p. em
relacdo ao 4T20.

No 12M21, o EBITDA foi de RS 1.822,3 milhées, um aumento de 44,6% na comparagdo com o 12M20,
excluindo o efeito ndo-recorrente relacionado ao éxito no processo judicial de PIS/COFINS em Aguas de
Manaus, que impactou positivamente o EBITDA do 12M20 em RS 72,2 milhdes. Este crescimento é
decorrente, principalmente, dos eventos elencados anteriormente, ou seja, aumento na receita
operacional, equivaléncia patrimonial e dividendos intercalares declarados de Aguas do Rio.

A Margem EBITDA do 12M?21 ficou em 62,0%, um crescimento de 7,5 p.p. em relacdo a Margem EBITDA
do 12M20 ex. efeito ndo-recorrente.

Evolugio do EBITDA entre 4T20 e 4T21 (RS milhdes)

49,7 p.p. 19,2%
59,8 p.p.
162,7
9.7 p.p.
L
26,4
4720 Novas _ Eventos Outros 4T2
Concessdes AguasdoRio  Impactos

Evolucio do EBITDA entre 12M20 e 12M21 (RS milhdes)

Exito Processo i 21,6 p.p. 44,6%
PIS/COFINS
; 12,7 pp. 2719
Aguas de Manaus 47 p.p. ’
' |
[ 58,8 159,4

12M20 Novas _ Eventos Outros 12M21
Concessdes AguasdoRio  Impactos
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EBITDA (“000) 4721 4720 A% 12M21 12M20 A%
Lucro Liquido ex. efeito ndo recorrente 224172 72.770 208,1%  586.728 393.268 49,2%
(+) Crédito PIS/COFINS Aguas de Manaus - - 0,0% - 72.211 -100,0%
(+) Atual. Monetaria Crédito PIS/COFINS Aguas de - 636 -100,0% - 63.734 -100,0%
Lucro Liquido 224.172 73.406 205,4%  586.728 529.213 10,9%
(+) Resultado Financeiro 206.298 110.990 85,9% 599.041 303.182 97,6%
(+) Imposto sobre Lucro 83.980 23.715 254,1% 310.598 238.158 30,4%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 82.118 64.103 28,1% 325.943 261.631 24,6%
EBITDA 596.568 272.214 119.2%  1.822.310 1332184  36,8%
(-) Crédito PIS/COFINS Aguas de Manaus - - 0,0% - 72.211 -100,0%
EBITDA ex. efeito ndo recorrente 596.568 272.214 119,2%  1.822.310 1.259.973  44,6%
Margem EBITDA 72,5% 44,9% 27,7 p.p. 62,0% 57,6% 4,4 p.p.
Margem EBITDA ex. efeito ndo recorrente 72,5% 44,9% 27,7 p.p. 62,0% 54,5% 7.5 p.p.
Evolugdo do EBITDA entre 4720 e 4T21 Evolugdo da Margem EBITDA
(RS milhées) entre 4720 e 4721 (%)
119,2%
324,4
m —
4720 Variacao 4T2 4720 4T21
Evolugdo do EBITDA ex. efeito ndo-recorrente Evolugdo da Margem EBITDA ex. efeito ndo-
entre 12M20 e 12M21 (RS milhdes) recorrente entre 12M20 e 12M21 (%)
44,6%

12M20 Variagao 12M21 12M20 12M21

CAPEX

Em 2021, a Companhia realizou RS 775,9 milhdes em investimentos, um crescimento de 48,5% na
comparagdo com 2020. Esse aumento do CAPEX é resultado da retomada de investimentos na
comparagdo com o periodo anterior, quando projetos nao prioritarios e ndo obrigatérios foram postergados
em decorréncia das medidas de preservacdo de caixa e manutencdo da liquidez, bem como da adicdo de
novas PPPs ao portfélio.




CAPEX total acumulado em 12 meses (RS milhdes)

7759
686,5

5224

4720 121 PAVA 3121 4T21

Endividamentol

A divida bruta da Companhia, incluindo derivativos, atingiu RS 7,6 bilhdes no 4721, um aumento de RS 0,8
bilhdo em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, decorrente das novas captagdes.

O saldo de caixa e equivalentes e de aplicacdes financeiras somou RS 2,5 bilhdes no 4T21, um saldo 4,8x
superior a divida de curto prazo da Companhia

A divida liquida totalizou RS 5,0 bilhdes, um crescimento de 23,3% com relacio ao mesmo periodo do ano
anterior.

O EBITDA acumulado nos ltimos doze meses findos no 12M21 foi de RS 1,8 bilhdo, um crescimento de
36,8% na comparacdo com o mesmo periodo de 2020. Esse resultado impactou positivamente na
reducdo da alavancagem da Companhia medida pelo indice Divida Liquida/EBITDA, que reduziu de 3,06x
no 4720 para 2,76x no 4T21.

Endividamento (RS milhares) 12M21 12M20

Divida Liquida 5.032.478 4.080.323 23,3%
(+) Divida Bruta (inclui derivativos, sem efeitos de MtV 7.569.909 6.749.321 12,2%
(-) Caixa e Disponibilidades (2.537.431)  (2.668.998) -4,9%
EBITDA (12 meses) 1.822.310 1.332.184 36,8%
Divida Liquida / EBITDA 2,76x 3,06x -0,30x

No ano de 2021, o prazo médio da divida da Aegea era de 3,5 anos. A divida de curto prazo representava
6,1% do endividamento total e 20,7% do saldo de caixa e aplicagdes financeiras.

10 célculo da Divida Bruta exclui os efeitos da marcagio a mercado da divida em operacio de swap para Reais, no montante de RS 195,3
milhdes, conforme Nota Explicativa n® 22 das Demonstragdes Financeiras — DFs e o saldo de Caixa e Disponibilidades inclui caixa restrito
no montante de RS 59,0 milhdes da data de emissdo das Demonstracdes Financeiras - DFs.



O.C

Caixa e Cronograma de amortizacdo da divida' (RS milhdes)

Caixa e Curto 2023 2024 2025 2026 em diante
equivalentes prazo

Distribuicdo da divida (%)

4720 AT21
11,5% 6,1%
cleh 93,9%
m Curto Prazo m Longo Prazo

Endividamento bruto por indexador (%)

4720 AT21

(o)
38% _ 01% 48% 3% 01%

5,5% \‘

1,8%

80,3%

m CDI = |PCA = TJLP = TR = Qutros

1 O cronograma de amortizagdo ndo considera os instrumentos financeiros derivativos ativos e passivos, e inclui os efeitos de
marcacio a mercado no montante de R$ 195,2 milh&es.
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Resultado Financeiro

No 4T21, o resultado financeiro foi uma despesa de RS 206,3 milhdes, um aumento de RS 95,3 milhdes
em relacdo mesmo periodo do ano anterior. Este aumento na despesa financeira liquida é decorrente,
principalmente, do aumento nas taxas que remuneram a divida, como o CDI, IPCA e TJLP, e pelo aumento
do endividamento bruto da Companhia.

No 12M21, o resultado financeiro foi uma despesa de RS 599,0 milhdes, RS 232,1 milhdes acima da
verificada no mesmo periodo do ano anterior, desconsiderando a atualizagdo monetaria (correcdo pela
SELIC) do crédito tributario referente ao éxito no processo judicial de PIS/COFINS em Aguas de Manaus,
que impactou positivamente as receitas financeiras do 12M20 em RS 63,7 milh&es. Este aumento na
despesa financeira liquida é decorrente mesmos eventos citados no resultado do trimestre.’

Resultado financeiro ('000) AT21 4T20 A% 12M21 12M20 A%
Receitas financeiras 206.324 120.337 71,5% 1.151.269 1.138.845 1,1%
Despesas financeiras (412.622) (231.327) 78,4% (1.750.310) (1.442.027) 21,4%
Total ex. efeito ndo recorrente’ (206.298) (111.626) 84,8%  (599.041) (366.916)  63.3%
(-) Atual. Monetéria Crédito PIS/COFINS Aguas de
- 636 -100,0% - 63.734 -100,0%
Manaus
Total (206.298) (110.990) 85,9% (599.041) (303.182) 97,6%

De forma a isolar o impacto das operacdes de derivativos e variacdo cambial da divida no resultado
financeiro da Companhia, na tabela a seguir € demonstrado resultado financeiro Proforma:

Resultado financeiro PROFORMA ('000) AT21 4T20 A% 12M21 12M20 A%
Receitas financeiras 82.880 23.331 255,2% 211.739 148.576 42,5%
Despesas financeiras (289.178) (134.321) 115,3% (810.780) (451.758) 79.5%

Total ex. efeito ndo recorrente’ (206.298) (111.626) 84,8%  (599.041) (366.916)  63,3%
(-) Atual. Monetéria Crédito PIS/COFINS Aguas de
- 636 -100,0% - 63.734 -100,0%
Manaus
Total (206.298) (110.990) 85,9% (599.041) (303.182) 97,6%

O custo médio da divida da Aegea ficou em 12,1% a.a., um crescimento de 6,9 pontos percentuais na
comparacdo com o ano anterior, decorrente, principalmente, do aumento do CDI e IPCA.

Custo médio da divida (% a.a.)

4720 4T21

1 Desconsidera o efeito positivo em relacdo ao éxito no processo judicial em Aguas de Manaus com relaco a inexigibilidade de
PIS/COFINS, no montante de RS 0,6 milhdo no 4T20 e RS 63,7 milhdes no 12M20 em receitas financeiras com atualizacio
monetaria.



Estrutura de Capital

4T21 4720
m Divida Liquida m Patrimanio Liquido + Part. Acionistas ndo Controladores

Fluxo de Caixa Gerencial

No 4T21, a Companhia apresentou uma Geracdo de Caixa Operacional de RS 286,2 milhdes, um
crescimento de 73,6%, decorrente, principalmente, do aumento na arrecadagdo em 20,3%.

No 12M21, a Companhia apresentou uma Geracdo de Caixa Operacional de RS 1.046,4 milhdes, 29,0%
superior ao 12M20. Este crescimento é decorrente, principalmente, do aumento de 15,1% na arrecadagao.
Os maiores custos e despesas no periodo analisado estdo relacionados, principalmente, aos custos com as
operacgoes das novas PPPs Ambiental Metrosul, Ambiental MS Pantanal e Ambiental Cariacica.

Fluxo de Caixa Gerencial ('O00) 4T21 4T20 A % 12M21 12M20 A %
Arrecadacdo 698.244 580.569 20.3%  2.535140 2202542  151%
Impostos pagos (99.807) (94.079) 6,1% (328.163) (316.889) 3,6%
Custos e despesas pagos (312.228) (321.579) -29%  (1.160.564) (1.074.423) 8,0%

Geracdo de Caixa Operacional 286.209 164910 73,6% 1.046.413 811230  29,0%

Declaracdo do artigo 22 da Instru¢do CVM n2 381/03

Os auditores independentes da Companhia (Ernst & Young Auditores Independentes S.S.) foram
contratados, em janeiro de 2022, para prestar servico de asseguracdo limitada sobre o Relatério de
Sustentabilidade da ano-base 2021, em conformidade com a Norma e Procedimento de Asseguracdao NBC
TO 3000, emitida pelo CFC (Conselho Federal de Contabilidade) para asseguracdo de informacdes nao
financeiras, e de acordo com o Comunicado Técnico 07/2012 emitido pelo IBRACON (Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil). O servico sera executado num prazo inferior a1ano e por ele é devido
honorarios totais no montante de RS 80.000,00, representando 2,19% dos honorarios relativos aos
servicos de auditoria das demonstra¢des financeiras. Ressalta-se que os trabalhos de asseguracao limitada
do Relatorio de Sustentabilidade, tanto na Aegea quanto na firma de auditoria, serdo realizados por equipes
diferentes daquelas responsaveis pela auditoria das demonstracdes financeiras, ndo havendo, portanto,
perda de independéncia ou objetividade dos auditores independentes.
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Demonstragoes Financeiras

Balanco Patrimonial (valores RS milhares)

31/12/2021 31/12/2020
reapresentado
ATIVO CIRCULANTE 3.641.782 3.679.582
Caixa e equivalentes de caixa 105.689 81.948
Aplicacdes financeiras 2.391.566 2.545.280
Contas a receber de clientes 847.932 780.249
Estoques 22.845 12.087
Tributos a recuperar 105.755 80.776
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber 61.208 -
Instrumentos financeiros derivativos 6.661 102.913
Outros créditos 100.126 76.329
ATIVO NAO CIRCULANTE 12.458.955 6.624.803
Aplicacdes financeiras 40.176 41770
Contas a receber de clientes 732.183 393.224
Tributos a recuperar 79.229 125.612
Ativo fiscal diferido 62.268 62.727
Titulos e valores mobiliarios 4.243.361 -
Instrumentos financeiros derivativos 1.187.351 1.100.786
Depobsitos judiciais 46.863 44296
Outros créditos 15.604 20.594
Investimentos 587.795 36
Imobilizado 235.710 m.575
Ativo de contrato da concessdo 408.512 561.223
Intangivel 4.819.903 4162.960
TOTAL ATIVO 16.100.737 10.304.385
PASSIVO CIRCULANTE 1.055.621 1.366.516
Fornecedores e empreiteiros 209.548 195.603
Empréstimos, financiamentos e debéntures 526.429 876.205
Obrigagoes trabalhistas e sociais 107.654 85.327
Obrigagoes fiscais 34724 24.844
Imposto de renda e contribuicao social 64.340 13.929
Parcelamentos de tributos 604 1.007
Dividendos a pagar 37.346 -
Outros tributos diferidos 1.917 10.560
Outras contas a pagar 63.059 159.041
PASSIVO NAO CIRCULANTE 8.641.370 7.229.249
Fornecedores e empreiteiros 26.128 -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 8.042.251 6.736.379
Parcelamentos de tributos 2.462 2.876
Provisédo para demandas judiciais 103.278 106.790
Passivo fiscal diferido 270.586 299.307
Outros tributos diferidos 21.031 12.086
Outras contas a pagar 175.634 71.81
PATRIMONIO LIQUIDO 6.403.746 1.708.620
Capital social 1.266.439 888.444
Custo com emissdo de novas a¢oes (50.511) (22.937)
Reserva de capital 3.497.160 319.260
Reservas de lucros 783.382 54.674
Dividendo adicional proposto 356.704 207.996
Ajuste de avaliagdo patrimonial 128.889 224.688
Ajuste de conversdo de balango 11.650 10.028
Participagao de ndo controladores 410.033 26.467

TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO 16.100.737 10.304.385



.

Demonstracao do Resultado (valores RS milhares)

31/12/2021 31/12/2020
reapresentado
Receita bruta 4.007.696 3.069.560
Receita direta, indireta 2.957.476 2.504.744
Receita de construcao 1.050.220 564.816
Dedugdes da receita bruta (296.516) (233.025)
Receita operacional liquida 3.711.180 2.836.535
Custos dos servigos prestados (1.857.650) (1.369.290)
Custos operacionais (971.870) (825.738)
Custos de Construcao (885.780) (543.552)
Despesas Operacionais (420.837) (396.692)
Gerais e administrativas (498.483) (461.427)
Pesquisa e desenvolvimento (5.757) (9.719)
Outras receitas e despesas operacionais liquidas 83.403 74.454
Resultado de equivaléncia patrimonial 63.674 -
Resultado operacional 1.496.367 1.070.553
Resultado financeiro (599.041) (303.182)
Imposto de renda e contribuigdo social (310.598) (238.158)

Lucro liquido 586.728 529.213
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Demonstracao do Fluxo de Caixa (valores RS milhares)

31/12/2021 31/12/2020
reapresentado
Resultado antes dos impostos 897.326 767.371
Ajustes para: 789.680 503.348
Amortizacdo e depreciagdo 325.943 261.631
Provisdo para demandas judiciais 16.253 38.374
Perda esperada para créditos de liquidagdo duvidosa 119.795 109.975
Recuperagdo de titulos do contas a receber (18.851) (24.455)
Resultado na baixa de imobilizado - 3.239
Resultado na baixa de intangivel 9.167 2.563
Baixa de ativo descontinuado - 9.375
Crédito de PIS/COFINS com deciséo judicial - (72.211)
Resultado de equivaléncia patrimonial (63.674) -
Rendimento sobre aplicagdes financeiras e debéntures privadas (135.605) (41.592)
Ganho com instrumentos financeiros derivativos (233.102) (599.463)
Atualizagdo monetaria de crédito de PIS/COFINS com decisdo judicial - (63.734)
Encargos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 577.469 344.481
Amortizagdo do custo de captagdo 30.589 22.243
Variagdo cambial 168.132 512.324
Provisdo (Reversdo) Ajuste a valor presente de clientes 6.268 (13.680)
Atualizagdo monetaria das demandas judiciais 1.832 473
PIS/COFINS sobre receitas financeiras - 3.821
Atualizagéo de outras contas a pagar (14.536) 9.984
Variagbes nos ativos e passivos (596.989) (127.369)
(Aumento) / Diminuigdo dos ativos (503.950) 46.824
Contas a receber de clientes (513.985) (224.120)
Estoques (10.758) 124
Tributos a recuperar 35.267 43229
Adiantamentos a fornecedores - 856
Depésitos judiciais 2.989 217.764
Outros créditos (17.463) 8.971
Aumento / (Diminuigédo) dos passivos (93.039) (174.193)
Fornecedores e empreiteiros 28.885 (10.305)
Obrigages trabalhistas e sociais 22.327 (6.473)
Obrigacdes fiscais 9.844 (5.321)
Parcelamentos de tributos (817) (1144)
Pagamento de demandas judiciais (23.671) (32.318)
Outros tributos diferidos 10.302 1.435
Outras contas a pagar (139.909) (120.067)
Juros pagos (416.863) (344.335)
Imposto de renda e contribuigéo social pagos (202.657) (196.444)
Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades operacionais 470.497 602.571
AplicagGes financeiras e debéntures privadas, liquidas 199.414 (1.638.208)
Juros recebidos de aplicagdes financeiras e debéntures privadas 66.986 28.954
Parcela paga referente a aquisicdo de controladas - (114.257)
Aporte de capital em coligadas (524.086) -
Reserva de incentivo fiscal 219 381
Aquisicdo/Venda de imobilizado (169) (7.998)
Aquisicdo de ativo de contrato da concessdo (747.502) (485.968)
Aquisicao de intangivel (28.855) (28.452)
Aquisicdo de agdes preferenciais de coligadas (4.304.569) -
Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento (5.338.562) (2.245.548)
Empréstimos, financiamentos e debéntures captadas 2.299.246 2.745.968
Custo na captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures (34.375) (59.189)
Empréstimos, financiamentos e debéntures pagas (982.097) (666.314)
Instrumentos financeiros derivativos 82.206 75.494
Dividendos pagos (326.101) (435.172)
Ganho de diluigéo de participagdo societaria em controladas (1.299) -
Recursos provenientes de aporte de capital 3.897.442 4
Conta corrente liquida - partes relacionadas - 36.129
Custo de emissdo de novas agoes (43.244) -
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 4.891.778 1.696.920

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Ajuste de conversédo de balango

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

23.713
81.948
28
105.689

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

23.713



Informacodes Adicionais

Informacgdes adicionais

Volume produzido de agua (m?)
Volume tratado de esgoto (m?)
Ligacbes ativas de agua

LigacGes ativas de esgoto

EBITDA Aguas Guariroba (“1000)
EBITDA Prolagos ("1000)

EBITDA Aguas de Manaus ("1000)
EBITDA Aguas de Teresina ("1000)

4T21

161.697.955
59.001.774
1.641.688
1.222.622
137.640
81.450
44.604
55.975
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Ao Conselho de Administracdo e aos Diretores da
Aegea Saneamento e Participagdes S.A.
Séo Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Aegea Saneamento e
Participacdes S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstracfes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimodnio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2021, o desempenho individual e consolidado de suas
operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais
e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Reapresentacéo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa 5, em decorréncia da correcao de erros relacionados a
aplicacdo do CPC 04 (R1) — Ativo Intangivel e respectivos efeitos tributarios, os valores
correspondentes referentes ao exercicio anterior, apresentados para fins de comparacéo, foram
ajustados e estdo sendo reapresentados como previsto na NBC TG 23 — Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro. Nossa conclusdo ndo esta ressalvada em relacéo a
esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formac&o de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para
cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

NOs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo agquelas em
relacéo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducédo
de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢gbes
significativas nas demonstracgdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
agueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de
auditoria sobre as demonstracgdes financeiras da Companhia.

Reducéo ao valor recuperavel das contas a receber

A mensuracao da estimativa de reducao ao valor recuperavel das contas a receber necessita que
a diretoria das controladas fagam o uso de julgamentos significativos relacionados aos dados,
critérios e premissas utilizadas. Em funcdo da estimativa envolver um elevado nivel de julgamento
por parte da diretoria e a avaliagdo de varias premissas e fatores internos e externos, incluindo
nivel de inadimpléncia, politica de renegociagdo e parcelamentos e levando em consideracao as
caracteristicas especificas das concessdes, consideramos esse assunto como significativo para a
nossa auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento com responsaveis da
diretoria acerca dos principais critérios envolvidos na elaboragédo das premissas da estimativa do
valor recuperavel das contas a receber; (ii) avaliacdo das estimativas utilizadas pela diretoria em
relac@o as perdas esperadas contabilizadas; (iii) analise da integridade das bases de célculo
utilizadas; (iv) testes em bases amostrais com o objetivo de validar o histérico de perda e a
classificagdo dos ativos entre as categorias privado, setor publico e renegociagdes; (v) recélculo
matematico dos indices de inadimpléncia; e (vi) inspecao, em base amostral, das documentactes
gue suportavam negociacdes realizadas com clientes que justificassem a avaliagéo da diretoria
com relacdo a parcelamentos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a reducéo ao valor
recuperavel das contas a receber, que esta consistente com a avaliagdo da diretoria,
consideramos que os critérios e premissas de valor recuperavel dos respectivos ativos adotados
pela diretoria, assim como as respectivas divulga¢fes nas notas 4.h. e 8, sdo aceitaveis, no
contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Capitalizacdo de gastos nos ativos de contrato de concessao e intangivel

Os contratos de concessdes representam o direito de exploracdo da infraestrutura, pautado pela
interpretacdo contébil ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséao (correlato ao IFRIC 12), o qual
prevé a obrigagdo de construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangivel da concesséo) para a
prestacdo dos servicos publicos em nome do poder concedente, nas condigbes previstas em
contrato. Os critérios de reconhecimento desses valores e montantes investidos na infraestrutura
estdo divulgados nas notas 4.g., 4.m., 11 e 12.

A mensuracao do ativo de contrato de concessao e consequentemente do intangivel é afetada por
elementos subjetivos devido as naturezas diversas dos gastos capitalizados como parte da
infraestrutura da concessao, bem como devido ao grau de julgamento para a determinacgéo do
ativo intangivel. Desta forma, identificamos a capitalizacdo de gastos no ativo de contrato de
concessao e intangivel como area significativa de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) avaliagdo dos critérios de
classificacdo de gastos como ativo de contrato de concessao e intangivel, incluindo aquelas
relacionadas ao método de percentual de conclusdo das obras; (ii) teste das adi¢cdes do ativo de
contrato de concessdao e intangivel para validagédo da existéncia e avaliagdo da natureza do gasto
e a correta classificacéo; e (iii) avaliacdo da natureza dos gastos capitalizados como ativo de
contrato de concessdes e sua aplicabilidade aos critérios estabelecidos pelo contrato de
concessao e normas contabeis vigentes.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacao da diretoria, consideramos que os critérios de capitalizacdo de gastos ao ativo de
contrato de concesséo adotados pela Companhia, assim como as respectivas divulgacdes nas
notas 4.g., 4.m., 11 e 12, sdo aceitaveis, no contexto das demonstragées financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Instrumentos financeiros derivativos

Com o intuito de protegéo aos riscos de volatilidade das taxas de cambio, taxa de juros e inflacao,
a Companhia e suas controladas contratam instrumentos financeiros derivativos, sendo que para
parte desses, a diretoria utiliza a contabilidade de hedge (hedge accounting). Esses instrumentos
financeiros derivativos totalizam R$ 671.080 mil e R$ 1.194.012 mil no ativo, individual e
consolidado, respectivamente, e R$ 128.889 mil no patriménio liquido (liquido dos efeitos
tributarios), em 31 de dezembro de 2021. Para estar apta a aplicar o método de contabilidade de
hedge, a Companhia e suas controladas devem cumprir determinadas exigéncias previstas nas
normas contabeis, incluindo, mas néo se limitando a documentacao formal da designacao para
contabilidade de hedge, realizacéo de teste de efetividade e contabilizacdo de eventual ineficacia
na demonstracéo do resultado.

Dadas as exigéncias técnicas apliciveis a adocao de contabilidade de hedge, bem como, em caso
da ocorréncia de designacdo ou comprovacéao de ineficacia com potencial risco de distor¢ao
relevante nas demonstracdes financeiras, consideramos esse assunto significativo para a nossa
auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Com o envolvimento dos nossos especialistas em instrumentos financeiros derivativos, 0S N0Ssos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) andlise das estruturas de hedge accounting;
(i) revisdo de contratos; (iii) confirmag&o externa dos respectivos contratos; (iv) andlise da
documentacao das politicas e memorandos que formalizam a designacao para contabilidade de
hedge; (v) elaboracao de célculos independentes para a validagédo do valor justo, utilizando taxas
de mercado e demais dados observaveis; e (v) andlise dos testes de efetividade prospectiva e
retrospectiva para avaliar se as rela¢des de cobertura séo eficazes e se foram adequadamente
calculados.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o reconhecimento
instrumentos financeiros derivativos sujeitos a contabilidade de hedge, que esté consistente com a
avaliacao da diretoria, consideramos os critérios usados e documenta¢des mantidas pela
Companhia e suas controladas para utilizagdo da contabilidade de hedge, assim como as
respectivas divulgacdes nas notas 4.d. e 22, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto assim como as respectivas
divulgacdes nas notas explicativas mencionadas no paragrafo acima, sdo aceitaveis, no contexto
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Efeitos contabeis das investigacdes independentes conduzidas pela Companhia

Durante o exercicio de 2021 foram concluidas as investigacdes independentes contratadas pelo
Conselho de Administracdo da Companhia para averiguar as alegacdes e desdobramentos
relacionadas a Operacéo Lama Asféltica, deflagrada pela Policia Federal, em 2017, na qual a
controlada indireta Aguas Guariroba S.A. foi alvo de procedimentos investigatorios. A diretoria,
apos reunir todos os elementos e documentacdes, finalizou a mensuracao dos efeitos nos saldos
contabeis da Companhia e controladas, e reconheceu os ajustes, fundamentalmente relacionados
a capitalizac6es de ativos intangiveis (CPC 04 - R1- Ativos intangiveis) e seus respectivos efeitos
tributarios, de forma retrospectiva. Por consequéncia, os saldos contibeis apresentados para fins
de comparacgéo, foram ajustados e estdo sendo reapresentados.

O processo de investigacdo e a mensuragao dos efeitos contdbeis relativos a essa, € afetada por
elementos subjetivos devido as naturezas diversas dos gastos capitalizados como parte da
infraestrutura da concesséao, bem como devido ao grau de julgamento para a determinacgéo do
ativo intangivel. Desta forma, consideramos os efeitos contabeis de tais investigaces
independentes como assunto relevante de nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) envolvimento de nossos
especialistas de forensics para nos auxiliar, no entendimento dos procedimentos e critérios
adotados na execucdo das investigacdes independentes; (ii) avaliagdo dos procedimentos e
critérios adotados na execucao das investigagdes; (iii) entendimento, andlise e validagédo da
integridade das bases de dados extraidas e utilizadas na determinacao dos efeitos contabeis, (iv)
testes em bases amostrais de documentagdo com o objetivo de validar a existéncia; (v) com
auxilio de nossos especialistas em legislacao tributaria, realizamos avaliagcao dos critérios e
validacdo dos célculos realizados acerca dos efeitos tributados; e (vi) revisédo das divulgacdes

4
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realizadas nas demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacao da diretoria, consideramos que os critérios e premissas utilizados na determinacao da
reapresentacado de saldos comparativo, decorrentes da conclusdo das investiga¢gdes, assim como
as respectivas divulgacfes na nota 5, séo aceitaveis, no contexto das demonstragées financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da diretoria da Companhia,
e apresentadas como informagé&o suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes
financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracfes
estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e
se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
NBC TG 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracoes do
valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo consistentes em relagéo as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas néo abrange o
Relatério da Administracéo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragfes financeiras
individuais e consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo

5
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relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria €
responséavel pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracéo das demonstragfes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo agueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccéo de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja
gue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo
ou representacoes falsas intencionais.

» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgbes feitas pela diretoria.
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» Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Campinas, 22 de fevereiro de 2022.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 25P027623/0

José Antonio de Andrade Navarrete
Contador CRC-1SP198698/0-4
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Aegea Saneamento e Participacfes S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro 2021, 2020 e 1° de janeiro de 2020

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

AplicacGes financeiras

Contas a receber de clientes

Estoques

Debéntures privadas partes relacionadas

Contas correntes a receber de partes relacionadas
Tributos a recuperar

Dividendos e juros sobre capital proprio a receber
Instrumentos financeiros derivativos

Outros créditos

Total do ativo circulante

Aplicaces financeiras

Contas a receber de clientes

Debéntures privadas partes relacionadas
Tributos a recuperar

Contas correntes a receber de partes relacionadas
Ativo fiscal diferido

Adiantamento para futuro aumento de capital
Instrumentos financeiros derivativos
Depésitos judiciais

Titulos e valores mobiliarios

Outros créditos

Total do realizavel a longo prazo
Investimentos

Imobilizado

Ativo de contrato da concesséo
Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

~

22

o]

21b.
22

16
10j.

10

11
12

Controladora Consolidado
2021 2020 01/01/2020 2021 2020 01/01/2020
(reapresentado) (reapresentado) (reapresentado) (reapresentado)

63.113 79 56 105.689 81.948 27.972
729.644 498.682 78.595 2.391.566 2.545.280 899.567
43.341 11.138 10.934 847.932 780.249 668.492
- - - 22.845 12.087 12.211
- 46.288 44518 - - -
- - 36.129 - - 36.129
22.339 17.654 26.004 105.755 80.776 79.920
165.512 286.417 153.456 61.208 - -
- 50.489 13.488 6.661 102.913 25.882
18.244 8.919 6.576 100.126 76.329 71.556
1.042.193 919.666 369.756 3.641.782 3.679.582 1.821.729
- - - 40.176 41.770 39.819
- - - 732.183 393.224 368.168
280.375 - - - - -
294 - - 79.229 125.612 22.619
271.233 311.914 500.274 - - -
- - - 62.268 62.727 67.156
17.418 17.418 17.418 - - -
671.080 616.217 277.981 1.187.351 1.100.786 486.159
4.216 10.238 111.449 46.863 44.296 262.699
4.243.361 - - 4.243.361 - -
8.499 14.975 25.179 15.604 20.594 51.438
5.496.476 970.762 932.301 6.407.035 1.789.009 1.298.058
3.248.096 2.414.688 1.760.833 587.795 36 2.993
73.978 34.274 33.777 235.710 111.575 91.928
- - - 408.512 561.223 1.048.980
72.849 77.615 80.475 4.819.903 4.162.960 3.388.201
8.891.399 3.497.339 2.807.386 12.458.955 6.624.803 5.830.160
9.933.592 4.417.005 3.177.142 16.100.737 10.304.385 7.651.889




Aegea Saneamento e Participacfes S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro 2021, 2020 e 1° de janeiro de 2020

(Em milhares de Reais)

Passivos

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Mutuo a pagar para partes relacionadas
Obrigacdes trabalhistas e sociais
Obrigacdes fiscais

Dividendos a pagar

Imposto de renda e contribuicdo social
Parcelamentos de tributos

Outros tributos diferidos

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Mutuo a pagar para partes relacionadas
Parcelamentos de tributos

Proviséo para demandas judiciais

Passivo fiscal diferido

Proviséo para perda de investimentos
Outros tributos diferidos

Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante
Total do passivo

Patrimonio liquido

Capital social

Custo com emisséo de novas acdes
Reserva de capital

Reservas de lucros

Dividendo adicional proposto

Ajuste de avaliagédo patrimonial
Ajuste de converséo de balango
Patriménio liquido atribuivel aos controladores
Participagdo de ndo controladores

Total do patrimonio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora Consolidado
Nota 2021 2020 01/01/2020 2021 2020 01/01/2020
(reapresentado) (reapresentado) (reapresentado) (reapresentado)
13 19.616 21.651 11.457 209.548 195.603 205.942
14 290.303 197.571 18.265 526.429 876.205 737.577
9 19.403 18.069 14.015 - - -
28.686 22.005 25.146 107.654 85.327 91.800
5.927 2.435 3.018 34.724 24.844 29.884
9 37.346 - - 37.346 - -
- - - 64.340 13.929 14.614
- - - 604 1.007 1.250
- - - 11.917 10.560 6.189
15 4.840 6.988 9.054 63.059 159.041 164.395
406.121 268.719 80.955 1.055.621 1.366.516 1.251.651
13 - - - 26.128 - -
14 2.124.486 1.167.724 598.040 8.042.251 6.736.379 4.282.798
9 1.274.809 1.187.134 920.773 - - -
- - - 2.462 2.876 3.775
16 9.517 9.407 9.313 103.278 106.790 93.328
21b. 36.064 52.539 26.632 270.586 299.307 209.588
10 43.443 46.898 78.970 - - -
- - - 21.031 12.086 15.022
15 45.439 2431 2.696 175.634 71.811 306.377
3.533.758 2.466.133 1.636.424 8.641.370 7.229.249 4.910.888
3.939.879 2.734.852 1.717.379 9.696.991 8.595.765 6.162.539
17
1.266.439 888.444 888.444 1.266.439 888.444 888.444
(50.511) (22.937) (22.937) (50.511) (22.937) (22.937)
3.497.160 319.260 319.256 3.497.160 319.260 319.256
783.382 54.674 1.036 783.382 54.674 1.036
356.704 207.996 164.109 356.704 207.996 164.109
128.889 224.688 105.708 128.889 224.688 105.708
11.650 10.028 4.147 11.650 10.028 4.147
5.993.713 1.682.153 1.459.763 5.993.713 1.682.153 1.459.763
- - - 410.033 26.467 29.587
5.993.713 1.682.153 1.459.763 6.403.746 1.708.620 1.489.350
9.933.592 4.417.005 3.177.142 16.100.737 10.304.385 7.651.889

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Aegea Saneamento e Participacfes S.A.

Demonstracfes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados

Lucro bruto

Despesas, administrativas e gerais
Despesas com pesquisa e desenvolvimento
Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuicdo social
Lucro liquido do exercicio
Resultado atribuido para:

Acionistas controladores

Acionistas ndo controladores

Lucro liquido do exercicio

Lucro por agéo
Lucro por agéo - Basico (em R$)

Lucro por agéo - Diluido (em R$)

Quantidade média de acdes

Nota

18
19

19

19

10

20
20

21 a.

24

24

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras
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Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
(reapresentado) (reapresentado)
184.430 128.285 3.711.180 2.836.535
(101.212) (86.666) (1.857.650) (1.369.290)
83.218 41.619 1.853.530 1.467.245
(91.460) (117.285) (498.483) (461.427)
(5.757) (9.719) (5.757) (9.719)
64.215 122 97.969 88.640
(388) (59) (14.566) (14.186)
599.702 695.825 63.674 -
649.530 610.503 1.496.367 1.070.553
562.725 539.113 1.151.269 1.138.845
(702.868) (624.438) (1.750.310) (1.442.027)
(140.143) (85.325) (599.041) (303.182)
509.387 525.178 897.326 767.371
(8.750) 7.112 (310.598) (238.158)
500.637 532.290 586.728 529.213
500.637 532.290 500.637 532.290
- - 86.091 (3.077)
500.637 532.290 586.728 529.213
0,49 0,34 0,49 0,34
0,49 0,34 0,49 0,34
700.854.963 691.602.245 700.854.963 691.602.245



Aegea Saneamento e Participacbes S.A.

Demonstra¢cfes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do exercicio

Valor justo de derivativos

IR/CS sobre valor justo de derivativos

Ajuste de conversao de balango
Resultado abrangente total
Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores

Acionistas ndo controladores

Resultado abrangente total

Controladora

Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020

(reapresentado) (reapresentado)

500.637 532.290 586.728 529.213

22 (145.149) 180.273 (145.149) 180.273
22 49.350 (61.293) 49.350 (61.293)

1.622 5.881 1.622 5.881

406.460 657.151 492.551 654.074

406.460 657.151 406.460 657.151

- - 86.091 (3.077)

406.460 657.151 492.551 654.074

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras
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Aegea Saneamento e Participacdes S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2020
Ajustes de reapresentagéo
Saldos em 01 de janeiro de 2020 - (reapresentado)
Integralizag&o de agGes preferencias classe C
Valor justo de derivativos
Reserva de Incentivo fiscal
Ajuste de conversao de balango
Ganho de diluigao de participag&o societaria em controladas
Lucro liquido do exercicio
Destinagao:
Reserva legal
Dividendos intermediarios
Dividendos preferenciais
Dividendos intercalares
Dividendos adicionais propostos

Lucros retidos

Saldos em 31 de dezembro de 2020 (reapresentado)

Aumento de capital
Custo de emissao de novas agdes
Valor justo de derivativos
Reserva de Incentivo fiscal
Ajuste de conversao de balango
Ganho de diluigao de participag&o societaria em controladas
Custo de emissao de agdes - reflexo controlada
Lucro liquido do exercicio
Destinagao:
Reserva legal
Dividendos intermediarios
Dividendos preferenciais
Dividendos intercalares
Dividendos minimo obrigatério

Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Nota

17e.

17f.
17f.
17f.
17f.

17 g.

17 a.

22

17d.

10i.

17e.
17f.
17f.
17f.
17f.
17 g.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Atribuivel aos acionistas controladores

Dividendo
adicional
proposto

164.109

Lucros

acumulados

Total

1.763.045

Participagéo de
acionistas néo
controladores

46.909

Total do
patriménio
liquido

1.809.954

164.109

(303.282)

1.459.763

(17.321)

29.588

(320.603)

1.489.351

(164.109)

207.996

532.290

(26.615)

(223.143)

(47.918)

(207.996)

(26.618)

4
118.980
371
5.881
34
532.290

(164.109)
(223.143)
(47.918)

34

(3.076)

Ay

4
118.980
371

5.881

529.214

(164.109)
(223.143)
(47.929)

207.996

1.682.153

26.467

1.708.620

(207.996)

356.704

500.637

(25.032)
(60.660)
(20.895)
(37.346)

(356.704)

3.555.895
(8.358)
(95.799)
219
1.622
703.457
(19.216)
500.637

(207.996)
(60.660)
(20.895)
(37.346)

1.050.000

(51

(704.756)
(11.168)

86.091

(36.550)

4.605.895
(8.358)
(95.850)
219
1.622
(1.299)
(30.384)
586.728

(207.996)
(60.660)
(20.895)
(37.346)
(36.550)

356.704

5.993.713

410.033

6.403.746
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Aegea Saneamento e Participagdes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos impostos

Ajustes para:
Amortizacdo e depreciagdo
Provisdo para demandas judiciais
Perda esperada para créditos de liquidacéo duvidosa
Recuperacéo de titulos do contas a receber
Resultado na baixa de imobilizado
Resultado na baixa de intangivel
Baixa de ativo descontinuado
Crédito de PIS/COFINS com decis&o judicial
Resultado de equivaléncia patrimonial
Rendimento sobre aplicagdes financeiras e debéntures privadas
Ganho com instrumentos financeiros derivativos

Atualizagdo monetéria de crédito de PIS/ICOFINS com deciséo judicial

Encargos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros sobre mutuo com partes relacionadas

Amortizacéo do custo de captagédo

Variagdo cambial

Provisdo (Reversao) Ajuste a valor presente de clientes
Atualizacdo monetéria das demandas judiciais
PIS/COFINS sobre receitas financeiras

Atualizacdo de outras contas a pagar

Variages nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuic&o dos ativos
Contas a receber de clientes
Estoques

Tributos a recuperar

Adiantamentos a fornecedores
Depésitos judiciais

Outros créditos

Aumento / (Diminuig&o) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros
Obrigacdes trabalhistas e sociais
Obrigacdes fiscais

Parcelamentos de tributos

Pagamento de demandas judiciais
Outros tributos diferidos

Outras contas a pagar

Juros pagos
Imposto de renda e contribuicéo social pagos

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicagdes financeiras e debéntures privadas, liquidas
Juros recebidos de aplicacdes financeiras e debéntures privadas
Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos
Parcela paga referente a aquisicao de controladas
Aporte de capital em controladas

Aporte de capital em coligadas

Aquisicao de agdes preferenciais de coligadas
Reserva de incentivo fiscal

Conta corrente liquida - partes relacionadas
Aquisicdo/Venda de imobilizado

Aquisicao de ativo de contrato da concessdo
Aquisicao de intangivel

Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos, financiamentos e debéntures captadas

Custo na captacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Empréstimos, financiamentos e debéntures pagas

Mutuo pago para partes relacionadas

Instrumentos financeiros derivativos

Dividendos pagos

Custo de emissédo de novas agdes

Recursos provenientes de aporte de capital

Conta corrente liquida - partes relacionadas

Ganho de diluicdo de participagéo societaria em controladas

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Ajuste de converséo de balanco

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

19
16e19
8el9
8el9

12

10
20
20
20
1l4e20
9e 20

20

8e20
16

16

14
2la.

14
14
14

17 1.

Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020

(reapresentado) (reapresentado)

509.387 525.178 897.326 767.371
15.223 13.027 325.943 261.631

- 6.012 16.253 38.374

- - 119.795 109.975

- - (18.851) (24.455)

43 (77) - 3.239

2 341 9.167 2.563

- - - 9.375

- - - (72.211)
(599.702) (695.825) (63.674) -
(55.321) (11.453) (135.605) (41.592)
(127.644) (322.226) (233.102) (599.463)
- - - (63.734)
126.722 53.498 577.469 344.481
83.602 80.916 - -
7.385 3.926 30.589 22.243
91.192 273.236 168.132 512.324

- - 6.268 (13.680)

- (636) 1.832 473

- - - 3.821

91 85 (14.536) 9.984
50.980 (73.998) 1.687.006 1.270.719
(32.203) (204) (513.985) (224.120)

- - (10.758) 124
(62.571) 14.423 35.267 43.229
- 63 - 856

10.959 101.211 2.989 217.764
(2.867) 7.779 (17.463) 8.971
(2.035) 10.194 28.885 (10.305)
6.681 (3.142) 22.327 (6.473)
3.492 (581) 9.844 (5.321)

- - (817) (1.144)

110 (5.282) (23.671) (32.318)

- - 10.302 1.435

(5.337) (950) (139.909) (120.067)
(76.454) (48.521) (416.863) (344.335)
- - (202.657) (196.444)
(109.245) 992 470.497 602.571
(452.504) (418.047) 199.414 (1.638.208)
29.816 6.058 66.986 28.954
477.094 80.671 - -
- - - (114.257)
(79.400) (109.629) - -
(524.087) - (524.086) -
(4.243.361) - (4.304.569) -
219 381 219 381

- 186.994 - -

(1.399) (7.888) (169) (7.998)

- - (747.502) (485.968)

(2.701) (4.507) (28.855) (28.452)
(4.796.323) (265.967) (5.338.562) (2.245.548)
1.908.453 755.000 2.299.246 2.745.968
(25.980) (14.433) (34.375) (59.189)
(181.700) - (982.097) (666.314)
(85.784) (77.224) - -
40.985 36.823 82.206 75.494
(289.551) (435.172) (326.101) (435.172)
(8.358) - (43.244) -
3.555.895 4 3.897.442 4
40.681 - - 36.129
13.961 - (1.299) -
4.968.602 264.998 4.891.778 1.696.920
63.034 23 23.713 53.943
79 56 81.948 27.972

- - 28 33

63.113 79 105.689 81.948
63.034 23 23.713 53.943




Aegea Saneamento e Participacbes S.A.

Demonstragdes dos valores adicionados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

(reapresentado) (reapresentado)
Receitas 272.024 144.669 3.943.145 3.009.272
Servigos 207.809 144.547 2.914.751 2.465.790
Receita de construgao - - 1.050.220 564.816
Outras receitas 64.215 122 97.969 88.641
Perda esperada para créditos de liquidagdo duvidosa - - (119.795) (109.975)
Insumos adquiridos de terceiros (90.934) (94.087) (1.857.528) (1.346.105)
(Inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Custo de construgédo - - (885.780) (543.552)
Custos dos servigos prestados (33.314) (30.854) (526.419) (465.782)
Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros (57.620) (63.233) (445.329) (336.771)
Valor adicionado bruto 181.090 50.582 2.085.617 1.663.167
Amortizacado e depreciagéo (15.223) (13.027) (325.943) (261.631)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 165.867 37.555 1.759.674 1.401.536
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.162.427 1.234.938 1.214.943 1.138.845
Resultado de equivaléncia patrimonial 599.702 695.825 63.674 -
Receitas financeiras 562.725 539.113 1.151.269 1.138.845
Valor adicionado total a distribuir 1.328.294 1.272.493 2.974.617 2.540.381
Distribuicdo do valor adicionado 1.328.294 1.272.493 2.974.617 2.540.381
Pessoal 92.985 99.659 280.315 255.390
Remuneragao direta 76.053 84.611 204.578 192.962
Beneficios 13.156 12.318 61.727 51.189
F.G.T.S 3.776 2.730 14.010 11.239
Impostos, taxas e contribui¢cdes 51.722 25.643 608.269 478.714
Impostos federais 44.590 21.156 592.986 466.392
Impostos estaduais 1.494 - 2.102 662
Impostos municipais 5.638 4.487 13.181 11.660
Remuneracao de capitais de terceiros 682.950 614.901 1.499.305 1.277.063
Juros 681.798 613.931 1.460.394 1.263.802
Aluguéis 1.152 970 38.911 13.261
Remuneragédo de capitais préprios 500.637 532.290 586.728 529.214
Dividendos e juros sobre o capital proprio 475.605 479.058 475.605 479.058
Lucros retidos 25.032 53.232 25.032 53.232
Participacéo dos néo controladores nos lucros retidos - - 86.091 (3.076)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)
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Contexto operacional

A Aegea Saneamento e Participagfes S.A. (“Companhia”) € uma holding, constituida na forma de
sociedade andnima com registro de companhia aberta na categoria "B" perante a Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM"), localizada no municipio de Sao Paulo — SP.

A Companhia tem como objeto social a participagdo em outras sociedades, na qualidade de
s@cia ou acionista, bem como atividades de consultoria, assisténcia técnica, manutencéo e
administracao de empresas relacionadas aos negécios em que a Companhia patrticipa, direta ou
indiretamente, especialmente no que tange a concessao de saneamento.

Segmento Operacional

A Administracdo da Companhia avaliou a natureza do ambiente regulado em que suas
controladas operam e identificou que sua atuacdo tem como finalidade a prestacéo de servigos
de saneamento (utilidade publica), a qual é utilizada, inclusive, para o gerenciamento das
operag0Oes e tomada de decisdes estratégicas, sendo a Unica origem de fluxos de caixa
operacionais. Sendo assim, concluiu que atua apenas nesse Unico segmento operacional.

COVID-19

No dia 11 de marc¢o de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude “OMS”, declarou pandemia pelo
novo Coronavirus (COVID-19). Com a disseminac¢do dos casos no Brasil e com politicas de
salde preventivas, alguns Estados adotaram medida de quarentena, determinando que os
comércios e servicos ndo essenciais fossem fechados naquele momento. Neste contexto, a
Administracdo da Companhia adotou, em conjunto com suas controladas, medidas de
monitoramento e prevencao a fim de proteger seus colaboradores e as comunidades em que
atua. Considerando a disseminacao do virus no Brasil e as implicagBes para a operacao da
Companhia e suas controladas, a Aegea acionou de imediato o seu Comité de Crise, para
garantir a seguranca de seus funcionarios, prestadores de servi¢os e de toda a populacéo
atendida, assegurando a prestacdo dos seus servicos de dgua e esgoto, essenciais para a
sociedade.

Considerando todas as analises realizadas sobre os aspectos relacionados aos impactos do
COVID-19 em seus negdcios e nos de suas controladas, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021, a Companhia concluiu que ndo ha efeitos materiais em suas demonstractes
financeiras. A Companhia e suas controladas continuardo monitorando os efeitos da crise e os
impactos nas suas operacdes e nas demonstracdes financeiras. A Administragdo da Companhia
esta confiante de que ird superar o impacto do COVID-19, garantindo a qualidade nos servicos
prestados a populacéo.



Aegea Saneamento e Participagdes S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

2. Entidades do grupo e coligadas

As tabelas abaixo apresentam as participacdes da Companhia no quadro acionério total de suas
controladas e coligadas, bem como suas atividades:

% de Participacéo

2021 2020
Contrato de Data de
concessdo término da Indiret

Controladas Atividades Principais ou edital n® concessdo Direta Indireta Direta a
AE Contact Call Center Ltda. (“AE Contact”) Teleatendimento - - 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aegea Desenvolvimento S.A. (“Aegea
Desenvolvimento”) Holding - - 100% - 100% -
Aegea Finance S. a R. L. (“Aegea Finance”) Holding - - 100% - 100% -
AESAN Engenharia e Participagdes Ltda.
(“AESAN Engenharia”) Servigos de Engenharia - - 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Ariquemes Saneamento SPE
Ltda. (“Ariquemes”) Concess&o Agua e Esgoto 194/2016 04/2046  99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Bombinhas Saneamento SPE S.A.
(“Bombinhas”) Concesséao Agua e Esgoto 06/2016 08/2051 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Buritis Saneamento S.A. (“Buritis”) Concessdo Agua e Esgoto 001/2013 04/2045 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Camborii Saneamento SPE S.A.
(“Camboriu”) Concesséao Agua e Esgoto 016/2015 11/2050 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Guaranté Ltda. (“Guaranta”) Concess&o Agua e Esgoto 45/2001 05/2031 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Holambra Saneamento SPE Ltda.
(“Holambra”) Concesséao Agua e Esgoto 001/2015 01/2046 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Matdo S.A. (“Matdo”) Concesséo Agua e Esgoto 002/2013 02/2044  99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Matupa Ltda. (“Matupd”) Concesséo Agua e Esgoto 001/2001 01/2032  99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Novo Progresso - Tratamento e
Distribuicdo Ltda. (“Novo Progresso”) Concessao Agua 001/2003 07/2034 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Paranatinga S.A. (“Paranatinga”)  Concessdo Agua e Esgoto 001/2014 03/2045 51% - 51% -
Aguas de Penha Saneamento SPE S.A.
(“Penha”) Concessédo Agua e Esgoto 194/2015 11/2050  99,81% - 99,81% -
Aguas de Pimenta Bueno Saneamento SPE
Ltda. (“Pimenta Bueno”) Concesséao Agua e Esgoto 001/2015 09/2045 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Porto Esperidido Saneamento e
Distribuicdo Ltda. (“Porto Esperididao”) Concess&o Agua e Esgoto 48/2012 12/2042  99,91% - 99,91% -
Aguas de Rolim de Moura Saneamento SPE
Ltda. (“Rolim de Moura”) Concesséao Agua e Esgoto 2497/2012 07/2046 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de S&o Francisco Concessionéria de
Saneamento S.A. (“S&o Francisco”) Concesséo Agua e Esgoto  02.117/2014 02/2044 100% - 100% -
Aguas de S&o Francisco do Sul SPE S.A.
(“Séo Francisco do Sul”) Concesséao Agua e Esgoto 056/2014 01/2050 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Sinop S.A. (“Sinop”) Concess&o Agua e Esgoto 002/2014 11/2044  99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Teresina Saneamento SPE S.A. Subconcess&o Agua e
(“Teresina”) Esgoto 001/2016 06/2047 100% - 100% -
Aguas de Timon Saneamento S.A. (“Timon”) Concessdo Agua e Esgoto 004/2014 04/2045 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas do Mirante S.A. (“Mirante”) Concesséo Esgoto 48/2012 06/2042  99,99% - 99,99% -
Ambiental Cariacica Concessionaria de
Saneamento SPE S.A. (“Cariacica”) Concesséo Esgoto 001/2020 04/2051 99,90% 0,10% 99,90% 0,10%
Ambiental Metrosul Concessionaria de
Saneamento SPE S.A. (“Metrosul”) Concesséo Esgoto 001/2019 11/2055 99% 1% 99% 1%
Ambiental MS Pantanal SPE S.A. (“MS
Pantanal”) Concesséo Esgoto 001/2020 - 100% - 100% -
Ambiental Serra Concessionaria de
Saneamento S.A. (“Serra”) Concesséo Esgoto 034/2014 01/2045 99,99% 0,01% - 100%
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2. Entidades do Grupo e coligadas--Continuacao
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% de Participacéo

2021 2020
Contrato de Data de
concessdo término da Indiret
Controladas Atividades Principais ou edital n® concessdo Direta Indireta Direta a

Ambiental Vila Velha Concessionéria de

Saneamento SPE S.A. (“Vila Velha”) Concesséo Esgoto 008/2017 06/2047  99,99% - 99,99% -

Concessionaria Aguas de Meriti Ltda.

(“Meriti”) Concess&o Agua e Esgoto 86/98 07/2045 51% - 51% -

GSS - Gestéo de Sistemas de Saneamento

Ltda. (“GSS”") Tecnologia da Informagé&o - - 85,99% 14,01% 85,99% 14,01%

Guaiba Fundo de Investimento em

ParticipacBes em Infraestrutura (“Fundo

Guaiba”) Fundo de Investimento - - 40% 60% 40% 60%

JSLA Consultoria e Participagdes S.A.

(“JSLA") Holding - - 99,99% 0,01% 99,94% 0,06%

LVE - Locadora de Veiculos e

Equipamentos Ltda. (“LVE") Locacéo de Veiculos - - 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%

R3 Engenharia S.A. (“R3 Engenharia”) Servigos de Engenharia - - 100% - 100% -

Regional 1 Engenharia e Participagdes Ltda.

(“R1 Engenharia”) Servigos de Engenharia - - 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%

Regional 2 Engenharia e Participagdes Ltda.

(“R2 Engenharia”) Servigos de Engenharia - - 99,93% 0,01% 99,93% 0,07%

Saneamento Consultoria S.A. (“Saneamento

Consultoria”) Assessoria e Consultoria - - 99,90% 0,10% - -

Santense Fundo de Investimento em

ParticipacBes em Infraestrutura (“Fundo

Santense”) Fundo de Investimento - - 40% 60% 40% 60%

AE Consultoria Administrativa S.A. (“AE

Consultoria”) Holding - - - - 99,99% 0,01%
Sonel Engenharia S.A. (“Sonel”) Servigos de Engenharia - - - - - 100%
Maua Participacdes Estruturadas
em Saneamento Ltda. (“Maud”) Holding - - - - - 100%

Igarapé Participagdes S.A. (“lgarapé

Participacdes”) Holding - - 100% - 100% -
Igarapé Sustentabilidade S.A. (“lgarapé

Sustentabilidade”) Holding - - - 100% - 100%
Companhia de Saneamento de Manaus
(“CsSM”) Holding - - - 100% - 100%
Manaus Ambiental S.A. (“Manaus”) Concess&o Agua e Esgoto 02/2000 07/2045 - 100% - 100%
Companhia de Saneamento de Norte
(“CSN") Holding - - - 100% - 100%
Rio Negro Ambiental, Captacao,
Tratamento e distribuicdo de Aguas SPE
S.A. (“Rio Negro”) Concessdo Agua 001/2016 07/2045 - 100% - 100%

Nascentes do Xingu Investimentos S.A.

(“Nascentes do Xingl Investimentos”) Holding - - 51% - 51% -
Aguas de Confresa S.A. (“Confresa”) Concesséo Agua e Esgoto 03/2013 01/2044 - 51% - 51%
Aguas de Diamantino S.A. (‘Diamantino”)  Concessdo Agua e Esgoto  002/2013 05/2044 - 51% - 51%
Nascentes do Xingu Participacdes e
Administragéo S.A. (“Nascentes do Xingu
Participacdes”) Holding - - 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Aguas de Barra do Gargas Ltda. (“Barra do
Garcas”) Concessao Agua e Esgoto 090/2003 09/2033 0,01% 99,99% 0,01% 99,99%
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2. Entidades do Grupo e coligadas--Continuacéo

% de Participacéo

2021 2020
Contrato de Data de
concessdo término da Indiret
Controladas Atividades Principais ou edital n® concessdo Direta Indireta Direta a
Aguas de Campo Verde S.A. (“Campo
Verde”) Concesséo Agua e Esgoto 01/2001 11/2031 - 51% - 51%
Aguas de Carlinda S.A. (“Carlinda”) Concess&o Agua e Esgoto 001/04 01/2034 - 51% - 51%
Aguas de Claudia S.A. (“Claudia”) Concessdo Agua e Esgoto  033/2004 03/2034 - 51% - 51%
Aguas de Jaur( Abastecimento e
Distribuigcdo S.A. (“Jaurd”) Concessdo Agua e Esgoto  013/2012 01/2042 - 51% - 51%
Aguas de Marcelandia S.A.
(“Marcelandia”) Concesséo Agua e Esgoto 001/2003 06/2033 - 51% - 51%
Aguas de Nortelandia S.A. (“Nortelandia”)  Concessdo Agua e Esgoto  001/2002 01/2052 - 51% - 51%
Aguas de Poconé S.A. (“Poconé”) Concessdo Agua e Esgoto  146/2008 06/2024 - 51% - 51%
Aguas de Primavera S.A. (“Primavera”) Concessdo Agua e Esgoto  001/05/2000 08/2030 - 51% - 51%
Aguas de Santa Carmem S.A. (“Santa
Carmem”) Concessdo Agua e Esgoto  001/2001 11/2031 - 51% - 51%
Aguas de S&o José S.A. (“S&o José”) Concesséo Agua e Esgoto 01/2008 03/2038 - 51% - 51%
Aguas de Sorriso S.A. (“Sorriso”) Concessdo Agua e Esgoto  001/2000 06/2030 - 51% - 51%
Aguas de Unido do Sul S.A. (“Unido do
Sul”) Concessdo Agua e Esgoto  001/2000 08/2030 - 51% - 51%
Aguas de Vera S.A. (“Vera’) Concessdo Agua e Esgoto  001/2003 04/2041 - 51% - 51%
APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A.
(“Peixoto”) Concessdo Agua e Esgoto  001/1998 08/2030 - 51% - 51%
Saneamento Béasico de Jangada S.A.
(*Jangada”) Concessdo Agua e Esgoto  031/2004 06/2034 - 51% - 51%
Saneamento Basico de Pedra Preta S.A.
(“Pedra Preta”) Concessdo Agua e Esgoto  098/2003 12/2032 - 51% - 51%
Tertllia Participagdes e Administracdo S.A.
(“Tertalia”) Holding - - 57% - 100% -
Prolagos S.A. - Concessionaria de
Servicos Publicos de Agua e Esgoto
(“Prolagos”) Concessdo Agua e Esgoto  CN 04/96 05/2041 - 57% 99,99% 0,01%
Camastra Participa¢8es e Administracéo
S.A. (“Camastra”) Holding - - 67,92% - 99,99% 0,01%
Aguas Guariroba S.A. (“Guariroba”) Concess&o Agua e Esgoto 104/2000 08/2060 - 67,92% 99,99% -
% de Participagdo
2021
Contrato de Data de
concessédo ou término da
Coligadas Atividades Principais edital n°® concessao Direta Indireta
Aguas do Rio 1 SPE S.A. (“Rio 17) Concesséo Agua e Esgoto 032/2021 05/2056 20,00% -
Aguas do Rio 4 SPE S.A. (“Rio 4”) Concess&o Agua e Esgoto 033/2021 05/2056 20,00% -
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a)

b)
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Base de preparacao

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), que compreendem as normas da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas apresentam informac¢des comparativas
em relacdo ao exercicio anterior. Em acréscimo, o Grupo apresenta um balanco patrimonial
adicional no inicio do periodo mais antigo divulgado, em virtude da reapresentacao retrospectiva
de itens nas demonstra¢fes financeiras. O balango patrimonial adicional na data-base de 1° de
janeiro de 2020 ¢é apresentado nessas demonstracBes financeiras individuais e consolidadas
devido a reapresentacao retrospectiva (nota explicativa n° 5).

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstragfes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administra¢do na sua gestéo.

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administracéo em 22 de fevereiro de 2022.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Estas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estao apresentadas em milhares de
Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o
milhar mais préximo, exceto se indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na prepara¢do destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo
utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicac@o das politicas contabeis do
Grupo e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

As informacdes sobre julgamentos e incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de
dezembro de 2021 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos
saldos contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estao incluidas nos seguintes itens:
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d)

(i)
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Base de preparacao--Continuacéo

Uso de estimativas e julgamentos--Continuacao

Reconhecimento e mensuracgdo de perda esperada para crédito de liquidagéo duvidosa (nota
explicativa n° 8);

Definicdo de vida util do ativo imobilizado;
Definicdo de vida util do ativo intangivel (nota explicativa n® 12);

Reconhecimento e mensuracgéo de provisdo para demandas judiciais: principais premissas sobre
a probabilidade e magnitude das potenciais saidas de recursos (nota explicativa n° 16);

Reconhecimento de receita (nota explicativa n° 18); e
Reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos, em decorréncia de disponibilidade de
lucro tributavel futuro, contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados (nota explicativa n°

21).

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico, exceto aqueles itens mensurados ao valor justo, conforme demonstrado na nota
explicativa n° 22.

Principais politicas contabeis

A Companbhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragfes financeiras individuais e consolidadas.

Base de consolidacao

Controladas

As demonstracdes financeiras das controladas, conforme nota explicativa n® 2, sdo incluidas nas
demonstracgdes financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia obtiver o controle,
até a data em que o controle deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estao
alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.

Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora, as demonstragdes financeiras das
controladas sao reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Para calculo de
equivaléncia patrimonial e consolidagdo sao utilizadas as informacg6es contabeis das controladas
na mesma data-base de apresentacao das demonstragfes financeiras.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Base de consolidacdo--Continuacao

Coligadas

As Coligadas sao entidades sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa. Influéncia
significativa é o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais, mas
sem que haja o controle individual ou conjunto dessas politicas.

Na demonstracao do resultado individual da controladora séo refletidas a participacédo da
Companhia nos resultados operacionais de suas coligadas.

Participacao de acionistas ndo-controladores
Para cada combinacgéo de negdcios, a Companhia elege mensurar qualquer participacao de nao-
controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

e Pelo valor justo; ou
e Pela participagdo proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida.

Mudancas na participacdo da Companhia em uma subsidiaria que ndo resultem em perda de
controle sdo contabilizadas como transa¢des com acionistas em sua capacidade de acionistas.

Ajustes a participacdo de ndo-controladores séo baseados em um montante proporcional dos
ativos liquidos da subsidiaria. Nenhum ajuste é feito no agio por rentabilidade futura (goodwill) e
nenhum ganho ou perda é reconhecido no resultado do exercicio.

Perda de controle e de influéncia significativa

Se a Companhia perder o controle exercido sobre uma controlada, é efetuada a baixa dos
correspondentes ativos, incluindo qualquer agio, e os passivos da controlada pelo seu valor
contabil na data em que o controle for perdido e a baixa do valor contabil de quaisquer
participacdes de nao controladores na data em que o controle for perdido, incluindo quaisquer
componentes de outros resultados abrangentes atribuidos a elas.

Qualquer diferenca resultante como ganho ou perda é contabilizada no resultado. Qualquer
investimento retido é reconhecido pelo seu valor justo na data em que o controle é perdido.

Ao perder influéncia significativa sobre uma coligada, a Companhia mensura e reconhece
qualquer investimento retido ao valor justo. Eventual diferenga entre o valor contabil da coligada,
no momento da perda de influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos
resultados da alienacdo sdo reconhecidos no resultado.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Base de consolidacdo--Continuacao

TransacOes eliminadas na consolidacéo

Saldos e transac¢fes entre empresas do Grupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas
derivadas de transacdes entre estas empresas, séo eliminadas na preparacgéo das
demonstracdes financeiras consolidadas.

Moeda estrangeira

Transac¢bes em moeda estrangeira
Transac¢Bes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das
entidades do Grupo pelas taxas de cAmbio nas datas das transacées.

Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira, na data do balanco, sao convertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios que séo
mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sdo reconvertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio na data em que o valor justo foi determinado. Itens ndo monetarios que sao
mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira sao convertidos pela taxa de
cambio na data da transacdo. As diferencas de moedas estrangeiras resultantes da conversdo
sdo geralmente reconhecidas no resultado.

Operacgdes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior, sdo convertidos para o Real as taxas de cambio
apuradas na data do balanco. As receitas e despesas de operagdes no exterior sédo convertidas
para o Real as taxas de cambio apuradas nas datas das transacdes.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversao para moeda de apresentacdo sao
reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumuladas em ajustes de avaliacao
patrimonial no patrimonio liquido.

Receita de contrato com cliente

O Grupo reconhece suas receitas, pelo seu valor justo, a medida que satisfaz a performance de
desempenho. As principais fontes de receita do Grupo estao descritas a seguir:

Servigos de abastecimento de 4gua e tratamento de esgoto

A receita relacionada ao servigco de abastecimento de agua e tratamento de esgotamento
sanitario compreende a obriga¢do de desempenho que é composta pelo ciclo integral de
operacédo do sistema sanitério, sendo: captagéo, aducao, tratamento e distribuicdo de 4gua e
coleta, tratamento e destinacdo do esgoto, sendo reconhecida por ocasido da aferi¢cdo do volume
consumido pelos clientes.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Receita de contrato com cliente--Continuacao

Outros servigos indiretos de agua e esgoto

A receita de outros servigos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacao de servigos de
ligacdo de esgoto, instalacdes de hidrébmetros e ligacao e religacdo de agua, sendo as
obrigacdes de desempenho atendidas na conclusao de cada servigo prestado e, a receita,
reconhecida neste momento.

Receitas de servicos

A receita de servigos prestados pela Companhia referem-se a servigos de contabilidade,
tributério, financeiro, recursos humanos, administragédo de pessoal, centro de seguranca da
receita, tecnologia da informacao e servicos administrativos que séo apuradas através das
economias ativas e numeros de funcionarios e séo reconhecidas no resultado. A receita de
servigcos prestados é reconhecida no resultado em funcdo da mensuracao periddica do servigo
realizado.

Receitas de construcéo ativo financeiro

A receita relacionada a construcdo, compreende obrigacdes de desempenho referente aos
projetos de infraestrutura que algumas controladas executam. A receita de desenvolvimento da
infraestrutura é reconhecida no resultado em funcéo do estagio de conclusédo da obra, & medida
gue os custos sao incorridos e € mensurada com base nos seus valores justos. O concessionario
estima que o valor justo de sua contraprestacao recebida seja equivalente aos custos de
construcao previstos mais a margem sobre os custos de desenvolvimento da infraestrutura que
séo reconhecidos a medida que séo incorridos.

Subsequentemente o recebivel € mensurado ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos menos as amortizagfes, sendo esse reconhecido no resultado como Remuneracgédo do
Ativo Financeiro. As margens justas mensuradas nas controladas Serra, Vila Velha, Cariacica e
Metrosul pela margem de constru¢éo séo de 57,91%, 37,35%, 11,10% e 50,66%,
respectivamente.

Receitas de construcdo ativo intangivel

A receita relacionada aos servi¢os de construcdo ou melhoria sob o contrato de concesséo de
servicos é reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada. Essa receita é
composta pelo custo da constru¢cdo somado & margem de lucro e aos custos dos empréstimos
atribuiveis a esse ativo. As controladas da Companhia estimaram que eventual margem é
préxima a zero.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e
a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Reconhecimento e mensuragao inicial

A classificacd@o dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios utilizado para a gestao
desses ativos financeiros. Com excecao das contas a receber de clientes que ndo contenham um
componente de financiamento significativo, que é mensurado inicialmente ao preco da operacao,
ou para as quais o Grupo tenha aplicado o expediente pratico, o Grupo inicialmente mensura um
ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transacao, no caso de um ativo
financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Classificagdo e mensuracao subsequente

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao
valor justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de “SPPJ")
sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliacdo € executada em nivel de instrumento. Ativos
financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos de principal e de
juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado ou mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

O modelo de negécios do Grupo para administrar ativos financeiros se refere a como ele
gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se
os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos
financeiros ou de ambos. Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado séo
mantidos em plano de negécio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter
fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo
em contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de negécio com o
objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e também com o objetivo de venda.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Classificagdo e mensuracao subsequente--Continuacéo

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulamento ou convencgdo no mercado (negocia¢des regulares) sao
reconhecidas na data da negociacao, ou seja, a data em que o Grupo se compromete a comprar
ou vender o ativo.

Ativos financeiros - Mensuragéo subsequente e ganhos e perdas
Para fins de mensuracao subsequente, 0s ativos financeiros séo classificados em trés categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o0 método
de juros efetivos e estdo sujeitos a redugdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sédo
reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducgéo ao valor
recuperavel.

Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, sem
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento
(instrumentos patrimoniais)

No reconhecimento inicial, o Grupo pode optar, em carater irrevogavel, pela classificacdo de seus
instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
A classificacé@o é determinada considerando-se cada instrumento especificamente. Ganhos e
perdas sobre esses ativos financeiros nunca séo reclassificados para resultado.

Os dividendos oriundos desses instrumentos patrimoniais sédo reconhecidos como outras receitas
na demonstracéo do resultado quando constituido o direito ao pagamento, exceto quando o
Grupo se beneficia desses proventos a titulo de recuperacgéo de parte do custo do ativo
financeiro, caso em que esses ganhos sao registrados em outros resultados abrangentes.
Instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
nao estao sujeitos ao teste de reducdo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

S&o apresentados no balanco patrimonial pelo valor justo, com as variacdes liquidas do valor
justo reconhecidas na demonstracao do resultado.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Classificagdo e mensuracao subsequente--Continuacéo

Passivos financeiros - classificagdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como
derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menaos,
no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis & emissdo do passivo financeiro.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

O Grupo transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiram uma obrigagcéo
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos
termos de um contrato de repasse e (a) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) o Grupo nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, mas transferiram o controle do ativo.

Quando o Grupo transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebram um
acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, retiveram os riscos e beneficios da
propriedade. Quando néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, nem transferiu o controle do ativo, 0 Grupo continua a reconhecer o ativo transferido na
medida de seu envolvimento continuado.

Nesse caso, o Grupo também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo
associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obriga¢@es retidos pelo
Grupo.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Desreconhecimento--Continuagéo

Passivos financeiros

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigacéo sob o passivo € extinta, ou seja, quando a
obrigacéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou
modificacdo é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um
novo passivo. A diferenga nos respectivos valores contdbeis é reconhecida na demonstracdo do
resultado.

Compensacéo

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balanco patrimonial individual e consolidado se houver um direito legal atualmente aplicavel de
compensacao dos valores reconhecidos e se houver a intencéo de liquidar em bases liquidas, ou
seja, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

O Grupo utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos de cambio futuros, swaps de
taxa de juros, para proteger-se contra seus riscos de taxa de cAmbio e riscos de taxa de juros,
respectivamente. Esses instrumentos financeiros derivativos séo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo na data em que um contrato de derivativo é celebrado e sao, subsequentemente,
remensurados ao valor justo. Derivativos sdo registrados como ativos financeiros quando o valor
justo é positivo e como passivos financeiros quando o valor justo é negativo.

No inicio de um relacionamento de hedge, o Grupo formalmente designa e documenta a relacéo
de hedge a qual desejam aplicar a contabilidade de hedge e o objetivo e a estratégia de
gerenciamento de risco para realizar o hedge.

A documentacdo inclui a identificacdo do instrumento de hedge, do item protegido, da natureza
do risco que esta sendo protegido e de como o Grupo avalia se a relacdo de protecdo atende os
requisitos de efetividade de hedge (incluindo sua analise das fontes de inefetividade de hedge e
como determinar o indice de hedge). Um relacionamento de hedge se qualifica para
contabilidade de hedge se atender todos os seguintes requisitos de efetividade:

Existe relacdo econbmica entre o item protegido e o instrumento de hedge;

O efeito de risco de crédito ndo influencia as altera¢des no valor que resultam dessa relagcdo
econOmica; e
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge--Continuacéo

O indice de hedge da relacdo de protecdo € o mesmo que aquele resultante da quantidade do
item protegido que a entidade efetivamente protege e a quantidade do instrumento de hedge que
o Grupo efetivamente utiliza para proteger essa quantidade de item protegido.

Hedges de fluxo de caixa

O Grupo utiliza contratos de swap como hedge para proteger sua exposi¢ao ao risco de moeda
estrangeira em transacdes de divida realizadas. A parcela ineficaz referente a contratos em
moeda estrangeira, quando existente, é reconhecida como despesa financeira.

A parcela efetiva do ganho ou perda na avaliacao do valor justo do instrumento de hedge é
reconhecida em outros resultados abrangentes.

Para quaisquer outros hedges de fluxo de caixa, 0 montante acumulado em outros resultados
abrangentes é reclassificado para o resultado como um ajuste de reclassificagdo no mesmo
periodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa protegidos afetam o resultado.

Se a contabilizacdo do hedge de fluxo de caixa for descontinuada, o montante que foi acumulado
em outros resultados abrangentes devera permanecer em outros resultados abrangentes
acumulados se ainda houver a expectativa de que os fluxos de caixa futuros protegidos por
hedge ocorram.

Caso contrario, o valor sera imediatamente reclassificado para o resultado como ajuste de
reclassificacdo. Apds descontinuada a contabilizacao, uma vez ocorrido o fluxo de caixa objeto
do hedge, qualguer montante remanescente em outros resultados abrangentes acumulados
devera ser contabilizado, dependendo da natureza da transacgdo subjacente, conforme descrito
acima.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicaces financeiras,
juros e multa recebidos ou auferidos, variacdes cambiais ativas, atualiza¢cdo monetaria sobre
habilitagdo de crédito de PIS E COFINS e ganhos com instrumentos financeiros derivativos. A
receita de juros e ganho com instrumentos financeiros derivativos séo reconhecidas no resultado
por meio do método dos juros efetivos.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Instrumentos financeiros--Continuagéo

As despesas financeiras abrangem despesas com encargos sobre empréstimos, financiamentos
e debéntures, juros sobre matuo com partes relacionadas, descontos concedidos, despesas e
comissdes bancérias, ajuste a valor presente de clientes, variacdes cambiais passivas, impostos
sobre receita financeira (PIS/COFINS), perda com instrumentos financeiros derivativos. Custos
da divida que ndo sdo diretamente atribuiveis & aquisicdo, construgéo ou producédo de um ativo
gualificavel sdo mensurados no resultado por meio do método de juros efetivos.

Determinacdo do valor justo

Diversas politicas e divulga¢fes contabeis do Grupo exigem a determinacado do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propositos de mensuracao efou divulgacdo. Quando aplicavel, as informacdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracéo dos valores justos sdo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo.

Capital social

Acdes ordinarias

Acdes ordinarias sao classificadas como patrimdnio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis & emissdo de a¢bes, quando houver, serdo reconhecidos como reduc¢éo do patrimdnio
liquido.

Acdes preferenciais

Acdes preferenciais ndo resgataveis sdo classificadas no patrimdnio liquido, pois o pagamento
de dividendos é discricionario, e elas ndo geram qualquer obrigacao de entregar caixa ou outro
ativo financeiro da Companhia e ndo requerem liquidacdo em um naimero variavel de
instrumentos patrimoniais. Dividendos discricionarios sao reconhecidos como distribui¢cdes no
patrimdnio liquido na data de sua aprovagéo pelos acionistas da Companhia.

Ativos intangiveis

S&o mensurados ao custo de aquisi¢do, deduzidos da amortizacdo, sendo esta calculada de
acordo com a vida util estimada do ativo.



Aegea Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

4.
h)
(i)

30

Principais politicas contabeis--Continuagéo

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros nao-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

O Grupo reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e mensura a provisao para perda em um montante igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo considera
informag0®es razoaveis e passiveis de suporte que séo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informacgdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia historica do Grupo, na avaliagdo de crédito e considerando informacdes prospectivas
(forward-looking).

O Grupo considera um ativo financeiro como inadimplente quando é pouco provavel que o credor
pague integralmente suas obriga¢8es de crédito.

Mensuracao das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos ao Grupo de acordo
com o contrato e os fluxos de caixa que o Grupo espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

A Administracdo determinou que a perda esperada para créditos de liquidacdo duvidosa é
mensurada pela expectativa de perda futura através de padrdes histéricos de inadimpléncia,
conforme matriz de provisées.

Ativos financeiros com problemas de recuperacgao

Em cada data de balanco, o Grupo avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperacéo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperacdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)--Continuac¢éo

Ativos financeiros ndo-derivativos--Continuacao

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacao inclui os
seguintes dados observaveis:

Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;
Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 360 dias;
Reestruturacdo de um valor devido em condi¢des que ndo seriam aceitas em condi¢des normais;

A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacédo
financeira; ou

O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial:
A proviséo para perdas de crédito esperadas para ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado é deduzida do valor contébil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando o Grupo nao tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte, ou seja, quando nao ha
expectativa de recuperacdo significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros
baixados podem ainda estar sujeitos a execuc¢do de crédito para o cumprimento dos
procedimentos do Grupo para a recuperacao dos valores devidos. Para créditos baixados como
perda, recuperados através de acdes comerciais, eventuais descontos concedidos sdo
reconhecidos no resultado financeiro.

Contas a receber e ativos contratuais

A analise a seguir fornece mais detalhes sobre o calculo das perdas de crédito esperadas
relacionados ao contas a receber e ativos contratuais. O Grupo considera algumas das
premissas utilizadas no calculo dessas perdas de crédito esperadas como as principais fontes de
incerteza da estimativa.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)--Continuac¢éo

Ativos financeiros ndo-derivativos--Continuacao

As perdas de crédito esperadas foram calculadas com base na experiéncia de perda de crédito
real nos ultimos 36 meses. O Grupo realizou o calculo das taxas de perda de crédito esperada
separadamente para clientes publicos e privados. As posi¢des dentro de cada grupo foram

segmentadas com base na caracteristica comum de risco de crédito e status de inadimpléncia.

As alteragbes de exposi¢cdo do Grupo ao risco de crédito durante o exercicio estdo descritas na
nota explicativa n° 22.

Ativos ndo financeiros

Em cada data de reporte, 0 Grupo revisa os valores contabeis de seus ativos nado financeiros
(exceto estoques, ativos contratuais e impostos diferidos) para apurar se ha indicacdo de perda
ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicacgao, o valor recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de reducdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras
de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu
uso continuo, entradas essas que sao em grande parte independentes das entradas de caixa de
outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou
da UGC.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducgéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida se, em funcdo de um evento passado, a Companhia tem uma
obrigacéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e & provavel que um

recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigacéo. Caso uma divulgacéo possa prejudicar
seriamente a posi¢do do Grupo, essa informacao néo é divulgada.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Arrendamentos

O Grupo avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um arrendamento,
ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um
periodo de tempo em troca de contraprestacéo.

O Grupo aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragao para todos 0s
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo
valor. O Grupo reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

O Grupo reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento, ou seja, na
data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de uso séo
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por reducdo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracéo dos passivos de arrendamento.
O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos 0s eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso séo
depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util
estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, o Grupo reconhece 0s passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber,
pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores
esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos de arrendamento
incluem ainda o preco de exercicio de uma opc¢ao de compra razoavelmente certa de ser
exercida pelo Grupo e pagamentos de multas pela rescisdo do arrendamento, se o prazo do
arrendamento refletir o Grupo exercendo a opcao de rescindir o arrendamento.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

O Grupo aplica a isencdo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo, ou seja,
arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses, a partir da data de
inicio e que ndo contenham opcéo de compra. Além disso, o Grupo também aplica a isen¢ao de
reconhecimento para os ativos de baixo valor. Os pagamentos desses arrendamentos de curto
prazo e de baixo valor séo reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do
arrendamento.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo a empregados
Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se 0 Grupo tiver uma obrigacéo presente legal
ou construtiva de pagar esse valor em funcao de servigo passado prestado pelo empregado, e a
obrigacéo possa ser estimada de maneira confiavel.

Beneficio pés-emprego - Planos de salde

O Grupo oferece a seus colaboradores planos de salude compativeis com o mercado, onde
Companhia e suas controladas s&o copatrocinadoras do plano e seus colaboradores contribuem
com uma parcela fixa mensal, podendo ser estendido aos seus cbnjuges e dependentes. Os
custos com contribuicbes mensais definidas feitas pela Companhia e suas controladas séo
reconhecidos mensalmente no resultado respeitando o regime de competéncia.

Os custos, as contribui¢cdes e o0 passivo atuarial relacionados a estes planos sdo determinados
anualmente, com base em avaliagéo realizada por atuarios independentes.

Tributos
Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro presumido

A controlada Holambra calcula o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social com base no
faturamento bruto, aplicando sobre esse a aliquota de presunc¢ao de 32% e, ao resultado, soma-
se 100% da receita financeira para chegar a base tributavel. Para fins de apuracgéo dos tributos
sobre o lucro devidos, aplica-se o percentual de 15% acrescido do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente a R$ 240 (base anual) para o Imposto de Renda e 9% sobre o lucro
tributvel para contribuicdo social.

Lucro real

As demais controladas calculam o Imposto de Renda e a Contribui¢do Social corrente e diferida
sobre o lucro liquido ajustado pelas adi¢des e exclusdes prevista na legislacao tributaria,
aplicando a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 (base anual) para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo
social. Além disso, consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo
Tributos--Continuacéo
Imposto de renda e contribui¢cdo social--Continuacéo

Subvencédo governamental

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 algumas controladas da Companhia
utilizam beneficios fiscais através por meio de laudos constitutivos expedidos pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE ou pela Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazénia — SUDAM, conforme area de atuacéo, concedendo o direito a
reducdo de 75% do Imposto de Renda e adicional, ndo restituiveis, calculados sobre o Lucro da
Exploracdo das atividades incentivadas.

Face a existéncia do incentivo fiscal, a aliquota efetiva do Imposto de Renda somado a
contribuicdo social é calculada a 15,25% (25% de IRPJ - 75% de reduc¢édo do incentivo fiscal +
9% de CSLL), e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Em contrapartida, as controladas deverdo atender algumas obriga¢fes, como a nao distribuicao
aos socios ou acionistas do valor do imposto que deixar de ser pago, devendo, apos seu
reconhecimento em conta de resultado pelo regime de competéncia, ser mantido em reserva de
incentivos fiscais, a qual somente podera ser utilizada para absorgdo de prejuizos ou aumento de
capital social.

Imposto corrente

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente é o imposto a pagar esperado
sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data de apresentacéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e
qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores.

Imposto diferido

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio diferido sdo reconhecidos tendo como
base os prejuizos fiscais, a base negativa da contribui¢cdo social e diferencas temporérias entre
os valores contébeis de ativos e passivos e aos valores utilizados para fins de tributacéo.

O imposto diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferencas temporarias: o
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transa¢éo que ndo seja combinacao de
negaocios e que nao afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel, e
diferencas relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas quando seja
provavel que elas nao revertam num futuro previsivel. O imposto diferido € mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporérias quando elas forem
revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas, até a
data de apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo
Tributos--Continuacéo
Imposto de renda e contribui¢cdo social--Continuacéo

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado na
extensao em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos
baixados sédo revisados a cada data do balanco e s@o reconhecidos na extensdo em que se torna
provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos fiscais diferidos sejam
recuperados.

As despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social descritas acima, compreendem o
Imposto de Renda e Contribuigdo Social correntes e diferidos que sdo reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados & combinagéo de negdcios, ou aos itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Exposic¢des fiscais

Na determinacéo do Imposto de Renda corrente e diferido o Grupo leva em consideracéo o
impacto de incertezas relativas as posi¢des fiscais tomadas e se o pagamento adicional de
Imposto de Renda tenha que ser realizado. O Grupo acredita que a proviséo para Imposto de
Renda no passivo esti adequada com relacéo a todos os exercicios fiscais em aberto, baseada
em sua avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretagfes das leis fiscais e experiéncia
passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série
de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas, o que
levariam o Grupo a mudar os seus julgamentos quanto a adequagéao da provisdo existente. Tais
alteracdes impactardo a despesa com Imposto de Renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda lancados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporéarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra 0s quais serdo utilizados, limitando-se a
utilizacao a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo
Tributos--Continuacéo
Tributos sobre prestacdes de servi¢os

O PIS/PASEP e COFINS corrente e diferido do exercicio, para a controladora e controladas
enguadradas no regime ndo cumulativo, sdo calculados com base nas aliquotas de 1,65% para
PIS e 7,60% para COFINS, sendo essas aliquota também utilizadas para a tomada de créditos
sobre as aquisicdes de mercadorias e servigos utilizados nas operacfes do Grupo. J4 para as
controladas no regime cumulativo, as aliquotas aplicadas sédo de 0,65% para PIS e 3% para
COFINS.

O PIS/PASEP e COFINS diferidos no Balango Patrimonial compreendem a proporgéo das
receitas que ndo foram recebidas das opera¢des com Orgéos Publicos, se mantendo assim até o
momento do efetivo recebimento das receitas que lhe deram origem, quando o recolhimento sera
realizado.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracdo de infraestrutura

As concessfes do Grupo aplicam a pratica contabil de ativar o preco total da delegacdo do
servigo publico (outorga) como um ativo intangivel, em contrapartida a um passivo (quando
aplicavel), dos valores futuros a pagar ao Poder Concedente, ou seja, o contrato de concessao é
considerado como um contrato ndo executorio.

A infraestrutura recebida e/ou construida pelo concessionario nao é registrada como ativo
imobilizado, porque os contratos de concesséo ndo transferem ao concessionario o direito de
controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. Os contratos preveem apenas acesso a
esses bens para a prestagéo de servicos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente
apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para operar a
infraestrutura para a prestacdo dos servi¢os publicos em nome do poder concedente, nas
condi¢Bes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concesséo, dentro do alcance desta Interpretacdo, o concessionario
atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de
construcdo ou melhoria) usada para prestar um servigo publico e podendo operar e manter essa
infraestrutura (servi¢cos de operac¢éo) durante um determinado prazo.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploragdo de infraestrutura--Continuacao

Se 0 concessionario presta servigcos de constru¢do ou melhoria, a remuneracao recebida ou a
receber pelo concessiondrio € registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracgéo pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usuarios
dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente
pelos servigos de construgao.

As controladas Serra, Vila Velha, Cariacica e Metrosul possuem um direito incondicional de
recebimento em espécie do montante dos investimentos realizados, razéo pela qual, a medida
gue executam as contruc¢es e melhorias, reconhecem um ativo financeiro. Para as demais
controladas, ndo estéo previstos nos contratos de concessdo qualquer remuneracao ao final do
prazo de exploragéo da infraestrutura, mas sim o direito de cobrar o usuario pelos servi¢os
prestados, portanto, essas controladas, reconhecem um ativo intangivel a medida que a
construcao e/ou melhoria é realizadas.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio
de forma linear pela vida util ou pelo prazo da concesséo, dos dois o menor.

Capitalizacdo dos custos dos empréstimos, financiamentos e debéntures

Os custos dos empréstimos, financiamentos e debéntures atribuiveis ao contrato de concesséo
séo capitalizados durante a fase de construcéo e/ou melhoria.

Demonstracdes de valor adicionado

Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pelo Grupo e suas
distribui¢cdes durante determinado exercicio e é apresentada pela Companhia e suas controladas
como parte integrante das demonstracdes financeiras.

Lucro por acdo basico e diluido

O lucro por acédo basico é calculado dividindo-se o lucro liquido do exercicio atribuido aos
detentores de a¢Bes ordinarias da Companhia pela média ponderada da quantidade de a¢des
ordindrias em circulagdo durante o exercicio.

O lucro por acéo diluido é calculado dividindo-se o lucro liquido do exercicio atribuido aos
detentores de a¢Bes ordinarias da Companhia pela média ponderada da quantidade de a¢des
ordindrias em circulagdo durante o exercicio, ajustadas por todas as potenciais acdes ordinarias
com efeito de diluicdo.
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Principais politicas contabeis--Continuagéo

Novas normas e interpretacdes

Certas normas e alteragdes se tornaram vigentes a partir do exercicio iniciado em 1° de janeiro
de 2021. O Grupo decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra horma, interpretacéo ou
alteracdo que tenham sido emitidas, mas que ainda néo estdo vigentes.

AlteragBes no CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de
Juros de Referéncia.

As alteragbes aos Pronunciamentos CPC 38 e 48 fornecem excecdes temporarias que
enderecam os efeitos das demonstracgfes financeiras quando uma taxa de certificado de depdsito
interbancario é substituida com uma alternativa por uma taxa quase que livre de risco. As
alteracdes incluem os seguintes expedientes praticos:

Um expediente pratico que requer mudancas contratuais, ou mudancas nos fluxos de caixa que
séo diretamente requeridas pela reforma, a serem tratadas como mudancas na taxa de juros
flutuante, equivalente ao movimento numa taxa de mercado.

Permite mudancgas requeridas pela reforma a serem feitas nas designac¢fes e documentacdes de
hedge, sem que o relacionamento de hedge seja descontinuado.

Fornece excecao temporéaria para entidades estarem de acordo com o requerimento de
separadamente identificavel quando um instrumento com taxa livre de risco é designado como
hedge de um componente de risco.

Essas alteracdes ndo impactaram as demonstracdes financeiras do Grupo. O Grupo pretende
usar os expedientes praticos nos exercicios futuros se eles se tornarem aplicaveis.

Altera¢gBes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios
em Contratos de Arrendamento que vao além de 30 de junho de 2021

As altera¢cbes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacéo das orientag6es do CPC 06
(R2) sobre a modificacédo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios
relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19. Como um expediente pratico, um
arrendatario pode optar por nao avaliar se um beneficio relacionado a Covid-19 concedido pelo
arrendador é uma modificagcdo do contrato de arrendamento. O arrendatério que fizer essa opgéo
deve contabilizar qualquer mudanca no pagamento do arrendamento resultante do beneficio
concedido no contrato de arrendamento relacionada ao Covid-19 da mesma forma que
contabilizaria a mudanca aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanca néo fosse uma modificacdo do
contrato de arrendamento
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4. Principais politicas contabeis--Continuacao

g) Novas normas e interpretacdes--Continuacéo

A alteracédo pretendia ser aplicada até 30 de junho de 2021, mas como o impacto da pandemia
do Covid-19 pode continuar, em 31 de marco de 2021, o CPC estendeu o periodo da aplicagdo
deste expediente pratico para de 30 junho de 2022. Essa alteraco entra em vigor para
exercicios sociais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2021. No entanto, ndo houve impactos
para o Grupo.

N Normas emitidas, mas ainda néo vigentes

As normas e interpretacfes novas e alteradas emitidas, que entrardo em vigor para exercicios
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, estao descritas a seguir. O Grupo pretende adotar
essas hormas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

e |FRS 17 - Contratos de seguro
o Alteracdes ao IAS 1: Classificagcdo de passivos como circulante ou nao circulante
e Alteracdes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contabeis

e Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgacao de politicas contabeis

5. Reapresentacao de valores correspondentes

Apbs realizacao de investigacédo independente contratada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia para averiguar as alegac¢6es de fato e desdobramentos relacionadas a Operacéo
Lama Asfaltica (deflagrada pela Policia Federal em 11 de maio de 2017, na qual a controlada
indireta Aguas Guariroba S.A. foi alvo de procedimentos investigatorios), a Administracdo reuniu
0s elementos necessérios e finalizou durante o quarto trimestre de 2021 a mensuracao dos efeitos
nos saldos contabeis da Companhia e de algumas de suas controladas, relacionadas
principalmente a capitalizac@o de ativos intangiveis (CPC 04 - R1) e efeitos tributarios, tendo
procedido com as respectivas correcdes retrospectivas. Consequentemente, os saldos de
abertura dos valores correspondentes, assim como, o0s valores referentes ao exercicio anterior,
apresentados para fins de comparacéo, foram ajustados e estdo sendo reapresentados. Com isso,
0s impactos referentes ao tema séo definitivos uma vez que a investigacao independente
contratada pelo Conselho de Administrag&o foi encerrada.

O quadro a seguir resume 0s impactos nas demonstracdes financeiras da Companhia:
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Controladora

Balango patrimonial 31 de dezembro de 2020 1° de janeiro de 2020

(Em milhares de Reais) Anteriormente Ajustes Reapresentado Anteriormente Ajustes Reapresentado
apresentado apresentado

Ativo

Impostos a recuperar 17.654 - 17.654 26.004 - 26.004

Dividendos e juros

sobre capital préprio a 339.420 (53.003) 286.417 153.456 - 153.456

receber (c)

Demais saldos 615.595 - 615.595 190.296 - 190.296

Total do ativo 972.669 (53.003) 919.666 369.756 . 369.756

circulante

Outros créditos (a) 21.022 (6.047) 14.975 31.222 (6.043) 25.179

Demais saldos 955.787 - 955.787 907.122 - 907.122

Total do realizavel a 976.809 (6.047) 970.762 938.344 (6.043) 932.301

longo prazo

Investimentos (c) 2.640.502 (225.814) 2.414.688 2.047.441 (286.608) 1.760.833

Intangivel (a) 78.709 (1.094) 77.615 81.727 (1.252) 80.475

Demais saldos 34.274 - 34.274 33.777 - 33.777

Total do ativo néo 3.730.294 (232.955) 3.497.339 3.101.289 (293.903) 2.807.386

circulante

Total do ativo 4.702.963 (285.958) 4.417.005 3.471.045 (293.903) 3.177.142

Passivo

Passivo circulante 268.719 - 268.719 80.955 - 80.955

Provisdo para

demandas judiciais (b) 4522 4.885 9.407 - 9.313 9.313

Provisdo para perda de 39.950 6.948 46.898 70.533 8.437 78.970

investimentos (c)

(Pb&)‘ss"’o fiscal diferido 75.057 (22.518) 52.539 35.003 (8.371) 26.632

Demais saldos 2.357.289 - 2.357.289 1.521.509 - 1.521.509

Total do passivo ndo 2.476.818 (10.685) 2.466.133 1.627.045 9.379 1.636.424

circulante

Patriménio liquido

Reserva de Capital 562.588 (243.328) 319.260 562.584 (243.328) 319.256

Reserva de Lucros 86.619 (31.945) 54.674 60.990 (59.954) 1.036

Demais saldos 1.308.219 - 1.308.219 1.139.471 - 1.139.471

ngﬁ‘ggo patrimonio 1.957.426 (275.273) 1.682.153 1.763.045 (303.282) 1.459.763

Total do passivo e 4.702.963 (285.958) 4.417.005 3.471.045 (293.903) 3.177.142

patrimdnio liquido
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Demonstrac¢do do resultado

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados (a)
Lucro bruto

Despesas administrativas e gerais (b)

Resultado de equivaléncia patrimonial (c)

Demais saldos

Resultado antes do resultado financeiro e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras (b)
Resultado financeiro

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢éo social (b)
Lucro liquido do exercicio

Resultado atribuido para:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores
Lucro liquido do exercicio

Demonstragéo do fluxo de caixa

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos impostos

Amortizacao e depreciacao (a)

Provis&o para demandas judiciais (b)

Resultado de equivaléncia patrimonial (c)
Atualizagdo monetaria das demandas judiciais (b)
Demais saldos

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de
financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Controladora

31 de dezembro de 2020

Anteriormente

Ajustes Reapresentado

apresentado
128.285 - 128.285
(86.824) 158 (86.666)
41.461 158 41.619
(121.076) 3.791 (117.285)
686.539 9.286 695.825
(9.656) - (9.656)
597.268 13.235 610.503
539.113 - 539.113
(625.075) 637 (624.438)
(85.962) 637 (85.325)
511.306 13.872 525.178
(7.034) 14.146 7.112
504.272 28.018 532.290
504.272 28.018 532.290
504.272 28.018 532.290

Controladora

31 de dezembro de 2020

Anteriormente

apresentado Ajustes Reapresentado
511.306 13.872 525.178
13.185 (158) 13.027
9.804 (3.792) 6.012
(686.539) (9.286) (695.825)
- (636) (636)
153.236 - 153.236
992 - 992
(265.967) - (265.967)
264.998 - 264.998
23 - 23

56 - 56

79 - 79

23 - 23
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Demonstracdo do valor adicionado

(Em milhares de Reais)

Valor adicionado bruto (b)

Amortizagdo e depreciagdo (a)

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia
Valor adicionado recebido em transferéncia
Valor adicionado total a distribuir
Distribuic@o do valor adicionado

Pessoal

Impostos, taxas e contribuicdes
Remunerac&o de capitais de terceiros

Remuneracgéo de capitais préprios

Controladora

31 de dezembro de 2020

Anteriormente

apresentado Ajustes Reapresentado
46.154 4.428 50.582
(13.185) 158 (13.027)
32.969 4.586 37.555
1.225.652 9.286 1.234.938
1.258.621 13.872 1.272.493
1.258.621 13.872 1.272.493
99.659 - 99.659
39.789 (14.146) 25.643
614.901 - 614.901
504.272 28.018 532.290




Aegea Saneamento e Participagdes S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)
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Consolidado

Balango patrimonial 31 de dezembro de 2020 1°de janeiro de 2020
(Em milhares de Reais) Anteriormente Ajustes Reapresentado Anteriormente Ajustes Reapresentado
apresentado apresentado

Ativo
Total do ativo

_ 3.679.582 - 3.679.582 1.821.729 - 1.821.729
circulante
Ativo fiscal diferido (b) 22.571 40.156 62.727 49.654 17.502 67.156
Impostos a recuperar (b) 125.612 125.612 22.619 - 22.619
Outros créditos (a) 26.635 (6.041) 20.594 57.479 (6.041) 51.438
Demais saldos 1.580.076 - 1.580.076 1.156.845 - 1.156.845
Total do realizavel a 1.754.894 34.115 1.789.009 1.286.597 11.461 1.298.058
longo prazo
Imobilizado 109.099 2.476 111.575 88.592 3.336 91.928
Intangivel (a) 4.421.429 (258.469) 4.162.960 3.658.379 (270.178) 3.388.201
Demais saldos 561.259 - 561.259 1.051.973 - 1.051.973
Total do ative néo 6.846.681 (221.878) 6.624.803 6.085.541 (255.381) 5.830.160
circulante
Total do ativo 10.526.263 (221.878) 10.304.385 7.907.270 (255.381) 7.651.889
Passivo
Fornecedores e 195.603 - 195.603 205.942 - 205.942
empreiteiros
Demais saldos 1.170.913 - 1.170.913 1.045.709 - 1.045.709
Passivo circulante 1.366.516 - 1.366.516 1.251.651 - 1.251.651
Provisdo para demandas 36.334 70.456 106.790 28.105 65.223 93.328
judiciais (b)
Demais saldos 7.122.459 - 7.122.459 4.817.560 - 4.817.560
Total do passivo néo 7.158.793 70.456 7.229.249 4.845.665 65.223 4.910.888
circulante
Patriménio liquido
Reserva de Capital 562.588 (243.328) 319.260 562.584 (243.328) 319.256
Reserva de Lucros 86.619 (31.945) 54.674 60.990 (59.954) 1.036
Demais saldos 1.308.219 - 1.308.219 1.139.471 - 1.139.471
Eg:fi"dgo patrimonio 1.957.426 (275.273) 1.682.153 1.763.045 (303.282) 1.459.763
Participacdo de nao 43.528 (17.061) 26.467 46.909 (17.322) 29.587
controladores
Total do passivo e 10.526.263 (221.878) 10.304.385 7.907.270 (255.381) 7.651.889

patriménio liquido
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Demonstragdo do resultado

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custos dos servigos prestados (b)
Lucro bruto

Despesas administrativas e gerais (b)
Demais saldos
Resultado antes do resultado financeiro e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras (b)
Resultado financeiro

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢éo social (b)
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio

Resultado atribuido para:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores
Lucro liquido do exercicio

Demonstragéo do fluxo de caixa

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos impostos

Amortizacdo e depreciacao (a)

Provis&o para demandas judiciais (b)

Atualizagdo monetaria das demandas judiciais (b)
Demais saldos

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades de
financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Ajuste de conversao de balango
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Consolidado

31 de dezembro de 2020

Anteriormente

Ajustes Reapresentado

apresentado
2.836.535 - 2.836.535
(1.379.982) 10.692 (1.369.290)
1.456.553 10.692 1.467.245
(456.434) (4.993) (461.427)
64.735 - 64.735
1.064.854 5.699 1.070.553
1.138.845 - 1.138.845
(1.441.946) (81) (1.442.027)
(303.101) (81) (303.182)
761.753 5.618 767.371
(260.813) 22.655 (238.158)
500.940 28.273 529.213
504.272 28.018 532.290
(3.332) 255 (3.077)
500.940 28.273 529.213

Consolidado

31 de dezembro de 2020

Anteriormente

Ajustes Reapresentado

apresentado
761.753 5.618 767.371
272.481 (10.850) 261.631
33.223 5.151 38.374
392 81 473
(465.278) - (465.278)
602.571 - 602.571
(2.245.548) - (2.245.548)
1.696.920 - 1.696.920
53.943 - 53.943
27.972 - 27.972
33 - 33
81.948 - 81.948
53.943 - 53.943
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Consolidado

Demonstracédo do valor adicionado 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais) A;F}ree”soer:t]:gée Ajustes Reapresentado
Valor adicionado bruto (b) 1.668.400 (5.233) 1.663.167
Amortizacao e depreciacao (a) (272.481) 10.850 (261.631)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 1.395.919 5.617 1.401.536
Valor adicionado total a distribuir 2.534.764 5.617 2.540.381
Distribuic@o do valor adicionado 2.534.764 5.617 2.540.381
Pessoal 255.390 - 255.390
Impostos, taxas e contribuicdes (b) 501.371 (22.657) 478.714
Remunerac&o de capitais de terceiros 1.277.063 - 1.277.063
Remuneracgéo de capitais préprios 500.940 28.274 529.214

a) Correspondente a baixa de ativos intangiveis indevidamente capitalizados anteriormente, assim como a reversao de
suas respectivas amortizagées.

b)  Efeitos tributarios, incluindo despesas financeiras, relacionados as baixas mencionadas no paragrafo anterior.

c) Efeitos de equivaléncia patrimonial na Companhia por reflexos dos itens a) e b) nas controladas.

6. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Caixa 4 26 142 94
Bancos conta movimento 63.109 53 105.547 81.854
63.113 79 105.689 81.948

7. Aplicag0es financeiras

Controladora Consolidado
Modalidade 2021 2020 2021 2020
Certificados de Dep6sitos Bancarios — CDB 609.046 484.384 1.650.349 2.050.769
Compromissada - - 13.827 -
Fundo de Investimento Safira 120.598 14.298 607.608 316.617
Fundo de Investimento Caixa Topéazio - - 87.747 23.460
Fundo de Investimento Caixa Safira - - - 129.747
Fundo de Investimento Caixa Turquesa - - 68.047 -
Fundo de Investimento FI BRL REF DI - - 2.357 2.924
Fundo de Investimento BB - - - 60.343
Deposit SocGen - - 1.807 3.190
729.644 498.682 2.431.742 2.587.050
Circulante 729.644 498.682 2.391.566 2.545.280
Nao circulante - - 40.176 41.770
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Aplicagdes financeiras--Continuacao

A rentabilidade média atrelada ao CDI dos Certificados de Depésitos Bancarios — CDB e dos
fundos de investimento é em média 95,71% do CDI em 31 de dezembro de 2021 (78,79% do CDI
em 31 de dezembro de 2020).

As cotas adquiridas dos fundos de investimentos, correspondem a aplicacdes em fundos de
investimento multimercado de crédito privado, ndo exclusivos. Todos os fundos sao registrados
junto a CVM.

A aplicacao financeira modalidade Deposit SocGen no valor de R$ 1.807 (equivalente a US$ 324
considerando a PTAX do dia 31 de dezembro de 2021 de R$ 5,5805) no Banco Societé
Generale, ndo possui data de vencimento estabelecida, sendo sua liquidez diaria.

O montante apresentado no ativo ndo circulante € mantido para cumprimento de obrigacées
relacionadas, as quais possuem clausulas contratuais determinando que mantenham em conta
reserva, durante toda a vigéncia do contrato, saldo que corresponda o equivalente a, pelo menos,
3 contraprestagdes mensais.

A exposicdo do Grupo a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos
financeiros séo divulgadas na nota explicativa n° 22 - Instrumentos financeiros.

Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Servicos administrativos - partes relacionadas (nota
explicativa n° 9) 43.341 11.138 34.004 -
Servicos de agua e esgoto - - 1.538.297 1.245.631
Receita a faturar de servicos de agua e esgoto - - 104.530 94.755
Ativo financeiro de concesséo (a) - - 392.278 202.286
(-) Perda esperada para crédito de liquidagao duvidosa - - (488.994) (369.199)
43.341 11.138 1.580.115 1.173.473
Circulante 43.341 11.138 847.932 780.249
N&o circulante - - 732.183 393.224

Este saldo refere-se a parcela das contas a receber reconhecida pelo regime de competéncia e adotando o método de apropriagédo de
estagio de conclusao de obra através dos custos incorridos, que sera faturado na cadéncia do acordo comercial estabelecido nos
contratos de concesséo.
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O vencimento das contas a receber dos servicos de dgua e esgoto em 31 de dezembro de 2021

e 2020 esta assim representado:

Consolidado

Saldos vencidos

Saldos Até 180 De 181 a De 366 a Mais de Total em

Classe de consumidor avencer dias 365 dias 730 dias 731 dias Total 2021
Residencial 206.158 219.978 105.819 72.111 57.033 454.941 661.099
Comercial 26.159 32.590 20.806 22.899 14.980 91.275 117.434
Industrial 1.897 1.822 1.029 1.038 1.576 5.465 7.362
Setor publico 21.329 25.984 11.832 6.954 538 45.308 66.637
Subtotal consumidores 255.543 280.374 139.486 103.002 74.127 596.989 852.532

Renegociagoes (i) 609.374 38.227 13.344 12.299 12.521 76.391 685.765
864.917 318.601 152.830 115.301 86.648 673.380 1.538.297

Consolidado
Saldos vencidos

Saldos Até 180 De 181 a De 366 a Mais de Total em

Classe de consumidor avencer dias 365 dias 730dias 731 dias Total 2020
Residencial 139.854 185.111 85.917 76.631 61.362 409.021 548.875
Comercial 20.829 32.386 20.146 18.207 10.801 81.540 102.369
Industrial 1.346 1.934 1.191 1.660 920 5.705 7.051
Setor publico 15.771 23.180 16.774 21.040 13.428 74.422 90.193
Subtotal consumidores 177.800 242.611 124.028 117.538 86.511 570.688 748.488

Renegociagoes (i) 396.832 47.606 26.965 17.999 7.741 100.311 497.143
574.632 290.217 150.993 135.537 94.252 670.999 1.245.631

O saldo na linha de renegociagdes em 31 de dezembro de 2021 esta liquido do ajuste a valor presente no valor de R$ 72.192
calculados individualmente para cada fatura com base na taxa média de 4,23% a.a. (R$ 65.924 e 5,91% a.a. em 31 de dezembro de
2020) Em 31 de dezembro de 2021, foram registrados no resultado do exercicio o montante liquido de R$ 6.268 de provisado para

ajuste a valor presente (R$ 13.680 de reverséo de ajuste a valor presente em 31 de dezembro de 2020).

A perda esperada para créditos de liquidacdo duvidosa tem a seguinte movimentacdo em 31 de

dezembro 2021 e 2020:

Consolidado

Saldo em Resultado Saldo em
Natureza 2020 Adicdes Reversdes 2021
Privado (ii) (175.544) (184.004) 128.122 (231.426)
Publico (9.986) (11.841) 7.155 (14.672)
Renegociacdes (183.669) (170.771) 111.544 (242.896)
(369.199) (366.616) 246.821 (488.994)
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Contas a receber de clientes--Continuagcao

Consolidado

Saldo em Resultado Saldo em
Natureza 2019 Adicdes Reversdes 2020
Privado (ii) (247.884) (111.274) 183.614 (175.544)
Publico (7.573) (5.936) 3.523 (9.986)
Renegociacdes (111.742) (126.076) 54.149 (183.669)
(367.199) (243.286) 241.286 (369.199)

As baixas e recuperacgdes de titulos tém a seguinte movimentacdo no resultado dos exercicios
em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Consolidado

Resultado
Recuperaces Total em
Natureza Baixas (i) 2021
Privado (ii) (150.885) 165.535 14.650
Publico (4.684) 4.965 281
Renegociactes (51.875) 55.795 3.920
(207.444) 226.295 18.851

Consolidado

Resultado
Recuperaces Total em
Natureza Baixas (i) 2020
Privado (ii) (64.668) 106.039 41.371
Publico (2.812) 848 (1.964)
Renegociacbes (61.005) 46.053 (14.952)
(128.485) 152.940 24.455

O grupo compreende as categorias residencial, comercial e industrial.

Titulos anteriormente baixados para o resultado, foram recuperados com agdo das controladas da Companhia por meio de cobrangas e
acordos que resultaram em novos parcelamentos ou recebimento de caixa.
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9. TransacOes com partes relacionadas

Remuneracao de pessoal chave da administracéo

As remuneracdes fixas e variaveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do
conselho, estéo registradas no resultado do exercicio pelo regime de competéncia, e incluem
salarios e beneficios diretos e indiretos. Em 31 de dezembro de 2021, as respectivas
remuneragdes totalizaram um montante de R$ 28.704 (R$ 40.135 em 31 de dezembro de 2020)
na Companhia e R$ 65.106 (R$ 96.154 em 31 de dezembro de 2020) no consolidado.

Controladora

A controladora final da Companhia é a Arcos Saneamento e Participacdes Ltda. e a controladora
direta é a Grua Investimento S.A., que detém 57,37% das ag¢des ordinarias que representam o
seu capital social.

Qutras transacoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, bem como as

transacdes que influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas, relativas as
operagOes com partes relacionadas, decorrem de transa¢des com acionistas e companhias a
eles relacionadas, companhias do mesmo grupo econdmico e coligadas.

As operacdes efetuadas durante os periodos sdo demonstradas no quadro a seguir:

Controladora

2021 2020
Ativo circulante
Contas a receber de partes relacionadas (a) (nota explicativa n° 8)
Camboril 137 133
Cariacica 122 -
Guariroba 2.803 2.331
Manaus 4.825 2.675
Matao 117 109
Metrosul 413 -
Mirante 411 500
MS Pantanal 651 -
Prolagos 1.618 1.354
Rio 1 8.173 -
Rio 4 19.586 -
Serra 330 366
Sinop 209 185
Teresina 2.155 1.758
Timon 155 144
Vila Velha 262 298
Outras partes relacionadas 1.374 1.285
43.341 11.138
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9. Transacdes com partes relacionadas--Continuacéo

Outras transacdes com partes relacionadas--Continuacao

Dividendos e juros sobre capital proprio a receber
AE Consultoria

Bombinhas

Camboria

Guariroba

Igarapé Participagdes
Mirante

Prolagos

Rio 4

S&o Francisco do Sul
Serra

Teresina

Outras partes relacionadas

Outros créditos (b)
Aegea Desenvolvimento
Manaus

Prolagos

Rio 1

Rio 4

Serra

Teresina

Outras partes relacionadas

Debéntures privadas (c)
Teresina

51

Controladora

2021 2020

- 7.858
9.310 7.111
1.849 1.849
- 45.294
11.908 74.908
124 959

- 77.569
61.208 -
15.960 12.263
59.513 -
- 53.544
5.640 5.062
165.512 286.417
- 2.200

347 82
42 117
2.808 -
8.063 -
79 98
846 526
245 217
12.430 3.240
- 46.288




Aegea Saneamento e Participagdes S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

9. Transacdes com partes relacionadas--Continuacéo

Outras transacdes com partes relacionadas—Continuacao

Ativo néo circulante

Contas correntes a receber de partes relacionadas (d)
AESAN Engenharia

Ariqguemes

Buritis

Camboria

Guaranta

Holambra

Igarapé Participacdes

Matéo

Matupa

Metrosul

Mirante

Nascentes do Xingu Investimentos
Nascentes do Xingu Participaces
Novo Progresso

Paranatinga

Penha

Pimenta Bueno

Porto Esperidido

Primavera

Sé&o Francisco

Sé&o Francisco do Sul

Sinop

Outras partes relacionadas

Adiantamento para futuro aumento de capital
Nascentes do Xingu Investimentos
Paranatinga

Debéntures privadas (c)
Ariquemes

Bombinhas

Buritis

Camboriu

Penha

Sao Francisco do Sul
Timon

Mirante
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Controladora

2021 2020
1.600 2.492
- 2.743

43 9.391
1.522 22.033
2.896 2.345
6.794 8.307
- 10
29.539 23.949
5.999 2.412
57.883 -
- 27.094
11.906 11.906
26.500 31.404
- 4.427
2.585 2.545
282 26.263
4.856 6.369
800 2.974
15.967 15.967
37.930 22.738
41.524 53.742
18.365 28.365
4.242 4.438
271.233 311.914
17.395 17.395
23 23
17.418 17.418
50.021 -
76.093 -
16.007 -
25.032 -
33.042 -
28.035 -
25.011 -
27.134 -
280.375 -
790.309 665.277




Aegea Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

9. Transacdes com partes relacionadas--Continuacéo

Outras transacdes com partes relacionadas—Continuacao

Passivo circulante

Fornecedores partes relacionadas (b) (nota explicativa n® 13)
Igarapé Sustentabilidade

Manaus

Outras partes relacionadas

Dividendos a pagar

Grua Investimentos S.A.

Saneamento 100% Fundo de investimeto
Angelo Investment Private Limited (GIC)

Itausa S.A.

Verona Saneamento e Investimento S.A.

Mdutuo a pagar para partes relacionadas (e)
Aegea Finance

Passivo ndo circulante
Mdutuo a pagar para partes relacionadas (e)
Aegea Finance

Resultado do exercicio
Receita bruta de servigos (a) (nota explicativa n° 18)
Ariqguemes

Barra do Garcas
Bombinhas

Camboriu

Campo Verde
Guariroba

Manaus

Matao

Metrosul

Mirante

MS Pantanal

Penha

Primavera

Prolagos

Rio 1

Rio 4

Rio Negro

Sao Francisco do Sul
Serra

Sinop

Sorriso

Teresina

Timon

Vila Velha

Outras partes relacionadas
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Controladora

2021 2020

- 188

49 -

62 49
111 237
14.566 -
4.457 -
10.748 -
4.407 -
3.168 -
37.346 -
19.403 18.069
1.274.809 1.187.134
1.331.669 1.205.440
1.035 1.059
1.183 1.194
949 -
1591 1.695
634 -
33.682 30.854
54.356 33.641
1.414 1.429
4.791 -
5.059 6.536
4.644 -
811 -
1.128 -
19.525 17.923
8.297 -
19.885 -
1.200 3.045
1.362 1.510
3.887 4.788
2.467 2.369
1.352 1.208
25.695 22.778
1.896 1.878
3.136 3.897
7.830 8.743
207.809 144.547
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)
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Transacdes com partes relacionadas--Continuacéo

Outras transacdes com partes relacionadas--Continuacao

Custos dos servicos prestados (f)
LVE

Despesas administrativas e gerais (f)
LVE

Receitas financeiras (c)
Teresina

Despesas financeiras (g)
Ital Unibanco S.A.

Juros sobre matuo com partes relacionadas (e) (nota explicativa n° 20)
Aegea Finance

Ativo circulante

Contas areceber de partes relacionadas (a) (nota explicativa n° 8)
Rio 1

Rio 4

Outros créditos (b)
Rio 1
Rio 4

Dividendos areceber
Rio 4

Ativo ndo circulante
Aplicagfes financeiras
Itall Unibanco S.A.

Passivo circulante

Dividendos a pagar

Grua Investimentos S.A.

Saneamento 100% Fundo de investimeto
Angelo Investment Private Limited (GIC)

Itausa S.A.

Verona Saneamento e Investimento S.A.

Passivo néo circulante
Debéntures
Banco Itall BBA S.A.

Controladora

2021 2020

(68) (228)

(160) (81)

1.544 1.770

(40.055) -

(83.602) (80.916)

85.468 65.092

Consolidado

2021 2020

11.758 -
22.246 -

34.004 -

6.990 -
9.630 -

16.620 -

61.208 -

158.214 -

270.046 -

14.566 -
4.457 -
10.748 -
4.407 -
3.168 -

37.346 -

838.582 -

875.928 -
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
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@

(b)
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(€)
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Transacdes com partes relacionadas--Continuacéo

Outras transacdes com partes relacionadas--Continuacao

Consolidado

2021 2020
Resultado do exercicio
Receita bruta de servigos (a) (nota explicativa n° 18)
Rio 1 11.963 -
Rio 4 22.546 -
34.509 -
Receitas financeiras (h)
Ital Unibanco S.A. 6.959 -
Despesas financeiras (g)
Itad Unibanco S.A. (13.951) -
Banco Ital BBA S.A. (19.886) -
(33.837) -
7.631 -

A natureza desses saldos esta vinculada a prestacdo de servico da Companhia para as suas controladas e coligadas através do
centro de servigos compartilhados (“CAA” - Centro Administrativo AEGEA) situado na cidade de Santa Barbara d"Oeste, no Estado de
Sé&o Paulo. Os servigcos em questéo se resumem a: contabilidade, tributario, financeiro, recursos humanos, administragéo de pessoal,
centro de seguranca da receita, tecnologia da informacao e servigos administrativos, os quais sédo apurados através das economias
ativas e sdo faturados mensalmente com prazo de pagamento de 30 dias.

Os saldos mantidos com partes relacionadas classificados no grupo de outros créditos e fornecedores referem-se substancialmente a
apoio na contratagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures junto a instituicdes financeiras, suporte durante a fase
concorrencial nas licitacdes e ao repasse de gastos administrativos e operacionais.

Os valores referem-se a emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, para distribuicdo privada sem a intermediacédo
de instituicGes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, emitidas pela controlada Teresina com prazo de
vencimento em 19 de setembro de 2021, ou seja, ja quitada.

Os valores referentes a essas transacdes que estdo mantidas no ativo referem-se a movimentag@es financeiras devido a
centralizagdo de caixa, sem prazo de vencimento e atualizagdo.

Os valores dessa transacao referem-se a internalizagéo dos recursos captados em outubro de 2017 através da controlada Aegea
Finance com vencimento em outubro de 2024, por uma taxa de 6,7647% a.a.

Refere-se a servicos de locagédo de veiculos.
Refere-se a despesa de prestacéo de servigos de debéntures, outras despesas contratuais e juros incorridos sobre as debéntures.

Refere-se aos ganhos com aplica¢des financeiras.

Qutras transacoes com coligadas

A Aegea outorgou a alienacao fiduciéria da totalidade das acfes representativas do capital social
da Rio 1 e Rio 4 para assegurar o cumprimento de todas as obrigacdes, principais e acessadrias,
a serem assumidas pela Rio 1 e Rio 4 no ambito da 12 emissao de debéntures simples, nédo
conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, em duas séries.
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(Em milhares de reais)

10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores

a)

56

mobiliarios

Composicdo dos saldos

Investimentos em controladas
Investimentos em coligadas
Outros investimentos

Total de investimentos

Titulos e valores mobiliarios

Proviséo para perda em investimentos

Controladora

2021 2020
2.660.331 2.414.687
587.760 -

5 1
3.248.096 2.414.688
4.243.361 -
(43.443) (46.898)




Aegea Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores mobiliarios--Continuacao

b) Composicéo dos investimentos em controladas

Patriménio liquido

Capital Social e Total do ativo Total do Resultado deinvestidas em 31 Investimento em
Custos de das passivo das das de dezembro de 31 de dezembro
emisséo Participacéo controladas controladas controladas 2021 Investimentos Qutros (i) de 2021
AE Contact 19 100,00% 1 - 2) 1 1 - 1
Aegea Desenvolvimento 200.000 100,00% 194.991 (789) 3.643 194.202 194.202 - 194.202
Aegea Finance 13.003 100,00% 2.259.732 (2.250.041) (7.142) 9.691 9.691 1.329 11.020
Ariquemes 7.751 100,00% 61.506 (55.856) (1.187) 5.650 5.650 - 5.650
Bombinhas 4.147 100,00% 98.920 (92.039) 3.333 6.881 6.881 - 6.881
Camastra 1.795 67,92% 570.060 1) 145.507 570.059 387.184 - 387.184
Camborit 2.692 100,00% 44.616 (37.673) 3.298 6.943 6.943 - 6.943
Cariacica 25.000 99,90% 32.227 (7.282) (55) 24.945 24.920 - 24.920
Fundo Guaiba 3.000 40,00% 2.864 (80) 144 2.784 1.114 - 1.114
Fundo Santense 500 40,00% 89 (52) (350) 37 15 - 15
GSS 34.307 85,99% 63.429 (14.021) 10.802 49.408 42.486 (2.918) 39.568
Guaranta 5.344 100,00% 12.858 (5.462) 106 7.396 7.396 2.507 9.903
Holambra 1.166 100,00% 18.514 (9.217) 2.926 9.297 9.297 - 9.297
Igarapé Participagdes 502.302 100,00% 2.734.326 (1.940.578) 10.094 793.748 793.748 - 793.748
JSLA 7 100,00% 2 - 3) 2 2 - 2
LVE 25.602 99,99% 113.889 (77.456) 8.639 36.433 36.429 98 36.527
Matéo 37.433 100,00% 115.807 (75.947) 8.570 39.860 39.860 - 39.860
Matupéa 2.139 100,00% 13.394 (7.181) 1.436 6.213 6.213 3.306 9.519
Meriti 19.783 51,00% 5.082 4) (213) 5.078 2.590 2.252 4.842
Metrosul 18.000 99,00% 150.999 (97.411) 40.759 53.588 53.052 - 53.052
Mirante 48.897 99,99% 350.850 (291.531) 20.308 59.319 59.313 34.039 93.352
MS Pantanal 36.615 100,00% 191.783 (163.453) (8.285) 28.330 28.330 - 28.330
Nascentes do Xingu
Participacbes 187.554 100,00% 509.141 (352.145) (18.534) 156.996 156.996 - 156.996
Novo Progresso 5.887 100,00% 9.864 (868) 1.730 8.996 8.996 2.691 11.687
Paranatinga 3.240 51,00% 13.860 (7.009) 921 6.851 3.494 - 3.494
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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(Em milhares de reais)

10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores mobiliarios--Continuacao

b) Composicdo dos investimentos em controladas--Continuagéo

Penha

Pimenta Bueno
Porto Esperidido

R2 Engenharia

R3 Engenharia
Rolim de Moura
Saneamento Consultoria
Sao Francisco

Sao Francisco do Sul
Serra

Sinop

Teresina

Tertulia

Timon

Vila Velha

Patriménio liquido

@) Outras combinagdes de negécio e ajuste de conversao de balango

58

Capital Social e Total do ativo Total do Resultado deinvestidas em 31 Investimento em
Custos de das passivo das das de dezembro de 31 de dezembro
emisséo Participacéo controladas controladas controladas 2021 Investimentos Qutros (i) de 2021
3.360 99,81% 50.828 (46.413) 1.793 4.415 4.407 - 4.407
2.228 100,00% 16.645 (5.979) 3.788 10.666 10.666 - 10.666
3.420 99,99% 6.706 (2.423) 288 4.283 4.283 - 4.283

18 100,00% 4 - (13) 4 4 - 4

2.498 100,00% 3.174 (75) 158 3.099 3.099 (2.676) 423
5.663 100,00% 15.942 (2.607) 3.053 13.335 13.335 - 13.335

1 99,90% 1 - - 1 1 - 1

39.376 100,00% 79.855 (72.156) 14.561 7.699 7.699 - 7.699
3.091 100,00% 135.156 (120.197) 18.629 14.959 14.959 - 14.959
66.926 100,00% 328.704 (201.120) 33.941 127.584 127.584 14.363 141.947
18.480 100,00% 133.739 (78.060) 22.133 55.679 55.679 - 55.679
12.988 100,00% 776.539 (662.781) 85.767 113.758 113.758 - 113.758
1.675 57,00% 490.480 - 125.056 490.480 279.574 - 279.574
15.573 100,00% 144.881 (128.961) 5.670 15.920 15.920 - 15.920
60.000 100,00% 86.329 (16.760) 6.500 69.569 69.569 - 69.569
Valor do investimento em 31 de dezembro de 2021 2.660.331



Aegea Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores mobiliarios--Continuacao

b) Composicdo dos investimentos em controladas--Continuagéo

Patriménio liquido

Capital Social e Total do ativo Total do Resultado deinvestidas em 31 Investimento em
Custos de das passivo das das de dezembro de 31 de dezembro
emisséo Participacéo controladas controladas controladas 2020 Investimentos Qutros (i) de 2020
AE Consultoria 151.713 100,00% 180.341 (11.106) 8.364 169.235 169.235 - 169.235
AE Contact 17 100,00% 1 - 1) 1 1 - 1
Aegea Desenvolvimento 200.000 100,00% 196.282 (5.723) (1.457) 190.559 190.559 - 190.559
Aegea Finance 13.003 100,00% 2.106.158 (2.090.947) (7.142) 15.211 15.211 1.807 17.018
Ariquemes 7.283 100,00% 42.174 (35.804) 1.332 6.370 6.370 - 6.370
Bombinhas 2.988 100,00% 89.532 (84.943) 4.163 4.589 4.589 - 4.589
Camastra 10 100,00% 10 - - 10 10 - 10
Camborit 2.692 100,00% 33.817 (30.171) 1.392 3.646 3.646 - 3.646
Cariacica 25.000 99,90% 25.000 - - 25.000 24.975 - 24.975
Fundo Guaiba 3.000 40,00% 2.666 (26) (360) 2.640 1.056 - 1.056
Fundo Santense 500 40,00% 413 (26) (113) 387 155 - 155
GSS 34.307 85,99% 55.506 (14.846) 4.668 40.660 34.964 (3.145) 31.819
Guaranta 5.344 100,00% 12.052 (4.763) 707 7.289 7.289 2.786 10.075
Guariroba 124.427 99,99% 1.781.234 (1.567.918) 208.913 213.316 213.295 - 213.295
Holambra 872 100,00% 16.490 (10.413) 2.363 6.077 6.077 - 6.077
Igarapé Participagdes 433.156 100,00% 2.896.102 (2.136.478) 223.876 759.624 759.624 - 759.624
JSLA 2 100,00% - - 1) - - - -
LVE 25.602 99,99% 46.634 (17.438) 3.714 29.196 29.193 - 29.193
Matéo 37.433 100,00% 107.115 (75.189) (7.046) 31.926 31.926 - 31.926
Matupéa 2.139 100,00% 8.223 (3.447) 853 4.776 4.776 3.674 8.450
Meriti 19.783 51,00% 5.295 4) (212) 5.291 2.698 2.432 5.130
Metrosul 18.000 99,00% 19.789 (6.960) (5.171) 12.829 12.701 - 12.701
Mirante 48.897 99,99% 341.133 (299.280) 17.450 41.853 41.849 35.660 77.509
MS Pantanal 36.615 100,00% 36.615 - - 36.615 36.615 - 36.615
Nascentes do Xingu
Participacbes 187.554 100,00% 503.172 (338.066) (2.879) 165.106 165.106 - 165.106
Novo Progresso 1.460 100,00% 8.178 (5.338) 736 2.840 2.840 2,901 5.741
Paranatinga 3.240 51,00% 11.765 (5.835) 1.132 5.930 3.024 - 3.024
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10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores mobiliarios--Continuacao

b) Composicdo dos investimentos em controladas--Continuagéo

Patriménio liquido

Capital Social e Total do ativo Total do Resultado deinvestidas em 31 Investimento em

Custos de das passivo das das de dezembro de 31 de dezembro

emisséo Participacéo controladas controladas controladas 2020 Investimentos Qutros (i) de 2020

Penha 3.360 99,81% 40.037 (35.970) 2.466 4.067 4.059 - 4.059
Pimenta Bueno 2.228 100,00% 14.409 (7.530) 2,919 6.879 6.879 - 6.879
Porto Esperidido 446 99,91% 5.735 (4.714) 229 1.021 1.020 - 1.020
Prolagos 255.041 100,00% 1.104.212 (725.271) 101.761 378.941 378.941 - 378.941
R2 Engenharia 1 100,00% 5 5) 1) - - - -
R3 Engenharia 2.498 100,00% 4.069 (1.128) (231) 2,941 2,941 (2.741) 200
Rolim de Moura 5.663 100,00% 12.379 (2.096) 3.074 10.283 10.283 - 10.283
S&o Francisco do Sul 3.091 100,00% 101.186 (101.157) 7.794 29 29 - 29
Sinop 18.480 100,00% 121.372 (87.825) 16.636 33.547 33.547 - 33.547
Teresina 12.988 100,00% 811.464 (722.123) 94.938 89.341 89.341 - 89.341
Tertdlia 10 100,00% 10 - - 10 10 - 10
Timon 15.573 100,00% 138.755 (128.505) 9.804 10.250 10.250 - 10.250
Vila Velha 60.000 100,00% 78.383 (12.154) 3.376 66.229 66.229 - 66.229
Valor do investimento em 31 de dezembro de 2020 2.414.687
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10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores mobiliarios--Continuacao

c) Movimentacéo dos investimentos em controladas

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Valor do
investimento em
31 de dezembro

Aumento de
capital e AFAC

Lucro néo

Equivaléncia realizado entre as

Dividendos e
juros sobre o

Participacdo em
outros resultados

Investimento em
31 de dezembro

de 2020 patrimonial empresas (9) capital préprio abrangentes (g) Qutros (h) de 2021
AE Consultoria 169.235 30.727 - - (59.513) - (140.449) -
AE Contact 1 2) - 2 - - - 1
Aegea Desenvolvimento 190.559 3.643 - - - - 194.202
Aegea Finance 17.018 (7.142) - - - 1.622 (478) 11.020
Ariqguemes 6.370 (1.187) - 467 - - - 5.650
Bombinhas 4.589 3.333 - 1.158 (2.199) - - 6.881
Camastra 10 98.827 - 1.235 (24.232) (64) 311.408 387.184
Camborit 3.646 3.297 - - - - - 6.943
Cariacica 24.975 (55) - - - - - 24.920
Fundo Guaiba 1.056 58 - - - - - 1.114
Fundo Santense 155 (140) - - - - - 15
GSS 31.819 9.289 228 - (1.768) - - 39.568
Guaranta 10.075 (172) - - - - - 9.903
Guariroba 213.295 81.352 - - (72.431) (247) (221.969) -
Holambra 6.077 2.926 - 294 - - - 9.297
Igarapé Participagdes 759.624 10.095 - 69.146 - (45.117) - 793.748
JSLA - 3) - 5 - - - 2
LVE 29.193 8.638 98 - (1.402) - - 36.527
Matéo 31.926 8.570 - - - (636) - 39.860
Matupéa 8.450 1.069 - - - - - 9.519
Meriti 5.130 (288) - - - - - 4.842
Metrosul 12.701 40.351 - - - - - 53.052
Mirante 77.509 18.685 - - (2.842) - - 93.352
MS Pantanal 36.615 (8.285) - - - - - 28.330
Nascentes do Xingu
Participagbes 165.106 (7.769) - - - (341) - 156.996
Novo Progresso 5.741 1.519 - 4.427 - - - 11.687
Paranatinga 3.024 470 - - - - - 3.494
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10. Investimentos, proviséo para perda em investimentos e titulos

¢) Movimentacao dos investimentos em controladas--Continuacéo

Penha

Pimenta Bueno
Porto Esperidido
Prolagos

R2 Engenharia

R3 Engenharia
Rolim de Moura
Saneamento Consultoria
Sao Francisco

Sao Francisco do Sul
Serra

Sinop

Teresina

Tertulia

Timon

Vila Velha
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Valor do

investimento em
31 de dezembro

de 2020

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Equivaléncia
patrimonial

Participacdo em
outros resultados
abrangentes (g)

realizado entre as capital e AFAC juros sobre o

capital préprio

e valores mobiliarios--Continuagao

Qutros (h)

Investimento em
31 de dezembro
de 2021

4.059
6.879
1.020
378.941

200
10.283

(6.436)

29
33.547
89.341

10
10.250
66.229

1.790
3.787
289

(13)
158
3.052
14.560
18.629
1.498
22.132
85.767
77.069
5.670
6.500

(378.941)

140.449

249.705

4.407
10.666
4.283
4

423
13.335

7.699
14.959
141.947
55.679
113.758
279.574
15.920
69.569

2.408.251

538.694

(40.275)

2.660.331
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10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores mobiliarios--Continuacao

¢) Movimentacao dos investimentos em controladas--Continuacéo

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Valor do

investimento em Lucro n&o Dividendos e Participacdo em Investimento em
31 de dezembro Equivaléncia realizado entre as Aumento de juros sobre o outros resultados 31 de dezembro
de 2019 patrimonial empresas capital e AFAC capital préprio abrangentes (g) Qutros (h) de 2020
AE Consultoria 162.858 8.363 - - (1.986) - - 169.235
AE Contact 5) 1) - 7 - - - 1
Aegea Desenvolvimento 192.017 (1.458) - - - - 190.559
Aegea Finance 18.758 (7.141) - - - 5.881 (480) 17.018
Ariqguemes 3.183 1.333 - 1.854 - - - 6.370
Bombinhas 5.389 4.162 - - (4.962) - - 4.589
Camastra - - - 10 - - - 10
Camborit 2.252 1.394 - - - - - 3.646
Cariacica - - - 24.975 - - - 24.975
Fundo Guaiba - (144) - 1.200 - - - 1.056
Fundo Santense - (45) - 200 - - - 155
GSS 29.407 4.014 78 - (1.680) - - 31.819
Guaranta 9.645 430 - - - - - 10.075
Guariroba 56.639 208.894 - - (53.376) 1.138 - 213.295
Holambra 3.715 2.362 - - - - - 6.077
Igarapé Participagdes 538.097 223.876 - - (51.559) 49.210 - 759.624
JSLA - 1) - 1 - - - -
LVE 26.006 3.713 - (526) - - 29.193
Matéo 37.000 (7.045) - - - 1.971 - 31.926
Matupéa 7.964 486 - - - - - 8.450
Meriti 5.418 (288) - - - - - 5.130
Metrosul - (5.119) - 17.820 - - - 12.701
Mirante 62.807 15.829 - - (1.127) - - 77.509
MS Pantanal - - - 36.615 - - - 36.615

Nascentes do Xingu
ParticipagGes 163.543 425 - - - 1.138 - 165.106
Novo Progresso 5.219 522 - - - - - 5.741
Paranatinga 2.447 577 - - - - - 3.024
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10. Investimentos, proviséo para perda em investimentos e titulos

¢) Movimentacao dos investimentos em controladas--Continuacao

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

e valores mobiliarios--Continuagao

Valor do
investimento em Lucro n&o Dividendos e Participacdo em Investimento em
31 de dezembro Equivaléncia realizado entre as Aumento de juros sobre o outros resultados 31 de dezembro
de 2019 patrimonial empresas capital e AFAC capital préprio abrangentes (g) Qutros (h) de 2020
Penha 1.596 2.461 - - 2 - - 4.059
Pimenta Bueno 3.960 2.919 - - - - - 6.879
Porto Esperidido 812 229 - - (21) - - 1.020
Prolagos 330.855 101.754 - - (53.702) - 34 378.941
R2 Engenharia - 1) - 1 - - - -
R3 Engenharia 410 (231) 21 - - - - 200
Rolim de Moura 4.695 3.075 - 2,513 - - - 10.283
Séo Francisco do Sul (325) 7.794 - - (7.440) - - 29
Sinop 16.911 16.636 - - - - - 33.547
Teresina 33.372 94.936 - - (38.967) - - 89.341
Tertdlia - - - 10 - - - 10
Timon 447 9.803 - - - - - 10.250
Vila Velha 35.278 3.377 - 29.999 (2.425) - - 66.229
1.760.370 697.890 99 115.205 (217.769) 59.338 (446) 2.414.687
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10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores mobiliarios--Continuacao

d) Composicéo da provisdo para perda do investimento em controladas

AESAN Engenharia

Buritis

Nascentes do Xingu
Investimentos

R1 Engenharia

AESAN Engenharia

Nascentes do Xingu
Investimentos

Buritis

R1 Engenharia

Sé&o Francisco

65

Total do ativo

Total do

Patriménio liquido

Resultado deinvestidas em 31

Proviséo para

Proviséo para
perdaem
investimentos em

das passivo das das de dezembro de perdado 31 de dezembro

Capital Social Participacéo controladas controladas controladas 2021 investimento Qutros de 2021
35.738 100,00% 37.379 (13.156) 768 24.223 24.223 (62.985) (38.762)

6.610 100,00% 16.306 (16.692) 102 (386) (386) - (386)

3.657 51,00% 55.032 (62.488) 455 (7.456) (3.803) - (3.803)

520 100,00% 1.240 ) 93 1.238 1.238 (1.730) (492)

Valor da proviséo para perda do investimento em 31 de dezembro de 2021 (43.443)

Proviséo para

Patriménio liquido perdaem

Total do ativo Total do Resultado deinvestidas em 31 Provisdo para investimentos em

das passivo das das de dezembro de perdado 31 de dezembro

Capital Social Participacéo controladas controladas controladas 2020 investimento Qutros de 2020
35.738 100,00% 33.864 (10.409) (305) 23.455 23.455 (58.694) (35.239)

3.657 51,00% 37.920 (45.830) (523) (7.910) (4.034) - (4.034)

6.535 100,00% 9.477 (10.040) (470) (563) (563) - (563)

520 100,00% 1.239 (93) 4) 1.146 1.146 1.772) (626)

39.376 100,00% 54.293 (60.729) 55 (6.436) (6.436) - (6.436)

Valor da proviséo para perda do investimento em 31 de dezembro de 2020 (46.898)
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10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores mobiliarios--Continuacao

e) Movimentacéo da provisdo para perda do investimento em controladas

AESAN Engenharia
Buritis

Nascentes do Xingu
Investimentos

R1 Engenharia

AESAN Engenharia
Nascentes do Xingu
Investimentos
Buritis

R1 Engenharia

Séo Francisco
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Valor do

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Provisédo para perda

investimento em 31 Lucro néo Aumento de Dividendos e Participacdo em em investimentos
de dezembro de Equivaléncia realizado entre as capital e AFAC juros sobre o outros resultados em 31 de dezembro
2020 patrimonial empresas (9) capital préprio abrangentes (g) Outros (h) de 2021
(35.239) 768 (4.291) - - - - (38.762)
(563) 101 - 76 - - - (386)
(4.034) 231 - - - - - (3.803)
(626) 94 40 - - - - (492)
(40.462) 1.194 (4.251) 76 - - - (43.443)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Valor do Provisédo para perda
investimento em 31 Lucro néo Dividendos e Participacdo em em investimentos
de dezembro de Equivaléncia realizado entre as Aumento de juros sobre o outros resultados em 31 de dezembro
2019 patrimonial empresas capital e AFAC capital préprio abrangentes (g) Outros (h) de 2020
(66.706) (305) (1.190) 32.962 - - - (35.239)
(3.767) (267) - - - - - (4.034)
(250) (470) - 157 - - - (563)
(639) (4) 17 - - - - (626)
(7.915) 55 - - - 1.424 - (6.436)
(79.277) (991) (1.173) 33.119 - 1.424 - (46.898)
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10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores mobiliarios--Continuacao

f) Investimentos em coligadas

Valor do investimento em Aumento de capital Resultado de  Investimento em 31 de

31 de dezembro de 2020 Social () Equivaléncia Patrimonial dezembro de 2021

Rio 1 - 264.866 (1.167) 263.699
Rio 4 - 259.220 64.841 324.061
524.086 63.674 587.760

(i) Assembleia Geral de Constituicdo da Rio 1 e Rio 4 em 26 de maio de 2021 e Assembleia Geral Extraordinaria em 19 de julho de 2021.
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10. Investimentos, provisdo para perda em investimentos e titulos e valores
mobiliarios--Continuacao

g) Aumento de capital e Adiantamento para futuro aumento de capital em controladas

Valor
Data Aprovacéo Controlada Tipo de Integralizacéo Integralizado
28/01/2021 AGE Tertulia Acervo liquido aportado - Tertdlia 1.240
30/04/2021 AGE Ig_a_rape~ Capitalizacéo de Adlantame_nto 60.090
Participacbes para futuro aumento de capital
19/07/2021 AGE Camastra Acervo liquido aportado — 1.235
Camastra
16/08/2021 AGE Bombinhas Moeda Corrente 1.158
19/08/2021 AGE garape Moeda Corrente 9.056
Participacdes
Saneamento
31/08/2021 AGC Consultoria Moeda Corrente 1
15/12/2021 AGE Ariqguemes Capitalizagdo de Conta Corrente 467
16/12/2021 ACS Holambra Capitalizagcdo de Conta Corrente 294
16/12/2021 ACS Novo Capitalizagcdo de Conta Corrente 4.427
Progresso
16/12/2021 ACS Por_tow Capitalizagdo de Conta Corrente 2.974
Esperidido
23/12/2021 AGE Buritis Capitalizagcdo de Conta Corrente 76
30/12/2021 AGE JSLA Capitalizagcdo de Conta Corrente 5
30/12/2021 ACS AE Contact Capitalizacdo de Conta Corrente 2
30/12/2021 ACS R2 Engenharia Capitalizagdo de Conta Corrente 17
81.042

h) Participacdo no ajuste de avaliacdo patrimonial

A Companhia reconheceu o efeito da participacdo no ajuste de avaliagcdo patrimonial, de suas
controladas diretas, Sao Francisco, Matao, Igarapé Participa¢fes e suas controladas indiretas
Barra do Garcas e Guariroba, conforme descrito na nota explicativa n° 22.

A Companhia reconheceu participacdo no ajuste de conversdo de balanc¢o, decorrente da
conversao de balanco da sua controlada no exterior Aegea Finance.

i) Outros

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o saldo a amortizar do custo de captacdo
referente a controlada Aegea Finance € de R$ 1.622 e foi registrado no resultado do exercicio a
titulo de amortizagdo o montante de R$ 478.

Em 28 de janeiro de 2021, a Companhia transferiu a totalidade de sua participacdo na controlada
Prolagos no montante de R$ 378.941, representada por 221.673.063 a¢des ordinérias mediante
integralizacdo de capital social em sua controlada Tertdlia.
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mobiliarios--Continuacao
Outros--Continuacao

Em 03 de fevereiro de 2021, a PROJETO LAKE S.A. ingressou como acionista minoritario na
Tertdlia, por meio de subscricdo e integralizacdo de a¢des preferenciais, no montante de R$
500.000, equivalente & uma participacédo proporcional de 43%. Esta operagao resultou em ganho
decorrente de diluicdo na participacdo societaria na reserva de lucros da Companhia no
montante de R$ 294.926, liquido nos investimentos no montante de R$ 249.705. Além disso,
nesta operacao a Prolagos, controlada da Tertulia incorreu em gastos com emissdes de a¢bes no
montante de R$ 13.030, sendo o montante de R$ 7.427 correspondente a participacao.

Em 14 de maio de 2021, foram constituidas as companhias: Rio 1 e Rio 4, onde a Companhia, na
qualidade de acionista, subscreveu e posteriormente integralizou 564 ac¢des ordinarias no
montante de R$ 3 e 1.332 ag¢bes preferenciais classe B no montante de R$ 16 na Rio 1 e 794
acdes ordinarias no montante de R$ 3 e 1.873 a¢0es preferenciais classe B no montante de R$
16 na Rio 4, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 19 de julho de 2021, a Companhia transferiu a totalidade de sua participacdo societaria na
controlada Guariroba no montante de R$ 221.969, representada por 111.800.013 a¢des
ordinarias, para sua controlada Camastra.

Em 19 de julho de 2021, a Companhia subscreveu e posteriormente integralizou, 56.437.831
acoes ordinarias no montante de R$ 264.863 e 133.165.557 a¢6es preferenciais classe B no
montante de R$ 1.622.275 na Rio 1 e 79.439.445 ac¢Bes ordinarias no montante de R$ 259.217 e
187.438.066 acbes preferenciais classe B no montante de R$ 1.587.693 na Rio 4, todas
nominativas e sem valor nominal, a Companhia detém atualmente, 100% das a¢8es ordinéarias e
acOes preferenciais classe B de ambas coligadas.

Em 22 de julho de 2021, a IFIN Participacdes S.A. ingressou como acionista minoritario na
Camastra, por meio de subscri¢do e integralizacdo de a¢des preferenciais, no montante de R$
550.000, equivalente & uma participacédo proporcional de 32,08%. Esta operacao resultou em
ganho decorrente de diluicdo na participacdo societaria na reserva de lucros da Companhia no
montante de R$ 408.531, liquido nos investimentos no montante de R$ 311.408. Além disso,
nesta operacdo a Guariroba controlada da Camastra incorreu em gastos com emissdes de a¢bes
no montante de R$ 17.356, sendo o montante de R$ 11.789 correspondente a participacao.

Em 26 de outubro de 2021, a companhia subscreveu em sua coligada Rio 1 R$ 540.790,
mediante emissdo de 44.391.125 novas acdes preferenciais classe B, sendo 1% do valor
destinado a conta de capital social e 99% a conta de reserva de capital. Os demais acionistas
renunciaram ao direito de preferéncia em tal subscricdo. Em 28 de outubro de 2021, o aporte ora
subscrito foi totalmente integralizado.
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Investimentos, provisédo para perda em investimentos e titulos e valores
mobiliarios--Continuacao

Outros--Continuacao

Em 26 de outubro de 2021, a companhia subscreveu em sua coligada Rio 4 R$ 662.863,
mediante emissdo de 78.255.524 novas ac¢des preferenciais classe B, sendo 1% do valor
destinado a conta de capital social e 99% a conta de reserva de capital. Os demais acionistas
renunciaram ao direito de preferéncia em tal subscricdo. Em 28 de outubro de 2021, o aporte ora
subscrito foi parcialmente integralizado no valor de R$ 397.571.

Em 30 de novembro e 27 de dezembro de 2021, a companhia integralizou em sua coligada Rio 4
R$ 5.000 e R$ 50.000 respectivamente, sendo 1% do valor destinado a conta de capital social e
99% a conta de reserva de capital.

Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2021 os saldos dos titulos e valores mobiliarios correspondem as acdes
preferenciais detidas pela Companhia e estao assim representados:

AgGes Preferenciais . Aportado

Classe B
Rio 1 177.558.014 R$ 2.203.081
Rio 4 265.695.463 R$ 2.040.280
443.253.477 R$ 4.243.361

Em 27 de dezembro de 2021, a Companhia aprovou o crédito de AFAC na coligada Rio 4, no
montante de R$ 40.000.

. Ativo de contrato da concessao

Consolidado

2021 2020
Ativo de contrato da concesséo 408.512 561.223
Consolidado
Saldo em Saldo em
2020 Adicgdes (i) Baixas Transferéncias 2021
Ativo de contrato da concesséo 561.223 772.039 4 (924.746) 408.512
Consolidado
Saldo em Saldo em
2019 Adicdes (i) Baixas Transferéncias 2020
Ativo de contrato da concesséo 1.048.980 524.440 (4.649) (1.007.548) 561.223

Os juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures sdo capitalizados nos ativos qualificaveis, sendo que no exercicio findo em
31 de dezembro de 2021 foram capitalizados R$ 23.805 a uma taxa média de 8,76% a.a. (R$ 41.810 e 6,72% a.a. em 31 de
dezembro de 2020).
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12. Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se & concessao para exploracao da
infraestrutura e apresenta as seguintes composicoes:

a) Composicao dos saldos

Taxa 2021 2020
Vida util média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizacado Liquido Liquido
Direito de exploragéo da
infraestrutura
Outorga/Contrato de
concessao de 19 a 60 3,1% 1.112.077 (244.327) 867.750 896.715
Instalagdes técnicas de
saneamento de 02 a 48 4,3% 3.257.152 (1.028.397) 2.228.755 1.795.693
Edificacdes de estacbes de
tratamento de 02 2 47 4.1% 2.007.318 (636.028)  1.371.290 1.151.487
Mé&quinas e equipamentos de 03 a 48 6,6% 379.657 (163.705) 215.952 183.177
Outros componentes de 03 a 48 5,6% 9.644 (3.844) 5.800 6.162
6.765.848 (2.076.301)  4.689.547 4.033.234
Software
Licenca de uso de
Software de 03 a 10 9% 196.827 (66.471) 130.356 129.726
196.827 (66.471) 130.356 129.726
6.962.675 (2.142.772)  4.819.903 4.162.960
Taxa 2020 2019
Vida util média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizacdo Liquido Liquido
Direito de exploragéo da
infraestrutura
Outorga/Contrato de o
COncessio de 19 a 60 3,1% 1.100.776 (204.061) 896.715 933.326
Instalagdes técnicas de
saneamento de 02 a 48 4,5% 2.684.278 (888.585)  1.795.693 1.073.227
Edificacbes de estacbes de o 03447  40%  1.715.958 (564.471)  1.151.487 1.135.326
tratamento
Maquinas e equipamentos de 03 a 48 6,5% 324.743 (141.566) 183.177 94.501
Outros componentes de 03 a 48 5,6% 9.572 (3.410) 6.162 24.302
5.835.327 (1.802.093)  4.033.234 3.260.682
Software
Licenca de uso de de03a10  10% 182.963 (53.237) 129.726 127.519
Software
182.963 (53.237) 129.726 127.519
6.018.290 (1.855.330)  4.162.960 3.388.201
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Movimentacdo dos custos

2020 2021
Ativo Custo Adicdes Baixa Transferéncias Custo
Direito de exploragéo da infraestrutura
Outorga/Contrato de concesséo 1.100.776 11.301 - - 1.112.077
Instalacdes técnicas de saneamento 2.684.278 571.011 (705) 2.568 3.257.152
Edificacdes de estaces de tratamento 1.715.958 314.902 (8.462) (15.080) 2.007.318
Méquinas e equipamentos 324.743 37.910 (38) 17.042 379.657
Outros componentes 9.572 71 9 10 9.644
5.835.327 935.195 (9.214) 4.540 6.765.848
Software
Licenca de uso de Software 182.963 18.406 (2) (4.540) 196.827
182.963 18.406 2 (4.540) 196.827
6.018.290 953.601 (9.216) - 6.962.675
2019 2020
Ativo Custo Adicdes Baixa Transferéncias Custo
Direito de exploragdo da infraestrutura
Outorga/Contrato de concesséo 1.098.434 13.724 - (11.382) 1.100.776
Instalacdes técnicas de saneamento 2.133.228 386.190 (500) 165.360 2.684.278
Edificacdes de estacdes de tratamento 1.364.901 606.331  (11.087) (244.187) 1.715.958
Méquinas e equipamentos 197.368 7.698 (956) 120.633 324.743
Outros componentes 68.163 7.328 (295) (65.624) 9.572
4.862.094 1.021.271  (12.838) (35.200) 5.835.327
Software
Licenca de uso de Software 161.965 14.728 (2.053) 8.323 182.963
161.965 14.728 (2.053) 8.323 182.963
5.024.059 1.035.999  (14.891) (26.877) 6.018.290
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c) Movimentacado das amortizacdes
2020 2021
Amortizagao Amortizagao
Ativo acumulada Adicdes Baixa Transferéncias acumulada
Direito de exploragéo da
infraestrutura
Outorga/Contrato de concesséo (204.061) (38.920) - (1.346) (244.327)
Instala¢des técnicas de
saneamento (888.585) (139.285) 27 (554) (1.028.397)
Edificacdes de estacbes de
tratamento (564.471) (72.108) 17 534 (636.028)
Méquinas e equipamentos (141.566) (21.485) 4 (658) (163.705)
Outros componentes (3.410) (430) 1 5 (3.844)
(1.802.093) (272.228) 49 (2.029) (2.076.301)
Software
Licenca de uso de Software (53.237) (13.915) - 681 (66.471)
(53.237) (13.915) - 681 (66.471)
(1.855.330) (286.143) 49 (1.348) (2.142.772)
2019 2020
Amortizagao Amortizagao
Ativo acumulada Adicdes Baixa  Transferéncias acumulada
Direito de exploragéo da
infraestrutura
Outorga/Contrato de concesséo (165.108) (39.705) - 752 (204.061)
Instala¢des técnicas de
saneamento (1.060.001) (98.192) - 269.608 (888.585)
Edificacdes de estacbes de
tratamento (229.575) (64.223) 1.817 (272.490) (564.471)
Maquinas e equipamentos (102.867) (14.061) 833 (25.471) (141.566)
Outros componentes (43.861) (2.331) 129 42.653 (3.410)
(1.601.412) (218.512) 2.779 15.052 (1.802.093)
Software
Licenca de uso de Software (34.446) (16.640) 174 (2.325) (53.237)
(34.446) (16.640) 174 (2.325) (53.237)
(1.635.858) (235.152) 2.953 12.727 (1.855.330)
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Administracdo da Companhia néo identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade

de testar os bens com vida Gtil definida em 31 de dezembro de 2021.
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Em abril de 2012, foram celebrados entre a controlada indireta Guariroba e a Prefeitura Municipal
de Campo Grande, o 3° e 0 4° termos aditivos ao Contrato de Concessao n° 104, que determina
a extensado do prazo de concessédo para exploragéo e prestagdo de servicos até 23 de agosto de
2060 (“prazo da concessao”), como consequéncia de reequilibrios econdmicos e financeiros,
decorrentes da execuc¢do de servigos adicionais ao escopo inicial e em fungéo a incorporacéo da
universalizacdo da coleta e tratamento de esgoto n&o prevista no contrato original.

Na sequéncia, a partir de 2014, a controlada indireta Guariroba recebeu, da Prefeitura Municipal
de Campo Grande, a determinacao para que a Concessiondria direcionasse o0s investimentos em
cobertura de esgotamento sanitario para acompanhamento do cronograma de obras de
pavimentacao e implantacao de redes de drenagem de &guas pluviais, previstas no programa
“Pavimentacéo e qualificacdo de vias urbanas” da Secretaria Nacional de Transporte e
Mobilidade Urbana do Ministério das Cidades, que sdo de responsabilidade da Prefeitura
Municipal de Campo Grande, o que impactou o cronograma de universalizacdo dos servi¢os de
coleta de esgoto. Em razéo disso, por meio de ato do Municipio de Campo Grande, as metas de
expansao do servico publico de esgoto previstas no 4° Termo aditivo ao Contrato de Concessao
foram suspensas, para que as obras fossem direcionadas aos locais contemplados pelo
Programa de Aceleragdo ao Crescimento (PAC).

A controlada indireta Guariroba, recebeu, em 16 de outubro de 2017, da Agéncia de Regulacéo
dos Servigos Publicos Delegados de Campo Grande (AGEREG), Oficio, determinando a
suspenséo dos efeitos do 3° e do 4° termos aditivos, em cumprimento a decisao liminar n°
122/2017, proferida pelo Tribunal de Contas do Estado do Mato Grosso do Sul, no ambito do
processo administrativo TC/115374/2012.

A controlada indireta Guariroba, em defesa dos seus interesses e para a manutencéo dos efeitos
do 3° e do 4° termos aditivos, interpds recurso de agravo de instrumento no Tribunal de Contas
do Estado do Mato Grosso do Sul, em desfavor a Deciséo Liminar n°® 122/2017, que determinou a
suspenséo cautelar do 3° e do 4° termo aditivo. No julgamento do mencionado recurso, ocorrido
no dia 11 de abril de 2018, o Tribunal de Contas do Estado do Mato Grosso do Sul, por maioria
de votos, decidiu dar provimento parcial ao recurso de agravo de instrumento, determinando a
retirada do 4° termo aditivo da deciséo liminar n°® 122/2017, mantendo, porém, a suspensao do 3°
termo aditivo. Em resposta, a controlada indireta Guariroba op6s embargos de declaragéo
alegando omissdo no acérdao exarado, sendo que esta medida foi rejeitada em 06 de junho de
2018. Atualmente, o processo administrativo esta em fase de instrucéo para que seja julgado o
mérito. A sua probabilidade de perda é remota.
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Intangivel--Continuacao

O processo licitatério n® 001/2016 da controlada Teresina da Subconcesséo do municipio de
Teresina possui processos judiciais em andamento os quais versam sobre o resultado da fase da
proposta técnica da licitagdo, bem como a competéncia para julgamento dessas acdes, e foram
classificados por nossos assessores juridicos como sendo de risco de perda possivel. Estes
processos tiveram origem em questionamento formulado no ambito do Tribunal de Contas do
Estado do Piaui — TCE/PI, o qual foi recentemente julgado por esta corte no sentido de estabilizar
a vigéncia da subconcessao.

Na hipotese de ser decretada a anulagao da subconcesséao vinculada aos processos judiciais em
andamento, o poder concedente, nos termos da Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, devera
indenizar as parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade
dos servigcos subconcedidos, bem como indenizar todos os danos emergentes e 0s lucros
cessantes, eis que a subconcessionaria assinou o contrato de subconcesséao partindo do
pressuposto da sua legitimidade e validade. Ainda, a recente decisdo do TCE/PI, decidiu pela
estabilizag¢do do contrato de subconcesséo, reforcando especificamente os possiveis impactos
financeiros para o Estado do Piaui decorrentes das indenizag8es cabiveis como consequéncia
inexoravel de uma eventual anulagdo da subconcessao.

Fornecedores e empreiteiros

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Fornecedores de matérias, servicos e empreiteiros a pagar 19.505 21.414 235.676 195.603
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n°® 9) 111 237 - -
19.616 21.651 235.676 195.603
Circulante 19.616 21.651 209.548 195.603
N&o circulante - - 26.128 -
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Modalidade
Debéntures

Debéntures

Loan Proparco

Projeto
BNDES

Projeto CEF

Sénior Notes (Bonds)
Finisa
Capital de Giro

Notas Promissoérias
Comerciais

Projeto BNB

Cédula de Crédito
Bancario

Circulante
N&o circulante

Encargos
CDI + 0,65% a 3,0% a.a.

IPCA +4,40% a 7,08% a.a.
Libor + 3,25% a.a.
Pré 3% a 6% a.a. SELIC +1,94% a

3,13% a.a. TILP + 1,94% a.a. a 3,44%
a.a. e IPCA +5,10% a 5,50% a.a.

TR+ 8,5% a 8,7% a.a.

USD + 5,75% a.a.
Pré 3,50% a.a.

SELIC + 2,53% a.a.

CDI +1,50% a 1,70% a.a.

IPCA+1,17% a.a.

CDI + 3,80% a 4,65% a.a.

Vencimento final dos
contratos
Julho/23 a Abril/27
Agosto/24 a Julho/29

Dezembro/26

Janeiro/22 a Julho/40

Fevereiro/39 a
Fevereiro/43

Outubro/24
Dezembro/23

Agosto/23

Janeiro/23 a Marg¢o/23

Setembro/38

Abril/22 a Outubro/23

Valor
contratado
3.592.400

807.600

136.232

1.039.036

482.597

1.266.920

4912

30.000

500.000

73.718

500.000

Valor
captado
3.592.400

807.600

136.232

726.105

239.403

1.266.920
4912

30.000

500.000

33.631

500.000

Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020
2.255.282 1.139.319 3.522.068 2.572.140
82.848 75.045 958.275 862.990

- - 115.604 129.026

- - 472.599 492.363

- - 282.009 288.259

- - 2.247.669 2.088.508

- - 1.306 2.011

- - 18.029 28.930

- - 525.626 514.005

- - 33.969 33.853

76.659 150.931 391.526 600.499
2.414.789 1.365.295 8.568.680 7.612.584
290.303 197.571 526.429 876.205
2.124.486 1.167.724 8.042.251 6.736.379
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(i)
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Cronograma de amortizacdo da divida

As parcelas classificadas no passivo ndo circulante no exercicio findo em 31 de dezembro de

2021 tém o seguinte cronograma de vencimento:

Controladora

Consolidado

2021 2021
Cronograma de amortizacdo da divida - empréstimos e financiamentos
2023 - 873.267
2024 - 2.313.241
2025 - 80.778
2026 - 74.825
2027 - 45.416
2028 em diante - 471.968
- 3.859.495
Cronograma de amortizacdo da divida - debéntures
2023 566.750 1.039.172
2024 192.628 731.718
2025 325.948 899.625
2026 399.980 618.597
2027 400.020 507.770
2028 em diante 266.681 482.181
2.152.007 4.279.063
Custo de captacao (ndo circulante) (27.521) (96.307)
Total 2.124.486 8.042.251
Movimentacdo das dividas Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Saldo inicial 1.365.295 616.305 7.612.584 5.020.375
Captacgdes 1.908.453 755.000 2.299.246 2.745.968
(-) Pagamentos do principal (181.700) - (982.097) (666.314)
(-) Pagamentos de juros (76.454) (48.521) (416.863) (344.335)
Provisdo de juros (nota explicativa n°® 20) 126.722 53.498 577.469 344.481
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessao - - 23.805 41.810
Ajuste de traducéo de balanco (i) - - 158.056 473.871
(-) Custo de captacéo do exercicio (25.980) (14.433) (34.375) (59.189)
Amortizacdo do custo de captacdo do exercicio 6.906 3.446 30.586 22.243
Variagdo cambial - - 8.722 33.674
Aporte em controlada (ii) — sem efeito caixa (708.453) - (708.453) -
Saldo final 2.414.789 1.365.295 8.568.680 7.612.584

O saldo de ajuste de tradugéo de balanco refere-se a conversdo de moeda da controlada Aegea Finance para a moeda funcional da

Companhia.

A Companbhia transferiu a titularidade da divida referente a 62 emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agées, da espécie
quirograféaria, em série Unica, para a controlada Tertdlia. Em momento subsequente, a Projeto Lake S.A. (detentora da divida),
mediante a capitalizagédo dessa 62 emissdo de debéntures, integralizou como capital social na controlada Tertulia. A Companhia
transferiu a titularidade da divida referente a 82 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
em série Unica, para a controlada Camastra. Em momento subsequente, a IFIN Participagdes S.A. (detentora da divida), mediante a
capitalizacdo dessa 82 emissdo de debéntures, integralizou como capital social na controlada Camastra.
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14. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo
O saldo do custo de captacdo em 31 de dezembro de 2021 totaliza 0 montante de R$ 119.029

(R$ 114.256 em 31 de dezembro de 2020), considerando o ajuste de traducéo de balanco no
montante de R$ 984 (R$ 4.291 em 31 de dezembro de 2020).

(@)

78

Debéntures

A Companhia e suas controladas emitiram debéntures simples, ndo conversiveis em acfes da
espécie quirografaria, conforme demonstrado a sequir:

Data de

Valor da

Datas de pagamento

Emisséao emissio emissio Principal Juros
Nascentes do 8 e 2 parcelas - agosto de Semestral da
Xing( (i) 32 emisséo Julho/2017 155.000 2023 e de 2024 emiss3o
s 3 parcelas - julho de
a
Aegea ) 3% emissdo Julho/2018 533.500 2020, de 2021 e de Semestral da
Saneamento (ii) - 13 série 2022 emissao
Aegea 3% emissao 2 parcelas - julho de Anual da
Saneamento (i) - 28 série Julho/2018 66.500 2024 e de 2025 emissao
. s 2 parcelas - junho de Semestral da
a
Prolagos (ii) 42 emisséo Junho/2019 100.000 2023 e de 2024 emiss3o
I N
Guariroba (i 4 e;nls,s_ao Julho/2019 303.900 2 parcelas - julho 2025 Seme_strgl da
- 1@ série e 2026 emissao
. . 42 emisséo 3 parcelas - julho 2027, Anual da
Guariroba (ii) - 23 série Julho/2019 276.100 2028 e 2029 emissio
Aegea A i 2 parcelas - fevereiro Semestral da
Saneamento (ii) 4% emissdo Julho/2018 600.000 2024 e 2025 emissao
. - . Semestral da
a
Manaus (i) 3% emissdo Maio/2020 310.000 Junho/2025 emissio
Aegea " 5% emissdo  Setembro/2020  300.000 Setembro/2023 Semestral da
Saneamento (ii) emissao
. . s 2 parcelas - outubro de Semestral da
Guariroba (ii) 52 emissdo Outubro/2020 350.000 2023 e de 2024 emissio
Prolagos (ii) 52 emissdo Outubro/2020 150.000 Outubro/2023 Anqal g a
emisséo
o s x 3 parcelas — marco de Semestral da
a
Teresina (iii) 3% emissdo Marco/2021 200.000 2024, 2025 e 2026 emiss3o
Aegea (iv) 62 emissao Janeiro/2021 378.453 - -
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(a) Debéntures--Continuacdo

Datas de pagamento

Data de Valor da

Emissao T o Principal Juros
emisséo emisséo
. s . 3 parcelas — abril de Semestral da
Aegea (ii) 72 emissao Abril/2021 400.000 2025, 2026 e 2027 emissio
MS Pantanal (iii) 12 emissao Junho/2021 150.000 Parcela Unica Anu_al ga
emisséo
Aegea (iv) 82 emisséo Julho/2021 330.000 - -
. s 3 parcelas — outubro de Semestral da
a
Aegea (ii) 92 emissédo Julho/2021 800.000 2026, 2027 e 2028 emiss3o

(i)  As garantias mais importantes relacionadas a tal operacéo séo: (i) garantia fidejusséria assumida pela Companhia.

(i)  As operac@es de debéntures ndo possuem garantias.
(i) A Companhia concedeu fianca nas operacdes.

(iv) A Companhia transferiu a titularidade das debéntures para a controlada Tertulia e para a controlada Camastra.

Em marco de 2021, foi totalmente liquidada pela controlada indireta Guariroba a 3% emisséo de
debéntures simples, emitida pela controlada indireta em setembro de 2017, representada por
40.000 debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da forma nominativa e escritural, em
duas séries, da espécie quirografaria, com valor nominal total de R$ 400.000.

Em abril de 2021, foi totalmente liquidada pela controlada Teresina a 22 emisséo de debéntures
simples, emitida pela controlada em abril de 2020, representada por 102.000 debéntures simples,
ndo conversiveis em acgdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com valor nominal total de
R$ 102.000.

Em julho de 2021, foi totalmente liquidada pela controlada indireta Manaus a 22 emisséo de
debéntures simples, emitida pela controlada indireta em julho de 2019, representada por 200
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢bes, em série Unica, da espécie quirograféria, no
valor nominal total de R$ 100.000.

Em novembro de 2021, foi totalmente liquidada pela controlada indireta Prolagos a 32 emisséo de
debéntures simples, emitida pela controlada indireta em setembro de 2017, representada por
10.000 debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie quirografaria,
com valor nominal total de R$ 100.000.
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(b) Loan Proparco

@

(i)

80

Em dezembro de 2014 as controladas da Companhia contrataram uma linha de crédito com a
Societe de Promotion Et De Participation Pour La Cooperation Economique S.A. (PROPARCO),
ja totalmente desembolsados, conforme demonstrado a seguir:

Datas de pagamento

Valor Taxa na Data de Valor
contratado  contratagao desembolso  desembolsado
(U$) (R$) Principal Juros
Guariroba (ii) 8.000 R$ 3,48 junho/16 27.814
Mat&o (i) 14.000 R$ 3,27 julho/16 45.836 Ser;‘rfﬁt[jae' 2 semestral
Sé&o Francisco (i) 10.000 R$ 3,48 junho/16 34.768 degembro/ﬂ da emissdo
Barra do Garcas (i) 8.000 R$ 3,48 junho/16 27.814

As garantias mais importantes relacionadas a tal operagéo sao: (i) garantia fidejusséria assumida pela Companbhia; (ii) penhor de
conta corrente onde transitam os recebiveis; (iii) penhor de 100% das ag¢des detidas pela Companhia; e (iv) 15 notas promissoérias
que, em sua totalidade, correspondem a 110% do valor de principal em aberto do empréstimo.

As garantias mais importantes relacionadas a tal operagdo sdo: garantia fidejusséria assumida pela Companhia e 15 notas
promissorias que, em sua totalidade, correspondem a 110% do valor de principal em aberto do empréstimo.

Com a finalidade de eliminar a exposi¢cdo cambial, as controladas contrataram junto ao Banco
Santander instrumento derivativo de Cross Currency Swap, sendo seu custo final de CDI + 2,70%
a.a. Esse instrumento derivativo tem 0 mesmo periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a
proteger o instrumento das varia¢bes cambiais durante todo o periodo do financiamento.

Em 31 de dezembro de 2021 as controladas registraram R$ (7.346) de eventos temporais de
marcacdo a mercado de seus derivativos, reconhecido em ajuste de avaliagdo patrimonial no
patriménio liquido, em complemento vide instrumentos financeiros derivativos na nota explicativa
ne 22.
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14. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

(c) Projetos BNDES

As controladas da Companhia contrataram financiamentos com o BNDES destinados a implantagéo, ampliacéo, otimizacéo,
modernizacao e expansédo dos sistemas de abastecimento de agua e/ou esgotamento sanitario nos municipios onde atuam:

Data de Valor nominal Valor
contratacéo total Desembolsado Vencimentos Garantias
Entre dezembro S) gl.a\rantiacf‘ildejussc')rcija assumida pela Cogwpanhia; (ii) ce;séo flid(uc)iéria dos
. ireitos creditérios e direitos emergentes da Manaus Ambiental; (i) conta
Manaus Novembro/2014 177.599 177.599 de 2024 e junho reserva e/ou fianca bancéria equi\?aleme ao montante de até trés parcelas
de 2029 vincendas dos financiamentos; e (iv) penhor das a¢des da Manaus Ambiental.
; 02012 2 Entre janeiro de 0] ga&antig\ fidejussc'):jia assumidaé)ela Companhia; (ii)dcessélo fiducéér)ia de
aneiro a 75% dos direitos creditérios e os direitos emergentes da Prolagos; (iii) os
Prolagos Novembro/2015 461.686 390.915 2022 e novembro recursos mantidos em conta reserva; e (iv) per?hor de 24% dasg acOes da
de 2035 Prolagos detidas pela Companhia.
(i) garantia fidejusséria assumida pela Companhia e Aegea Desenvolvimento;
Entre julho de |('ii) lcesséo fidu?iéria dos Tii(;eito; grgggéc;ios e dos direitos en;erge;tezgg Serra
imitados ao valor mensal de R$ 3. urante a caréncia e de R$ 4. apos
Serra Novembro/2018 230.132 97.661 2021 e dezembro caréncia; (i) conta reserva e/ou fianca bancaria equivalente ao montante ge
de 2037 até trés parcelas vincendas dos financiamentos; e (iv) penhor de 100% das
acOes de Serra detidas pelas acionistas.
Entre outubro de (i) garantia fidejusséria assumida pela Companhia; (i) cesséo fiduciaria dos
Guaranta Agosto/2018 25.495 1.443 2021 e setembro direitos creditérios e os direitos emergentes de Guarantd; e (iii) os recursos
de 2030 mantidos em conta reserva.
S3o Entre marco de S) g.e\rantiacf‘i.dejussc')ria Zssumida pela Comp:ngia; (i) cessao f‘;dugié}ria ?O)S
. . R ireitos creditérios e os direitos emergentes de Sdo Francisco do Sul; e (iii
Francisco Fevereiro/2019 67.064 21.000 2022 e fevereiro conta reserva e/ou fianga bancéria equivalente ao montante de até trés
do sul de 2039 parcelas vincendas dos financiamentos.
(i) garantia fidejusséria assumida pela Companhia; (i) cesséo fiduciaria dos
Entre agosto de direitos creditérios e direitos emergentes; (iii) conta reserva e/ou fianca
Manaus Junho/2020 77.060 37.487 2022 e julho de bancaria equivalente ao montante de até trés parcelas vincendas dos

2040

financiamentos; e (iv) penhor da totalidade das acdes da Manaus detidas pela
CSM.

Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais até o vencimento final dos contratos.
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(c) Projetos BNDES--Continuacdo

Em fevereiro de 2021, foi totalmente liquidada pela controlada indireta Manaus as captacdes
realizadas com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”), no valor
nominal total de R$ 60.064, conforme cronograma de amortizacao definido em contrato.

(d) Projetos CEF

As controladas da Companhia celebraram contrato de financiamento de longo prazo junto a CEF,
para fazer frente aos seus programas de investimentos, conforme descrito a seguir:

Data de Valor Valor
contratacdo nominal total Desembolsado Vencimentos
. . . Entre abril de 2019 e
Mirante (i) Fevereiro/2015 195.568 195.568 fevereiro de 2039
. . Entre fevereiro de 2020
Sinop (ii) Dezembro/2015 269.540 40.529 e dezembro de 2039
Confresa (iii) Fevereiro/2021 17.489 3.306 Entre fevereiro de 2033

e fevereiro de 2043

(i)  As garantias mais importantes relacionadas a tal operacéo séo: (i) alienacgéo fiduciaria das acdes de Mirante detidas pela Companhia;
(i) vinculagéo da receita e cesséo fiduciaria dos direitos emergentes da concessao; (iii) notas promissérias no valor do contrato; e (iv)
garantia fidejussoéria assumida pela Companhia.

(i)  As garantias mais importantes relacionadas a tal operacéo séo: (i) alienacéo fiduciaria das acdes de Sinop detidas pela Companhia;
(ii) cessao fiduciaria dos direitos creditorios de Sinop, podendo o referido percentual ser reduzido gradativamente de acordo com
pedido futuro; (iii) os recursos mantidos em conta reserva; e (iv) garantia fidejusséria assumida pela Companhia

(i)  As garantias mais importantes relacionadas a tal operacéo séo: (i) alienacgao fiduciaria das a¢des de Confresa detidas pela Nascentes
do Xingu; (ii) vinculagdo da receita e penhor dos direitos creditérios da concessao; (iii) nota promissoéria no valor do contrato; e (iv)
garantia fidejussoéria assumida pela Companhia.

Os financiamentos sédo amortizados em parcelas mensais até o vencimento final dos contratos.

(e) Sénior Notes (Bonds)

Em outubro de 2017, a controlada Aegea Finance concluiu uma oferta Reg S /144a no exterior de
notas (emisséo de Bond) no valor total de US$ 400.000, no valor total de R$ 1.266.920 (taxa R$
3,1673), com vencimento em outubro de 2024 e taxa de juros de 5,75% a.a., pagos
semestralmente. Essa operacdo conta com o Aval da Companhia.
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(e) Sénior Notes (Bonds)--Continuacdo

(f)

@)

@
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Com a finalidade de eliminar a exposi¢cdo cambial, a Companhia contratou junto ao Bank of
America Merrill Lynch instrumento derivativo de Cross Currency Swap, sendo seu custo final
entre 141,95% até 142,80% a.a. Esse instrumento derivativo tem o mesmo periodo e fluxo de
caixa do Bond, de forma a proteger o instrumento das varia¢cdes cambiais durante todo o periodo
do financiamento.

Com a finalidade de reduzir a alavancagem da exposi¢do ao CDI junto ao Bank of America Merrill
Lynch, a Companhia contratou junto ao BTG Pactual um instrumento derivativo de Swap de taxa
de juros, sendo seu custo final em CDI + 2,86% a.a., para um nocional de R$ 316.730. Esse
instrumento derivativo tem o0 mesmo periodo e fluxo de caixa do Bond, de forma a proteger o
instrumento das varia¢des do CDI durante todo o periodo do financiamento.

Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia e a controlada Igarapé Participagdes registraram R$
(187.895) de eventos temporais de marcacdo a mercado de seus derivativos, reconhecido em
ajuste de avaliac¢do patrimonial no patrimdnio liquido, em complemento vide instrumentos
financeiros derivativos na nota explicativa n° 22.

Capital de Giro

Em julho de 2018, a controlada indireta Manaus assinou contrato com o BNDES, destinado a
Capital de Giro, no valor nominal total de R$ 30.000. O financiamento tem vencimento entre
setembro de 2020 e agosto de 2023, o qual compartilha as garantias com os demais contratos da
controlada indireta Manaus junto ao BNDES.

Notas Promissérias Comerciais

As controladas da Companhia emitiram notas promissérias comerciais da espécie quirografaria,
conforme demonstrado a seguir:

Emissio Data de emiss3o Valor nominal Pagamento Principal e
total Juros
Manaus (i) 22 emissédo — 3 séries Janeiro/2020 300.000 Entre janeiro de 2021 e
janeiro de 2023
Teresina (i) 22 emissdo — 3 séries Margo/2020 200.000 Entre margo de 2021 e

marco de 2023

A garantia relacionada a tal nota promisséria comercial é garantia fidejusséria assumida pela Companhia.
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Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao
Projeto BNB

Em agosto de 2018, a controlada Timon e o Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”)
celebraram um contrato no valor nominal total de R$ 73.718 dos quais R$ 33.631 ja foram
desembolsados. O financiamento tem vencimento entre outubro de 2022 e setembro de 2038 e
tem por objetivo a realizacdo de investimentos da ampliacdo e melhoria do sistema de
abastecimento de 4gua e a implantacdo do sistema de esgotamento sanitario do Municipio de
Timon — MA. As garantias relacionadas a tal empréstimo sao: (i) garantia fidejusséria assumida
pela Companhia; (ii) fundo de liquidez; e (iii) Fianca.

Cédula de Crédito Bancario

A Companhia e suas controladas contrataram linha de crédito (Cédula de Crédito Bancario), ja
totalmente desembolsados, conforme demonstrado a seguir:

Datas de pagamento

Valor
Data de nominal
Banco contratacdo total Principal Pagamento Juros
2 parcelas -abril . .
Aegea BTG Abrili2020 150.000 de 2021 6 de Trimestral a partir
Saneamento Pactual 2022 de julho de 2020
5 parcelas
semestrais a Semestral a partir
Guariroba Santander Junho/2020 100.000 partir de de dezembro de
dezembro de 2020
2020
2 parcelas - .
Teresina (i) Santander Setembro/2020 200.000 abril de 2023 e Sdemest_ral a partir
e abril de 2021
outubro de 2023
2 parcelas - Semestral a partir
Timon (i) Santander Setembro/2020 50.000 abril de 2023 e P

outubro de 2023 de abril de 2021

Essa operacdo conta com o aval da Companhia.

Em novembro de 2021, foi liquidada pela controlada Ariquemes a linha de crédito (Cédula de
Crédito Bancario) com o Banco Santander no valor de R$ 30.000, conforme cronograma de
amortizacdo definido em contrato.

Em novembro de 2021, foi liguidada pela controlada Bombinhas a linha de crédito (Cédula de
Crédito Bancario) com o Banco Santander no valor de R$ 70.000, conforme cronograma de
amortizacdo definido em contrato.
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A Companhia e suas controladas mantém em seus empréstimos, financiamentos e debéntures,
garantias, restricdes e covenants, qualitativos e quantitativos, usuais de mercado. Todas as
clausulas restritivas referentes aos empréstimos, financiamentos e debéntures estao adimplentes
pela Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2021.

Outras contas a pagar

Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020

Direito de outorga a pagar (i) - - 26.501 26.671
Proviséo de fundo social a pagar - - 361 271
Parcela a pagar referente a aquisicdo Maua - - 885 848
Adiantamento de clientes - - 16.504 21.118
Earn-out decorrente de Combinag&o de Negécios (i) - - - 126.947
Proviséo para bonus - 3.938 838 3.938
Arrendamentos 47.414 1.605 178.598 38.744
Agquisicdo de aeronave 2.023 3.876 2.023 3.874
Outras contas a pagar 842 - 12.983 8.441
50.279 9.419 238.693 230.852

Circulante 4.840 6.988 63.059 159.041
N&o circulante 45.439 2.431 175.634 71.811

O montante a pagar pela controlada indireta Guariroba em 31 de dezembro de 2021 é assim subdividido: (a) R$ 13.586 (R$ 12.939
em 31 de dezembro de 2020) devido ao municipio de Campo Grande — MS e (b) R$ 12.915 devido ao Estado do Mato Grosso do Sul
(R$ 13.732 em 31 de dezembro de 2020) que serd pago em parcelas mensais até outubro de 2030 sendo corrigidas anualmente pelo

mesmo indice de corregdo da tarifa.

O valor do pagamento mensal devido ao municipio de Campo Grande - MS esta suspenso conforme acordo entre as partes até a
definicdo em relagdo ao pedido feito pela controlada indireta Guariroba para manter o equilibrio econdmico-financeiro do contrato
devido a antecipagdo de obras do PAC (Programa de Acelera¢c&o do Crescimento) solicitado pelo Poder Concedente Municipal em

2013.

A controlada indireta Igarapé Sustentabilidade em decorréncia do transito em julgado no processo n°® 0003477-15.2013.4.01.3200 de
natureza tributaria, conforme previsto no Contrato de Compra e Venda da controlada indireta Manaus, assumiu um compromisso de

pagar um prémio ao vendedor pelo éxito na referida agéo, sendo que o saldo remanescente em 31 de dezembro de 2020 foi

liquidado, com corregdo, em margo de 2021 no montante de R$ 21.790, a pagar em junho de 2021 no valor de R$ 25.686 e em

agosto de 2021 no valor de R$ 10.278.

Depositos judiciais e provisdo para demandas judiciais

O Grupo ¢ parte em ac¢des judiciais e processos administrativos decorrentes do curso normal das
operag0Oes, envolvendo questes de aspectos civeis, trabalhistas, tributarios e ambientais e

atualmente esta se defendendo judicialmente de todos os autos de infragdo, processos

administrativos, notificacdes e reclamacdes em que esta envolvido.
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A Administracdo, com base nas avalia¢cdes dos assessores juridicos internos e externos do
Grupo, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
com as ac¢des em curso, assim como, vem mantendo seus compromissos de depositar recursos
judicialmente, quando requerido nos andamentos processuais, apresentando as seguintes

posicoes:
Controladora
Depdsitos judiciais Demandas judiciais
Natureza 2021 2020 2021 2020
Civeis 4.216 10.238 9.517 9.407
4.216 10.238 9.517 9.407
Consolidado
Depdsitos judiciais Demandas judiciais
Natureza 2021 2020 2021 2020
Civeis 12.844 14.473 10.593 17.675
Trabalhistas 4.025 3.491 7.921 8.983
Tributérias 29.994 26.332 83.455 78.271
Ambientais - - 1.309 1.861
46.863 44.296 103.278 106.790
Movimentacé&o da provisdo para demandas judiciais
Consolidado
Resultado
Ativo de
Saldo em Indenizacdo indenizacdo  Atualizagdo Saldo em
Natureza 2020 Adicdes ReversBes Pagamentos desapropriacéo 0] monetaria 2021
Civeis 17.675 20.446 (8.730) (20.216) 732 1.342 (497) 10.593
Trabalhistas 8.983 4.062 (2.070) (3.455) - 401 - 7.921
Tributarias 78.271 3.097 - - - (242) 2.329 83.455
Ambientais 1.861 - (552) - - - - 1.309
Total 106.790 27.605 (11.352) (23.671) 732 1.342 1.832 103.278
Consolidado
Resultado
Ativo de
Saldo em Indenizacdo indenizacdo  Atualizagdo Saldo em
Natureza 2019 Adicdes Reversbes Pagamentos desapropriacéo @) monetaria 2020
Civeis 13.654 29.017 (5.197) (22.634) (3.338) 6.173 - 17.675
Trabalhistas 9.559 4.090 (1.523) (3.420) - 277 - 8.983
Tributarias 69.087 11.199 (45) (6.264) - - 4.294 78.271
Ambientais 1.028 1.555 (722) - - - - 1.861
Total 93.328 45.861 (7.487) (32.318) (3.338) 6.450 4.294 106.790

ProvisGes a serem reembolsados conforme estabelecido no instrumento de compra e venda da combinag&o de negécios.
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Demandas judiciais possiveis

As demandas judiciais passivas nao reconhecidas referentes a processos avaliados pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel de perda, somavam o montante de R$ 49.464
em 31 de dezembro de 2021 (R$ 47.827 em 31 de dezembro de 2020), portanto, nenhuma
provisao foi constituida para cobrir eventuais perdas com esses processos tendo em vista que as
praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizacdo, conforme segue abaixo:

Processos civeis

A controlada indireta Prolagos possui processos que correspondem principalmente as causas
envolvendo pleitos de clientes com pedidos de refaturamento de contas, indenizagdo por
acidentes e danos morais, oriundos da relacdo de prestacdo de servigos, no montante de R$
5.963 (R$ 5.503 em 31 de dezembro de 2020). O principal processo refere-se a:

Acdao civel n° 0005415-27.2019.8.19.0055 questiona a cobranca pela multiplicagdo de minimos
realizada pela Concessionaria entre os anos de 2010 a 2019. A sentenca judicial julgou os
pedidos procedentes determinando: (i) a regularizacéo da forma de cobranga para ser observado
0 consumo medido pelo hidrdmetro, (ii) o ressarcimento em dobro dos valores cobrados no
periodo desde 5 anos da distribuicdo da acdo, em 16/09/2019, com valor a ser apurado em
liquidacéo de sentenca, (iii) o0 pagamento de custas e honorarios advocaticios. Ambas as partes
apresentaram recurso de apelagéo, ainda pendente de julgamento. O valor estimado da
demanda judicial em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 1.540 (R$ 0 em 31 de dezembro de
2020).

Acdao civel n°®1918/2019 processo administrativo referente aos autos de infracdo lavrados pela
Secretaria de Meio Ambiente de Iguaba Grande pelas seguintes infracfes: (i) falta de
funcionamento do motor do rotor de tanque aeracéo, (ii) baixo funcionamento da centrifuga, (iii)
tratamento UV que se encontra fora de operacao e (iv) falta de funcionamento do motor do rotor
de tanque aeracao. A Concessionaria apresentou defesa administrativa em 26/04/2019, os quais
estdo pendentes de julgamento. O valor estimado da demanda judicial em 31 de dezembro de
2021 é de R$ 1.150 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2020).

A controlada indireta Rio hegro possui processo que corresponde a causas oriundas da relagcéo
de prestacgdo de servicos, no montante de R$ 8.475 (R$ 6.726 em 31 de dezembro de 2020). O
processo refere-se a:

Acao Indenizatéria, requerendo a condenagdo da Companhia e do Consorcio Publico PROAMA,
com base no Contrato n. 036/2013-DPJ e no Contrato Programa n. 001/2013, e que, em
sentenca antecipada parcial do mérito, fosse adiantado o valor incontroverso. O valor estimado
da demanda judicial em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 8.475 (R$ 6.726 em 31 de dezembro
de 2020).
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Processos civeis--Continuacao

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor
de R$ 6.416 (R$ 6.789 em 31 de dezembro de 2020), ndo existindo processo de valor individual
significativo.

Processos trabalhistas

A controlada indireta Guariroba possui processos que correspondem principalmente a pleitos de
indeniza¢bes por danos materiais e morais e reclamacgfes de horas extras e aviso prévio, em 31
de dezembro de 2021 totalizam o montante de R$ 2.682 (R$ 2.310 em 31 de dezembro de 2020).

A controlada indireta Prolagos, possui processos associados a cobrancga de horas extras e aviso
prévio de ex-funcionarios. Em 31 de dezembro de 2021, totalizam R$ 1.330 (R$ 975 em 31 de
dezembro de 2020).

A controlada indireta Manaus, possui processos associados a cobranca de diferencgas salariais e
aviso prévio de ex-funcionarios. Em 31 de dezembro de 2021, totalizam R$ 5.686 (R$ 9.154 em
31 de dezembro de 2020).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor
de R$ 2.689 (R$ 2.919 em 31 de dezembro de 2020), ndo existindo processo de valor individual
significativo.

Processos tributarios

A controlada indireta Guariroba possui processos possiveis que totalizam um montante de R$
7.225 (R$ 7.138 em 31 de dezembro de 2020). O principal processo refere-se a:

A Secretaria da Receita Federal do Brasil em Campo Grande lavrou contra a Companhia dois
autos de infracdo para: (i) exigéncia de IOF, multa de oficio e juros de mora, em razdo da
suposta realizacdo de empréstimos de recursos financeiros para outras pessoas juridicas de seu
grupo empresarial, relativamente ao periodo compreendido entre janeiro de 2010 e dezembro de
2010; e (ii) exigéncia de IRPJ e CSLL, multa de oficio e juros de mora, em razdo da glosa de
despesas operacionais, e exigéncia de multa isolada relativos ao ano-calendario 2010. Em 30 de
dezembro de 2013 a Companhia apresentou impugnacdes no ambito administrativo, as quais
aguardam julgamento em primeira instancia pela Delegacia da Receita Federal de Julgamento.
As expectativas de perda das defesas apresentadas estéo classificadas como possivel, em razéo
de precedentes favoraveis do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) relacionados
as matérias que foram objeto das defesas, bem como da possibilidade de discussao das
matérias na esfera judicial. Esses processos totalizam um montante de R$ 7.225 (R$ 7.137 em
31 de dezembro de 2020).
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Processos tributarios--Continuacdo

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor
de R$ 3.568 (R$ 2.161 em 31 de dezembro de 2020), ndo existindo processo de valor individual
significativo.

Processos ambientais

A controlada Prolagos S.A. - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, possuli
processos possiveis que totalizam um montante de R$ 4.198 em 31 de dezembro de 2021 (R$
3.848 em 31 de dezembro de 2020). O principal processo refere-se a:

Acao movida pelos pescadores da regido de Sdo Pedro da Aldeia e Cabo Frio/RJ no qual a
Companhia e outras concessionarias de saneamento sao acusadas de poluir um lago da regido
com o desaguamento dos esgotos. A Companhia instruiu os processos com decisédo do 6rgao
regulador concluindo pela ndo responsabilidade da Companhia no evento, posi¢ao ratificada pelo
Conso6rcio Ambiental integrado pelos prefeitos e pelo 6rgdo ambiental estadual. O valor estimado
da demanda judicial em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 1.948 (R$ 1.948 em 31 de dezembro
de 2020).

Processo administrativo referente ao auto de infracao lavrado pela Secretaria de Meio Ambiente
de Cabo Frio (SEMASA) por suposto ndo atendimento aos parametros legais de tratamento de
esgotamento identificado em coletas de efluentes bruto e tratado, realizadas na ETE do Jardim
Esperanca nos dias 05/05/2021 e 13/07/2021, e na ETE Praia do Siqueira nos dias 13/07/2021 e
21/07/2021. O valor estimado da demanda judicial em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 1.500
(R$ 0 em 31 de dezembro de 2020).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor
de R$ 1.235 (R$ 304 em 31 de dezembro de 2020), ndo existindo processo de valor individual
significativo.

Depdsitos judiciais

A Companhia e suas controladas possuem depdsitos judiciais que totalizam um montante de R$
46.863 (R$ 44.295 em 31 de dezembro de 2020). Os principais depdsitos estdo demonstrados
abaixo:
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Depdsitos judiciais--Continuacéo

Processos movidos pela controlada Prolagos requer a alteragdo da aliquota do ICMS no

percentual de 25% para 18%, sobre o fornecimento de energia elétrica e telefonia, com

fundamento principal na declaragéo pelo Orgéo Especial do TIERJ da inconstitucionalidade do
Art. 14, VI, item 2, e VIII, item 7 do Decreto n°® 27.427 do ano de 2000 do Estado do Rio de

Janeiro, que fixa a aliquota de ICMS incidente sobre 0s servi¢os de energia elétrica e

telecomunicag6es. O valor dos depositos judiciais em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 20.658

(R$ 18.060 em 31 de dezembro de 2020).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem depésitos judiciais no valor de
R$ 26.205 (R$ 26.235 em 31 de dezembro de 2020), ndo existindo depdsitos judiciais de valor

individual significativo.
Patriménio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 o capital social integralizado é de R$ 1.266.439 (R$ 888.444 em 31
de dezembro de 2020) os acionistas, as quantidades de a¢des e 0s respectivos percentuais de

participacao estdo assim apresentados:

Grua Investimentos S.A.

Saneamento 100% Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia

Angelo Investment Private Limited

Iltalisa S.A.

Verona Saneamento e Investimentos S.A.

Grua Investimentos S.A.

Saneamento 100% Fundo de Investimento em
Participacdes - Multiestratégia

Angelo Investment Private Limited

Italisa S.A.

Verona Saneamento e Investimentos S.A.

Acdes Acdes preferenciais
ordinarias Classe A Classe C Classe D
407.331.200 - - 530.605
94.767.240 35.178.760 - -
135.442.474  103.653.713 - 110.909.162
72.415.560 - 113 58.884.411
- - 1.000 -
709.956.474  138.832.473 1.113 170.324.178
Aclbes Acdes preferenciais
ordinarias Classe A Classe C Classe D
57,37% - - 0,31%
13,35% 25,34% - -
19,08% 74,66% - 65,12%
10,20% - 10,15% 34,57%
- - 89,85% -
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Capital social--Continuacao

Em 21 de abril de 2021, foi realizada a dissolucéo e liquidacdo da Saneamento 100%
Investimento e Participacdes S.A., até entdo acionista da Companhia, sendo que, como
consequéncia, foi feita a partilha dos ativos remanescentes e, com isso, foi recebido pelo
Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participacdes — Multiestratégia (“FIP
Saneamento”) o total de 152.331.113 acdes ordinarias e 35.178.760 acbes preferenciais classe
A, equivalentes a 22,02% e 25,34%, respectivamente, de participacdo na Companhia, passando
assim a ser seu acionista direto.

Em 28 de abril de 2021, foi aprovada em Assembleia Geral sem alterag&o do capital social, a
conversao de 1.000 ac¢bes preferenciais, Classe B, nominativas e sem valor nominal de
titularidade da GRUA Investimentos S.A. (“Grua”), em 1.000 ac¢des ordinarias, nominativas e sem
valor nominal.

Em 01 de julho de 2021, foi concluida a aquisi¢éo pela Itatsa S.A. (“ltatsa”) de 57.563.873 acdes
ordinarias de emissao da Companhia detidas pelo FIP Saneamento.

Na mesma data foi aprovado em assembleia geral extraordinaria um aumento de capital na
Companhia no valor de R$ 345.893 mediante emissdo de 18.353.229 novas acdes ordinarias,
das quais 3.501.542 no valor total de R$ 65.992 foram subscritas pela acionista Angelo
Investment Private Limited (“Angelo”) e 14.851.687 no valor total de R$ 279.901 foram subscritas
pela acionista Italsa S.A..

Apbs esses movimentos a participacdo nas acdes ordinérias ficou da seguinte forma: Grua
Investimentos com 57,37%, FIP 13,35%, a Angelo 19,08% e a Itausa de 10,20%.

Foi aprovado também um aumento de capital social no valor de R$ 2, mediante emissao de 113
novas acoes preferenciais classe C, subscritas pela acionista Itatisa.

Em adicéo as deliberacdes anteriores, foi anuido também a emissao de 170.324.178 novas
acoes preferenciais classe D, nominativas e sem valor nominal ao preco de emisséo de
R$18,846414 por acao, resultando em um valor total de R$ 3.210.000, desse montante 1% sera
destinado a conta de Capital Social e 99% sera destinado a conta de reserva de capital. Das
novas acoes preferenciais classe D emitidas, 110.909.162 foram subscritas pela acionista
Angelo, 58.884.411 pela acionista Itatsa e 530.605 pela acionista Grua.

Reserva de capital

Nesta reserva esta registrado parte do valor das a¢fes emitidas pela Companhia. As utilizactes
possiveis dessa reserva estdo constituidas no artigo 200 da Lei das Sociedades por Acdes (Lei
n° 6.404/76).
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Ajuste de avaliacdo patrimonial

Refere-se & variagdo do valor justo de instrumentos financeiros derivativos reconhecidos em
outros resultados abrangentes, bem como os respectivos efeitos tributarios.

Reserva de incentivo fiscal

O incentivo fiscal estabelecido pelo programa PID (Programa de Incentivo ao Desenvolvimento),
conforme Decreto Lei Complementar n® 128 de 2011, tem por objetivo beneficiar a Companhia
que efetuou gastos com reformas, construcao e adaptacao de imével, bem como o valor de
locacdo do imdével. O beneficio da Companhia foi celebrado através do Decreto 6.398/2014.

A Reserva foi constituida com base no art. 11 da Resolu¢do CD/CONDEL/SUDAM n° 65 de 29
de dezembro de 2017 do Ministério da Integracdo Nacional. As controladas possuem incentivo
fiscal de reducdo da aliquota do Imposto de Renda em 75%, o qual é calculado com base no
lucro da exploracéo das controladas indiretas Claudia, Diamantino, Manaus, Nortelandia,
Poconé, Pedra Preta, Sao José, Sorriso, e Vera e as controladas diretas Guarantd, Paranatinga,
Novo Progresso, Sinop, Teresina e Timon.

Reserva legal

E constituida & razédo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art.
193 da Lei das Sociedades por Ac¢des (Lei n° 6.404/76), até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

Os acionistas terao direito a receber, em cada exercicio social, um dividendo minimo obrigatério
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apds a constituicdo da
reserva legal. A preferéncia de recebimento é dos titulares das ac¢des preferenciais classe C. As
acOes preferenciais classe A terdo preferéncia no recebimento em relacéo as a¢des preferenciais
classe B. Sendo que, as a¢fes ordinérias fardo jus aos lucros remanescentes.



Aegea Saneamento e Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

17. Patriménio liquido--Continuacéo

f)

9)

93

Dividendos--Continuacgao

Os dividendos declarados e pagos foram calculados conforme segue:

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 500.637 532.290
(-) Constituicéo da reserva legal (25.032) (26.615)
Lucro liquido ajustado 475.605 505.675
Dividendo minimo obrigatdrio - 25% sobre o lucro liquido ajustado 118.901 126.419
Dividendos declarados no exercicio
Dividendos distribuidos do resultado de exercicios anteriores 207.996 164.109
Dividendos preferenciais 60.660 223.144
Dividendos intercalares distribuidos 20.895 47.918
Dividendos minimos obrigatérios 37.346 -
326.897 435.171
Proposta de dividendos adicionais do exercicio
Dividendos adicionais propostos 356.704 207.996

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 a Companhia declarou e destinou dividendos
intermediarios, intercalares e minimos obrigatérios no montante de R$ 326.898 (R$ 435.170 em
31 de dezembro de 2020), R$ 118.901 foram imputados aos dividendos minimos obrigatérios (R$
126.419 em 31 de dezembro de 2020).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia pagou R$ 289.551 dos dividendos
declarados e destinados no montante de R$ 326.897 (R$ 435.170 em 31 de dezembro de 2020).

Em janeiro de 2022, a Companhia declarou e pagou dividendos aos acionistas detentores das
acOes preferenciais classe A, classe D e a¢des ordinarias no montante de R$ 33.819.

Em fevereiro de 2022, a Companhia declarou e pagou dividendos aos acionistas detentores das
acobes preferenciais classe C o montante de R$ 16.695.

Reserva de retencao de lucros

A Administracdo da Companhia, nos termos do art. 196 da Lei das Sociedades por A¢des (Lei n°
6.404/76), ndo propds retencdo de parcela do lucro excedente a constituicdo da reserva legal,
uma vez que recomendou distribui¢o integral como dividendos desse excedente, recomendacdo
esta que estara a disposicdo para retencdo ou aprovagdo na proxima AGO - Assembleia Geral
Ordinéria.
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18. Receita operacional liquida

Receita de prestacado de servigos
Servicos de abastecimento de 4gua
Outros servicos indiretos de agua
Servicos de esgoto

Outros servigos indiretos de esgoto
Receita de servigos administrativos - partes relacionadas
(nota explicativa n® 9

Receitas de construgado ativo financeiro
Remuneracao do ativo financeiro
Receitas de construcédo ativo intangivel
Total receita bruta

Deducdes da receita bruta

(-) Cancelamentos e abatimentos

(-) Impostos sobre servigos

Total dareceita operacional liquida

19. Custos e Despesas por natureza

Controladora

Consolidado

Pessoal

Conservagao e manutengdo

Servicos de terceiros

Materiais, equipamentos e veiculos
Amortizacéo e depreciacao

Custo de concesséo

Custo de constru¢édo ativo financeiro

Custo de construcgéo ativo intangivel

Perda esperada para créditos de liquidagdo duvidosa
Recuperacéo de titulos do contas a receber
Provisdo para demandas judiciais
Impostos, taxas e contribuicbes

Energia elétrica

Produtos quimicos

Outros

Custos dos servicos prestados
Despesas administrativas e gerais
Despesas com pesquisa e desenvolvimento

94

2021 2020 2021 2020

- - 2.021.663 1.833.234

- - 208.663 151.980

- - 660.432 500.746

- - 32.209 18.784

207.809 144.547 34.509 -

- - 27.953 6.116

- - 250.230 34.260

- - 772.037 524.440

207.809 144.547 4.007.696 3.069.560

- - (42.722) (38.954)

(23.379) (16.262) (253.794) (194.071)

184.430 128.285 3.711.180 2.836.535
Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

(106.481) (112.358) (323.850) (303.375)

(855) (424) (35.994) (39.372)

(58.193) (70.126) (196.028) (181.507)

(1.714) (2.244) (37.104) (22.978)

(15.223) (13.027) (325.943) (261.631)

- - (34.711) (30.078)

- - (113.743) (19.112)

- - (772.037) (524.440)

- - (119.795) (109.975)

- - 18.851 24.455

- (6.012) (16.253) (38.374)

(2.919) (1.419) (7.563) (4.467)

(64) (195) (274.095) (239.486)

- - (47.471) (39.673)

(12.980) (7.865) (76.154) (50.423)

(198.429) (213.670) (2.361.890) (1.840.436)

(101.212) (86.666) (1.857.650) (1.369.290)

(91.460) (117.285) (498.483) (461.427)

(5.757) (9.719) (5.757) (9.719)
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20. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Receitas
Rendimento sobre aplicacdes financeiras e debéntures
privadas (i) 55.321 11.453 135.842 41.774
Juros e multa recebidos ou auferidos 322 94 70.736 34.499
Varia¢gBGes cambiais ativas 174.671 200.335 326.377 386.354
Atualizagcdo monetéria de crédito de PIS/COFINS com
e - - - 63.734
deciséo judicial (ii)
Ganho com instrumentos financeiros derivativos
(nota explicativa n° 22) 331.891 326.678 613.153 603.915
Outras receitas financeiras 520 553 5.161 8.569
Receitas financeiras 562.725 539.113 1.151.269 1.138.845
Despesas
Encargos sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures (nota explicativa n° 14) (126.722) (53.498) (577.469) (344.481)
Juros sobre mituo com partes relacionadas (nota (83.602) (80.916) i i

explicativa n° 9)
Descontos concedidos - - (201.792) (124.762)
Despesas e comissdes bancérias (10.064) (3.590) (35.776) (30.358)

(Provisao) Reverséo ajuste a valor presente de clientes ) ) (6.268) 13.680
(nota explicativa n° 8) ’ ’
Impostos s/ receita financeira (PIS/COFINS) (3.460) (2.867) (12.502) (10.699)

Perda com instrumentos financeiros derivativos (nota

explicativa e 22) (204.247) (4.452) (380.051) (4.452)
Varia¢gBes cambiais passivas (265.863) (473.571) (494.509) (898.678)
Outras despesas financeiras (8.910) (5.544) (41.943) (42.277)
Despesas financeiras (702.868) (624.438) (1.750.310) (1.442.027)
Resultado financeiro (140.143) (85.325) (599.041) (303.182)

@) No saldo de 31 de dezembro de 2021 foram incorridos juros sobre as rubricas de caixa e equivalentes de caixa no montante de
R$237 (R$182 em 31 de dezembro de 2020).

(i)  Em consequéncia do transito em julgado favoravel a controlada indireta Manaus do processo n° 0003477-15.2013.4.01.3200 ocorrido
em 02 de margo de 2020, referente a inexigibilidade de PIS e COFINS sobre a prestacéo de servicos, a respectiva controlada indireta
reconheceu no resultado daquele trimestre, atualizagdo monetaria dos valores de créditos de PIS e COFINS recolhidos no periodo de
5 anos anteriores ao ajuizamento da agao.
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21. Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicao Social (CSLL)

a)

96

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A conciliacdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislacéo tributéria,
com os seus valores correspondentes na demonstracdo de resultado, nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 esta apresentada como segue:

Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribui¢cao
social 509.388 525.178 897.326 767.370
Resultado de equivaléncia patrimonial (599.702) (695.825) (63.674) -
Lucro liquido ajustado (90.314) (170.647) 833.652 767.370
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social pela aliquota
fiscal combinada 30.707 58.020 (283.442) (260.906)
Despesas indedutiveis (1.668) (6.285) 5.464 (35.200)
Ajuste de preco na aquisi¢do de controladas - - - 1.824
Juros sobre capital proprio recebido (3.118) (8.469) - -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre
diferengas temporéarias ndo reconhecido (i) (1.721) (2.084) (2.210) 15.152
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre
prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢céo social (27.290) (28.196) (46.434) (45.862)
néo reconhecido (i)
Alteracéo de aliquota de 34% para 15,25% sobre - - 242 )
diferencas temporarias (ii)
Reducao da aliquota - Lucro de exploracgéo (ii) - - 28.236 106.562
PAT - - 3.671 3.760
Doacdes Lei Rouanet e carater desportivo - - 2.295 3.266
Inovacao tecnoldgica - - 3.465 1.778
Amortizagdo de 4gio na aquisi¢do de investimentos - - (5.916) (6.382)
Resultado positivo no exterior (5.660) (5.270) (5.660) (5.270)
Diferenca de aliquota controlada no exterior - - (17.292) (16.927)
Baixa de titulos do contas a receber - - - -
IRPJ/CSLL s/ SELIC repeticao de indébito tributario - - 14.945 -
Outras diferencas permanentes - - 827 827
Imposto de controladas apurado pelo lucro presumido - - (8.789) (780)
Imposto de renda e contribuic&o social:
Corrente - - (332.287) (279.322)
Diferido (8.750) 7.112 (21.104) (32.855)
Lucro da exploragao - - 42.793 74.019
Lr;g&sigode renda e contribui¢io social no resultado do (8.750) 7112 (310.598) (238.158)
Aliquota efetiva (10%) (4%) 37% 31%
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21. Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL)--Continuacéo

a)

b)
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Imposto de renda e contribuicdo social correntes--Continuagéo

Movimentacdo do imposto de renda e contribui¢cdo social pagos Consolidado
2021 2020

Total do impo~sto de renda e contribui¢&o social corrente apurados liquido do lucro (289.494) (205.304)

da exploracao
Saldo pagos referente a anos anteriores (13.928) (14.614)
Antecipacéo do IRPJ e CSLL (4.395) (6.407)
Itens que ndo afetaram o caixa (ver composi¢ao a seguir) 105.160 29.881
Total do IRPJ e CSLL pagos conforme demonstracédo do fluxo de caixa (202.657) (196.444)
Transacfes que afetaram o imposto, mas ndo envolveram caixa:
Compensacdes referente a saldo negativo IRPJ e CSLL e reten¢des na fonte 40.110 15.952
IRPJ e CSLL apurado sobre gastos com emisséo de a¢des 15.654 -
IRPJ/CSLL sobre SELIC repeticdo de indébito tributério (14.945) -
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar 64.340 13.929
Total 105.160 29.881

Ativo fiscal diferido ndo reconhecido a medida em que néo é provavel que estardo disponiveis lucros tributaveis futuros contra os
quais os prejuizos fiscais nédo utilizados possam ser compensados.

A Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazdnia — SUDAM ou a Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste —
SUDENE, conforme area de atuagéo, visando a modernizagédo de empreendimento de infraestrutura em sua area de atuagéo expediu
o laudo constitutivo do direito a redugéo de 75% do Imposto de renda e adicional, ndo restituiveis, calculados sobre o lucro da
exploracgéo das controladas indiretas Diamantino, Poconé, Sao José, Claudia, Nortelandia, Pedra Preta, Sorriso e Vera e controladas
diretas Paranatinga, Timon, Teresina, Sinop, Guaranta e Novo Progresso até o ano calendario de 2027. As controladas indiretas
Carlinda, Santa Carmem e Unido do Sul e a controlada direta Matupé até o ano calendario de 2029. As controladas indiretas Manaus,
Pimenta Bueno, Jauru, Jangada e Ariqguemes até o ano calendario de 2030.

Composicdo e movimentacdo dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuic@o social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado e seus
respectivos registros contabeis em regime de competéncia.

Controladora

Patrimdnio

2020 Resultado liguido 2021

Variacdo cambial ativa 157.397 30.017 - 187.414
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢céo social

(iii) 22.517 (7.060) 15.457

Ativo fiscal diferido 179.914 22.957 - 202.871
Custos de captagao de empréstimos, financiamentos

e debéntures (5.774) (4.995) - (10.769)

Ganho ou perda com Swap (162.882) (26.713) - (189.595)

Instrumento financeiro derivativo (63.797) - 25.226 (38.571)

Passivo fiscal diferido (232.453) (31.708) 25.226 (238.935)

Passivo fiscal diferido liquido (52.539) (8.751) 25.226 (36.064)
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21. Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL)--Continuacéo

b) Composicdo e movimentacdo dos impostos diferidos--Continuacéo

Controladora

Patrimdnio
2019 Resultado liguido 2020

Variacdo cambial ativa - 157.397 - 157.397
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢éo social (iii) 8.371 14.146 - 22.517
Ativo fiscal diferido 8.371 171.543 - 179.914
Custos de captacdo de empréstimos, financiamentos e

debéntures (2.884) (2.890) - (5.774)
Ganho ou perda com Swap (1.341) (161.541) - (162.882)
Instrumento financeiro derivativo (30.778) - (33.019) (63.797)
Passivo fiscal diferido (35.003) (164.431) (33.019) (232.453)
Passivo fiscal diferido liquido (26.632) 7.112 (33.019) (52.539)

Consolidado
Patrimoénio
2020 Resultado Liquido 2021

Provisdo esperada para créditos de liquidagao

duvidosa (jii) 72.028 19.302 - 91.330
Proviséo para participagdo nos lucros 6.899 1.384 - 8.283
Proviséo para demandas judiciais (ii) e (iii) 4.682 (879) - 3.803
Valor justo dos ativos adquiridos em combinagéo de

negocios 2.713 (180) - 2.533
Ajuste a valor presente (iii) 15.492 (641) - 14.851
Outorga diferido anos anteriores 4.775 (130) - 4.645
Variac@o cambial ativa 285.120 52.557 - 337.677
Arrendamentos 847 63 - 910
Perda com clientes 2.927 186 - 3.113
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢céo social

(iii) 66.014 (13.418) - 52.596
Baixa por perda parcelamentos - 348 - 348
Agio Fiscal controlada Serra - (69) - (69)
Passiveis de compensacao (398.770) (58.982) - (457.752)
Ativo fiscal diferido 62.727 (459) - 62.268
Valor justo dos ativos adquiridos em combinagéo de

negocios (22.019) 1.973 - (20.046)
Juros capitalizados (iii) (51.470) (1.946) - (53.416)
Custo de captacao de empréstimos, financiamentos e

debéntures (iii) (27.261) (1.379) - (28.640)
Amortizacao de intangivel (i) (100.067) 2.899 - (97.168)
Instrumentos financeiros derivativos (404.496) (45.693) 49.366 (400.823)
Diferimento do lucro dos 6rgaos publicos (23.659) (23.513) - (47.172)
Baixa de titulos do contas a receber (69.105) (11.968) - (81.073)
Passiveis de compensacao 398.770 58.982 - 457.752
Passivo fiscal diferido (299.307) (20.645) 49.366 (270.586)
Passivo fiscal diferido liquido (236.580) (21.104) 49.366 (208.318)
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21. Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL)--Continuacéo

b) Composicdo e movimentacdo dos impostos diferidos--Continuacéo

Consolidado

Patrimoénio
2019 Resultado Liquido 2020

Proviséo esperada para créditos de liquidagao

duvidosa (jii) 70.183 1.845 - 72.028
Proviséo para participagdo nos lucros 5.591 1.308 - 6.899
Proviséo para demandas judiciais (ii) e (iii) 3.547 1.135 - 4.682
Valor justo dos ativos adquiridos em combinagéo de

negocios 2.890 a77) - 2.713
Ajuste a valor presente (iii) 20.343 (4.851) - 15.492
Outorga diferido anos anteriores 4.895 (120) - 4.775
Variac@o cambial ativa 6.471 278.649 - 285.120
Arrendamentos 126 721 - 847
Perda com clientes 3.912 (985) - 2.927
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢céo social

(iii) 48.997 17.017 - 66.014
Passiveis de compensacéao (99.799) (298.971) - (398.770)
Ativo fiscal diferido 67.156 (4.429) - 62.727
Valor justo dos ativos adquiridos em combinagéo de

negocios (23.993) 1.974 - (22.019)
Juros capitalizados (iii) (43.384) (8.086) - (51.470)
Custo de captacao de empréstimos, financiamentos e

debéntures (iii) (17.034) (10.227) - (27.261)
Amortizacao de intangivel (i) (102.967) 2.900 - (100.067)
Instrumentos financeiros derivativos (57.707) (285.496) (61.293) (404.496)
Diferimento do lucro dos 6rgaos publicos (20.890) (2.769) - (23.659)
Baixa de titulos do contas a receber (43.412) (25.693) - (69.105)
Passiveis de compensacéao 99.799 298.971 - 398.770
Passivo fiscal diferido (209.588) (28.426) (61.293) (299.307)
Passivo fiscal diferido liquido (142.432) (32.855) (61.293) (236.580)

Com o objetivo de avaliacdo do registro dos impostos diferidos ativos sobre os prejuizos fiscais,
durante o exercicio, as controladas elaboraram os estudos de lucratividade futura. O valor
contabil do ativo fiscal é revisado periodicamente e as proje¢des sao revisadas anualmente, caso
haja fatores relevantes que venham a modificar as projecdes, estas séo revisadas durante o
exercicio pelas controladas.

@) Conforme o artigo 69 da Lei 12.973/14, a diferenga em 31 de dezembro de 2014 entre o total da depreciacgéo contabil e fiscal, sera
adicionado na apuragédo do lucro real e da base de calculo da CSLL, em quotas fixas mensais e durante o prazo restante de vigéncia
do contrato, valor realizado em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 8.527 (R$ 8.527 em 31 de dezembro de 2020).

(i) O saldo na linha de provisdes para demandas judiciais em 31 de dezembro de 2021 esté liquido dos valores de ativo no montante de
R$ 1.846 e liquido do montante de R$ 478 referente a indenizagao tributaria.
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21. Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL)--Continuacéo

b) Composicdo e movimentacdo dos impostos diferidos--Continuacéo

(i) Os valores apresentados estédo liquidos da aliquota reduzida do IRPJ diferido acumulado até 31 de dezembro de 2021 e 2020, nos
valores abaixo:

Consolidado

2021 2020
Provisdo esperada para créditos de liquidacao duvidosa 73.445 51.985
Proviséo para demandas judiciais 2.919 2.824
Ajuste a valor presente 9.602 6.885
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢céo social 15.082 11.539
Outras diferencas temporarias 4.400 1.992
Ativo fiscal diferido 105.448 75.225
Custos de captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures (4.301) (4.959)
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessao (16.502) (15.335)
Passivo fiscal diferido (20.803) (20.294)
Ativo fiscal diferido liquido 84.645 54.931

Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos

Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relacdo aos seguintes itens:

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
Proviséo esperada para créditos de liquidagao
duvidosa - - 1.484 1.515
Provisdo para demandas judiciais 308 1.537 381 1.562
Provisao para participacao nos lucros 6.585 4.658 10.001 7.380
Ajuste a valor presente - - 91 37
Prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢cao social 160.222 122.054 252.533 204.986
Tributos pagos no exterior 11.262 5.604 11.262 5.604
Outras diferencas temporarias 791 43 952 138
Custos de captagdo de empréstimos, financiamentos e
debéntures - - (718) (6.627)

179.168 133.896 275.986 214.595

As diferencas temporéarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de
acordo com a legislacao tributéria vigente. Ativos fiscais diferidos néo foram reconhecidos com
relacéo a estes itens, pois ndo é provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para
utilizar tais beneficios.
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22.

101

Instrumentos financeiros
Viséo Geral
O Grupo esta exposto aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposicdo do Grupo sobre cada um dos riscos acima,
0s objetivos da Companhia, politicas e processos de mensuragao e gerenciamento de riscos e
gerenciamento do capital do Grupo.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo da Companhia tem a responsabilidade pelo estabelecimento e
acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da Companhia, e os gestores de cada
area se reportam regularmente a Administrac@o sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco do Grupo foram estabelecidas para identificar e analisar
0s riscos aos quais 0 Grupo esta exposto, para definir limites e controles de riscos apropriados, e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas séo revistas
regularmente para refletirem mudancas nas condi¢Bes de mercado e nas atividades do Grupo. O
Grupo, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento busca
desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham
consciéncia de suas atribuicBes e obrigacges.

Risco de crédito

A Administracdo visando minimizar os riscos de créditos atrelados as institui¢cbes financeiras,
procura diversificar suas operacdes em instituicbes de primeira linha.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

Estrutura de gerenciamento de risco--Continuagao

Risco de crédito--Continuagdo

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima ao risco de crédito como

segue:
Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
Banco conta movimento (nota explicativa n° 6) 63.109 53 105.547 81.854
Aplicages financeiras 729.644 498.682 2.431.742 2.587.050
Contas a receber de clientes 43.341 11.138 1.580.115 1.173.473
Debéntures privadas partes relacionadas 280.375 46.288 - -
Dividendos e juros sobre o capital préprio a receber 165.512 286.417 61.208 -
Contas correntes a receber de partes relacionadas 271.233 311.914 - -
Instrumentos financeiros derivativos 671.080 666.706 1.194.012 1.203.699
Titulos de valores mobiliarios 4.243.361 4.243.361

6.467.655 1.821.198 9.615.985 5.046.076

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que o Grupo ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas a seus passivos financeiros que séo liguidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na administracao de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacfes nos
vencimentos, sob condi¢Bes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco
de prejudicar a reputac¢é@o do Grupo.

Adicionalmente, séo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar
recursos de forma a reverter posi¢cdes que poderiam prejudicar a liquidez do Grupo.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

Estrutura de gerenciamento de risco--Continuagao

Risco de liquidez--Continuacdo

O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro do Grupo em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Controladora

Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a 36 37a48 49 meses
2021 contébil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e 19.616 19.616  19.616 - - - -
empreiteiros
Empréstimos,
financiamentos e 2.414.789  3.507.879  492.691  848.980 396.569  473.908 1.295.731
debéntures

Mutuo a pagar para 1.294.212  1.531.365 85.519 84.800  1.361.046 - -
partes relacionadas

Outras contas a pagar 50.276 75.743 7.922 5.586 5.459 5.456 51.320
3.778.893 5.134.603  605.748 939.366 1.763.074  479.364 1.347.051

Controladora

Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37a48 49 meses
2020 contébil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e
empreiteiros 21.651 21.651 21.651 - - - -
Empréstimos,
financiamentos e 1.365.295 1.585.184  239.012 297.508  632.466 218.649 197.549
debéntures

Mdtuo a pagar para 1.205.203  1.508.358 80.306 80.306 80.306 1.267.440 -
partes relacionadas

Outras contas a pagar 9.417 9.658 7.095 2.541 22 - -
2.601.566 3.124.851 348.064 380.355 712.794 1.486.089 197.549
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

104

Estrutura de gerenciamento de risco--Continuagao

Risco de liquidez--Continuacdo

Consolidado

Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 meses
2021 contabil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e 235.676 ~ 235.676  209.548  26.128 - - -
empreiteiros
Empréstimos,
financiamentos e 8.568.680 12.342.619 1.097.396 2.750.617 3.611.254 1.334.175 3.549.177
debéntures
Dividendos e juros sobre
capital proprio a pagar 11.446 11.446 11.446 - - - -
Outras contas a pagar 238.693 294.287 73.659 40.991 28.550 22.874 128.213
0.054.495 12.884.028 1.392.049 2.817.736 3.639.804 1.357.049 3.677.390
Consolidado
Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 meses
2020 contébil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e 195603  195.603  195.603 - - - -
empreiteiros
Empréstimos,
financiamentos e 7.612.584  9.605.168 1.182.289 929.984 2.302.252 2.937.799 2.252.844
debéntures
Outras contas a pagar 230.877 247.236  161.814 17.905 9.307 5.948 52.262
8.039.064 10.048.007 1.539.706 947.889 2.311.559 2.943.747 2.305.106

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade do Grupo, possam
ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.
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Instrumentos financeiros--Continuacéo

Estrutura de gerenciamento de risco--Continuagao

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de alteracdes nos precos de mercado - tais como as taxas de cambio
e taxas de juros - irdo afetar os ganhos do Grupo ou no valor de suas participagdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposi¢fes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis e, a0 mesmo
tempo, otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
O Grupo esta exposto a riscos e oscilacdes de taxas de juros em suas aplicacdes financeiras,
debéntures privadas partes relacionadas, instrumentos financeiros derivativos, empréstimos,

financiamentos e debéntures, matuo a pagar para partes relacionadas e outras contas a pagar.

Na data das demonstrac¢es financeiras individuais e consolidadas, o perfil dos instrumentos
financeiros remunerados por juros era:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 729.644 498.682 2.431.742 2.587.050
Debéntures privadas partes relacionadas 280.375 46.288 - -
Instrumentos financeiros derivativos 671.080 666.706 1.194.012 1.203.699

1.681.099 1.211.676 3.625.754 3.790.749
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures 2.414.789 1.365.295 8.568.680 7.612.584
Mdutuo a pagar para partes relacionadas 1.294.212 1.205.203 - -
Outras contas a pagar 49.437 5.479 207.352 70.112

3.758.438 2.575.977 8.776.032 7.682.696

A Administracdo do Grupo realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus
instrumentos financeiros estdo expostos. Para a andlise de sensibilidade de varia¢gdes nas taxas
de juros, a Administracdo adotou para o cenario provavel para os préximos 12 meses as mesmas
taxas utilizadas na data das demonstracdes financeiras. Os cenérios Il e Il foram estimados com
uma valorizacéo adicional de 25% e 50% respectivamente para os proximos 12 meses, ja 0s
cenarios IV e V estimam uma desvalorizagéo adicional de 25% e 50%, respectivamente para 0s
préximos 12 meses, das taxas no cenario provavel.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

Estrutura de gerenciamento de risco--Continuagao

Risco de taxa de juros--Continuacao

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado e no patrimdnio liquido na
hipétese dos respectivos cenarios apresentados:

Controladora

Cenérios
Taxa de juros
efetiva a.a. | 1l 1 \% \%
Exposicdo Patrimonial Exposicédo Risco em 2021 Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros
o . 720,644 VANaCA0 9,15% 66.762  83.453 100.143  50.072  33.381
Aplicacdes financeiras do CDI
Variacéo o
Debéntures Privadas 280.375 do CDI 9,15% 25.654 32.068 38.481 19.241 12.827
2- Passivos financeiros
_ (2.331.947) vanacdo (213.373) (266.716) (320.060) (160.030) (106.687)
Empréstimos e debéntures ) ’ do CDI 9,15% ’ ’ ’ ’ ’
Variacéo
Debéntures (82.848) do IPCA 10,06% (8.335) (10.419)  (12.503) (6.251) (4.168)
1 + 2 - Exposicéo liquida (1.404.770) (129.292) (161.614) (193.939) (96.968)  (64.647)
Consolidado
Cenérios
Taxa de juros
efetiva a.a. | 1l 1 \% \%
Exposi¢do Patrimonial Exposi¢éo Risco em 2021 Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros
Variacéo
Aplicacdes financeiras 2.429.935 do CDI 9,15% 222.339 277.924 333.509 166.754 111.170
2- Passivos financeiros
_ (4.439.220) Variagao (406.189) (507.736) (609.284) (304.642) (203.095)
Debéntures e empréstimos ’ ’ do CDI 9,15% ’ ’ ’ ’ ’
Variacéo
Debéntures e empréstimos (993.532) do IPCA 10,06% (99.949) (124.936) (149.924) (74.962) (49.975)
Empréstimos e Variacéo
financiamentos (78.097) da SELIC 9.15% (7.146) (8.933) (10.719) (5.360) (3.573)
- (407.149) Yanagao (21.660) (27.075) (32.490) (16.245) (10.830)
Financiamentos : da TILP 5,32% ! : : : :
Variacéo
Outorga a pagar (26.706) do INPC 10,16% (2.713)  (3.391) (4.070)  (2.035) (1.357)
1 + 2 - Exposicéo liquida (3.514.769) (315.318) (394.147) (472.978) (236.490) (157.660)

N&o houve variagdo na taxa de juros para o financiamento atualizado pela TR, por esse motivo
nao realizamos o teste de sensibilidade para esse instrumento financeiro.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

Estrutura de gerenciamento de risco--Continuagao

Risco de taxas de cambio

Os riscos de taxas de cambio decorrem da possibilidade de oscilagdes das taxas de cAmbio das
moedas estrangeiras utilizadas pelo Grupo para contrata¢do de instrumentos financeiros. Para
mitigar os riscos de variagdo cambial, os instrumentos financeiros do Grupo em moeda
estrangeira estdo cobertos com a contratacao de opera¢des de hedge através de instrumentos
financeiros derivativos do tipo “swap”.

O resumo dos dados quantitativos sobre a exposi¢ao para o risco de moeda estrangeira do
Grupo, conforme fornecido aos acionistas baseia-se na sua politica de gerenciamento de risco
conforme abaixo:

Consolidado

Cenarios
Exposicao Taxa de
em cambio em | Il [l I\, \%
Risco cambial (US$ mil)  Unidade 2021 Provavel 25% 50% -25% -50%

1- Instrumentos derivativos
Empréstimos e

fnanciamentos (425589) | op R$ 55805 (163.341)  (204.176)  (245.012)  (122.506) (81.671)
Swap - Ponta ativa 429.296 USD R$ 5,5805 164.764 205.955 247.146 123,573 82.382
Exposico liquida 3.707 1.423 1.779 2.134 1.067 711

Gerenciamento do capital

A gestdo de capital do Grupo é feita para equilibrar as fontes de recursos préprias e terceiras,
balanceando o retorno para os quotistas e o risco para quotistas e credores.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

Classificacdo e valor justo dos instrumentos financeiros

No quadro a seguir, apresentamos os valores contébeis e justos, bem como a classificacéo e a
hierarquia dos instrumentos financeiros:

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa (i)

Aplicagdes financeiras (i)

Contas a receber de clientes (i)
Dividendos e juros sobre capital
préprio a receber (i)
Debéntures privadas partes
relacionadas (i)

Contas correntes a receber de
partes relacionadas (i)

Instrumentos financeiros
derivativos (i)

Titulos de valores mobiliarios (i)
Total

Passivo

Fornecedores e empreiteiros (i)
Empréstimos, financiamentos e
debéntures (ii)

Mdtuo a pagar para partes
relacionadas (i)

Outras contas a pagar (i)
Total

Controladora

Valor contabil Valor Justo
Hierarquia

Classificacéo por do valor
Nota categoria justo 2021 2020 2021 2020
6 Custo amortizado Nivel 2 63.113 79 63.113 79

7 Valor justo por meio Nivel 2
do resultado 729.644 498.682 729.644 498.682
8 Custo amortizado Nivel 2 43.341 11.138 43.341 11.138
9 Custo amortizado Nivel 2 165.512 286.417 165.512 286.417
9 Custo amortizado Nivel 2 280.375 46.288 280.375 46.288
9 Custo amortizado Nivel 2 271.233 311.914 271.233 311.914

Valor justo -

Instrumentos de Nivel 2

hedge 671.080 666.706 671.080 666.706
Valor justo por meio

de outros resultados Nivel 2
abrangentes 4.243.361 - 4.243.361 -
6.467.659 1821224 6.467.659  1.821.204
13 Custo amortizado Nivel 2 19.616 21.651 19.616 21.651
14 Custo amortizado Nivel 2 2.414.789  1.365.295 2.591.408  1.422.925
9 Custo amortizado Nivel 2 1294212 1205203 1294212  1.205.203
Custo amortizado Nivel 2 50.276 9.417 50.275 9.417
3.778.893 2601566 3.955511  2.659.196
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

Classificacdo e valor justo dos instrumentos financeiros--Continua¢éo

Consolidado

Valor contabil Valor Justo
Hierarquia
Classificacéo por do valor
Nota categoria justo 2021 2020 2021 2020
Ativo
Caixa e equivalentes de ) .
caixa (i) 6 Custo amortizado Nivel 2 105.689 81.948 105.689 81.948
Aplicacdes financeiras (i) 7 Custo amortizado Nivel 2 40.176 41.770 40.176 41.770
Valor justo por meio Nivel 2
Aplicacdes financeiras (i) do resultado 2.391.566 2545280 2.391.566 2.545.280
Contas a receber de clientes 8 Custo amortizado Nivel 2 1.580.115 1.173.473 1.580.115 1.173.473
0] _
Instrumentos financeiros Valor justo -
PR - Instrumentos de Nivel 2 1.194.012 1.203.699 1.194.012 1.203.699
derivativos (i)
hedge
Valor justo por meio
Titulos de valores mobiliarios de outros resultados Nivel 2
0] abrangentes 4.243.361 - 4.243.361 -
Total 9.554.919 5.046.170 9.554.919 5.046.170
Passivo
Fornecedores e empreiteiros ) P
0 13 Custo amortizado Nivel 2 235.676 195.603 235.676 195.603
Empréstimos, financiamentos . p
e debeéntures (ii) 14 Custo amortizado Nivel 2 8568.680 7.612.584 0.247.826  8.335.623
Outras contas a pagar (i) Custo amortizado Nivel 2 238.693  230.877  238.693  230.877
Total 9.043.049 8.039.064 9.722.195 8.762.103

@) Para algumas das operag6es a Administragcdo da Companhia considera que o valor justo se equipara ao valor contabil, uma vez que
para estas operacdes o valor contabil reflete o valor de liquidagédo naquela data, em virtude do curto prazo de vencimento dessas
operacgdes

(i)  Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das opera¢8es com base em taxas futuras
obtidas através de fontes publicas (ex: BM & F Bovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente
pela taxa livre de risco (pré Dl).
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas fizeram contratac8es de contratos de swap, com o objetivo de
trocar a variacdo cambial do ddlar norte americano e o spread dos contratos obtidos em moeda
estrangeira, pelo CDI - Certificado de Depdsito Interbancario.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a Companhia mantém os instrumentos financeiros
derivativos de swap para a cobertura do risco de cambio e taxas, conforme demonstrado:

Controladora

Ativo
Derivativo Nocional Ativo Passivo Mercado Vencimento 2021 2020
USD + CDI +
Swap - Senior usD 6,7647% 142,80%
Notes 230.000 a.a. a.a. CETIP 10/outubro/24 658.602 674.080
CDI +
Swap - Senior R$ 142,80% CDI +
Notes 316.730 a.a. 2,86% a.a. CETIP 10/outubro/24 12.478 (7.374)
671.080 666.706
Circulante - 50.489
Nao circulante 671.080 616.217
Consolidado
Ativo
Derivativo Nocional Ativo Passivo Mercado Vencimento 2021 2020
USsD + CDI 141,95%
Swap - Senior usD 6,7647%  até 142,80%
Notes 400.000 a.a. a.a. CETIP 10/outubro/24 1.130.090 1.157.277
CDI +
Swap - Senior R$ 142,80% CDI +
Notes 316.730 a.a. 2,86% a.a. CETIP 10/outubro/24 12.478 (7.374)
USD +
Swap - Loan uUsD 4,89% CDI +
Proparco 25.263 a.a. 2,70% a.a. CETIP  15/dezembro/26 51.444 53.796
1.194.012 1.203.699
Circulante 6.661 102.913
Nao circulante 1.187.351 1.100.786
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Instrumentos financeiros--Continuacéo

Instrumentos financeiros derivativos--Continuagéo

O Grupo efetuou o registro dos ganhos e perdas oriundos dos instrumentos financeiros
derivativos designados como hedge de fluxo de caixa em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os
impactos no resultado dos exercicios foram:

Controladora Consolidado
Derivativo Mercado Risco 2021 2020 2021 2020
Swap CETIP CDI 127.644 322.226 233.102 599.463
Efeito liquido no resultado (nota explicativa n°® 20) 127.644 322.226 233.102 599.463

Hedge Accounting

O Grupo possui como politica avaliar a necessidade de adog¢do de Hedge Accounting para as
operag0es utilizadas em sua gestao de riscos financeiros. Sendo assim, o Grupo designou as
operagOes apresentadas abaixo para hedge accounting de fluxo de caixa, a qual apresenta o
indice de hedge equivalente a 1,0, sendo que os ganhos e perdas decorrentes da variagao do
valor justo dos instrumentos financeiros derivativos designados para hedge de fluxo de caixa,
enguanto nao realizados estao registrados no patriménio liquido, e o valor de accrual no
resultado conforme demonstrado abaixo:

Controladora

Patrimonio Patrimonio
liquido liquido
2020 Variacdo 2021
Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de
' caixa:
Riscos de moeda 187.640 (74.193) 113.447
IR/CS diferidos (63.798) 25.226 (38.572)
Ganhos liquidos reconhecidos em outros resultados abrangentes 123.842 (48.967) 74.875
Resultado Resultado
2020 2021
Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo
de caixa:
Ganhos reconhecidos no resultado do exercicio (nota explicativa n° 20) 322.226 127.644
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

Hedge Accounting--Continuacao

Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo
de caixa:
Riscos de moeda
IR/CS diferidos
Ganhos liquidos reconhecidos em outros resultados abrangentes

Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo
de caixa:

Ganhos reconhecidos no resultado do exercicio (nota explicativa n®
20)

Consolidado

Patriménio Patriménio
liguido liguido

2020 Variacao 2021
340.436 (145.149) 195.287
(115.748) 49.350 (66.398)
224.688 (95.799) 128.889

Resultado Resultado
2020 2021
599.463 233.102

Para testar a efetividade do hedge, o Grupo usa o método do derivativo hipotético, comparando
as mudancas no valor justo dos instrumentos de hedge com as mudancgas no valor justo dos

itens protegidos atribuiveis aos riscos protegidos.

As fontes de inefetividade de hedge podem ser oriundas de:

e Indices diferentes (e, consequentemente, curvas diferentes) associados ao risco protegido dos

itens cobertos e instrumentos de hedge;

e Orrisco de crédito das contrapartes tem um impacto diferente nos movimentos do valor justo dos

instrumentos de hedge e itens protegidos;

e AlteracBes na quantia prevista de fluxos de caixa de itens protegidos e instrumentos de hedge.
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Instrumentos financeiros--Continuacéo

Valor justo

Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

O Grupo, divulga um quadro demonstrativo de analise de sensibilidade, para cada tipo de risco
de mercado, considerado relevante pela Administracao, originado por instrumentos financeiros,
ao qual o Grupo esté exposto na data do balanco, incluindo todas as operagdes com
instrumentos financeiros derivativos.

Administracé@o considera o ddlar do cenério base de R$ 5,5805/US$. O cenario | € o dolar a R$
4,4644/US$, o cenario Il é o délar a R$ 3,1889/US$ e o cenario Ill é o dolar a R$ 2,7903.

Além disso, em outra avaliacdo, considera-se como risco a alta do CDI. O Grupo considera como
cenario base a curva de taxas referenciais DI x Pré divulgadas pela B3 no dia 31 de dezembro de
2021. O Grupo estimou o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cenario
Il com um impacto de 75% e o Cenario lll com um impacto de 100%.

A Administracdo considera ainda o risco da alta do Cupom Cambial. O Grupo considera como
cenario base a curva de taxas referenciais Cupom Limpo divulgadas pela B3 no dia 31 de
dezembro de 2021. O Grupo estimou o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a
curva, o Cenario Il com um impacto de 75% e o Cenario lll com um impacto de 100%.

Dessa forma, temos o seguinte quadro demonstrativo de analise de sensibilidade:

Controladora - 2021

Cenario
Instrumento Exposicdo Risco | Il 1l
Queda USD 374.342 35.213 (70.765)
Swap 671.080 Alta Curva CDI 662.404 646.765 639.696
Alta Curva Cupom Cambial 656.783 629.056 615.608
Consolidado - 2021
Cenario
Instrumento Exposicdo Risco [ Il I}
Queda USD 652.348 33.303 (160.148)
Swap 1.194.012 Alta Curva CDI 1.173.292 1.135.930 1.119.036
Alta Curva Cupom
Cambial 1.167.868 1.117.195 1.092.633
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23. Cobertura de seguros

O Grupo adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de

sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a cobertura de seguros era composta por:

Danos materiais

Responsabilidade civil

Executante concessionario

Equipamentos e veiculos

D&O - Directors and Officers Liability Insurance
Riscos de engenharia

24. Lucro liquido por acéo

Lucro basico e diluido por acéo

Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020
124.000 124.000 124.000 124.000
100.000 100.000 100.000 100.000

76.221 158.778 1.048.022 1.079.735
216.594 199.601 1.341.582 1.741.245
80.000 80.000 80.000 80.000

- - 465.517 457.929

Consolidado

2021 2020
Lucro atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias (i) 340.736 233.163
Média ponderada das a¢des ordinarias (em milhares) 700.855 691.602
0,49 0,34

Lucro basico e diluido por agdo - R$

@) Deste saldo foi desconsiderado a participagéo no resultado do exercicio destinado as ac¢des preferenciais, assim como, a participagdo

de acionistas nédo controladores.

Em 31 de dezembro de 2021, para calculo do lucro diluido por acéo, as 309.157.764 acbes
preferenciais classes A e D e seus respectivos efeitos foram excluidas do calculo da média
ponderada do nimero de ac¢des ordinarias, uma vez que seu efeito teria sido anti-dilutivo.
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25. Compromissos

A tabela abaixo apresenta os principais compromissos de investimento e obrigacdes de suas
controladas conforme contratos de concesséo e seus aditivos:

Controladas

Investimento
contratual (a)

Metas especificas

Obrigagdes contratuais

Guariroba

Prolagos

Mirante

Matdo

Holambra

Nascentes do
Xingu
Participacdes
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607.146

848.379

332.627

75.016

78.876

184.618

Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de
abastecimento de 4gua em 100% até o final do contrato; ii) manter
os niveis de reducgéo de perdas em 28% até o final da concesséo.
(iii) quanto ao sistema de esgotamento sanitario municipio, a
Companbhia redireciona os investimentos em cobertura de
esgotamento sanitario para acompanhamento do cronograma de
obras de pavimentagéo e implantacdo de redes de drenagem de
aguas pluviais, previstas no programa “Pavimentagéo e qualificacao
de vias urbanas” da Secretaria Nacional de Transporte e Mobilidade
Urbana do Ministério das Cidades, que sédo de responsabilidade da
Prefeitura Municipal de Campo Grande, conforme determinado pelo
Poder Concedente, enquanto o reordenamento de metas é definido.

Até 2022, 80% de coleta e tratamento de esgoto e 94% de
producéo e distribuicdo de agua, nas areas urbanas dos municipios
da area de concessao; (ii) a partir de 2023 até o final da concesséo
em 2041, 90% de coleta e tratamento de esgoto e 98% de
produgéo e distribuicdo de agua, nas areas urbanas dos municipios
da area de concessao; (iii) manter os niveis de reducéo de perdas
em 30% até o final da concessé&o.

Os principais investimentos estdo relacionados a conclusfes e
construcdes de EstacGes de Tratamento de Esgoto e Elevatorias de
Esgoto e foram definidos de acordo com o cronograma de marcos
contratuais, os quais ja foram finalizados.

Todos os marcos contratuais para atingimento de 100% de
abastecimento de agua e 100% da coleta e tratamento de esgoto ja
foram atendidos. Reduzir os indices de perdas em 2019 para 38%,
2024 para 30%, 25% de 2029 até o final da concessao.

Os indices de abastecimento de 4gua, e da coleta e tratamento de
esgoto ja foram atendidos e deverdo ser mantidos até o final da
concesséo. Reduzir o indice de perda em 2020 para 35%, 2021
para 30% e 25% em 2022 e manté-lo até o final da concessao.

Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de
abastecimento de agua em 100% da populag&o; (ii) atingir niveis de
atendimento dos servicos prestados de esgotamento sanitario de
50% a 100% da populagdo entre 2019 e 2052, de acordo com cada
municipio; (iii) reduzir os indices de perdas entre 2020 e 2026 para
20% e manter até o final da concessao.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulacdo, em valores que
podem variar de 1% da
arrecadacao ou do faturamento
mensal de acordo com o
municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulacdo, em valores que
podem variar de 0,5% da
arrecadacao ou do faturamento
mensal de acordo com o
municipio.

N/A

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulacdo, em valores que
podem variar de 1% da
arrecadacao ou do faturamento
mensal de acordo com o
municipio.

Compromisso mensal de
pagamento da taxa de
regulacd@o, em valores que
podem variar de 0,25% da
arrecadacao ou do faturamento
mensal de acordo com o
municipio.

N/A
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25. Compromissos --Continuagao

Investimento

contratual
Controladas (a) Metas especificas Obrigagdes contratuais
Porto 9.274 Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento Compromisso mensal de
Esperidido de agua em 100% da populagéo; (ii) atingir as metas de cobertura do sistema  pagamento da taxa de
de esgotamento sanitario de acordo com a seguinte escala: 2019 em 70%, regulacdo, em valores que
2020 em 80%, 2021 em 90% e, a partir de 2022 em 100%; (iii) reduzir os podem variar de 3% da
indices de perdas em 2022 para 26%, 25% de 2023 até o final da concesséo. arrecadacao ou do
faturamento mensal de
acordo com o0 municipio.
Sé&o Francisco 188.642 Ao final de 2019 atender em 48%, 2020 em 58% da populag&o urbana com Compromisso mensal de
agua tratada; (ii) ao final de 2024 devera atingir 82% de cobertura de agua e pagamento da taxa de
38% de atendimento de esgotamento sanitario; (iii) ao final de 2029, devera regulacdo, em valores que
universalizar os servigos de abastecimento de agua e ao final de 2037 podem variar de 3% da
universalizar o atendimento de esgotamento sanitario; (iv) reduzir os indices arrecadagéo ou do
de perdas em 2019 para 53,8%, 2020 para 51%, 46% em 2022 e 30% de faturamento mensal de
2030 até o final da concesséo. acordo com o municipio.
Timon 206.583 Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento Compromisso mensal de
de agua em 100% da populagéo; (ii) atingir 3% da cobertura dos servigos de pagamento da taxa de
coleta e tratamento de esgoto a partir de 2020, 2022 atingir 33%, 2023 atingir ~ regula¢do, em valores que
48%, 2024 atingir 72%,2025 atingir 90% em 2026 devera atingir a meta de podem variar de 3% da
100% e manter esse indice até o final da concessao; (iii) reduzir as perdas arrecadagéo ou do
em 2019 para 45%, 2020 para 43%, 2022 para 38%, 30% de 2026 até o final faturamento mensal de
da concessao. acordo com o municipio.
Sinop 453.128 Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento Compromisso mensal de
de agua em 100% da populagédo; (i) manter os niveis de redugdo de perdas pagamento da taxa de
de 50% em 2019, 2020 em 45%, 2025 em 40%, 2030 em 35%, 2035 em 30% regulacdo, em valores que
e a partir de 2040 em 25%; (iii) atingir as metas de cobertura do sistema de podem variar de 4% da
esgotamento sanitario, 2019 em 50%, 2020 em 60%, 2021 em 70%, 2022 em arrecadagédo ou do
80%, 2023 em 90% e, a partir de 2024 em 98%. faturamento mensal de
acordo com o municipio.
Guaranta 11.948 Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento Compromisso mensal de
de agua em 100% da populagéo; (ii) manter niveis de reducéo de perdas em pagamento da taxa de
20%; (iii) atingir e manter a meta de cobertura do sistema de esgotamento regulacdo, em valores que
sanitario em 99% a partir de dezembro de 2021. podem variar de 3,5% da
arrecadagéo ou do
faturamento mensal de
acordo com o municipio.
Novo 6.630 Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento N/A
Progresso de agua em 100% da populagéo; (i) em 2023 atender 80% da populagdo
urbana com esgotamento sanitario.
Matupa 9.231 Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento Compromisso mensal de

de agua em 100% da populagéo; (i) em 2019 atender 70% da populagdo
urbana com esgotamento sanitario; (iiij) manter niveis de reducéo de perdas
em 20%.
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25. Compromissos --Continuagao

Investimento

contratual
Controladas (a) Metas especificas Obrigagdes contratuais
Nascentes do 122.817 Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de N/A
Xingu agua em 100% da populacéo; (ii) atingir niveis de atendimento dos servigos
Investimentos prestados de esgotamento sanitario de 50% a 100% da populagdo entre 2019
e 2044, de acordo com cada municipio; (iii) reduzir os indices de perdas entre
2023 a 2026 para 25% e manter até o final da concesséao de acordo com cada
municipio.

Buritis 78.250 Com relagdo a cobertura de agua potavel: até 2020 atender 50%, até 2025 Compromisso mensal de
atender 70%, até 2030 atender 90% e até 2035 atender 100%; (ii) com relagdo  pagamento da taxa de
a cobertura dos servigos de coleta e tratamento de esgoto: até 2020 atender regulacdo, em valores que
50%, até 2025 atender 70%, até 2030 atender 90% de cobertura e até 2035 podem variar de 3% da
atender 100%; (iii) reduzir os indices de perdas até 2020 para 21%, 2023 para  arrecadagéo ou do
20%, 21% de 2028 até o final da concessao. faturamento mensal de

acordo com o municipio.

Paranatinga 37.619 Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abastecimento de N/A
agua em 100% da populacéo; (ii) cobertura dos servigos de coleta e
tratamento de esgoto a partir de 2021 atingir 12%, 2022 em diante aumentar a
cobertura em 5% ao ano, até 2032 atingir a meta de 67%, a partir de 2033
atingir 70% e manter esse indice até o fim da concessao; (iii) até o final da
concessdo manter os indices de perdas em 48%.

Pimenta Bueno 55.425 Cobertura com o sistema de abastecimento de agua: 93% em 2019, 95% em Compromisso mensal de
2020; 98% de 2021 a 2035; 99% de 2036 a 2041; e, 100% a partir de 2042; (i) pagamento da taxa de
cobertura dos servigcos de esgotamento sanitario: 21% em 2019, 31% em regulacdo, em valores que
2020; 40% em 2021; 55% em 2026; 70% em 2031; 80% em 2035; 90% em podem variar de 3% da
2039; e, 100% a partir de 2042; (iii) reduzir até 2019 os indices de perdas para arrecadacao ou do
39%, 2020 para 36%, 2021 para 32%, 28% de 2022 até o final da concesséao. faturamento mensal de

acordo com o municipio.

Sé&o Francisco 229.883 Cobertura de 95% de rede de distribuicdo de agua até 2027 e atingir o indice Compromisso mensal de

do Sul de 100% até o final da concessao, (ii) cobertura de 82% dos servicos de pagamento da taxa de
coleta e tratamento de esgotos até 2027 e 85% até 2030, devendo manter regulacdo, em valores que
esse indice até o final da concessao; (iii) reduzir até 2019 os indices de podem variar de R$0,12
perdas para 30%, 25% de 2024 até o final da concesséo. centavos por habitantes
da arrecadacéo ou do
faturamento mensal de
acordo com o municipio.
Camborit 159.007 Cobertura de 99% de agua potavel até 2019, 99,5% até 2020 e até 2021 Compromisso mensal de

atingir a meta de 100% e manter esse indice até o final da concessao; (ii)
cobertura de 40% de esgotamento sanitario até 2019, 75% até 2020, 100%
até 2021, devendo manter esse indice até o final da concessao; (iii) reduzir os
indices de perdas em 2019 para 39%, 2023 para 35%, 30% de 2028 até o
final da concessao.
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25. Compromissos --Continuagao

Investimento

contratual
Controladas (@) Metas especificas Obrigagdes contratuais
Penha 181.115 Cobertura de 95% de agua potavel até 2020, 98% até 2024 e até 2026 atingir  Compromisso mensal de
a meta de 100% e manter esse indice até o final da concesséo, (ii) cobertura pagamento da taxa de
de 61% de esgotamento sanitario até 2025, 90% até 2030 e até 2035 atingira  regulagéo, em valores que
meta de 100% e manter esse indice até o final da concessao; (iii) reduzir até podem variar de R$0,12
2022 os indices de perdas para 30%, 25% de 2027 até o final da concesséo. centavos por habitantes da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com o0 municipio.
Bombinhas. 135.039 Manter a cobertura de 100% de agua potavel do inicio até o final da Compromisso mensal de
concessao, (ii) cobertura de 70% de esgotamento sanitario até final de 2019, pagamento da taxa de
97% até 2024, devendo manter esse indice até o final da concessao; (jii) regulacd@o, em valores que
reduzir até 2022 os indices de perdas para 30%, 25% de 2027 até o final da podem variar de 0,9% da
concessao. arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com o municipio.
Ariquemes 194.537 Cobertura de 92% de agua potavel até 2021, 96% até 2023, até 2025 atingira  Compromisso mensal de
meta de 100% e manter esse indice até o final da concesséao; (ii) cobertura de  pagamento da taxa de
50% de esgotamento sanitério até 2021, 60% até 2023, 70% até 2026, 80% regulacéo, em valores que
até 2027, 90% até 2031, até 2036 atingir a meta de 100% e manter esse podem variar de 3% da
indice até o final da concessao; (iii) reduzir os indices de perdas em 2019 arrecadagao ou do
para 52%, 2020 para 49%, 2021 para 46%, 2022 para 43%, 2023 para 40%, faturamento mensal de
2024 para 37%, 2025 para 34%, 2026 para 31%, 2027 para 28%, 25% de acordo com o0 municipio.
2028 até o final da concessao.
Rolim de 96.484 Cobertura de 98% de agua potavel até 2022, 99% até 2038, até 2043 atingira  Compromisso mensal de
Moura meta de 100% e manter esse indice até o final da concesséao; (ii) cobertura de  pagamento da taxa de
50% de esgotamento sanitario em 2019, 70% até 2022, 80% até 2024, 90% regulacéo, em valores que
até 2028, 98% até 2032, 99% até 2038, até 2043 atingir a meta de 100% e podem variar de 3% da
manter esse indice até o final da concess&o; (iii) reduzir os indices de perdas arrecadacao ou do
em 2019 para 40%, 2020 para 36%, 2021 para 32%, 28% de 2022 até o final faturamento mensal de
da concesséo. acordo com o0 municipio.
Vila Velha 383.382 As metas de atendimento do esgotamento sanitario deverdo atingir os N/A
seguintes indices: (i) 62% em 2021, 66% em 2022, 71% em 2023, 75% em
2024, 88% em 2026, 95% em 2027 e devera ser mantido até o final da
concesséao.
Serra 322.992 As metas de atendimento do esgotamento sanitario deverdo atingir os N/A

seguintes indices: (i)) 80% em 2019, 84% em 2020, 88% em 2021, 91% em
2022, 95% em 2023 e devera ser mantido até o final da concesséo.
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25. Compromissos --Continuagéao
Investimento
contratual
Controladas (@) Metas especificas Obrigagdes contratuais
Teresina 1.731.583 As metas de atendimento global, dever&o atingir os seguintes indices: (i) Compromisso mensal de
ampliagdo da cobertura de agua potavel para 100% até 2020 e sua pagamento da taxa de
manutencéo até o final da subconcesséao; (ii) ampliagdo da cobertura de regulacd@o, em valores que
esgotamento sanitario para 31% até 2020, 59% em 2024, 80% até 2028 e podem variar de 1,1% da
atingir 90% em 2033 devendo manter esse indice até o final da arrecadagao ou do
subconcessao; (iii) reduzir os indices de perdas para 46% até 2020, 35% até faturamento mensal de
2024, 25% até 2028 mantendo o indice até o final da subconcessao. acordo com o0 municipio.
Manaus 3.307.651 As metas de atendimento global, dever&o atingir os seguintes indices: (i) Compromisso mensal de
cobertura do servigo de dgua devera atingir 98 % até 2045; (ii) cobertura do pagamento da taxa de
servico de esgoto devera atingir 90% até 2045. regulacd@o, em valores que
podem variar de 1% da
arrecadagao ou do
faturamento mensal de
acordo com o municipio..
Cariacica 829.550 As metas de atendimento do esgotamento sanitario deverdo atingir os N/A
seguintes indices: (i) 52% em 2022, 57% em 2023, 62% em 2024, 66% em
2025, 71% em 2026, 76% em 2027, 81% em 2028, 86% em 2029, 90% em
2030, 95% em 2031 e devera ser mantido até o final da concesséo
Metrosul 6.928.254 Atingir niveis de atendimento dos servicos prestados de esgotamento N/A

sanitario de 21,66% a 87,30% da populacédo entre 2021 e 2054, de acordo
com cada municipio.

(a)  Valores histéricos e referenciais para o cumprimento dos marcos contratuais do plano executivo de investimentos conforme os contratos de concesséo e

seus aditivos.

(b) Refere-se as controladas indiretas Barra do Garcas, Campo Verde, Carlinda, Claudia, Jangada, Jauru, Marcelandia, Nortelandia, Pedra Preta, Peixoto,
Primavera, Poconé, Santa Carmem, S&o José, Sorriso, Unido do Sul e Vera.

(c) Refere-se as controladas Diamantino. e Confresa.

A Companhia é garantidora de outros compromissos financeiros assumidos por suas
controladas, coligadas e outras partes relacionadas no montante total de R$ 439.089.

26. Aspectos ambientais

O Grupo considera que suas instalacdes e atividades estéo sujeitas as regulamentacgfes
ambientais. O Grupo diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos
operacionais e investimentos em equipamento de controle de polui¢éo e sistemas. A
Administracéo do Grupo acredita que nenhuma provisdo adicional para perdas relacionadas a
assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.
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27. Eventos subsequentes

Em 11 de fevereiro de 2022, a controlada da Companhia Aegea Desenvolvimento sagrou-se
vencedora da Concorréncia Publica n°® 2021.11.03.2, cujo objeto consiste na Concessao da
Prestacéo dos Servicos Publicos de Esgotamento Sanitério na cidade do Crato, no Estado do
Ceard, pelo prazo de 35 anos.
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