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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
Nascentes do Xingu Participa¢c6es e Administracédo S.A.
Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Nascentes do Xingu
Participacdes e Administracdo S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimonio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e consolidado de suas
operagdes e 0s seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais
e consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Enfase
Investigagdo envolvendo controlada da Aegea Saneamento e Participagdes S.A.

Conforme divulgado na nota explicativa n° 1 as demonstracdes financeiras, o Conselho de
Administracéo da Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (“Aegea Saneamento”), controladora
da Companhia, contratou escritorio de advocacia e empresa de investigacdo independente para
averiguacao dos eventos sobre os procedimentos investigatorios da Policia Federal, deflagrado
em 11 de maio de 2017 na controlada Aguas Guariroba S.A.. Até o presente momento 0s
trabalhos dos consultores contratados e as medidas tomadas pelo Conselho de Administragédo
relativas a operacgéo da Policia Federal mencionada acima nédo foram totalmente finalizados assim
como a analise dos possiveis efeitos sobre as demonstracdes financeiras da Aegea Saneamento.
A Companhia ndo esta no escopo das investigacdes. Nossa conclusédo nao esta ressalvada em
relacédo a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formac&o de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para
cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

NGs cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relacéo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducédo
de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgbes
significativas nas demonstracgdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
agueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de
auditoria sobre as demonstracgdes financeiras da Companhia.

Reducéo ao valor recuperavel das contas a receber

A mensuracao da estimativa de reducao ao valor recuperavel das contas a receber necessita que
a administracdo da Companhia faca o uso de julgamentos significativos relacionados aos dados,
critérios e premissas utilizadas. Em funcdo da estimativa envolver um elevado nivel de julgamento
por parte da administracdo e a avaliacdo de varias premissas e fatores internos e externos,
incluindo nivel de inadimpléncia, politica de renegociacdo e parcelamentos e levando em
consideracgédo as caracteristicas especificas das concessdes, consideramos esse assunto como
significativo para a nossa auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento com responsaveis da
administracao acerca dos principais critérios envolvidos na elaboracdo das premissas da
estimativa do valor recuperavel das contas a receber; (ii) avaliacdo das estimativas utilizadas pela
administracdo em relagéo as perdas esperadas contabilizadas; (iii) andlise da integridade das
bases de calculo utilizadas; (iv) testes em bases amostrais com o objetivo de validar o histérico de
perda e a classificagdo dos ativos entre as categorias privado, setor publico e renegociagdes; (V)
recélculo matematico dos indices de inadimpléncia; e (vi) inspe¢do, em base amostral, das
documentacdes que suportavam negociacdes realizadas com clientes que justificassem a
avaliacdo da administracdo com relagéo a parcelamentos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a reducéo ao valor
recuperavel das contas a receber, que esta consistente com a avaliagdo da administracao,
consideramos que os critérios e premissas de valor recuperavel dos respectivos ativos adotados
pela administracdo, assim como as respectivas divulgac6es nas notas 4.f. e 7, sdo aceitaveis, no
contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Capitalizacdo de gastos nos ativos de contrato de concessao e intangivel

Os contratos de concessdes representam o direito de exploracdo da infraestrutura, pautado pela
interpretacdo contébil ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséao (correlato ao IFRIC 12), o qual
prevé a obrigagdo de construir e/ou operar a infraestrutura (ativo intangivel da concesséo) para a
prestacdo dos servicos publicos em nome do poder concedente, nas condigbes previstas em
contrato. Os critérios de reconhecimento desses valores, e montantes investidos na infraestrutura
estdo divulgados nas notas 4.e., 4.1, 11 e 12.

A mensuracao do ativo de contrato de concessao e consequentemente do intangivel é afetada por
elementos subjetivos devido as naturezas diversas dos gastos capitalizados como parte da
infraestrutura da concessao, bem como devido ao grau de julgamento para a determinacgéo do
ativo intangivel. Desta forma, identificamos a capitalizacdo de gastos no ativo de contrato de
concessao e intangivel como area significativa de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) avaliagdo dos critérios de
classificacdo de gastos como ativo de contrato de concessao e intangivel, incluindo aquelas
relacionadas ao método de percentual de conclusdo das obras; (ii) teste das adi¢cdes do ativo de
contrato de concessdao e intangivel para validagédo da existéncia e avaliagdo da natureza do gasto
e a correta classificacéo; e (iii) avaliacdo da natureza dos gastos capitalizados como ativo de
contrato de concessdes e sua aplicabilidade aos critérios estabelecidos pelo contrato de
concessao e normas contabeis vigentes.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacdo da administragéo, consideramos que os critérios de capitalizacdo de gastos ao ativo de
contrato de concesséo adotados pela Companhia, assim como as respectivas divulgacdes nas
notas 4.e., 4.1., 11 e 12, sdo aceitaveis, no contexto das demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administragéo €
responsavel pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base cont4bil na elaboracéo das demonstracfes financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser
gue a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboragédo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccéo de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja
gue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo
ou representacdes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacao das politicas financeiras utilizadas e a razoabilidade das estimativas
financeiras e respectivas divulgacgoes feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas representam as correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagédo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatac¢des significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgac¢éo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunica¢éo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Campinas, 26 de fevereiro de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP034519/0-6

José Antonio de Andrade Navarrete
Contador CRC-15SP198698/0-4



Nascentes do Xingu Participagdes e Administragédo S.A.

Balancgos patrimoniais em 31 dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicacoes financeiras

Contas a receber de clientes

Contas correntes a receber de partes relacionadas
Impostos a recuperar

Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber
Instrumentos financeiros derivativos

Outros créditos

Total do ativo circulante

Adiantamento para futuro aumento de capital
Debéntures privadas partes relacionadas
Contas a receber de clientes

Impostos a recuperar

Ativo fiscal diferido

Depositos judiciais

Instrumentos financeiros derivativos

Outros créditos

Total do realizavel a longo prazo
Investimentos

Imobilizado

Ativo de contrato da concessdo

Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota

© o~ U

~N © ©

=)

21b.
15
22

10

11
12

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

5 6 1.155 609
23.732 17.205 54.196 56.803
- - 21.258 21.465
26.136 23.181 18.519 18.519
2.225 2.060 3.153 4.176
1.478 1.478 - -

- - 2.181 200

- - 736 439
53.576 43.930 101.198 102.211
39.881 39.881 - -
209.928 211.617 - -
- - 1.349 2.112

7.482 7.482 7.482 7.482

- - 9.347 8.890

169 73 621 451

- - 8.188 2.989

- - 2.139 2.143
257.460 259.053 29.126 24.067
96.591 95.023 - -
- - 3.842 2.679

R - 48.418 102.731

- - 342.597 290.079
354.051 354.076 423.983 419.556
407.627 398.006 525.181 521.767

Passivos

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos e debéntures

Obrigacdes trabalhistas e sociais

Obrigacdes fiscais

Imposto de renda e contribuicéo social
Parcelamentos de impostos

Contas correntes a pagar para partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Empréstimos e debéntures
Parcelamentos de impostos

Provisdo para demandas judiciais
Passivo fiscal diferido

Provisdo para perdas em investimentos
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante
Total do passivo

Patriménio liquido

Capital social

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Prejuizos acumulados

Patrimonio liquido atribuivel aos controladores
Participacéo de ndo controladores

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

13
14

14
15

21b.
10

16

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

4 2 10.776 13.156

3.408 3.321 7.748 6.700

507 1.707 4.039 5.049

158 213 885 1.272

- - 300 39

- - 265 261

32.906 32.906 51.855 51.855
2.110 2.110 3.075 2.354

39.093 40.259 78.943 80.686

174.983 166.930 195.842 186.026
- - 751 1.004

- - 372 257

708 1.102 20.878 23172
7.923 6.140 - -

- - 1575 1.587
183.614 174.172 219.418 212.046
222.707 214.431 298.361 292.732
187.555 187.555 187.555 187.555
1.275 137 1.275 137
(3.910) (4.117) (3.910) (4.117)
184.920 183.575 184.920 183.575
- - 41.900 45.460
184.920 183.575 226.820 229.035
407.627 398.006 525.181 521.767




Nascentes do Xingu Participacfes e Administracéo S.A.

Demonstraces de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Nota 2020 2019 2020 2019
Receita operacional liquida 17 - - 142.261 143.135
Custos dos servigos prestados 18 - - (102.928) (105.765)
Lucro bruto - - 39.333 37.370
Despesas de vendas, administrativas e gerais 19 (1.358) (5.859) (25.429) (25.792)
Outras receitas operacionais - - 110 74
Outras despesas operacionais - - (98) (106)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 (1.353) (3.452) - -
Resultado antes do resultado financeiro e impostos (2.711) (9.311) 13.916 11.546
Receitas financeiras 20 22.836 33.769 18.988 13.678
Despesas financeiras 20 (19.891) (18.758) (36.092) (25.251)
Resultado financeiro 2.945 15.011 (17.104) (11.573)
Resultado antes dos impostos 234 5.700 (3.188) (27)
Imposto de renda e contribuig&o social 21 (27) (3.036) (165) (2.479)
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio 207 2.664 (3.353) (2.506)
Resultado atribuido para:
Acionistas controladores 207 2.664 207 2.664
Acionistas ndo controladores - - (3.560) (5.170)
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio 207 2.664 (3.353) (2.506)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Nascentes do Xingu Participacfes e Administracdo S.A.

Demonstracg6es de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019

Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio 207 2.664 (3.353) (2.506)
Outros resultados abrangentes:

Valor justo de derivativos 22 1.724 767 1.724 767

IR/CS sobre valor justo de derivativos 22 (586) (261) (586) (261)
Resultado abrangente total 1.345 3.170 (2.215) (2.000)
Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores 1.345 3.170 1.345 3.170
Acionistas ndo controladores - - (3.560) (5.170)
Resultado abrangente total 1.345 3.170 (2.215) (2.000)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras



Nascentes do Xingu Participagdes e Administracéo S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Atribuivel aos acionistas controladores

Ajuste de Participacdo de Total do

Capital social avaliacio Prejuizos acionistas ndo patrimdnio

Nota subscrito patrimonial acumulados Total controladores liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2019 60.002 (369) (6.781) 52.852 50.630 103.482
Aumento de capital social 16 a. 127.553 - - 127.553 - 127.553
Valor justo de derivativos - 506 - 506 - 506
Lucro do exercicio - - 2.664 2.664 (5.170) (2.506)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 187.555 137 (4.117) 183.575 45.460 229.035
Valor justo de derivativos 22 - 1.138 - 1.138 - 1.138
Lucro do exercicio - - 207 207 (3.560) (3.353)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 187.555 1.275 (3.910) 184.920 41.900 226.820

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Nascentes do Xingu Participagdes e Administragdo S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos impostos

Ajustes para:
Amortizacéo e depreciagdo
(Reverséo) Provisdo de demandas judiciais
Perda esperada para créditos de liquidacéo duvidosa
Baixa de titulos do contas a receber
Resultado na baixa de intangivel
Resultado de equivaléncia patrimonial
Juros sobre aplicaces financeiras e debéntures
Ganho com instrumentos financeiros derivativos
Juros sobre empréstimos e debéntures
Amortizacéo e baixa do custo de captagdo
Variagéo cambial
(Reverséo) Provisdo de ajuste a valor presente de clientes
Proviséo (Reverséo) para bonus

Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuicéo dos ativos
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar

Depositos judiciais

Outros créditos

Aumento / (Diminuicéo) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros
Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigagdes fiscais

Parcelamentos de impostos
Pagamento de demandas judiciais
Outras contas a pagar

Juros pagos
Imposto de renda e contribuicéo social pagos

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa de atividades de investimento

Aplicagdes financeiras e debéntures

Juros recebidos

Adiantamento para futuro aumento de capital em controladas

Aquisicao de imobilizado

Aquisicao de intangivel

Aquisicao de ativo de contrato da concesséo

Fluxo de caixa liquido proveniente das (usado nas) atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Empréstimos e debéntures pagas

Conta corrente liquida - partes relacionadas

Instrumentos financeiros derivativos pagos

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades de financiamento

(Redug&o) Aumento liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

(Redug&o) Aumento liquida em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

18e19
15e19
7el9

12
10
20
20
14e20
14
14e20
7e20

15

14
21

11

14

10

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
234 5.700 (3.188) 27)

- - 32.947 27.449

(10) - 1.081 1.011

- - 1.999 866

- - 4.870 1.673

- - 578 82

1.353 3.452 - -
(22.584) (33.354) (1.301) (2.390)
- - (7.100) (334)
17.968 16.352 14.588 9.222
576 574 825 821

- - 6.735 1.023

- - (578) 162

- 553 - (464)
(2.463) (6.723) 51.456 39.094
- - (5.670) (7.211)

(62) 1.190 1.465 (935)
(86) (73) (170) (147)

- - (293) 1.227

2 (90) (2.380) 4.687
(1.200) 1.196 (1.010) 1.391
(45) 86 (387) 515

- - (249) (215)

(10) - (966) (774)

- - 1.057 304
(10.404) (9.956) (11.696) (11.501)
(472) (2.980) (3.377) (5.466)
(14.740) (17.350) 27.780 20.969
11.073 11.333 2.087 (18.485)
6.621 14.140 1.515 1.553
- (39.881) - -

- - - (2.535)

- - (1.200) -

- - (27.029) (31.111)
17.694 (14.408) (24.627) (50.578)
- - (4.251) (3.358)
(2.955) 31.754 - 32.840
- - 1.644 (258)
(2.955) 31.754 (2.607) 29.224
1) (4) 546 (385)

6 10 609 994

5 6 1.155 609

1) (4) 546 (385)




Nascentes do Xingu Participa¢des e Administracéo S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Nascentes do Xingu Participa¢des e Administragdo S.A. (“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital
fechado, constituida em julho de 2012 com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, S&o Paulo - SP. Sua
finalidade principal é e participar em outras sociedades e atuar como holding de 17 empresas que prestam
servigos de fornecimento de agua e tratamento dos esgotos nos municipios de Sorriso, Poconé, Primavera do
Leste, Campo Verde, Marcelandia, Vera, Unido do Sul, S&o José do Rio Claro, Santa Carmem, Nortelandia,
Pedra Preta, Jangada, Peixoto de Azevedo, Carlinda, Claudia, Jauru e Barra do Garcas, todas no Estado do Mato
Grosso.

Os contratos e seus aditivos das companhias consolidadas na Nascentes do Xingu, preveem valores referenciais
para 0 cumprimento dos marcos contratuais do plano executivo de investimentos até o final da Concesséo em
R$ 184.618.

Os principais compromissos assumidos entre junho de 2000 a abril de 2052 pelas controladas da Companhia, de
acordo com os Contratos de Concessdo e seus aditivos sdo: (i) manter os niveis de atendimento dos servi¢os
prestados de abastecimento de dgua em 100% da populagdo; (ii) atingir niveis de atendimento dos servigos
prestados de esgotamento sanitario de 50% a 100% da populagéo entre 2019 e 2052, de acordo com cada
municipio; (iii) reduzir os indices de perdas entre 2020 a 2026 para 20% e manter até o final da concesséo.

Segmento Operacional

A Administracdo da Companhia e suas controladas avaliou a natureza do ambiente regulado em que opera e
identificou que sua atuagdo tem como finalidade a prestacéo de servigos de saneamento (utilidade de publica), a
qual é utilizada, inclusive, para o gerenciamento das operacfes e tomada de decisdes estratégicas, sendo a Unica
origem de fluxos de caixa operacionais. Sendo assim, concluiu que atua apenas nesse Unico segmento operacional.

COVID-19

No dia 11 de marco de 2020, a Organiza¢do Mundial da Satde “OMS”, declarou pandemia pelo novo
Coronavirus (COVID-19). Com a disseminacéo dos casos no Brasil e com politicas de salde preventivas, alguns
Estados adotaram medida de quarentena, determinando que 0s comércios e servigos ndo essenciais fossem
fechados. Neste contexto, a Administracdo da Companhia vém adotando, em conjunto com suas controladas,
medidas de monitoramento e prevencdo a fim de proteger seus colaboradores e as comunidades em que atua.
Considerando a disseminacdo do virus no Brasil e as implicacdes para a operacdo da Companhia e suas
controladas, a Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (“Aegea”) acionou de imediato o seu Comité de Crise,
para garantir a seguranca de seus funcionérios, prestadores de servicos e de toda a populacédo atendida,
assegurando a prestagdo dos seus servicos de dgua e esgoto, essenciais para a sociedade.

Neste sentido, a Companhia implementou as seguintes medidas:

Restricdes com relagdo a circulacdo e a aglomeracéo de pessoas em suas dependéncias, como forma de evitar a
disseminagdo do virus, realizando apenas as viagens essenciais para manutencao das operagdes;

Suspenséo dos treinamentos presenciais e participagdo em eventos para todos os colaboradores;
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Orientagdo de regime de home office para colaboradores cuja funcéo possibilite esta modalidade de trabalho e
isolamento de todos os funcionérios classificados como de maior risco (acima de 60 anos e com doengas cronicas,
conforme orientagdo dos entes publicos);

Intensificacdo nos comunicados internos de medidas preventivas, disponibilizacdo de canais de atendimento
médico 24 horas para apoio aos funcionarios e familiares e disponibilizacéo de canais internos de comunica¢do aos
funcionérios, focados no atendimento relativo a pandemia;

Otimizacao do uso de tecnologia para assegurar o atendimento virtual aos seus clientes, impactando o minimo
possivel suas atividades administrativas e operacionais; e

Implementacdo dos planos de contingéncias necessarios para assegurar o fornecimento de 4gua e o tratamento de
esgoto nos municipios onde atuamos, que continuam em pleno funcionamento.

A Companhia também estd monitorando potenciais efeitos no capital de giro decorrentes de eventual aumento
do estoque de contas a receber, em virtude da restricao de circulagdo de pessoas em algumas localidades, e esta
tomando medidas que visem a preservacdo e otimizagao do uso de recursos.

Considerando todas as andlises realizadas sobre 0s aspectos relacionados aos impactos do COVID-19 em seus
negdcios e nos de suas controladas, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia concluiu
que ndo hé efeitos materiais em suas demonstragdes financeiras. A Companhia e suas controladas continuaréo
monitorando os efeitos da crise e 0s impactos nas suas operacfes e nas demonstragdes financeiras. A
Administracdo da Companhia esta confiante de que ira superar o impacto do COVID-19, garantindo a qualidade
nos servicos prestados & populagao.

Investigacgdes envolvendo colaboradores vinculados a ex-controlada e controlada da Aegea Saneamento e
Participagdes S.A.

Conforme a nota explicativa n° 1 as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da controladora
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (“Aegea”), relativas a 31 de dezembro de 2020 e divulgada no dia 19 de
fevereiro de 2021, alguns colaboradores vinculados a ex-controlada Aegea Engenharia e Comércio Ltda. e &
controlada Aguas Guariroba S.A. foram alvo de procedimentos investigatorios, no &mbito das Operagdes
Sevandija (conduzido pelo Grupo de Atuagdo Especial de Repressdo ao Crime Organizado do Ministério
Publico do Estado de S&o Paulo - GAECO) e Operacéo Lama Asféltica (conduzida pela Policia Federal),
deflagradas, respectivamente, em 1° de setembro de 2016 e 11 de maio de 2017. Cabe informar que o Conselho
de Administracdo da Aegea contratou escritorios de advocacia e empresa de investigacdo independentes, com o
objetivo de realizar investigacdo independente para apurar as alegagdes de fato apontadas nas duas operacdes.
Esclarece que a Companhia e suas controladas ndo estéo no escopo de nenhuma das duas investigacoes
conduzidas pelas autoridades j& mencionadas, sendo essas relacionadas tdo somente as ja citadas ex-controlada e
controlada. No mais, a Aegea permanece no firme propoésito de colaborar com as autoridades para elucidagdo
dos fatos e tomar medidas que eventualmente se fizerem necessérias.

Em relacdo ao evento supracitado, relacionado a ex-controlada Aegea Engenharia e Comércio Ltda. no ambito
das Operacgbes Sevandija, a Aegea divulgou fato relevante em 29 de outubro de 2020, informando que foi
homologado Acordo de N&o Persecucdo Civel celebrado entre a ex-controlada Aegea Engenharia e Comércio
Ltda., com o Ministério Publico do Estado de S&o Paulo, o Departamento de Agua e Esgoto de Ribeirdo Preto -
DAERP e o municipio de Ribeirdo Preto, tendo a Aegea ingressado como garantidora das obrigacfes financeiras
de responsabilidade direta da Aegea Engenharia (“Acordo”), pelo qual a Aegea Engenharia, na qualidade de
responsavel financeira, se comprometeu a pagar o valor de R$ 40.000 (que serdo atualizados até a data do
pagamento), ao DAERP, além de ter assumido outras obriga¢des usuais nesse tipo de transagao.
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As obrigaces estabelecidas no Acordo de Néao Persecucdo Civel foram devidamente cumpridas, inclusive o
pagamento do valor de R$ 40.000 pela Aegea Engenharia, de modo que as alegagdes contra a Aegea e sua ex-
controlada nos processos administrativos e judiciais vinculados a referida operagdo ndo mais subsistem,
afastando-se quaisquer riscos a Aegea e sua ex-controlada relativamente ao tema.

Os termos e condi¢Oes do Acordo sdo sigilosos, nos termos da legislacéo aplicavel, tendo as Partes signatarias
do Acordo outorgado mutuamente quitacdo das obrigacGes decorrentes do contrato celebrado em Ribeirdo Preto,

0 que decorre no encerramento dos processos administrativos, bem como atendem ao melhor interesse da
Aegea, seus acionistas e stakeholders visando resolver de forma definitiva a quest&o.

Entidades do grupo

A tabela abaixo apresenta as participa¢des da Companhia e suas controladas:

% de Participacao

2020 2019
Principais Segmentos de Contrafo de ,Dat_a de
Atuagéo COﬂC?SS&O ou term|n0~da . _

. Controladas edital n° concessao Direta Direta
Aguas de Barra do Garcas Ltda. Concessdo Agua e Esgoto 090/2003 09/2033 99,99% 99,99%
Aguas de Sorriso S.A. Concessdo Agua e Esgoto 001/2000 06/2030 51,00% 51,00%
Aguas de Poconé S.A. Concessdo Agua 146/2008 06/2024 51,00% 51,00%
Aguas de Primavera S.A. Concessdo Agua e Esgoto 001/05/2000 08/2030 51,00% 51,00%
Aguas de Campo Verde S.A. Concessdo Agua e Esgoto 01/2001 11/2031 51,00% 51,00%
Aguas de Marcelandia S.A. Concessdo Agua e Esgoto 001/2003 06/2033 51,00% 51,00%
Aguas de Vera S.A. Concessdo Agua e Esgoto 001/2003 04/2041 51,00% 51,00%
Aguas de Unido do Sul S.A. Concessdo Agua e Esgoto 001/2000 08/2030 51,00% 51,00%
Aguas de Sdo José S.A. Concessdo Agua e Esgoto 01/2008 03/2038 51,00% 51,00%
Aguas de Santa Carmem S.A. Concessdo Agua 001/2001 11/2031 51,00% 51,00%
Aguas de Nortelandia S.A. Concessdo Agua 001/2002 01/2052 51,00% 51,00%
Saneamento Basico de Pedra Preta S.A. Concessio Agua e Esgoto 098/2003 12/2032 51,00% 51,00%
Saneamento Basico de Jangada S.A. Concessdo Agua e Esgoto 031/2004 06/2034 51,00% 51,00%
APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A. Concessdo Agua e Esgoto 001/1998 08/2030 51,00% 51,00%
Aguas de Carlinda S.A. Concessdo Agua 001/04 01/2034 51,00% 51,00%
Aguas de Claudia S.A. Concessdo Agua e Esgoto 033/2004 03/2034 51,00% 51,00%
Aguas de Jaur(i Abastecimento e Distribuicao Concessdo Agua e Esgoto 013/2012 01/2042 51,00% 51,00%

S.A.

Base de preparacao

Declaragao de conformidade
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas de acordo com as
préticas contébeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emisséo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela Administragdo em 26
de fevereiro de 2021.

Todas as informag0es relevantes prdprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em milhares de Reais, que é a
moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto
guando indicado de outra forma.
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Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstracGes financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contébeis do Grupo e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas
prospectivamente.

As informacdes sobre julgamentos e incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro de
2020 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contdbeis de ativos e
passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nos seguintes itens:

Reconhecimento e mensuracdo de perda esperada para crédito de liquidacéo duvidosa (nota explicativa n° 7);
Definigdo de vida util do ativo imobilizado;

Definigdo de vida util do ativo intangivel (nota explicativa n° 12);

Reconhecimento e mensuracgao de provisdo para demandas judiciais: principais premissas sobre a probabilidade
e magnitude das saidas de recursos (nota explicativa n° 15);

Reconhecimento de receita (nota explicativa n® 17); e

Reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual
prejuizos fiscais possam ser utilizados (nota explicativa n°® 21).

Base de mensuracgéo

As demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico, exceto
aqueles itens mensurados ao valor justo, conforme demonstrado na nota explicativa n° 22.

Principais politicas contabeis

A Companhia aplicou as politicas contdbeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Base de consolidagao

Participacéo de acionistas ndo-controladores

Para cada combinag&o de negdcios, a Companhia elege mensurar qualquer participacdo de ndo-controladores na
adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

Pelo valor justo; ou

Pela participacdo proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida.

Mudangcas na participacdo da Companhia em uma subsidiaria que ndo resultem em perda de controle sdo
contabilizadas como transacdes com acionistas em sua capacidade de acionistas.

Ajustes a participagdo de ndo-controladores sdo baseados em um montante proporcional dos ativos liquidos da

subsidiéria. Nenhum ajuste € feito no agio por rentabilidade futura (goodwill) e nenhum ganho ou perda é
reconhecido no resultado do exercicio.
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Controladas

As demonstracGes financeiras das controladas, conforme nota explicativa n® 2, sdo incluidas nas demonstragdes
financeiras consolidadas a partir da data em que a Companhia obtiver o controle, até a data em que o controle
deixa de existir. As politicas contdbeis das controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas pela
Companbhia.

Nas demonstracdes financeiras individuais da controladora, as demonstracfes financeiras das controladas séo
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Para célculo de equivaléncia patrimonial e
consolidacdo sdo utilizadas as informagfes contabeis das controladas na mesma data-base de apresentacdo das
demonstracdes financeiras.

Transagdes eliminadas na consolidacao
Saldos e transacfes entre empresas do Grupo, e quaisquer receitas ou despesas nédo realizadas derivadas de
transacdes entre estas empresas, sdo eliminados na preparacdo das demonstracfes financeiras consolidadas.

Receita de contrato com cliente

Receita de operacao ou servigo é reconhecida no exercicio no qual os servigos séo prestados pela Companhia e
suas controladas. Quando as controladas prestam mais de um servico em um contrato de concesséo de servicos, a
remuneragdo recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos entregues.

Abaixo, estdo descritas as informacdes sobre as politicas contabeis da Companhia e suas controladas relacionadas a
contratos com clientes.

Servigos de abastecimento de 4gua e tratamento de esgoto

A receita relacionada ao servico de abastecimento de gua e tratamento de esgotamento sanitario compreende a
obrigacdo de desempenho que é composta pelo ciclo completo de operacdo do sistema sanitario: captagao, adugéo,
tratamento e distribuicdo de agua e coleta, tratamento e destinacdo do esgoto, sendo reconhecida por ocasido da
medicao do consumo de agua.

Outros servigos indiretos de dgua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se & prestacdo de servigos de ligacéo de esgoto,
instalacBes de hidrometros e ligagao e religacdo de agua, sendo as obrigacdes de desempenho atendidas na
conclusdo de cada servico prestado, e a receita reconhecida neste momento.

Receitas de construcdo ativo intangivel

A receita relacionada aos servicos de construcdo ou melhoria sob o contrato de concesséo de servigos é
reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada. Essa receita € composta pelo custo da construgdo
somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. As controladas da Companhia
estimaram que eventual margem é préxima a zero.

Instrumentos financeiros
Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Reconhecimento e mensuracao inicial

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios da Companhia e suas controladas para a gestdo desses
ativos financeiros. Com excecdo das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de
financiamento significativo, que é mensurado inicialmente ao preco da operacdo, ou para as quais a Companhia e
suas controladas tenham aplicado o expediente pratico, a Companhia e suas controladas inicialmente mensuram um
ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transagéo, no caso de um ativo financeiro ndo
mensurado ao valor justo por meio do resultado.

15



(if)

Nascentes do Xingu Participa¢des e Administracéo S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Classificagao e mensuracgdo subsequente
Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de
outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” (também referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa avaliagéo
é executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos de principal e de juros sdo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado ou
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

O modelo de negdcios da Companhia e suas controladas para administrar ativos financeiros se refere a como elas
gerenciam seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de neg6cios determina se os fluxos de
caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos
financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de negdcio com o objetivo de
manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e
mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resultados abrangentes sdéo mantidos em modelo de negdcio
com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e também com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo estabelecido por
regulamento ou convencdo no mercado (negociacdes regulares) sdo reconhecidas na data da negociacédo, ou seja, a
data em que a Companhia e suas controladas se comprometem a comprar ou vender o ativo.

Ativos financeiros - Mensuracgéo subsequente e ganhos e perdas
Para fins de mensuracao subsequente, os ativos financeiros séo classificados em trés categorias:

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);
Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método de juros efetivos e
estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é

baixado, modificado ou apresenta reducédo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com reclassificacdo de ganhos e perdas
acumulados (instrumentos de divida);

Para os instrumentos de divida ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, a receita de juros, a
reavaliacdo cambial e as perdas ou revers@es de reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas na demonstragédo do
resultado e calculadas da mesma maneira que os ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado. As
alteracOes restantes no valor justo sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes.

No momento do desreconhecimento, a mudanca acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados
abrangentes é reclassificada para resultado.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Séao apresentados no balanco patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstracdo do resultado.
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Passivos financeiros - classificacio, mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de
hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo
financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transagdo que sejam diretamente
atribuiveis a emissao do passivo financeiro.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) € desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

A Companhia e suas controladas transferiram seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiram uma
obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de
um contrato de repasse e (a) a Companhia e suas controladas transferiram substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia e suas controladas nem transferiram nem retiveram substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiram o controle do ativo.

Quando a Companhia e suas controladas transferem seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
celebram um acordo de repasse, elas avaliam se, e em que medida, retiveram os riscos e beneficios da propriedade.
Quando néo transferiram nem retiveram substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiram o
controle do ativo, a Companhia e suas controladas continuam a reconhecer o ativo transferido na medida de seu
envolvimento continuado.

Nesse caso, a Companhia e suas controladas também reconhecem um passivo associado. O ativo transferido e o
passivo associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigacdes retidos pela Companhia e
suas controladas.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo sob o passivo é extinta, ou seja, quando a obrigacao
especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido
por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo
substancialmente modificados, tal troca ou modificacao é tratada como o desreconhecimento do passivo original e
o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contébeis é reconhecida na
demonstracdo do resultado.

Compensacéo

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdéo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial individual e consolidado se houver um direito legal atualmente aplicavel de compensacédo dos valores
reconhecidos e se houver a intencédo de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente.
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Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A controlada da Companbhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos de cAmbio futuros, swaps
de taxa de juros, para proteger-se contra seus riscos de taxa de cAmbio, riscos de taxa de juros, respectivamente.
Esses instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em que um
contrato de derivativo € celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao valor justo. Derivativos séo
registrados como ativos financeiros quando o valor justo € positivo e como passivos financeiros quando o valor
justo é negativo.

No inicio de um relacionamento de hedge, a controlada da Companhia formalmente designa e documenta a relagao
de hedge a qual desejam aplicar a contabilidade de hedge e o objetivo e a estratégia de gerenciamento de risco para
realizar o hedge.

A documentagao inclui a identificagdo do instrumento de hedge, do item protegido, da natureza do risco que esta
sendo protegido e de como a controlada da Companhia avalia se a relacdo de protecdo atende os requisitos de
efetividade de hedge (incluindo sua andlise das fontes de inefetividade de hedge e como determinar o indice de
hedge). Um relacionamento de hedge se qualifica para contabilidade de hedge se atender todos os seguintes
requisitos de efetividade:

Existe relacdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de hedge;
O efeito de risco de crédito ndo influencia as alteragdes no valor que resultam dessa relacdo econémica; e

O indice de hedge da relacéo de prote¢do € o mesmo que aquele resultante da quantidade do item protegido que a
entidade efetivamente protege e a quantidade do instrumento de hedge que a controlada da Companhia
efetivamente utiliza para proteger essa quantidade de item protegido.

Hedges de fluxo de caixa

A controlada da Companhia utiliza contratos futuros de moedas como hedge de sua exposi¢do ao risco de moeda
estrangeira em transag0es previstas e compromissos firmes. A parcela ineficaz referente a contratos em moeda
estrangeira € reconhecida como despesa financeira.

A parcela efetiva do ganho ou perda do instrumento de hedge é reconhecida em outros resultados abrangentes,
enquanto qualquer parcela inefetiva é reconhecida imediatamente na demonstracéo do resultado.

Para quaisquer outros hedges de fluxo de caixa, 0 montante acumulado em outros resultados abrangentes é
reclassificado para o resultado como um ajuste de reclassificagdo no mesmo periodo ou periodos durante os quais
os fluxos de caixa protegidos afetam o resultado.

Se a contabilizagdo do hedge de fluxo de caixa for descontinuada, o montante que foi acumulado em outros
resultados abrangentes devera permanecer em outros resultados abrangentes acumulados se ainda houver a
expectativa de que os fluxos de caixa futuros protegidos por hedge ocorram.

Caso contrario, o valor serd imediatamente reclassificado para o resultado como ajuste de reclassificacdo. Apds
descontinuada a contabilizagdo, uma vez ocorrido o fluxo de caixa objeto do hedge, qualquer montante
remanescente em outros resultados abrangentes acumulados devera ser contabilizado, dependendo da natureza da
transacéo subjacente, conforme descrito acima.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo
Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do, deduzido de depreciacdo acumulada e
quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel (impairment).
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Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens
separados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do
imobilizado séo reconhecidos no resultado.

Depreciacéo

A depreciacdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais
estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciagao é reconhecida no
resultado.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado do exercicio corrente e comparativo sdo as seguintes: moveis e
utensilios 5 a 15 anos, equipamentos de informética 3 a 15 anos, e veiculos, maquinas e equipamentos 3 a 15 anos.

A vida util do direito de uso é estabelecida de acordo com o prazo de cada arrendamento estabelecido em contrato,
levando em consideracéo os fatos e circunstancias relevantes para manter ou rescindir, exercer ou cancelar a op¢éo
de prorrogar o contrato conforme o caso.

Os métodos de depreciacgdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada data de balanco e ajustados
caso seja apropriado.

Ativos intangiveis

A Companhia e suas controladas possuem o0s seguintes ativos intangiveis: itens relacionados ao Contrato de
Concesséo de Servicos e direito de exploragdo de infraestrutura conforme descrito no item “I”, software e direito
de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados. S&o mensurados ao custo de aquisi¢édo, deduzidos
da amortizagdo, a qual é calculada de acordo com a sua vida til estimada.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)
Ativos financeiros nao-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

As controladas da Companhia reconhecem provisGes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e mensuram a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito
esperada para a vida inteira.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia e suas controladas consideram informacdes
razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforco excessivo. 1sso inclui
informac0es e analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia e suas
controladas, na avaliacao de crédito e considerando informacgdes prospectivas (forward-looking).

A Companhia e suas controladas consideram um ativo financeiro como inadimplente quando é pouco provavel
que o credor pague integralmente suas obrigacdes de crédito.

Mensuracdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de
crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre
os fluxos de caixa devidos & Companhia e suas controladas de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a
Companbhia e suas controladas esperam receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.
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Ativos financeiros com problemas de recuperagéo

Em cada data de balanco, a Companhia e suas controladas avaliam se os ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “problemas de recuperacgéo”
guando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacéao inclui os seguintes dados
observaveis:

Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuério;

Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 360 dias;

Reestruturagdo de um valor devido em condigdes que ndo seriam aceitas em condi¢des normais;

A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passaré por outro tipo de reorganizacéo financeira; ou
O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial:
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil
bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia e suas controladas ndo tém
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte, sem expectativa de
recuperacéo significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar
sujeitos a execucdo de crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia e suas controladas para a
recuperacao dos valores devidos. Para créditos baixados com perda, recuperados através de a¢gdes comerciais,
eventuais descontos concedidos séo reconhecidos no resultado financeiro.

Contas a receber e ativos contratuais

A andlise a seguir fornece mais detalhes sobre o célculo das perdas de crédito esperadas relacionados ao contas
a receber e ativos contratuais. A Companhia e suas controladas consideram o modelo e algumas das premissas
utilizadas no célculo dessas perdas de crédito esperadas como as principais fontes de incerteza da estimativa.

As perdas de crédito esperadas foram calculadas com base na experiéncia de perda de crédito real nos Gltimos
36 meses. As controladas da Companhia realizaram o calculo das taxas de perda de crédito esperada
separadamente para clientes pablicos e privados. As posi¢des dentro de cada grupo foram segmentadas com
base na caracteristica comum de risco de crédito e status de inadimpléncia.

As alteragdes de exposicdo da Companhia e suas controladas ao risco de crédito durante o exercicio estéo
descritas na nota explicativa n°® 22.

Ativos néo financeiros

Em cada data de reporte, a Companhia e suas controladas revisa os valores contabeis de seus ativos ndo
financeiros (exceto estoques, ativos contratuais e impostos diferidos) para apurar se hé indicacdo de perda ao
valor recuperével. Caso ocorra alguma indicagdo, o valor recuperdvel do ativo é estimado.

Para testes de reducédo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (UGC),

ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que
sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.
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O valor recuperdvel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos
para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente
usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliages atuais de mercado do valor do
dinheiro no tempo e o0s riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducdo ao valor recuperével € reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o0 seu
valor recuperével.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Provisdo de manutencéo - Contratos de concessao

As obrigac@es contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de operacionalidade ou
de recuperar a infraestrutura na condicao especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato
de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigagdo
presente na data do balanco.

A politica da Companhia e suas controladas definem que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutengdo
as intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura
concedida as condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concesséo.

Ndo ha intervencdes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administragdo da Companhia até o encerramento da
concessdo vigente, portanto, nenhuma proviséo foi registrada em 31 de dezembro de 2020 e 2019 com relacdo a
este assunto.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida se, em funcéo de um evento passado, a Companhia e suas controladas tiveram uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo a empregados
Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal conforme o
servigo correspondente seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou
participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia e suas controladas tiveram uma obrigacéo presente legal
ou construtiva de pagar esse valor em fungéo de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa
ser estimada de maneira confiavel.

Beneficio pds-emprego - Planos de salde

A Companhia e suas controladas, oferecem a seus colaboradores planos de satde compativeis com o mercado,
onde a Companhia e suas controladas sdo copatrocinadoras do plano e seus colaboradores contribuem com uma
parcela fixa mensal, podendo ser estendido aos seus conjuges e dependentes. Os custos com contribui¢des
mensais definidas feitas pela Companhia e suas controladas sdo reconhecidos mensalmente no resultado
respeitando o regime de competéncia.

Os custos, as contribuicGes e o passivo atuarial relacionados a estes planos sdo determinados anualmente, com
base em avaliacao realizada por atuarios independentes.
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Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de rendimento de aplicagGes financeiras e debéntures,
ganhos com instrumentos financeiros, juros e multas recebidos ou auferidos e variagbes cambiais ativas. A
receita de juros é reconhecida no resultado por meio do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com encargos e variagdo monetaria sobre empréstimos e debéntures,
juros sobre atraso em pagamentos, despesas com IOF, descontos concedidos, despesas e comissdes bancarias,
despesas com obrigagdes de outorga, variagcdes cambiais passivas, ajuste a valor presente de clientes e impostos
sobre receita financeira. Custos da divida que ndo s&o diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construgdo ou
producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado por meio do método de juros efetivos.

Tributos
Imposto de renda e contribuic¢éo social

Lucro real

A Companhia e suas controladas calculam o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social do exercicio corrente e
diferido s&o calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 (base anual) para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuic¢do social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensacéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social,
limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Subvencgéo governamental

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019 algumas controladas da Companhia utilizam o beneficio
fiscal através de laudo constitutivo expedido pela Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia — SUDAM,
conforme &rea de atuagdo, o direito a reducdo de 75% do Imposto de Renda e adicional, ndo restituiveis, calculados
sobre o Lucro da Exploracdo das atividades incentivadas.

Face & existéncia do incentivo fiscal, a aliquota efetiva do Imposto de Renda somado a contribuigdo social é
calculada a 15,25% (25% de IRPJ - 75% de reducdo do incentivo fiscal + 9% de CSLL), e consideram a
compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Em contrapartida as controladas deverdo atender algumas obrigac6es, como o valor do imposto que deixar de ser
pago, ndo podera ser distribuido aos socios ou acionistas e, apds seu reconhecimento em conta de resultado pelo
regime de competéncia, constituird reserva de incentivos fiscais, a qual somente podera ser utilizada para absorcéo
de prejuizos ou aumento de capital social.

Imposto corrente

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro
tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacéo
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores.
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Imposto diferido

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio diferido sdo reconhecidos tendo como base os prejuizos
fiscais, a base negativa da contribuicéo social e diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e
passivos e os correspondentes valores usados para fins de tributacdo e o lucro correspondente a operagcdes com
Orgaos Publicos ainda n&o recebidos. O imposto diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferencas
temporérias: o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagao que nao seja combinacdo de negdcios
e que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributével, e diferengas relacionadas a
investimentos em subsidiérias e entidades controladas quando seja provavel que elas ndo revertam num futuro
previsivel. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias
quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas, até a data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balango e baixado na extensdo

em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do

ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados sdo revisados a cada data do balanco e
sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo

gue os ativos fiscais diferidos sejam recuperados.

As despesas com Imposto de Renda e Contribui¢do Social descritas acima, compreendem o Imposto de Renda e
Contribuicdo Social correntes e diferidos que sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
combinagdo de negdcios, ou aos itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes.

Exposigoes fiscais

Na determinacdo do Imposto de Renda corrente e diferido a Companhia e suas controladas levam em consideracéo
0 impacto de incertezas relativas as posicoes fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de Imposto de Renda e
juros tenha que ser realizado. A Companhia e suas controladas acreditam que a provisdo para Imposto de Renda no
passivo estd adequada para com relagdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua avaliagao de
diversos fatores, incluindo interpretacGes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em
estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacgdes
podem ser disponibilizadas o que levariam a Companhia e suas controladas a mudarem os seus julgamentos quanto
a adequacdo da provisao existente. Tais alteracdes impactardo a despesa com Imposto de Renda no ano em que
forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos
fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributéria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e
diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando ¢é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estaréo
disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a utilizacéo, a 30% dos lucros tributaveis futuros
anuais.

Tributos sobre vendas

O PIS/PASEP e COFINS corrente e diferido do exercicio sdo calculados com base nas aliquotas de 1,65% para PIS
e 7,60% para COFINS, no mesmo sentido que geram créditos sobre as aquisi¢des de mercadorias e servigos
utilizados na operacdo da Companhia e suas controladas. E para as controladas pelo regime cumulativo as aliquotas
séo de 0,65% para PIS e 3% para COFINS.
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Contratos de concessao de servigos - Direito de exploragéo de infraestrutura

Em consideragdo a orienta¢do contida nos itens 12 a 14 da OCPC 05 - Contratos de concessdo, a Companhia e suas
controladas adotam a préatica contabil de ativar o prego total da delegacéo do servico publico (outorga) como um
ativo intangivel, em contrapartida a um passivo, dos valores futuros a pagar ao Poder Concedente, ou seja, 0
contrato de concessdo € considerado como um contrato ndo executorio.

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01(R1) - Contratos de Concessao, nao é
registrada como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de concessdo ndo transfere ao
concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos plblicos. E prevista apenas a cessio de
posse desses bens para a prestacao de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ap6s o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para operar a infraestrutura para a prestacédo dos
servicos publicos em nome do poder concedente, nas condi¢fes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretagdo, o concessionario atua como
prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de constru¢do ou melhoria) usada para
prestar um servico publico e podendo operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacao) durante um
determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servigos de constru¢do ou melhoria, a remuneragdo recebida ou a receber pelo
concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracéo pode corresponder a direito sobre um ativo
intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel @ medida que recebe o direito
(autorizacao) de cobrar os usuérios dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na
medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder
concedente pelos servicos de construcéo.

Nas controladas ndo estdo previstos nos contratos de concessdo qualquer remuneragdo ao final do prazo de
exploracgdo da infraestrutura, portanto nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas demonstragdes financeiras.

O direito de exploracéo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcdo de obras de melhoria
em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizacdo da infraestrutura. Este direito é composto pelo custo da
construgdo somado & margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. As controladas
estimaram que eventual margem é préxima a zero.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de forma linear
pela vida Gtil ou pelo prazo da concesséo, dos dois 0 menor.

Capitalizacéo dos custos dos empréstimos e debéntures

Os custos dos empréstimos e debéntures atribuiveis ao contrato de concessdo sdo capitalizados durante a fase de
construcdo de acordo com o CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis.

Normas e interpretagdes adotadas

Uma série de novas normas e alterages entraram em vigor a partir do exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2020.
A Companhia e suas controladas concluiram que as seguintes normas novas e alteradas ndo apresentaram impacto
significativo nas demonstracdes financeiras da Companhia e suas controladas:
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Alterac6es no CPC 15 (R1): Definigdo de negdcios

As alteragBes esclarecem que, para ser considerado um negdécio, um conjunto integrado de atividades e ativos deve
incluir, no minimo, um input - entrada de recursos e um processo substantivo que, juntos, contribuam
significativamente para a capacidade de gerar output - saida de recursos. Além disso, esclareceu que um negocio
pode existir sem incluir todos os inputs - entradas de recursos e processos necessarios para criar outputs - saida de
recursos.

Alteracfes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia.

As alteracdes fornecem isencfes que se aplicam a todas as relacdes de protecdo diretamente afetadas pela reforma
de referéncia da taxa de juros. Uma relacdo de protecgdo € diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas sobre
0 periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do item objeto de hedge ou do
instrumento de hedge.

Alteragdes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Defini¢do de material

As alteragdes fornecem uma nova definicdo de material que afirma, "a informag&o é material se sua omiss&o,
distorcao ou obscuridade pode influenciar, de modo razodvel, decisdes que 0s usuérios primarios das
demonstracBes contabeis de proposito geral tomam como base nessas demonstracdes contébeis, que fornecem
informacdes financeiras sobre relatério especifico da entidade". As alteracBes esclarecem que a materialidade
dependeré da natureza ou magnitude de informacéo, individualmente ou em combinagdo com outras informagdes,
no contexto das demonstracdes financeiras. Uma informac&o distorcida é material se poderia ser razoavelmente
esperado que influencie as decisdes tomadas pelos usuérios primarios.

Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro

O pronunciamento revisado fornece defini¢Bes atualizadas e critérios de reconhecimento para ativos e passivos e
esclarece alguns conceitos importantes.

Alterac6es no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos de
Arrendamento.

As alteragBes preveem concessao aos arrendatéarios sobre a modificagdo do contrato de arrendamento, ao
contabilizar os beneficios relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19. Como um expediente
prético, um arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio relacionado a Covid-19 concedido pelo
arrendador é uma modificagdo do contrato de arrendamento. O arrendatario que fizer essa opcao deve contabilizar
qualquer mudanca no pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de arrendamento
relacionada ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanga aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanca
nédo fosse uma modificacdo do contrato de arrendamento.

Normas emitidas, mas ainda néo vigentes

As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas entrardo em vigor para periodos iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2023, estdo descritas a seguir. A Companhia e suas controladas pretendem adotar essas normas e
interpretacGes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

IFRS 17 - Contratos de seguro

AlteragOes ao IAS 1: Classificagdo de passivos como circulante ou nédo circulante
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Determinagéo do valor justo

Diversas politicas e divulgacoes contébeis da Companhia e suas controladas exigem a determinacdo do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propositos de mensuracédo e/ou divulgagdo. Quando aplicavel, as informac@es adicionais sobre as
premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Caixa e equivalentes de caixa

As disponibilidades sdo os itens de balango patrimonial que séo apresentados nas demonstracdes dos fluxos de
caixa como caixa e equivalentes de caixa e sdo assim apresentados:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Caixa - - 14 14
Bancos conta movimento 5 6 1.141 595
5 6 1.155 609

Os saldos de caixa e bancos conta movimento compreendem basicamente numerarios em espécie e depositos
bancérios disponiveis, respectivamente.

Aplicacdes financeiras

Controladora Consolidado
Taxa de juros
Modalidade média a.a. % Vencimento 2020 2019 2020 2019
Janeiro/2021 a
Aplicacdes pds fixadas 100,80% do CDI Maio/2022 - 17.205 7.930  24.900
Fundo de Investimento Safira 77,21 do CDI Indeterminado 23.732 - 46.266 31.903
23.732 17.205 54.196 56.803

As aplicacOes financeiras pds-fixadas apresentadas no ativo circulante referem-se a operagdes compromissadas,
que podem ser resgatadas a qualquer tempo sem prejuizo da remuneragdo ja apropriada.

As cotas adquiridas do Safira Fundo de Investimento, gerido pela Capitania S.A., correspondem a aplicagdes em
um fundo de investimentos multimercado crédito privado, ndo exclusivos, devidamente registrado junto a CVM.
As cotas ndo tém prazo de vencimento, sendo resgataveis a qualquer momento conforme as necessidades de
liquidez da Companhia. A carteira do fundo é composta por Certificados de Depdsito Bancério (“CDB”),
Operagdes Compromissadas, Letras Financeiras, Titulos do Tesouro e outros fundos conforme previsto em sua
politica de investimentos.

As aplicacgBes financeiras sdo destinadas a cumprir com o orgamento de capital face & necessidade de investimento
na infraestrutura.

Movimentacdo das aplicag¢@es financeiras: Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Saldo inicial 17.205 5.142 56.803 37.921
Aplicacoes 29.000 36.056 116.926 134.084
(-) Resgate de principal (22.507) (23.814)  (119.010)  (115.585)
(-) Resgate de juros (185) (280) (1.515) (1.553)
(-) Incidéncia de IR (52) (42) (306) (440)
(-) Incidéncia de IOF 1) (11) 3) (14)
Juros no exercicio (nota explicativa n° 20) 272 154 1.301 2.390
Saldo final 23.732 17.205 54.196 56.803
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A exposi¢do da Companhia e suas controladas a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para

ativos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n°® 22 - Instrumentos financeiros.

7 Contas a receber de clientes

Faturamento de servicos de agua e esgoto
Receita a faturar de servicos de agua e esgoto
(-) Perda esperada para crédito de liquidacdo duvidosa

Circulante
Néo circulante

Consolidado
2020 2019
25.889 24.976
4.734 4.618
(8.016) (6.017)
22.607 23.577
21.258 21.465
1.349 2.112

O vencimento das contas a receber do faturamento de servicos de 4gua e esgoto em 31 de dezembro de 2020 e

2019 esté assim representado:

Consolidado

Saldos vencidos - 2020
Saldos Del8la De366a Mais de Total em
Classe de consumidor a vencer Até 180 dias 365 dias 730 dias 731 dias Total 2020
Residencial 5.152 8.240 2.429 - - 10.669 15.821
Comercial 629 957 344 - - 1.301 1.930
Industrial 24 28 18 - - 46 70
Setor publico 558 617 454 831 - 1.902 2.460
Subtotal consumidores 6.363 9.842 3.245 831 13.918 20.281
Renegociacoes (i) 4.011 1.139 396 58 4 1.597 5.608
10.374 10.981 3.641 889 4 15.515 25.889

Consolidado

Saldos vencidos - 2019
Saldos Del8la De366a Mais de Total em
Classe de consumidor a vencer Até 180 dias 365 dias 730 dias 731 dias Total 2019
Residencial 4,597 5.394 1.237 - 11 6.642 11.239
Comercial 954 826 233 - 1 1.060 2.014
Industrial 21 67 33 - - 100 121
Setor publico 1.746 1.165 380 262 89 1.896 3.642
Subtotal consumidores 7.318 7.452 1.883 262 101 9.698 17.016
Renegociacoes (i) 5.685 1.420 767 76 12 2.275 7.960
13.003 8.872 2.650 338 113 11.973 24.976

(i) O saldo na linha de renegociacfes em 31 de dezembro de 2020 esta liquido do ajuste a valor presente no valor de R$ 262, calculados
individualmente para cada fatura com base na taxa de 5,91% a.a. (R$ 840 e 5,92% a.a. em 31 de dezembro de 2019). Em 31 de dezembro
de 2019, foram registrados no resultado do exercicio 0 montante de R$ 578 de reversdo de ajuste a valor presente (R$ 162 em 31 de

dezembro de 2019).

A Administracdo da Companhia tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas de inadimpléncia
e vem implementando diversas a¢des com o intuito de reduzi-la. Entre essas medidas estdo o parcelamento de

débitos e um programa recorrente de cortes.

A perda esperada para créditos de liquidacdo duvidosa tem a seguinte movimentacdo em 31 de dezembro de

2020 e 2019:
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Consolidado
Saldo em Saldo em
Natureza 2019 Adicdes Reversbes 2020
Privado (ii) (2.737) (3.621) 3.339 (3.019)
Pablico (1.713) (1.613) 1.725 (1.601)
Renegociacbes (1.567) (4.647) 2.818 (3.396)
(6.017) (9.881) 7.882 (8.016)

Consolidado
Saldo em Saldo em
Natureza 2018 Adicdes Reversbes 2019
Privado (ii) (1.757) (3.778) 2.798 (2.737)
Pablico (1.508) (1.133) 928 (1.713)
Renegociacbes (1.886) (2.501) 2.820 (1.567)
(5.151) (7.412) 6.546 (6.017)

As baixas e recuperacdes de titulos tem a seguinte movimentagdo no resultado do periodo em 31 de dezembro de
2020 e 2019:

Consolidado
Resultado
RecuperacGes  Total em
Natureza Baixas (iii) 2020
Privado (ii) (3.581) 2.167 (1.414)
Publico (1.169) 220 (949)
Renegociacbes (5.113) 2.606 (2.507)
(9.863) 4.993 (4.870)
Consolidado
Resultado
Recuperacfes Total em
Natureza Baixas (iii) 2019
Privado (ii) (2.767) 2.166 (601)
Publico (461) 352 (109)
Renegociacbes (2.252) 1.289 (963)
(5.480) 3.807 (1.673)

O grupo compreende as categorias residencial, comercial e industrial.

Titulos anteriormente baixados para o resultado, foram recuperados com agdo das controladas da Companhia por meio de cobrancas e
acordos que resultaram em novos parcelamentos ou recebimento de caixa.

Em 31 de dezembro de 2020, a Administracdo, com base nos termos supracitados, determinou que a perda
esperada para créditos de liquidacdo duvidosa é mensurada pela expectativa de perda futura através de padrdes

historicos de inadimpléncia, conforme matriz de provisfes, segregados entre as classes de usuérios privados,
publicos e renegociagoes.
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8 Impostos a recuperar
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Imposto de renda e contribuigdo social 9.707 9.542 10.073 11.311
Outros impostos a recuperar - - 562 347
9.707 9.542 10.635 11.658
Circulante 2.225 2.060 3.153 4.176
Néo circulante 7.482 7.482 7.482 7.482

9 TransacOes com partes relacionadas

Remuneracéo de pessoal chave da administragéo

As remuneracdes fixas e varidveis das pessoas chave, estdo registradas no resultado do exercicio, pelo regime de
competéncia, e inclui salarios e beneficios diretos e indiretos. Em 31 de dezembro de 2020, as respectivas
remuneragdes totalizaram um montante de R$ 608 (R$ 4.308 em 31 de dezembro de 2019) e R$ 2.556 (R$ $
6.270 em 31 de dezembro de 2019), individual e consolidado, respectivamente.

Controladora
A controladora final da Companhia é a Arcos Saneamento e Participacfes Ltda. e a controladora direta é a
Aegea Saneamento e Participagdes S.A., que detém 100% das a¢Bes que representam o seu capital social.

Outras transagdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, bem como as transagdes que
influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas, relativas as operacdes com partes relacionadas,
decorrem de transag@es com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo econémico.

As operacdes efetuadas durante os exercicios sdo demonstradas no quadro a seguir:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Ativo circulante
Contas correntes a receber de partes relacionadas (e)
Aguas de Barra do Gargas Ltda. 3.076 - - -
Aguas de Campo Verde S.A. 7.011 7.011 - -
Aguas de Carlinda S.A. 20 20 - -
Aguas de Diamantino S.A. - - 1.906 1.906
Aguas de Jaur(i Abastecimento e Distribuicdo S.A. 1.301 1.422 - -
Aguas de Marcelandia S.A. 210 210 - -
Aguas de Novo Progresso — Tratamento e Distribuicio Ltda. - - 246 246
Aguas de Paranatinga Ltda. - - 2.730 2.730
Aguas de Poconé S.A. 70 70 - -
Aguas de Porto Esperidido Saneamento e Distribuicio Ltda. - - 1.457 1.457
Aguas de Primavera S.A. 632 632 - -
Aguas de So José S.A. 145 145 - -
Aguas de Sorriso S.A. 12.111 12.111 - -
Aguas de Unido do Sul S.A. 5 5 - -
APA — Aguas de Peixoto de Azevedo S.A. 466 466 - -
Nascentes do Xingu Investimentos S.A. - - 12.180 12.180
Saneamento Basico de Jangada S.A. 145 145 - -
Saneamento Bésico de Pedra Preta S.A. 874 874 - -
26.136 23.181 18.519 18.519
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Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber
Aguas de Barra do Gargas Ltda.

Ativo néo circulante

Aquisi¢des de ativo de contrato da concessao no exercicio
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (c)

AESAN Engenharia e Participa¢des Ltda. (anteriormente
denominada FEAA Participacdes Ltda.) (c)

GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. (b)

LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b)
Regional 1 Engenharia e Participagdes Ltda. (c)
(anteriormente denominada AGSN Engenharia Ltda.)

Debéntures privadas (f)

Aguas de Campo Verde S.A.

Aguas de Primavera S.A.

Aguas de Sorriso S.A.

Saneamento Bésico de Pedra Preta S.A.

Adiantamento para futuro aumento de capital
Aguas de Claudia S.A.

Aguas de Jaurti Abastecimento e Distribuicdo S.A.
Aguas de Marcelandia S.A.

Aguas de Nortelandia S.A.

Aguas de Poconé S.A.

Aguas de So José S.A.

Aguas de Vera S.A.

APA — Aguas de Peixoto de Azevedo S.A.
Saneamento Basico de Jangada S.A.

Passivo circulante

Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 13)
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (a)

AESAN Engenharia e Participa¢des Ltda.

(anteriormente denominada FEAA Participacdes Ltda.) (c)
GSS — Gestéo de Sistemas de Saneamento Ltda. (b)

LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b)
Regional 1 Engenharia e Participagdes Ltda. (c)
(anteriormente denominada AGSN Engenharia Ltda.)

R3 Engenharia S.A. (anteriormente denominada Igarapé
Engenharia S.A.) (c)

Outros fornecedores partes relacionadas (d)

Outras contas a pagar para partes relacionadas
Aguas Guariroba S.A.
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Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
1.478 1.478 - -
- - - 418
- - 652 45
- - - 400
- - 622 426
- - - 182
- - 1.274 1.471
46.493 41.948 - .
46.493 41.948 - _
94,181 107.186 - -
22.761 20.535 - -
209.928 211.617 - -
4,003 4,003 - -
2.083 2.083 - -
3.178 3.178 - -
1.039 1.039 - -
3.962 3.962 - -
4.307 4.307 - -
1.700 1.700 - -
18.800 18.800 - -
809 809 - -
39.881 39.881 - -
277.423 276.157 19.793 19.990
- - 442 446
- - 209 73
- - 92 128
- - 848 261
- - - 29
- - - 188
- - - 1
- - 1.591 1.126
2.110 - 2.110 -
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Passivo néo circulante
Contas correntes a pagar para partes relacionadas (e)

Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 31.405 31.405 50.865 50.865
Aguas de Claudia S.A. 75 75 - -
Aguas de Marcelandia S.A. 295 295 - -
Aguas de Vera S.A. 141 141 - -
Regional 1 Engenharia e Participacdes Ltda.
(anteriormente denominada AGSN Engenharia Ltda.) 990 990 990 990
32.906 32.906 51.855 51.855
35.016 32.906 55.556 52.981
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Resultado do exercicio
Custos dos servigos prestados (b)
GSS — Gestéo de Sistemas de Saneamento Ltda. - - (1.027) (933)
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. - - (1.046) (1.760)

- - (2.073) _ (2.693)

Despesas de vendas, administrativas e gerais
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (a) - - (5.825) (5.930)
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b) - (14) (174) (64)

- (14) (5.999) (5.994)
Receitas financeiras (f)
Aguas de Campo Verde S.A. 4545 6.179 - -
Aguas de Claudia S.A. - 204 - -
Aguas de Jauru Abastecimento e Distribuicdo S.A. - 105 - -
Aguas de Marcelandia S.A. - 162 - -
Aguas de Nortelandia S.A. - 53 - -
Aguas de Poconé S.A. - 198 - -
Aguas de Primavera S.A. 4545 6.179 - -
Aguas de Sao José S.A. - 54 - -
Aguas de Sorriso S.A. 10.997 15.790 - -
Aguas de Vera S.A. - 120 - -
APA - Agua de Peixoto de Azevedo S.A. - 1.090 - -
Saneamento Basico de Jangada S.A. - 41 - -
Saneamento Bésico de Pedra Preta S.A. 2.225 3.025 - -
22.312 33.200 - -
22.312 33.186 (8.072) (8.687)

@) Refere-se a servigos administrativos prestados pelo centro de servicos compartilhados (“CAA” - Centro Administrativo AEGEA) situado
na cidade de Santa Barbara d”Oeste, no Estado de Sao Paulo. Os servigos em questdo se resumem a: contabilidade, fiscal/auditoria fiscal,
financeiro, recursos humanos, administracéo de pessoal, centro de seguranga da receita e tecnologia da informag&o.

(b) Refere-se a servicos de locagao de veiculos prestados pela LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. e servigo de
desenvolvimento e manutencao de software prestados pela GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda.

(c) Refere-se contratagdo de servigos para execucdo de obras de construcdo e ampliagdo de redes de agua e esgotamento sanitario.

(d) Os saldos mantidos com partes relacionadas classificados no grupo de outros créditos e fornecedores referem-se substancialmente a
repasse de gastos administrativos e operacionais.

(e) Os valores referentes a essas transagdes estdo mantidos nos ativos circulantes e passivos néo circulantes, e referem-se a movimentagdes
financeiras para suprimento de caixa, sem prazo de vencimento e atualizagao.
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Os valores referem-se a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, para distribui¢do privada sem a intermediacao de
instituicdes integrantes do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, emitidas pelas controladas, a uma taxa de juros IPCA + 6,16%
a.a., com prazo de vencimento em outubro de 2024. Foram registrados no resultado do exercicio os juros no montante de R$ 22.312 (R$

33.200 em 31 de dezembro de 2019).

Investimentos e provisdo para perda em investimentos

Composicéo dos saldos

Investimentos

Proviséo para perda em investimentos

Composicéo dos investimentos

Aguas de Barra do Gargas Ltda.
Aguas de Campo Verde S.A
Aguas de Carlinda S.A.

Aguas de Claudia S.A

Aguas de Nortelandia S.A.
Aguas de Primavera S.A.
Aguas de Santa Carmem S.A.
Aguas de Sio José S.A

Aguas de Sorriso S.A

Aguas de Unigo do Sul S.A.
Aguas de Vera S.A
Saneamento Basico de Jangada S.A

Aguas de Jaur( Abastecimento e Distribuigdo S.A.
Aguas de Marcelandia SA

Aguas de Poconé S.A

APA - Agua de Peixoto de Azevedo S.A.
Saneamento Basico de Pedra Preta S.A.

Capital Social
5.745
13918
70
350

30
10.214
70

100
17.229
70

70

100

50
160
100

4.740

Quantidade de
acoes ordinérias

13918003
70.000
350.000
30.000
10214151
70.000
100.000
17229262
70.000
70.000
100.000

50.000
160.000
100.000

6.000
4739538

Participagéo
99,99%
51,00%
51,00%
51,00%
51,00%
51,00%
51,00%
51,00%
51,00%
51,00%
51,00%
51,00%

51,00%
51,00%
51,00%
51,00%
51,00%

Total do ativo das

Total do passivo

Patrimdnio liquido de

Resultado das investidas em 31 de

das

56.368
73876
1165
8237
4114
89.664
1701
10459
133079
1209
5344
1240

6482
2569
4.966
23964
17.357
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Controladora
2020 2019
96.591 95.023
(7.923) (6.140)
Outras Valor do

combinagdes de  investimentoem 31

lad: d bro de 2020 Investimentos negécios de dezembro de 2020
3845 23.287 23.285 7239 30.524
(18) 14713 7.504 6.607 14111
235 394 201 192 393
1168 3132 1597 337 1934
47 2.640 1.346 i 1517
(1512) 22.607 11.530 7778 19.308
326 1.456 743 93 836
1527 5.846 2.981 495 3476
(7.354) 21.697 11.065 11.09% 22.161
202 999 509 4 553
473 23713 1210 384 1594
136 162 83 101 184
Valor doinvestimentoem 31 de dezembro de 2020 96.591

(806) (1.586) (809) 1 (808)
454 (2.414) (1.231) 137 (1.094)
(511) (4.7%) (2.446) 587 (1.859)
261 (2.824) (1440) 590 (850)
(2595) (6.911) (3525) 213 (3312)
Valor da provisdo para perda do investimento em 31 de dezembro de 2020 (7.923)
88.668
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Patriménio
. . liquido de _ Valordo
Quantidade de Total do ativo Total do . . Outras investimento
Capital Social agoes Participacao das passivo das Resultado das _investidas em Investimentos ~ combinagdes em 31 de
ordindrias controladas  controladas controladas 31 de de negécios  dezembro de
dezembro de 2019
2019

Agua de Barra do Gargas Ltda. 5.745 - 99,99% 45.068 (27.321) 3.429 17.747 17.745 7.796 25.541

Aguas de Campo Verde S.A. 13.918 13.918.003 51,00% 69.669 (55.544) (2.958) 14.125 7.204 7.267 14.471

Aguas de Carlinda S.A. 70 70.000 51,00% 934 (790) 248 144 73 207 280

Aguas de Claudia S.A. 350 350.000 51,00% 7.091 (5.154) 1.113 1.937 988 363 1.351

Saneamento Bésico de Jangada S.A. 100 100.000 51,00% 1.064 (1.044) Q) 20 10 110 120

Aguas de Nortelandia S.A. 30 30.000 51,00% 3.331 (1.444) 466 1.887 962 177 1.139

Aguas de Primavera S.A. 10.214 10.214.151 51,00% 86.511 (63.170) (1.186) 23.341 11.904 8.556 20.460

Aguas de Santa Carmem S.A. 70 70.000 51,00% 1.363 (241) 230 1.122 572 102 674

Aguas de S&o José S.A. 100 100.000 51,00% 8.891 (4.601) 1.281 4.290 2.188 523 2.711

Aguas de Sorriso S.A. 17.229 17.229.262 51,00% 153.051 (125.110) (5.433) 27.941 14.250 12.206 26.456

Aguas de Unido do Sul S.A. 70 70.000 51,00% 969 (176) 86 793 405 49 453

Aguas de Vera S.A. 70 70.000 51,00% 4.831 (2.960) 510 1.871 954 413 1.367

Valor do investimento em 31 de dezembro de 2019 95.023

g?;;lﬁfq;g”s:basmimemo € 50 50.000 51,00% 4,867 (5.647) 118 (780) (398) 1 (397)

Aguas de Marcelandia S.A. 160 160.000 51,00% 2123 (5.000) (125) (2.877) (1.467) 148 (1.319)

Aguas de Poconé S.A. 100 100.000 51,00% 4.977 (9.351) (598) (4.374) (2.231) 706 (1.525)

Saneamento Bésico de Pedra Preta S.A. 4.740 4.739.538 51,00% 17.711 (22.079) (3.631) (4.368) (2.228) 283 (1.945)

APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A. 6 6.000 51,00% 23.366 (26.511) (684) (3.145) (1.604) 650 (954)

Valor da proviséo para perda de investimento em 31 de dezembro de 2019 W

88.883

Movimentacao dos investimentos
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Anmortizagdo do valor
justo dos ativos

Valor do investimento adquiridos em  Participacéo no ajuste  Valor do investimento
em31 de dezembro de Equivaléncia combinacdo de de avaliagdo em 31 de dezembro de
2019 patrimonial negoécios (i) patrimonial (d) 2020
Aguas de Barra do Gargas Ltda. 25.541 3.845 - 1.138 30.524
Aguas de Campo Verde S.A. 14.471 ) (351) - 14111
Aguas de Carlinda SA. 280 120 ©) - 393
Aguas de Claudia S.A. 1.351 596 (13) - 1934
Aguas de Nortelandia S.A. 1.139 381 ® - 1517
Aguas de Primavera S.A. 20.460 (771) (381) - 19.308
Aguas de Santa Carmem S.A. 674 166 4 - 836
Aguas de Sdo José S.A. 2711 779 (14) - 3.476
Aguas de Sorriso S.A. 26.456 (3.751) (544) - 22.161
Aguas de Unigo do Sul S.A. 453 103 3 - 553
Aguas de Vera S.A. 1.367 241 (14) - 1594
Saneamento Bésico de Jangada S.A. 120 69 ®) - 184
95.023 1.769 (1.339) 1.138 96.591
Aguas de Jaurd Abastecimento e Distribui¢io S.A. (397) (411) - - (808)
Aguas de Marcelandia S.A. (1.319) 232 ©) - (1.094)
Aguas de Poconé S.A. (1.525) (261) (73) - (1.859)
APA - Agua de Peixoto de Azevedo S.A. (954) 133 (29) - (850)
Saneamento Bésico de Pedra Preta S.A. (1.945) (1.323) (44) - (3.312)
(6.140) (1.630) (153) - (7.923)
88.883 139 (1.492) 1.138 88.668
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Valor do

investimento

Agua de Barra do Gargas Ltda.
Aguas de Campo Verde S.A.
Aguas de Carlinda S.A.

Aguas de Claudia S.A.
Saneamento Bésico de Jangada S.A.
Aguas de Nortelandia S.A.
Aguas de Primavera S.A.
Aguas de Santa Carmem S.A.
Aguas de Sdo José S.A.

Aguas de Sorriso S.A.

Aguas de Unido do Sul S.A.
Aguas de Vera S.A.

Nascentes do Xingu Participa¢des e Administracéo S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Resultado de Equivaléncia
Patrimonial

Amortizagdo do
valor justo dos
ativos

Valor do
investimento em

Participagdo no

Dividendos e A
ajuste de

Equivaléncia

Aguas de Jaurd Abastecimento e Distribuigdo S.A.

Aguas de Marcelandia S.A.
Aguas de Poconé S.A.

Saneamento Basico de Pedra Preta S.A.

APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A.

em 31 de ) - o Juros sobre o s
patrimonial adquiridos em N P avaliacac 31 de dezembro
dezembro de " ~ capital proprio . :
combinacéo de patrimonial (9 de 2019
2018 - -
negocios (ii)
22.498 3.428 - (891) 506 25.541
16.331 (1.509) (351) 14.471
160 127 @) - - 280
794 570 13) 1.351
126 @) 5) - - 120
905 237 ®) 1.139
21.448 (607) (381) 20.460
561 117 ) - - 674
2.071 654 (14) 2.711
29.772 2.772) (544) 26.456
412 44 3) - - 453
1.119 262 14) 1.367
96.197 550 (1.339) (891) 506 95.023
(457) 60 - - - (397)
(1.249) (63) @) (1.319)
(1.147) (305) (73) (1.525)
(49) (1.852) (44) (1.945)
(575) (350) (29) (954)
(3.477) (2.510) (153) (6.140)
92.720 (1.960) (1.492) (891) 506 88.883

Amortizagdo esté contabilizada no resultado do exercicio da controladora em despesas administrativas e gerais.

Participagdo no ajuste de avaliacdo patrimonial

A Companhia reconheceu participacédo no ajuste de avaliacdo patrimonial, decorrente da sua politica de hedge de
fluxo de caixa, assim como, de sua controlada Aguas de Barra do Gargas Ltda., conforme descrito na nota

explicativa n° 22.

Ativo de contrato da concessao

Ativo de contrato da concessao

Consolidado
2020 2019
48.418 102.731

Referem-se ao direito contratual da concessiondria de cobrar dos usuarios os servigos publicos de distribui¢do
de 4gua e tratamento de esgoto, quando da entrada em operacao dos respectivos ativos, e estdo mensurados ao
seu valor de custo. Quando da concluséo da construgdo da infraestrutura, tais ativos passardo a ser classificados
como Ativo Intangivel (nota explicativa n® 12).

Ativo de contrato da concessao

Consolidado
2019 2020
Adicbes  Transferéncias
Custo (i) (i) Custo
102.731 31.692 (86.005) 48.418
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Nascentes do Xingu Participa¢des e Administracéo S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Consolidado
2018 2019
Adicbes  Transferéncias
Custo (i) (i) Custo
Ativo de contrato da concesséo 65.554 39.768 (2.591) 102.731

Os juros sobre empréstimos e debéntures que sdo capitalizados nos ativos qualificaveis, sendo que no exercicio findo em 31 de dezembro de
2020, foram capitalizados R$ 4.663 a uma taxa média de 9,60% a.a. (R$ 8.657 e 8,35% a.a. em 31 de dezembro de 2019).

O saldo refere-se a classificacdo de ativo de contrato da concessao para ativo intangivel a medida que as obras séo concluidas e iniciam a
fase de operacao.

Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se a concesséo para exploragdo da infraestrutura e apresenta
as seguintes composigoes:

Composicéo dos saldos

2020 2019
Taxa
Vida util média ()
Ativo (em anos) anual Custo Amortizacao Liquido Liquido

Direito de exploragéo da
infraestrutura
Outorga / Contrato de de30a50  52% 134.450 (60.109) 74341 80.419
concessao
InstalagGes tecnicas de de04a38  6,8% 257.466 (71.668) 185798  139.205
saneamento
EdificagGes de estagdes de de 03238  7,8% 92.004 (20.062) 71.942 59.767
tratamento
Maquinas e equipamentos de 05 a 42 7,2% 17.482 (8.148) 9.334 7.145
Outros componentes de 03 a 38 6,5% 2.460 (1.344) 1.116 3.502

503.862 (161.331) 342.531 290.038
Software
Licenca de uso de Software de 03a 10 17,7% 1.449 (1.383) 66 41

1.449 (1.383) 66 41
505.311 (162.714) 342.597 290.079
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2019 2018
Taxa
Vida util média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizacao Liquido Liquido
Direito de exploracéo da
infraestrutura
Outorga / Contrato de
CONCESSAD de 30 250 5.2% 133.252 (52.833) 80.419 87.691
Instalagdes técnicas de 0
saneamento de 05a 38 6,8% 192.878 (53.673) 139.205 148.999
EdificagGes de estagdes de de 03238  6,8% 75.673 (15.906) 50.767 63.480
tratamento
Maquinas e equipamentos de 03 a 42 7,7% 11.623 (4.478) 7.145 8.095
Outros componentes de 03 a 38 7,7% 7.142 (3.640) 3.502 6.619
420.568 (130.530) 290.038 314.884
Software
Licenca de uso de Software de 03a 10 33,3% 1.168 (1.127) 41 113
1.168 (1.127) 41 113
421.736 (131.657) 290.079 314.997
b. Movimentagéo do custo
2019 2020
Adicdes
- nota
explicativa Transferéncias
Ativo Custo 11 item (ii) Baixas (i) Custo
Direito de exploracéo da infraestrutura
Outorga / Contrato de concesséo 133.252 1.200 - 2 134.450
InstalagBes técnicas de saneamento 192.878 45.120 (492) 19.960 257.466
EdificacOes de estagdes de tratamento 75.673 40.295 - (23.964) 92.004
Maquinas e equipamentos 11.623 585 (22) 5.296 17.482
Outros componentes 7.142 5 (136) (4.551) 2.460
420.568 87.205 (650) (3.261) 503.862
Software
Licenca de uso de Software 1.168 - - 281 1.449
1.168 - - 281 1.449
421.736 87.205 (650) (2.980) 505.311
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Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

2018 2019
Adicdes
- nota
explicativa
Ativo Custo 11 item (ii) Baixas Transferéncias Custo
Direito de exploracéo da infraestrutura
Outorga / Contrato de concesséo 133.252 - - - 133.252
InstalagBes técnicas de saneamento 187.709 425 - 4.744 192.878
EdificacOes de estagdes de tratamento 73.472 2.166 - 35 75.673
Maquinas e equipamentos 11.594 - - 29 11.623
Outros componentes 12.106 - (156) (4.808) 7.142
418.133 2.591 (156) - 420.568
Software
Licenca de uso de Software 1.168 - - - 1.168
1.168 - - - 1.168
419.301 2.591 (156) - 421.736
Movimentacgdo da amortizacéo
2019 2020
Amortizacdo Transferéncias ~ Amortizagdo
Ativo acumulada Adicdes Baixas () acumulada
Direito de exploracéo da infraestrutura
Outorga / Contrato de concesséo (52.833) (7.277) - 1 (60.109)
InstalagBes técnicas de saneamento (53.673) (15.408) 1) (2.586) (71.668)
EdificacOes de estagdes de tratamento (15.906) (8.686) - 4.530 (20.062)
Maquinas e equipamentos (4.478) (1.010) 8 (2.668) (8.148)
Outros componentes (3.640) (274) 65 2.505 (1.344)
(130.530) (32.655) 72 1.782 (161.331)
Software
Licenca de uso de Software (1.127) (60) - (196) (1.383)
(1.127) (60) - (196) (1.383)
(131.657) (32.715) 72 1.586 (162.714)
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2018 2019
Amortizacao Amortizacdo
Ativo acumulada Adicdes Baixas  Transferéncias acumulada
Direito de exploracéo da infraestrutura
Outorga / Contrato de concesséo (45.561) (7.272) - - (52.833)
InstalagBes técnicas de saneamento (38.710) (12.289) - (2.674) (53.673)
EdificacOes de estagdes de tratamento (9.992) (5.883) - (31) (15.906)
Maquinas e equipamentos (3.499) (983) - 4 (4.478)
Outros componentes (5.487) (927) 74 2.700 (3.640)
(103.249) (27.354) 74 (1) (130.530)
Software
Licenca de uso de Software (1.055) (73) - 1 (1.127)
(1.055) (73) - 1 (1.127)
(104.304) (27.427) 74 - (131.657)

(i) Transferéncia para o ativo imobilizado no valor de R$ 1.394, liquido da amortizag&o no valor de R$ 1.586. N&o houve impacto no resultado.

O ativo intangivel, registrado na rubrica direito de exploracéo da infraestrutura, refere-se exclusivamente aos
gastos com construcdes e melhorias na infraestrutura. A amortizagdo ocorre de forma linear e seu inicio ocorre
na data de aquisi¢do do bem ou na data de término das obras, indo até o término do prazo de concessao ou da

vida Gtil do ativo, dos dois o menor.

Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de testar os bens
com vida Gtil definida em 31 de dezembro de 2020.

Fornecedores e empreiteiros
Consolidado
2020 2019
Prestacdo de servicos e empreiteiros a pagar 9.185 12.030
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n® 9) 1.591 1.126
10.776 13.156
Emprestimos e debéntures
Vencimento
final dos Valor Valor
Modalidade Encargos contratos contratado captado Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Debéntures IPCA+  Agosto/2023 a
Incentivadas 6,16% a.a.  Agosto/2024 155.000  155.000 178.391  170.251  177.762  169.453
Libor +
Loan 3,25% a.a. Dezembro/2026  27.814 27.814 - - 25.828 23.273
178.391  170.251  203.590  192.726
Circulante 3.408 3.321 7.748 6.700
N&o circulante 174983  166.930 195842  186.026
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Cronograma de amortizacéo da divida

As parcelas classificadas no passivo ndo circulante no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 tém o seguinte

cronograma de vencimento:

Cronograma de amortizacdo da divida - empréstimos Consolidado
2020
2022 4.376
2023 4.376
2024 4.376
2025 4.376
2026 em diante 4.376
21.880
Cronograma de amortizacéo da divida — debéntures
Controladora Consolidado
2020 2020
2023 88.245 88.245
2024 88.246 88.246
176.491 176.491
Controladora Consolidado
2020 2020
Custo de captacdo (ndo circulante) (1.508) (2.529)
Total 174.983 195.842
Movimentagao das dividas: Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Saldo inicial 170.251 163.281 192.726 187.862
(-) Pagamentos do principal - - (4.251) (3.358)
(-) Pagamentos de juros (10.404) (9.956) (11.696) (11.501)
Proviséo de juros (nota explicativa n° 20) 17.968 16.352 14.588 9.222
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessdo
(nota explicativa n® 11, item “i”") - - 4.663 8.657
Variagdo cambial (nota explicativa n° 20) - - 6.735 1.023
Amortizacdo de custo de captacdo do exercicio 576 574 825 821
Saldo final 178.391 170.251 203.590 192.726

O saldo do custo de captagdo em 31 de dezembro de 2020 totaliza 0 montante de R$ 3.184 (R$ 4.009 em 31 de
dezembro de 2019) os quais foram reconhecidos conforme defini¢des do Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1)
- Custos de Transacdo e Prémios na Emisséo de Titulos e Valores Mobilidrios emitidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contéabeis.

Em julho de 2017, mediante a 32 emissdo, a Companhia emitiu 155.000 debéntures simples, ndo conversiveis
em acgdes, em série Unica, da espécie quirografaria com garantia fidejussoria com valor nominal total de R$
155.000 para fazer frente ao programa de investimentos. Estas debéntures serdo pagas em duas parcelas anuais
em agosto de 2023 e 2024. O desembolso desta emissdo ocorreu em agosto de 2017. Para essas debéntures a
interveniente garantidora Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (“Aegea”) prestou garantia fidejussoria.
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Em dezembro de 2014, a controlada Aguas de Barra do Gargas Ltda. (“Barra do Garcgas”) contratou uma linha
de crédito com a Societe de Promotion Et De Participation Pour La Cooperation Economique S.A.
(PROPARCO) no montante de US$ 8.000, com vencimento em dezembro de 2026. Em junho de 2016, ocorreu
0 desembolso no valor total de R$ 27.814 (taxa R$ 3,4768). A amortizacdo é semestral e se da em 19 parcelas
iguais a partir de dezembro de 2017. A controlada Barra do Gargas concedeu garantias relacionadas a tal
operacdo, dentre elas as mais importantes sdo: (i) garantia fidejussoria assumida pela Aegea; (ii) penhor de
conta corrente onde transitam os recebiveis de Barra do Gargas; (iii) penhor de 100% das cotas de Barra do
Gracas detidas pela Aegea; e (iv) 15 notas promissorias correspondentes a 110% do valor de principal em aberto
do empréstimo.

Com a finalidade de eliminar a exposi¢do cambial, a controlada contratou junto ao Banco Santander instrumento
derivativo de Cross Currency Swap, sendo seu custo final de CDI + 2,70% a.a. Esse instrumento derivativo tem
0 mesmo periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o instrumento das variagdes cambiais durante
todo o periodo do financiamento.

Em 31 de dezembro de 2020 a controlada Barra do Gargas registrou R$ (1.931) de eventos temporais de
marcagdo a mercado de seus derivativos, reconhecido em ajuste de avaliagao patrimonial no patriménio liquido.

A Companhia e suas controladas mantém em seus empréstimos, debéntures, garantias, restri¢des e covenants,
qualitativos e quantitativos, usuais de mercado. Todas as clausulas restritivas referentes aos empréstimos e
debéntures estdo integralmente cumpridas pela Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2020.

Depositos judiciais e provisdo para demandas judiciais

A Companhia e suas controladas sdo parte em a¢fes judiciais e processos administrativos decorrentes do curso
normal das operagdes, envolvendo questdes de aspectos civeis, trabalhistas e tributarios e atualmente esta se
defendendo judicialmente de todos os autos de infragdo, processos administrativos, notificagdes e reclamagdes
trabalhistas em que estdo envolvidas.

A Administragdo, com base nas avaliacfes dos assessores juridicos internos e externos da Companhia e suas
controladas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas esperadas
com as a¢des em curso e depositos judiciais como segue:

Controladora

Depdsitos judiciais Demandas judiciais
Natureza 2020 2019 2020 2019
Civeis - 73 - -
Tributérias 169 - - -
169 73 - -

Consolidado

Depdsitos judiciais Demandas judiciais
Natureza 2020 2019 2020 2019
Civeis 69 158 36 11
Trabalhistas 117 66 336 246
Tributérias 435 227 - -
621 451 372 257
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Movimentacéo da proviséo para demandas judiciais

Consolidado
Natureza 2019 Adicdes Baixas Pagamentos 2020
Civel 11 761 (64) (672) 36
Trabalhista 246 1.033 (649) (294) 336
257 1.794 (713) (966) 372

Consolidado
Natureza 2018 Adicdes Baixas Pagamentos 2019
Civel 13 702 (82) (622) 11
Trabalhista 7 825 (434) (152) 246
20 1.527 (516) (774) 257

Demandas judiciais possiveis

As demandas judiciais passivas ndo reconhecidas referentes a processos avaliados pelos seus assessores
juridicos como sendo de risco de perda possivel, somavam o montante de R$ 3.261 em 31 de dezembro de 2020
(R$ 9.759 em 31 de dezembro de 2019), portanto, nenhuma proviséo foi constituida para cobrir eventuais perdas
com esses processos tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua
contabilizagdo, conforme segue abaixo:

Processos civeis

A controlada Aguas de Sorriso S.A. possui processo movido pelo Ministério Ptblico do Estado de Mato Grosso
“MP” para reparaco e indenizacdo dos danos ao meio ambiente, na qual o MP alega ter ocorrido desmate em
imével de propriedade do Municipio, em éreas de preservacdo permanente. O valor estimado da contingéncia
em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 0, devido sua classificagdo ter sido considerada remota (R$ 5.681 em 31 de
dezembro de 2019).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor de R$ 440 (R$ 421
em 31 de dezembro de 2019), ndo existindo processo de valor individual significativo.

Processos trabalhistas
A controlada Aguas de Unido do Sul S.A. possui processo reivindicando pens&o vitalicia e indenizagdo de
lucros cessantes, indenizagdo substitutiva de reintegracdo por estabilidade, dano moral. O valor estimado da

contingéncia em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 302 (R$ 1.007 em 31 de dezembro de 2019).

As demais controladas da Companhia possuem processos trabalhistas no valor de R$ 364 (R$ 495 em 31 de
dezembro de 2019), néo existindo processo de valor individual significativo.

Processos tributarios

A controlada Aguas de Sorriso S.A. possui processo de execugdo fiscal movida pela Unido Federal Fazenda
Nacional, tendo como objeto as certiddes da divida ativa referente a IRPJ e CSLL, que encontram-se com
exigibilidade suspensa. O valor estimado da contingéncia em 31 de dezembro de 2020 € de R$ 1.209 (R$ 1.209
em 31 de dezembro de 2019).

As demais controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor de R$ 719 (R$
719 em 31 de dezembro de 2019), ndo existindo processo de valor individual significativo.
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Processos ambientais

As controladas diretas e indiretas da Companhia possuem processos possiveis no valor de R$ 227 (R$ 227 em 31
de dezembro de 2019), ndo existindo processo de valor individual significativo.

Depositos judiciais

A Companhia e suas controladas possuem depdsitos judiciais que totalizam um montante de R$ 621 (R$ 451 em
31 de dezembro de 2019). Néo existindo depdsito de valor individual significativo.

Patrimonio liquido

Capital social

Em 24 de maio de 2019, a acionista Aegea Saneamento e Participacfes S.A., aumentou o capital no valor de R$
127.553, mediante a capitalizacdo de créditos detidas por ela contra a Companhia, totalizando um capital social
integralizado de R$ 187.555.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os acionistas e 0s respectivos percentuais de participacdo estdo assim
apresentados:

Consolidado
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 100,00%

Ajuste de avaliacédo patrimonial
E a porcdo efetiva da variacdo do valor justo de instrumentos financeiros derivativos reconhecidos em outros
resultados abrangentes e apresentada nesta conta, conforme nota explicativa n® 22 — Instrumentos financeiros.

Reserva de subvencéo para investimento

A Reserva foi constituida com base no art. 11 da Resolu¢do CD/CONDEL/SUDAM n° 65 de 29 de dezembro de
2017 Ministério da Integracdo Nacional. As controladas possuem incentivo fiscal de redu¢do da aliquota do
Imposto de Renda em 75%.

Prejuizos acumulados

E constituido pelos prejuizos acumulados do exercicio corrente e anteriores e sera compensado pelos lucros
futuros.

Receita operacional liquida

Consolidado

Receita de prestacéo de servicgos 2020 2019
Servicos de abastecimento de agua 92.297 84.511
Outros servigos indiretos de agua 3.371 6.223
Servigos de esgoto 27.134 25.060
Outros servigos indiretos de esgoto 262 2.413
Receitas de construcao ativo intangivel 31.692 39.768
Total receita bruta 154.756  157.975
Deducdes da receita bruta

(-) Cancelamentos e abatimentos (1.396) (4.304)
(-) Impostos sobre servicos (11.099)  (10.536)
Total da receita operacional liquida 142.261  143.135

42



Nascentes do Xingu Participa¢des e Administracéo S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

18 Custos dos servicos prestados por natureza

Consolidado
2020 2019
Pessoal (7.159) (7.767)
Servigos de terceiros (5.913) (3.879)
Amortizacdo e depreciacdo (31.954) (26.610)
Custo de concesséo (2.844) (1.638)
Custo de construcdo ativo intangivel (31.692) (39.768)
Energia elétrica (16.624) (13.472)
Produtos quimicos (1.289) (1.849)
Locacédo (2.364) (3.452)
Outros (3.089) (7.330)
(102.928)  (105.765)
19 Despesas de vendas, administrativas e gerais por natureza
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Pessoal (714) (4.865) (4.414) (8.705)
Servigos de terceiros (633) (802) (8.447) (9.353)
Materiais, equipamentos e veiculos - - (305) (200)
Amortizacdo e depreciacdo - - (993) (839)
Provisao esperada para crédito de liquidacdo duvidosa - - (1.999) (866)
Baixa de titulos do contas a receber - - (4.870) (1.673)
Reversdo (Provisdo) de demandas judiciais 10 - (1.081) (1.011)
Energia elétrica - (7 (303) (328)
Locacédo - (14) (463) (247)
Outras (21) (171) (2.554) (2.570)
(1.358) (5.859) (25.429)  (25.792)
20 Resultado financeiro
Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

Receitas
Rendimento de aplicag8es financeiras e debéntures (i) 22.584 33.354 1.301 2.390
Juros e multa recebidos ou auferidos - - 2.455 2.704
Variagdes cambiais ativas - - 7.792 4.833
Ganho com instrumentos financeiros derivativos (nota explicativa n° 22) - - 7.100 3.257
Outras receitas financeiras 252 415 340 494
Receitas financeiras 22.836 33.769 18.988 13.678

Despesas

Encargos e variagdo monetaria sobre empréstimos e debéntures

(nota explicativa n® 14) (17.968)  (16.352) (14.588) (9.222)
Descontos concedidos - - (2.903) (1.269)
Despesas e comissdes bancarias (161) (167) (1.959) (2.001)
Variagdes cambiais passivas - - (14.527) (5.856)
Reversdo (provisdo) de ajuste a valor presente de clientes - - 578 (162)
Perda com instrumentos financeiros derivativos (nota explicativa n° 22) - - - (2.923)
Impostos s/ receita financeira (PIS/COFINS) (1.062) (1.653) (1.391) (1.892)
Outras despesas financeiras (700) (586) (1.302) (1.926)
Despesas financeiras (19.891)  (18.758) (36.092)  (25.251)
Resultado financeiro 2.945 15.011 (17.104) (11.573)

R$ 22.312 no resultado do exercicio de 31 de dezembro de 2020 (R$ 33.200 em 31 de dezembro de 2019)
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21  Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicédo Social (CSLL)

a.  Imposto de renda e contribuicéo social correntes
A conciliagdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislacao tributéria, com os seus
valores correspondentes nas demonstracoes de resultado, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e
2019, esté apresentada como segue:
Controladora

2020 2019
Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicéo social 234 5.700
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.353 3.452
Lucro contabil ajustado 1.587 9.152
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada (540) (3.112)
Despesas indedutiveis (649) (1.071)
Juros sobre o capital proprio - (303)
Imposto de renda e contribuigéo social diferido sobre diferencas temporérias néo
L 744 (32)
reconhecido (i)
Imposto de renda e contribuigdo social diferido sobre prejuizo fiscal e base negativa de
MR s S 389 1.402
contribuicéo social ndo reconhecido (i)
Doagdes Lei Rouanet e carater desportivo 5 -
PAT - 58
Outras diferencas permanentes 24 22
Imposto de renda e contribuigéo social:
Corrente (421) (3.034)
Diferido 394 (2)
Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio (27) (3.036)
Aliquota efetiva 2% 33%
Consolidado
2020 2019
Prejuizo contabil antes do imposto de renda e contribuicéo social (3.188) (27)
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada 1.084 9
Reducéo da aliquota - Lucro de exploracéo (ii) (523) 2.405
Despesas indedutiveis (1.402) (1.905)
Baixa de titulos do contas a receber - (1.181)
Inovacao tecnoldgica - 34
Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre diferengas temporarias ndo
L 1.110 476
reconhecido (i)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa de
MR s S (803) (102)
contribuigéo social ndo reconhecido (i)
Alteracdo de aliquota de 34% para 15,25% sobre diferengas temporarias (ii) - (2.526)
Amortizacdo de &gio na aquisi¢ao de investimentos 34 34
Doagdes Lei Rouanet e carater desportivo 47 -
PAT 79 98
Outras diferengas permanentes 209 179
Imposto de renda e contribuigéo social:
Corrente (4.265) (5.050)
Diferido 3.337 1.720
Lucro da exploragéo 763 851
Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio (165) (2.479)
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Devido a apuracdo individual de cada controlada, em que o prejuizo e o lucro contabil ndo séo fiscalmente
compensaveis, a anélise em termos percentuais da aliquota efetiva fica prejudicada. Em 31 de dezembro de 2019,
o valor apresentado no imposto de renda e contribuicéo social no exercicio é superior ao resultado contabil
consolidado e, portanto, ultrapassa a aliquota de 100%. Em 31 de dezembro de 2020 a aliquota é de (5%).

Controladora

Movimentacdo do imposto de renda e contribuicéo social pagos 2020 2019
Total do imposto de renda e contribuicéo social apurados (421) (3.034)
Antecipacdo do IRPJ e CSLL (121) (110)
Itens que ndo afetam o caixa (ver composi¢do a seguir) 70 164
Total do IRPJ e CSLL pagos conforme demonstracédo do fluxo de caixa: (472) (2.980)

Transagdes que afetaram o imposto, mas ndo envolveram caixa:

Compensacdes referente a retencfes na fonte 70 164
Consolidado
Movimentacdo do imposto de renda e contribuicéo social pagos 2020 2019
Total do imposto de renda e contribuicdo social apurados, liquido do lucro da exploracéo (3.502) (4.199)
Saldo pago de anos anteriores (39) (132)
Incentivo lucro da exploragdo de anos anteriores (iii) - (313)
Antecipacdo do IRPJ e CSLL (290) (1.090)
Itens que ndo afetam o caixa (ver composicdo a seguir) 454 268
Total do IRPJ e CSLL pagos conforme demonstracédo do fluxo de caixa: (3.377) (5.466)
Transagdes que afetaram o imposto, mas ndo envolveram caixa:
Compensacdes referente a retencfes na fonte 154 229
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 300 39
454 268

Ativo fiscal diferido ndo reconhecido a medida em que ndo é provavel que estardo disponiveis lucros tributaveis futuros contra os quais
0s prejuizos fiscais ndo utilizados possam ser utilizados.

A Superintendéncia do Desenvolvimento da Amaz6nia — SUDAM, visando a modernizagdo de empreendimento de infraestrutura em sua
area de atuagdo expediu o laudo constitutivo do direito a reducéo de 75% do Imposto de renda e adicional, ndo restituiveis, calculados sobre
o0 lucro da exploragdo das controladas até o ano calendéario de 2027.

Os laudos emitidos em 2019 conferem as controladas o incentivo fiscal retroativo ao periodo de janeiro de 2018.

Composic¢ao e movimentagdo dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis aos prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social e as diferencas temporérias entre a base
fiscal de contas do resultado e seus respectivos registros contabeis em regime de competéncia.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos tém a seguinte origem:

Controladora

Patrimonio
2019 Resultado Liquido 2020
Custos na captacdo de debéntures (904) 196 - (708)
Instrumento financeiro derivativo (198) 198 - -
Passivo fiscal diferido (1.102) 394 - (708)
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Controladora

Patrimonio
2018 Resultado Liquido 2019
Custos na captacéo de debéntures (1.100) 196 - (904)
Instrumento financeiro derivativo - (198) - (198)
Passivo fiscal diferido (1.100) (2) - (1.102)
Consolidado
Patrimonio
2019 Resultado Liquido 2020
Provisao para créditos de liquidag&o duvidosa (i) 991 367 - 1.358
Provis&o para participacdo nos lucros 468 47 - 515
Proviséo para demandas judiciais (i) 38 33 - 71
Ajuste a valor presente de clientes (i) 195 (126) - 69
Variagdo cambial 1.110 1.845 - 2.955
Perda com clientes 126 120 - 246
Prejuizo fiscal e base negativa e contribui¢do social 12.626 1.806 - 14.432
Passiveis de compensacao (6.664) (3.635) - (10.299)
Ativo fiscal diferido 8.890 457 - 9.347
;/eagg(r:ijgssto dos ativos adquiridos em combinacdo de (21.102) 1795 i (19.307)
Custo de captacdo de empréstimos e debéntures (i) (1.275) 260 - (1.015)
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessdo (6.445) (907) - (7.352)
Instrumento financeiro derivativo (269) 198 (586) (657)
Ganho ou perda com derivativo (202) (1.854) - (2.056)
Baixa por perda (541) (249) - (790)
Perda com clientes 2 2 - -
Passiveis de compensacao 6.664 3.635 - 10.299
Passivo fiscal diferido (23.172) 2.880 (586) (20.878)
Passivo fiscal diferido liquido (14.282) 3.337 (586) (11.531)
Consolidado
Patrimonio
2018 Resultado Liquido 2019
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (i) 1.065 (74) - 991
Provis&o para participacdo nos lucros 479 (11) - 468
Proviséo para demandas judiciais (i) 5 33 - 38
Valor justo dos ativos adquiridos em combinacdo de 3.580 (3.580) - -
negécios
Ajuste a valor presente de clientes (i) 155 40 - 195
Instrumento financeiro derivativo 190 - (190) -
Variagdo cambial 912 198 - 1.110
Perda com clientes - 126 - 126
Prejuizo fiscal e base negativa e contribuigdo social 10.110 2.516 - 12.626
Passiveis de compensacao (7.143) 479 - (6.664)
Ativo fiscal diferido 9.353 (273) (190) 8.890
;/eagg(r:ijgssto dos ativos adquiridos em combinacdo de (22.898) 1796 i (21.102)
Custo de captacdo de empréstimos e debéntures (i) (1.640) 365 - (1.275)
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessdo (7.699) 1.254 - (6.445)
Instrumento financeiro derivativo - (198) (71) (269)
Ganho ou perda com derivativo - (202) - (202)
Baixa por perda - (541) - (541)
Perda com clientes - 2 - 2
Passiveis de compensacao 7.143 (479) - 6.664
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Consolidado
Patrimonio
2018 Resultado Liquido 2019
Passivo fiscal diferido (25.094) 1.993 (71) (23.172)
Passivo fiscal diferido liquido (15.741) 1.720 (261) (14.282)

Os valores apresentados estdo liquidos da aliquota reduzida do IRPJ diferido acumulado até 31 de dezembro de 202 e 2019, conforme
mencionado na nota explicativa n° 4, letra “k”, item “i”, nos valores abaixo:

Consolidado
2020 2019
Provisao esperada para créditos de liquidagdo duvidosa 769 437
Proviséo para demandas judiciais 53 40
Ajuste a valor presente de clientes 11 19
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social 9.968 8.443
Outras diferencas temporarias 63 48
Ativo fiscal diferido 10.864 8.987
Custos de captagdo de empréstimos e debéntures (68) (88)
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessdo (3.712) (3.760)
Passivo fiscal diferido (3.780) (3.848)
Ativo fiscal diferido liquido 7.084 5.139
Ativos fiscais diferidos néo reconhecidos
Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relagéo aos seguintes itens:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Proviséao esperada para créditos de liquidagdo duvidosa - - 598 617
Provis&o para participacdo nos lucros 172 199 202 227
Proviséo para demandas judiciais - - 2 9
Ajuste a valor presente de clientes - - 9 30
Prejuizos acumulados 4.827 5.018 10.807 10.386
Perda com clientes - - 51 -
4.999 5.217 11.669 11.269

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com a legislagéo
tributaria vigente. Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relacéo a estes itens, pois ndo é provavel
que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que a Companhia e suas controladas possam utilizar os
beneficios destes.

Instrumentos financeiros

Viséo Geral
A Companhia e suas controladas estdo expostas aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e

Risco de mercado.
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Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia e suas controladas sobre cada um dos riscos
acima, os objetivos da Companbhia, politicas e processos de mensuracéo e gerenciamento de riscos e
gerenciamento do capital da Companhia e suas controladas.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administragdo da Companhia tem a responsabilidade pelo estabelecimento acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia, e 0s gestores de cada &rea se reportam regularmente a Administracdo
sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas foram estabelecidas para identificar e
analisar o0s riscos aos quais a Companhia e suas controladas estdo expostas, para definir limites e controles de
riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas sdo revistas
regularmente para refletirem mudancas nas condi¢6es de mercado e nas atividades da Companhia e suas
controladas. A Companhia e suas controladas, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionérios tenham
consciéncia de suas atribuigdes e obrigacdes.

Risco de crédito
A Administragdo visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes financeiras, procura
diversificar suas operagdes em instituicdes de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima ao risco de crédito como segue:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Caixa e equivalentes de caixa 5 6 1.155 609
Aplicacdes financeiras 23.732 17.205 54.196 56.803
Contas a receber de clientes - - 22.607 23.577
Debéntures privadas partes relacionadas 209.928 211.617 - -
Contas correntes a receber de partes relacionadas 26.136 23.181 18.519 18.519
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber 1.478 1.478 - -
Instrumentos financeiros derivativos - - 10.369 3.189
261.279 253.487 106.846 102.697

Garantias
A politica da Companhia e suas controladas é a de fornecer garantias financeiras apenas para empresas do
Grupo.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades em cumprir com
as obrigagdes associadas a seus passivos financeiros que séo liquidados com pagamentos em caixa ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia e suas controladas na administracéo de liquidez é de garantir, o
maximo possivel, liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢des nos vencimentos, sob condi¢oes
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia e
suas controladas.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos de
forma a reverter posigdes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia e suas controladas.
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O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo financeiro da
Companbhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2020 e 2019:

Controladora

Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37a48 49 mesesem
2020 contabil juros) meses meses meses meses diante
Passivos
Empréstimos e debéntures 178.391 240.712 10.988 11.239 119.782 98.703 -
Fornecedores e
empreiteiros 5 5 5 - - - -
Contas correntes a pagar
para partes relacionadas 32.906 32.906 - - - - 32.906
211.302 273.623 10.993 11.239 119.782 98.703 32.906
Controladora
Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37a48 49 mesesem
2019 contabil juros) meses meses meses meses diante
Passivos
Empréstimos e debéntures 170.251 230.361 10.641 10.442 10.498  106.716 92.064
Fornecedores e
empreiteiros 2 2 2 - - - -
Contas correntes a pagar
para partes relacionadas 32.906 32.906 - - - - 32.906
Outras contas a pagar 2.110 2.110 2.110 - - - -
205.269 265.379 12.753 10.442 10.498  106.716 124.970
Consolidado
Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37a48 49 mesesem
2020 contabil juros) meses meses meses meses diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 10.777 10.777 10.777 - - - -
Empréstimos e debéntures 203.590 270.254 16.304 16.399 124785  103.550 9.216
Contas correntes a pagar
para partes relacionadas 51.855 51.855 - - - - 51.855
Outras contas a pagar 2.540 2.540 968 38 38 38 1.458
268.762 335.426 28.049 16.437 124.823  103.588 62.529
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Consolidado
Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37a48 49 mesesem
2019 contabil juros) meses meses meses meses diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 13.156 13.156 13.156 - - - -
Empréstimos e debéntures 192.726 259.632 15.438 15.043 14.893  110.901 103.357
Contas correntes a pagar
para partes relacionadas 51.855 51.855 - - - - 51.855
Outras contas a pagar 3.941 3.941 2.354 32 32 32 1.491
261.678 328.584 30.948 15.075 14925  110.933 156.703

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas anélises de maturidade da Companhia e suas controladas,
possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.

Risco de taxa de juros
A Companhia e suas controladas estéo expostas a riscos e oscila¢des de taxas de juros em suas aplicacdes
debéntures privadas, empréstimos e debéntures.

Na data das demonstracfes financeiras individuais e consolidadas, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros era:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 23.732 17.205 54.196 56.803
Debéntures privadas 209.928 211.617 - -
Instrumentos financeiros derivativos - - 10.369 3.189

233.660 228.822 64.565 59.992
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Empréstimos e debéntures 178.391 170.251 203.590 192.726

A Companhia e suas controladas realizaram anélise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus
instrumentos financeiros estdo expostos. Para a anélise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a
Administracdo adotou para o cenario provavel para os proximos 12 meses as mesmas taxas utilizadas na data
das demonstracdes financeiras. Os cenérios Il e 111 foram estimados com uma valorizacao adicional de 25% e
50% respectivamente para 0s proximos 12 meses, j& os cendrios IV e V estimam uma desvalorizagdo adicional
de 25% e 50%, respectivamente para 0s proximos 12 meses, das taxas no cendrio provavel.
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A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado e no patriménio liquido na hipdtese dos
respectivos cenarios apresentados:

Controladora

Cenarios
Taxa de
juros
efetiva a.a. | 1 11 v V
Exposicdo Patrimonial Exposicdo Risco em 2020  Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros
Variagdo
Aplicacdes financeiras 23.732 do CDI  1,90% 451 564 677 338 226
2- Passivos financeiros
Variagdo
Debéntures (178.391)do IPCA  4,52% (8.063)  (10.079)  (12.095) (6.047) (4.032)
1 + 2 Exposicdo liquida (154.659) (7.612) (9.515)  (11.418) (5.709) (3.806)
Consolidado
Cenarios
Taxa de
juros
efetiva a.a. | 1 11 v V
Exposicéo Patrimonial Exposi¢cdo Risco em 2020  Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros
Variagdo
Aplicacdes financeiras 54.196 do CDI 1,90% 1.030 1.288 1.545 733 515
2- Passivos financeiros
Variagdo
Debéntures (177.761) do IPCA  4,52% (8.035)  (10.044)  (12.053) (6.026) (4.018)
1+ 2 Exposicdo liquida  (123.565) (7.005) (8.756)  (10.508) (5.253) (3.503)

Risco de taxas de cambio

Os riscos de taxas de cAmbio decorrem da possibilidade de oscilages das taxas de cAmbio das moedas
estrangeiras utilizadas pela Companhia e suas controladas para contratagdo de instrumentos financeiros. Para
mitigar os riscos de variagdo cambial, os instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas em moeda
estrangeira estdo cobertos com a contratacdo de operagdes de hedge através de instrumentos financeiros
derivativos do tipo “swap”.
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O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicao para o risco de moeda estrangeira da Companhia e suas
controladas, conforme fornecido aos acionistas baseia-se na sua politica de gerenciamento de risco conforme
abaixo:

Consolidado
Cenarios

Taxa de

cambio | 1 i v \%
Risco Cambial Exposicdo Unidade em 2020  Provével 25% 50% -25% -50%
1- Instrumentos
derivativos
Empréstimos e
financiamentos (5.061) USD R$4,0307 (5.901) (7.376) (8.852) (4.426) (2.951)
Swap — Ponta ativa (i) 5.064 USD R$4,0307 5.904 7.380 8.856 4.428 2.952
Exposicédo liquida 3 3 4 5 2 2

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cdmbio e taxas de juros
tém nos ganhos da Companhia e suas controladas ou no valor de suas participa¢des em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de
mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

Gerenciamento do capital
A gestdo de capital da Companhia e suas controladas ¢ feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e
terceiras, balanceando o retorno para os quotistas e o risco para quotistas e credores.

Classificagdo dos instrumentos financeiros
A classificacdo dos instrumentos financeiros esté apresentada no quadro a seguir, € ndo existem instrumentos
financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Controladora

Valor justo Ativos pelo  Passivos pelo
por meio do custo custo Total em
Nota resultado amortizado amortizado 2020

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5 - 5 - 5
Aplicacdes financeiras 6 23.732 - - 23.732
Dividendos e juros sobre capital préprio a receber 9 - 1.478 - 1.478
Debéntures privadas partes relacionadas 9 209.928 - - 209.928
Contas correntes a receber de partes relacionadas 9 - 26.136 - 26.136
Total 233.660 27.619 - 261.279
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 13 - - 5 5
Empréstimos e debéntures 14 - - 178.391 178.391
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 9 - - 32.906 32.906
Outras contas a pagar - - 2.110 2.110
Total - - 213.412 213.412
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Controladora

Valor justo Ativos pelo  Passivos pelo
por meio do custo custo Total em
Nota resultado amortizado amortizado 2019
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 5 - 6 - 6
Aplicacdes financeiras 6 17.205 - - 17.205
Dividendos e juros sobre capital prdprio a receber 9 - 1.478 - 1.478
Debéntures privadas partes relacionadas 9 - 211.617 - 211.617
Contas correntes a receber de partes relacionadas 9 - 23.181 - 23.181
Total 17.205 236.282 - 253.487

Passivos
Fornecedores e empreiteiros 13 - - 2 2
Empréstimos e debéntures 14 - - 170.251 170.251
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 9 - - 32.906 32.906
Outras contas a pagar - - 2.110 2.110
Total - - 205.269 205.269

Consolidado
Valor justo por
Valor justo meio de outros  Ativos pelo Passivos
por meio do resultados custo pelo custo Total em
Nota resultado abrangentes amortizado  amortizado 2020
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 5 - - 1.155 - 1.155
Aplicagdes financeiras 6 54.196 - - - 54.196
Contas a receber de clientes 7 - - 22.607 - 22.607
Contas correntes a receber de partes relacionadas 9 - - 18.519 18.519
Instrumentos financeiros derivativos 8.437 1.932 - - 10.369
Total 62.633 1.932 42.281 - 106.846

Passivos
Fornecedores e empreiteiros 13 - - - 10.777 10.777
Empréstimos e debéntures 14 - - - 203.590 203.590
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 9 - - 51.855 51.855
Outras contas a pagar - - - 4.650 4.650
Total - - - 270.872 270.872
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Consolidado

Valor justo por

Valor justo meio de outros  Ativos pelo Passivos
por meio do resultados custo pelo custo Total em
Nota resultado abrangentes amortizado  amortizado 2019

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5 - - 609 - 609
Aplicagdes financeiras 6 56.803 - - - 56.803
Contas a receber de clientes 7 - - 23.577 - 23.577
Contas correntes a receber de partes relacionadas 9 - - 18.519 18.519
Instrumentos financeiros derivativos 2.981 208 - - 3.189
Total 59.784 208 42.705 - 102.697
Passivos .
Fornecedores e empreiteiros 13 - - - 13.156 13.156
Empréstimos e debéntures 14 - - - 192.726 192.726
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 9 - - 51.855 51.855
Outras contas a pagar - - - 3.941 3.941
Total - - - 261.678 261.678

Instrumentos financeiros derivativos
Os acionistas aprovaram em assembleia, a contratacdo de contrato de swap, com o objetivo de trocar a variacdo
cambial do délar norte americano por CDI — Certificado de Deposito Interbancério.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 a Companhia mantém os instrumentos financeiros derivativos de swap para a
cobertura de risco de taxas, conforme demonstrado:

Consolidado
Ativo
Derivativo Nocional Ativo Passivo Mercado Vencimento 2020 2019
uUsD + CDI +
uUsD 4,89% 2,70%
Swap 5.064 a.a. a.a. CETIP 15/dez/26 10.369 3.189
Circulante 2.181 200
Néo circulante 8.188 2.989

A Companhia e suas controladas efetuaram registro dos ganhos e perdas oriundos dos instrumentos financeiros
derivativos designados como hedge de fluxo de caixa em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os impactos no
resultado do exercicio foram:

Consolidado
Derivativo Mercado Risco 2020 2019
Swap (i) CETIP CDI 7.100 334
Efeito liquido no resultado da Companhia (nota explicativa n° 20) 7.100 334

Hedge Accounting

A controlada da Companhia possui como politica avaliar a necessidade de adocao de Hedge Accounting para as
operacOes utilizadas em sua gestdo de riscos financeiros. Sendo assim, com base no CPC 48 a Companhia
designou as operagdes apresentadas abaixo para hedge accounting de fluxo de caixa, a qual apresenta o indice
de hedge equivalente a 1,0, sendo que os ganhos e perdas decorrentes da variacéo do valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos designados para hedge de fluxo de caixa, enquanto ndo realizados estdo
registrados no patriménio liquido, e o valor de accrual no resultado conforme demonstrado abaixo:
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Consolidado

Patrimonio Patrimonio
Liquido Variacéo Liquido
2019 2020

Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo de caixa:
Riscos de moeda 208 1.724 1.932
IR/CS diferidos sobre perdas (71) (586) (657)
(Perdas) Ganhos liquidos reconhecidas em outros resultados abrangentes 137 1.138 1.275
Resultado Resultado
2019 2020

Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo de caixa:
Ganhos reconhecidos no resultado do exercicio (nota explicativa n° 20) 334 7.100

Para testar a efetividade do hedge, a controlada da Companhia usa 0 método do derivativo hipotético,
comparando as mudancgas no valor justo dos instrumentos de hedge com as mudangas no valor justo dos itens
protegidos atribuiveis aos riscos protegidos.

As fontes de inefetividade de hedge podem ser oriundas de:

indices diferentes (e, consequentemente, curvas diferentes) associados ao risco protegido dos itens cobertos e
instrumentos de hedge;

O risco de crédito das contrapartes tem um impacto diferente nos movimentos do valor justo dos instrumentos
de hedge e itens protegidos;

Alteragdes na quantia prevista de fluxos de caixa de itens protegidos e instrumentos de hedge.
Valor justo

Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

A controlada da Companhia, em complemento ao disposto no item 40 do CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros:
Evidenciacéo, divulga um quadro demonstrativo de anélise de sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado,
considerado relevante pela Administracéo, originado por instrumentos financeiros, ao qual a controlada da
Companhia esté exposta na data do balanco, incluindo todas as opera¢des com instrumentos financeiros
derivativos.

A Administragdo considera o dolar do cenério base de R$ 5,1779/US$. O cenério | € o dolar a R$ 4,1423/US$, o
cenario Il é o dblar a R$ 2,9588/US$ e o cenario |11 é o ddlar a R$ 2,5890.

Administracdo considera como risco a alta do CDI. A controlada da Companhia considera como cenério base a
curva de taxas referenciais DI x Pré divulgadas pela B3 no dia 30 de dezembro de 2020. A controlada da
Companhia estimou o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cenério Il com um impacto
de 75% e o Cenério Il com um impacto de 100%.

Administracdo considera ainda o risco da alta do Cupom Cambial. A controlada da Companhia considera como
cenario base a curva de taxas referenciais Cupom Limpo divulgadas pela B3 no dia 30 de dezembro de 2020. A
controlada da Companhia estimou o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cenério Il com
um impacto de 75% e o Cenario I11 com um impacto de 100%.

55



Nascentes do Xingu Participa¢des e Administracéo S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Dessa forma, temos o seguinte quadro demonstrativo de anélise de sensibilidade:

Consolidado - 2020

Cenério
Instrumento Exposi¢éo Risco | 1 11
Queda USD 4.496 (2.217) (4.315)
Swap 10.369 Alta Curva CDI 10.392 10.435 10.455
Alta Curva Cupom Cambial 10.130 9.667 9.443

Instrumentos financeiros “né&o derivativos”

Para algumas das operages a Administracdo considera que o valor justo se equipara ao valor contabil, uma vez
que para estas operagdes o valor contabil reflete o valor de liquidagéo naquela data, em virtude do curto prazo
de vencimento dessas operagdes. Desta forma, os valores contébeis registrados no balanco patrimonial
referentes aos saldos de aplicagdes financeiras, contas a receber, assim como fornecedores e outras contas a
pagar ndo divergem dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

O comparativo entre o valor contabil e valor justo de empréstimos e debéntures em 31 de dezembro de 2020 e
2019 é demonstrado abaixo:

Controladora

2020 2019
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Passivos
Debéntures 180.474 209.342 172.912 185.370
Consolidado
2020 2019
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Passivos
Debéntures 180.474 209.342 172.912 185.370
Loan 26.300 28.520 23.823 26.571

206.774 237.862 196.735 211.941

Os valores justos de empréstimos e debéntures foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o
vencimento das opera¢fes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: BM&FBovespa e
Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI) e para
0s empréstimos em moeda estrangeira também € utilizado a curva do cupom limpo.

Hierarquia de valor justo
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

Nivel 3 - Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo séo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo
observaveis).
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Apuracéao do valor justo

Nivel 2 - As aplicagBes financeiras foram registradas com base no valor de resgate naquela data, representando o
melhor valor justo.

A divulgacdo do valor justo das aplicagfes e dos empréstimos e debéntures é classificada no nivel 2 de
hierarquia de valor justo.

Para os niveis 1 e 3, a Companhia e suas controladas ndo possuiam nenhuma operacéo a ser classificada nas
datas-bases.

Cobertura de seguros

As controladas da Companhia adotam a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a cobertura de seguros era composta por:

Consolidado
2020 2019
Riscos operacionais 126.000 90.000
Danos materiais 100.000 100.000
Responsabilidade civil 5.880 5.054

Compromissos vinculados a contratos de concessao

As controladas Aguas de Barra do Garga Ltda., Aguas de Unido do Sul S.A., APA - Aguas de Peixoto de
Azevedo S.A., Aguas de Campo Verde S.A., Aguas de Primavera S.A., Aguas de Carlinda S.A, Aguas de
Sorriso S.A., Aguas de Vera S.A e Aguas de Marcelandia S.A., possuem compromissos mensais referente a taxa
de regulacéo que corresponde de 2% a 3% do faturamento ou arrecadacdo mensal de acordo com cada
municipio.

A controlada Saneamento Bésico de Jangada S.A. possui compromisso referente a taxa de regulacéo que
corresponde a R$ 50 divididos em 30 parcelas anuais, atualizado pelo IGP-M.

Contador

Itamar Portela Camargo
Contador - CRC MS 010387/05S-SP
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