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New York, April 15, 2026 -- A Moody's Ratings (Moody's) colocou hoje em revisdo para rebaixamento o rating
corporativo (CFR, em inglés) Ba3 da AEGEA Saneamento e Participacdes S.A. (Aegea Saneamento) e o rating
sénior sem garantia e lastreado em divida de B1 da Aegea Finance S.ar.l. (Aegea Finance).

FUNDAMENTOS DO RATING / FATORES QUE PODEM LEVAR A UMA ELEVAGAO OU REBAIXAMENTO
DOS RATINGS

Essa revisdo do rating foi desencadeada por repetidos atrasos na publicagdo dos demonstrativos financeiros
auditados do exercicio fiscal de 2025, em meio a certas atualizagdes contébeis. Embora os dados financeiros
tenham sido reportados dentro do prazo exigido por suas obriga¢des de relatdrios e sem ressalvas na opinido
do auditor qualificado, varias deficiéncias identificadas no desenho dos controles internos levaram a reversoes
contabeis das receitas anteriormente reconhecidas, entre outros ajustes. A demonstragdo de resultados de
2024 e as deducdes patrimoniais dos acionistas no valor de BRL593 milhdes e BRL4.3 bilhdes,
respectivamente, representaram cerca de 25% e 12%, dos valores anteriormente reportados. Embora
reconhegcamos o beneficio dessas iniciativas para aumentar a transparéncia nas divulgacfes da Aegea, essas
reformulag6es evidenciaram praticas contdbeis que reconheciam a receita e os lucros de forma acelerada antes
da converséo efetiva de caixa, favorecendo os acionistas em detrimento dos credores e contribuindo para a
reducao da confianca na previsibilidade das receitas da empresa. Dessa forma, as consideracdes de
governanca sdo uma das principais razfes para essa acao de rating.

Durante o processo de revisdo, nos concentraremos no impacto das reapresenta¢des dos dados financeiros
sobre nossas projecdes de fluxo de caixa. Também avaliaremos até que ponto a Aegea pode melhorar a
pontualidade de seus relatérios financeiros e restabelecer a credibilidade entre suas partes interessadas,
incluindo credores e acionistas, a fim de cumprir seus compromissos de gastos de capital. Mais
especificamente, a revisdo avaliara a posicao atual de liquidez da Aegea e sua capacidade de gerar caixa
interno para sustentar pagamentos oportunos do servi¢o da divida, em particular no nivel da holding. Também
consideraremos sua capacidade geral de refinanciamento e acesso efetivo aos mercados de capitais nas
condi¢bes atuais, bem como a capacidade da administracao de renovar e estabilizar as praticas de divulgacao
de relatérios e mitigar o aumento do risco de governanga.

Uma elevacao é improvavel neste momento, considerando o processo de revisdo atual. Os ratings poderiam
ser afirmados no nivel em que estéo se a empresa conseguir demonstrar padrdes de governanga mais fortes e
manter seu indice consolidado de capitalizagdo da divida em torno de 80%, o indice de cobertura de juros com
base no fluxo de caixa de cerca de 1.5 vez e o indice de fundos operacionais/divida liquida acima de 7.5%.
Também exigiria evidéncias de que a empresa possui liquidez adequada para operar confortavelmente sem
fontes externas durante um periodo minimo de 12 a 18 meses.

O rating da Aegea Finance pode ser rebaixado se percebermos uma deteriora¢do sustentada na geracao
interna de fluxo de caixa para apoiar o servi¢o da divida em meio a flexibilidade limitada para obter dividendos
de suas empresas operacionais. Uma pressdo negativa sobre a Aegea Saneamento também pode surgir se,
apos as atualizagdes dos dados, a divida consolidada até a capitalizagédo superar 85%, nossa avaliacdo
prospectiva indicar que € improvavel que a cobertura de juros do fluxo de caixa seja mantida acima de 1.5 vez
de forma sustentada, ou o0 aumento da alavancagem nao seguir uma trajetéria claramente decrescente. Além
disso, um rebaixamento pode emergir de um enfraquecimento do acesso aos mercados de crédito ou de uma
reducéo da disposicdo dos acionistas de fornecer ajuda financeira.



Perfil

A AEGEA é uma das maiores empresas privadas de saneamento béasico do Brasil, operando ativos de agua e
esgoto sob contratos de concessao total ou parcial e parcerias publico-privadas (PPPs). A empresa esta
presente em 893 municipios localizados em 15 estados. Atende a uma populagao de mais de 39 milhdes de
pessoas. Nos 12 meses encerrados em dezembro de 2025, a AEGEA registrou receita liquida de BRL12.3
bilhdes e EBITDA de BRL7.9 bilhdes. Em mar¢o de 2026, os acionistas da AEGEA eram a Equipav (52.1% de
participacado), o Government of Singapore Investment Corporation - GIC (34.6% de participagdo) e a Itadsa S.A.
(13.3% de participagédo).

LISTA DE RATINGS AFETADOS
Emissor: AEGEA Saneamento e Participagdes S.A.
..Colocado em revisdo para possivel rebaixamento:

.... Rating corporativo de longo prazo Ba3, colocado em revisao para possivel rebaixamento, atualmente em
Ba3

... AgBes sobre a perspectiva:

...Perspectiva alterada de estavel para rating em revisdo (RUR, em inglés)

Emissor: Aegea Finance S.a.r.l.

..Colocado em revisdo para possivel rebaixamento:

.... sSem garantia e lastreado em divida, colocado em revisdo para possivel rebaixamento, atualmente em B1
... AcOes sobre a perspectiva:

...Perspectiva alterada para rating em revisdo (RUR, em inglés), de estavel

A principal metodologia usada nestes ratings foi Regulated Water Utilities, publicada em agosto de 2023 e
disponivel em https://ratings.moodys.com/rmc-documents/406788.

Como alternativa, consulte a pagina de metodologias de rating em https://ratings.moodys.com para obter uma
cOpia da metodologia.

O efeito liquido de qualquer ajuste aplicado as pontuacdes dos fatores de rating ou aos resultados do scorecard
de acordo com a (s) metodologia (s) principal (is), se houver, ndo foi relevante para os ratings abordados neste
comunicado.

DIVULGACOES REGULATORIAS

Para especificagdes adicionais das principais premissas de ratings e analise de sensibilidade da Moody's,
consulte as se¢des Premissas da Metodologia e Sensibilidade as Premissas no formulério de divulgagéo. O
relatdrio Simbolos e Definicdes de Rating da Moody's pode ser encontrado em

https://ratings.moodys.com/rating-definitions.

Para qualquer titulo afetado ou entidades com ratings que recebam suporte direto de crédito/substituicdo de
crédito de outra entidade ou entidades sujeitas a uma agdo de rating (a entidade de suporte), e cujos ratings
possam mudar em consequéncia de uma acao de rating sobre a entidade de suporte, as divulgacdes
regulatorias associadas estardo relacionadas a entidade de suporte. Excecdes a essa abordagem podem ser
aplicaveis em determinadas jurisdigdes.

Para ratings emitidos em um programa, série, categoria/classe de divida ou titulo, certas divulgacdes
regulatdrias aplicaveis a cada rating de um titulo ou nota emitida posteriormente da mesma série,
categoria/classe de divida, ou titulo, ou de acordo com um programa para o qual os ratings sao derivados
exclusivamente de ratings existentes, de acordo com as praticas de ratings da Moody's, pode ser encontrada no
mais recente Anancio de Rating relacionado para a mesma classe de rating.


https://ratings.moodys.com/rmc-documents/406788
https://ratings.moodys.com/
https://ratings.moodys.com/rating-definitions

Para ratings provisorios, o Anuncio de Rating fornece certas divulga¢des regulatérias em relagdo ao rating
provisorio atribuido, e em relagdo a um rating definitivo que pode ser atribuido apds a emisséo final da divida,
em cada caso em que a estrutura e os termos da operacdo ndo tenham mudado antes da atribui¢do do rating
definitivo de uma forma que teria impactado o rating.

A Moody's nem sempre publica um anuncio de rating separado para cada rating atribuido no Processo de
Rating Antecipado ou Processo de Rating Subsequente.

Estes ratings sao solicitados. Consulte a Politica da Moody's para Designar e Atribuir Ratings de Crédito Nao
Solicitados disponivel em seu site https://ratings.moodys.com/ratings-news.

As divulgacdes regulatdrias contidas neste comunicado de imprensa séo aplicaveis ao rating e, se aplicavel,
perspectiva de rating ou reviséo de rating relacionada.

Pelo menos uma consideracao de fatores ambientais, sociais e de governanca ("ESG", em inglés) foi relevante
para a (s) agdo (0es) de rating descritas anteriormente. Os principios gerais da Moody's para avaliar os riscos
ambientais, sociais e de governanca (ESG) em nossa analise de crédito podem ser encontrados em

https://ratings.moodys.com/rmc-documents/455705.

O (s) rating (s) de crédito em escala global discutidos neste Anuncio de Rating foi (foram) emitidos por uma das
filiada (s) da Moody's de fora da Unido Europeia (UE) e Reino Unido e é (sdo) aprovado (s) para uso na UE e
no Reino Unido de acordo com o Regulamento para Agéncias de Classificacdo de Risco (CRAs, em inglés) da
UE e do Reino Unido.

Consulte https://ratings.moodys.com/ratings-news para qualquer atualiza¢do sobre mudangas do analista
principal e entidade legal que emitiu o rating.

Consulte a pagina emissor/operagdo em https://ratings.moodys.com/ratings-news para obter divulgacdes
regulatdrias adicionais para cada rating.
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FOR USE BY RETAIL INVESTORS AND IT WOULD BE RECKLESS AND INAPPROPRIATE FOR RETAIL
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licensors and suppliers disclaim liability to any person or entity for any indirect, special, consequential, or
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