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Disclaimer

Esta apresentação e quaisquer materiais relacionados a ela
poderão conter informações prospectivas sobre números,
resultados, expectativas, declarações, crenças ou opiniões,
inclusive relativas aos negócios, situação financeira e
resultados da companhia.

Tais informações prospectivas sobre números, resultados,
declarações, expectativas, crenças ou opinião, bem como
quaisquer informações ou dados similares, refletem crenças e
expectativas, e envolvem riscos - conhecidos e desconhecidos
- e incerteza, por tratarem de eventos e dependerem de
circunstâncias que podem ou não ocorrer no futuro.

A Companhia não oferece nenhuma garantia de que tais
declarações ou projeções venham a se materializar ou que tais
resultados projetados venham a ser atingidos.

Diversos fatores poderão levar a resultados e acontecimentos
materialmente diferentes daqueles expressos ou implícitos em
tais declarações e projeções. O desempenho passado da
companhia não deve ser considerado como garantia de
desempenho futuro.

Nenhuma declaração feita nesta apresentação visa constituir
projeção de lucro. Com isso, recomendamos aos leitores que
não depositem confiança excessiva sobre tais informações
prospectivas com relação a números, resultados, declarações,
crenças ou opiniões.

A Aegea não pretende e nem assume qualquer obrigação de
atualizar quaisquer informações setoriais ou declarações
prospectivas aqui contidas à luz de eventos ou circunstâncias
subsequentes.
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Radamés Casseb
Diretor Presidente

André Pires
VP de Finanças e DRI



DESTAQUES

ENDIVIDAMENTO

DESEMPENHO
FINANCEIRO E
OPERACIONAL

Agenda



Destaques
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• Receita Líquida Proforma do Ecossistema Aegea (incluindo Águas do Rio)
atinge R$ 14,3 bilhões no 12M23, um crescimento de 71,3% em relação ao
12M22

• EBITDA Proforma do Ecossistema Aegea atinge R$ 6,3 bilhões no 12M23, um
aumento de 77,3% em relação ao 12M22

• Redução da alavancagem, medida pela relação Dívida Líquida/EBITDA, para
2,35x na Aegea Societária e para 3,71x na Aegea Ecossistema na comparação
ano contra ano;

• Lucro líquido societário atinge R$ 1,4 bilhão em 2023, aumento de R$ 934,4
milhões em relação a 2022;

• Vitórias, em novembro, nos leilões para as concessões de água e esgoto em
Jaru (RO), com uma população de cerca de 50 mil habitantes, e em
Governador Valadares (MG), com uma população de mais de 250 mil
habitantes, sendo esta a primeira operação da Aegea no estado de Minas
Gerais;

• Início das operações na Ambiental Paraná, em 26 de janeiro, PPP para a
prestação dos serviços de esgotamento sanitário em 16 municípios do
Paraná, com uma população total de 670 mil pessoas



Plano de Ação Corsan
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No ano de 2023, a Aegea implementou plano estratégico na Corsan com destaque para os seguintes avanços:

• Aditivação de 227 dos 317 contratos de concessão, representando 82% da receita da Corsan e ampliando o
prazo médio da concessão de 28 para 35 anos:

a) inclusão das metas de universalização do saneamento;

b) reajustes tarifários anuais por índices inflacionários; e

c) extensão do prazo de vencimento para 2062 .

• Programa de Desligamento Incentivado, com adesão de 2 mil colaboradores e custo de R$ 391,6 milhões no
ano;

• Migração de 55% da energia para o mercado livre, com fontes de energia 100% renováveis;

• Capex totalizou R$ 1,7 bilhão em 2023, ou R$ 1,2 bilhão excluindo as outorgas pagas aos municípios,
praticamente o dobro comparado a 2022;
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Resultados Proforma (Ecossistema Aegea)
Apresentamos a seguir alguns destaques da Aegea Proforma, incluindo: i) os resultados de Águas do Rio, subsidiária não consolidada cujos
resultados são contabilizados pela Aegea via equivalência patrimonial; ii) o endividamento utilizado para fazer frente à aquisição da Corsan,
através de emissão de debêntures realizada pelo veículo de investimento Parsan; iii) os resultados acumulados nos últimos 12 meses da
Corsan, que é consolidada através da controlada Sanco.
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Economias Proforma¹ 12M22 vs. 12M23
(‘000)

1- Considera as economias faturadas de Águas do Rio 1 a Águas do Rio 4

Volume Faturado Proforma 12M22 vs. 12M23
(‘000 m³)

Receita líquida proforma 12M22 vs. 12M23
(R$ milhões)

EBITDA proforma 12M22 vs. 12M23
(R$ milhões)

8.025 8.025
12.080

3.483 367 206

43,4 p.p.

4,6 p.p. 2,6 p.p.

50,5%

12M22 Corsan Águas do Rio Demais Concessões 12M23

1.380.975
1.945.047

382.045
149.881 32.145

27,7 p.p.
10,9 p.p.

2,3 p.p.

40,8%

12M22 Corsan Águas do Rio Demais Concessões 12M23

8.328,9
14.266,4

3.980,6 1.317,0 639,9

47,8 p.p.

15,8 p.p. 7,7 p.p.

71,3%

Receita Líquida 
Proforma 
12M22

Corsan Águas do Rio Demais Concessões Receita Líquida 
Proforma 
12M23

3.559,2
6.312,2

797,1
868,0 549,4 538,6

22,4 p.p.
24,4 p.p.

15,4 p.p.
15,1 p.p.

77,3%

EBITDA 
Proforma
12M22

Corsan Combinação de 
Negócios Corsan

Demais 
Concessões

Águas do Rio EBITDA 
Proforma
12M23



1.633,7
3.431,5

1.065,2 499,5 1.743,3 297,0 549,4

511,9

587,7

1.761,4 1.282,8 1.149,5 3.245,2 2.846,8

6.248,6

2.145,6

4.019,2
2.826,7 1.782,3

2.892,8 3.542,2

706,7

3.396,2

8.336,1

Caixa e
equivalentes

Curto Prazo 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 em
diante

Caixa e Cronograma de amortização da dívida do Ecossistema 
(R$ milhões)

SPEs Holding

Resultados Proforma (Ecossistema Aegea)
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Redução da alavancagem financeira proforma e prazo do endividamento de 7,4 anos

Prazo 
Médio:
7,4 anos

6,26 

4,34
3,71

2,7
3,1

7,4

2021 2022 2023

Prazo Médio da Dívida e Alavancagem do 
Ecossistema 

Dívida líquida/EBITDA (x) Prazo médio da dívida (anos)



143.368
249.834

94.767

11.698 74,3%

4T22 Corsan Demais
Concessões

4T23

Desempenho Operacional Aegea Societário (não inclui Águas do Rio)
Crescimento das economias ativas e do volume faturado devido à consolidação de Corsan, que agregou 3,5 milhões de economias e correspondeu 
a 85% do aumento do volume faturado do 12M23.
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Economias Ativas 4T22 vs. 4T23
(‘000)

Volume Faturado 4T22 vs. 4T23
(‘000 m³)

Volume Faturado 12M22 vs. 12M23
(‘000 m³)

3.831

7.520

3.483,1

206 96,3%

4T22 Corsan Demais
Concessões

4T23

557.406
773.381

183.829

32.145 38,7%

12M22 Corsan Demais
Concessões

12M23



906,3 1.082,6

3.410,7

6.158,1

 -

 1.000,0

 2.000,0

 3.000,0

 4.000,0

 5.000,0

 6.000,0

 7.000,0

 -

 200 ,0

 400 ,0

 600 ,0

 800 ,0

 1.00 0,0

 1.20 0,0

 1.40 0,0

 1.60 0,0

 1.80 0,0

4T22 4T23

Ticket
médio

Receita
bruta

Desempenho Financeiro Aegea Societário (não inclui Águas do Rio)
Aumento da receita líquida devido à consolidação dos resultados da Corsan, aos reajustes tarifários do período, ao aumento na receita de 
contraprestação das PPPs e às receitas das empresas de prestação de serviços do Grupo Aegea para a coligada não consolidada Águas do Rio
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Receita bruta (R$ milhões)
Ticket médio UDM (R$/economias)¹

Breakdown da receita líquida
(R$ milhões)

Receita líquida 4T22 vs. 4T23
(R$ milhões)

Receita líquida 12M22 vs. 12M23
(R$ milhões)

19%

974,6

2.552,31.015,1

309,0
253,6 161,9%

4T22 Corsan Empresas de
Serviços

Demais
Concessões

4T23

3.674,1

6.856,4
1.993,7

586,9
601,7 86,6%

12M22 Corsan Empresas de
Serviços

Demais
Concessões

12M23

3.674,1 3.674,1
4.778,5

5.731,9 5.818,4 6.081,8 6.269,5 6.856,4
1.104,4

953,4

86,5 263,4 187,7
586,9

30,1 p.p.
26,0 p.p.

2,4 p.p. 7,2 p.p. 5,1 p.p. 16,0 p.p.

86,6%

Receita
Líquida
12M22

Volume
Faturado

Reajuste
Tarifário

Rec. Indiretas
Água e Esgoto

Novas
Concessões

Receita de
Contrapres-
tação PPPs

Empresas
de Serviços

Receita
Líquida
12M23

1- Receita bruta menos os cancelamentos, receita de contraprestação das PPPs e receita das empresas de serviço dívida pela a média das economias no ano



327,8
793,8 793,8 955,2

1.118,4
-652,3 161,4 191,4%

4T22 Corsan Combinação
de Negócios Corsan

Demais
Concessões

4T23

Custos e despesas¹ / Economia UDM 
(R$/economia)

Desempenho Financeiro Aegea Societário (não inclui Águas do Rio)
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Custos e despesas 4T22 vs. 4T23
(R$ milhões)

Breakdown dos custos e despesas (R$ milhões)

1 – Exclui dividendos intercalares Águas do Rio e os efeitos da combinação de negócios

Custos e despesas 12M22 vs. 12M23
(R$ milhões)

1.443,2
2.484,5 2.484,5 2.606,6

1.909,3
-868,0 122,1 80,6%

12M22 Corsan Combinação
de Negócios Corsan

Demais
Concessões

12M23

Aumento nos custos e despesas devido, principalmente, aos custos e despesas e da Corsan, da PPP Ambiental Ceará que iniciou as operações
em 2023, aumento nos serviços de terceiros em virtude da ampliação do portfólio de ativos e do aumento dos custos com energia elétrica.
Compensou parcialmente os efeitos da combinação de negócios da Corsan

406,4 
507,2 

24,81%

4T22 4T23

1.443,2
2.606,684,7 p.p.

10,4 p.p. 37,8 p.p.
9,1 p.p. 1,7 p.p. -0,5 p.p.

-60,1 p.p.

80,6%

1.221,8

150,6
544,8 131,4 -25,1 7,9

-868,0

Custos e 
Despesas -

12M22

Pessoal Energia 
Elétrica

Serviços de 
terceiros

Custo de 
Construção

PECLD Demais 
Custos

Combinação 
de Negócios

Custos e 
Despesas -

12M23



Redução do índice de perdas devido aos programas para combater perdas físicas e comerciais. A redução na inadimplência é reflexo,
principalmente, da aquisição de Corsan, que possui menor índice de provisão em relação ao seu faturamento, e aos programas de
renegociação e recuperação de clientes nas demais concessionárias.
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Índice de perdas (%) Índice de perdas por ligação ((litros/dia)/ligação)

Desempenho Operacional Aegea Societário (não inclui Águas do Rio)

Inadimplência UDMLigações cortadas (unidades)

43.518 

56.819 52.299 52.710 
59.792 

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

384,0 376,9 372,2
356,9

345,7

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

3,0% 2,5% 2,1%
1,4%

0,7%

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

Inadimplência PECLD/Fat. Líquido

46,6% 46,4% 46,1%
45,5%

44,8%

4T22 1T23 2T23 3T23 4T23

Aegea Consolidado



2.471,0 2.551,4
3.419,3 3.946,5 4.309,9 4.506,7

80,3
868,0

527,2 363,4 196,8 82,4%

12M22 Corsan Combinação
de Negócios Corsan

Demais
Concessões

Empresas de
Serviços

Impactos
AdR + Parsan

12M23

678,6

1.715,4-99,8 652,3

213,8 164,9 105,6 152,8%

4T22 Corsan Combinação
de Negócios Corsan

Empresas de
Serviços

Demais
Concessões

Impactos
AdR + Parsan

4T23

Desempenho Financeiro Aegea Societário (não inclui Águas do Rio)
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Evolução do Lucro Líquido 4T22 vs. 4T23
(R$ milhões)

Evolução do EBITDA 4T22 vs. 4T23 
(R$ milhões)

Crescimento no EBITDA devido, principalmente, à aquisição de Corsan, à evolução na performance das demais concessionárias e aos
resultados de Águas do Rio (equivalência patrimonial e dividendos declarados).

Evolução do EBITDA 12M22 vs. 12M23 
(R$ milhões)

Evolução do Lucro Líquido¹ 12M22 vs. 12M23
(R$ milhões)

1 – Exclui efeito não-recorrente em 2022 referente à despesa com o resgate antecipado dos Bonds 2017

457,1
1.351,3

2.035,7 -243,3 -547,7
-350,5

Lucro Líquido
12M22 ex. efeito 

não recorr.

EBITDA Depreciação e
Amortização

Resultado
Financeiro

Imposto
sobre Lucro

Lucro Líquido
12M23 ex. efeito 

não recorr.

114,0
671,7

1.036,8 -90,7 -187,9
-200,6

Lucro Líquido
4T22 ex. efeito 

não recorr.

EBITDA Depreciação e
Amortização

Resultado
Financeiro

Imposto
sobre Lucro

Lucro Líquido
4T23 ex. efeito 

não recorr.



1.103,5 1.295,2

2.663,3

-393,0
-2.078,7

17,4%

12M22 Arrecadação Impostos
pagos

Custos e despesas
pagos

12M23

311,6 458,1

1.255,3

-164,6 -944,2

47,0%

4T22 Arrecadação Impostos
pagos

Custos e despesas
pagos

4T23

Desempenho Financeiro Aegea Societário (não inclui Águas do Rio)

Aumento da Geração de Caixa Operacional devido ao aumento na arrecadação, que compensou os maiores custos e despesas e
impostos pagos. O aumento no CAPEX é devido á aquisição da Corsan, que contribuiu com um incremento de R$ 1.079,7 milhões
desde a sua consolidação em julho, e à expansão das redes de cobertura nas demais concessões
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Evolução do Fluxo de Caixa Gerencial 4T22 vs. 
4T23 (R$ milhões)

Evolução do Fluxo de Caixa Gerencial 12M22 vs. 
12M23 (R$ milhões)

Evolução do Capex 4T22 vs. 4T23 (R$ milhões) Evolução do Capex 12M22 vs. 12M23 (R$ milhões)

973,9 973,9 1.264,6
2.344,3

140,7%

290,7 1.079,7

12M22 Aegea Corsan 12M23

314,0 429,3

1.069,3

240,6%

115,3
640,0

4T22 Aegea Corsan 4T23



Agenda

DESTAQUES

ENDIVIDAMENTO

DESEMPENHO
FINANCEIRO E
OPERACIONAL

Agenda



Endividamento Aegea Societário (não inclui Águas do Rio)
Alavancagem financeira (Dívida líquida/EBITDA) em 2,34x. Prazo médio da dívida de 4,6 anos, com posição de caixa e aplicações
financeiras 2,6x superior aos vencimentos de curto prazo.
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Evolução do endividamento UDM (R$ milhões)

Endividamento Bruto 
por Indexador (%)

Caixa e cronograma de amortização da dívida
(R$ milhões)

1.409,5
551,3 1.139,1

422,8

1.557,8

511,9

587,7

1.761,4

1.282,8

1.149,5

5.022,7

1.921,4
1.139,0

2.900,5

1.705,5

2.707,3

3.245,2

260,7

2.846,8

549,2

Caixa e
equivalentes

Curto
prazo

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 em
diante

SPEs Holding

Distribuição da
dívida (%)

.

78,8%

12,7%

2,7%
2,9% 2,9%

CDI

IPCA

TJLP

TR

Outros

Prazo 
Médio:
4,6 anos

11,1%

88,9%

Curto
Prazo

Longo
Prazo

1.480 2.018 2.458 3.701 4.080 5.032
7.792

12.253

310 1.070 1.380
967

2.669 2.537

1.939

5.023

3,20 2,99 3,03 3,11 3,05 2,76 3,15
2,35

-4,20

-3,20

-2,20

-1,20

-0,20

0,8 0

1,8 0

2,8 0

0

2.0 00

4.0 00

6.0 00

8.0 00

10. 000

12. 000

14. 000

16. 000

18. 000

20. 000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Dívida Líquida Caixa e equivalentes Dívida Líquida/EBITDA



Notas
Caixa e disponibilidades: Inclui caixa restrito como indicado nas Demonstrações Financeiras / Informações Trimestrais - ITR

Custos e despesas: Contemplam os custos de construção ativo financeiro (com margem) e excluem os efeitos de amortização e depreciação e os custos de
construção ativo intangível (sem margem)

Custos e Despesas por economia: Contemplam as linhas de serviços de terceiros, serviço de terceiro para tratamento de água e serviço de terceiro para tratamento
de esgoto abertos nas Informações Trimestrais – ITR e média de economias dos últimos 12 meses

Dívida Bruta: inclui efeito do derivativo, sem ajuste de marcação a mercado e líquido do custo de transação

Dívida Bruta no cronograma de amortização: Exclui os efeitos da marcação a mercado da dívida em operação de swap para Reais, conforme indicado nas
Demonstrações Financeiras / Informações Trimestrais – ITR

Economia: Imóvel de uma única ocupação, ou subdivisão de imóvel com ocupação independente das demais, perfeitamente identificável ou comprovável em 
função da finalidade de sua ocupação legal, dotado de instalação privativa ou comum para o uso dos serviços de abastecimento de água ou de coleta de esgoto. Ex: 
um prédio com 10 apartamentos possui uma ligação e 10 economias

Inadimplência: Despesas de PECLD / Receita bruta excluídos cancelamentos, receita de contraprestação das PPPs e receita das empresas de serviço

Índice Perdas na distribuição (%): (Vol. de água Produzido (m³) + Vol. de água Tratada Importado (m³) – Vol. Água serviço (m³)) - Vol. Água Consumido (m³)/Volume 
de água Produzido (m³) + Volume de água Tratada Importado (m³) – Vol. Água serviço (m³) / 2

Índice Perdas por Ligação (litros/dia): (Vol. de água Produzido (m³) + Vol. de água Tratada Importado (m³) – Vol. Água serviço (m³)) - Vol. Água Consumido 
(m³)/Quantidade de Ligações Ativas de Água (unid) 

Combinação de Negócio – Corsan (PPA – Price Purchase Allocation): Impactos da combinação de negócios da Corsan, especificamente a mensuração a valor justo 
de aquisição de intangíveis reconhecida por meio do resultado

Ticket médio: Receita bruta menos os cancelamentos, receita de contraprestação das PPPs e receita das empresas de serviço dívida pela a média das economias no 
ano



Aegea Saneamento aegea.saneamento aegeasaneamento aegeasaneamento

Relações com Investidores
ri@aegea.com.br

+55 11 3818-8150

www.ri.aegea.com.br
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