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8 de agosto de 2024

Operadora:

Bom dia. Sejam bem-vindos ao webcast da Aegea Saneamento e Participagdes para discussao
dos resultados do 2T24 e do 1S24. Conosco hoje estdo presentes 0s senhores Radamés
Casseb, CEO, e André Pires, CFO e Diretor de Rela¢des com Investidores.

Este evento esta sendo gravado e os participantes poderdo enviar suas perguntas através da
plataforma do nosso webcast.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declaracées que possam ser
feitas durante esta teleconferéncia, relativas as perspectivas de negocio da Aegea, projecdes e
metas, constituem-se em crencas e premissas da Diretoria da Companhia e ndo sdo garantias
de desempenho, pois envolvem riscos, incertezas e premissas, e se referem a eventos futuros,
que podem ou nao ocorrer.

Agora gostaria de passar a palavra para o Radamés, CEO, que iniciar4 a apresentacdo. Por
favor, Radamés, pode prosseguir.

Radamés Casseb:

Bom dia a todos. Sejam bem-vindos a divulgagéo de resultados da Aegea. Comec¢ando pelo slide
cinco, em que elencamos os destaques. Considerando o ecossistema Aegea, que é o resultado
das concessfes administradas pela Companhia, finalizamos o 1S24 com um crescimento de
63% na receita liquida, que atingiu R$ 8 bilhdes, e de 74% no EBITDA, atingindo R$ 3,5 bilhdes.
Em relacdo a governanga dos negocios e disciplina financeira, destacamos a trajetéria de
desalavancagem da Companhia, que encerrou o 1S24 com alavancagem do ecossistema,
medido pela relacdo divida liquida/EBITDA de 3,7x, sendo que, no ano passado, 0 mesmo
indicador estava em 4x.

Ainda nesse aspecto, em julho, concluimos operagcbes que alongaram o prazo médio do
endividamento da Companhia; dentre elas, a reabertura dos bonds de 2031 com emissédo de
US$ 300 milhGes no mercado internacional. Lembrando que esses bonds possuem duplo
enquadramento sustentavel, ou seja, sao bonds vinculados ao cumprimento de metas ESG, de
reducdo no consumo de energia e aumento de mulheres e negros na lideranca, além do
enquadramento blue, dada a destinacdo dos recursos para projetos que contribuem
positivamente para a vida aquatica.



Com relacao as nossas operacdes no 2T24, vivemos e superamos relevante desafio operacional
com os eventos climéticos extremos no estado do Rio Grande do Sul. Nossos mecanismos de
gestdo de crise, somados ao comprometimento de nossos colaboradores da Corsan, ja
totalmente integrados a cultura Aegea, além da mobilizacdo de times de toda a Companhia,
foram fundamentais para que atuassemos de forma ampla no Estado, restabelecendo
prontamente o abastecimento de agua nos municipios onde operamos e, inclusive, prestando
voluntariamente suporte a recuperacdo de sistemas de abastecimento da capital e de outras
cidades além da nossa area de atuacao.

Por meio de uma forca-tarefa que contou com a contratacdo de geradores, instalacdo de
reservatorios, perfuracdo de pocos, instalacdo de estruturas de captagdo flutuantes, dentre
outras medidas, foi possivel a rdpida retomada do abastecimento. No prazo de uma semana
apos o pico de desabastecimento, os servicos ja haviam sido normalizados para mais de 708 mil
imoveis, ou seja, cerca de 80% do total afetado durante o pico. E no dia 24 de maio, todos os
servigos foram restabelecidos.

Os custos e despesas totais para o restabelecimento do sistema ficaram em aproximadamente
R$ 185 milhdes, sendo R$ 115 milhdes em CAPEX e R$ 70 milhdes em OPEX. Vale ressaltar
gue a Corsan tem apolice de seguro de riscos operacionais, com cobertura de R$ 231 milhdes,
e de responsabilidade civil com cobertura de R$ 50 milhdes, e que o processo de regula¢gdo com
as seguradoras esta em andamento.

Indo além do restabelecimento dos servicos, a Corsan lancou o Programa de Apoio aos
Impactados pelos Eventos Climaticos. Os imoveis atingidos pelos alagamentos terdo isencéo de
conta de agua por dois meses. Os consumidores que contam com a tarifa social ndo pagarao a
conta por seis meses. Os afetados por desabastecimento continuo tiveram isencao da tarifa
basica de maio, pagando apenas pelo consumo.

Esse programa de isen¢do, como um todo, abrange 1,2 milhées de imdveis, ou 2,7 milhdes de
pessoas em mais de 60 municipios. Outra medida de apoio foi a postergagéo do reajuste tarifario,
de julho de 2024 para janeiro de 2025.

O impacto das medidas de apoio aos clientes e impactos no faturamento representam uma
reducédo de aproximadamente R$ 137 milhdes na receita liquida de 2024.

Passo agora a palavra para o André para seguir com a apresentacado. André, é com vocé.
André Pires:

Obrigado, Radamés. Bom dia a todos. Antes de entrar nos resultados contabeis da Aegea e
seguindo a dinamica das ultimas divulgacfes de resultados, eu gostaria de mostrar uma viséo
consolidada do ecossistema de empresas da Aegea, no slide sete, que inclui a coligada Aguas

do Rio, cujos resultados sdo contabilizados via equivaléncia patrimonial.
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O ecossistema Aegea atingiu mais de 13 milhdes de economias ativas, com aumento de 59%. A
Corsan adicionou 3,5 milhdes de economias, enquanto a Aguas do Rio e as demais concessdes
adicionaram mais de 1,4 milhdo de novas economias.

Como consequéncia do crescimento da base de clientes, o volume faturado aumentou 40% entre
os semestres. Do ponto de vista do desempenho financeiro, a Receita Liquida Proforma atingiu
R$ 7,8 bilhdes no 1S24, um aumento de 63%, resultado positivamente impactado pela aquisi¢cao
da Corsan, além do aumento do volume faturado e dos reajustes tarifarios na Aguas do Rio e
nas demais concessoes.

O EBITDA Proforma atingiu R$ 3,5 bilhdes no semestre, um crescimento de 74% em relagédo ao
mesmo semestre do ano anterior. Nos ultimos 12 meses, findos em junho de 2024, as empresas
gerenciadas pela Aegea investiram R$ 5,7 bilh6es, com um crescimento de R$ 3,5 bilhdes em
relacdo ao ano anterior, incluindo nesses nimeros as outorgas pagas pela Corsan e pela Aguas
de Valadares, que totalizaram no seu conjunto R$ 1,1 bilh&o.

Indo agora para o slide oito, damos uma visdo do endividamento pro forma, que inclui também a
Parsan. Como é possivel verificar no grafico na parte inferior esquerda do slide, a alavancagem
financeira pro forma, representada pela relacdo divida liquida/EBITDA, reduziu de mais 6x em
2021 para 3,7x no 2T24, e encontra-se bastante préxima dos nossos covenants contratuais mais
restritivos, de 3,5x.

Essa reducéo é fruto da nossa estratégia de foco na gestdo da estrutura de capital, privilegiando
sempre a disciplina financeira e mantendo a trajetéria de desalavancagem. Lembrando que os
convenants de alavancagem sao aferidos com base nas demonstracdes financeiras, ou seja,
com base no resultado societario, onde o indicador divida liquida/ EBITDA reduziu para 2,47x no
2T24, versus 3,21x no 2T23.

O prazo médio do endividamento do ecossistema foi alongado de 2,7 anos para 7,3 anos,
demonstrando o resultado das iniciativas de liability management adequados ao perfil de
investimentos da Companhia, como, por exemplo, a reabertura dos bonds da Aegea Finance
com vencimento em 2031.

Indo agora para o slide nove e falando do nosso resultado, tal como reportado nas
demonstragfes financeiras, isto é, a visdo societaria da Aegea, que a partir do 3T23 passou a
incluir também os resultados da Corsan.

Comecando pelo desempenho operacional, as economias atendidas totalizaram 8,8 milhdes. A
Corsan, como ja comentamos, adicionou 3,5 milhdes de economias, enquanto as demais
concessdes operadas pela Aegea adicionaram mais de 1,2 milhdo de novas economias.
Lembrando que esse numero, como ja falamos, n&o inclui as economias atendidas pela coligada
Aguas do Rio, que ndo é consolidada no balanco da Aegea, conforme ja explicado.



Em relacéo ao volume faturado, o aumento entre os semestres foi de 279 milhdes m3, refletindo
a aquisicao da Corsan e as novas operaces da Ambiental Ceara, Ambiental Parana e Aguas de
Valadares, que foram responséaveis por 92% desse crescimento.

Passando agora para o slide dez e falando do nosso desempenho financeiro. A receita liquida
atingiu R$ 4,7 bilhdes no semestre, com crescimento de R$ 2,7 bilhdes em relacdo ao ano
anterior.

A Corsan impactou positivamente em R$ 2 bilhfes e as demais concessfes em R$ 491 milhdes,
com destaque para a Ambiental Ceara, que iniciou suas operacdes em 2023. Além disso,
também contribuiram para o aumento da receita liquida as receitas das empresas de servi¢os do
Grupo Aegea para a coligada n&o consolidada Aguas do Rio, incluindo os servigos prestados
pela Aegea Holding e pelo Centro de Servicos Compartilhados, responséaveis pela prestacdo de
servicos financeiros, controladoria, RH, suprimentos e outros, e pela AESAN, empresa do Grupo
Aegea responsavel pela execucéo dos investimentos da Aguas do Rio.

O Centro de Servigos Compartilhados e a AESAN prestam servigcos para as demais concessoes
da Aegea. Entretanto, na visdo societéria, esses efeitos sdo eliminados na consolidacdo das
demonstragdes financeiras, o que ndo ocorre quando falamos dos servigos prestados para a
Aguas do Rio, que é uma coligada ndo consolidada.

O ticket médio da Companhia, que considera somente as receitas dos servicos de agua e esgoto,
ou seja, exclui as demais receitas, aumentou 9%, encerrando os Ultimos 12 meses em R$
1.033,00 por economia por ano.

Passando agora para o slide onze, para falarmos dos custos e despesas. E importante
mencionarmos que os resultados foram positivamente impactados pelos efeitos decorrentes da
combinacédo de negdcios da Corsan, especificamente pela mensuracao a valor justo de aquisicao
de intangiveis que, embora ndo tenham efeito contébil nas demonstragdes financeiras da prépria
Corsan, sdo mensurados a valor justo e contabilizados nas demonstragfes financeiras
consolidadas da Aegea, uma vez que integram um valuation que estabeleceu o preco de compra
da Corsan.

Nesse sentido, certas despesas incorridas pela Corsan ndo impactaram os resultados da Aegea,
pois j& haviam sido reconhecidas e contabilizadas no valor de aquisicdo do ativo; portanto,
representam ajustes na forma como os niumeros sao reportados no resultado.

Sendo assim, os ajustes dessa combinacdo de negdcios foram impactos positivos de R$ 74
milh&es no resultado do 2T24 e de R$ 178 milhdes no 1S24.

Dito isso, os custos e despesas aumentaram em R$ 1,3 bilhdo na comparacdo entre os
semestres, sendo que 0s custos e despesas da Corsan totalizaram R$ 1 bilhdo no periodo e
foram parcialmente compensados pelo ajuste positivo da combinacgdo de negdcios.
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Excluindo os custos e despesas da Corsan e os efeitos da combinacdo de negocios, 0s custos
e despesas da Aegea totalizaram R$ 1,1 bilhdo no semestre, um aumento de 72%, devido
principalmente ao inicio das novas operacdes da Ambiental Ceara, Ambiental Parana e Aguas
de Valadares, que foram responsaveis pela adicdo de R$ 298 milhdes no total dos custos e
despesas.

O OPEX por economia, que inclui os custos e despesas da Corsan e exclui os efeitos da
combinagdo de negocios, ficou em R$ 548,00, 36% superior ao ano anterior, impactado
principalmente pelos custos e despesas da Corsan, que ja estdo em trajetoria de reducdo, uma
vez que implementamos o plano de a¢do focado no aumento da eficiéncia operacional e redugéo
no OPEX, além dos custos e despesas das novas operagfes da Ambiental Ceara e Ambiental
Parana.

Excluindo o impacto da Corsan, o0 OPEX por economia da Aegea ficou em R$ 489,00, um
aumento de 21,5% em relacdo ao ano anterior.

Agora, no slide 12, trazemos algumas métricas relativas & nossa eficiéncia operacional. O indice
de perdas continuou reduzindo, como reflexo dos investimentos e iniciativas para a redugéo das
perdas fisicas e comerciais e agfes de fiscalizacao.

Executamos uma média de 84 mil cortes de ligacdes no trimestre. Os cortes sdo instrumentos
utilizados na estratégia de renegociacdo, mantendo a inadimpléncia em niveis que consideramos
confortaveis.

Em relacdo especificamente & inadimpléncia, no fechamento do semestre, o indice ficou em
0,9%, uma reducao de 1,2 pp em relagéo ao 2T23.

Partindo agora para o slide 13, no semestre, o EBITDA foi de R$ 2,8 bilh6es, um crescimento de
84%. Esse crescimento reflete os impactos positivos da aquisicdo de Corsan e o aumento no
volume e reajustes tarifarios nas demais SPEs.

No semestre, o lucro liquido foi de R$ 682 milhdes, um crescimento de R$ 439 milhdes, refletindo
o crescimento do EBITDA, que mais do que compensou 0 aumento nas despesas financeiras
decorrente do aumento no endividamento bruto da Companhia.

Passando agora para o slide 14, a geragéo de caixa operacional pré-CAPEX foi de R$ 1,7 bilh&o
no 1S24, R$ 1,2 bilhdo acima do 1S23, por conta, principalmente, do aumento na arrecadacao
do periodo.

No semestre, realizamos mais de R$ 2 bilhdes de CAPEX, R$ 1,5 bilhdo superior ao 1S23, dos
quais R$ 913 milhdes foram investidos e R$ 617 milhdes foram as outorgas pagas pela Corsan,
no montante de R$ 210 milhdes, e pela Aguas de Valadares, no valor de R$ 407 milhdes.



Indo agora para o slide 16 e falando sobre a estrutura de capital da Aegea na visao societaria.
Terminamos o 2T24 com uma divida liquida de R$ 14 bilhdes, um aumento de 57% em relagao
ao mesmo periodo de 2023, refletindo a aquisicdo da Corsan e as novas captagfes realizadas
ao longo do periodo.

A posicdo em caixa ficou 2,5x superior aos vencimentos de curto prazo e o prazo médio de
endividamento societario foi estendido para 4,3 anos. A alavancagem medida pelo indice de
divida liquida em relacdo ao EBITDA ficou em 2,47x.

Nos graficos da parte superior direita do slide vemos que a grande maioria da nossa divida
continua indexada ao CDI e também no longo prazo.

Com isso, eu encerro agqui a nossa apresentagcdo e nos colocamos aqui a disposi¢cao para as
perguntas. Obrigado.

Sessao de Perguntas e Respostas

Gabriel Francisco (via webcast):

“Poderiam comentar sobre a perspectiva de inadimpléncia e PCLD Aguas do Rio? Houve uma
elevacdo muito grande do provisionamento, mas queria entender como estd evoluindo a
arrecadacdo desses recebiveis até o0 momento, perspectivas daqui para frente. E a pergunta
namero dois: Poderiam dar uma visibilidade sobre as operacdes da Corsan até o0 momento?
Como esta a inadimpléncia e a arrecadacdo? Devemos esperar maior OPEX e CAPEX nos
proximos trimestres? Obrigado.”

André Pires:

Bom, eu vou primeiro falar especificamente da Aguas do Rio aqui. Acho que nos outros trimestres
nés falamos sobre isso. Entdo, primeiro, € muito importante contextualizar como esta hoje a
nossa carteira de clientes da Aguas do Rio. Quando nds assumimos a operagéo em novembro
de 2021, n6s herdamos da CEDAE em torno de 900 mil ligag6es.

E como é e sempre tem sido a nossa estratégia, ao longo do tempo, viemos trazendo novos
clientes para a base, aumentando o niumero de clientes da concessionéria. Hoje estamos acima
de 1,800 milh&o ligacdes, proximo de 2 milhdes de ligacdes, ou seja, nés dobramos o nimero de
clientes em um espac¢o de pouco menos de trés anos.

Esse trabalho, obviamente, quando vocé traz esses novos clientes a base, eles séo clientes que,
obviamente, de alguma forma consumiam agua e tinham conexao de 4gua e conexao de esgoto,
mas nao eram clientes da concessionaria; portanto, tinham consumo irregular.



Entdo, o trabalho de transformar esses consumidores em clientes tem um processo, tem uma
curva que tem que ser feita. Entdo, quando vocé traz esses clientes para a base, vocé traz com
um provisionamento mais alto, para poder fazer todos os esforcos dos programas comerciais
gue nés temos para transformar, como eu falei, esses consumidores em clientes.

Acho que vale lembrar que quando nés assumimos a CEDAE, os dois blocos da CEDAE, essas
900 mil ligac¢des tinham um provisionamento de 30%. Entdo, hoje nés estamos com 1,800 milh&o
ligagbes, com provisionamento na casa de 20%. Ent&o, abaixo com muito mais clientes.

Acho que um outro ponto importante para ressaltar € que o crescimento da arrecadacao nesse
periodo tem sido mais forte que o crescimento do faturamento. Entdo, a arrecadacao cresceu
em torno de 85% acumulado no periodo, enguanto o faturamento cresceu um pouco abaixo de
40%, mostrando que a curva esta fechando. Entéo, a perspectiva daqui para frente é que esse
namero va fechando e se aproxime do que vemos nas nossas concessfes mais maduras.

Vale lembrar que tivemos uma trajetéria muito parecida com Manaus. Da mesma forma, em
Manaus, nés tinhamos um nimero grande de economias e ligagcdes que ficavam fora da base. A
partir do momento que fomos trazendo essas economias para a base, hum primeiro momento a
curva de provisionamento teve que ser mais elevada. Hoje, em Manaus, o provisionamento ja
esta praticamente em um digito, tendo partido de 35%. Entdo, a diferenca do Rio, obviamente, é
gue a escala é maior.

Entdo, esse processo estd em andamento, mas é um processo normal que estava previsto no
nosso plano de negdcios.

Sobre a Corsan, do ponto de vista de inadimpléncia, se vocé olhar o nimero do 2T, ela esta
abaixo de 1%, esta em torno de 0,4%. A Corsan, historicamente, sempre teve uma inadimpléncia
muito baixa. Mesmo com o impacto das enchentes, ja apds a enchente podemos observar que
a adimpléncia dos clientes que voltaram a receber suas contas, principalmente aqueles que
eventualmente, num primeiro momento, ndo receberam suas contas por conta de problemas de
sistema, inclusive no estado inteiro, a adimpléncia é igual do que antes das enchentes. Entédo
ndo houve um impacto significativo em relagéo a inadimpléncia no Rio Grande do Sul ou na
Corsan por conta do ocorrido.

Esperar maior OPEX e CAPEX nos proximos trimestres? Nao, ndo tem nenhuma razéo para
esperarmos maior OPEX ou CAPEX nos proximos trimestres. Nés continuamos na trajetéria do
ponto de vista do CAPEX de aumentar, investir no aumento do numero de ligacdes de esgoto,
gue é o principal projeto de CAPEX na Corsan. E também, obviamente, em adi¢cdo a isso, 0s
programas de adesdo dos contratos, o aditivo dos contratos dos municipios a regulacdo e aos
vencimentos, a metodologia de regulacao e também as metas da universalizacdo. Em torno de
85% desses contratos ja estéo regularizados.

N&o h& nenhuma expectativa de aumento aqui de OPEX ou CAPEX nos proximos trimestres.
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Vitéria (via webcast):

“Como vocés veem o CAPEX para os préximos anos? Seria possivel indicagdo dos valores que
serdo investidos?”

André Pires:

Olha, ndo damos guidance de CAPEX. Mas, lembre-se que quando falamos do CAPEX do
ecossistema, que inclui a propria Corsan, Aguas do Rio e as outras concessdes da Aegea, 0
namero ndo deveria ser muito diferente do que vimos nos ultimos 12 meses.

Se vocé tirar alguns pagamentos de outorgas que entram no CAPEX, como 0s processos de
aditivacdo dos contratos dos municipios do Rio Grande do Sul, que pressupdem pagamentos de
outorga, e também a outorga paga para Governador Valadares, para o processo de licitacdo que
transformou a Aguas de Valadares, se voce tirar isso e pegar os Ultimos 12 meses, o0 CAPEX
deve ser mais ou menos parecido nessa ordem de grandeza que vOcé encontra no nosso release.

Operadora:

A sessdo de perguntas e respostas esta encerrada. Passo a palavra para o Radamés para a
mensagem final. Radamés, pode prosseguir.

Radamés Casseb:

Encerramos o 1S24 com a superacdo dos eventos climéaticos extremos que afetaram as
operagdes da Corsan. O que foi possivel devido a experiéncia e ao nosso modelo de operagéo,
desenvolvido e aprimorado nos ultimos 14 anos. Ao mesmo tempo, continuamos entregando
bons resultados, fruto da execucédo dos investimentos nos ativos que operamos e da estratégia
gue vem sendo tracada pela Aegea desde a sua fundagéo.

O nosso crescimento e a prosperidade compartilhada com a populagdo que servimos somente
foi possivel pela combinacdo de uma capacidade Unica de execucao e de credibilidade para atrair
capital. Seguiremos firmes no proposito de transformar o saneamento no Brasil, analisando as
oportunidades que surgem no setor de forma diligente, pautados pela disciplina financeira e
geracao de valor aos nossos acionistas e stakeholders.

Obrigado a todos que estiveram conosco nesse call de resultados e até o proximo.

Operadora:

A Aegea agradece a participacao de todos. O webcast de resultados esté encerrado.
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