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DISCLAIMER

Este material contém informacdes gerais sobre a
Comerc Participacfes S.A. e seus negocios.

Algumas das afirmacfes aqui contidas se baseiam
nas hipoteses e perspectivas atuais da
administracao da Companhia, o que pode ocasionar
variacOes materiais entre os resultados,
performance e eventos futuros. Estas perspectivas
incluem resultados futuros que podem ser
influenciados por resultados histoéricos e
investimentos. Os resultados reais, desempenho e
eventos podem diferir significativamente daqueles
expressos ou implicados por essas afirmacdes,
como um resultado de diversos fatores, tais como

condicoes gerais e econdmicas no Brasil e outros
paises; niveis de taxa de juros e de cambio,
renegociacoes futuras ou pré pagamento de
obrigacdes ou créditos denominados em moeda
estrangeira, mudancas em leis e regulamentos e
fatores competitivos gerais (em base global,
regional ou nacional).

Tais informacdes podem ser resumidas e nao
devem ser interpretadas como recomendacoes a
potenciais investidores. Nenhuma declaracao ou
garantia, seja ela expressa ou implicita, é realizada,
com relacao a exatidao, imparcialidade ou
abrangéncia das informacdes aqui contidas.
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01 Abertura

0 MUNDO ESTA~EM ALGUMAS MACROTENDENCIAS INDICAM
TRANSFORMAGAO MUDANCAS NA MANEIRA COMO PRODUZIMOS,

COMERCIALIZAMOS E CONSUMIMOS AS COISAS

& S - RO

ESG NAS EMPRESAS E NAS  DESCARBONIZACAQ VS GLOBALIZACAO VS PLATAFORMIZACAOQ COM ENERGIA, NAQ ESTA
CADEIAS DE PRODUCAO COMPENSACAOQ ONSHORING DOS NEGOCIOS SENDO DIFERENTE...




01 Abertura

O SETOR ELETRICO
TAMBEM ESTA SE
REINVENTANDO

DIGITALIZACAO

— Digitalizacao de processos
— Real time info para clientes

— Controle granular da matriz
de consumo

— Integracao de sistemas

UMA AVENIDA DE OPORTUNIDADES
@ PARA OS AGENTES DO SETOR E PARA

OS CONSUMIDORES NO BRASIL

DESCARBONIZACAO

— Avanco das renovaveis
Novos players

— Eoblica offshore
- H2Y

Industrial e exportacdo
— Baterias
— Mobilidade elétrica
— Mercado de carbono

t?
a
o

o4

DESCENTRALIZACAO

— Mudanca na contratacao

— Modelos de “consumo”
GD, autoproducdo, U9, etc

— Abertura, surgimento do
cliente

— Varejo/"plataformizacao”
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PLATAFORMA INTEGRADA DE ENERGIA

Por meio de nossa Plataforma Integrada cobnmos as prlnC|pa|S oportumdades do setor

AMPLO ACESSO A

ROADMAP DE

DESCARBONIZAGAO , BASE DE CLIENTES

USINAS DE ENERGIA
100% RENOVAVEIS

©

EIERER

Larga escala CENGEQAAE{;(;DA DIVERSIFICADA
Track record de implantacao ' SObLA‘QR@E% 2= Conhecimento do cliente
Exceléncia operacional ' Inteligéncia de mercado
Agilidade ® ® ; Presenca e tecnologia
PROVEDORES GEEIE?E%IRE
%

LIDER GERACAOQ = i LIDER GESTAO NO
DISTRIBUIDA R MERCADO LIVRE
~50 mil unidades PPAS DE LONGO 4.5 mil unidades!
UM DOS MAIORES | e o= T - . UMA DAS MAIORES
PORTFOLIOS DE N o e COMERCIALIZADORAS
GERACAO RENOVAVEL i

23 GW de capacidade até 2025 ‘ | - = 2,8 GWm de energia comercializada 2

(1) Jun/23 (2) Volume negociado nos Gltimos 12 meses (abr/22 a mar/23)
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NOSSA
HISTORIA

Fundacao
comerc Trading de
energia Energia
2001 2006
. . .

2002
Klabin-Kimberly

Primeiro cliente
da Comerc a migrar
parao ACL

comerc

energia

comerc
Eficiéncia Energética Dlatstorma energia

. okl de Geracdo 5

eracao Distribuida Dicthbi
g PERFIN
-~ - 2022
L L] r——————— —@ _—

CONSOLIDACAO

AL LORE DA PARCERIA
Mercado livre Telemetria Fus3o
de gés ) : !
Servico de dos ativos criando uma
baterias Plataformaintegradae

incluindo as operacdes de
Geracao Centralizada e
Distribuida, promovendo
sinergias operacionais e
comerciais

/[ viBR



01 Abertura ey Amp“agéo do portféllo

— Produtos inovadores

ONE STOP SHOP DE — Produtos ligados a transicao energética
ENERGIA — Alocacao de capital com retornos atrativos
A PLATAFORMA DE

ENERGIA MAIS

COMPLETA DO BRASIL

ALTA COMPLEMENTARIEDADE
DOS NEGOCIOS E PRODUTOS DE

VIBRA E COMERC
ONSEE Vi viBRr/

— Base de clientes B2B

— Varejo

— Robustez financeira

— Energias complementares
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ESTRUTURA SOCIETARIA
G R U P 0 c 0 M E R c Acionista AAA com estratégia de transicdo energética

Vasta experiéncia e track record no setor de energia e path to control estruturado e sinergias potenciais

v viBRA

visra 48,70% + outros 1,3%

FUNDOS PERFIN KIKO OUTROS PF

34,8% 8,0% 1,2%

comerc
W €nergia

I I
SOLUCOES EM ENERGIA TRADING GERACAO CENTRALIZADA GERACAO DISTRIBUIDA

comerc comerc comerc comerc
+ livre trading renew _geracéo
distribuida
comerc ~ %
eficiéncia
comerc
gas

Notas: (1) O Bloco Vibra é composto pela Vibra e pelos acionistas minoritdrios da Vibra Comercializadora S.A. que passou a ser subsididria integral da Comerc em 18/03/22.
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A COMERC TEM UMA POSICAO UNICA
COMBINANDO GERACADO, COMERCIALIZACAO
TECNOLOGIA E SERVI(;OS

GERACAO RENOVAVEL

COMERCIALIZACAO

GERACAOQ CENTRALIZADA GERACAO DISTRIBUIDA

Usinas de geracao de
energia solar e edlica

|

Plataforma de
Compensacao de Energia
através de GD

comerc comerc
renew geracdo
distribuida
OPERACIONAL: 926 MW
227TMW 518 MWp 181 MWp
astake astake alstake
280 MW 1,6 GWp 450 MWp @stake
@stake até @stake até até 2025+’
2023" 3724”4
contratado

e

TRADING

Comercializacao
de Energia

comerc
trading

2,8 GWm

Comercializados 3

Notas (1). Informacées atualizadas em 27/jun/23| (2) A maior parte da capacidade jd contratada (3) dltimos 12 meses (abr/22 a mar/23)

SOLUCOES EM ENERGIA

SOLUCOES EM ENERGIA

Gestao de servicos para
unidades consumidoras
em energia e gas

comerc

+ livre

4,5 mil
Unidades consumidoras

sob gestao
(atacadistas e varejistas)

147"

Unidades consumidoras
sob gestdo de gas

Solucdes de eficiéncia
energética, battery as a
service e telemetria

comerc

eficiéncia

73 Projetos’
Realizados em eficiéncia
energética

13 mil pontos’
De telemetria

10 Projetos

De baterias
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comerc
Estrutura organizacional e de marcas que potencializam a Plataforma N energ
Integrada de Energia
* Ocliente é o centro das atenc¢des, com relacionamento centralizado na Comerc;
* Foco no assessoramento para encontrar as melhores solu¢oes;
* Robustez nas areas de produto especializadas na execucdo, eficiéncia e atendimento técnico aos clientes;
Estrutura Comercial e Marketing Estrutura Organizacional
comerc
k anergiz
Vertical de Trading . _ . . - .
i S [ g ] | T ] k Contraticads ] | Geragio Dtrnids
Vertical de Solu¢des em energia ‘ Dirstorade ] | momer | [ ewgomere | A\ comare | [ L N

Y, T

ADOMEE  comerc o

comerc RN 1
gt . "~ 1

| Diretoria de Originagia, | :
’ | S

Marketing e Inteligéncia

Comercial | . A
iy comerc
- 4 geis

] 1
P ZORDON . THIEGFOMER |
d '

Vertical de Geracao Centralizada

L s irasas, i, Gestio e [

mnmn_ﬂ:l m"’:‘ﬁ i

!
COiTerC COMErT

Comercial, Marketinge
Comunicag3o Digital Vertical de Geracao Distribuida

comerc
ﬁ -




|
01 Abertura

COMERC IMPACTA
PLATAFORMA -
COMPLETA DE 3 B :

oo C

¢S CALDEIRAS <
N %@ BATERIAS E FORNOS ,

TROCA DE Py

Y &? AUTO EQUIPAMENTOS ,” &

DESCARBONIZACAO & 4 Producko |

> :

s
¥ GERACAO 09 @
ERACA %
DISTRIBUIDA v R O
E GAS 2
MERCADO OTIMZACAO :-(:\
L S ©
Somos uma plataforma completa = N p ESN
H 2P g SOLUCOES
que cuida de tudo que seu negocio ;
- (g CREDITOS DE
precisa para entrar na rota de

<

= MENOS b=
N~ POLUENTES o?
= by

= = 7 ) N
(& == 7 <
% 54 /
v

7 HIDROGENIO
I-RECS ;

ﬁ_ﬂ@g
N
—
X BIOMETANO
ETANOL ~° ="

BIOGAS

m CARBONO
o

descarbonizacao do planeta e ajudar
a posicionar sua empresa como

responsavel e comprometida com a
transicao energética.

VERDE
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COMERC

COMERC IMPACTA Nmpacta
PLATAFORMA COMPLETA EXEMPLO

PLANO DE ACAO

DE DESCARBONIZACAO ROADMAP

2022 2024 2028 2030

TOTAL DE CO2e A )
SER COMPENSADO CURTO PRAZO MEDIO PRAZO LONGO PRAZO RESIDUAL

18%

NET ZERO

o) ER ) 045 =

MERCADO BIODIESEL OTIMIZACAO H,0, ENERGIA TROCA DE AUTO i CREDITOS DE
LIVRE OPERACIONAL ELETRICA EQUIPAMENTOS PRODUCAD § CARBONO

E GAS




PROPOSITO

Transformar energia para renovar o mundo

VISAO

Ser a plataforma referéncia em descarbonizacao e valor criado
por meio de geracao renovavel e solucdes em energia

OBIJETIVOS QUANTITATIVOS

é Crescimento de Ampliacao do N - Aumento da Reducao Emissao
=7 EBITDA =7 Market Share 1/ Capacidade de Geracao @ Carbono Clientes

com retornos atrativos

TERRITORIOS

Mercado Livre Trading Energia Edlica / Solar Ef. Energética Telemetria

Energia / Gas Trading Carbono / Gas H2V lluminacao Publica Baterias
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AVANCAMOS DE FORMA CONSISTENTE NA IMPLEMENTACAO DE NOSSO PLANO DE
NEGOCIO ATRAVES DO CRESCIMENTO DE NOSSA BASE DE CLIENTES..

Clientes

Crescimento da base

Colocacao de Energia em Unidades Gestdo ACL (Mil) Pontos de Telemetria (Mil)
Geracdo Distribuida (Mil)

4 N\
unidades

consumidoras
incluindo plataformas
parceiras de colocacao
de energia

dez-21 dez-22 jun-23 dez-20 dez-21 dez-22 jun-23 dez-20 dez-21 dez-22 jun-23

Lideranca no Mercado Livre
17% de Market Share:

(1) Considera agentes das classes Consumidores Livres, Especiais e Geradores. Informacéo abr/23
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..AUMENTO DE NOSSA CAPACIDADE DE GERACAO RENOVAVEL EM OPERACAO E
CRESCIMENTO DA COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ATRAVES DE NOSSA TRADING

Geracao Centralizada e Distribuida Trading?
Capacidade Instalada (GW) @stake MtM (R$ MM)
2,3
20 2,2 919
753
0,8
0,3
0,0 160

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 1723

Energia 100% Renovavel
926 GW? operacional | R$ 6 bi caPex

GC: 518 MWp'solar| 227 MW" Eélica
GD: 181 MWp'ap

Uma das maiores Tradings
2,8 GWm:3 volume comercializado

(1) Data de corte jun/2023 (2) Valor Presente da carteira de contratos futuros de energia descontado pelo diferencial de taxa IPCA x DI; (3) Volume negociado nos ultimos 12 meses (abr/22 a mar/23)
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RESULTANDO EM
CRESCIMENTO EBITDA! proforma @stake
REPRESENTATIVO -

DE EBITDA

386
324

-

56 36

10

2020 2021 2022 LTM 1T22 1T23
mar/23"

(1) EBITDA nos dltimos 12 meses (abr/22 a mar/23) Representa o EBITDA proporcional ao percentual de participacéo da Comerc nos negdécios/projetos nos quais possui participacdo e nédo consolida, excluindo o efeito do
MtM dos contratos futuros de energia
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TEMOS GRANDES MOVIMENTOS
EM IMPLANTACAO NA
PLATAFORMA

@ Descarbonizacao
()

Comerc Impacta e Trading de
Carbono

o ©  Geracdo
Implanta;éo dos

projetos de GCe GD

AAAAA

Varejo

Estruturacao organizacional
e expansao em termos de
canais e geografias

Sinergias Vibra
Captura das sinergias comerciais

e financeiras ampliando a base
de clientes e otimizando custos
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02 Destaques dos negdcios

Visao Geral da Vertical de Geracao Centralizada

1.845 MW 745 MWO RS 4,6 Bi R$ 1,6 bi R$ 1,0 bi
Capacidade Instalada Capacidade Instalada em CAPEX investido CAPEX a ser investido Emissao de Debénture Verde,
até 2024 jun/23 100% contratado concluindo o ciclo de captacao
de dividas

Um dos maiores pipelines de energia renovavel em construcao no Brasil®

Capacidade instalada (MW - @stake)
Pipeline em operacdo 1.845

5 1.727

e Implantacao

S wso  [zEMl P 6520bide CAPEX
otlico
Solar - Total

642 709 L. . 1.565
o127 o191 o221 1180

515 518 518

47122 1T23 2T23 3723 47123 3T24
Rio do Vento Rio do'VAen.to Hélio Valgas Paracatu Varzea

+64 MW e Babilénia +662 MWp +267 MWp +118 MWp
+36 MW Rio do Vento
+53 MW

Notas: (1) Considera a capacidade instalada na participacéo Comerc nos projetos (2) Conforme realizado pelo 1723. (3) Dados de Jun/23



PERFIL DE CONTRATACAO UNICO

Capacidade Instalada Tibo Precos Médios Volume Contratado P50 Princinais Offtakers
@stake em 2025 P Contratados @stake em 2025 P

‘ AngIoAmerlcan { énercisa
ACL / ACR R$167 0 TRADENER
280 MW 78%

Geracao Centralizada ~16 anos MWh ‘ LIASA @

S eucatex” |

L &
GRANHA Lig RENAULT

1,565 MWp ACL 7 ACR R$201 90% Py Grendene
- . ~17 anos MWHh! ' m
Geracdo Centralizada Braskem ) 4 AMoUura
Solar

M Capacidade Instalada (MW)

Caminhando para ser , : - ET Emimplantagéia

um dos maiores
1.204

players de energia

renovavel

em Capacidade Instalada®®
G COIEIE Te 2° 4o 50 6o 70 go 9o 100

Fonte: Companhia. (1) PPAs em délar representam 35% da carteira e o preco médio é de USD 40,91/MWh. Para a média, foi utilizada uma taxa de cdmbio de 4,98 com data base de mai/23; (2) Considera apenas Geracédo Centralizada Solar e Eélica; (3)
Considera ativos 100% operacionais dos demais competidores. Numeros de mar/2023.



02 Destaques dos negocios

GERACAO CENTRALIZADA (GC)

Capacidade Instalada (@stake) em operacao’
745 MW

USINAS EM OPERACAO

. 79 MWp
SRIGIDAS COD:2721
- - —_/ S

e / |

!

132 MWp
Capacidade’ SONNONE COD:1T22
518 MWp \ DN s :
-
(a4
”~ 8
101 MW
RIODOVENTOF1 (0 or, 4701
Capacidade’

227 MW

"Atualizado até 27/06/23.

9 MWp
COD: 3T21

5 MWp
COD:3T21

JANUARIA

23 MWp

COROMANDEL COD:4T22

S ‘.v'f_ .;?_ ‘& 2

54 MW
COD:1T22 e 2T23

72 MW

‘BABILONIA COD:4T22e1723
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Capacidade Instalada (@stake)

GERACAO CENTRALIZADA (GC) e T onm i e
USINAS EM IMPLANTACAO 1.100 MW
(@STAKE)

HELIO VALGAS 1 - . | SAO JOAO DO PARACATU e VARZEA DA PALMA

Capacidade

1.047 MWp 662 MWp PP, 267 MWp s 118 MWp
COD 3723 B R " CcoD4T23 | .0 COD 3T24

~ RIO DO VENTO F2

Capacidade | M sw
53 MW CoD 3723

Commercial Operational Date (COD)



02 Destaques dos negoécios

OBRAS DA USINA
SEGUINDO CONFORME

Capacidade Instalada do pro;eto GGZ\MW‘p\\
Subestacao e a linha de transm|55ao 1QO%

CAPACIDADE PARA ABASTECER MAIS DE
800 MIL LARES, 3 MM DE HABITANTES

.......



02 Destaques dos negocios

CAPACIDADE SUPERIOR EM DESENVOLVIMENTO,
IMPLEMENTACAO E OPERACOES

IMPLEMENTACAQ

Curva § - Plano de Campo Integrado
Engenharia Basica/ lmeng R

P la n eJ a m e n to Consultoria Projetos Engenharia Ltda

Projeto UFV Sao Jodo do Paracatu Gty

DESVIO: 0,90%

e
Financiamento de Projetos /

Compras (Principais bancos como S e o
assessores
) Status Obras (%)
S
Construcdo Painéis 95 95 | rev.lsto
Gerenciamento solares Inversores 67 65 Realizado
36
a afaplan . SUNGRSIW 33
LONGI Solar ]
bmeng A Ingeteam
Hélio Valgas Paracatu Varzea
Rastreadores Sistemas
elétricos
9 nextracker |||Eg
sTinorland SIEMENS
EPC o&M
BN
steag

F4ZOPONE
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CAPACIDADE SUPERIOR EM DESENVOLVIMENTO,
IMPLEMENTACAO E OPERACOES

OPERACOES

Equipe interna de O0&M orientada pelo estado-da-
arte e pelos standards internacionais

Centro de operacdo remoto (ROC) e estrutura organizacional
matricial: operacdo em tempo real (Operacdo e CFTV), gestdo
de manutencao e acompanhamento de KPIs, atuando tanto
em GC como GD

g s o e
x

Tecnologia e standardizacao de processos/procedimentos

comerc Powerplant - WOTpe - | woStaws - a1, 2023 Jun 19,2023

ane WO Closed & WO Oper
4966 4721 245

Alta escalabilidade devido a combinacao de GC e GD

sob o mesmo Gerenciamento de Operacdes

sutn

Inteligéncia Artificial, Al ao
servico da deteccdo de falhas e
reducao de perdas
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distribuida
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02 Destaques dos negdcios

Visao Geral da Vertical de Geracao Distribuida

47 150 R$% 1,6 bi
Usinas operacionais Usinas em 2025 CAPEX Investido
Ciclo 1 R% 0,8 bi
Ciclo Il R$ 0,9 bi

Um dos maiores pipelines de Geracao Distribuida no Brasil '

Capacidade instalada (MWp - @stake)

351
309 319 319
277
181 183
- i I I I

351

R$ 0,8 bi 50 mil
CAPEX a ser investido Unidades consumidoras
Ciclo Il R$ 0,1 bi
Ciclo Il R% 0,7 bi
Unidades Consumidoras
+223 MWp em # mil unidades
Desenvolvimento
~50 mil unidades
437 437 450 consumidoras incluindo
plataformas parceiras

29

3

47122 1T23 2T23 3723 47123 1T24 2T24 3T24 47124 1T25
#usinas 36 47 103

56 usinas
em implantacao

GD Ciclo| GD Ciclol ell

Notas: (1) Considera a capacidade instalada na participacéo Comerc nos projetos. Dados de 27/Jun/23

2T25 3T25 4725

2021 2022 jun-23
150

GD Ciclo |, Il elll
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LIDERANCA EM
GERACAO DISTRIBUIDA
I~

st
Capacidade Instalada (MWp) \Y L E’

Maior Plataforma

200 de GD no Brasil
(MWp)

130

181 MWp
@ stake

110
88

. Capacidade Instalada
(MWp) Operando

2% Arrendado

Comerc GD 20 3o 40 50 6°

Fontes: Pesquisa interna Cia
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UMA PLATAFORMA INTEGRADA DE GD

A Comerc atua em toda a cadeia de valor do mercado de geracao
distribuida, da construcao de usinas ao aluguel ao consumidor final

implantacao, operacao e manutencao
de usinas de Geracao Distribuida 103 usinas (~320 MWp @stake)

Desenvolvimento, engenharia, 47 usinas operacionais (181 MWp @stake)

56 usinas em implantacao até 2724, atingindo

Aluguel de usinas de terceiros onde a
Comerc GD assume a gestao de créditos
da usina (captacdo, faturamento,
atendimento, etc)

94 M\Wp em 2024

Miuiltiplos parceiros com diferentes publicos

Plataforma de captacao e pds venda locais e digital)

alvo (Vibra, iGreen, federacoes / associacées

Digitalizacao do servico garante escalabilidade
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Geracao Distribuida: uma
plataforma integrada

Bambui 2 Corinto1

o 2

Guarda mor

L,
M

Frei Inocéncio Francisco Sa

Pirapora Mirabela Cassial

Janauba

Cassia 2

Até 2025:

150 usinas com 450 MWp

Usinas operacionais: 47 usinas (181 MWp @stake)
Usinas em implantacdo: +56 usinas (139 MWp @stake)
Ciclo Ill de crescimento: +47 usinas (131 MWp @stake)

L °
(&)
°
°
° L o
°
°o eo
® 5
e ® o ©
o0 o e
o o ®
)
°
o0 °
o
L4 ®

. Ciclo | Operando
Ciclo Il Operando

. Ciclo Il em implantacao

@ ciconl
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Geracao Distribuida: uma
plataforma integrada

94
P

Capacidade arrendada
por distribuidora (MWp)

25

13
2 6
2022 2023 2024
Cemig M Enel CE B NeoenergiaPE M CPFL Paulista

Copel Energisa MS [ ] Neoenergia Cosern

‘ Implantacao
‘ Operacional
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Geracao Distribuida: uma
plataforma integrada

Jornada 100% digital
possibilitando adesao em
minutos

Distintas estratégias de captacao através de
multiplos canais: (1) organica, (2) parcerias
nacionais e (3) parcerias locais

Estrutura de operacao da empresa montada
visando particularidades de cada distribuidora

Modelo de negécio (1) escalavel alavancando
tecnologia e (2) dindmico para ajustar processos
e incentivos conforme realidade do negécio
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SINTESE DO FRAMEWORK LEGAL DE GD

A Micro e Mini Geracéo Distribuida (“MMGD") é regulada pela Lein®14.300/2022 e pela Resolucdo Normativa Aneel
n°1.000/2021, recentemente modificada pela Resolucdo Normativa Aneel n° 1.059/2023.

Manutencao dos beneficios comerc
distribuida

Todos os projetos sob regra
atual, tanto os em implantacao
ou a serem construidos

Para projetos existentes ou aqueles com pedido de acesso

solicitados em até 12 meses da publicacao da lei terao as
condicdes de compensacao mantidas até 31/12/2045

A tarifa do Sistema de
compensacdo de energia
consiste da tarifaintegral
descontada dos beneficios
da GD ao sistema

@ Regras publicacao lei
Retorno ICMS @ Novas Regras
da TUSD

Publicacao  Retirada
Cobranca faseada dos custos de
@ Regras de Transicao distribuicao ao longo de 6 anos para

ICMS da
projetos de geracao compartilhada

da lei TUSD

Dentre as principais previsoes da Lei n°
14.300, verificam-se:

* as alteracdes no regime tarifario
dos consumidores com geracao
distribuida instalada, com regime de
transicao até 2029 e manutencao
da compensacao integral da tarifa
de energia até 2045 para
empreendimentos ja existentes ou
que protocolaram solicitacao de
acesso até 7 de janeiro de 2023 e
injetem energia até 12 meses da
emissao do orcamento de conexao.

* apresentacdo de garantia de fiel
cumprimento, exceto para
determinados projetos (incluindo
geracao compartilhada com
consorcio)

* restricdes a transferéncias
societdrias de usinas até a
realizacao de vistoria das
instalacdes pela distribuidora local,
dentre outros pontos

» Elegibilidade de projetos de GD ao
REIDI e a Debéntures Incentivadas
- pendente a regulamentacao
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As verticais de geracao desfrutam de sinergia na gestao
SINERGIA dos ativos. Todas as usinas (GC e GD) se enquadram

NA IM PLANTACAO E NAS dentro de uma gestao matricial para todos os
0] PERACOES DAS USINAS momentos de exploracao de um ativo solar fotovoltaico

Diretorias compartilhadas

Dir. Operacoes

Vice- Vice-
Presidencia Presidecia

Dir. Projetos e
Procurement

Geracao Geracao
Centralizada Distribuida

Dir. Engenharia
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PO S I CAO D E D E STAO U E NA Trading de Energia relevante’

(LTM mar/232, GWm, %)

COMERCIALIZACAO DE ENERGIA el

Highlights

Uma das maiores Comercilizadoras do Brasil
Carteira de contratos futuros de energia a valor presente de
R$% 919,1 MM no 1723

Foco nos contratos de longo prazo, com cerca de 60% de contratos no Comerc
portfélio com mais de 4 anos

Trading de Carbono Contratos de longo prazo ganhando relevancia

Evolucao da Trading de Energia

Com seguranca e flexibilidade nos produtos para atender as necessidades Evolugdo Operacdes LP Portfélio®
de nossos clientes e parceiros

3, BN

Oferta de Compra e Venda de Compra e Venda de _Contratos 83% oo .y
Produtos Longo Prazo Curto Prazo Pré-pagamentos

Di Ficad 35% 41%
Iversiticaaos

Reajuste da Curva de 2019 2020 2021 2022 2023
Precos B

Até 4 anos M Acimade 4 anos

Fonte: (1) InfoMercado CCEE mar/23, informacées da Cia; (2) Ultimos 12 meses (abr/22 a mar/23); (3) Valor do MtM de contratos futuros de energia aberto por prazo do contrato
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MODELO DE OPERACAO COMERC TRADING

Planejamento energético Mesas de Operacdes

MERCADO PORTFOLIO FRONT

— Hidrologia diaria — Analise do portfélio Mesa de Operacdes:

— Comportamento de Carga _ Definicio de Precos Execucdo estratégia curto prazo

— Atualizacdo Meteorolégica — Gestso do Risco Energético Relacionamento com o mercado

— Analise sistema elétrico — Definicdo dos limites de Volume Operagdes de Compra e Venda

— Projecaodo PLD — Acompanhamento do risco de AT UGIE DS IR el
— Rodada de precos crédito Mesa de Clientes:

— Acompanhamento regulatério el

Cross-Selling

L. — Politica de Risco — Alcadas de aprovacao
Politicas de Suporte
— Politica de Crédito e Garantias — Exposicao por contraparte

Governanca diaria com Report Semanal para Diretoria:

1. Report de posicées compradas e vendidas
2. Valor agregado ou perdas do book

3. Evolucao do resultado

4. Risco utilizado

SISTEMAS

Relacionamento - CRM:

1. Painel de precos
2. Ferramenta de emissao de proposta
3. Controle de relacionamento

Gestao de contratos:

1. Controle de contratos e registros
2. Integracao com faturamento
3. Calculo de reajustes, flexibilidades etc

Sistemas de Informacao:

1. Comparacao de modelos climaticos

2. Automatizacao de previsao de vazdes

3. Acompanhamento diario de indices
climaticos por modelo e bacias

4.Preparacao de Decks para rodadas de
preco
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SOLIDA GESTAO DE RISCOS

Como a Comerc mitiga esses riscos?

?(mcipais RiSCos

Método Valor em Risco (VaR)

Risco de Avaliacdo da sensibilidade de teste de stress de portfélio
Mercado

Monitoramento constante do Mt

Avaliacao de fatores de risco em novos mercados (Carbono e Varejo) Risco de

Crédito

Risco de

Mercado
Comité de crédito com reunides periddicas

Risco de Avaliacao dos indicadores financeiros de clientes e fornecedores
Crédito = S e : .
Definicao dos limites de exposicdo e monitoramento continuo de

cada contraparte

wo?

ap siaferd
S0 sopoy e 055279

comerc

\ energia

dezneldid

Estabelecimento de fatores para verificar a possibilidades
Risco de de impactos na entrada ou saida de posicées
Liquidez

<

Contratos de
Longo Prazo

og

Acompanhamento do risco quando a posicao excede certo
niveis ou em momentos de grande volatilidade

G 2 .
Risco de % Uy N g Risco
Liquidez o e (2 Operacional

Baseado em 3 pilares principais:

Pessoas: competéncia técnica, conduta ética e

Ri
sco desempenho

Operacional

Eventos: Gestao de registros de contratos,
validacdes na CCEE e controle robusto de garantias

~ -
~ -
________

Sistemas: processos padronizados e
automatizados
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Resultados sélidos

Resiliéncia e geracdo de valor em longo prazo

Energia (GWm) Receita Liquida (R$ MM) MtM (RS MM)3 Lucro Bruto Corrente? (R$ MM)

G 90
(¥14%> (+23%) 7,0
4713
26 &8 4,287 /53 6,1 5,8
2.2 3.907 \
1.9
, 3.9
2.560 .z 172.0
131.4
160 66.5
63 26.7
I 1N

2020 2021 2022 LTM 2020 2021 2022 LTM 2020 2021 2022 1T23 2020 2021 2022 LTM
mar/23’ mar/23’ mar/23'

¥ Lucro Bruto Corrente
= Margem Corrente (R$/MWh)

(1) dltimos 12 meses (abr/22 a mar/23); (2) Exclui efeito de Marcagdo ao Marcagdo de instrumentos Financeiros Trading (marcagdo a mercado dos contratos futuros de energia) e despesas ndo recorrentes Inclui Comerc Power Trading (Comercializadora Varejista) a
partirdo 3722 (3) Valor Presente da carteira de contratos futuros de energia descontado pelo diferencial de taxa IPCA x DI;
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SOLUCOES EM ENERGIA

Lideranca no Mercado de Energia g_?j

Conectando os clientes as melhores solucdes
de acordo com os diferentes perfis

w
cmoo
comerc comerc
+ livre eficiéncia
. ~ Armazenamento
Migracao para o mercado .

. srasacb . Eficiéncia de energia e
livre (atacado e varejo) energética baterias
Gestao de consumidores Telemetria PPP de

e medicdo iluminacao
publica
Gestao de consumidores Hidrogénio
de gas natural e biometano verde

(1) Considera agentes das classes Consumidores Livres, Especiais e Geradores. Informacéo abr/23

4.5 mil unidades faturando

+ 800 unidades em migracao

até dez/2024
5

Consumidores Livre Consumidores Varejista
~ 5,1k unidades ~ 300 unidades

o el

Eficiéncia Energética Telemetria
73 projetos realizados 13k pontos

Baterias
10 projetos
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NOVA FRONTEIRA Todos os consumidores conectados a rede de alta tensao
D E CRESCI ME NTO poderao migrar para o mercado livre a partir de janeiro de 2024

ABERTURA DO GRUPO A ABERTURA DO GRUPO B!

.‘-v | O E i

Transformacao do mercado com crescimento
de unidades, principalmente no varejo:

14

Varejo alta tensao . .
(unicfades mil) Possivel abertura Possivel abertura
para baixa tensao para baixa tensao
33 M Varejista comercial e industrial residencial e rural

I Atacado

P

2022 2027 £ @ @
Potencial total de ~200 mil +~6 MM de +~69 MM de

unidades de alta tensdo em unidades em unidades em
2027 2023 2023

2024 2026 2028

Fonte: Abraceel, andlises da Cia, (1) exclui residencial baixa renda
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EFICIENCIA
ENERGETICA

/
* lluminacao * Subestacao
PROJETOS DE PRINCIPAIS . - 4~
EFICIENCIA APLICACOES  Refrigeracao * Ar Comprimido
73 | - Caldeira  Motores
2 * Reducao do consumo de energia
CAPEXINVESTIDO BENEFICIOS .
EM TORNO DE PARA 0OS * Reducao da pegada de carbono
R$ 300 MM CLIENTES * Maior estabilidade no processo de producao
* Menor gasto com manutencoes

.
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BATERIAS

PIONEIRISMO
NO BRASIL

Armazenamento de energia em baterias
Expertise em microrredes on /off-grid

Despacho inteligente de energia (ems)

I‘ﬁ 9:

(e

) @ (000

[
+

=MICROPOWER T\ S0MEre

equinor ¥¥ SIEMENS

SISTEMAS DESCONECTADOS OFF-GRID: Atendimento de unidades
desconectadas da rede de distribuicdo elétrica.

REDUCAO DE DEMANDA CONTRATADA (TUSDD, KW) PEAK SHAVING:
Atendimento de picos de demanda, possibilitando reduzir a demanda
contratada, logo, reduzindo custos.

BACK UP: Caso falte energia da rede, a bateria assume toda a carga da unidade.

DESLOCAMENTO DE ENERGIA NA PONTA LOAD SHIFTING: Substituicéo de Posto
Tarifdrio: carrega baterias no Fora Ponta e descarrega na Ponta.

SERVICOS ANCILARES E RESERVA DE CAPACIDADE: Servicos adicionais que o
sistema de armazenamento pode oferecer visando economia e seguranca
energética. Atendimento a demanda em poténcia para despacho de energia em
hordrios de ponta e suporte a deficiéncia de fontes intermites.

O maior projeto de microrrede off-

grid 100% renovavel do BRASIL

; 400+

Pessoas diretamente
beneficiadas pelo sistema

76+

Toneladas de CO2 nao
emitidas por ano

Peak shaving empresa do
setor de mineracao.

' Reducao de Demanda
contratada no TIG - RJ

20%

De reducao no custos de
energia em beneficio do cliente

Jo

Projeto de baterias de ions-
litio de grande porte do Brasil
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Crescimento consistente em Receita e Lucro bruto

Receita Operacional Liquida Lucro Bruto corrente’ e Margem Bruta Corrente?3

Em RS milhdes

Em R$ milhbes e %

4.255 5% 10% 11% 8% 11%

3.810
459
412
| 1.010 174
807
115
68
2021 2022 LTM 1T22 1T23 2021 2022 LTM 1T22 1T23
mar/23* mar/23*

B Lucro Bruto Corrente = Lucro Bruto Corrente / Receita Liquida

Fonte: Demonstracées Financeiras 2021 e 2022 da Comerc Participacées e Informacées Financeiras Intermedidrias 1T22, 2T22, 3T22 e 1T23 da Comerc Participacées. Notas: LTM = Ultimos Doze Meses;
(1) Exclui efeito de Marcacéo ao Marcacéo de instrumentos Financeiros Trading (marcacéo a mercado dos contratos futuros de energia) e despesas néo recorrentes;

(2) Margem Bruta Corrente = Lucro Bruto Corrente / Receita Operacional Liquida; (3) Margem Bruta Corrente (Ex-Trading) = Lucro Bruto Corrente (Ex-Trading) / Receita Operacional Liquida (Ex-Trading)
(4) ultimos 12 meses (abr/22 a mar/23)
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FORTE CRESCIMENTO DE EBITDA, CONSEQ}JENCIA DA IMPLEMENTACAOQ
BEM SUCEDIDA DO NOSSO PLANO DE NEGOCIOS

EBITDA Ajustado’ EBITDA Proforma @stake?

Em R$ milhdes e % Em R$ milhdes e %
386
315 324
247
+68
(+453%)
83 98
56
39 36
10 15 10
2020 2021 2022 LTM 1T22 1T23 2020 2021 2022 LTM 1722 1723
mar/23° mar/235

Fonte: Informacées Financeiras Intermedidrias 1T22, 2T22, 3T22 e 1723 da Comerc Participacées e Demonstracées Financeiras 2022 da Comerc Participacées Notas: LTM = Ultimos Doze Meses;

(1) Exclui efeito de Marcacéo ao Marcacéo de instrumentos Financeiros Trading (marcacdo a mercado dos contratos futuros de energia e despesas ndo recorrentes) ; (2) Margem EBITDA Ajustada = EBITDA Ajustado / Receita Operacional
Liquida; (3) Representa o EBITDA proporcional ao percentual de participacéo da Comerc nos negécios/projetos nos quais possui participacdo e nédo consolida, excluindo o efeito de Marcagéo a Mercado dos contratos futuros de energia;
(4) Margem EBITDA Proforma @stake = EBITDA Proforma @ Stake / Receita Operacional Liquida; (5) Ultimos 12 meses (abr/22 a mar/23)



03 Destaques Financeiros

INDICE DE ALAVANCAGEM CONSIDERANDO APENAS 0S PROJETOS

OPERACIONAIS SERIA DE ~3X DiVIDA LIQUIDA / EBITDA

Divida Bruta 1° trimestre 2023 (R$MM)

1.024

Total Projetos em Implantacao Projetos em Operacao
Divida Liquida R$ MM Divida Liquida Projetos Operacionais R$ MM
Caixa, equivalentes e aplicagdes restritas 1.106 Caixa, equivalentes e aplicagdes restritas 2052
Divida liquida 3.227 Divida liquida 819

Indicadores de alavancagem LTM?!

Indicadores de alavancagem LTM?!

EBITDA ajustado (RS MM)

EBITDA Ajustado (R$ MM)

Alavancagem 2,8x

Alavancagem 10,2x

Projetos em implantacdo: Castilho (ramp-up dez/22), Hélio Valgas (3T23), GD Ciclo 2 | Energea (durante 2023), Varzea (1T24)
Projetos em operacao: Bon Nome; Brisas/Brigidas, GD Ciclo |, Eficiéncia Energética

1LTM: dltimos 12 meses findos e mar/23
2 Caixa e equivalentes de caixa das empresas de Bon Nome, Brisas, Brigidas, GD Ciclo I, Solucées em Energia e Comercializadoras (excluindo captacdo de R$ 200MM realizada em marco)
3 EBITDA LTM dos projetos operacionais nos Gltimos 12 meses exclui R$ 22,6 MM do EBITDA das usina de Castilho que estd em ramp-up durante o 1723

Atualmente 76% da divida
bruta da Companhia esta
associada aos projetos em
implantacao, que passarao a
gerar caixa a partir da
entrada em operacao.

Essa caracteristica é
verificada em empresas em
fase de implantacao de
projetos intensivos em
capital.

Considerando apenas os
projetos operacionais nos
ultimos 12 meses, o indicador
de Divida Liquida/EBITDA
seria de 2,8x
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DEBENTURE VERDE
INVESTIMENTOS EM PROJETOS
COM BENEFICIOS AMBIENTAIS

Green Finance
Framework

-"f‘\COngC

GREEN FINANCE FRAMEWORK Debénture
Verde

A Comerc Energia desenvolveu seu _ N
G Fi F K A Projetos com beneficios
reen Finance Framework para emissao R O
de titulos e obtencao de empréstimos categorias elegiveis
verdes a fim de aumentar a capacidade
da companhia em lidar com questodes
ambientais e, ao mesmo tempo, realizar

mudancas positivas. — Energia Renovavel
— Eficiéncia Energética

CATEGORIAS ELEGIVEIS:

— lluminacao Eficiente

CONTRIBUINDO PARA:

— Hidrogénio Verde

CLIMATE
ACTION

O Framework contou com parecer de
segunda opiniao (SPO) da NINT
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CONSIDERACOES FINAIS

Um dos maiores geradores de energia renovavel do Brasil

—

Lideranca na Geracao Distribuida do pais

ﬁ

Uma Consistente track record de implantacao

Uerdadeira —

plataforma Acionista AAA com estratégia de transicao energética, sinergias
mtegrada e path to control estruturado

de energia
renouéuel Lideranca em gestao de energia para consumidores do

mercado livre

—

Plataforma completa e bem posicionada para abertura de mercado

—

Uma das maiores Tradings de Energia no mercado livre

(1) No 1T23 considera agentes das classes Consumidores Livres, Especiais e Geradores; (2) Ultimos 12 meses (abr/22 a mar/23)




Andre Dorf

Presidente

Pedro Cunha Fiuza
Vice-Presidente de Geracao
Centralizada

Pedro Paulo Kurbhi

Vice-Presidente de Trading

Fernando Souza Oliveira
Vice-Presidente Financeiro e de
Relacdes com Investidores

Cristopher Vlavianos
Presidente do Conselho de
Administracao

Matheus Nogueira
Vice-Presidente de Geracao
Distribuida

Marcelo Avila
Vice-Presidente de Solucdes em
Energia

Antonio Carlos Messora
Vice-Presidente Comercial e
Marketing



04/07/2023


https://ri.comerc.com.br/

	Seção Padrão
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10: ESTRUTURA SOCIETÁRIA GRUPO COMERC
	Slide 11
	Slide 12: Estrutura organizacional e de marcas que potencializam a Plataforma Integrada de Energia
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22: Visão Geral da Vertical de Geração Centralizada
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31: Visão Geral da Vertical de Geração Distribuída
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44: Trading de Carbono...
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51: Crescimento consistente em Receita e Lucro bruto
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57: Q&A
	Slide 58


