MANUAL DE PARTICIPAGAO E PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPAGOES S.A.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM
ESFORGOS RESTRITOS, DA HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPAGOES S.A.

A SER REALIZADA EM 24 DE JULHO DE 2025

03 DE JULHO 2025
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CONVITE

A Hélio Valgas Solar Participagdes S.A. (“‘Companhia”) convida os titulares das debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria,
para distribuicdo publica com esforgos restritos, da 12 (primeira) emissdo da Companhia
(“Debenturistas”, “Debéntures” e “Emissao”, respectivamente), para participarem da Assembleia Geral
de Debenturistas (“AGD” ou “Assembleia”), a ser realizada as 15:00 horas do dia 24 de julho de 2025,
a fim de deliberar sobre as matérias que constam do edital de convocacdo divulgado nesta data pela
Companhia, conforme indicado abaixo:

Data e horario: 24 de julho de 2025, as 15:00 horas.

Local: De acordo com as exigéncias da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”) e da
Resolugado da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 81, de 29 de margo de 2022 (“Resolugao
CVM 81”), a Companhia realizara a Assembleia de forma exclusivamente digital, por meio da
plataforma digital Ten: https://assembleia.ten.com.br/927345924 (“Plataforma”), sem a possibilidade de
comparecimento fisico.

Matérias:

1. aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emiss&do, o consentimento prévio
(waiver), para a dispensa da apuragdo do indice Financeiro COMERC, pelo periodo de 18
(dezoito) meses a contar da data da eventual aprovagao nesta AGD, isto &, exclusivamente entre
o trimestre a ser encerrado em 30 setembro de 2025 e o trimestre a ser encerrado em 31 de
dezembro de 2026, de modo que nenhum inadimplemento seja configurado no referido periodo,
nos termos da Clausula 7.2.1, inciso (xxv) da Escritura de Emiss&o (“Waiver indice Financeiro”);

2. aprovar, caso aprovada a matéria prevista no item 1 acima, a dispensa de envio do relatério com
a memoria de calculo e as rubricas necessarias para apuracéo do indice Financeiro COMERC
para o Agente Fiduciario, conforme previsto na Clausula 8.2, inciso (i) da Escritura de Emisséao,
exclusivamente referente ao periodo do Waiver indice Financeiro;

3. aprovar, nos termos previstos na Clausula 10.4.1 da Escritura de Emisséao, a (a) exclusdo das
referéncias ao “Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, Direitos
Emergentes, Contas Bancarias em Garantia, Administracdo de Contas e Outras Avengas”

(“Cessao Fiduciaria — Recursos da Emissao”) na Escritura de Emissao, incluindo a excluséo

das Clausulas 3.1.4.4, 5.24.1, 8.1 inciso (xv), (b) exclusdo dos termos definidos “Banco

Depositario — Recursos da Emissao”, “Cessao Fiduciaria — Recursos Emissao”, “Conta Vinculada

— Recursos da Emisséo”, “Contrato de Cesséao Fiduciaria — Recursos Emisséo”, no Glossario do

Anexo | da Escritura de Emissao, (c) a alteracdo das Clausulas 2.1.1 e 4.8.3 da Escritura de

Emisséao e (d) a atualizagédo do termo definido “Contratos de Garantia” e “Garantias Reais”, com

a consequente exclusdo do termo “Garantias Reais — Projeto” no Glossario do Anexo | da

Escritura de Emissao e nas clausulas 2.2.1., 2.2.2., 2.2.3, 2.2.4 e 2.2.5 da Escritura de Emisséo,

uma vez que esta garantia foi constituida exclusivamente até a constituicdo das demais

Garantias Reais da Emissao que ja foram integralmente cumpridas pela Companhia;

4. aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissdo, a exclusdo dos termos
definidos “Acionista”, eventuais thresholds aplicaveis a “Acionista” e “Aprovacdo Societaria


https://assembleia.ten.com.br/927345924

Acionista” e a atualizacdo da referéncia a acionista da Companhia, para indicar expressamente
a “Comerc”, com a alteracdo das Clausulas 2.2, 2.2.7, 3.1.4.2, 5.22.1, 7.1.1, incisos (i), (ii), (iii),
(iv), (v), (vii) e (ix); 7.1.2, incisos (ii), (v), (xi), (xv), (xvii), (xix), atual (xxiv), atual (xxv), atual (xxxi);
e 9.2.1, inciso (x) e o Anexo | da Escritura de Emisséo;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissdo, a exclusdo dos termos
definidos “Fiadores” e “Aprovacgéo Societaria Fiadores” e a substituicdo de tais termos definidos
por referéncia expressa a Comerc e/ou as SPEs, na qualidade de fiadoras das Debéntures, com
a consequente alteracado das Clausulas 2.2, 2.2.6, 4.7.6, 5.17.1, 5.20.1, 5.20.2, 5.20.3, 5.20.4,
5.20.5, 5.20.6, 5.20.7, 5.20.8, 5.20.12, 5.20.14, 5.20.15, 5.20.17, 7.1.1 caput e incisos (i), (ii), (iii),
(iv), (v), (vi), (ix), 7.1.2, 7.2.1. caput e incisos (ii), (v), (xvii), atual (xxiv), atual (xxv), atual (xxvii),
atual (xxxi), 7.3, 7.7., 7.8, 8.2 caput e inciso (xiii), 9.2.1, incisos (x), (xiv), 9.4.1 incisos (xi), (xii),
(xiii), (xvi); 9.4.3, 9.5.3, 11.2 caput e incisos (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (xi), (xv), (xvi), (xvii), (xviii),
(xxi), 11.3, 12.3.1, 12.5.1, e o Anexo | da Escritura de Emisséo;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, a alteracdo dos tramites de
registro da Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia e respectivos aditamentos na junta
comercial competente e nos cartérios de titulo e documentos, conforme aplicavel, tendo em vista
alteragdo (a) da Lei das Sociedades por Agbes com a dispensa legal do requisito der registro
das escrituras de emissdo de debéntures nas juntas comerciais competentes; e (b) da lei n°
6.015, de 31 de dezembro de 1973 (“Lei de Registros Publicos”) que passou a exigir o registro
dos contratos apenas na sede do devedor, com a consequente alteragao das Clausulas 3.1.3,
3.1.3.1,3.1.3.2,3.1.3.3,3.1.3.4,,3.1.4.1, 3.1.4.2, 3.1.4.3, 8.1 incisos (ix) e (xxii), 9.4.1 inciso (vi),
11.1 inciso (vi); 11.2 inciso (xv) € 12.5.1 e o Anexo | da Escritura de Emisséo;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emisséao, a inclusdo na Escritura de
Emisséao, da possibilidade da realizagdo de um Evento Vibra, conforme definido no Anexo | da
Proposta da Administragdo, ou seja, aprovagao expressa para (a) a realizagao da incorporagao
da Comerc por sua atual controladora Vibra Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
34.274.233/0001-02 (“Vibra” e “Incorporagao Comerc”, respectivamente); ou (b) a inclusdo de
fianga a ser outorgada pela Vibra em favor dos Debenturistas (“Fianga Vibra” e, quando em
conjunto com a Incorporacdo Comerc, “Evento Vibra”), com adesdo da Vibra, estando
autorizado a celebracdo de aditamento para inclusdo da Vibra como parte para adesao aos
termos e condigdes da Clausula 5.20 da Escritura de Emiss&o, conforme disposi¢des constantes
na Proposta da Administragcéo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, em decorréncia da aprovagao
do item 7 acima, a inclusédo das Clausulas 5.20.18 e 5.20.19 na Escritura de Emiss&o, conforme
redacdo constante na Proposta da Administracdo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (ix) da Escritura de Emisséao, a liberagao integral
da Cesséo Fiduciaria da Conta Reserva apds a ocorréncia de um Evento Vibra, sem necessidade
de nova aprovagéo pelos Debenturistas, com a consequente celebragdo de aditamento ao
“Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, Direitos Emergentes e
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Contas Bancarias em Garantia e Outras Avencgas”, celebrado entre a Emissora, as SPEs, o
Agente Fiduciario e o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45, em 31 de margo de 2022 conforme aditado de tempos
em tempos (“Contrato de Cessao Fiduciaria — Recebiveis”) em 15 (quinze) dias Uteis apds a
efetiva ocorréncia do Evento Vibra, para excluir a Cessao Fiduciaria da Conta Reserva, bem
como refletir tal exclusdo nas demais clausulas do Contrato de Cessé&o Fiduciaria — Recebiveis,
incluindo, mas nao se limitando, a atualizagdo do termo definido “Saldo Minimo”, para atender a
férmula prevista na Clausula 4.11 do Contrato de Cessao Fiduciaria — Recebiveis, além de excluir
a Clausula 4.16 e seguintes do Contrato de Cessado Fiduciaria — Recebiveis e alterar as
Clausulas 5.21.1, 7.1.1., inciso (xi) da Escritura de Emissdo, bem como adequar os termos
definidos “Contas Vinculadas” e “Conta Reserva” no Anexo | da Escritura de Emisséo;

aprovar, nos termos nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, a atualizagcéo da
Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissao, para exclusdo da referéncia a Instrugdo revogada da
CVM n° 476;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteragao da
redagédo da Clausula 7.1.1 da Escritura de Emisséo, para que seja aplicavel a Vibra, apds a
ocorréncia do Evento Vibra, que passara a vigorar conforme a redagdo constante na Proposta
da Administracéo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo da
redacédo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.1.1 inciso (i) da Escritura
de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apos a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a
vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo da
redacdo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.1.1 inciso (ii) da Escritura
de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apos a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a
vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo da
redacdo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.1.1 inciso (iii) da Escritura
de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apos a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a
vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteragdo da
redacdo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.1.1 inciso (iv) da Escritura
de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apds a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a
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vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emissdo, a alteracdo da
redagdo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.1.1 inciso (v) da Escritura
de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apos a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a
vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo da
redacado do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.1.1 inciso (vi) da Escritura
de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apos a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a
vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteragao da
redacao do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.1.1 inciso (vii) da Escritura
de Emisséao, para (i) que seja aplicavel a Vibra, apés a ocorréncia de um Evento Vibra; (ii)
inclusdo do threshold Vibra; e (iii) inclusdo de prazo de cura e possibilidade de suspensédo
judicial, além de unificar os incisos (vii) e (viii), passando o inciso (vii) a vigorar conforme a
redagdo constante na Proposta da Administracdo a ser divulgada pela Companhia e a
consequente exclusao do inciso (viii) da Clausula 7.1.1 da Escritura de Emisséo;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo da
redacdo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.1.1 inciso (ix) da Escritura
de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apds a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a
vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo da
redacdo da Clausula 7.2.1 caput da Escritura de Emissdo, para que seja aplicavel a Vibra, apés
a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a vigorar conforme a redac¢ao constante na Proposta
da Administragéo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emissdo, a alteracdo da
redagéo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.2.1 inciso (ii) da Escritura
de Emisséo, para inclusado (i) da Vibra, apds a ocorréncia do Evento Vibra e (ii) da excecéo
prevista nas alineas (c) e (d), que passara a vigorar conforme a redagédo constante na Proposta
da Administragéo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emissdo, a alteracdo da
redagdo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.2.1 inciso (v) da Escritura
de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apos a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a
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vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emissdo, a alteracdo da
redagdo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.2.1 inciso (xv) da Escritura
de Emissao, para inclusao (i) apds a ocorréncia do Evento Vibra, que seja aplicavel a Vibra com
um threshold especifico e (ii) da excegao para possibilidade de suspensio da exigibilidade por
autoridade competente, que passara a vigorar conforme a redagédo constante na Proposta da
Administragao a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteragao da
redagéo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.2.1 inciso (xvii) da Escritura
de Emissdo, para que seja aplicavel a Vibra, apds a ocorréncia do Evento Vibra, conforme
threshold especifico, que passara a vigorar conforme a redagido constante na Proposta da
Administracdo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteragdo da
redagao do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.2.1 inciso (xix) da Escritura
de Emissdo, para que seja aplicavel a Vibra, ap6s a ocorréncia do Evento Vibra, conforme
threshold especifico, que passard a vigorar conforme a redacdo constante na Proposta da
Administragao a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emissdo, a alteracdo da
redagéo do evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.2.1 inciso (xx) da Escritura
de Emissdao, para excluir as alineas (a), (b.1), (c), (d), (e) e (f), que passara a vigorar conforme a
redacdo constante na Proposta da Administracao a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1, item (v) da Escritura de Emissdo, a alteracdo do
evento de vencimento antecipado previsto na Clausula 7.2.1, inciso (xxi) da Escritura de Emissao
para (i) segregar as hipéteses de aditamento aos Contratos de Energia e rescisao dos Contratos
de Energia em eventos de vencimento antecipado diferentes; (ii) excluir a alinea (e); e (iii) incluir
as excecoes (c.1) e (c.2), que passara a vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da
Administragao a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, a renumeragéo do evento de
vencimento antecipado relacionado a rescisao do Contrato de Energia como o novo inciso (xxii)
da Clausula 7.2.1 da Escritura de Emissao, e, consequentemente, a renumeragao dos eventos
de vencimento antecipado subsequentes da Clausula 7.2.1 da Escritura de Emissao, que
passam a ser (xxiii) a (xxxi), em razdo da segregagao proposta acima, além de, no novo inciso
(xxii), (i) incluir um prazo de 90 (noventa) dias para a celebragéo de um novo Contrato de Energia
em substituicdo ao rescindido e (ii) prever os pardmetros dos novos Contratos de Energia,
conforme constante na Proposta da Administracao a ser divulgada pela Companhia;
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aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1, item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo do
evento de vencimento antecipado previsto no atual inciso (xxiv), antigo inciso (xxiii), da Clausula
7.2.1 da Escritura de Emisséo, para que seja aplicavel a Vibra, apds a ocorréncia do Evento
Vibra e, consequentemente, exigir a necessidade de transito em julgado da decisao, que passara
a vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emissdo, a alteracdo da
redacao do evento de vencimento antecipado previsto no atual inciso (xxv), antigo inciso (xxiv),
da Clausula 7.2.1 da Escritura de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apds a ocorréncia
do Evento Vibra e, consequentemente, exigir a necessidade de transito em julgado da sentenga
judicial condenatodria, que passara a vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da
Administragao a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo da
redacao do evento de vencimento antecipado previsto no atual inciso (xxvi), antigo item (xxv), da
Clausula 7.2.1 da Escritura de Emissao, para prever que o covenant sera apurado somente até
a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a vigorar conforme a redagao constante na Proposta
da Administragéo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo da
redacdo do evento de vencimento antecipado previsto no atual inciso (xxvii), antigo (xxvi), da
Clausula 7.2.1 da Escritura de Emisséo, para que seja aplicavel a Vibra, apés a ocorréncia do
Evento Vibra, que passara a vigorar conforme a redacdo constante na Proposta da
Administracdo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1 item (v) da Escritura de Emisséo, a alteracdo da
redacédo do evento de vencimento antecipado previsto no atual inciso (xxxi), antigo inciso (xx),
da Clausula 7.2.1 da Escritura de Emissao, para que seja aplicavel a Vibra, apds a ocorréncia
do Evento Vibra, que passara a vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da
Administragao a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emisséao, a inclusdo de um novo evento
de vencimento antecipado conforme inciso (xxxii) da Clausula 7.2.1 da Escritura de Emissao,
para que, apos a ocorréncia de um Evento Vibra, seja celebrado um aditamento para inclusao
da Vibra como fiadora, conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser
divulgada pela Companhia;

caso aprovada a deliberagdo do item 1 acima, aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da
Escritura de Emisséo, a inclusao de um novo evento de vencimento antecipado conforme inciso
(xxxiii) da Clausula 7.2.1 da Escritura de Emiss&o, para vedar o recebimento de valores, pela
Vibra, durante o periodo do Waiver indice Financeiro, conforme a redacdo constante na Proposta
da Administragéo a ser divulgada pela Companhia;
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aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, a alteragcao da redagéo da
obrigagao prevista nas Clausulas 8.1, inciso (i), alineas (a) e (b) e 8.2, incisos (i) e (ii) para permitir
a disponibilizacdo das demonstragdes financeiras trimestrais e/ou anuais da Emissora, da
Comerc e das SPEs, conforme aplicavel, no website ao invés do envio ao Agente Fiduciario, no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apés a divulgagdo, além de prever a apuragéo do Indice
Financeiro Comerc somente até a ocorréncia um Evento Vibra, e da Clausula 8.1 inciso (i) alinea
(a) e (b) da Escritura de Emisséo, para permitir a publicagao no site ou envio ao Agente Fiduciario
sejam feitos em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a divulgagdo, que passara a vigorar conforme a
redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emisséao, a alteragdo da redagéo das
obrigagdes previstas nas Clausulas 8.1, inciso (xxx) e 8.2., incisos (xvii) da Escritura de Emisséo,
para que a Emissora e/ou a Comerc e/ou as SPEs, conforme aplicavel, comuniquem o Agente
Fiduciario sobre eventuais descumprimentos das Leis Anticorrup¢cdo somente apds a apuragao
do fato e desde que a comunicagdo nao seja vedada por autoridade competente, que passaréo
a vigorar conforme a redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela
Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, a atualizagdo da Clausula 8.1
inciso (xxxv) da Escritura de Emissédo para fazer referéncia ao termo definido no Anexo | -
Glossario, que passara a vigorar conforme a redagéo constante na Proposta da Administracéo a
ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissdo, a exclusdo da obrigagéo
prevista nas Clausulas 8.1, inciso (xxxvii) e 8.2, inciso (xviii) da Escritura de Emissao,
considerando que o Contrato de Alienacgao Fiduciaria de Equipamentos ja foi celebrado, com a
consequente exclusao do Anexo 1V,

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, a inclusao do inciso (xxxviii) na
Clausula 8.1 da Escritura de Emissao, para que a Emissora seja obrigada a, na hipétese de
rescisao total ou parcial do Contrato de Energia celebrado com a Liasa, descontratar ou ceder,
proporcionalmente, o SWAP, conforme redagéo constante na Proposta da Administragéo a ser
divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emisséo, a inclusédo do inciso (xxxix) na
Clausula 8.1 da Escritura de Emissédo, para que a Emissora seja obrigada a comunicar o Agente
Fiduciario de qualquer substituicio, alteracao, rescisao ou resilicdo dos Contratos de Energia,
além de fornecer copia dos contratos substitutos, conforme redagéo constante na Proposta da
Administragao a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissdo, a alteragdo da redagao da
obrigagao prevista na Clausula 8.2, inciso (xiii) da Escritura de Emiss&o, para que seja aplicavel



43.

44.

45.

46.

47.

48.

a Vibra, apos a ocorréncia do Evento Vibra, que passara a vigorar conforme redagao constante
na Proposta da Administragéo a ser divulgada pela Companbhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, a (i) inclusdo da Clausula 8.3
na Escritura de Emissao para prever as obrigagdes da Vibra apos o Evento Vibra, a (ii) alteragéo
das Clausulas 5.17.1, 9.4.1, inciso (xvi), 9.5.3, 7.3, 7.7, 7.8 € 12.5.1 da Escritura de Emissao
para que sejam aplicaveis a Vibra, apds a ocorréncia do Evento Vibra, que passarao a vigorar
conforme constante na Proposta da Administracao a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, a inclusdo dos termos definidos
“Condi¢cdes Minimas do Contrato de Energia”, “Contrato de Energia de Excecgédo”, “Energia
Excedente”, “Evento Vibra®’, “Fianga Vibra”, “Incorporagdo Comerc”, “LIASA”, “Offtakers”,
“Resolugao CVM 80” e “Vibra” no Glossario do Anexo | da Escritura de Emissdo, conforme

redagdo constante na Proposta da Administragdo a ser divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emissao, a alteragdo do termo definido
“Reorganizacdo Societaria Permitida” constante no Glossario do Anexo | da Escritura de
Emisséo, para (i) excluir as hipoteses (a), (b), (d), (e), (f) e (g) por ja terem ocorrido; e (ii) incluir
as seguintes autorizagdes: (a) reorganizagéo societaria para ingresso ou retirada de Offtakers
do quadro de acionistas da Emissora e/ou das SPEs; (b) Incorporacdo Comerc; (c) quaisquer
alteragdes de controle ou transferéncia de agdes da Vibra; e (d) criagédo ou alteragéo nas classes
das acdes das SPEs para o enquadramento dos Offtakers como autoprodutores de energia
elétrica, que passara a vigorar conforme redagéo constante na Proposta da Administragdo a ser
divulgada pela Companhia;

aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1 da Escritura de Emisséo, a alteragdo do termo definido
“Resolugdes Autorizativas ANEEL” constante no Glossario do Anexo | da Escritura de
Emissdo, em razado das transferéncias das Outorgas da Emissora para as SPEs, que passara a
vigorar conforme redagdo constante na Proposta da Administracdo a ser divulgada pela
Companhia;

caso aprovadas as deliberagbes 27 e 28, aprovar, nos termos da Clausula 10.4.1.1.1 item (v) da
Escritura de Emisséo, a inclusdo do Anexo V na Escritura de Emissdo, com os Parametros
Minimos dos Contratos de Compra de Energia Elétrica, conforme redacao constante na Proposta
da Administracéo a ser divulgada pela Companhia;

autorizar para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciario, realize todos os atos e
celebrem todos os documentos necessarios a implementagao das deliberagdes previstas nos
itens acima, incluindo, mas n&o se limitando a celebragdo do 3° Aditamento a Escritura de
Emissédo, em 15 (quinze) dias uteis a contar da aprovacdo em AGD, conforme o anexo que
constara na ata da AGD.



Contrapartida Companhia e Comerc

Em contrapartida a aprovacao das matérias previstas nos itens 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 10, 21, 26, 27, 28,
33, 35, 36, 37, 38, 39, 40, 41, 42, 44, 45, 47 e 48 deste Edital, a Companhia e a Comerc oferecem aos
Debenturistas o pagamento de waiver fee equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento), flat, do saldo
do valor total da Emissao, com base na data de realizagao da assembleia, a ser realizado a cada uma
das debéntures (“Waiver Fee”);

Para a aprovacdo do Waiver indice Financeiro, além do recebimento do Waiver Fee, a Companhia, a
Comerc e a Vibra, se comprometem a realizar aporte de capital da Vibra na Comerc no valor total de até
R$ 1 bilhdo de reais (“Aporte Capital Comerc”), a ser realizado no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias corridos a contar da data de aprovagao em AGD (“Prazo para Aporte Capital Comerc”). Assim,
caso a Vibra ndo realize o Aporte Capital Comerc, no Prazo para Aporte Capital Comerc, o Waiver indice
Financeiro, sera imediatamente revogado, de modo que deverao ser observados os parametros do indice
Financeiro constante da Escritura de Emisséo.

Em contrapartida a aprovagao das matérias previstas nos itens 9, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20,
22, 23, 24, 25, 29, 30, 31, 32, 34, 43 e 46 deste Edital, a Companhia, a Comerc e a Vibra, se
comprometem em realizar um Evento Vibra. Assim, caso a Vibra nao realize um Evento Vibra, as
alteracdes de redagdo aprovadas nesta AGD serdo desconsideradas e retornardo a redacgao original da
Escritura de Emisséo.

Com o objetivo de facilitar e incentivar a participagao na Assembleia, a Companhia disponibilizara, por
meio dos websites de Relagbes com Investidores da Companhia (https://ri.comerc.com.br/), da CVM
(www.cvm.gov.br) e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) (www.b3.com.br), as informagdes e
documentos previstos na Lei das S.A. e na Resolugao CVM 81.
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PROCEDIMENTOS E PRAZOS
Formas de participagao: Participacdo remota por meio da Plataforma.

Duvidas e esclarecimentos: entre em contato com a area de relagées com investidores pelo e-mail:
paulopereira@vibraenergia.com.br, caph@yvibraenergia.com.br, priscila.scola@comerc.com.br e
barbara.brandine@comerc.com.br.

A participagao dos Srs. Debenturistas na Assembleia € de grande importancia.

Para a instalagao da Assembleia sera necessaria a presencga de Debenturistas da que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagéo, nos termos da Clausula 10.3.1 da
Escritura de Emisséo.

Caso o quorum de aprovagao aplicavel ndo seja atingido, a Companhia anunciara nova data para a
realizagdo da Assembleia, podendo, em segunda convocagéao, ser instalada com qualquer nimero de
Debenturistas presentes.

A Emissora se reserva o direito de negociar termos e/ou condi¢gdes com os Debenturistas para que as
matérias da Ordem do Dia sejam aprovadas pelo quérum necessario, conforme estabelecido na Escritura
de Emissao.

Os Debenturistas deverdo comparecer a Assembleia por meio da Plataforma, na data indicada no convite
para esta Assembleia, e proferir seus votos ou, caso ndo possam se fazer presentes, Ihes é facultado
nomear um procurador, observando-se as regras de representagcéo a seguir descritas.

. Habilitagao e Documentos de Representagdo. O Debenturista que desejar participar da AGD
devera acessar o website acima, preencher o seu cadastro e anexar todos os documentos abaixo
listados para sua habilitagao para participagao e/ou votagdo na AGD:

1) Debenturistas:

a) Pessoa fisica: documento de identidade valido e com foto do debenturista (Carteira de
Identidade (RG), Carteira Nacional de Habilitagcao (CNH), passaporte, carteiras de identidade
expedidas pelos conselhos profissionais e carteiras funcionais expedidas pelos 6rgdos da
Administragao Publica, desde que contenham foto de seu titular);

b) Pessoa juridica: (a) cépia da versdo vigente do estatuto social ou contrato social, devidamente
registrados na Junta Comercial competente, (b) documentos que comprovem a representagcéo
do Debenturista e (c) documento de identidade valido com foto de representante legal; e

c¢) Fundo de investimento: (a) versdo vigente e consolidada do regulamento do fundo; (b) estatuto
ou contrato social do seu administrador ou gestor do fundo, conforme o caso, observadas a
politica de voto do fundo e documentos societarios que comprovem os poderes de
representagao; e (¢) documento de identidade valido com foto do representante legal.

2) Procuradores. O Debenturista que nao puder participar da AGD por meio da Plataforma podera
ser representado por procurador, o qual devera realizar, previamente a AGD, o cadastro com
seus dados no link indicado acima e apresentar os documentos indicados abaixo:


mailto:paulopereira@vibraenergia.com.br
mailto:caph@vibraenergia.com.br
mailto:priscila.scola@comerc.com.br
mailto:barbara.brandine@comerc.com.br

a) documento de identificagdo com foto;

b) instrumento de mandato (procurag¢ao) outorgado, o qual deve ser enviado em sua verséo digital,
assinado de forma eletrbnica, com ou sem certificado digital, ou cépia simples assinada
fisicamente, com ou sem o reconhecimento de firma. A procuracado devera conter indicagdo do
lugar onde foi passada, qualificagdo completa do outorgante e do outorgado, data e objetivo da
outorga com a designagéo e extensio dos poderes conferidos; e

c) documentos comprobatérios da regularidade da representagdo do Debenturista pelos signatarios
das procuragdes, conforme previsto no item 1.

Apés a analise dos documentos, o Debenturista e/ou procurador, conforme o caso, recebera um e-mail
no endereco cadastrado com a confirmagdo da aprovagdo ou da rejeicdo justificada do cadastro
realizado, e, se for o caso, com orientagdes de como realizar a regularizagao do cadastro.

Esta dispensada a necessidade de envio das vias fisicas dos documentos de representagdo dos
Debenturistas e/ou procuradores para o escritério da Companhia, bastando o envio da versao digital ou
da cépia simples das vias originais de tais documentos no link acima indicado.

Il. Documentos de Representagdo: Os documentos para representagdo e participacdo na AGD
deverao ser encaminhados previamente por meio da Plataforma, preferencialmente com, ao menos,
48 (quarenta e oito) horas de antecedéncia em relagdo a data de realizagdo da AGD, sendo admitido
até o horario da AGD, conforme Resolugdo CVM 81.

lll. Instrugées de Voto a Distancia: Além da participagao na AGD por meio da Plataforma, também
sera admitido o exercicio do direito de voto pelos Debenturistas mediante preenchimento de
instrucéo de voto a distancia (“Instrugao de Voto”). O Debenturista que optar por exercer, de forma
prévia, seu direito de voto a distancia por meio da Instrucdo de Voto, podera fazé-lo de duas
maneiras:

i) Acessando o link da Plataforma acima e realizando o preenchimento da Instrugcao de Voto
diretamente na Plataforma, na segéo de “Instrugéo de Voto”, bem como anexando todos os
documentos necessarios para participacdo e/ou votagdo na AGD nos termos do item IV
acima, preferencialmente em até 2 (dois) dias antes da realizagao da AGD; ou

ii) Acessando as paginas do Agente Fiduciario (www.pentagonotrustee.com.br) ou da Emissora
(https://ri.comerc.com.br/), para obtencdo do modelo de Instrugdo de Voto e preenchimento
apartado para, posteriormente, acessar o enderego a Plataforma, preencher o cadastro e
submeter a Instrugcdo de Voto preenchida e digitalizada, além dos documentos do item IV
acima, preferencialmente em até 2 (dois) dias antes da realizagado da AGD.

O Debenturista que fizer o envio da Instrugdo de Voto mencionada acima e esta for considerada valida,
tera sua participacao e votos computados de forma automatica, tanto em primeira quanto em segunda
convocagao, assim como para eventuais adiamentos (por uma ou sucessivas vezes) ou reaberturas,
conforme aplicavel, e nao precisara necessariamente acessar, na data da AGD, a Plataforma, sem


http://www.pentagonotrustee.com.br/
https://ri.comerc.com.br/

prejuizo da possibilidade de sua simples participagdo na AGD, na forma prevista no artigo 71, §4°, da
Resolugao CVM 81. Contudo, caso o Debenturista que fizer o envio de Instrugao de Voto valida participe
da AGD através da Plataforma e, cumulativamente, manifeste seu voto no ato de realizagdo da AGD, a
Instrugédo de Voto anteriormente enviada sera desconsiderada, nos termos do artigo 71, §4°, inciso Il da
Resolugao CVM 81.

Alteracdo Legal. Por fim, a Companhia esclarece que, caso sejam editadas normas legais ou
regulamentares alterando as orientagbes acima até 48 (quarenta e oito) horas antes da realizagao da
AGD, que podera adotar os procedimentos previstos para que a AGD se adeque as novas normas legais
ou regulamentares editadas, sendo que, neste caso, a Companhia, caso necessario, podera publicar um
novo Edital de Convocagcdo com todas as novas instrugdes necessarias pelos mesmos meios de
comunicagao adotados para a publicacdo deste Edital de Convocagéo, sem que tal fato implique a
reabertura do prazo de convocagao da AGD.

A Companhia ndo se responsabiliza por quaisquer problemas operacionais ou de conexao que o
Debenturista venha a enfrentar, bem como por quaisquer eventuais outras questdes alheias a
Companhia que venham a dificultar ou impossibilitar a participagdo do Debenturista (ou de seu
representante / procurador) na Assembleia por meio eletrénico.

Por meio da Plataforma, os Debenturista credenciados poderao discutir e votar os itens da ordem do dia,
tendo acesso com video e audio a sala virtual em que sera realizada a Assembleia.

Em caso de duvidas, favor contatar a Diretoria de Rela¢gdes com Investidores da Companhia via e-mail
paulopereira@vibraenergia.com.br, caph@vibraenergia.com.br, priscila.scola@comerc.com.br e
barbara.brandine@comerc.com.br.

Conflito de Interesses

Durante a realizagdo da Assembleia, assim como ocorre nas reunides dos 6rgaos de administragdo e
fiscalizagdo da Companhia, os Debenturistas presentes deverao manifestar-se em razdo da existéncia
de eventual situagdo de conflito de interesses em quaisquer matérias em discussao ou deliberagédo, nas
quais sua independéncia venha a ser comprometida. Também devera manifestar-se qualquer
Debenturista presente que tenha conhecimento de situagao conflituosa em relagédo a outro Debenturista
e a matéria objeto da deliberacéo.

Quando manifestado o conflito de interesses, o Debenturista conflitado devera abster-se na deliberagao
em relagao aquele assunto. Caso o Debenturista conflitado se recuse a abster-se da referida deliberagao,
o presidente da Assembleia devera determinar a anulagao dos votos conflitados proferidos, ainda que
posteriormente ao conclave.
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MATERIAS A SEREM DELIBERADAS

Todas as informagdes e documentos previstos na Resolugao CVM 81 relacionados as matérias a serem
deliberadas na Assembleia, sob a forma exclusivamente digital, nos termos do artigo 5°, §2°, inciso | e
artigo 28, §§3° e 5° da Resolugdo CVM 81, por meio da Plataforma, assim como as demais informacdes
e documentos relevantes para o exercicio do direito de voto pelos acionistas estdo disponiveis aos
Debenturistas na sede e nos websites de Relagbes com Investidores da Companhia
(https://ri.comerc.com.br/), da CVM (www.cvm.gov.br) e da B3 (www.b3.com.br).

Conforme Edital de Convocacgao publicado na forma da Lei das S.A., a Assembleia tera a ordem do dia
mencionada acima.

A Proposta da Administragao para as matérias da ordem do dia da Assembleia esta descrita a seguir.
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PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento ao disposto na Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022 (“Resolugdo CVM
80”), e na Resolugdo CVM 81, e visando a instrugdo dos Debenturistas quanto as matérias a serem
deliberadas na Assembleia, a administracdo da Companhia apresenta no Anexo | a minuta do “Terceiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Hélio Valgas Solar Participagbes
S.A.”, considerando as matérias a serem submetidas a deliberacdo dos Debenturistas na Assembleia
(“Proposta”).



ANEXO |

TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA HELIO
VALGAS SOLAR PARTICIPAGOES S.A.

entre

HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPAGOES S.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
representando a comunhao dos titulares das debéntures objeto da presente Emisséo

COMERC ENERGIA S.A.
GERADORA SOLAR HELIO VALGAS | S.A.
GERADORA SOLAR HELIO VALGAS Il S.A.

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS lll S.A.
GERADORA SOLAR HELIO VALGAS IV S.A.
GERADORA SOLAR HELIO VALGAS V S.A.

na qualidade de Fiadores

[¢] de [¢] de 2025




TERCEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1: (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA HELIO VALGAS SOLAR
PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

(1)

(In

HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes, com registro de emissor
de valores mobiliarios, categoria “B”, perante a Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”) com
sede na Cidade de Varzea da Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos
d’Agua, s/n, Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 32.431.519/0001-10 e na JUCEMG sob o NIRE n°

31.300.140.482 (“Emissora”), neste ato representada na forma de seu estatuto social;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, nomeada neste instrumento, nos termos da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.404"), para representar,
perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas (“Agente Fiduciario”), neste

ato representada na forma de seu estatuto social,

e ainda, como fiadores:

()

(IV)

V)

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS | S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea de Palma, Estado de Minas
Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n, Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 32.431.507/0001-96 e na JUCEMG sob o NIRE n° 31.300.141.624 (“GHV I’
ou “SPE1”), neste ato representada na forma de seu estatuto social;

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS Il S.A., sociedade por a¢des, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea de Palma, Estado de Minas
Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n, Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 32.431.516/0001-87 e na JUCEMG sob o NIRE n° 31.300.141.799 (“GHV II”
ou “SPEZ2"), neste ato representada na forma de seu estatuto social;

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS lIl S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea de Palma, Estado de Minas
Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n, Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no



(Vi)

(VI

CNPJ/MF sob o n° 32.431.510/0001-00 e na JUCEMG sob o NIRE n° 31.300.141.420 (“GHV I’
ou “SPE3J"), neste ato representada na forma de seu estatuto social;

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS IV S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor
de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea de Palma, Estado de
Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n, Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 40.224.338/0001-41 e na JUCEMG sob o NIRE n° 31.300.141.411 (“GHV
IV” ou “SPE4”), neste ato representada na forma de seu estatuto social;

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS V S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea de Palma, Estado de Minas
Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n, Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 40.114.336/0001-08 e na JUCEMG sob o NIRE n° 31.300.141.403 (“GHV V”
ou “SPE5” e, em conjunto com a GHV |, GHV II, GHV lll e GHV 1V, as “SPEs”), neste ato

representada na forma de seu estatuto social; e

COMERC ENERGIA S.A. (ATUAL DENOMINAGAO DA COMERC PARTICIPAGOES S.A), sociedade por
agdes, com registro de emissor de valores mobiliarios de categoria “A” perante a CVM, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°®
1909, 21° andar, conjunto 211, sala 05, Vila Nova Concei¢do, CEP 04.543-907, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 25.369.840/0001-57 e na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o
NIRE n°® 35.300.573.625 (“COMERC”), neste ato representada nos termos de seu estatuto social.

CONSIDERANDO QUE:

(i)

(ii)

as Partes celebraram, em 7 de marco de 2022, o “Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos, da Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.”, conforme aditada de tempos em
tempos (“Escritura de Emissao”), por meio do qual foram emitidas debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, em série Unica, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, para distribuicdo publica com esforgos restritos, da 12 (primeira) emissao da
Emissora, todas com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo, qual
seja, 15 de abril de 2022, perfazendo o montante total de R$ 1.287.240.000,00 (um bilhao,
duzentos e oitenta e sete milhdes e duzentos e quarenta mil reais) (“Debéntures”), a qual foi
arquivada na JUCEMG, em 28 de margo de 2022, sob o n° 9264836;

conforme divulgado pela COMERC ao mercado em fato relevante de 16 de janeiro de 2016, a
Vibra Energia S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 34.274.233/0001-02 (“Vibra”), concluiu a
operagao de aquisicdo de ac¢des ordinaria de emissdo da COMERC (“Aquisi¢cao Vibra”);



(iii)

(iv)

em decorréncia da Aquisicao Vibra, a Emissora, a COMERC e as SPEs propuseram aos
Debenturistas, determinadas alteragdes nos termos e condi¢gdes nas Debéntures, incluindo a
possibilidade de incorporagdo da COMERC pela Vibra (“Incorporagao Comerc”) ou a outorga
de fianca, pela Vibra, em beneficio dos Debenturistas (“Fianga Vibra” e, quando em conjunto

com Incorporagdo Comerc, “Evento Vibra”);

em [o] de [e] de 2025, os Debenturistas aprovaram em assembleia geral de Debenturistas
(“AGD”) a alteragdo de determinadas condi¢cdes da Escritura de Emiss&o, conforme termos

propostos pela Emissora, Comerc e SPEs.

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Terceiro

Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Ndo

Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional

Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.”

(“Terceiro Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1.1.

2.1

3.1

3.2

3.3

ALTERAGOES

Considerando os termos aprovadas na AGD, as Partes acordam em alterar a Escritura de
Emissdo, que passa a vigorar conforme constante no Anexo A deste Terceiro Aditamento.

RATIFICAGOES

Ficam ratificados, nos termos em que se encontram redigidos, todas as clausulas, itens,
caracteristicas e condi¢gdes estabelecidas na Escritura de Emissdo e nao expressamente
alterados no Anexo A deste Terceiro Aditamento.

DISPOSIGOES GERAIS

Em virtude das Fiancas (conforme definido na Escritura de Emissao), o presente Terceiro
Aditamento devera ser registrado, pela Emissora, as suas expensas, perante o Cartério de
Registro de Titulos e Documentos (“Cartério de RTD”) da Cidade de Varzea da Palma, Estado
de Minas Gerais, sendo certo que este Terceiro Aditamento devera ser protocolado perante o
Cartério de RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura. As vias originais
(ou, caso aplicavel, as vias eletronicas, contendo a chancela digital do respectivo registro) deste
Terceiro Aditamento devidamente registrada no Cartério de RTD deverdo ser enviadas pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até 20 (vinte) dias corridos contados da data de
assinatura. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que possam vir a ser
formuladas pelo Cartério de RTD no respectivo prazo estabelecido.

Este Terceiro Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste Terceiro
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigages aqui previstas. Ocorrendo a declaragao
de invalidag&o ou nulidade de qualquer Clausula deste Terceiro Aditamento, as Partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo ao item declarado



invalido ou nulo, a inclusado, neste Terceiro Aditamento, de termos e condigbes validos que
reflitam os termos e condi¢gdes da Clausula invalidada ou nula, observados a intengao e o
objetivo das Partes quando da negociagéo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que
se insere.

3.4 Este Terceiro Aditamento sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

3.5 Assinatura Por Certificado Digital. As Partes assinam o presente Terceiro Aditamento por
meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletrdnicas realizadas por
meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da
assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

3.6 Este Terceiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletrobnica em data posterior. Ademais, ainda
que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o
local de celebragao deste instrumento €, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

3.7 Foro. As Partes elegem o foro da comarca da capital do Estado de Sao Paulo, com renuncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser, como competente
para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes deste Terceiro Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este Terceiro
Aditamento de forma digital, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a
assinam.
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ANEXO A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1¢ (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA HELIO VALGAS SOLAR
PARTICIPACOES S.A.

entre

HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACC")ES S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emisséo

COMERC PARTICIRACOESENERGIA S.A.
GERADORA SOLAR HELIO VALGAS | S.A.

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS Il S.A.

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS II1 S.A.

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS IV S.A.

GERADORA SOLAR HELIO VALGAS V S.A.
na qualidade de Fiadoresfiadores

Fde—raaree-de2022
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA HELIO VALGAS SOLAR
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

{)-HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPAGOES S.A., sociedade por a¢des, semcom
registro de emissor de valores mobilidrios, categoria “B” perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM;”), com sede na Cidade de Varzea da Palma, Estado de
Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos d’Agua, s/n, Zona Rural, CEP 39.260-
000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 32.431.519/0001-10 na JUCEMG sob o NIRE n2
31.300.140.482 (“Emissora”), neste ato representada na forma de seu estatuto

social;

{#)}-PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MEMF sob o
n2 17.343.682/0001-38, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei 6.404,
para representar, perante a Emissora, a comunhdao dos interesses dos
Debenturistas (“Agente Fiducidrio”), neste ato representada na forma de seu
estatuto social;

e ainda, como fiadores:

{)-GERADORA SOLAR HELIO VALGAS | S.A., sociedade por a¢des, sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea
de Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n,
Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no CNPJ/MEMEF sob o n? 32.431.507/0001-
96 e na JUCEMG sob o NIRE n? 31.300.141.624 (“GHV I” ou “SPE1”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social;

{\)-GERADORA SOLAR HELIO VALGAS Il S.A., sociedade por a¢des, sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea
de Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n,
Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no CNPJ/MEMEF sob o n? 32.431.516/0001-
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87 e na JUCEMG sob o NIRE n2 31.300.141.799 (“GHV II” ou “SPE2”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social;

AS-GERADORA SOLAR HELIO VALGAS llI S.A., sociedade por acdes, sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea
de Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n,
Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no CNPJ/MEMEF sob o n? 32.431.510/0001-
00 e na JUCEMG sob o NIRE n2 31.300.141.420 (“GHV IllI” ou “SPE3"), neste ato
representada na forma de seu estatuto social;

{V4)-GERADORA SOLAR HELIO VALGAS IV S.A., sociedade por acdes, sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea
de Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n,
Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no CNPJ/MEMEF sob o n? 40.224.338/0001-
41 e na JUCEMG sob o NIRE n?2 31.300.141.411 (“GHV IV” ou “SPE4”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social;

{VH)}-GERADORA SOLAR HELIO VALGAS V S.A., sociedade por acdes, sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Varzea
de Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos D’Agua, s/n,
Zona Rural, CEP 39.260-000, inscrita no CNPJ/MEME sob o n? 40.114.336/0001-
08 e na JUCEMG sob o NIRE n?2 31.300.141.403 (“GHV V” ou “SPE5” e, em
conjunto coma GHV I, GHV II, GHV Il e GHV IV, as “SPEs”), neste ato representada
na forma de seu estatuto social; e

H)-COMERC PARTCIPACOESENERGIA S.A._(atual denominacio de Comerc
Participaces S.A.), sociedade por agdes, com registro de emissor de valores

mobilidrios de categoria “A” perante a CVM, com sede na Cidade de S3do Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1909, 21¢
andar, conjunto 211, sala 05, Vila Nova Concei¢do, CEP 04.543-907, inscrita no
CNPJ/MEME sob o n? 25.369.840/0001-57 e na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo sob o NIRE n2 35.300.573.625 (“COMERC”-eem-conjunte-com-asSPEsos

“Fiaderes”), neste ato representada nos termos de seu estatuto social;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis
em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Hélio Valgas Solar
Participagcdes S.A.”, mediante as seguintes clausulas e condicoes:
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CLAUSULA |
TERMOS DEFINIDOS

1.1. Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura de Emissdo,
iniciados em letras maiusculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido no Glossdrio incluido no Anexo | a presente.

CLAUSULA II
AUTORIZAGOES
2.1. Autorizacao da Emissora
2.1.1. Nos termos do artigo 59, da Lei 6.404, e do estatuto social da Emissora, a

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 7 de marco de 2022 (“AGE da
Emissora”), aprovou (i) a emissdo das Debéntures, em série Unica, da 12 (primeira)
emissao da Emissora, e as demais condi¢Ges indicadas nesta Escritura de Emissao; (ii) a
constituicao da Alienacao Fiduciaria de Equipamentos, da-Cessae-Fiducidria—Recursos
da—Emissdede cessao fiducidria relacionada aos recursos da emissdo, e da Cessao

Fiduciaria — Recebiveis, em garantia das Debéntures, de forma compartilhada com o
Contrato de Swap; (iii) a autorizacdo e ratificacdo para celebracdo do Contrato de Swap,
bem como para celebracdo do Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢bes, em garantia
das Debéntures, de forma compartilhada com o Contrato de Swap; (iv) a autorizagao
para a diretoria da Emissora tomar todas as providéncias necessarias para a efetivacao
da Oferta Restrita, incluindo mas nao se limitando a celebragao de todos os documentos
necessarios a Emissdo e a contratacdo do Agente Fiduciario, da instituicdo financeira
que realizard a colocacdo das Debéntures e dos demais prestadores de servicos; e (v)
ratificacdo dos atos ja praticados pela diretoria da Emissora relacionados a Emissao.

2.2, Autoriza¢ao desFiaderes-e-Acionistadas SPEs e da Comerc

2.2.1. A Fianca outorgada pela SPE1 e a constituicdo das Garantias Reais —Proejete
relativas aos ativos da SPE1, em garantia das Debéntures e do Contrato de Swap foram
aprovadas na Reunido de Diretoria da SPE1, realizada em 7 de mar¢co de 2022
(“Aprovacgdo Societaria SPE1”).

2.2.2. A Fianca outorgada pela SPE2 e a constituicdao das Garantias Reais —Prejete
relativas aos ativos da SPE2, em garantia das Debéntures e do Contrato de Swap foram
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aprovadas na Reunido de Diretoria da SPE2, realizada em 7 de margo de 2022
(“Aprovacgdo Societaria SPE2”).

2.2.3. A Fianca outorgada pela SPE3 e a constituicdo das Garantias Reais —Projete
relativas aos ativos da SPE3, em garantia das Debéntures e do Contrato de Swap foram
aprovadas na Reunido de Diretoria da SPE3, realizada em 7 de margo de 2022
(“Aprovacgao Societaria SPE3”).

2.2.4, A Fianca outorgada pela SPE4 e a constituicdo das Garantias Reais —Projete
relativas aos ativos da SPE4, em garantia das Debéntures e do Contrato de Swap foram
aprovadas na Reunido de Diretoria da SPE4, realizada em 7 de margo de 2022
(“Aprovacgao Societaria SPE4”).

2.2.5. A Fianca outorgada pela SPES5 e a constituicdo das Garantias Reais —Projete
relativas aos ativos da SPE5, em garantia das Debéntures e do Contrato de Swap foram
aprovadas na Reunido de Diretoria da SPE5, realizada em 7 de mar¢co de 2022
(“Aprovacao Societaria SPE5” e em conjunto com a Aprovacao Societaria SPEL,
Aprovacao Societdria SPE2, Aprovacao Societdria SPE3, Aprovacao Societdria SPE4, as
“Aprovagoes Societarias SPEs”).

2.2.6. A Fianca outorgada pela COMERC, em garantia das Debéntures, foi aprovada
na Reunido do Conselho de Administracdao da COMERC, realizada em 25 de fevereiro de

2022 (“Aprovagao Societaria COMERC"-e-em-conjunto-com—as-Aprovacdes-Seocietarias
SPE . S Molil:E“a EE as SE Eiiti’ :ii 5 Fii EIEFEEH).

2.2.7. A outorga da Alienac¢do Fiducidria de A¢des, em garantia das Debéntures e
do Contrato de Swap, foi aprovada saem Reunido da Diretoria da Mercury Renew
Participacdes S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.277, conj. 304, Jardim Paulistano, CEP
01.452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 39.540.192/0001-64-{“Acienista’}realizada

N “" = 2o ”
n Ao m oWl a Fa a - -

j fo—, antiga acionista da

Emissora.

CLAUSULA 11l
REQUISITOS



Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

3.1. A 12 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des,
em série Unica, da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, para
distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicdo, sob regime de garantia firme
de colocagdo, nos termos da Instrucdo da CVM 476 (“Oferta Restrita”), sera realizada
com observancia dos requisitos abaixo indicados.

3.1.1. Dispensa de Registro na CYM e Registro na ANBIMA

3.1.1.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, nos termos
do artigo 62 da Instrugao CVM 476, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19, da Lei 6.385/76.

3.1.1.2 A Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias
contado do envio da comunicacdo do encerramento da Oferta Restrita, nos termos do
artigo 16 e seguintes do Cédigo ANBIMA.

3.1.2. Arquivamento e Publicagdo das Deliberagbes Societdrias

3.1.2.1. Nos termos do artigo 62, |, da Lei 6.404, a ata da AGE da Emissora sera
registrada na JUCEMG e publicada, nos termos do artigo 294 da Lei 6.404 e da Portaria
ME n? 12.071, de 07 de outubro de 2021, do Ministério da Economia, na Central de
Balancos do Sistema Publico de Escrituracdo Digital - SPED (“SPED”) e no website da
Emissora. Os atos societdrios que eventualmente venham a ser praticados apds o
arquivamento desta Escritura de Emissao relacionados a Emissdo e/ou a Oferta Restrita
também serdo arquivados na JUCEMG, conforme aplicével, e publicados pela Emissora
website da Emissora e (i) no SPED enquanto a Emissora cumprir os requisitos previstos
no artigo 294 da Lei 6.404; ou (ii) a partir do momento em que a Emissora deixar de
cumprir os requisitos previstos no artigo 294 da Lei 6.404, conforme aplicavel e
observada a legislagdo em vigor, no Jornal “Didrio Comercial” (“Jornal de Publicagao”),
com divulgacdo simultanea da integra dos atos societarios no website do Jornal de
Publicacdo, que deverd providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas pdginas préprias emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil). A
Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que possam vir a ser formuladas pela
JUCEMG no respectivo prazo estabelecido.

3.1.3. Arquivamento da Escritura de Emissdo e Averbagdo de seus eventuais
Aditamentos na JUCEMG e nes—Cartériosno Cartorio de Registro de Titulos e
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Documentos, bem como dos Contratos de Garantia nes—cartérios—cempetentesno
cartorio competente

3.1.3.1. Esta Escritura de Emissao—e-seus-eventuaisaditamentos,—serao-inscritos foi

arquivada na JUCEMG;—<enferme—o-dispeste—no- em 28 de marco de 2022, sob o n?

9264836.

Nos termos atuais do artigo 62, da Lei das Sociedades por Ag¢des, os

aditamentos desta Escritura de Emissdo devidamenteregistradasndo serdo registrados
na JUCEMG-deverdo-serenviadas, serdo enviados pela Emissora as-Agente-Fiducidrio-noe

na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 33, inciso XVII, da Resolucao

CVM 80.

3-43-23.1.3.3. Em virtude das Fiangas, a presente Escritura de Emissao e seus eventuais
aditamentos deverdo ser registrados, pela Emissora, as suas expensas, perante es
Cartérieso Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos {“Cartéries—de—RFD“}das
Cidadesda cidade de Vdarzea da Palma, Estadeestado de Minas Gerais; (“Cartério de S3e
ZanleLstrdede Sde Favla o do Do de lanaire Eotado do Plede lonairsRTD”), sendo
certo que tais documentos deverdo ser protocolados perante es-Cartérieso Cartdrio de
RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura. As vias originais (ou,
caso aplicdvel, as vias eletronicas, contendo a chancela digital do respectivo registro)
desta Escritura de Emissao devidamente registradesnos-Cartériesregistrado no Cartorio
de RTD deverdo ser enviadas pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de registro. As vias originais (ou, caso aplicavel, as vias
eletrbénicas, contendo a chancela digital do respectivo registro) de aditamentos a esta
Escritura de Emissdo devidamente registradosnes—Cartériosregistrado no Cartdrio de
RTD deverao ser enviadas pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de até 20 (vinte)
dias corridos contados da data de assinatura. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer

exigéncias que possam vir a ser formuladas peles—Cartériespelo Cartorio de RTD no
respectivo prazo estabelecido.
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3-3333.1.3.4.0s Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos
subsequentes aos referidos instrumentos, serdao celebrados e levados a registro nes
Cartériesno Cartdrio de RTD indicados nos respectivos instrumentos, sendo certo que
os registros de que trata esta Clausula serdo realizados no prazo determinado nos
respectivos instrumentos, devendo ser fornecida ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original (ou digitais caso assinadas eletronicamente), devidamente registradas—eos
Cartérios—deRTb—competentesregistrada no Cartério de RTD competente, (i) dos

Contratos de Garantia, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de registro

e (ii) de eventuais aditamentos aos Contratos de Garantia, no prazo de até 20 (vinte)
corridos contados da data de sua assinatura.

3.14. Constituicdo das Garantia Reais

3.1.4.1.  Cessdo Fiducidria — Recebiveis. A Cessao Fiducidria — Recebiveis serafoi

formalizada por meio do Contrato de Cessdao Fiducidria — Recebiveis a—ser—celebrado
entre a Emissora, as SPEs, o Agente Fiducidrio e o Credor do Swap, gue-deverd—ser
conforme prazos e termos a—serem—previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria —

Recebiveis, registrado ou averbado nes-competentesCartériesno competente Cartdrio
de RTD, sem prejuizo dos demais procedimentos previstos no referido instrumento.

3.1.4.2.  Alienacdo Fiducidria de Acdes. A Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des serdfoi

formalizada por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢oes asercelebrado entre
a Emissora, as SPEs, e-Acionista;as-Entidades-Selatiea COMERC, o Agente Fiduciario e o
Credor do Swap, gue—devera—ser—conforme prazos e termos a—serem—previstos no
Contrato de Alienac¢do Fiducidria de Ac¢0es, registrado ou averbado nes—ceompetentes
Cartériesno_competente Cartério de RTD, sem prejuizo dos demais procedimentos
previstos no referido instrumento.

3.1.4.3. Alienacdao Fiducidria de Equipamentos. A Aliena¢do Fiducidria de

Equipamentos serdfoi formalizada por meio do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Equipamentos a-sercelebrado entre a Emissora, as SPEs, o Agente Fiduciario e o Credor
do Swap, gue-deverd-ser-conforme prazos e termos a-serem-previstos no Contrato de

Alienagdo Fiduciaria de Agdes, registrado ou averbado nes—cempetentes—Cartériosno
competente Cartério de RTD, sem prejuizo dos demais procedimentos previstos no

referido instrumento.—O—Centrato—de—Alienacdo—Fiducidria—de—Eguipamentos—serd
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3.1.5. Distribui¢éo, Negociagdo e Custddia Eletrénica

3.1.5.1. As Debéntures serdeforam depositadas para (a) distribuigdo publica no
mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente no ambito da B3; e (b) negociacdo, observadas
as restri¢des dispostas nesta Escritura de Emissdo, no mercado secundario por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

3.1.5.2. Ndo obstante o disposto na Clausula 3.1.5.1. acima e observado o
cumprimento pela Emissora das obriga¢des dispostas no artigo 17 da Instru¢ao CVM
476, as Debéntures somente poderao ser negociadas, conforme disposto nos artigos 13
e 15 da Instrugdo CVM 476, entre Investidores Qualificados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
da data de sua subscricdo por Investidores Profissionais, salvo na hipdtese do lote de
Debéntures objeto do exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores, devendo, na
negociacdo subsequente: (i) ser observado, pelo adquirente, a restricdo de negociacao
de 90 (noventa) dias acima referida, contados a partir do exercicio da Garantia Firme; e
(ii) serem observados pelos Coordenadores os limites e condi¢des previstos nos artigos
22 e 32da Instrucdo CVM 476 e as demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

3.1.6. Enquadramento do Projeto

3.1.6.1. As Debéntures contardao com o incentivo previsto no artigo 22 da Lei 12.431
e do Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 3.947, da Resolugdo CMN 4.751 ou normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos
recursos captados na Emissdo aplicados no Projeto, tendo em vista o enquadramento do
Projeto como projeto prioritario pelo MME, por meio das Portarias da Secretaria de
Planejamento e Desenvolvimento Energético do MME n2 949/SPE/MME,
950/SPE/MME, 951/SPE/MME, 952/SPE/MME e 953/SPE/MME, todas de 15 de
setembro de 2021 (“Portarias”).
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1. Objeto Social da Emissora
4.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a geracao de energia por fonte solar

fotovoltaica—cenforme—outoraa ohcedidas—pela-AR borResolucoes-Autorizative

; e (ii) a participacao
societaria em sociedades também geradoras de energia fotovoltaica por fonte solar, as
guais—receberdo-outorgas—da—prépria-Emissora,-sendo tais sociedades as seguintes (a)

jo-Malg O0eREID reedidospelosAtesDeclaratério ecutivo
111/2020-e-110/2020GHV |, conforme acima qualificada; (b) GHV Il, conforme acima
qualificada; (c) GHV Ill, conforme acima qualificada; (d) GHV |V, conforme acima

qualificada; e (e) GHV V, conforme acima qualificada (“Objeto Social”).

4.2, Numero da Emissao

4.2.1. A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

4.3. Valor Total da Emissao

4.3.1. O Valor Total da Emiss3o serd de RS 1.287.240.000,00 (um bilhdo, duzentos

e oitenta e sete milhdes e duzentos e quarenta mil reais) na Data de Emissao ("Valor
Total da Emissao”).
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4.4, Numero de Séries

4.4.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.

4.5, Quantidade de Debéntures

4,5.1. Serdo emitidas 1.287.240 (um milhdo, duzentas e oitenta e sete mil e

duzentas e quarenta) debéntures (“Debéntures”).

4.6. Banco Liquidante e Escriturador

4.6.1. O Banco Liquidante da presente Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.,,
instituicdo financeira, com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara, Cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liquidante”).

4.6.2. A instituicdo prestadora de servicos de Escrituracdao das Debéntures serd o
Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira, com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n2,
Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S3o0 Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 60.746.948/0001-12 (“Escriturador”).

4.7. Colocagao e Procedimento de Distribuicao

4.7.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, com esforgos restritos,
a qual sera realizada sob regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das
Debéntures (“Garantia Firme”), com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos
do Contrato de Distribuicao.

4.7.2. O procedimento de distribuicdo das Debéntures serd organizado pelos
Coordenadores e seguira o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476 e no Contrato
de Distribuicdo. Desta forma, os Coordenadores poderdo acessar, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais, nos termos da Clausula 4.7.3 abaixo, sendo
possivel a subscricdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 39, incisos | e I, da Instrucado CVM 476.
Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos acima,
conforme disposto no pardgrafo 32 do artigo 32 da Instrucdo CVM 476.

10



¢ Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.7.3. Os Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora, organizardo o plano
de distribuicdo das Debéntures, tendo como publico-alvo da Oferta Restrita Investidores
Profissionais, observado o disposto na Instrucdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo.

4.7.4. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderao ser aumentadas em nenhuma
hipdtese.
4.7.5. A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos

da B3, bem como de acordo com o plano de distribuicdo constante da Clausula 4.7.2.

4.7.6. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaracdo atestando, dentre outros, estar ciente de que: (i) a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e devera ser registrada perante a
ANBIMA, conforme previsto no Cédigo ANBIMA,; (ii) as Debéntures estdao sujeitas as
restricGes de negociacdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentacao
aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia
expressa a todos os seus termos e condigGes; (iii) efetuou sua prépria analise com
relacdo a capacidade de pagamento da Emissora e/ou des—Fiaderesdas SPEs e da
COMERC; e (iv) concorda expressamente com todos os termos e condi¢cdes desta
Emissao.

4.7.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes maximos
ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica, observada a possibilidade de
agio ou desagio, desde que aplicados de forma igualitdria para todas as Debéntures
integralizadas em uma mesma data.

4.8. Destinagao dos Recursos

4.8.1. Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente para realizacdo de investimentos para
implementacdo do projeto descrito abaixo (o “Projeto”), o qual possui as licencas e
autorizacdes ambientais plenamente validas, vigentes e eficazes exigidas pelas
Legislacdo Socioambiental com base no atual estagio do Projeto, conforme abaixo
detalhado:

11
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Objetivo do | Implantar e explorar a Central Geradora Fotovoltaica Hélio

Projeto Valgas, sob o regime de produgdo independente de energia
elétrica.

Inicio do Projeto Fevereiro de 2022 (inicio da construgao).

Fase Atual do | Principais contratagdes realizadas, finalizagdo da engenharia

Projeto executiva e inicio de mobilizacdo de construcao.

Encerramento

estimado do | Setembro de 2023 (finalizagao da construgao).

Projeto

Volume estimado

de recursos

financeiros RS 1.969.000.000,00 (um bilhdo e novecentos e sessenta e

necessarios para a | nove milhdes de reais).

realizacao do

Projeto

Valor das

Debéntures que | RS 1.287.240.000,00 (um bilhdo, duzentos e oitenta e sete
sera destinado ao | milhdes e duzentos e quarenta mil reais).

Projeto
Alocagdo dos
recursos a serem
.| 100%.

captados por meio
das Debéntures
Percentual dos
recursos
financeiros

- 65,4%.
necessarios ao
Projeto em relagao
as Debéntures

4.8.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario semestralmente, a partir da

Primeira Data de Integralizacdo e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo
dos recursos, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
informando a destinacdo dos recursos da presente Emissdo, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se facam necessarios.

4.8.3. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdeforam depositados
integralmente na Centa-\Vineculada—Recursos-da-Emissdo-e-serdea conta corrente n?

12
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003686753, agéncia 0001 mantida junto ao Banco Depositdrio e foram liberados nos
termos previstos no Centrate”Instrumento Particular de CessGo Fiducidria —Recurses

Emissaede Direitos Creditorios, Direitos Emergentes, Contas Bancdrias em Garantia,

Administracdo de Contas e Qutras Avencas” celebrado entre a Emissora, o Agente

Fiduciario e o Credor do Swap em 17 de margo de 2022.

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Valor Nominal Unitario

5.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures serd de RS 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario”).

5.2. Data de Emissao

5.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o
dia 15 de abril de 2022 ("Data de Emissdo”).

5.3. Prazo e Data de Vencimento

5.3.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 16 (dezesseis) anos e 2 (dois)
meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2038
("Data de Vencimento”), ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado e as
hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e Aquisicdo Facultativa com
cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previstas nesta Escritura de

Emissao.
5.4. Forma e Emissao de Certificados
5.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissao de cautelas ou certificados.
5.5. Comprovagao de Titularidade das Debéntures
5.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera

comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de instituicao
financeira responsdvel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, sera

13
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reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures extrato em nome do
Debenturista expedido pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

5.6. Conversibilidade

5.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ag¢des de emissdo da
Emissora.

5.7. Espécie

5.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,

caput, da Lei 6.404, e terdo garantia adicional fidejussdria, conforme estabelecido na
Clausula 5.20 abaixo.

5.8. Subscricao e Integralizacao

5.8.1. Respeitado o atendimento das disposi¢des do Contrato de Distribuicdo, as
Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas a qualquer tempo, a partir da data
de inicio da distribuicdao da Oferta Restrita, observado o disposto nos artigos 72-A, 89,
paragrafo 29, e 82-A, da Instrugcdo CVM 476.

5.9. Integralizacao e Forma de Pagamento

5.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a vista,
no ato da subscricao, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures (“Primeira Data de Integralizacdo”). Caso qualquer Debénture venha ser
integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a
integralizagdao deverd considerar o Valor Nominal Atualizado (conforme definido
abaixo), acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
da Integralizacdo das Debéntures até a data da efetiva integralizacdo, de acordo com as
normas de liquidagao aplicaveis a B3.

5.9.2. A exclusivo critério dos Coordenadores, as Debéntures poderdo ser
subscritas com dagio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo das Debéntures,
desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e
integralizadas na mesma data, observado o disposto a esse respeito no Contrato de
Distribuicdo. Em relacdo as liquidagdes realizadas em datas diferentes, eventual agio ou
desagio poderd ser aplicado de forma diferente, observado também o disposto no
Contrato de Distribuicdo.

14
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5.10. Direito de Preferéncia

5.10.1. Ndo hda direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricao das Debéntures.

5.11. Atualizagao Monetaria do Valor Nominal Unitario

5.11.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, sera atualizado monetariamente pela varia¢do acumulada do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente
pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizacdo Monetdria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, ao saldo do
Valor Nominal Unitdrio (“Valor Nominal Atualizado”). A Atualizacdo Monetaria sera
calculada conforme a férmula abaixo:

VNa=VNe xC
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das varia¢gdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

=TT [( S yomran ]

k=1 le—l

onde:

" n

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetdria, sendo “n” um
numero inteiro.
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Nl = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo.
Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacdo. O més
de atualizacdo refere-se a data de cdlculo das Debéntures.

Nlk.1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizac3o ou a Ultima
Data de Aniversario (conforme definido abaixo) e a data de calculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um néimero inteiro.

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima e a préxima Data de Aniversario, sendo
“dut” um numero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE.

ii. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

iii. Considera-se como més de atualiza¢do, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas das Debéntures.

iv. O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup
(ﬁ)dut

V. km)! km)! O produtério é executado a partir do fator mais
recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

16
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5.11.2. Indisponibilidade do IPCA. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA
guando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo para as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicio, a variacdo
correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da posterior divulgacao do IPCA.

5.11.2.1. Na auséncia de apurac¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias da data esperada para sua apurac¢do e/ou divulgacio (“Periodo de Auséncia
do IPCA”), ou, ainda, na hipdtese de sua extingao ou inaplicabilidade por disposicao legal
ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal, ou, no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio devera, no prazo
maximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
AGD, na forma estipulada no artigo 124 da Lei 6.404 e nesta Escritura de Emissdo,
conforme definidos na Clausula 10 abaixo, para os Debenturistas definirem, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel e os requisitos da Lei
12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados
em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva do IPCA”). Até a
deliberacdo da Taxa Substitutiva do IPCA serd utilizada, para o calculo de quaisquer
obrigacOes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissao, a Ultima variacao disponivel
do IPCA divulgada oficialmente sera utilizada na apuracdo do fator “C”, ndao sendo
devidas quaisquer compensag¢des financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

5.11.2.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da AGD, referida
assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacado, passard
a ser utilizado para o cdlculo do Valor Nominal Atualizado desde o dia de sua
indisponibilidade.

5.11.2.3. Caso a Taxa Substitutiva do IPCA venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora deverd, a seu
exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos
pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais nao
fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentacdo especifica,
nos termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, pelo Valor Nominal Atualizado,
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acrescido da Remuneracgdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, sem a incidéncia de
multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora opte por resgatar a totalidade
das Debéntures nos termos do item (ii) acima, para cdlculo da Atualizagdo Monetaria
serd utilizada para calculo do fator “C” a ultima proje¢ao disponivel divulgada pela
ANBIMA da variagao percentual do IPCA.

5.11.2.4. Caso, na respectiva AGD realizada conforme as Clausulas acima, nao haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora e os Debenturistas,
representando, em primeira convoca¢do, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagdo ou, em segunda convocag¢do, no minimo, a maioria das Debéntures presentes
em referida AGD ou caso ndo sejam instaladas as AGDs mencionada acima, a Emissora
deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacdo, sem multa ou prémio de
qgualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
AGD, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Atualizado,
acrescido da Remuneragao devida calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacao, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que
tiver ocorrido por Uultimo, até a data do efetivo pagamento. Para cdlculo da
Remuneracdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes
ANBIMA para o |IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroecondémico da ANBIMA.

5.12. Remuneragao

5.12.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 8,2561% (oito inteiros e dois mil e quinhentos e sessenta e um
décimos de milésimos por cento), ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidentes desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remunerag¢do imediatamente anterior (“Remuneragao”). O calculo da Remuneragdo
obedecerd a seguinte formula:

J =VNa x (Fator Spread — 1)

onde:

J = valor unitdrio da Remuneracao devida ao final do Periodo de Capitalizacado
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
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VNa = Valor Nominal Atualizado informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

[

L Vi
spread 1“252

00 )

i
Fator Spread = |
Y

onde:

Spread = 8,2561 (oito inteiros e dois mil e quinhentos e sessenta e um décimos
de milésimos).

n = nimero de Dias Uteis entra a data do préximo Periodo de Capitalizacdo
(conforme definido abaixo) e a data do Periodo de Capitaliza¢do anterior, sendo

" n

n” um numero inteiro.

DT = niimero de Dias Uteis entre o Gltimo e o préximo Periodo de Capitalizacio,
sendo “DT” um numero inteiro.

DP = nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagdo e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

5.12.2. Periodo de Capitalizagdo. O periodo de capitalizacdo da Remuneracao
(“Periodo de Capitalizagdo”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo, inclusive, e termina na primeira
Data de Incorporacdo (conforme abaixo definido), exclusive e para o Periodo de
Capitalizacdo subsequente, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Incorporacao,
inclusive, até a primeira Data de Pagamento da Remuneracgdo, exclusive, e, para os
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracdao imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

5.12.3 Pagamento da Remuneragdao. A Remuneragao sera paga, semestralmente,
apos o periodo de caréncia, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro
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de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de junho de 2024 e, o ultimo
pagamento, na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remunerag¢ao”), sendo certo que a Remuneracdo relativa ao Periodo de Capitalizacado
compreendido entre a Primeira Data de Integralizacdo e 15 de dezembro de 2023
(exclusive) sera incorporada (“Data de Incorpora¢ao”) ao Valor Nominal Atualizado,
ressalvados os pagamentos em decorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado e
das hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e Aquisicdo Facultativa com
cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previstas nesta Escritura de
Emissao.

5.12.3.2. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.13. Amortiza¢ao do Valor Nominal Atualizado

5.13.1. O Valor Nominal Atualizado serd amortizado em parcelas semestrais
consecutivas, com fluxo customizado, devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
junho e dezembro de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de junho
de 2024 e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de
amortizacdo das Debéntures, de acordo com as datas e percentuais indicados,
respectivamente, na 22 (segunda) e 42 (quarta) colunas da tabela abaixo (cada data de
amortizacdo das Debéntures, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”).

Percentual do saldo do
Percentual do Valor Valor Nominal
Nominal a ser Atualizado a ser
Parcela | Data de Amortizagdo amortizado” amortizado™
1. 15/06/2024 1,9500% 1,9500%
2. 15/12/2024 1,9500% 1,9888%
3. 15/06/2025 2,1200% 2,2060%
4, 15/12/2025 2,1200% 2,2558%
5. 15/06/2026 2,3200% 2,5256%
6. 15/12/2026 2,3200% 2,5910%
7. 15/06/2027 2,5200% 2,8892%
8. 15/12/2027 2,5200% 2,9752%
9. 15/06/2028 2,8400% 3,4558%
10. 15/12/2028 2,8400% 3,5795%
11. 15/06/2029 3,0700% 4,0131%
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12. 15/12/2029 3,0700% 4,1809%
13. 15/06/2030 3,3200% 4,7186%
14. 15/12/2030 3,3200% 4,9523%
15. 15/06/2031 3,5300% 5,5399%
16. 15/12/2031 3,5300% 5,8648%
17. 15/06/2032 3,8300% 6,7596%
18. 15/12/2032 3,8300% 7,2497%
19. 15/06/2033 4,1000% 8,3673%
20. 15/12/2033 4,1000% 9,1314%
21. 15/06/2034 4,4000% 10,7843%
22, 15/12/2034 4,4000% 12,0879%
23. 15/06/2035 4,7300% 14,7813%
24, 15/12/2035 4,7300% 17,3451%
25. 15/06/2036 5,1000% 22,6264%
26. 15/12/2036 5,1000% 29,2431%
27. 15/06/2037 5,4500% 44,1653%
28. 15/12/2037 5,4500% 79,1001%
29. Data de Vencimento 1,4400% 100,0000%
* Percentuais destinados para fins meramente referenciais.

** Percentuais destinados ao cdlculo e ao pagamento das parcelas de amortizacao
gue deverao ser registrados nos sistemas administrados pela B3.

5.13.2. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.14. Repactuagao Programada
5.14.1. Nao havera repactuacao programada das Debéntures.
5.15 Condigoes de Pagamento
5.15.1 Local e Forma de Pagamento e Tratamento Tributdrio

5.15.1.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da B3, com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, conforme seu
procedimento, ou, com relacdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas
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eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou conforme o caso pela instituicdao
financeira contratada para este fim.

5.15.1.2. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 22 da Lei
12.431.

5.15.1.3. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributdria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, devera encaminhar ao Banco
Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentacdao comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria
julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado dos rendimentos
das Debéntures os valores devidos nos termos da legislacdao em vigor.

5.15.1.4. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de
sua condicdo de imunidade ou isenc¢do tributdria, nos termos da Cldusula 5.15.1.3, e que
eventualmente tiver essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar de
atender as condig¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, em até 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer pagamentos relativos as
Debéntures ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer
informacao adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante,
pelo Escriturador ou pela Emissora.

5.15.1.5. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 4.8
desta Escritura de Emissdo, dando causa a seu desenquadramento da Lei 12.431, a
Emissora sera responsavel pelo pagamento de multa estabelecida nos termos do artigo
29, pardgrafos 592, 62 e 72 da Lei 12.431.

5.15.1.6. Sem prejuizo da multa mencionada na Cldusula 5.15.1.5 acima, nos termos
da Lei 12.431, os rendimentos produzidos pelas Debéntures sujeitam-se a aliquota
reduzida de imposto sobre a renda ainda que ocorra a hipétese de ndo alocacdo dos
recursos captados na Oferta Restrita na forma do disposto na Clausula 4.8 desta Escritura
de Emissdo.

5.15.1.7. Caso, a qualguer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a

Data de Vencimento, ocorra a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431 e/ou
seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte
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sobre a Remunerac¢do devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em
vigor na presente data, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneragao
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes
na data de assinatura desta Escritura de Emissao, sendo que o pagamento de referido
acréscimo deverd ser realizado fora do ambito da B3 e, ainda (i) estara autorizada, mas
ndo obrigada, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagao e
regulamentacdo aplicdveis, independentemente de qualquer aprovacgao societdria ou de
Debenturistas, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos
da Clausula 6.1 abaixo; e (ii) até que o efetivo resgate das Debéntures seja concluido, a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remunera¢do valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de
imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido acréscimo
devera ser realizado fora do dmbito da B3. Caso a Emissora opte por nao realizar o
resgate de que trata o subitem (i) desta Clausula 5.15.1.7, a Emissora dever3, para fins
de pagamento da Remuneracdo, acrescer aos pagamentos de Remunerac¢do valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a
incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na
data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido
acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3.

5.16. Prorrogacao dos Prazos

5.16.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro
dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo (“Dia Util”), sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.17. Encargos Moratérios

5.17.1. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e da Remunerac¢do, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora e/ou peles-Fiaderespelas SPEs e/ou pela
COMERC e/ou pela Vibra (exclusivamente apés a ocorréncia de um Evento Vibra) de

quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, observado o disposto na
Clausula 5.16 acima, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
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aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas
para cobranca (“Encargos Moratoérios”).

5.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.18.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigaces pecunidrias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |lhe dara
direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

5.19 Publicidade

5.19.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo (i)
publicados no SPED enquanto a Emissora cumprir os requisitos previstos no artigo 294
da Lei 6.404 ou, a partir do momento em que a Emissora deixar de cumprir os requisitos
previstos no artigo 294 da Lei 6.404, conforme aplicavel e observada a legislacdo em
vigor, no Jornal de Publicacdo, com divulgacdo simultanea da integra do comunicado no
website do Jornal de Publicacdo, que deverda providenciar certificacdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos nas pdginas préprias emitida por autoridade
certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras
(ICP-Brasil), e (ii) disponibilizados no website da Emissora, da CVM e da B3, conforme
legalmente permitido a época, na forma de “Aviso aos Debenturistas”, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei 6.404 e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer publicacdo ou disponibilizacdo, conforme o
caso, na data da sua realizacdo, bem com qualquer alteracdo do SPED ou do Jornal de
Publicacdo apds a Data de Emissao, informando ao Agente Fiduciario o novo veiculo de
publicidade utilizado pela Emissora. No caso de alteracao na legislacdo atual que venha
a permitir outra forma de publicacdo dos atos societarios, os anuncios, avisos e demais
atos e decisoes relativos as Debéntures passardo a ser publicados da mesma forma que
os atos societarios da Emissora.

5.20. Garantia Fidejussoria

5.20.1. Os-FiaderesAs SPEs e a COMERC, por este ato e na melhor forma de direito,
prestam fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em

conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil, independentemente das outras
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garantias constituidas no ambito da Emissdo, obrigando-se solidariamente entre si e
com a Emissora, em cardter irrevogdvel e irretratavel, como fiadores, co-devedores
solidarios e principais pagadores responsdaveis pelo fiel, pontual (em cada Data de
Amortizacdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento da Remuneracgdo) e integral
pagamento do Valor Total da Emissao, devido nos termos desta Escritura de Emissao,
acrescido da Atualizagdo Monetaria, da Remuneracdao e dos Encargos Moratdrios,
conforme aplicdvel, bem como das demais obrigagdes pecunidrias presentes e futuras,
principais e acessorias, previstas nesta Escritura de Emissdao e nos Contratos de Garantia,
inclusive honordrios advocaticios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indeniza¢des, bem como as obrigacdes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a
B3, ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servi¢co envolvidos na Emissao, bem
como honorarios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais e extrajudiciais necessdrias e
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidario ou Debenturistas, inclusive, na
constituicdo, formalizacdo, execucdo e/ou excussdo das garantias previstas nesta
Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas — Debéntures” e “Fianga”).

5.20.2. Todo e qualquer pagamento realizado peles—Fiaderespelas SPEs e pela
COMERC em relagao a Fianca ora prestada sera efetuado livre e liquido, sem a deducgao

de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢cdes de qualquer natureza, encargos ou
retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo es—Fiaderesas SPEs e a COMERC pagarem as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apéds tais

deducdes, recolhimentos ou pagamentos, quantia equivalente a que teria sido recebida
se tais deducgdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

5.20.3. Os—FiaderesAs SPEs e a COMERC se obrigam, independentemente de
qualquer pretensao, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer

em relacdo as suas obrigacOes, a pagar qualquer valor devido pela Emissora nos termos
da presente Escritura de Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, as Obrigacdes
Garantidas - Debéntures, nas respectivas datas de pagamento e/ou imediatamente apds
o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de comunicacao,
notificacdo ou outra formalidade pelo Agente Fiducidrio. Os pagamentos serdo

realizados pelesFiaderespelas SPEs e pela COMERC de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, fora do ambito B3.

5.20.4. OsFiaderesAs SPEs e a COMERC expressamente renunciam aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exonera¢do de qualquer natureza previstos nos
artigos 277, 333, paragrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821, 824, 827, 829, paragrafo
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Unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794
do Cédigo de Processo Civil.

5.20.5. Os—FiadoresAs SPEs e a COMERC sub-rogar-se-do nos direitos dos
Debenturistas caso venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, observado o limite

da parcela da divida efetivamente por ela honrada, observado o disposto na Clausula
5.20.6 abaixo.

5.20.6. Os—FiadoresAs SPEs e a COMERC, individual ou conjuntamente, desde ja,
concordam e se obrigam a, somente apds a integral liquidacdo de todos os valores

devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissao,
exigir e/ou demandar a Emissora-eu-es-demaisFiaderes, a Comerc ou as SPEs, conforme
o caso, em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos desta

Escritura de Emissdo.

5.20.7. Os-FiadoresAs SPEs e a COMERC concordam e se obrigam a, caso recebam
qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos

termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo antes da integral quitacdo de
todas as Obrigacdes Garantidas — Debéntures, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento
aos Debenturistas.

5.20.8. Em hipdtese alguma, eventual discussao judicial entre es-Fiaderesas SPEs e
a COMERC e os Debenturistas implicara em-atraso ou suspensao de cumprimento das

obriga¢des assumidas pela Emissora e pelesFiaderespelas SPEs e pela COMERC.

5.20.9. A Fianca poderad ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as Obrigacdes Garantidas
— Debéntures.

5.20.10. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteracgOes e quaisquer outras modificacdes nesta Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Oferta Restrita.

5.20.11. A presente Fiancga, prestada em cardter irrevogavel e irretratdvel, entra em

vigor na Data de Emissdao e permanecera valida até a data do pagamento integral das
Obrigagbes Garantidas — Debéntures (“Prazo de Vigéncia da Fianga”).
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5.20.12. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fun¢do que lhe é atribuida por esta
Escritura de Emissdo e pela Lei 6.404, requerer a execucdo judicial ou extrajudicial da
Fianga prevista na Clausula 5.20.1 acima e seguintes desta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia ou inadimplemento de pagamento de
quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora e/ou peles
Fiaderespelas SPEs e pela Comerc nos termos desta Escritura de Emissao.

5.20.13. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execucdao da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob
hipdtese nenhuma, a perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

5.20.14. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada peles—Fiaderespelas SPEs e pela COMERC com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

5.20.15. Os—FiaderesAs SPEs e a COMERC desde ja reconhecem como prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data de pagamento integral das

ObrigacGes Garantidas - Debéntures, ficando estabelecido que tal disposi¢cdo podera ser
alterada mediante aprovacao prévia dos Debenturistas reunidos em AGD.

5.20.16. Para todos os fins de direito, o Agente Fiducidario e os Debenturistas
declaram estarem cientes de que a COMERC presta e/ou pode vir a prestar garantia
fidejussdria a terceiros.

5.20.17. Com base nas demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 30 de setembro de 2021, o patrimdnio liquido da SPE1 é de RS 0,00 (zero
real), o patriménio liquido da SPE2 é de RS 0,00 (zero real), o patriménio liquido da SPE3
¢ de RS 0,00 (zero real), o patrimdnio liquido da SPE4 é de RS 0,00 (zero real), o
patrimonio liquido da SPES é de RS 0,00 (zero real), e o patrimonio liquido da COMERC
¢ de RS 318.710.000,00 (trezentos e dezoito milhdes e setecentos e dez mil reais), sendo
certo que os referidos patriménios liquidos poderao ser afetados por outras obrigacdes,
inclusive garantias reais ou fidejussdrias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas

peles-Fiaderespelas SPEs e pela COMERC perante terceiros.

5.20.18. Em caso de incorporagdo da COMERC pela Vibra (“Incorporagao COMERC”),

em hipdtese alguma as obrigacdes especificas da COMERC passardo a ser obrigacdes da
Vibra. Neste caso, aplicar-se-do a Vibra as obrigacSes e Cldusulas previstas nesta

Escritura de Emissdo que fazem referéncia a Vibra.
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5.20.19. Caso ocorra um Evento Vibra, a Vibra ird aderir automaticamente,

independentemente de qualquer ato ou aditamento a esta Escritura de Emissdo, em

todos os seus termos e condicdes as disposicdes previstas nesta Clausula 5.20.

5.21. Cessao Fiduciaria — Recebiveis

5.21.1. Em garantia do pontual e integral adimplemento das Obrigacdes Garantidas
— Debéntures, as Debéntures contardo, de forma compartilhada com o Contrato de
Swap, com cessdo fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio (sendo a garantia constituida nos
termos dos itens (i) a (viii), a “Cessao Fiduciaria — Recebiveis”) sobre: (i) a totalidade dos
direitos creditdrios decorrentes das Resolu¢Ges Autorizativas ANEEL, as quais awterizam
a—Emissora—a-estabelecer-secomo—produtora—independenteautorizaram a Emissora e

posteriormente as SPEs a estabelecerem-se como produtoras independentes de energia
elétrica, mediante a implantacdo e exploracdo do Projeto (“Outorgas”), incluindo, sem

limitar, os direitos creditdrios bem como todos os demais direitos, corpdéreos ou
incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrentes da exploracdao das Outorgas que possam
ser objeto de cessdo fiducidaria em garantia de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis e os direitos emergentes das Outorgas, incluidas suas
subsequentes alteracdes e/ou complementag¢des por meio de autorizacdes, resolucdes,
despachos e/ou portarias, que venham a ser expedidos pela ANEEL ou por qualquer
entidade que venha a sucedé-lo compreendendo, mas nao se limitando a: (a) possiveis
transferéncias das Outorgas da Emissora para as SPEs nos termos permitidos nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessdo Fiduciaria - Recebiveis; (b) todos e
quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes
dos direitos de crédito da Emissora e/ou das SPEs decorrentes da prestagdo dos servigos
de construcdo, operacdo, manutencdo e exploracdo do Projeto, nos termos das
Outorgas; (c) o produto resultante do recebimento das quantias decorrentes dos
direitos creditorios descritos no item (b) acima; (d) o direito de receber todos e
quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos
a Emissora e/ou as SPEs pela CCEE, pela ANEEL, pelo MME, ou por qualquer érgéo ou
autarquia governamental, inclusive mas ndo se limitando ao Governo Federal, inclusive
os relativos a eventuais indenizacbes em decorréncia da extincdo ou revogacdo das
Outorgas; (e) a energia elétrica produzida pelo Projeto e o direito de gerar e vender a
energia elétrica produzida pelo Projeto; e (f) todos os demais direitos, corpdreos ou
incorpdreos, potenciais ou ndo decorrentes das Outorgas, que possam, nos termos da
legislagdo aplicavel, ser objeto de cessao fiduciaria (“Direitos Creditérios Outorgas”),
conforme aplicavel; (ii) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes dos contratos
de comercializacdo de energia elétrica listados no Anexo Il do Contrato de Cessdo
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Fiduciaria - Recebiveis, incluindo todos os CCEARs e todos os contratos de
comercializacdo de energia no ambiente livre, presentes ou futuros, celebrados ou que
venham a ser celebrados pela Emissora e/ou pelas SPEs, bem como todos os demais
contratos de compra e venda de energia elétrica celebrados pela Emissora e/ou pelas
SPEs e quaisquer aditivos e/ou instrumentos que venham a substitui-los (“Contratos de
Energia” e “Direitos Creditdrios Contratos de Energia”); (iii) a totalidade dos direitos
creditérios decorrentes dos Contratos do Projeto, bem como todos os demais contratos
do projeto e quaisquer aditivos e/ou instrumentos que venham a substitui-los, incluindo
os direitos de quaisquer eventuais indenizacbes ou pagamentos no ambito dos
Contratos do Projeto (“Direitos Creditérios Contratos do Projeto”); (iv) a totalidade dos
direitos creditdrios decorrentes dos seguros contratados pela Emissora e/ou pelas SPEs
no ambito do Projeto, listados no Anexo IV do Contrato de Cessao Fiduciaria - Recebiveis,
bem como todos os demais seguros do Projeto e quaisquer aditivos, endossos e/ou
instrumentos que venham a substitui-los (“Seguros”), incluindo os direitos de quaisquer
eventuais indenizacbes ou pagamentos no ambito dos Seguros (“Direitos Creditdorios
Seguros”); (v) a totalidade dos recursos, valores depositados e/ou quaisquer outros
direitos creditérios depositados, a qualquer tempo (a) nas Contas Centralizadoras SPEs;
(b) na Conta Centralizadora Companhia; (c) nas Contas de Pagamento SPEs; e (d) na
Conta de Pagamento Companhia, na qual, em conjunto com as Contas de Pagamento
SPEs, deverd ser feita a retencdo mensal, de forma agregada e nos termos do Contrato
de Cessdo Fiducidria - Recebiveis, da Parcela Mensal (conforme definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria — Recebiveis); e (e) até a ocorréncia de um Evento Vibra, na Conta

Reserva, ainda que em transito ou em processo de compensacdo bancaria ("Créditos
Bancarios”); (vi) a totalidade dos direitos creditorios decorrentes dos Investimentos
Permitidos (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria - Recebiveis) realizados
com os recursos retidos nas Contas Vinculadas, incluindo aplicagbes financeiras,
rendimentos, direitos, proventos, distribuicdes e demais valores recebidos ou a serem
recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora
e/ ou as SPEs, conforme aplicdvel, ainda que em transito ou em processo de
compensagdo bancaria (“Créditos Investimentos Permitidos”); (vii) todos e quaisquer
frutos, rendimentos, vantagens e remunerac¢des que forem ou venham a ser atribuidos
as acbes de emissdo das SPEs de titularidade da Emissora, inclusive dividendos (em
dinheiro ou mediante distribuicdo de novas a¢des), lucros, juros sobre capital préprio,
bonifica¢des, direitos e reducdes de capital e demais valores atribuidos, declarados e
ainda ndo pagos ou a serem declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer
outra forma distribuidos e/ou atribuidos em decorréncia das acdes de emissdo das SPEs,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de disposicdo ou
alienacdo das acoes, nestes casos, desde que autorizados nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria — Recebiveis, da Escritura de Emissdao e do Contrato de Swap,
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conforme o caso, e quaisquer bens, valores mobiliarios ou titulos nos quais as a¢des
sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobilidrios), assim
como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das acdes, sendo certo que todas as quantias eventualmente
pagas em decorréncia ou relacionadas as a¢des, deverdo ser distribuidas exclusivamente
por meio da Conta Centralizadora Companhia (““Proventos das Ag¢des”); e (viii) a
totalidade dos direitos creditdrios, recursos, valores, frutos, rendimentos, juros, bens,
ativos, coisas e quaisquer outros montantes, presentes e futuros, a que fizer jus a
Emissora e/ou as SPEs decorrente do produto que sobejar de eventual execuc¢do judicial
ou extrajudicial dos Direitos Cedidos Fiduciariamente pelo Agente Fiduciario e/ou pelo
Credor do Swap, de forma individual ou conjunta, observado o disposto no Contrato de
Cessdo Fiduciaria — Recebiveis (“Cessao Fiduciaria - Recebiveis”).

5.22. Alienagao Fiducidria de Ag¢oes

5.22.1. Em garantia do pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas
— Debéntures, as Debéntures contardo, de forma compartilhada com o Contrato de
Swap, com alienacdo fiducidria, em cardter irrevogdvel e irretratavel, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, sobre a propriedade fiduciaria, o
dominio resolivel e a posse indireta dos seguintes bens (i) todas as acdes
representativas do capital social da Emissora detidas pelas—Entidades—Selatio—e—pela
AcionistaCOMERC, correspondentes a 100% (cem por cento) do capital social da
Emissora, bem como de todas as a¢des representativas do capital social das SPEs detidas
pela Emissora_e pelos Offtakers, correspondentes a 100% (cem por cento) do capital

social das SPEs, conforme tabela inserida no Anexo | do Contrato de Alienagao Fiduciaria
de AclOes (“Ag¢Oes”); e (ii) todas as acOes derivadas das Acles por meio de
desdobramento, grupamento ou bonificacdo, capitalizacdo de lucros ou reservas,
inclusive mediante a permuta, em razdo do cancelamento destas, ou de incorporacgdo,
fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emissora
e/ou as SPEs, conforme aplicavel, venda ou qualquer outra forma de alienagdo das A¢Ges
e quaisquer bens ou titulos nos quais as A¢ées sejam convertidas (incluindo quaisquer
depdsitos, titulos ou valores mobilidrios), direito e/ou opcdo de subscricdo de novas
acOes representativas do capital social da Emissora e/ou das SPEs, conforme aplicavel,
bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos
ou outros valores mobiliarios conversiveis em ac¢des, relacionados a participacao das

Entidades-Selatio—e/ou-da-Acionistada COMERC na Emissora e/ou da Emissora e dos

Offtakers nas SPEs, sejam elas atualmente ou no futuro detidas pelas-EntidadesSelatio
efeu-pela AcionistaCOMERC na Emissora e/ou pela Emissora e pelos Offtakers nas SPEs

(“Alienagao Fiduciaria de Ag¢oes”).
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5.23. Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos

5.23.1 Em garantia do pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas
— Debéntures, as Debéntures contardo, de forma compartilhada com o Contrato de
Swap, com alienac¢do fiducidria, em cardter irrevogdvel e irretratavel, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a Emissora e as SPEs alienarao
fiduciariamente aos Debenturistas, em carater irrevogavel e irretratavel, até o integral
cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a propriedade fiduciaria, o dominio resoluvel
e a posse indireta (“Aliena¢dao Fiduciaria de Equipamentos”) da totalidade dos
equipamentos (incluindo médulos, inversores e trackers, mas excluidos, em qualquer
caso, os Equipamentos da Transferéncia Ndo Onerosa, conforme definido nesta
Escritura de Emissdo) de propriedade das Emissora e/ou das SPEs, atuais e futuros
(“Equipamentos”), aserem-indicados no Anexo | do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Equipamentos, conforme aditado.
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52E- 5.24. Compartilhamento das Garantias Reais

525-45.24.1. As Garantias Reais serdo compartilhadas entre os Debenturistas,

representados pelo Agente Fiducidrio, e o Credor do Swap em decorréncia do Contrato
de Swap. Tendo em vista o compartilhamento das Garantias Reais, os recursos obtidos
de acordo com os procedimentos de excussao respeitardao a alocagdo proporcional de
crédito detida pelos Debenturistas e pelo Credor do Swap nos termos dos respectivos
instrumentos de garantia, estando sujeitos ainda a contrato de compartilhamento de
garantias a ser celebrado entre o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e o Credor do Swap.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AQUISICAO FACULTATIVA DAS
DEBENTURES
6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total
6.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 62 (sexto) aniversario

da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de abril de 2028 (inclusive), realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).
Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao maior valor entre (“Valor de Resgate Antecipado”):

(a) o Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remunerac¢ao devida desde a
Primeira Data de Integralizacdao ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;
e

(b) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao
do Valor Nominal Atualizado e da Remuneracao, calculado utilizando-se uma
taxa de desconto correspondente a média das taxas internas de retorno do
Tesouro IPCA+, com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, conforme média das cotacdes indicativas divulgadas pela ANBIMA em
sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br) apuradas no
fechamento do primeiro, segundo e terceiro Dias Uteis imediatamente
anteriores a data do Resgate Antecipado Facultativo Total (“Taxa NTN-B
Resgate”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis pro rata
temporis (excluindo-se a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
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respectivas Debéntures) (“Taxa Antecipa¢ao”), observado que somente as
parcelas de amortizacdo e juros que venceriam apds a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total deverdo ser consideradas na apuracdo de tal
valor presente, sendo a duration e o valor presente calculados com base nas
féormulas abaixo:

FC
n t
t=1 (1 + i)E/ZSZ X t]

n FCt
t=1 [(1 + i)t/ZSZ]
252

Duration =
onde:
n = numero de pagamentos de Remuneracdo e/ou amortizacdo.
t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e a data prevista de pagamentos de Remunerac¢do e/ou amortizacdo

programados.

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneracdo e/ou amortizacao
programados no prazo de t Dias Uteis.

i = taxa de remuneracdo, % a.a., conforme definida na Clausula 5.12.1 desta
Escritura de Emissao.

" (VNE
VP:;(W

onde:

VNek = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures, sendo
o valor de cada parcela “k” equivalente ao valor de cada parcela de
amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido da
Remuneracdo até a data do respectivo vencimento, calculada nos termos
desta Escritura de Emissao;
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n = numero total de pagamentos agendados e ainda nao realizados das

o n

Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk =fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, considerando a
definicao da Taxa Antecipacgao;

FVPk = (1 + Taxa Antecipac¢do) ” (nk/252); e

“nk” = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures e a data de vencimento programada de cada
pagamento “k” vincenda.

6.1.2. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Amortizacdo das Debéntures e/ou Data de Pagamento da
Remuneracdo, o Valor de Resgate Antecipado devera ser calculado sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario apds o referido pagamento.

6.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante
envio de comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio pela
Emissora, nos termos da Clausula 5.19 acima, em ambos os casos com cdpia para o
Agente Fiducidrio, B3 e 3 ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em
gue se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, sendo que na
referida comunicacdo deverd constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (b) a mencdo ao Valor de Resgate
Antecipado; e (c) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagao do
Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao de eventos adotados por
ela. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate

Antecipado Facultativo Total serd realizado por meio do Escriturador.

6.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

6.1.6. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.2. Aquisi¢cdo Facultativa
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6.2.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo 32, da Lei 6.404, é facultado a Emissora,
decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), adquirir
Debéntures de sua emissao, nos termos do inciso Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei
12.431: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, desde que tal fato
conste do relatdrio da administracdao e de suas demonstragdes financeiras; ou (ii) por
valor superior ao Valor Nominal Atualizado acrescido da Remuneracdo e dos Encargos
Moratérios, desde que observe as regras expedidas pela CVM vigentes a época (se
houver). As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, (i) ser
canceladas, observado o disposto na Lei 12.431 e desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela regulamentacao aplicavel, (ii) permanecer em tesouraria ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes de negociacao
impostas pele—tastrucdeo—CVM—476nesta Escritura_de Emissdao e nas demais leis e
regulamentacoes aplicaveis. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus @ mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures (“Aquisi¢ao Facultativa”).
Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor Nominal
Atualizado deve, previamente a aquisicdao, comunicar sua inten¢do ao Agente Fiducidrio
e a todos os titulares das respectivas Debéntures, nos termos e condicdes estabelecidos
no artigo 92 e seguintes da Instrugao da CVM n° 620, de 17 de margo de 2020, conforme
alterada. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissdo
deverad ser aditada para refletir tal cancelamento.

6.3. Amortiza¢ao Extraordinaria
6.3.1. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de amortizacdo extraordinaria pela
Emissora.

CLAUSULA VI

VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1. Vencimento Antecipado Automatico
7.1.1. O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de

aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial a Emissora ou aes-Fiaderesas
SPEs e a Comerc (e/ou da Vibra, exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra),

considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacGes da
Emissora referentes as Debéntures, e, simultaneamente, exigira da Emissora e/ou des
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Fiaderesdas SPEs e/ou da COMERC (e/ou da Vibra, exclusivamente apds a ocorréncia de
um Evento Vibra) o pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragao
até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios,

se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdao, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipdteses (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) (a) pedido de autofaléncia pela Emissora, pele-Acienistapela COMERC ou por
guaisquer desFiaderesdas SPEs, ou (b) se a Emissora, e-Acienistaa COMERC

ou quaisquer des-Fiaderesdas SPEs tiver sua faléncia requerida e n3o elidida
no prazo legal (incisos | e Il do artigo 94 da Lei 11.101) ou no prazo de 90

(noventa) dias corridos edo respectivo pedido, o que for maior; ou (c)
decretacdo de faléncia da Emissora, de—Acienistada COMERC e/ou de

quaisquer desFiaderes;das SPEs; ou (d) exclusivamente apds a ocorréncia
de um Evento Vibra, pedido de autofaléncia pela Vibra, ou se a Vibra tiver
sua faléncia requerida e ndo elidida no prazo legal (incisos | e Il do artigo 94

da Lei 11.101) ou no prazo de 90 (noventa) dias corridos do respectivo
pedido, o que for maior; ou decretacdo de faléncia da Vibra;

(ii) se a Emissora, e-Acienista-oua COMERC, quaisquer des-Fiaderesdas SPEs ou

a Vibra, exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra, propuser
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,

independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial
do referido plano;

(iii) se a Emissora, e-Acienista-eta COMERC, quaisquer desFiaderesdas SPEs, ou

a Vibra, exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra, ingressar em
juizo com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de

deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua concessao pelo
juiz competente;

(iv) caso ocorra a liquidagao, dissolugao ou extingao da Emissora, de-Acionistada
COMERC ou de quaisquer desFiadoresdas SPEs, ou da Vibra, exclusivamente

apods a ocorréncia de um Evento Vibra, ou ainda, a ocorréncia de qualquer
evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da

legislacao aplicavel;

(v) guestionamento judicial sobre a validade ou exequibilidade desta Escritura
de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia pela Emissora, pele
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Acionistapela COMERC, por quaisquer des—Fiaderesdas SPEs e/ou por
qualquer Controlada da Emissera—de-Acienista-ou-dosFiaderesEmissorada

COMERC ou das SPEs, ou pela Vibra, exclusivamente apos a ocorréncia de
um Evento Vibra;

(vi) descumprimento, pela Emissora ou peles—Fiaderespelas SPEs ou pela
COMERC, ou pela Vibra, exclusivamente ap6s a ocorréncia de um Evento

Vibra, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as Debéntures nao
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data do respectivo
descumprimento;

(vii) {wiii}-decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira
(incluindo derivativos) contratada com instituicdes financeiras ou emitidas

no mercado de capitais nacional ou internacional eu-gualgueracerdo-do(s)
qual(is) e—Acienistaa Emissora ou as SPEs ou a COMERC ou a Vibra

exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra) sejam partes como

mutudrios/devedores ou garantidores  (cross-acceleration), que
individualmente ou de forma agregada ultrapasse o valor de (a)

RS 10-000.000,004de25.000.000,00 (cinco milh&es de reais) para e-Acienista

eta Emissora ou para as SPEs; (b) RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) para a COMERC,—em—tedes—es—eases;; e (c) exclusivamente apds a

ocorréncia de um Evento Vibra, RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de

reais) para a Vibra; reajustado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela

variacdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu

equivalente em outras moedas, ebservade—gue—parafins-desteitem—has

-exceto se (1) no prazo de cura previsto no respectivo contrato, ou
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em sua falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ocorréncia,

for comprovado ao Agente Fiducidrio que as obrigagdes financeiras foram

integralmente quitadas, renovadas ou renegociadas de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o credor; ou (2) se a exigibilidade
de referida divida for suspensa por decisao de autoridade competente em
até 10 (dez) Dias Uteis contados da declaracio do respectivo vencimento
antecipado;

(viii) [RESERVADO];

(ix) cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou

promessa de transferéncia, pela Emissora e/ou peles—Fiaderes—efou—pelo
Acionistapelas SPEs e/ou pela COMERC e/ou pela Vibra, exclusivamente

apos a ocorréncia de um Evento Vibra, de qualquer obrigagao relacionada as
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdao ou dos Contratos de

Garantia, exceto se previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos em
AGD, especialmente convocada para este fim;

(x) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei 6.404;

(xi) reducdo do capital social da Emissora, exceto se, ap6s o pagamento da
primeira parcela de amortizacdo, (a) o ICSD e o ICSD Projetado for de, no
minimo, 1,20 (um inteiro e vinte décimos), (b) a-Centa-Reserva—e-as Contas
de Pagamento e, até a ocorréncia de um Evento Vibra, a Conta Reserva

estiverem devidamente preenchidas, (c) a relacdo de patrimoénio liquido e
ativo total for maior ou igual a 20% (vinte por cento) e (d) se a Emissora
estiver em dia com as obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia;

(xii) caso a Emissora e/ou as SPEs, na qualidade de devedoras, contratem novos
empréstimos, mutuos e/ou financiamentos e/ou qualquer outra forma de
endividamento, excetuados (ia) os mutuos concedidos pela Emissora para
qgualquer das SPEs para a realizacdo de investimentos de CAPEX no Projeto
e financiamentos limitados a RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais) por
ano ou a RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) de forma global; e (iib)
eventuais cartas de fianca bancdria, letters of credit ou instrumentos
semelhantes para fins de cumprimento das obrigacbes de pagamento
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decorrentes do Private Equipment Supply Agreement, celebrado entre a
Emissora e a Longi Solar Technology Co., Ltd., em 25 de novembro de 2021;

(xiii) concessdo de qualquer espécie de empréstimo e/ou mutuo pela Emissora
e/ou pelas SPEs, excetuados os mutuos concedidos (a) pela Emissora para
qualquer das SPEs se observados os limites estabelecidos no item (xii) acima
e/ou (b) pelas SPEs para a Emissora com a finalidade de, na qualidade de
coobrigadas, realizar qualquer pagamento de obrigacGes pecuniarias no
ambito da Escritura de Emissdo, observado o disposto na Cldusula 5.20.6
acima;

(xiv) se a Emissora e/ou as SPEs, a partir da Data de Emissdo, prestarem garantias
pessoais para quaisquer terceiros, incluindo sociedades de seu grupo
econdmico, excetuadas garantias pessoais exigidas no ambito dos Contratos
do Projeto e dos Contratos de Energia; ou

(xv) nao utilizagdo dos recursos obtidos com a Emissao estritamente nos termos
desta Escritura de Emissao.

7.1.2. A Emissora e/ou es-Fiaderesa COMERC e as SPEs, obrigam-se a, nos casos
em que n3do existir prazo especifico, em até 3 (trés) Dias Uteis contado data em que

tomarem conhecimento de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, comunicar
ao Agente Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento
desse dever pela Emissora e/ou peles—Fiadorespela COMERC e/ou pelas SPEs ndo
impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus

poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao.
7.2 Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.2.1. O Agente Fiduciario devera convocar AGD, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados
abaixo, para que os Debenturistas deliberem a respeito da declaracdo do vencimento
antecipado de todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures e, uma vez
declarado o vencimento antecipado, exigira da Emissora e/ou des-Fiaderesdas SPEs e/ou
da COMERC e/ou da Vibra (exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra), o

pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragao devida até a data
do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emissdo, (“Eventos de Vencimento Antecipado N3ao Automatico” e, em
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conjunto com as Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de
Vencimento Antecipado”):

(i) descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissao ou nos Contratos de Garantia, que nao seja sanada (a)
no prazo de cura especifico, caso haja, ou (b) em nao havendo prazo de cura
especifico, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data em que for
recebido aviso por escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(ii) distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio,
pela Emissora, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei 6.404, e os juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios, caso: (a) a Emissora, e-Acienista-ou
osFiaderesa COMERC, as SPEs ou a Vibra (exclusivamente apds a ocorréncia

de um Evento Vibra) estejam inadimplentes com qualquer das obrigacdes

estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia;
e/ou (b) a Emissora ndo esteja cumprindo o ICSD e o ICSD Projetado de, no
minimo, 1,10 (um inteiro e um décimo);_(c) se ocorrer a rescisdo de um

Contrato de Energia e esteja em curso o prazo de cura para a Emissora

celebrar um novo Contrato de Energia em substituicdo ao rescindido e/ou
(d) durante a vigéncia de um Contrato de Energia de Excecao que ndo seja
relativo a Energia Excedente;

(iii) se houver altera¢do do objeto social da Emissora e/ou das SPEs de forma a
alterar as suas atividades preponderantes ou a agregar a essas atividades
novos negodcios que possam representar desvios relevantes em relagao as
atividades atualmente desenvolvidas, especialmente o Projeto, sem a prévia
e expressa anuéncia dos Debenturistas, exceto pela exclusdo das atividades
de geracdo de energia do ambito do objeto social da Emissora em razao da
transferéncia das Outorgas pela Emissora para as SPEs;

(iv) alteracdo do estatuto social da Emissora de forma a aumentar o percentual
do dividendo minimo obrigatdrio, ou que possam causar um Efeito Adverso
Relevante;

(v) revelarem-se falsas, incorretas ou enganosas, nestes Ultimos casos em

qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracdes ou garantias

prestadas pela Emissora, pele-Acienista—efou—pelos—Fiaderespela COMERC
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e/ou pelas SPEs e/ou pela Vibra (exclusivamente apds a ocorréncia de um
Evento Vibra) nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia;

(vi) ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo, cassacdao ou
suspensao das autorizagdes, concessdes, alvards e licengas, inclusive as
ambientais, necessdrias para o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou pelas SPEs e/ou para a execuc¢do do Projeto, nos casos em
que referida ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacao,
Cassagao ou suspensdo possa comprometer o cumprimento das obrigagdes
pecuniarias da Emissora e/ou das SPEs no ambito desta Escritura de Emissdo
e/ou do Projeto, exceto (a) por aquelas autorizagdes, concessoes, alvards e
licengas que estejam em processo tempestivo de obteng¢ao ou renovagao
pela Emissora e/ou pelas SPEs; ou (b) se a exigéncia de tais autorizagGes,
concessoes, alvaras e licencas for revertida pela autoridade competente por
meio de decisdo no ambito de processo judicial ou de outra forma
legalmente remediada dentro de 15 (quinze) dias contados da data de tal
ndao obtencgdo, ndao renovag¢dao, cancelamento, revoga¢ao, cassa¢ao ou
suspensao;

(vii) proferimento de decisdao judicial, administrativa ou arbitral final e
irrecorrivel, de natureza condenatdria ou declaratdria, contra a Emissora,
que impega comprovadamente a continuidade do Projeto pela Emissora;

(viii) alienagdo ou transferéncia de ativos pela Emissora ou pelas SPEs, de forma
gratuita ou onerosa, excetuando-se (ia) alienagdes no curso ordindrio dos
negocios (incluindo, mas nao se limitando a operagdes na modalidade
“leasing operacional”, em valor individual ou agregado em cada exercicio
social das SPEs, ndo superior a R$ 2.000.000,00 (dois milh3es reais); ou (iib)
alienagdes para substituicdo de Equipamentos obsoletos por Equipamentos
mais novos e com caracteristicas similares, desde que tais Equipamentos
sejam incluidos no escopo do Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos; ou (iic) transferéncia ndo onerosa a distribuidora de energia
elétrica local quando da entrada em operacdo comercial do Projeto dos
materiais, equipamentos, sobressalentes e ferramentas, tais como cabos,
torres que compordo: (a2l) o barramento em 345 kV da Subestagdo, (b2) o
seccionamento da linha de transmissdao da CEMIG Varzea da Palma 1 e
Pirapora 2, (€3) uma das segbes de interligagdo de barras da Subestacdo,
e (¢4) as entradas de linha 345kV nas Subestacdes da Cemig, desde que
determinadas por forga da regulamentacdo aplicavel a Emissora e as SPEs
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(conjuntamente, os “Equipamentos da Transferéncia Nao Onerosa”); ou
(¢5) transferéncia ndo onerosa de Equipamentos da Emissora para as SPEs;

(ix) Paralisacdo do Projeto ou Abandono ou Desisténcia do Projeto;

(x) se ocorrer alteragdo, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do
Controle, inclusive em decorréncia de incorporagdo ou alienagdo de agdes,
direta ou indiretamente, da Emissora, ou ainda a incorporag¢ao, fusdao ou
cisdo da Emissora, excetuando-se desde j& a Reorganizacdo Societdria
Permitida;

(xi) se ocorrer alteragdo, transferéncia ou a cessao, direta ou indireta, do
Controle, inclusive em decorréncia de incorporacao ou alienacdo de acdes,
direta ou indiretamente, do—Acionista—eu—da COMERC, ou ainda a
incorporacdo, fusdo ou cisdo de-Acienista—ou-da COMERC, excetuando-se
desde ja a Reorganizagdo Societaria Permitida;

(xii) ingresso de qualquer novo acionista no capital social das SPEs, bem como
alteracdo, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do Controle,
inclusive em decorréncia de incorporacado ou alienacao de acGes, direta ou
indiretamente, das SPEs, ou ainda a incorporacgao, fusao ou cisdao das SPEs,
exceto se em decorréncia da Reorganizacao Societaria Permitida;

(xiii) realizacdo de qualquer tipo de reorganizagdo societdria no nivel societario
das SPEs, exceto se em decorréncia da Reorganizacdo Societdria Permitida;

(xiv) inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas SPEs, de quaisquer obrigacdes
pecuniarias liquidas e certas a que estejam sujeitas (incluindo derivativos),
como e quando tais obrigacdes tornaram-se exigiveis, observados os
periodos de cura, e quando ndo houver prazo de cura especifico, dentro de
5 (cinco) Dias Uteis, obrigacio esta em valor agregado superior a
RS 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais) para a Emissora ou para as SPEs,
reajustados anualmente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, pela
variacdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu
equivalente em outras moedas;

(xv) inadimplemento, pele—Acionistapela COMERC e/ou pela €OMEREVibra,
exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra, de quaisquer

obrigacdes pecuniarias a que estejam sujeitas no ambito de instrumentos
financeiros (incluindo derivativos) celebrados junto a instituicoes financeiras
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ou emitidos no ambito do mercado de capitais, como e quando tais
obrigacdes tornaram-se exigiveis, observados os periodos de cura, e quando
ndo houver prazo de cura especifico, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis,

obrigacdo esta em valor agregado superior a (a) RS 18-000.-000,00{dez

mithdes-dereais)para-o-Acienista-eu-RS-40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais) para a COMERC_ou, (b) exclusivamente apos a ocorréncia de um

Evento Vibra, RS 600.000.000,00 para a Vibra, em todos os casos,

reajustados anualmente, a partir da Primeira Data de Integralizagao, pela
variagdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu
equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade de referida divida

for suspensa por decisdo de autoridade competente em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da declaracio do respectivo inadimplemento;

(xvi) arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial dos Ativos
Operacionais em valor igual ou superior, em montante individual ou
agregado, a R$5.000.000,00 (cinco milh&es de reais), exceto se for realizado
o Reforc¢o ou Substituicdo de Garantia (conforme definido nos Contratos de
Garantia) nos termos previstos nos respectivos Contratos de Garantia;

(xvii) protesto de titulos contra a Emissora, as SPEs, e-Acienista-efou-a-COMERCa

COMERC e/ou a Vibra, exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento

Vibra, no mercado local ou internacional, em valor agregado superior a (a)
RS 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais) para a Emissora ou para as SPEs-e,
ou (b) RS 16 . S

RS$-40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) para a COMERC; ou (c)
exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra, RS 600.000.000,00

(seiscentos milhSes de reais) para a Vibra, em todos os casos, reajustados

anualmente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, pela variagdao do
IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu equivalente em
outras moedas, salvo se no prazo de 20 (vinte) dias seja validamente

comprovado pela Emissora-efeu-Fiaderes, pelas SPEs, pela COMERC ou pela
Vibra (exclusivamente ap6s a ocorréncia de um Evento Vibra), conforme o

caso, ao Agente Fiducidrio, que (il1) o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s)
por erro ou ma fé de terceiros, (#2) for/forem cancelado(s), sustado(s) ou
suspenso(s) o(s) protesto(s); ou (#i3) forem prestadas garantias suficientes
em juizo;

(xviii) realizacdo de novos investimentos, aquisicdo de ativos ou assuncdo de novos
compromissos de investimento pela Emissora ou pelas SPEs, exceto pelos
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investimentos necessarios para a implantacdo do Projeto ou aquisi¢des
autorizadas nos termos da presente Escritura de Emissao;

(xix) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca arbitral final ou judicial

transitada em julgado contra a Emissora, as SPEs, e—Acienista—efou—a
COMEREa COMERC e/ou a Vibra, exclusivamente apés a ocorréncia de um

Evento Vibra, que ndo tenha sua exigibilidade suspensa e que
individualmente ou de forma agregada o valor de (a) R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) para a Emissora ou para as SPEs-e; (b) RS 16:000.000,00

{dez milhBes—de reais)para—o-Acionista—ou—RS$-40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais) para a COMERC; ou (c) exclusivamente apds a ocorréncia

de um Evento Vibra, RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) para a
Vibra, em todos os casos, reajustados anualmente, a partir da Primeira Data

de Integralizacdo, pela variacdo do IPCA, ou outro indice que venha a
substitui-lo, ou o seu equivalente em outras moedas;

(xx) rescisdio ou resilicio de qualquer Contrato do Projeto que ndo seja
remediado ou o respectivo Contrato do Projeto nao seja substituido em até
30 (trinta) dias, em termos e condi¢Bes aceitaveis aos Debenturistas, ou
celebracdao de qualquer aditamento aos Contratos do Projeto sem
aprovacao prévia dos Debenturistas, exceto por aditamentos que sejam
necessarios para o curso normal dos negdcios da Emissora e/ou SPEs, desde

quenao - .-==--.. em—a 3SO-Hha—en 3da—em e=-'= aVaa¥a '- a

resultem em aumento de seus valores (inclusive por meio do
reconhecimento de claims ou ordens de variagao) em valor individual ou
agregado superior a {b-1)-R$-100-000-000,00-{cem-mithdes-dereais)atéa
entrada-em-Operacio-Comercial-ou{b-2)-RS 10.000.000,00 (dez milhdes de

reais) apds a entrada em Operacdo Comercial e sem que haja aporte de
capital (i.e. aumento do capital social com a integralizacdo das novas ac¢des)

na Emissora e/ou nas SPEs, conforme o caso, no montante que superar es

valores—indicades—nas—alineas{b-1—ou{b2}——conforme—aplicavelo valor

indicado acima, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da ocorréncia
do referido evento;{e}altere garantiasefouseguros de formaadiminui-las;
lui-las liberitas: (e)-al licBesd is30:{e) al lidad
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(xxi) reseisae—ou—resilicdocelebracdo de aditamento a qualquer Contrato de

criar novas obrigacGes a serem cumpridas pela Emissora e/ou pelas SPEs; o

’ . .

(b) diminuir—opreco—atribuido—ac ontratos—deEnergia—ou—a—energis
negeciada—nos—Contrates—de—Energia;alterar condicSes de rescisdo; ou (c)
diminuir o _preco, o volume de energia negociado ou as garantias do
comprador dos Contratos de Energia, caso aplicavelHd}-alterarcondicdesde
isSo: (e} ad lusi 5o d licei
obrigacdes-existentes-da-Emissorapara-as-SPEs;, exceto (c.1) caso, no prazo

de até 180 (cento e oitenta) dias ap6s o referido aditamento, seja(m)

celebrado(s) novo(s) Contrato(s) de Energia que, conjuntamente, tenham

por objeto o montante total da energia reduzida do Contrato de Energia

objeto do aditamento e que observe(m) todas as condigdes previstas no
Anexo IV (“Condicoes Minimas do Contrato de Energia”); ou (c.2) em caso
de inadimplemento ou mudanca adversa na situagdo financeira de uma

contraparte de qualquer Contrato de Energia, que possa afetar o
cumprimento de suas obrigagdes no Contrato de Energia, conforme

avaliacdo de crédito da Emissora, caso em gue a Emissora e/ou as SPEs

poderdo rescindir ou substituir, total ou parcialmente, o Contrato de Energia
em guestdo, a seu exclusivo critério, por outro em condigdes que julgar

adequadas, sem a necessidade de observar as Condigdes Minimas do
Contrato de Energia (“Contrato de Energia de Excecao”). Para fins de

clareza, as restricdes previstas nesta alinea (xvi) e na alinea (xxi) abaixo se

aplicam exclusivamente aos Contratos de Energia que, em conjunto, somem

129MW médios (atual volume do Contrato de Energia celebrado com a

LIASA), ou seja, 0 montante de energia eventualmente gerado pelo Projeto

que exceda o volume de 129MW médios ndo estard sujeito aos eventos
mencionados nesta alinea (xvi) e na alinea (xxi) abaixo, e podera ser

comercializado a critério da Emissora e/ou das SPEs (“Energia Excedente”);

(xxii) rescisao de qualquer Contrato de Energia, exceto caso, no prazo de até 90
noventa) dias apds a referida rescisdo, seja(m) celebrado(s) novo(s

Contrato(s) de Energia que, conjuntamente, tenham por objeto o montante

total da energia objeto do Contrato de Energia rescindido e que (a)

observe(m) as Condi¢des Minimas do Contrato de Energia ou (b) seja(m)

enguadrado(s) como Contrato de Energia de Excecdo, observada a excecao
aplicavel a Energia Excedente conforme descrita na alinea (xvi) acima;

45



Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxiii) pedi—transferéncia a terceiros dos direitos e obrigacdes atribuidos a
Emissora e/ou as SPEs nos Contratos do Projeto ou nos Contratos de Energia;

(xxiv) bedi-existéncia de decisdo transitada em gualguergrau—dejurisdicdo—de
efeite—imediatejulgado em razdo da pratica de atos, pela Emissora, pele

Acionista—ou—pelos—Fiaderaspela COMERC, pelas SPEs ou pela Vibra,
exclusivamente apos a ocorréncia de um Evento Vibra, que importem em
discriminacdo de raca ou género, incentivo a prostituicao, trabalho infantil
e/ou trabalho escravo;

XXV bedw)-existéncia de sentenca judicial condenatéria; transitada em segunda
instaneiajulgado, em razdo da pratica de atos, pela Emissora, pele-Acionista

ou—peles—Fiaderasou pelas SPEs, ou pela Comerc, ou pela Vibra,
exclusivamente apos a ocorréncia de um Evento Vibra, que importem em

crime contra o meio ambiente;

(xxvi) peer)-até a ocorréncia de um Evento Vibra, caso o indice de alavancagem
financeira da COMERC ultrapassar 5,25 (cinco inteiros e vinte e cinco

centésimos) durante os trimestres findos nos meses de marco, junho
setembro e dezembro de 2025, ou ultrapassar a 4,75 (quatro inteiros e
setenta e cinco centésimos) contado a partir do més de margo de 2026 até
a Data de Vencimento (“indice Financeiro COMERC”). Observado o disposto
na Clausula 8.2, item (i), o Indice Financeiro COMERC serd acompanhado
pelo Agente Fiduciario tendo por base as demonstra¢des financeiras
consolidadas auditadas anuais da COMERC ou as informacgdes financeiras
trimestrais auditadas da COMERC relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas de revisdo dos auditores independentes, sempre
considerando os 12 (doze) meses anteriores. Para fins de clareza, apds a
ocorréncia_de um_Evento Vibra, este item deixard de ser aplicavel

integralmente;

Para fins desta Escritura de Emissao, o termo:

“Indice Financeiro COMERC” significa o indice obtido pela divisdo entre a
Divida Liquida— COMERC e o EBITDA — COMERC (conforme definidos abaixo)
apurado com base nas demonstrac¢ées financeiras auditadas e consolidadas

da COMERC, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente

aceitos no Brasil, excetuados (i) e-valerda-debénture-da-VibraEnergia-SA-

N . .
no R

amitida am 20 or-van
e
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bancdrias; (iviii) variagdo da marcag¢do a mercado (MtM) que ndo tenham
efeito caixa;

“Divida Liqguida — COMERC” significa a soma dos saldos dos empréstimos,

financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitacdo, as Debéntures, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas
com derivativos, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas consolidadas nas demonstra¢cdes financeiras
auditadas da COMERC, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo
prazo da COMERC menos as disponibilidades (as quais incluem contas
reserva e qualquer depdsito, fianca ou garantia prestada em favor dos
credores). Para fins do cdlculo do valor do endividamento correspondente
as Debéntures sera considerado o Valor Nominal Atualizado das Debéntures
sendo o saldo multiplicado pela fracdo entre a PTAX média didria dos ultimos
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis anteriores a data de apuracdo
e a PTAX na Primeira Data de Integralizacao;

“EBITDA — COMERC” significa o somatério dos resultados antes do resultado

financeiro e dos tributos da COMERC, acrescido da depreciacdo e
amortizacdo dos ultimos doze meses;

(xxvii) fevi}-se a Fianga for declarada nula ou seja anulada por meio de decisdo
judicial, ou se torne ineficaz, inexequivel ou invalida, exceto se for
substituida, em até 15 (quinze) Dias Uteis, por fianca bancaria com as
seguintes caracteristicas: (a) cobertura para 100% (cem por cento) do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures, acrescida da Remuneracdo e de
eventuais Encargos Moratdérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao;
(b) vencimento em, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis apds a Data de
Vencimento; (c) ndo possuir qualquer restricdo, limitacdo ou condicdo ao
seu exercicio a partir da data de sua emissdo, exceto por eventuais
condicGes da Escritura de Emissdo aplicaveis nesta data aesFiaderesas SPEs
e/ou a Comerc e/ou a Vibra (exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento
Vibra) nos termos da Fianga e, no que for aplicdvel, a natureza da fianga
bancdria; e (d) seja emitida por instituicdo financeira com rating minimo em
escala local equivalente a AAA;
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(xxviii) pevil—se quaisquer das Garantias Reais forem declaradas nulas ou
sejamforem anuladas por meio de decisdo judicial, ou tornem-se ineficazes,
inexequiveis, invdlidas ou insuficientes, exceto se forem objeto de Reforco
ou Substituicdo de Garantia (conforme definido nos Contratos de Garantia)

nos termos previstos nos respectivos Contratos de Garantia;

(xxix) bavii-constituicdo, pela Emissora e/ou pelas SPEs, a qualquer tempo, de

hipoteca, penhor, alienacdo fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opc¢do de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 6nus, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima (“Onus”) sobre qualquer dos bens objeto das
Garantias, exceto se (a) houver anuéncia prévia de Debenturistas; ou (b) tais
Onus forem constituidos sob condicdo suspensiva no ambito de
Refinanciamento; ou (c) nos casos em que referido Onus for decorrente de
ordem judicial no ambito de procedimento judicial e, em 15 (quinze) dias
contados da constituicdo de referido 6nus ou gravame for apresentado
deferimento de pedido de substituicdo do ativo (com a devida indicacdo do
bem que ird substitui-lo); ou (d) tais Onus forem constituidos sobre bens
exigidos como garantia para operagdes de financiamento do préprio bem
dado em garantia;

XXX féd—caducidade, encampacdo, sequestro, expropriacdo, nacionalizacdo,
desapropriacdo ou qualquer outra medida adotada por autoridade
governamental de modo a adquirir, compulsoriamente, a totalidade dos
ativos do Projeto ou parte substancial dos ativos do Projeto, ou seja, mais
do que 10% (dez por cento) do EBITDA da Emissora; e

(xxxi) bed—questionamento judicial, por quaisquer terceiros, de quaisquer das
disposicbes relevantes desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Garantia, e tal questionamento judicial possa afetar a capacidade da
Emissora, desFiaderes-ou-do-Acionistadas SPEs ou da COMERC, ou da Vibra,
exclusivamente apos a ocorréncia de um Evento Vibra, conforme aplicavel,

em cumprir suas obrigacées previstas nos instrumentos acima mencionados,
desde que os efeitos decorrentes do questionamento, ainda que liminares,
ndo sejam suspensos pela Emissora no prazo de até 45 (quarenta e cinco)
dias contados da data em que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de
tal questionamento judicial e, em relagdo aos Contratos de Garantia, sem
gue a Emissora apresente outra garantia aceita previamente pelos
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Debenturistas, reunidos em AGD, a seu exclusivo critério, no prazo de 15
(quinze) dias a contar da ocorréncia do evento-;

(xxxii) nao celebracdo de aditamento a Escritura de Emissao para inclusao da Vibra
como fiadora, para todos os fins e efeitos, em todas as cldusulas desta

Escritura nas quais haja mencdo a COMERC, ap6s 15 (quinze) dias da
ocorréncia de um Evento Vibra, devendo ser conferidos a Vibra as mesmas

obrigacdes e prerrogativas atribuidos a COMERC, observados os ajustes

revistos [neste Aditamento], incluindo, sem limitacdo, ajustes de threshold
aplicaveis a Vibra apds a ocorréncia de um Evento Vibra; ou

(xxxiii) distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio

e/ou reducdo de capital da COMERC, ou, ainda, celebragdo ou pagamento

de mutuos pela COMERC em favor da Vibra durante o periodo de ndo

apuracio do indice Financeiro COMERC.

7.3. A Emissora e/ou es—Fiaderesa COMERC e/ou as SPEs e/ou a Vibra,
exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra, obrigam-se a, em até 3 (trés) Dias

Uteis contados da data em que tomarem conhecimento de quaisquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar o Agente Fiduciario para que este tome as
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora e/ou peles
Fiaderespela COMERC e/ pelas SPEs e/ou a Vibra, exclusivamente apés a ocorréncia de

um Evento Vibra, ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu

critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de
Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

7.4. A AGD mencionada na Clausula 7.2.1 acima se instalara, em primeira
convocagao, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocacgao, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.5. Uma vez instalada a AGD prevista na Clausula 7.2.1 acima, serd necessario o
quérum de Debenturistas que representem, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo; ou (ii) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos Debenturistas presentes, desde que estejam presentes 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda convocacdo, para aprovar a
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.

49



Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

7.6. Caso a AGD mencionada na Cldusula 7.2.1 acima ndo seja instalada por falta
de quérum, em primeira e segunda convocag¢do e/ou caso ndo seja obtido quérum de
deliberacdo, em primeira e segunda convocacdo, o Agente Fiducidrio ndo devera
considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

7.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio
devera, imediatamente, enviar notificacdo, por meio de e-mail, (a) a Emissora, com
copia para B3 e para esFiaderesas SPEs e a COMERC e a Vibra, exclusivamente apds a

ocorréncia de um Evento Vibra, e (b) ao Banco Liquidante.

7.8. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se aos pagamentos previstos nas Clausulas 7.1.1 e 7.2.1 acima, além dos
demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias
Uteis da consideracdo do vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio. Caso a
Emissora ou es—Fiaderesas SPEs ou a COMERC ou a Vibra, exclusivamente apds a
ocorréncia de um Evento Vibra, ndo consigam honrar com as obrigacdes previstas nesta

Clausula, os Debenturistas poderdo executar as Garantias Reais, nos termos dos
Contratos de Garantia

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS-FIADORESDA COMERC E DAS SPES

8.1. Sem prejuizo das demais obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissao e
nos demais documentos da Oferta Restrita, a Emissora assume as obriga¢cdes a seguir
mencionadas:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario_ou disponibilizar em seu website:
(a) em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de

cada exercicio social, ou ra-data-daem até 5 (cinco) Dias Uteis apos

a sua efetiva divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas

demonstra¢des financeiras consolidadas, relativas ao exercicio

social entdo encerrado preparadas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos na Republica Federativa do Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes; (ii) memoaria de calculo, elaborada pela
Emissora, com todas as rubricas necessarias que demonstrem o
cumprimento do ICSD e do ICSD Projetado, sob pena de
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(b)

(c)

(d)

(e)

impossibilidade de acompanhamento do referido ICSD e do ICSD
Projetado pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora
e/ou aos auditores independentes da Emissora e todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e (iii)
declaragdo assinada por representantes legais da Emissora na
forma do seu estatuto social atestando (a) que permanecem validas
as disposi¢des contidas na Escritura de Emissao (b) ndo ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; e (c) a
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes, principais e
acessorias, da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contrato de
Garantia;

; ] - ii}-em até 45 (quarenta e
cinco) dias apos o término de cada trimestre social, ou em até 15

(#)-Dia-Utileontadocinco) Dias Uteis contados da data da efetiva

divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia de suas informacdes

financeiras trimestrais auditadas relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas de notas explicativas e de revisdo dos auditores
independentes, preparadas de acordo com os principios contdbeis
determinados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor;

cépia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme
definidos na Resolucao CVM 44, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do Conselho de Administracdo da Emissora, caso
aplicavel, que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados, conforme aplicavel;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitagdo, qualquer
informacdo relevante para a presente Emissdo que lhe venha a ser
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua

ocorréncia, sobre qualquer Efeito Adverso Relevante, bem como
sobre a primeira transferéncia de Equipamentos para a Emissora
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e/ou para as SPEs para fins de cumprimento no disposto nas
Clausulas 8.1 (xxxvii) e 8.2 (xviii);

(f) o0 organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Resolugao
CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo
do mencionado relatério. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, Controladores,
Controladas, sociedades sob controle comum, Coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social; e

(g) 1 (uma) via original, com a lista de presenca, e uma cdpia eletrénica
(PDF) com a devida chancela digital da JUCEMG ou das vias
originais, conforme o caso, dos atos e reunides dos Debenturistas
que integrem a Emissao;

(ii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, por
guaisquer das seguintes empresas de auditoria independente registradas na
CVM: KPMG Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes e Ernst
& Young Terco;

(iii) convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos desta
Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdao, mas ndo o faga;

(iv) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cées
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(v) manter os Ativos Operacionais do Projeto adequadamente segurados,

conforme praticas correntes, e nos termos exigidos no Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Equipamentos;
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(vi) manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutencdo das suas condicdes
atuais de operacgdo e funcionamento;

(vii) efetuar o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das Debéntures
na B3;
(viii) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢cdes que incidam

ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de sua responsabilidade,
inclusive em relagao a eventuais taxas que venham eventualmente a ser
exigidas, conforme o caso, pela B3 e/ou pela CVM e/ou ANBIMA em razdo
da Emissao e da Oferta Restrita;

(ix) arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro
desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia e seus eventuais
aditamentos, na JUCEMG e nes—competentes—Cartériesno _competente
Cartério de RTD, conforme aplicavel, bem como dos atos societarios da
Emissora na JUCEMG; (c) de publicacdo ou disponibilizacdo, conforme o
caso, dos atos societdrios da Emissora necessarios a realizacdo da Emissdo e
a Oferta Restrita; e (d) de contratacdao do Agente Fiducidrio, do Escriturador
e do Banco Liquidante;

(x) cumprir as obriga¢des estabelecidas no artigo 17 da Instrugao CVM 476,
quais sejam:

(a) preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio em
conformidade com a Lei 6.404 e com a regulamentacdo da CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio a auditor independente devidamente registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, na sua pagina na
rede mundial de computadores e em sistema disponibilizado pela B3,
suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério de um dos
Auditores Independentes, relativas aos exercicios sociais indicados no
artigo 17 da Instrucdao CVM 476;
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(d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatérios dos auditores independentes, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, na
sua pagina da rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos, e em sistema disponibilizado pela B3;

(e) observar as disposicdes da Resolugdao CVM 44 no tocante ao dever de
sigilo e vedacdes a negociacao;

(f)  divulgar na rede mundial de computadores a ocorréncia de fatos
relevantes, conforme definidos pelo artigo 22 da Resolug¢ao CVM 44,
comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio aqueles fatos
relevantes relacionados as Debéntures e mantendo-os disponiveis por
um prazo de 3 (trés) anos, bem como divulga-los em sistema
disponibilizado pela B3;

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3; e

(h) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores o relatdrio
anual e demais comunica¢des enviadas pelo Agente Fiduciario na
mesma data de seu recebimento, observada ainda o disposto no inciso
“d” acima;

(xi) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador, o Banco Liquidante, a B3 e o Agente Fiduciario;

(xii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo;

(xiii) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na
presente Escritura de Emissdao, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim;
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(xiv) manter, conforme aplicdvel, as Contas Vinculadas abertas e devidamente
preenchidas com os saldos minimos estabelecidos no Contrato de Cessao
Fiduciaria — Recebiveis;

(xv) Froptera—CerteMnreulads R acursos—Emi

Contrato-de Cessdo-Fiduciaria—RecursosEmissde:[RESERVADO]

(xvi) apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela B3, ANBIMA
e/ou pela CVM no prazo estabelecido por essas entidades;

(xwvii) comparecer nas AGDs convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
hipotese em que serd obrigatoria;

(xviii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacao relativa a Oferta Restrita;

(xix) manter as Debéntures registradas para negociacao no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

(xx) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual e Municipal, exceto por aqueles questionados de boa-fé

na esfera judicial e/ou administrativa;

(xxi) utilizar os recursos oriundos das Debéntures unicamente para a finalidade
indicada na Clausula 4.8 acima;

(xxii) proceder com os devidos registros da presente Escritura de Emissao e dos

Eseritura-de-Emissaeno respectivo Cartdrio de RTD;

(xxiii) a Emissora obriga-se a contratar e manter contratados, bem como renovar
na periodicidade indicada na respectiva apdlice, até a quitacao integral das
Debéntures, os seguros necessdrios a manutencdo de suas atividades,
conforme aplicavel;

55



Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxiv) naquilo que for aplicavel, obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos
em que apropriado, renovar de modo tempestivo) todas as autorizacdes,
aprovacdoes, licencas, permissdes e alvards, e suas renovacoes necessarias a
implantagao, desenvolvimento, operagao e desenvolvimento do Projeto e
ao desempenho das atividades da Emissora, exceto por aquelas que estejam
em processo tempestivo de obtencdo ou renovagdo pela Emissora, desde
gue nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(xxv) obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licencas) previstos
na Legislacdo Socioambiental relativas a saude e seguranca ocupacional
relacionados ao Projeto, atestando o seu cumprimento e mantendo as
licencas e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar ao
Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis sobre a incidéncia de
manifestacdo desfavordvel de qualquer autoridade;

(xxvi) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativo,
salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora seja parte em processo
relacionado a tais leis, regras ou regulamentos nas esferas administrativa ou
judicial, por meio de procedimentos apropriados, desde que ndo cause um
Efeito Adverso Relevante e, nestes casos, desde que a Emissora possa dar
continuidade a sua regular atividade;

(xxvii) cumprir toda a legislacdao vigente aplicavel ao Projeto, incluindo, sem
limitagdo, a Legislagao Socioambiental, bem como cumprir todas as ordens
legais emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades
competentes, tais como ANEEL, MME, CCEE e ONS, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa e cujos efeitos
estejam suspensos, e desde que o descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante, observado que referida exce¢dao nao se aplica a casos de
utilizacdo de mao de obra infantil, proveito criminoso da prostituicao e
trabalho analogo ao escravo, monitorando suas atividades, adotando
sempre que exigido pela regulamentacdo aplicavel, as medidas e acbes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
comprovados;
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(xxwviii) envidar os melhores esforcos para que seus clientes e prestadores de
servicos, bem como aqueles que atuam no dmbito do Projeto, cumpram a
Legislacdo Socioambiental;

(xxix) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em
que a Emissora tomar conhecimento, o descumprimento de qualquer
obrigagao prevista nesta Escritura de Emissao;

(xxx) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas Controladas, seus
funciondrios (incluindo administradores e diretores), as Leis Anticorrupcao,
devendo (ia) adotar politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento da Lei 12.846, nos termos do Decreto 8.420; (ib) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servigos; (iic) abster-se de praticar atos de corrupgao
e de agir de forma lesiva a administracdo publica nacional, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (i+d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, apds a devida apuracdo,
comunicar em—até—2{deis}-Dias-Uteisimediatamente o Agente Fiduciario
desde que essa comunicacdo ndo seja vedada por ordem, decisdo, lei,

regulamento ou gualguer outra determinacdo de autoridade competente,
que poderd tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (ve)

realizar eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
por meio do Banco Liquidante ou por transferéncia eletrénica, conforme o
caso;

(xxxi) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia
das Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
sobre o recebimento de qualquer intimacdo acerca da instauracdao de
qualquer processo administrativo ou judicial, que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431;

(xxxii) obter rating para a Emissdo, atribuido pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings
ou a Moody’s (“Agéncia de Classificagdo de Risco”), em até 12 (doze) meses

contados da Data de Emissdo;

(xxxiii) obter, perante a CVM, registro de companhia aberta categoria “B” até 30 de
junho de 2023;
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(xxxiv) manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco,
devendo, ainda, (ia) atualizar anualmente, a partir do primeiro relatério e
até a Data de Vencimento; o relatério da classificacdo de risco da Emissao
elaborado; (#b) divulgar amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificagBes de risco; (iic) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo
de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora; e (ivd) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao
Agente Fiducidrio qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de
revisdo da classificacdo de risco; observado que, caso a Agéncia de
Classificacdao de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco
das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, (1) contratar
outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia
de classificacdo de risco seja a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou a Moody'’s;
ou (2) notificar o Agente Fiduciario e convocar AGD para que estes definam
a agéncia de classificacdo de risco substituta;

(xxxv) aprovar, nas assembleias gerais ordindrias das SPEs que deliberarem sobre
os resultados anuais das SPEs, a distribuicdo de 100% (cem por cento) do
lucro liquido das SPEs apurado em cada exercicio social ou do lucro
acumulado na forma de dividendos, juros sobre capital préprio ou outra
forma equivalente de distribuicdo de recursos, exceto em relagdo a devida
contabilizacdo e alocacdo de lucros para as reservas de lucros aplicaveis, nos
termos permitidos pelos artigos 193 a 199 da Lei 6.404, ou caso exigido por
reguladores e autoridades competentes. A Emissora devera assegurar que
os dividendos sejam pagos exclusivamente na eenta—centralizaderaConta
Centralizadora de titularidade da Emissora prevista no Contrato de Cessao
Fiduciaria — Recebiveis;

(xxxvi) até a entrada em operagdo comercial completa do Projeto, a ser atestada
por despacho emitido pela ANEEL (“Opera¢ao Comercial”), e desde que ndo
haja saldo remanescente a ser pago no ambito dos Contratos do Projeto,
contratar e manter contratado, as suas expensas, o Engenheiro
Independente, para acompanhar a implantacdo do Projeto, o qual devera
entregar ao Agente Fiducidrio, semestralmente, relatério de auditoria
técnica contemplando o escopo descrito a seguir, devidamente atualizado,
com a apresentacdo de sumario executivo, atestando o status da obra do
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Projeto, podendo o Agente Fiducidrio, ainda, solicitar eventuais
esclarecimentos acerca das informacdes contidas no referido relatério caso
assim solicitado pelos Debenturista, em sede de AGD. O escopo minimo do
relatério do Engenheiro Independente serd: (a) avaliacdo de seguros; (b)
indicacdo da data de Operagcdo Comercial, assim como a hipdtese de
qualquer atraso na conclusdo das obras; (c) validagdo do orcamento de
construgao e operagao, e do potencial de variagdo de or¢gamento e demais
dos construcdo, inclusive da linha de

custos, prazos de

transmissdo/subestacdo de interesse restrito, eventuais aspectos
regulatdrios, aspectos fundidrios e licenciamento ambiental; (d) avaliacao
das garantias e contingéncias constituidas, conforme aplicaveis ao estagio
de implantac¢do do Projeto; (e) os marcos criticos dos Contratos do Projeto;
(f) avaliacdo da mitigacdo dos riscos de engenharia; e (g) revisdo das

certificacdes solarimétricas; e

(xxxvii)

(xxxviii)

Em caso de rescisdo total ou parcial ou, ainda, aditamento para reducdo do

volume de energia comercializado exclusivamente no Contrato de Energia

celebrado com a contraparte Ligas de Aluminio S.A. — LIASA, inscrita no
CNPJ/ME sob o n 17.221.771/0001-01 (“LIASA”), a Emissora e/ou as SPEs

deverd(3o), em até 180 (cento e oitenta) dias do referido evento, realizar a

descontratacdo ou cessao do Contrato de Swap respeitando o nivel maximo
de swap contratado de acordo com a tabela abaixo:

Energia Contratada Descontratacio
om USD no Contrato Acumulada em USD Nivel Mdximo de Swap de Nivel Minimo de Swap de
R VYR do Contrato de IPCA x USD Contratado IPCA x USD Contratado
de Energia (MWm) = - -
Energia (MWm)
Maximo | Minimo | Maximo | Minimo |- -
129 116,1 0 12,9 Saldo Debéntures * 100% Saldo Debéntures * 90%
116,1 103,2 12,9 25,8 Saldo Debéntures * 90% Saldo Debéntures * 80%
103,2 90,3 25,8 38,7 Saldo Debéntures * 80% Saldo Debéntures * 70%
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90,3 77,4 38,7 51,6 Saldo Debéntures * 70% Saldo Debéntures * 60%
77,4 64,5 51,6 64,5 Saldo Debéntures * 60% Saldo Debéntures * 50%
64,5 51,6 64,5 77,4 Saldo Debéntures * 50% Saldo Debéntures * 40%
51,6 38,7 77,4 90,3 Saldo Debéntures * 40% Saldo Debéntures * 30%
38,7 25,8 90,3 103,2 Saldo Debéntures * 30% Saldo Debéntures * 20%
25,8 129 103,2 116,1 Saldo Debéntures * 20% Saldo Debéntures * 10%
129 0,01 116,1 129 Saldo Debéntures * 10% Saldo Debéntures * 0%

0 0 129 129 Saldo Debéntures * 0% Saldo Debéntures * 0%

(xxxix) comunicar ao Agente Fiducidrio gualquer substituicdo, alteracdo, rescisao

ou resilicdo de qualquer Contrato de Energia, bem como disponibilizar os
contratos substitutos para que possa ser realizada a conferéncia do

atendimento as Condigdes Minimas dos Contratos de Energia, quando

8.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicdveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacgdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes a que o nado respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdao do Agente Fiduciario.

8.2. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Oferta Restrita, es—Fiaderesa COMERC e as SPEs assumem as
obrigacdes a seguir mencionadas:

(i) a COMERC se obriga a fornecer ao Agente Fiduciario_ou disponibilizar em seu
website, a partir do inicio da verificacdo do Indice Financeiro COMERC e até
a ocorréncia de um Evento Vibra, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data do encerramento de cada trimestre, em até 90 (noventa) dias
contados do encerramento do seu exercicio social ou Aa-data—daem até 5
(cinco) Dias Uteis apds a sua efetiva divulgacdo,, o que ocorrer primeiro, (ia)
cOpia de suas informacgdes financeiras trimestrais consolidadas e revisadas
por auditor independente ou de suas demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas; e (i#b) memodria de calculo, elaborada pela
COMERC, com todas as rubricas necessarias que demonstrem o
cumprimento do indice Financeiro COMERC, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento do referido indice Financeiro COMERC pelo Agente
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Fiduciario, podendo este solicitar a COMERC e/ou aos auditores
independentes da COMERC todos os eventuais esclarecimentos adicionais
gue se facam necessarios;

(ii) as SPEs se obrigam a fornecer ao Agente Fiduciario_ou disponibilizar em seu

website, em até 90 (noventa) dias contados do encerramento do seu
exercicio social ou na data da efetiva divulga¢do, o que ocorrer primeiro,
cOpia de suas demonstracdes financeiras auditadas;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(iv) as SPEs manterdao em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para assegurar as SPEs a manutengdo das suas
condicOes atuais de operacao e funcionamento;

(v) manter, conforme aplicdvel, as Contas Vinculadas abertas e devidamente
preenchidas com os saldos minimos estabelecidos no Contrato de Cessdo
Fiduciaria — Recebiveis;

(vi) manter os Ativos Operacionais do Projeto adequadamente segurados,
conforme praticas correntes, e nos termos exigidos no Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Equipamentos;

(vii) comunicar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢des, no todo ou
em parte, assumidas perante os titulares das Debéntures;

(viii) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na
presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim, exceto se
permitido nesta Escritura de Emissao;

(ix) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas

Federal, Estadual e Municipal, exceto por aqueles questionados de boa-fé
na esfera judicial e/ou administrativa;
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(x) as SPEs obrigam-se a contratar e manter contratados, bem como renovar na
periodicidade indicada na respectiva apodlice, até a quitacdo integral das
Debéntures, os seguros necessarios a manutencdo de suas atividades,
conforme aplicavel;

(xi) naquilo que for aplicavel, obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos
em que apropriado, renovar de modo tempestivo) todas as autorizagdes,
aprovacdes, licencas, permissdes e alvards, e suas renovacoes necessarias a
implantacdo, desenvolvimento, operacdo e desenvolvimento do Projeto e
ao desempenho das suas atividades, exceto por aquelas que estejam em
processo tempestivo de obten¢dao ou renovagao e nestes casos, desde que
nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(xii) obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licencas) previstos
na Legislacdo Socioambiental relativas a salde e seguranca ocupacional
relacionados ao Projeto, atestando o seu cumprimento e mantendo as
licencas e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar ao
Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis sobre a incidéncia de
manifestacao desfavordvel de qualquer autoridade;

(xiii) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativo,
salvo nos casos em que, de boa-fé, esFiaderesas SPEs e a COMERC sejam
parte em processo relacionado a tais leis, regras ou regulamentos nas
esferas administrativa ou judicial, por meio de procedimentos apropriados
e, nestes casos, desde que es—Fiaderesa Comerc, as SPEs e a Vibra
(exclusivamente apds a ocorréncia_de um Evento Vibra) possam dar

continuidade as suas regulares atividades;

(xiv) cumprir toda a legislacdo vigente aplicavel ao Projeto, incluindo, sem
limitacdo, a Legislacdo Socioambiental, bem como cumprir todas as ordens
legais emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades
competentes, tais como ANEEL, MME, CCEE e ONS, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa e cujos efeitos
estejam suspensos, e desde que o descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante, observado que referida exce¢ao nao se aplica a casos de
utilizacdo de mao de obra infantil, proveito criminoso da prostituicao e
trabalho analogo ao escravo, monitorando suas atividades, adotando
sempre que exigido pela regulamentacdo aplicavel, as medidas e acbes
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preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
comprovados;

(xv) envidar os melhores esfor¢cos para que seus clientes e prestadores de
servigcos, bem como aqueles que atuam no ambito do Projeto, cumpram a
Legislagao Socioambiental;

(xvi) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em
gue tomar conhecimento, o descumprimento de qualquer obrigacdo
prevista nesta Escritura de Emissdo; e

(xvii) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas Controladas, seus
funcionarios (incluindo administradores e diretores), as Leis Anticorrupcao,
devendo (ia) adotar politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento da Lei 12.846, nos termos do Decreto 8.420; (ib) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servigos; (iic) abster-se de praticar atos de corrupgdo
e de agir de forma lesiva a administragdo publica nacional, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (i+d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, apds a devida apuracao,
comunicar em—até2{deis}-Dias—Uteisimediatamente o Agente Fiduciario

desde que essa comunicacdo ndo seja vedada por ordem, decisdo, lei,
regulamento ou qualquer outra determina¢do de autoridade competente,

que podera tomar todas as providéncias que entender necessdrias; e (v)
realizar eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
por meio do Banco Liquidante ou por transferéncia eletrénica, conforme o
caso;e.

(xviii) spE bl el : o Alienacio_Fiducisria_d

O aa
O
. ~ . s . \

pormotivosnacimputaveisaEmissoraefouas SPES[RESERVADO].

8.3.  Exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra, sem prejuizo das demais
obrigacGes da Vibra previstas nesta Escritura de Emissao, a Vibra devera:
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(i) fornecer ao Agente Fiduciario, ou disponibilizar em seu website, em até 90

(noventa) dias contados do encerramento do seu exercicio social ou na data

da efetiva divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas informacdes
financeiras trimestrais consolidadas e revisadas por auditor independente

ou de suas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas;

(ii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

iii comunicar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou

situagdes que sejam de seu conhecimento e gque possam afetar sua

habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga¢bes, no todo ou
em parte, assumidas perante os titulares das Debéntures;

(iv) nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros

os direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na

presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas

reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim, exceto se
permitido nesta Escritura de Emissao;

(v) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativo,
salvo nos casos em que, de boa-fé, a Vibra seja parte em processo

relacionado a tais leis, regras ou regulamentos nas esferas administrativa ou

judicial, por meio de procedimentos apropriados e, nestes casos, desde que
a Vibra possa dar continuidade as suas regulares atividades;

(vi) comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em
gque tomar conhecimento, o descumprimento de qualquer obrigacdo
prevista nesta Escritura de Emissdo;

(vii) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas Controladas, seus

~

funcionadrios (incluindo administradores e diretores), as Leis Anticorrupcao
devendo (a) adotar politicas e procedimentos internos gue assegurem
integral cumprimento da Lei 12.846, nos termos do Decreto 8.420; (b) dar

conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os

demais prestadores de servicos; (c) abster-se de praticar atos de corrupcdo
e de agir de forma lesiva a administracdo publica nacional, no seu interesse
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ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de

gualguer ato ou fato que viole aludidas normas, apds a devida apuracdo,
comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio desde que essa comunicagdo
nao seja vedada por ordem, decisdo, lei, regulamento ou qualquer outra

determinacdo de autoridade competente que poderd tomar todas as
providéncias que entender necessarias; e (v) realizar eventuais pagamentos

devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio do Banco Liguidante ou
por transferéncia eletrénica, conforme o caso.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacao

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preambulo desta
Escritura de Emissdao, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacado para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar a
comunhao dos Debenturistas.

9.2. Declaragdes

9.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissao, declara, sob as penas da lei:

(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicOes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(ii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e os Contratos de

Garantia, bem como todas suas Clausulas e condicdes;

(iii) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade an6nima, de acordo com as leis brasileiras;

(iv) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas, tendo
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sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios,
regulatorios e de terceiros necessdrios para tanto;

(v) ndo tem qualgquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo
66, da Lei 6.404, para exercer a fungdo que |lhe é conferida;

(vi) ndao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na Resolugcdo CVM 17;

(vii) o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de
Emissdo tem, conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obriga¢des aqui previstas e,
sendo mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o
respectivo mandato em pleno vigor;

(viii) esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condic¢oes;

(ix) a celebracdo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto
social do Agente Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicado legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou
gualquer de seus ativos;

(x) verificou a veracidade das informacdes relativas as Garantias e a
consisténcia das demais informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo e
nos Contratos de Garantia, com base nas informacdes prestadas pela

Emissora, peleo-Acienista-e-pelosFiaderespela Comerc e pelas SPEs;

(xi) estd ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832,
de 31 de outubro de 1990;
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(xii) ndao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 39, da Lei 6.404, a Resolugdo CVM 17 e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(xiii) ndao se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 62 da Resolugao CVM 17;

(xiv) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora e/ou com es-Fiaderesas SPEs e/ou
com a Comerc que o impeca de exercer suas funcoes;

(xv) assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas; e

(xvi) na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora e para os fins do disposto no artigo 62, §29, da
Resolucdo CVM 17, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta servicos
de agente fiducidrio em emissdes de valores mobilidrios da Emissora,
sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora.

9.3. Substituicdo

9.3.1. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de celebracao
desta Escritura de Emissdo e/ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitacdao de todas as
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva substituicao,
conforme aplicavel.

9.3.2. Em caso de impedimentos, renuncia, intervengao, liquidagdao extrajudicial
ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacao de seu substituto,
em AGD especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdao, deverd
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocacao de AGD, solicitando sua substituicdo;
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(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fun¢des, devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até que uma instituicdo substituta seja indicada
pela Emissora e aprovada pela AGD e efetivamente assuma as suas fungdes;

(iv) serd realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario, que
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM; na hipdtese da convocacao nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd a Emissora realiza-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura
de Emissdo, nos termos do artigo 92 da Resolu¢ao CVM 17;

(vi) juntamente com a comunica¢ao a respeito da substituicdo, devera ser
encaminhada, a CVM, declaracdo assinada por diretor estatutario do novo
agente fiduciario sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
gue impeca o exercicio da fungdo;

(vii) 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos
Servigos;

(viii) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracao percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdao do agente fiducidrio proposto pela AGD a que se refere o
inciso IV acima; ou (b) a AGD a que se refere o inciso IV acima ndo delibere
sobre a matéria; e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados pela CVM.

9.4. Deveres
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9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura de Emissao, constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados de Agente
Fiduciario, nos termos da legislacao vigente e exercer suas atividades com
boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

(iii) renunciar a fun¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata
convocacao da AGD para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcdes;
(v) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informacgdes

relativas as Garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados ratYCEMG-e-no eartérioCartdrio de registro
EmissdoRTD, bem como para que as Garantias Reais sejam devidamente
constituidas, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgdes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os Debenturistas no relatdrio anual de
gue trata o inciso (xvi) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informac¢des constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures;
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(ix) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, observando a
manutencado de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura
de Emissao;

(x) examinar proposta de substituicao das Garantias, manifestando sua opinido

a respeito do assunto, de forma justificada;

(xi) intimar a Emissora e es—Fiadoeresas SPEs e a Comerc a reforgarem as

Garantias na hipotese de sua deterioracdo ou depreciacdo e examinar a
proposta de substituicdo das Garantias;

(xii) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas da Emissora e/ou des—Fiaderesdas SPEs e/ou da
Comerc, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica da localidade
onde se situe o bem dado em garantia, cartérios de protesto, varas da Justica
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o domicilio
ou a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou desFiaderesdas
SPEs e da Comerc, conforme o caso;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora e/ou
nos-Fiadoresnas SPEs;

(xiv) convocar, quando necessario, AGD nos termos desta Escritura de Emissao;

(xv) comparecer as AGDs a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

(xvi) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos

termos do artigo 68, paragrafo 12, alinea (b), da Lei 6.404 e do artigo 15 da
Resolucdo CVM 17, que devera conter, ao menos, as informacgdes abaixo,
devendo, para tanto, a Emissora-e-es-Fiaderes, a Comerc, as SPEs e a Vibra
(exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra) enviar todas as

informacdes financeiras, atos societarios e organograma do grupo societario

da Emissora (que devera conter os Controladores, as Controladas, as
Coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societdrios
necessarios a realizacdo do relatério que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverdao ser devidamente encaminhados no
prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do relatdrio:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

(i)

(k)

cumprimento pela Emissora-epelosFiaderes, pela Comerc, pelas SPEs
e pela Vibra (exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra)

de suas obrigacGes de prestacdo de informacdes periddicas, indicando
as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

alteragGes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora, relacionados as cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que n3ao devem ser descumpridas pela
Emissora;

guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacao, repactuacdo e pagamento da Remuneragao no
periodo;

constituicdo e aplicacées em fundo de amortizagdo ou outros tipos de
fundos, quando houver;

acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

cumprimento das demais obriga¢gdes assumidas pela Emissora e/ou
pelos—Fiaderespela _Comerc _e/ou pelas SPEs e/ou pela Vibra

(exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra) , nos termos

desta Escritura de Emissao;

manutencao da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissbes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela prépria Emissora e/ou por sociedade
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Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstas no artigo 19, inciso XI, alineas (a) a (f), do Artigo 15 da
Resolugdao CVM 17; e

(I)  declaragao sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses
gue impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungao;

(xwvii) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVI no prazo maximo de
4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social da
Emissora, ao menos na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, bem como envia-lo para a Emissora, para divulgacdo na forma
prevista na regulamentacao especifica;

(xviii) manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e
a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes
realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a
qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(xix) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer;

(xx) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela

Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigacdes relativas as Garantias e a clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢bes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;
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(xxi) divulgar as informacgdes referidas na alinea (k) do inciso XVI acima em sua
pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

(xxii) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o
saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora.

9.4.2 No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdao, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Resolugdao CVM 17, incluindo:

(i) considerar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e
cobrar seu principal e acessoérios;

(ii) observadas as disposi¢Oes desta Escritura de Emissao, executar as Garantias,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos
Debenturistas;

(iii) executar as Garantias, receber o produto da cobranca e aplica-lo no
pagamento, integral ou proporcional dos Debenturistas;

(iv) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéao judicial,
recuperacdo extrajudicial da Emissora, salvo deliberacdo em contrério da
AGD.

9.4.3. O Agente Fiducidrio se balizard nas informacdes que I|he forem

disponibilizadas pela Emissora e/ou peles—Fiaderespela COMERC para acompanhar,
quando aplicdvel, o atendimento do indice Financeiro COMERC, ICSD e ICSD Projetado.

9.4.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteracdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
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documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

9.4.5. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

9.4.6. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdao CVM 17,
dos artigos aplicdveis da Lei 6.404, desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de
Garantia.

9.5. Remuneragao e Despesas do Agente Fiducidrio

9.5.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qgualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe
competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao:

(i) uma remunerag¢do anual de R$14.000,00 (quatorze mil reais), sendo o
primeiro pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util apds a assinatura desta
Escritura de Emissdao e, os demais pagamentos, na mesma data dos anos
subsequentes, calculada pro rata die, se necessario, sendo que a primeira
parcela sera devida ainda que a Emissdao ndo seja integralizada, a titulo de
estruturacdo e implantacdo;

(ii) em caso de necessidade de realizacdo de AGD, ou celebracdo de
aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissao, serd devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a RS 450,00
(quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega,
pelo Agente Fiduciario, a Emissora, do relatdrio de horas. Para fins de
conceito de AGD, engloba-se todas as atividades relacionadas a AGD e nao
somente a analise da minuta da ata e participacdo presencial ou virtual da
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a)
analise de edital; (b) participacdao em calls ou reunides; (c) conferéncia de
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quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragao de
forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da AGD.
Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado
pelo Agente Fiducidrio com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo,
andlise de determinado documento ou participagdo em reunido), do
colaborador do Agente Fiducidrio, do tempo empregado na fungdo e do
valor relativo ao tempo;

(ii) as parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacdo positiva
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessdrio e caso aplicavel;

(iii) as parcelas citadas acima, serao acrescidas dos seguintes impostos: Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza— ISSQN, Contribuicdo para o
Programa de Integragao Social — PIS, Contribui¢cdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS, Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL
e Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF e de quaisquer outros tributos e
despesas que venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(iv) a remuneracgao a ser paga ao Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua fungcdo em relagdo a Emissao,
remuneracao essa que sera calculada pro rata die;

(v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die; e

(vi) a remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia dos seus
servicos, as quais serdao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds
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prévia aprovagao, sempre que possivel, quais sejam: publica¢Ges em geral;
notificacbes, extracdo de certiddoes, despesas cartorarias, fotocdpias,
digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.5.2. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel,
e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

9.5.3. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma prevista na Cldusula 9.5.2 acima serd acrescido a divida da Emissora—-e-des
Fiadores, da Comerc, das SPEs e da Vibra (exclusivamente apds a ocorréncia de um

Evento Vibra) , tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

9.5.4. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco
de ndo ter as despesas previstas na Clausula 9.5.2 acima reembolsadas pela Emissora,
conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom
senso e razoabilidade geralmente aceitos em relacdes comerciais do género ou (ii) a
funcao fiducidria que lhe é inerente.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Disposi¢cOes Gerais
10.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia

geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei 6.404, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“AGD”).
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10.1.2. Os procedimentos previstos nesta Cladusula 10 serdo aplicaveis a todas as
AGDs e os quéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideracdo o
total de Debéntures em Circulacdo objeto da Emissao.

10.1.3. Aplicar-se-a a AGD, no que couber, o disposto na Lei 6.404, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

10.1.4. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo ou nesta
Clausula 10, serdo consideradas regulares as deliberacées tomadas pelos Debenturistas
em AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

10.1.5. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo a que
se refere esta Clausula 10, serdo consideradas “Debéntures em Circulagao” todas as
Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus Controladores ou de qualquer de
suas Controladas ou Coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

10.1.6. Sem prejuizo das demais disposicoes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente
ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Instrugdo n2 625, de 14 de maio
de 2020.

10.2. Convocagao

10.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

10.2.2. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes no SPED e/ou no Jornal de Publicac3o,
conforme aplicavel, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais constantes da Lei 6.404, da regulamentacdo aplicavel
e desta Escritura de Emissao.

10.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacgdo, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias corridos, contados da data da
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primeira publicagdo da convocagdao, ou, nao se realizando a AGD em primeira
convocacgao, em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias corridos contados da data da publicacdo do novo anuncio de convocacao.

10.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacdao aplicdvel e nesta
Escritura de Emissdo para convocagao, sera considerada regular a AGD a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

10.2.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a AGD.

10.3. Quérum de Instalagao

10.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagao, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

10.4. Quoérum de Deliberagdo

10.4.1. Nas deliberagcdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelos dispositivos desta Escritura de Emissdao que estipulam
quéruns especificos, as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, incluindo
waivers, serdo tomadas por Debenturistas detentores de, no minimo, (i) em primeira
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo; ou
(ii) em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Debenturistas
presentes, sendo certo que, nos casos de waivers que tratem de Eventos de Vencimento
Antecipado, deverdo estar presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures
em Circulacgao.

10.4.1.1. A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que impliqgue em
alteracdo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela AGD,
mediante deliberagao favoravel de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocacao: (i) Remuneracdo; (ii) Datas de Pagamento da Remuneragdo ou quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo, incluindo condigdes de amortizacdo e
resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e datas
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de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado ou sua supressdo; (vi) alteracdo dos quoruns de deliberacdo
previstos nesta Escritura de Emissdo; (vii) disposicdes desta Clausula em relacdo as
Debéntures; (viii) criacdo de evento de repactuacdo; e (ix) da reducdo das Garantias
Reais.

10.4.2. Serd obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria.

10.4.3. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informacdes que |he forem solicitadas.

10.5. Mesa Diretora

10.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao
aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou
aqueles que forem designados pela CVM.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS-FIADORESDAS SPES E DA COMERC

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura de Emissao, que:

(i) é sociedade por agbes, sem registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM, devidamente constituida com existéncia valida e em
situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estda devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu Objeto Social;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
outorgar as Garantias Reais, conforme aplicavel, assumindo as obrigacdes
financeiras e nao financeiras dela decorrentes, bem como a cumprir todas
as disposicdes aqui contidas e nos demais instrumentos da Emissdo, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;
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(iii) a realizagdao da Emissdao e da Oferta Restrita ndo infringe e nem viola
nenhuma disposicdo de seu estatuto social ou das leis e dos regulamentos a
gue se submete;

(iv) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao
tém plenos poderes estatutdrios para representar a Emissora na assungao
das obrigacdes dispostas nesta Escritura de Emissao, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) a realizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita, a outorga das Garantias Reais,
conforme aplicavel, e a celebragdo desta Escritura de Emissao, bem como o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, nao infringem qualquer
obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora, qualquer disposicao legal,
contrato ou instrumento do qual seja parte, nem acarretam nesta data e
nem acarretardo em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b) criacdo
de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem
de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgao
regulatdrio, quando aplicdvel, adicional aos ja concedidos (incluindo, a
aprovacdo da AGE da Emissora e a Portaria), é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obriga¢cdes nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo a outorga das Garantias Reais, ou para a realizacdo da Emissdo e
da Oferta Restrita, exceto (ia) pelo arquivamento da ata da AGE da Emissora
na JUCEMG; (ib) pela publicacdo da ata da AGE da Emissora conforme a
Clausula 3.1.2.1 acima; (#ic) pela inscrigdo desta Escritura de Emissdo, e seus
eventuais aditamentos, na JUCEMG; (ivd) pelo registro desta Escritura de
Emissdo e das Garantias Reais aplicaveis, e seus eventuais aditamentos, res
Cartériosno Cartorio de RTD; (ve) o depdsito das Debéntures na B3, nos
termos desta Escritura de Emissdo; e (wif) pelo consentimento da WEG
Equipamentos Elétricos S.A., inscrita no CNPJ/MME n207.175.725/0001-60
(“WEG”), para cessdo fiduciaria dos direitos creditérios provenientes do
“Contrato Particular de Fornecimento de Equipamentos e Servicos
Associados”, celebrado entre a WEG e a Emissora em 29 de novembro de
2021;
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(vii) as obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo a outorga das
Garantias, constituem obrigacdes legalmente validas e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do
Cddigo de Processo Civil;

(viii) tem todas as autorizagdes e licencgas (inclusive ambientais, societarias e
regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio de suas atividades e para a execucdo do Projeto (inclusive
no que se refere aos seus bens imdveis), estando todas elas plenamente
validas e em vigor (exceto aquelas que estdo em fase tempestiva de
obtencdo ou de renovagdo e que nao afetam o andamento do Projeto),
conforme aplicaveis para o estado atual de desenvolvimento das operacdes
da Emissora e do Projeto;

(ix) estd cumprindo, de forma regular e integral, os contratos, leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos 6érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negdcios, exceto por aquelas discutidas de boa-fé na esfera judicial e/ou
administrativa e cuja aplicabilidade esteja suspensa;

(x) cumpre toda a legislacdo vigente aplicavel ao Projeto, incluindo, sem
limitacdo, a Legislacdao Socioambiental, bem como cumprir todas as ordens
legais emanadas com base no ordenamento juridico por autoridades
competentes, tais como ANEEL, MME, CCEE e ONS, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa e cujos efeitos
estejam suspensos, e desde que o descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante, observado que referida excecao ndo se aplica a casos de
utilizacdo de mao de obra infantil, proveito criminoso da prostituicao e
trabalho analogo ao escravo, monitorando suas atividades, adotando
sempre que exigido pela regulamentacdo aplicdvel, as medidas e agdes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
comprovados;

(xi) ndo se utiliza de trabalho infantil ou andlogo a escravo e nao foi notificada
ou intimada sobre qualquer condenacdo em processos judiciais ou
administrativos relacionados a infracdes ou crimes ambientais ou ao
emprego de trabalho escravo ou infantil;
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(xii) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente
esperado de acordo com o estagio de desenvolvimento das operagdes da
Emissora e de acordo com as praticas correntes de mercado;

(xiii) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sao corretos
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informacgdes
sobre as transacoes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e
obrigacdes materialmente relevantes delas decorrentes;

(xiv) as demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2020 apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas,
e desde a data das demonstracdes financeiras mais recentes ndo houve
nenhum impacto adverso relevante na situacao financeira e nos resultados
operacionais em questao, ndao houve qualquer opera¢ao material relevante
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante para a Emissora, ndo houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora;

(xv) ndao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa das
situagdes econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos
Debenturistas;

(xvi) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,
plenamente, suas funcdes em relacao a esta Escritura de Emissdo e nao tem
conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas funcbes, nos termos da Lei 6.404 e demais normas
aplicaveis;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracdo da Remuneracao aplicavel as Debéntures, sendo certo que a forma
de cdlculo da Remuneracdo das Debéntures foi acordada por sua livre
vontade e em observancia ao principio da boa-fé;

82



Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xviii) estd adimplente com o cumprimento das obriga¢gdes constantes desta
Escritura de Emissdo;

(xix) atua em conformidade e esta cumprindo, bem como faz com que suas
Controladas, seus conselheiros, diretores e funcionarios (atuando em tal
capacidade) atuem em conformidade e cumpram, as leis, regulamentos e
politicas anticorrupcao a que estdao submetidos, incluindo as Leis
Anticorrupg¢ao, quando aplicaveis, bem como as determinagdes e regras
emanadas por qualquer érgdo ou entidade governamental a que esteja
sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infragcdes ou crimes contra a
ordem econOmica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos
e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais
ou a administragdao publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira,
incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei Anticorrupc¢ao;

(xx) a Emissora, seus conselheiros, diretores e funcionarios (atuando em tal
capacidade): (a) adota programa de integridade, nos termos do Decreto
8.420, com padrdes de conduta, controles internos, cédigo de ética, politicas
e procedimentos de integridade, aplicaveis a todos os seus empregados,
diretores, demais administradores e partes relacionadas, representantes
legais e procuradores, independentemente de cargo ou funcdo exercidos,
estendidos, quando necessdrio, a terceiros, tais como fornecedores,
prestadores de servigo, agentes intermediarios, visando garantir o fiel
cumprimento das Leis Anticorrupg¢do, quando aplicaveis; (b) conhece e
entende as disposi¢cdes das leis anticorrupcdo dos paises em que fazem
negdcios, bem como ndo adota quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupcao desses paises, sendo certo que executam as suas atividades
em conformidade integral com essas leis; (c) seus funcionarios, executivos,
diretores, representantes e procuradores ndo estdo, no seu melhor
conhecimento, sofrendo investigacdo criminal e ndo estiveram sujeitos a
guaisquer procedimentos administrativos, acdes judiciais civis ou criminais
no pais ou no exterior, por conduta inadequada relacionada a suborno,
corrupgdo ou outro ato ilicito relacionados as Leis Anticorrup¢do, quando
aplicaveis; (d) adota as diligéncias apropriadas para contratacdo e, conforme
0 caso, supervisdao, de terceiros, tais como, fornecedores, prestadores de
servico, agentes intermediarios e associados, de forma a verificar que estes
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ndo tenham praticado ou venham a praticar em seu nome qualquer conduta
relacionada a violacdo das Leis Anticorrupcdo, quando aplicaveis; e

(xxi) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e
considerado como prioritario nos termos das Portarias.

11.2. GCadaum-desFiadoresdeclaraegaranteA Comerc e as SPES declaram e garantem

ao Agente Fiducidrio, conforme aplicavel:

(i) sao sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras e estao devidamente
autorizadas a conduzir seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir
e operar seus bens;

(ii) estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissdo, a outorgar
as Garantias, conforme aplicavel, e a cumprir com todas as obrigacbes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos e formalidades legais e
estatutdrios necessdrios para tanto, os quais encontram-se em pleno vigor,
sendo que a presta¢do da Fianga é compativel com sua situagao financeira e
operacional nesta data;

(iii) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(iv) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e a outorga das Garantias aqui
estabelecidas, bem como o cumprimento das obrigacdes previstas ndo
infringem qualquer disposicdao legal, contrato ou instrumento do qual es
Fiaderesa Comerc ou as SPEs sejam partes, nem ird resultar em: (a) vencimento

antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem des-Fiaderesda Comerc ou das SPEs, exceto por aqueles ja existentes
na presente data; ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(v) as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo a Fianca e as
demais Garantias Reais, constituem obrigacGes legais, validas e vinculativas des
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Fiadoresda Comerc e das SPEs, exequiveis de acordo com os seus termos e

condi¢des, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil;

ndo foram citadas, intimadas, notificadas ou de qualquer outra forma
cientificadas de qualquer ag¢do judicial, processos ou procedimentos
administrativos ou judiciais acerca de qualquer a¢ao judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdao pendente envolvendo es
Fiaderesa Comerc ou as SPEs perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental

ou arbitro, que possa impedir a outorga da Fianca;

as opinides, andlises e demais informagdes expressas pelos—Fiaderespela
Comerc ou pelas SPEs no material de divulgagdo da Oferta Restrita em relagao
aos—Fiaderesa Comerc ou as SPEs sdo dadas de boa-fé e consideram todas as

circunstancias materiais relevantes, sdao feitas com base em suposi¢des

razodveis, sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

es-Fiaderesa Comerc e as SPEs estdo cumprindo, de forma regular e integral, os
contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus
negdcios e/ou das Controladas Relevantes, exceto por aqueles questionados de
boa-fé na esfera judicial, e/ou administrativas e cuja aplicabilidade esteja
suspensa;

observam a legislagdo em vigor, em especial a Legislacdo Socioambiental, de
forma que (ia) ndo utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em condicdes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (i#b) os trabalhadores sdo
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; e (iic) cumprem a
Legislacdo Socioambiental, exceto por aquelas questionadas de boa-fé na
esfera judicial e/ou administrativa, desde que ndo cause um Efeito Adverso
Relevante, sendo certo que referida exce¢do ndo se aplica aos casos de
utilizacdo de mao de obra infantil, proveito criminoso da prostituicao e trabalho
analogo ao escravo;

ndo foram notificados ou intimados sobre qualquer condenagdo em processos
judiciais ou administrativos relacionados a infracées ou crimes ambientais ou

ao emprego de trabalho escravo ou infantil;

nao ha qualquer agao judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental em face desFiaderesda Comerc ou
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

das SPEs ou de suas Controladas, que seja de conhecimento des—Fiaderesda
Comerc ou das SPEs, que possa vir a afetar de forma material a capacidade des
Fiaderesda Comerc ou das SPEs de cumprir com suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao;

nao tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagdo as Debéntures;

ndo tém conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas func¢bes, nos termos da Lei 6.404, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

cada uma de suas Controladas Relevantes foi devidamente constituida e é uma
sociedade existente de acordo com as respetivas leis de suas respectivas
jurisdicGes, com plenos poderes e autoridade para operar e conduzir seus
negocios;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenc¢a, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgao
regulatdrio, adicional aos ja concedidos (incluindo, as Aprovagdes Societarias
FiaderesSPEs e Aprovacgdes Societdrias Comerc), é exigido para o cumprimento,
pelesFiaderespela Comerc e pelas SPEs, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissao, incluindo a outorga das Garantias, ou para a realizacdo da
Emissdo e da Oferta Restrita, exceto (ia) pelo arquivamento das Aprovagdes
Societdrias Fiaderes—naSPEs e Aprovacdes Societdrias Comerc nas juntas

comerciais competentes; (#b) pela inscrigao desta Escritura de Emissao, e seus
eventuais aditamentos, na JUCEMG; (#ic) pelo registro desta Escritura de
Emissdao e dos Contratos de Garantia, e seus eventuais aditamentos, res
Cartériesno Cartorio de RTD; e (ivd) o depdsito das Debéntures na B3, nos
termos desta Escritura de Emissdo;

as demonstracoes financeiras das SPEs e as demonstracdes financeiras
auditadas da COMERC referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2020, bem como as informacdes financeiras da COMERC objeto
de revisdo de informacgdes contabeis intermediarias relativas ao periodo de 9
(nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2021 apresentam de maneira
adequada a situacao financeira des-Fiaderesda Comerc e das SPEs nas aludidas
datas e os resultados des—Fiaderesda Comerc e das SPEs referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informacbes financeiras foram

86



Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitido pelo International
Accouting Standards Board (IASB), que foram aplicados de maneira consistente
nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstracdes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situagdo financeira
e nos resultados operacionais em questao, ndao houve qualquer operagao
material relevante envolvendo es-Fiaderesas SPEs e/ou a Comerc fora do curso

normal de seus negdcios (exceto pela Reorganizacdo Societdria Permitida
envolvendo a Vibra e a COMERC e pela reorganizacdo societdria realizada em
18 de novembro de 2021), que seja relevante para es-Fiaderesas SPEs e/ou a
Comerc, ndao houve qualquer aumento substancial do endividamento des
Fiaderesdas SPEs e/ou da Comerg;

tém todas as autorizacbes e licencas (inclusive ambientais, societdrias e
regulatdrias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades e, conforme aplicavel, para a execucdo do Projeto
(inclusive no que se refere aos seus bens imdveis), estando todas elas
plenamente validas e em vigor (exceto aquelas que estdo em fase tempestiva
de obtencdo ou de renovacdo e que nao afetam o andamento do Projeto),
conforme aplicaveis para o estado atual de desenvolvimento das operacdes des
Fiaderesdas SPEs da COMERC e do Projeto;

es—Fiaderes—prepararam e entregaram todas as declaragbes de tributos,
relatdrios e outras informacgdes que, de acordo com o conhecimento des
Fiaderesdas SPEs e da COMERC devem ser apresentadas, ou recebeu dilagao
dos prazos para apresentacao destas declaragGes; todas as taxas, impostos e

demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma peles
i pelas SPEs e pela COMERC, por suas Controladas, ou, ainda, impostas
a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo
aos seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando

devidos;

as SPEs mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado de acordo com o estagio de desenvolvimento das
operacdes das SPEs e de acordo com as praticas correntes de mercado-e;

atuam em conformidade e estdo cumprindo, bem como fazem com que suas

subsidiarias, seus conselheiros, diretores e funcionarios (atuando em tal
capacidade) atuem em conformidade e cumpram, além de adotar medidas para
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gue suas Controladas e Coligadas atuem em conformidade e cumpram, as leis,
regulamentos e politicas anticorrupc¢ao a que estdo submetidos, incluindo as
Leis Anticorrup¢do, quando aplicaveis, bem como as determinacdes e regras
emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que estejam
sujeitos, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos
relacionados a prdticas corruptas, atos lesivos, infracdes ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou oculta¢do de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a
administracdo publica nacional ou, conforme aplicdvel, estrangeira, incluindo,
sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei Anticorrupgao; e

(xxi) es-Fiadores;as SPEs, a Comerc e suas subsidiarias, seus conselheiros, diretores

e funciondrios (atuando em tal capacidade), conforme o caso: (a) adotam
programa de integridade, nos termos do Decreto 8.420, com padrdes de
conduta, controles internos, codigo de ética, politicas e procedimentos de
integridade, aplicdveis a todos os seus empregados, diretores, demais
administradores e partes relacionadas, representantes legais e procuradores,
independentemente de cargo ou fun¢dao exercidos, estendidos, quando
necessario, a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servico,
agentes intermediarios e associados, visando garantir o fiel cumprimento das
Leis Anticorrupg¢ao, quando aplicaveis; (b) conhecem e entendem as
disposicOes das leis anticorrup¢do dos paises em que fazem negdcios, bem
como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupc¢ao
desses paises, sendo certo que executam as suas atividades em conformidade
integral com essas leis; (c) no melhor do seu conhecimento, seus funcionarios,
executivos, diretores, representantes e procuradores ndo estdo sofrendo
investigacdo criminal e ndo estiveram sujeitos a quaisquer procedimentos
administrativos, ac®es judiciais, civis ou criminais no pais ou no exterior, por
conduta inadequada relacionada a suborno, corrupc¢ao ou outro ato ilicito
relacionados as Leis Anticorrupcdo, quando aplicaveis; (d) adotam as diligéncias
apropriadas para contratagdo e, conforme o caso, supervisao, de terceiros, tais
como, fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios e
associados, de forma a verificar que estes ndo tenham praticado ou venham a
praticar em seu nome qualquer conduta relacionada a violacdo das Leis
Anticorrupcao, quando aplicaveis.

11.3 A Emissora, as SPEs e esFiaderesa COMERC, conforme o caso, comprometem-
se a notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso
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quaisquer das declara¢des aqui prestadas tornem-se, na referida data de emissao, total
ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura de Emissdao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

i) para a Emissora e/ou SPEs:

HELIO VALGAS SOLAR PARTICIPACOES S.A.

o
7 B 7

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1909, Torre Norte, 212 andar, conjunto 211,
sala 05, Vila Nova Conceicdo

04-452-00004.543-907, Sao Paulo — SP

At.: Clarissa Della Nina Sadock Accorsi, Bruno de Araujo Soares, Paulo Daniel Gomes
Pereira e Henderson Baptista Bartolomeu Malengue

Telefone: {+1)4780-4950(11) 3508-3688

M ncairo@mae aw _com-b

E-mail: ri@comerc.com.br; clarissasadock@vibraenergia.com.br;

brunosoares@vibraenergia.com.br; paulopereira@vibraenergia.com.br;

caph@vibraenergia.com.br; e henderson.malengue@comerc.com.br

ii) para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304 — Barra da Tijuca
22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

iii) para a COMERC:

COMERC PARTICIRACOESENERGIA S.A.

89


https://www.google.com/search?q=comerc+telefone&rlz=1C1SQJL_enBR845BR845&oq=comerc+telefone&aqs=chrome..69i57j0i10i512j0i22i30.2553j1j7&sourceid=chrome&ie=UTF-8
mailto:ri@comerc.com.br

Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1909, Torre Norte, 212 andar, conjunto 211,
sala 05, Vila Nova Conceicdo

04.543-907, Sao Paulo —SP

At.: Clarissa Della Nina Sadock Accorsi, Bruno de Araujo Soares, Paulo Daniel Gomes

Pereira e Henderson Baptista Bartolomeu Malengue
Telefone: (11) 3508-3688

E-mail: Firi@comerc.com.br; clarissasadock@vibraenergia.com.br;
brunosoares@vibraenergia.com.br; paulopereira@vibraenergia.com.br;

caph@vibraenergia.com.br; e henderson.malengue@comerc.com.br

iv) para o Banco Liquidante e para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus s/n°, Vila Yara, Prédio Amarelo Velho, 22 andar

06.029-900 — Osasco — SP

At.: Sr. Rosinaldo Batista / Sr. Marcelo Poli / Sr. Fabio Tomo

Telefone.: (11) 3684-9444

E-mail: 4010.debora@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.douglas@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

12.1.2 As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios,
nos enderec¢os acima. As comunicac¢0es feitas por correio eletrénico serao consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
imediatamente pela respectiva Parte aos demais.

12.2. Renuncia

12.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razao
de qualquer inadimplemento da outra Parte prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢cdo ou modificacdo de
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quaisquer outras obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

12.3.1. A Emissora ou es-Fiaderesas SPEs ou a Comerc, na qualidade de devedera
selidariadevedores soliddrios da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo,

arcard com todos os custos relativos a Emissdo e a distribuicdo, incluindo, sem limitacao,
despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, assessores legais, Banco Liquidante,
Escriturador e registros de documentos, que sejam expressamente aprovados pela

Emissora.
12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica
12.4.1. Esta Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdao comportam
execucao especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 497, 815 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

12.5. Aditamento a Presente Escritura de Emissdo

12.5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser celebrados
pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio e peles—Fiaderespelas SPEs e pela Comerc e,

exclusivamente apds a ocorréncia de um Evento Vibra, pela Vibra, e, em todos os casos,

posteriormente arquivados ra—3UEEMG—e—nos—respectives—Cartériosno respectivo
Cartdrio de RTD.

12.6. Disposi¢Oes Gerais

12.6.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.6.2. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
desta Escritura de Emissdao ndo afetard as demais, que permanecerao sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declarag¢do de invalidacao ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura
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de Emissdo, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo ao item declarado invdlido ou nulo, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condicbes da Clausula
invalidada ou nula, observados a intencao e o objetivo das Partes quando da negociacdo
da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.6.3. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou B3, conforme o caso;
(i) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja
gualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.6.5. Esta Escritura de Emissdo serd regida e interpretada de acordo com as leis
do Brasil.

12.7 Assinatura por Certificado Digital

12.7.1 As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio eletrbnico,

sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

12.7.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os
fins, a Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

12.8 Foro

12.8.1. As Partes elegem o foro da comarca da capital do Estado de S3ao Paulo, com
renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser,
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como competente para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de
Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam

esta Escritura de Emissdao de forma digital, juntamente com 2 (duas) testemunhas
abaixo identificadas, que também a assinam.

Sdo-Paulo, 7 de-marco-de 2022

A , - tos ]
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Anexo |
GLOSSARIO

Este glossdrio é parte integrante deste “Instrumento Particular de Escritura da 19
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agbes, em Série Unica,
da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribui¢Go
Publica com Esforgos Restritos, da Hélio Valgas Solar Participagbes S.A.”

“Abandono ou Desisténcia | Significa (i) decisdo voluntaria da Emissora e/ou das SPEs
do Projeto” de ndo dar continuidade ao Projeto, seja em sua fase de
construcdo, testes ou operacdo, o que restard
configurado caso nao haja atividade em campo ou fora
dele pela Emissora e/ou pelas SPEs, conforme aplicavel,
diretamente ou por suas contratadas, devendo a
Emissora e/ou as SPEs, conforme o caso, comunicar o
Agente Fiduciario sobre a ndo continuidade do Projeto,
ou (ii) se atestado por relatério do Engenheiro
Independente elaborado durante a implantagdao do
Projeto caso este identifique auséncia total e injustificada
de qualquer atividade em campo, ou (iii) a inexisténcia
de avanco fisico das obras do Projeto ou suspensdo da
operagao (ou evento que impega a geragdo de energia
por quaisquer das SPEs e sua injecdo no Sistema
Interligado Nacional) por motivos alheios ao controle
e/ou que ndo tenham sido causados por atos ou fatos
atribuidos a Emissora e/ou SPEs e/ou de seus
contratados e/ou subcontratados, incluindo caso fortuito
ou forca maior ou para seguranca das pessoas e das
instalacGes, por prazo superior a 6 (seis) meses, ou (iv)
em razdo de atos ou fatos atribuidos a Emissora e/ou
SPEs e/ou de seus contratados e/ou subcontratados que
impliquem em inexisténcia de avanco fisico das obras do
Projeto ou suspensao da operagdao (ou evento que
impeca a geracdo de energia por quaisquer das SPEs e
sua injecao no Sistema Interligado Nacional) por prazo
superior a 6 (seis) meses.

A cianictal Sicnif v - ParticipacBes SA. lLificad
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“AcgoOes” Tem o significado atribuido na Cldusula 5.22.1 desta
Escritura de Emissao.
“AGD"” Tem o significado atribuido na Cldusula 10.1.1 desta

Escritura de Emiss3o.

“AGE da Emissora”

Tem o significado atribuido na Clausula 2.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Agéncia de Classificagao
de Risco”

Tem o significado atribuido na Clausula 8.1(xxxii) desta
Escritura de Emissao.

“Agente Fiduciario”

Significa a Pentadgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, qualificada no preambulo.

“Alienagao Fiduciaria de
Acgoes”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.22.1 desta
Escritura de Emissao.

“Alienagao Fiduciaria de
Equipamentos”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.23.1 desta
Escritura de Emissao.

“ANBIMA” Significa a ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“ANEEL” Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.
“Aprovagao Societdria | Tem o significado atribuido na Cldusula 2.2.6 desta
COMERC” Escritura de Emissao.

“Aprovagao Societdria | Tem o significado atribuido na Cldusula 2.2.1 desta
SPE1” Escritura de Emissao.

“Aprovacgao Societdria | Tem o significado atribuido na Cldusula 2.2.2 desta
SPE2” Escritura de Emissao.

“Aprovacgao Societdria | Tem o significado atribuido na Cldusula 2.2.3 desta
SPE3” Escritura de Emissao.

“Aprovagao Societaria | Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.4 desta
SPE4” Escritura de Emissao.

“Aprovagao Societaria | Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.5 desta
SPE5” Escritura de Emissao.

“Aprovagdes Societdrias | Tem o significado atribuido na Clausula 2.2.5 desta
SPEs” Escritura de Emissao.

“Aquisicao Facultativa”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.2.1 desta
Escritura de Emissao.
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“Ativos Operacionais”

Significam os ativos utilizados pela Emissora e/ou pelas
SPEs, direta ou indiretamente, para a geragao de energia
elétrica.

“Atualizacao Monetaria”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.1 desta
Escritura de Emissao.

IIB3”

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.

“Banco  Depositario -

Recebiveis”

Significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira,
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara, inscrita no

CNPJ/ME sob o n? 60.746.948/0001-12.

“Banco Liquidante”

Tem o significado atribuido na Cldusula 4.6.1 desta
Escritura de Emissao.

“CartériosCartdrio de RTD” | Tem o significado atribuido na Clausula 3.1.3.2 desta
Escritura de Emissao.

“CCEAL(s)” Significa o(s) contrato(s) de comercializacdo de energia
no ambiente livre.

“CCEAR(s)” Significa o(s) contrato(s) de comercializacdo de energia
no ambiente regulado.

“CCEE” Significa a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica.

“Cessao Fiducidria —|Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1 desta

Recebiveis”

Escritura de Emissdo.

“Cossd Fiducidri
Reeursos-Emissae”

T anificad buid Cliusula524.1 d
Eceri o Erniss3o.

“CETIP21”

Significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

IICMN"

Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MEMF”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da EcernemiaFazenda.

“Cédigo ANBIMA”

Significa o “Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas” em
vigor nesta data.

“Cadigo Civil”

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.
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“Cadigo de Processo Civil”

Significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015.

[{

‘Condi¢bes Minimas do

Contrato de Energia”

“Coligadas”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.2.1. (xvi) desta

Escritura de Emissdo.

Significa as coligadas, conforme definigdo constante na
presente data do §12 do artigo 243 da Lei 6.404.

“COMERC” Significa a COMERC RarticipacdesEnergia S.A., qualificada
no preambulo.
“Conta Centralizadora | Significa a conta corrente de movimentagdo restrita

Companhia”

aberta pela Emissora junto ao Banco Depositdrio -
Recebiveis, na qual serdo depositados todos e quaisquer
Direitos Cedidos Fiduciariamente devidos a Emissora,
bem como todos os Proventos das A¢Ges, nos termos do
Contrato de Cessao Fiducidria - Recebiveis.

de
Companhia”

“Conta Pagamento

Significa a conta corrente de movimentagdao restrita
aberta pela Emissora junto ao Banco Depositario —
Recebiveis, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
- Recebiveis.

“Conta Reserva”

Significa a conta corrente de movimentagao restrita
aberta pela Emissora junto ao Banco Depositario-
Recebiveis, a qual deverd ser composta pelo Saldo
Minimo (conforme definido no Contrato de Cessdao
Fiduciaria - Recebiveis), nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria — Recebiveis, que serd mantida até a

ocorréncia de um Evento Vibra.

“Conta Vinculada
Recursos-da-Emissio”

Sianifi o :

5 R e I
- o Cocsio Fiducidria—R o Ermissio.

“Contas Centralizadoras”

Significam, em conjunto, a Conta Centralizadora

Companhia e as Contas Centralizadoras SPEs.

“Contas Centralizadoras

SPEs”

Significam, em conjunto, a (a) conta corrente de
movimentacao restrita aberta pela GHV | junto ao Banco
Depositario - Recebiveis, na qual serdo depositados todos
e quaisquer Direitos Cedidos Fiduciariamente devidos a
GHV [; (b) conta corrente de movimentagdo restrita
aberta pela GHV Il junto ao Banco Depositario -
Recebiveis, na qual serdo depositados todos e quaisquer
Direitos Cedidos Fiduciariamente devidos a GHV II; (c)
conta corrente de movimentagdo restrita aberta pela

GHV Il junto ao Banco Depositario - Recebiveis, na qual
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serdo depositados todos e quaisquer Direitos Cedidos
Fiduciariamente devidos a GHV lll; (d) conta corrente de
movimentacdo restrita aberta pela GHV IV junto ao
serao
depositados Cedidos
Fiduciariamente devidos a GHV IV; (e) conta corrente de

Banco Depositdario - Recebiveis, na qual

todos e quaisquer Direitos
movimenta¢ao restrita, aberta pela GHV V junto ao
Banco Depositario - Recebiveis, serao
depositados Cedidos

Fiduciariamente devidos a GHV V, nos termos do

na qual

todos e quaisquer Direitos

Contrato de Cessdo Fiduciaria - Recebiveis.

“Contas de Pagamento”

Significam, em conjunto, a Conta de Pagamento

Companhia e as Contas de Pagamento SPEs.

“Contas de

SPEs”

Pagamento

Significam, em conjunto, (a) a conta corrente de
movimentac¢ao restrita aberta pela GHV | junto ao Banco
Recebiveis;

Depositario - (b) conta corrente de

movimentacao restrita aberta pela GHV Il junto ao Banco
(c)

movimentacao restrita aberta pela GHV Il junto ao

Depositario - Recebiveis; conta corrente de
Banco Depositdrio - Recebiveis; (d) conta corrente de
movimentacao restrita aberta pela GHV IV junto ao
Banco Depositario - Recebiveis; (e) conta corrente de
movimentacdo restrita aberta pela GHV V junto ao Banco
Depositdrio — Recebiveis, nos termos do Contrato de

Cessao Fiduciaria - Recebiveis.

“Contas Vinculadas”

Significa, em conjunto, as Contas Centralizadoras; e as
Contas de Pagamento e até a ocorréncia de um Evento

Vibra, a Conta Reserva.

“Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de A¢Ges”

Significa o “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria
de Acbées em Garantia e Outras Avengas”, conforme
aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Alienagao

Significa o “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria

Fiduciaria de|de Equipamentos em Garantia e Outras Avengas”,
Equipamentos” conforme aditado de tempos em tempos.
“Contrato de  Cessao |Significa o “Instrumento Particular de Cessédo Fiducidria

Fiduciaria — Recebiveis”

de Direitos Creditdrios, Direitos Emergentes e Contas
Bancdrias em Garantia e Outras Avengas”, conforme

aditado de tempos em tempos.
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“Contrato de Distribuicao”

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Estruturag¢do e
Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocag¢do, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, com garantia fidejussoria
adicional, da 12 (Primeira) Emissdo da Hélio Valgas Solar
Participagdes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores.

“Contrato de Swap”

Significa a confirmacdo de operacdo de swap a ser
registrada na CSD, regida pelos termos e condi¢bes do
“Contrato Global de Derivativos CGD-G440 20217,
conforme alterado, em 10 de fevereiro de 2022, pelo
“Apéndice ao Contrato Global de Derivativos — APE0031-
22”, bem como qualquer confirmagao,

adicional celebrada no ambito da Emissao.

“Contratos de Energia”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1 (ii) desta
Escritura de Emissao.

[{

‘Contrato_de Energia de
Excecdo”

Tem o significado atribuido na Cldusula 7.21 (xvi) desta

Escritura de Emissdo.

“Contratos de Garantia”

Significam, em conjunto, o Contrato de Alienacao
Fiduciaria de A¢des, o Contrato de Alienac¢do Fiduciaria
de Equipamentos; e o Contrato de Cessdao Fiducidria —
Recebiveis-c—e-ContratodoCossioFduchra—Roeurses
Errissse,

“Contratos do Projeto”

Significam, em conjunto, (i) o Contrato de Fornecimento
de Equipamentos Solares, celebrado entre a Emissora e a
Sungrow do Brasil Representacdo Comercial, Instalacdo e
Manutencdo de Equipamentos Ltda., celebrado em
17/12/2021; (ii) o Contrato de Empreitada por Preco
Global e Prazo Determinado (EPC — Engineering,
Procurement and Construction), celebrado entre a
Emissora, a Sindustrial Engenharia Ltda., e a Zopone
Engenharia e Comércio Ltda., em 17/11/2021; (iii) o
Contrato de Empreitada por Preco Global e Prazo
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Determinado (EPC — Engineering, Procurement and
Construction) - Subestacdo, celebrado entre a Emissora,
a Sindustrial Engenharia Ltda., e a Zopone Engenharia e
Comércio Ltda., em 23/12/2021; (iv) o Private Equipment
Supply Agreement, celebrado entre a Emissora e a Longi
Solar Technology Co., Ltd., em 25/11/2021; (v) o Contrato
Particular de Fornecimento de Equipamentos, celebrado
entre a Emissora e a Flextronics International Tecnologia
Ltda., em 14/12/2021;
Fornecimento de Equipamentos e Servicos Associados,
celebrado entre a Emissora e a WEG, em 29/11/2021; e
(vii) eventuais contratos de O&M (Operation and

(vi) Contrato Particular de

Maintenance), caso venham a ser celebrados, bem como
todos os demais contratos do projeto e quaisquer
aditivos e/ou instrumentos que venham a substitui-los.

“Controladas Relevantes”

Significam as Controladas da COMERC que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) da receita liquida anual
consolidada da COMERC.

“Controle” (inclusive os
termos “Controladora” ou

“Controlada”)

Significa, em relagdo a qualquer Parte, a titularidade por
outra parte, direta ou indiretamente, por meio de
participacdo societaria, quotas, contrato, acordo de voto
ou de qualquer outra forma, de direitos que lhe
assegurem (i) preponderancia nas deliberacdes sociais e
o poder de eleger a maioria dos administradores de tal
parte; e (ii) efetivo poder para condugdo das atividades
sociais de tal parte e orientacao do funcionamento dos
6rgaos de tal parte.

“Coordenadores”

Significam as instituicdes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios que
atuardo no ambito da Oferta Restrita, sendo o BTG
Pactual a instituicdo financeira lider.

“Créditos Bancarios”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.21.1(v) desta
Escritura de Emissdo.

“Créditos Investimentos

Permitidos”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.21.1(vi) desta
Escritura de Emissao.

“Credor do Swap”

Significa a instituicdo financeira credora do Contrato de
Swap.

MCVM"

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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“Data de Amortizagao das
Debéntures”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.13.1 desta
Escritura de Emissao.

“Data de Aniversario”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.1, item (ii)
desta Escritura de Emissao.

“Data de Emissao”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.2.1 desta
Escritura de Emissao.

“Data de Incorporagao”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.12.3 desta
Escritura de Emissao.

“Data de Pagamento da
Remuneragao”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.12.3 desta
Escritura de Emissao.

“Data de Vencimento”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.3.1 desta
Escritura de Emissao.

“Debéntures” Tem o significado atribuido na Clausula 4.5.1 desta
Escritura de Emissao.

“Debéntures em |Tem o significado atribuido na Clausula 10.1.5 desta

Circulagao” Escritura de Emissao.

“Debenturistas” Significam os titulares das Debéntures.

“Decreto 8.420” Significa o Decreto n2 8.420, de 18 de margo de 2015,
conforme alterado.

“Decreto 8.874” Significa o Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
conforme alterado.

“Dia Util” Tem o significado atribuido na Clausula 5.16.1 desta
Escritura de Emissao.

“Direitos Cedidos | Significa, em conjunto, os Direitos Creditérios Outorgas,

Fiduciariamente”

os Direitos Creditérios Contratos de Energia, os Direitos
Creditérios Contratos do Projeto, os Direitos Creditérios
Créditos Créditos
Investimentos Permitidos, os Proventos das Acdes e o

Seguros, 0s Bancarios, o0s

Produto da Excussdo.

“Direitos Creditdrios

Contratos de Energia”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1(ii) desta
Escritura de Emissao.

“Direitos Creditdrios

Contratos do Projeto”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.21.1(iii) desta
Escritura de Emissao.

“Direitos Creditorios | Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1(i) desta
Outorgas” Escritura de Emissao.
“Direitos Creditorios | Tem o significado atribuido na Cldusula 5.21.1(iv) desta
Seguros” Escritura de Emissao.
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“Efeito
Relevante”

Adverso

Significa o resultado da ocorréncia de eventos ou
situacdes que afetem, de modo relevante e adverso, (i) a
situacdo (econ6mica, financeira, operacional ou
reputacional) da Emissora e/ou des—Fiaderesda Comerc
e/ou das SPEs, nos seus negdcios, bens, ativos, resultados
operacionais e/ou perspectivas; (i) no pontual
cumprimento das obriga¢des assumidas pela Emissora
perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo; e/ou (iii) nos seus poderes ou capacidade
juridica e/ou econémico-financeira de cumprir qualquer
de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou dos demais documentos que instruem a
Emissao e a Oferta Restrita.

“Emissdao”

Significa a emissdao das Debéntures, nos termos da Lei
6.404.

“Emissora”

Significa a Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.,
gualificada no preambulo.

“Encargos Moratorios”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.17.1 desta
Escritura de Emissao.

4

‘Energia Excedente”

—tnergia Excedente

Tem o significado atribuido na Clausula 7.2.1., alinea (xvi)

desta Escritura de Emiss3do.

“Engenheiro
Independente”

Significa (i) a Arcadis Logos S.A., sociedade an6nima com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Libero Badard, n? 377, 6 andar, cj. 605, Centro, CEP
01.009-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
07.939.296/0001-50 no que tange ao relatdrio técnico; e
(ii) a DNV Classificacao, Certificacdo e Consultoria Brasil
Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua S3o Bento, n®
18, salas. 101, 102 e 201, Centro, CEP 20.090-010, inscrita
no CNPJ/ME sob o n? 42.360.404/0001-36 no que tange
a certificacdo da energia.

a“
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“Equipamentos”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.23.1 desta
Escritura de Emissao.

"Equipamentos
Transferéncia Nao

Onerosa”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.2.1(viii) desta
Escritura de Emissao.

“Escritura de Emissao”

Significa o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, para
Distribuicdo Publica com Esfor¢cos Restritos, da Hélio
Valgas Solar Participagdes S.A.”, conforme aditado de
tempos em tempos.

“Escriturador”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.6.2 desta

Escritura de Emiss3do.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Tém o significado atribuido na Clausula 7.2.1 desta

Escritura de Emiss3ao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.1.1 desta

Escritura de Emissdo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao

Automatico”

Tém o significado atribuido na Clausula 7.2.1 desta

Escritura de Emissdo.

“kiaderesEvento Vibra”

Significarm,—em—eenjunte,—aSignifica a
COMERC e-as-SPEs-ou a Fianca Vibra

Incorporagdo

“Fianga”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.20.1 desta
Escritura de Emissao.

“Fianca Vibra”

Significa _a de fianca pela Vibra aos

Debenturistas, nos termos previstos na Cldusula 5.20
desta Escritura de Emissao

outorga

“Garantia Firme”

Tém o significado atribuido na Clausula 4.7.1 desta
Escritura de Emissdo de Emissao.

“Garantias”

Significam, em conjunto, a Alienacao Fiduciaria de A¢des,
a Alienacdo Fiducidria de Equipamentos, a Cessdo
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Fiduciaria — Recebiveis,—a—Cessdo—Fiducidria—Recurses
Emissao- e a Fianga, em conjunto.

“Garantias Reais—Projete”

Significam, em conjunto, a Alienagao Fiduciaria de A¢des,
a Alienagdo Fiducidria de Equipamentos e a Cessao
Fiduciaria — Recebiveis.

“GHV I” ou “SPE1”

Significa a Geradora Solar Hélio Valgas | S.A., qualificada
no preambulo.

“GHV II” ou “SPE2”

Significa a Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A., qualificada
no preambulo.

“GHV III” ou “SPE3”

Significa a Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A., qualificada
no preambulo.

“GHV IV” ou “SPE4”

Significa a Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A., qualificada
no preambulo.

“GHV V” ou “SPE5”

Significa a Geradora Solar Hélio Valgas V S.A., qualificada
no preambulo.

“IBGE”

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Incorporacao Comerc”

”ICSD"

Significa o Indice de Cobertura do Servigo de Divida,

Significa a incorporagdo da COMERC pela Vibra.

calculado conforme o Anexo lI.

“1CSD Projetado”

Significa o Indice de Cobertura do Servico de Divida
Projetado, calculado conforme o Anexo lll.

“Indice Financeiro Comerc”

Tem o significado atribuido na Clausula 7.2.1(xxv) desta
Escritura de Emissao.

“Instru¢ao CVM 476"

Significa a Instrucdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

“Investidores
Profissionais”

Significam (i) as instituicbes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao

de investidor profissional mediante termo préprio, de

acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos
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de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autonomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

“Investidores
Qualificados”

Significam (i) os Investidores Profissionais; (ii) as pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a RS 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante
termo proéprio, de acordo com o Anexo B da Resolucdo
CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacdes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autébnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus
recursos proprios; e (iv) os clubes de investimento, desde
gue tenham carteira gerida por um ou mais cotistas que
sejam investidores qualificados.

“IPCA”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.1 desta
Escritura de Emissao.

“Jornal de Publicagao

”

Tem o significado atribuido na Clausula 3.1.2.1 desta
Escritura de Emissao.

“JUCEMG”

Significa a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

“Legislacao
Socioambienta

l"

Significa a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, a legislacdo e regulamentacdo
trabalhista no que se refere a inexisténcia de trabalho
ilegal, exploracdao de prostituicdo, mdo de obra infantil,
de trabalho andlogo ao escravo e/ou de silvicolas, bem
como quanto a praticas discriminatérias de raca e de
género, bem como as disposicdes da legislacdo e
regulamentacdo  trabalhista e social relativa
exclusivamente a salde e seguranca ocupacional,
emanadas nas esferas Federal, Estadual, Distrital e/ou
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Municipal e/ou trabalho analogo ao escravo) aplicaveis
ao Projeto.

“Lei 6.385”

Significa a Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei 6.404"

Significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei 11.101”

Significa a Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada.

“Lei 12.431"

Significa a Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011,

conforme alterada.

“Lei 12.846"

Significa a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013,

conforme alterada.

“Leis Anticorrupg¢ao”

Significa, em conjunto, o Decreto-Lei n2 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, a Lei 12.846, a Lei n? 12.529, de 30
de novembro de 2011, Lei n2 9.613, de 3 de margo de
1998 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK
Bribery Act 2010, conforme aplicavel.

“LIASA” Tem o significado atribuido na Cldusula 8.1. alinea
(xxxviii) desta Escritura de Emissao.

“MDA” Significa o MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“MME” Significa o Ministério de Minas e Energia.

“NIRE” Significa o Numero de Inscricao de Registro de Empresas.

“Objeto Social”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Obrigacdes Garantidas —
Debéntures”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.20.1 desta
Escritura de Emissao.

“Oferta Restrita”

Tem o significado atribuido na Cldusula 3.1 desta
Escritura de Emissao.

“Offtaker(s)”

Significa as contrapartes dos Contratos de Energia
enquadrados no regime de autoproducao.

“Onus”

Tem o significado atribuido na Cldusula 7.2.1(xviii) desta
Escritura de Emissao.

“Opera¢ao Comercial”

Tem o significado atribuido na Cldusula 8.1(xxxvi) desta
Escritura de Emissao.

“Outorgas”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1(i) desta
Escritura de Emissao.
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“Paralisagao do Projeto”

Significa em razao de atos ou fatos (i) atribuidos a
Emissora e/ou SPEs que impliquem em inexisténcia de
avanco fisico das obras do Projeto ou suspensdo da
operagdo (ou evento que impega a geragdo de energia
por quaisquer das SPEs e sua injecdo no Sistema
Interligado Nacional) por prazo superior a 90 (noventa)
dias consecutivos, ou 120 (cento e vinte) dias alternados
no agregado de qualquer periodo de 12 (doze) meses; ou
(ii) atribuidos a terceiros (incluindo contratados e/ou
subcontratados da Emissora e/ou das SPEs) que causem
um Efeito Adverso Relevante.

“Partes”

Tem o significado atribuido no preambulo.

“Periodo de Auséncia do
IPCA”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.2.1 desta
Escritura de Emissao.

“Periodo de Capitalizagao”

Tem o significado atribuido na Cldusula 5.12.2 desta
Escritura de Emissao.

“Portarias”

Tem o significado atribuido na Clausula 3.1.6.1 desta
Escritura de Emissao.

“Prazo de Vigéncia da
Fianga”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.20.11 desta
Escritura de Emissao.

“Primeira Data de
Integralizagao”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.9.1 desta
Escritura de Emissao.

“Produto da Excussao”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1(viii) desta
Escritura de Emissao.

“Projeto”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.8.1 desta
Escritura de Emissao.

“Proventos das A¢oes”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1(vii) desta
Escritura de Emissao.

“Refinanciamento”

Significa qualquer empréstimo ou financiamento
contratado pela Emissora com a finalidade exclusiva de
realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total, nos
termos desta Escritura de Emissao.

“Remuneragdo”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.12.1 desta
Escritura de Emissao.

“Reorganiza¢do Societdria
Permitida”

Significa a alteracdo ou transferéncia de Controle direto
ou indireto, da Emissora, das SPEs e/ou da COMERC
decorrentes exclusivamente das seguintes hipoteses: (A)
2od . fundos dei . . Porfi
: Lr I . \cBes: Perfin 5
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i manio_licuid lidado—dos—fundos:—eLil
capital-subserito-dosfundesH{C)}-transferéncia das acdes
de emissdo da Emissora entre as empresas detidas direta
ou indiretamente pela COMERC; (B}—akeracdo—das

. L lad I
COMERC;HEB) reorganizacdo societdria da COMERCgue
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(Illlasa” - “"
7 7

|~ 2. I I HBH l SPE l 99°E

emitidas—pelas-SPEs,—conformeo-—caso—assegurando—o
I ficio_d cs . So_3 LIASA.
Eeni  d 100%

~ « s . upn
{cem—por—cento)—das—acbes—ordindrias—classe—“A";
assegurando-oControle e (Gl gualgquertransacdo—gue
COMERCpara—a—\ibraEmissora e/ou de quaisquer das

SPEs com a transferéncia ou subscricdo de acdes para

ingresso ou retirada clientes do quadro de acionistas da

Emissora _ou das SPEs, para enguadramento como
autoprodutores de energia elétrica; (C) Incorporagdo da

COMERC pela Vibra; (d) qualquer alteracdo de controle

ou transferéncia de acdes de emissdao da Vibra Energia

S.A.; e (e) criacdo ou alteracdo de classes das acGes de

emissdo das SPEs para garantir o enquadramento dos

Offtakers no regime de autoproducdo de energia, nos
termos dos Contratos de Energia firmados.

“Resgate Antecipado
Facultativo Total”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Resolugao CMN 3947”

Significa a Resolucdo do CMN n2 3.947, de 27 de janeiro
de 2011, conforme alterada.

“Resolug¢ao CMN 4.751”

Significa a Resolugdo CMN n? 4.751, de 26 de setembro
de 2019, conforme alterada.

“Resolugao CVM 17”

Significa a Resolugdo CVM n? 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

“Resolugao CVM 30”

Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.
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“Resolugao CVM 44”

Significa a Resolugdo CVM n2 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada.

I

‘Resolucdo CVM 80”

Significa a Resolucdo CVM n2 80, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada.

“Resolugbes Autorizativas
ANEEL”

Significam, em conjunto, Reselucde—Auterizativa—da
ANEELR2 8-839de19-de-maio—de2020as Resolucdes

Autorizativas emitidas em 19 de maio de 2020 sob os
numeros (a) 8.830/2020 — Hélio Valgas 1, devidamente
alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 9.539, de
15 de dezembro de 2020 e devidamente alterada pela

Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 14.633, de 09 de maio

de 2023; (b) 8.831/2020 — Hélio Valgas 2, devidamente
alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 9.540, de

15 de dezembro de 2020 e devidamente alterada pela

Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 14.634, de 09 de maio

de 2023; (c) 8.832/2020 — Hélio Valgas 3, devidamente
alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 9.541, de

15 de dezembro de 2020 e devidamente alterada pela
Resolucdo Autorizativa ANEEL n? 14.635, de 09 de maio
de 2023; (d) 8.833/2020 — Hélio valgas 4, devidamente
alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 9.542, de

15 de dezembro de 2020 e devidamente alterada pela

Resolugdo Autorizativa ANEEL n2 14.636, de 09 de maio
de 2023; (e) 8.834/2020 — Hélio Valgas 5, devidamente

alterada pela Resolucdo Autorizativa ANEEL n2 9.543, de

15 de dezembro de 2020 e devidamente alterada pela
Resolucdo Autorizativa ANEEL n? 14.637, de 09 de maio
de 2023; (f) 8.835/2020 — Hélio Valgas 6; (g) 8836/2020 —
Hélio Valgas 7; (h) 8.837/2020 — Hélio Valgas 8,

devidamente alterada pela Resolu¢do Autorizativa ANEEL
n2 9.544, de 15 de dezembro de 2020 e devidamente

alterada pela Resolugdo Autorizativa ANEEL n? 14.638, de
09 de maio de 2023; (i) 8.838/2020 — Hélio Valgas 9,

devidamente alterada pela Resolugdo Autorizativa ANEEL
n? 9.547, de 15 de dezembro de 2020 e devidamente

alterada pela Resolugdo Autorizativa ANEEL n? 14.641, de
09 de maio de 2023; (j) 8.839/2020- — Hélio Valgas 10,
devidamente alterada pela Resolugdo Autorizativa ANEEL
n? 9.548, de 15 de dezembro de 2020, Reseolucde
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Antborbativa ANEEL RO 8838 da 10 de mals de 2020 e
devidamente alterada pela Resolugdo Autorizativa ANEEL
n2 9.54714.642, de 15-de-dezembro-de 2020, Resolucie
lavid I I beala Resolucio izativa ANEE!

lovid | 1 bela Resolucion 2ativa ANEE]
129539 de 15 dedezembrode 202009 de maio de 2023.

“Seguros”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.21.1(iv) desta
Escritura de Emissao.

“SPED”

Tem o significado atribuido na Clausula 3.1.2.1 desta
Escritura de Emissao.

“SPEs”

Tem o significado atribuido no preambulo.

“Taxa Antecipagao”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.1.1(b) desta
Escritura de Emissao.

“Taxa NTN-B Resgate”

Tem o significado atribuido na Clausula 6.1.1(b) desta
Escritura de Emissao.

“Taxa  Substitutiva
IPCA”

do

Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.2.1 desta
Escritura de Emissao.
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“Valor de Resgate
Antecipado”

Tem o significado atribuido na Cldusula 6.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Valor Nominal
Atualizado”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.11.1 desta
Escritura de Emissao.

“Valor Nominal Unitario”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.1.1 desta
Escritura de Emissao.

“Valor Total da Emiss3ao”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.3.1 desta
Escritura de Emissao.

“Vibra”

Significa a Vibra Energia S.A., sociedade por acdes, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de

Janeiro, na Rua Correia Vasques, n? 250, Cidade Nova,
CEP 20.211-140, inscrita _no CNPJ/MF sob o n®
34.274.233/0001-02
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Anexo Il

FORMULA DE CALCULO DO iNDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA

O indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) em um determinado periodo é

calculado a partir da divisdo da Geragao de Caixa da Atividade pelo Servi¢o da Divida,

sempre considerados os valores referentes aos meses de apuragao, com base em

informacgdes registradas nas Demonstra¢des Financeiras anuais ou Demonstragdes

Financeiras auditadas, conforme formula abaixo:

A) Geragdo de Caixa da Atividade:

(+)

EBITDA, calculado de acordo com o item (D), sempre considerando o periodo
de apuragao;

(-)

Despesas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social apurada no exercicio,
liquidos de diferimentos, sempre considerando o periodo de apuracgao;

(+/)

Variacdo de Capital de Giro, sempre considerando o periodo de apuragao;

()

Capex, sempre considerando o periodo de apuracao.

B) Servigo da Divida

(+)

Pagamento de Amortizacdo de Principal, sempre considerando o periodo de
apuragao;

(+)

Pagamento de Juros, sempre considerando o periodo de apuracao.

C) indice de Cobertura do Servigo da Divida = (A) / (B)

D) EBITDA

(+)

Lucro Liquido, sempre considerando o periodo de apuracao;

(+/-)

Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas, sempre considerando o
periodo de apuracao;

(+)

Provisdes para IR e CS, sempre considerando o periodo de apuracgao;

(+)

Depreciacdo, Amortizacao, Exaustdo, sempre considerando o periodo de

apuracgao;
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Anexo lll
ICSD PROJETADO

Para fins da Escritura de Emissao, o “ICSD Projetado” sera calculado para um periodo de
1 (um) ano pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiducidrio nos termos previstos
na Escritura de Emissao, de acordo com os critérios constantes a seguir:

Critérios para Calculo do ICSD Projetado

O ICSD Projetado é calculado a partir da divisdo da Geracdo de Caixa da Atividade pelo
Servico da Divida. As proje¢ées serao calculadas pela Emissora e acompanhadas pelo
Agente Fiduciario e deverdao considerar os seguintes parametros na definicio das
premissas listadas abaixo:

Parametros ICSD Projetado

1. Geracgdo de Energia: para a geragdo de energia devera ser considerada a média
aritmética anual da geracdo efetivamente apurada nos 36 (trinta e seis) meses
anteriores a Data de Calculo, conforme aplicavel. Serao considerados os dados histéricos
de geracdo publicados mensalmente pela CCEE.

2. Receita, Custos e Despesas relacionados aos Contratos do Projeto: deverdo ser
mantidas as premissas em conformidade com Contratos do Projeto vigentes a época da
projegao.

3. Premissas macroeconOmicas: deverdo ser consideradas as projecdes de
premissas macroecondmicas, para o periodo relevante, de: (i) inflacdo brasileira (IPCA),
(i) inflagao americana (CPI), (iii) taxa de cambio (média da venda do ddlar dos Estados
Unidos da América, divulgada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), expressa em
RS/USS) e, (iv) taxa de juros (SELIC) divulgadas pelo BACEN através das publicagdes do
Boletim Focus na Data de Calculo Semestral, ou, caso ndo haja publicacdo na prépria
Data de Célculo Semestral, na publicacdo do Boletim Focus imediatamente anterior.
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Anexo IV

~ re

BRI 2O CORE A O D A e PR R LD C LA L O EOL L AR RO
PARAMETROS MiNIMOS DOS CONTRATOS DE COMPRA DE ENERGIA ELETRICA

(MPPA"!

O(s) novos Contrato(s) de Energia deverd(do) possuir, em conjunto, o mesmo

volume anual de energia vendida prevista no Contrato de Energia objeto de
rescisdo e/ou aditamento (em caso de aditamento para redugdo de volume

de energia) e com contraparte que ndo seja parte relacionada da Vibra S.A.;
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ii. 2-CentrateSubmercado de Swapentrega: Submercado SE/CO;

Reajuste anual: IPCA;

V. Sazonalizagdo do contrato: conforme geracdo ou conforme tabela abaixo,

baseada na certificacdo solarimétrica do Projeto:

Se a sazonalizagdo for feita conforme a tabela, a energia mensal de suprimento
entregue, em MWm, é a multiplicacdo do fator (A) da tabela abaixo pela energia
contratada em cada contrato de compra e venda de energia elétrica.
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Vii. Os precos de venda da energia elétrica deverdo respeitar um valor minimo
liguido de tributos de acordo com prazo do contrato e rating da compradora
de energia ou empresa garantidora da compradora (“Rating da
Compradora”), conforme tabelas abaixo:

a. Paracontrato de compra e venda de energia elétrica com vencimento em
30 de junho de 2038 em diante:

Rating da Comoradora Preco Liquido Preco Bruto (para
natihg da Lompradora (dez/24) referéncia) (dez/24)
AAA / AA+ [ AA 157 163

AA- / A+ 171 177

A/A- 184 191

BBB+ 197 204

Demais notches ou Sem Rating 210 218
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b. Para contrato de compra e venda de energia elétrica com vencimento

entre 30 de junho de 2036 e 29 de junho de 2038:

Preco Liquido Preco Bruto (para

Rating da Compradora (dez/26) referéncia) (dez/24)
AAA / AA+ [/ AA 175 182
AA- / A+ 184 191
A/A- 192 200
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