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Resultados 1T26 RESULTADOS (126

- Ebitda @stake" alcancou R$ 192 milhdes no 1726 (-34% vs 1T25)
* Fluxo de Caixa Operacional atingiu R$ 196,2 milhées no 1726 (+1% vs 1T25)

« Alavancagem mantida em 4,6x (Divida liquida/Ebitda) mesmo frente aos altos
indices de curtailment e cenario desafiador em comercializacio.

« Capacidade instalada de 2,24 GW @stake

1,8 GW de geracao centralizada em operacao (1.542 MWp solares e 280
MW edlicas)

« 417 MWp @stake de geracao distribuida em operacao

(1) Inclui o Ebitda proporcional a participagdo que a Companhia possui nos projetos que participa mas nao consolida Publica
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Receita Liquida

(Valores em R$ mithoes)

1.741

4725

Receita Liquida

(o%)—T—C32%

1.198

1725

1.588

1726

RESULTADOS 1T26
COMERC ENERGIA S.A.

/
Receita Liquida por Segmento

M 125 @
I 1726

@ 1.588

1.406
1.198
162 172

68 65 48 59

=l

-114

/

Controladora
/ Eliminacdes

\ Ger. Centralizada  Ger. Distribuida ~ Comercializagédo Solugdes

Consolidado /

o

~

~

Geracgao Centralizada: R$ 172 milhdes no 1T26 (+6% vs. 1T25): Impacto proveniente de atualizagdes de preco dos contratos.

Geracao Distribuida: R$ 65 milhdes no 1T26 (-5% vs. 1T25): Receita impactada pela menor geracao, bandeira tarifarias e por aumento

na inadimpléncia atrelada ao crescimento acelerado.

Comercializadora: R$ 1.406 milhdes no 1T26 (+52% vs. 1T25): aumento do volume de energia transacionado e maiores patamares de
precos de energia.

Solugdes em Energia: R$ 59 milhdes no 1T26 (+22% vs. 1T25): aumento da base de clientes de gestao, telemetria e empilhamento de
projetos de eficiéncia energética.

\
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Lucro Bruto

(Valores em R$ mithoes)

RESULTADOS 1T26
COMERC ENERGIA S.A.

Lucro Bruto Corrente por Segmento

i

/ N [~
Lucro Bruto Lucro Bruto Corrente
279 270 277
230
204
108
4725 1T25 1T26 4725 1T25 1726
\ 2N
R$ MM 4T25 1T25 1T26
Lucro Bruto'’ 279 230 108
(-) Variagao do valor justo dos contratos futuros de 8 (47) (96)
energia da Trading?
Lucro Bruto Corrente’ 270 277 204

1 Desconsidera depreciacdo explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia
2 Variagéo do valor justo dos contratos futuros de energia, sem efeito caixa no periodo

99
54 54 52
0O O
-5
Ger. Ger. Distribuida Comercializagdo  Solugdes Controladora  Consolidado
\ Centralizada / Eliminagbes /
4 N

Geragao Centralizada: R$ 99 milhdes no 1726 (-20% vs. 1T25): resultado impactado
pelos maiores custos de compra de energia em decorréncia do curtailment.

Geragao Distribuida: R$ 54 milhdes no 1726 (-1% vs 1T25): menor geragédo em
decorréncia de menor recurso solar.

Comercializadora: R$ 5 milhdes negativos no 1T26 como reflexo do ambiente
operacional com elevada volatilidade de precos, falta de liquidez e baixo apetite a
risco.

Solugoes em Energia: R$ 57 milhdes no 1726 (+20% vs 1T25): aumento devido ao

empilhamento de projetos de eficiéncia e crescimento em gestao e telemetria.




Despesas e outros resultados——

(Valores em R$ mithoes)

RESULTADOS 1T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

/
Pessoal
-68
4T25 1T25 1T26
-
R$ MM 4T25
Despesa de pessoal (68)
Material, Servigcos Terceiros e Outros (16)
Outras Receitas/Despesas 58

; ; N N
Mat_e_rlal, Servigos Outras receitas / despesas
Terceirizados e Outros
58
3
-18 0
-21 4T25 1T25 1T26
4T25 1T25 1T26
AN )
4 N\
1725 1726 Pessoal: R$ 38 milhdes no 1T26 (-17% vs 1T25): redugéo
(46) (38) decorrente de otimizacao e reestruturacao de equipes.
(21) (18) Material, Servigos Terceirizados e Outros: R$ 18 milhdes no
5 0 1T26 (-13% vs 1T25), reducao devido a agdes de eficiéncia
operacional e reestruturagoes.
Outras Receitas/Despesas: Variacdo entre trimestres devido
efeitos de ganho de capital, venda de participagdes e de
pareceres de projetos de usinas cancelados.
- J
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Ebitda Ajustado = — smooems | O\,

(Valores em R$ mithoes)
4 N

213

v

140

\ 4T25 1T25 1T26 /
R$ MM
Receita Operacional Liquida 1.741 1.198 1.588
Lucro Bruto Corrente’ 270 277 204
Despesa Ajustada? (84) (67) (57)
Outras Receitas / Despesas Operacionais 58 3 0
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 23 0 (8)
Ebitda Ajustado? 268 213 140

(1) Impacto da variagdo da marcagdo a mercado dos contratos futuros de energia, sem efeito caixa no periodo. Desconsidera depreciagdo explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia

(2) Desconsidera depreciagao explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia e Impacto em resultado devido a variagdo de contratos de energia na vertical de Trading, marcados a valor presente. Exclui efeito de Despesas Néo
Recorrentes

(3) A Comerc inclui o resultado de equivaléncia patrimonial no EBITDA ajustado, enquanto a Vibra o desconsidera. Além disso, a Vibra reconhece determinadas despesas nao recorrentes em seu EBITDA ajustado, o que ndo ocorre na metodologia da Comerc.

Essas diferengas de critério resultam em uma diferenga de aproximadamente R$ 8 milh6es nos valores divulgados para 1T26. N
Publica



Ebitda @stake atingiu R$ 192 mi

R$ MM 4725 1T25
Lucro Liquido 111 (523)
(-) IR/CSLL 36 15
(-) Resultado Financeiro (76) (589)
(-) Depreciagao/Amortizagéo (115) (99)
Ebitda 266 150
(-) Valor justo dos contratos futuros de comercializagéo de energia
. 8 (47)

da Trading
(-) Outras despesas nao recorrentes (11) (16)
Ebitda Ajustado 268 213
(-) Equivaléncia patrimonial dos Investimentos nao

. 23 0
consolidados
(+) Ajustes de Ebitda @stake 67 55
Ebitda @stake Comerc 312 268

1T26
(149)
48

(122)
(116)

41,6

(96)
(2)
140
(8)
45
192

Thoes no periodo

RESULTADOS 1T26
COMERC ENERGIA S.A.

Ebitda @Stake Comerc' (R$ milhdes)

312

| -28%

268

192

4725

1725

1726

(1) Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participagdo da Comerc nos negécios/projetos nos quais possui participagdo, incluindo tanto os consolidados, como os ndo consolidados, além da exclusdo do efeito em resultado do

valor justo dos contratos futuros de comercializagao de energia de longo prazo e Outras Despesas ndo recorrentes.

Publica



Fluxo de Caixa do periodo ——— — s (N,

I T T . . p
_ Fluxo de Caixa Operacional (R$ milhoes)

Resultado liquido do periodo 110,8 (523,3) (148,5)
Ajustes nao caixa 160,1 725,8 3224 ‘_@ | @ 3
Capital de giro (49,9) 16,5 49,1 194 195 196
IR/CS pagos (26,8) (23,5) (26,7)
Fluxo de Caixa Operacional 194,2 195,4 196,2
CAPEX (109,3) (150,9) (50,1)
Outras atividades de investimento 67,5 (18,2) (44,7)
Atividades de Investimento (41,8) (169,1) (94,8)
Servigos da Divida (288,4) (61,6) (32,8)
Arrendamentos (9,4) (8,0) (7,0)
Aportes 0,0 1.900,0 400,0
Captagao 45 2.1 0,0 \ 4725 1T25 1T26 /
Outras atividades de financiamento 38,8 (79,2) 25,3 - ~
Fluxo deCalxaLivre {102,1) 1.779;6 486,9 O Fluxo de Caixa Operacional atingiu R$ 196,2 milhdes no 1T26 (+1% vs.
Amortizagéo (209,1) (1.181,7) (53,9) 1T25), com aumento de 40% de converséo de Ebitda em FCO entre
Caixa livre para acionistas (311,2) 597,9 433,4 trimestres.
Dividendos/Juros sobre o capital proprio pagos a 0,0 0,0 0,0 ) )
acionistas O Capex reduziu para R$ 50,1 milhées no 1T26, concentrado em
Caixa liquido gerado (consumido) no periodo (311,2) 597.9 433,4 construcao de usinas de GD e projetos de Eficiéncia Energética.
E;iiit\?a?:n‘t’:;izgéé’affambia' sobre caixas & 0.0 0.0 0.0 \ Recebimento do aporte Vibra de R$ 400 milhdes no 1726 )
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Alavancagem

— Alavancagem LTM (Divida Liquida / Ebitda) B8 Ebitda Ajustado (R$ MM) [ Ebitda Ajustado LTM (R$ MM)

R$ bilhdes

Divida bruta

Debénture emitida por partes
relacionadas

Caixa e equivalentes

Divida liquida

4,6

6.7
47 45 46 46
872 908 956 885 895

4724

1725

6,2
(0.4)
(1,6)

4,3

27125

3T25

5,9
(0.4)
(1.4)
4,1

Publica

4725

5,6
(0.4)

(1,1)

4,2

1726

5,7
(0.4)
(1,6)

3,8

RESULTADOS 1T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

Mesmo com impacto do
curtailment, a
alavancagem manteve
em 4,6x no 1T26
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Solucoes Inovadoras em Energiae

Combinando-geracao,-comercializacao e solu¢oes em-erergia

RESULTADOS 1T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

/ . | \ / . \ / - \
GERACAO RENOVAVEL! COMERCIALIZACAO SOLUGCOES EM ENERGIA
GERACAO CENTRALIZADA GERACAO DISTRIBUIDA TRADING SOLUCOES EM ENERGIA
Usinas de geracio de Usinas de Geragédo e Servigo de gestédo de Solucdes de eficiéncia
eneraia soiqar egeélica Plataforma de Compensacéo energia para consumidores energeética, battery as a
9 de Energia através de GD no mercado livre service e telemetria
Operacional: 2.239 MW 3,4 GWm .
280 MW 1.542 MW 417 MW Comercializados 9 mil 09 projetos
o e P o &) Unidades consumidoras Realizados em eficiéncia
@stake @stake @stake sob gest&o energética
< 0 16 257 milhé
= ' milhoes . ~39 mil
A P coonk 25 projetos. W
Tradin %eoEonere'a De baterias de grande pontos ativos
. i [
GC EOLICO GC SOLAR GD 9 9 porte? de telemetria ativos na
plataforma WEB
+8 mil pontos em instalagéo

- RN J /

(1) Informagédes referentes a 31/03/2026; (2) ultimos 3 meses (jan/26 a mar/26); (3) Totalizando 34 MWh de capacidade. Além disso, ha 3.149 baterias de pequeno porte, totalizando 14,6 MWh de capacidade
Publica



Geracao Centralizada

Portfélio-100%-operacional com volume contratadoentre-88=08% do P90 Aas plantas

RESULTADOS 1T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

r Y R
Fonte Edlica Solar
Destaques do Trimestre
- ]
ptesiciieeliggeas R$ 211/MWh  R$ 237/MWh * Curtailment: atingiu 154 GWh no 1726 (19,1% vs P50), representando um aumento frente os 11,2%
no 1T25;
Prazo médio dos contratos 15 anos 18 anos
N J o J
_ _ N 3 . N 3 .
Capacidade instalada (Mwp - @stake?) Geracao de energia solar (cwh) Geracao potencial solar
(GWh e %P50)
I Edlico
B soor 204 1822 674 S i
536 567 563 NN
516 SR ‘*\\\\\\\\\
S
619
194
101
2021 2022 2023 2024+ 1T25 2725 3T25 4T25 1T26 Geragéo real Recurso Constrained-off ~ Geragéo
Tedrica
N AN ) 69,9% 11,8% 19,1% 100,8%

r

das usinas;

|\

* Ageracéo potencial (efetiva + recurso + curtailment) atingiu 100,8% P50, acima de todos os ultimos trimestres analisados;

* Ageracao efetiva do 1T26 ficou abaixo da observada no 1725 (674 GWh vs 563 GWh), principalmente em funcao dos efeitos de curtailment e das condigdes de recurso

(1) Conforme média de pregos do 1T26; (2) Considera a capacidade instalada na participagdo Comerc nos projetos;

Publica



Geracao Distribuida

Um-dos-maiores-portfélios de Geracao Distribufdano-Brasik

RESULTADOS 1T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

N
123 Destaques do Trimestre
Usinas Operacionais * Entrada em operacao de 23 MWp @stake e 21 MWp @stake aptos a energizar
J
idade i N ) . . Y4 ) _ N
Capacidade instalada (mwp - @stake)" Geracao de energia consolidadas cwny: Colocacao de energia
Bl £ Operagso em geracao distribuida: (i)
| Aptas a energizar # Unidades Consumidoras | Crescimento da Base
438 @ 181 210,9
394 N> v
134 145 143 1572
109 104
101,2
. 4T22 4723 4724 4725 126 ) | 1725 2T25 3T25 4725 1726 P50

\ 1725 2725 3T25 4725 1726 /

» O volume de geracéao das usinas consolidadas no 1T26 totalizou 143 GWh, correspondendo a 79% do P50 estimado para o periodo. A geragao @stake alcangou 162,6

GWh.

(1) Considera a capacidade instalada na participacdo Comerc nos projetos; (2) Considera somente as usinas que sdo consolidadas no resultado da Companhia; (3) Excluindo beneficiarios de outros parceiros comerciais.

Publica



Comercializadora

Posi¢ao-de-destaque-na-comercializagao de energia

-

~

Lucro Bruto Corrente (R$ milhoes):

1725 1726

/

-

Volume de Energia Transacionada (GWm)

T l
4.1
3.3 i 3.4
2T25  3T25  4T25

1725 1726
- j

RESULTADOS 1T26
COMERC ENERGIA S.A.

o

Numero de UCs Varejista

800

1725
-

Gas) !
1.162
967 1.037 1.070
2T25 3T25 4T25 1T26

~

J

N

-

Valor justo dos contratos futuros de comercializagao de energia:

(R$ milhoes)
362

em mar/26

trimestre

4725

Realizagdo no 1726 Agregacgao no 1726

Valor do book da Comercializadora (valor justo dos contratos\
futuros de comercializagdo de energia) atingiu R$ 257 milhdes

* No 1T26 houve uma reducdo de R$ 68 milhdes na carteira de
contratos futuros da Comercializadora.

e R$ 37 milhdes foram convertidos em resultado durante o

)

1726

\

(1) Exclui efeito da variagdo do valor justo dos contratos futuros de energia na vertical de Trading; (2) Valor justo dos contratos futuros de comercializagéo de energia

Publica




SOIUQOGS em Energla — RESULTADOS 1726

COMERC ENERGIA S.A.
Conéectando-os-clientes-as. melhores solu¢coes de-acordo-com=65 dlferentes peris

o

/ Investimento em Projetos de Eficiéncia Energética (R$ Milhées e #projetos) \
92 95
B Capex assinado 86 87 87
— # Projetos 579 582
483 489 489

\ 1725 2725 3T25 4725 1726 /

Unidades Consumidoras de Gestao no \ / Pontos Telemetria p|ataforma WEB (mil)

Mercado Livre (mil)
| @D
4.7 5,0 +1.160 32
unidades em + 8 mil
migragéo pontos em
mstalagao
1T25 2725 3725 4T25 1726 \ 1T25 2T25 3T25 4T25 1726

Publica
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