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Relatério sobre a revisao de informagodes trimestrais - ITR
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Hélio Valgas Solar Participagdes S.A.

Varzea da Palma - MG

Introdugao

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
Hélio Valgas Solar Participacdes S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de
Informacgdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2025,
que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2025 e as respectivas
demonstrag¢des do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e
seis meses findos naquela data, e das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo das informacdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o CPC 21(R1) e a
norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — (IASB), assim como pela apresentagao dessas
informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes
contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisado

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Reviséo de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias consiste na realizagdo
de indagacodes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicagao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo
nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opinido de auditoria.



Conclusao sobre as informagoes intermediarias individuais e consolidadas
Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, aplicaveis a
elaboragao de Informacgdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos - Demonstragdes do valor adicionado

As informagdes trimestrais acima referidas incluem as demonstrag¢des do valor
adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2025, elaboradas sob a responsabilidade da administragéo
da Companhia e apresentadas como informagao suplementar para fins de IAS 34.
Essas demonstragées foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisdo das informagdes trimestrais, com o objetivo de concluir se
elas estao conciliadas com as informagbes contabeis intermediarias e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e conteudo estdo de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato
que nos leve a acreditar que essas demonstragdes do valor adicionado nao foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa
Norma e de forma consistente em relacao as informagdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos aos balangos patrimoniais, individual e
consolidado, em 31 de dezembro de 2024 foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes que emitiram relatério datado em 24 de fevereiro de 2025,
sem modificacdo e as demonstragdes, individuais e consolidadas, do resultado e do
resultado abrangente para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e
das mutacgdes do patrimédnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2024, foram anteriormente revisados por outros
auditores independentes que emitiram relatério datado em 06 de agosto de 2024,
sem modificagcdo. Os valores correspondentes relativos as Demonstrag¢des do valor
adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2024, foram submetidos aos mesmos procedimentos de
revisao por aqueles auditores independentes e, com base em sua reviséo, aqueles
auditores emitiram relatério reportando que nao tiveram conhecimento de nenhum
fato que os levasse a acreditar que a DVA néo foi elaborada, em todos os seus
aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 11 de agosto de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda
CRC 28P-014428/0-6

Daniel Aparecido da Silva Fukumori
CRC 1SP245014/0-2



Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Balancgos patrimoniais
30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025  31/12/2024

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3.1 12.403 3.531 60.341 8.614
Aplicacgbes financeiras restritas 3.2 1.201 1.854 16.072 11.657
Contas a receber 4 - - 22.251 55.276
Impostos e contribui¢gdes a recuperar 2.810 2.720 2.810 2.720
Instrumentos financeiros derivativos 20 22.362 838 25.336 38.303
Partes relacionadas 10 5.221 6.403 - -
Dividendos a receber 10 8 - - -
Venda de participagao acionaria 5 390 528 390 528
Outros ativos 1.829 444 6.794 1.301
Total do ativo circulante 46.224 16.318 133.994 118.399

Ativo nao circulante

Impostos e contribuigbes a recuperar 4.802 2.655 4.802 2.655
Aplicagdes financeiras restritas 3.2 87.940 84.339 87.940 84.339
Venda de participagao acionaria 5 79.340 76.846 79.340 76.846
Outros ativos - - 825 -
Instrumentos financeiros derivativos 20 2.734 - 47.512 577.337
Investimentos 6 2.168.882 2.746.131 - -
Direito de uso 7 600 788 26.633 27.256
Imobilizado 8 - - 2.155.076  2.203.804
Intangivel 489 489 489 489
Total do ativo néo circulante 2.344.787 2.911.248 2.402.617 2.972.726
Total do ativo 2.391.011 2.927.566 2.536.611 3.091.125




Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Balangos patrimoniais
30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024

Passivo circulante

Fornecedores 9 1.492 394 9.027 4.361
Debéntures 11 74.119 69.325 74.119 69.325
Obrigagdes sociais e trabalhistas 877 700 877 700
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 19 - - 2.398 2.405
Outros tributos a pagar 245 196 622 468
Partes relacionadas 10 6.149 3.130 9.825 3.155
Passivo de arrendamento 7 401 379 2.312 488
TUST a pagar - - 3.014 3.236
Outros passivos 2 6 184 242
Total do passivo circulante 83.285 74.130 102.378 84.380
Passivo nao circulante
Debéntures 11 1.427.545 1.415.964 1.427.545 1.415.964
Impostos e contribuigbes sociais diferidos 19 5.973 - 5.973 -
Passivo de arrendamento 7 260 466 26.358 26.564
Instrumentos financeiros derivativos 20 - 107.685 - 107.685
Opgdes de recompra 12 2.995 2.016 2.995 2.016
Total do passivo nédo circulante 1.436.773 1.526.131 1.462.871 1.552.229

Patrimédnio liquido

Capital social subscrito e integralizado 141 978.531 968.531 978.531 968.531
Reservas de capital 14.2 16.801 16.801 16.801 16.801
Reservas de lucro 341.973 341.973 341.973 341.973
Prejuizos acumulados / Resultado do periodo (466.352) - (466.352) -
Total do patriménio liquido atribuido a 870.953 1.327.305 870.953 1.327.305
controladores
Participagao de nao controladores 14.4 - - 100.409 127.211
Total do patriménio liquido 870.953 1.327.305 971.362 1.454.516
Total do passivo e patriménio liquido 2.391.011 2.927.566 2.536.611 3.091.125

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas.



Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Demonstracdes dos resultados

Trimestres e semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto resultado por agao)

Receita operacional liquida
Custos de vendas de energia
Lucro bruto

Despesas administrativas, comerciais e gerais
Outras receitas/(despesas) operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial

Total das receitas/(despesas) operacionais

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Resultado financeiro, liquido

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigéo social correntes
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Lucro liquido /(prejuizo) do periodo
Participacéo atribuida aos controladores

Participagao atribuida a ndo controladores

Lucro (prejuizo) atribuido aos controladores - por
acdo ON basico (R$ por agao)

Lucro atribuido aos controladores - por

ac&o ON diluido (R$ por agao)

Controladora

Trimestre

Acumulado

Consolidado

Trimestre

Acumulado

01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024 01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024

Nota a a a a a a a a
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024
15 - - - - 70.487 59.338 146.478 118.355
16 - - - - (53.103) (38.390) (94.169) (76.372)
- - - - 17.384 20.948 52.309 41.983
17 (2.466) (1.686) (4.480) (2.786) (670) (1.719) (884) (2.980)
- - 6 352 - - (72) 352
6 (202.619) 437.901 (491.376) 566.678 - - - -
(205.085) 436.215  (495.850) 564.244 (670) (1.719) (956) (2.628)
18 (45.509) (264.888) (117.368) (346.207) (276.573) (265.806) (686.351) (348.057)
18 148.041 3.065 152.839 5.104 151.121 442.818 158.141 561.310
102.532 (261.823) 35.471  (341.103) (125.452) 177.012 (528.210) 213.253
(102.553) 174.392  (460.379) 223.141 (108.738) 196.241  (476.857) 252.608
19 - - - - (3.223) (2.240) (6.336) (4.093)
19 (5.973) 53.550 (5.973) 58.835 (5.973) 53.550 (5.973) 58.835
(108.526) 227.942  (466.352) 281.976 (117.934) 247.551  (489.166) 307.350
(108.526) 227.942  (466.352) 281.976 (108.526) 227.942  (466.352) 281.976
- - - - (9.408) 19.609 (22.814) 25.374
14.4 - - - - (0,2021) 0,4348 (0,8684) 0,5384
14.4 - - - - (0,2021) 0,3837 (0,8684) 0,4747

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas.



Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Demonstrac¢des dos resultados abrangentes
Trimestres e semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora

Acumulado Trimestre

Trimestre

Consolidado

Acumulado

01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024 01/04/2025 01/04/2024
a a a a a a
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

01/01/2025 01/01/2024

a

a

30/06/2025 30/06/2024

Lucro liquido /(prejuizo) do periodo

Total do resultado abrangente do periodo

Participacao atribuida aos controladores
Participacao atribuida a ndo controladores

(108.526)  227.942 (466.352)  281.976 (117.934)  247.551 (489.166)  307.350
(108.526)  227.942 (466.352)  281.976 (117.934)  247.551 (489.166)  307.350
(108.526)  227.942 (466.352)  281.976
(9.408) 19.609  (22.814) 25.374

As notas explicativas sao parte integrante das informacgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas.



Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital Social | Reservas de lucros

Reservas Lucro Patrimonio Participagao | Patriménio
A Reserva | Reservade | (o oiiz0s) |  liquido da de nio liquido

i de capital _
Subscrito integralizar P legal Iucrlt_)s 2 | acumulados | controladora | controladores | consolidado
realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.049.594 (128.866) 17.395 - - (174.293) 763.830 79.218 843.048
Integralizacao de capital - 22.803 - - - - 22.803 - 22.803
Dividendos distribuidos - - - - - - - (87) (87)
Alteracao de participagao em controladas - - (221) - - - (221) 221 -
Redugéo de capital de controladas - - - - - - - (3.026) (3.026)
Lucro liquido do periodo - - - - - 281.976 281.976 25.374 307.350
Saldos em 30 de junho de 2024 1.049.594 (106.063) 17.174 - - 107.683 1.068.388 101.700 1.170.088
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1.049.594 (81.063) 16.801 17.099 324.874 - 1.327.305 127.211 1.454.516
Integralizagao de capital - 10.000 - - - - 10.000 - 10.000
Dividendos distribuidos - - - - - - - (863) (863)
Reducéo de capital de controladas - - - - - - - (3.125) (3.125)
Prejuizo do periodo - - - - - (466.352) (466.352) (22.814) (489.166)
Saldos em 30 de junho de 2025 1.049.594 (71.063) 16.801 17.099 324.874 (466.352) 870.953 100.409 971.362

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas.



Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

30/06/2025  30/06/2024  30/06/2025 30/06/2024

Das atividades operacionais
Lucro liquido /(prejuizo) do periodo (466.352) 281.976 (489.166) 307.350

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagao - - 49.619 49,581
Depreciagao de direito de uso 188 174 623 589
Juros sobre passivo de arrendamento 44 50 1.846 1.786
Juros sobre debéntures 115.894 108.166 115.894 108.166
Resultado de equivaléncia patrimonial 491.376 (566.678) - -
Marcagéo de mercado de instrumentos financeiros derivativos (144.902) 236.226 422.148 (318.726)
Valor justo de opgdes de recompra de agdes 979 1.350 979 1.350
Tributos diferidos 5.973 (58.835) 5.973 (58.835)
Demais juros (aplicagdes restritas, venda de participagéo) (8.036) (5.770) (11.110) (6.711)
Decréscimo/(acréscimo) em ativos
Contas a receber - - 33.025 2.015
Impostos e contribuicbes a recuperar (2.164) (951) (1.476) (757)
Outros ativos (1.385) (124) (6.318) (1.480)
Transagdes com partes relacionadas ativo 1.152 (1.698) - -
Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais
Fornecedores 1.098 (728) 4.666 170
Obrigacdes sociais e tributarias 226 (154) 5.793 3.042
TUST a pagar - - (222) 107
Outros passivos (4) 1 (58) 172
Transagles com partes relacionadas passiva 3.019 1.214 6.670 (677)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos - - (5.469) (3.737)
J}Jrog, recebido na Liquidagao de instrumentos financeiros 10.789 9,522 10.789 9522
derivativos
Juros pagos de empréstimos, financiamentos e debéntures (63.845) (63.602) (63.845) (63.602)
Dividendos recebidos no periodo 18.549 - - -
Fluxo de caixa liquido proveniente das/ (aplicado nas) (37.401) (59.861) 80.361 29.325

atividades operacionais




Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa--Continuagao
Semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

30/06/2025  30/06/2024  30/06/2025 30/06/2024

Das atividades de investimento

Aquisicéo de ativo imobilizado - - (891) (5.751)
Aportes de capital em controladas - (5.175) - -
Reducao de capital em controladas 67.346 78.030 - -
Aplicagdo em caixa restrito (177.350) (32.705) (377.125) (130.597)
Resgate em caixa restrito 179.872 30.533 376.965 123.545
Venda de participagao societaria 137 3.026 137 3.026
gal'xa Ilqt_udo proveniente das/ (aplicado nas) nas atividades 70.005 73.709 (914) 9.777)
e investimento
Das atividades de financiamento
Pagamentos de arrendamentos por direito de uso (228) 177) (228) 177)
(prl?:(gsg:)ento de empréstimos, financiamentos e debéntures (35.674) (31.157) (35.674) (31.157)
Integralizacdo de capital social 10.000 22.803 10.000 22.803
Dividendos pagos no periodo - - (863) -
Liquidacado de instrumentos financeiros derivativos 2170 1.459 2170 1.459
Movimentacdo com n&o controladores - - (3.125) (3.026)
Can_(a |Iqlfld0 proveniente das/ (aplicado nas) das atividades (23.732) (7.072) (27.720) (10.098)
de financiamento
Aumento / (redugao) de caixa e equivalentes de caixa 8.872 6.776 51.727 9.450
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 3.531 1.622 8.614 5.857
No fim do periodo 12.403 8.398 60.341 15.307
Aumento/ (reducgao) de caixa e equivalentes de caixa 8.872 6.776 51.727 9.450

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas.



Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Demonstracdes do valor adicionado
Semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

30/06/2025  30/06/2024  30/06/2025 30/06/2024

Receitas
Vendas de energia - - 149.137 120.995
- - 149.137 120.995
Insumos adquiridos de terceiros
Custos de vendas de energia - - (40.665) (23.608)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (989) (2.562) (819) (2.756)
(989) (2.562) (41.484) (26.364)
Valor adicionado bruto (989) (2.562) 107.653 94.631
Depreciagéo / Amortizagéo (188) (174) (50.242) (50.170)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade (1.177) (2.736) 57.411 44.461
Valor adicionado recebido por transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (491.376) 566.678 - -
Receitas financeiras 153.226 5.370 158.528 561.576
Outras 6 352 (72) 352
(338.144) 572.400 158.456 561.928
Valor adicionado total a distribuir (339.321) 569.664 215.867 606.389
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracgéo direta 2.133 - 2.133 1.666
Beneficios 374 - 374 502
F.G.T.S 159 - 159 142
2.666 - 2.666 2.310
Impostos, taxas e contribuigoes
Federais 6.809 (58.567) 15.813 (52.610)
Estaduais - - - 1.240
6.809 (58.567) 15.813 (51.370)
Remuneragéao de capitais de terceiros
Juros 117.367 346.205 686.341 348.049
Alugueis 189 50 213 50
117.556 346.255 686.554 348.099

Remuneracgao de Capitais Préprios
Lucro liquido /(prejuizo) do periodo (466.352) 281.976 (466.352) 281.976

Participagdo dos ndo controladores - (22.814) 25.374
(466.352) 281.976 (489.166) 307.350
(339.321) 569.664 215.867 606.389

As notas explicativas sdo parte integrante das informagoes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas.
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Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

A Hélio Valgas Solar Participagdes S.A. (“Companhia” ou “Grupo” quando em conjunto com suas
controladas), inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 32.431.519/0001-10 € uma sociedade por ac¢des de
capital fechado, com sede na cidade de Varzea da Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda
Caraibas ou Olhos d’Agua, s/n, Zona Rural, CEP 39.260-000.

A Companhia é controlada diretamente pela Comerc Energia S.A. Por sua vez, a Comerc Energia,
a partir de 16 de janeiro de 2025, passou a ser controlada pela Vibra Energia S.A.

A Companhia tem como objeto social a geracao de energia por fonte solar fotovoltaica e
participacao societaria exclusiva em sociedades também geradoras de energia fotovoltaica por
fonte solar. Atualmente, a Companhia detém a participagdo do complexo Hélio Valgas, conforme
descrito abaixo.

O complexo Hélio Valgas é composto por 5 (cinco) SPE’s (Sociedade de propdsito especifico ou
controladas) localizadas no municipio de Varzea da Palma — MG, regido geografica com grande
incidéncia de raios solares, o que contribui diretamente para uma alta taxa de eficiéncia
energética.

O parque solar entrou em operagao em agosto de 2023, conforme tabela a abaixo:

Autorizagao Data de

Capacidade | Garantia

Companhia Investida instalada em | fisica em Localidade inicio de

30/06/2025 | 31/12/2024 MW operagéo

Geradora Solar Hélio

Varzea da

Valgas | S.A. (‘Hélio 100 N/A Palma - MG
Valgas I") 95,71% 95,71% Mai//20 Mai//55 Ago/23
Geradora Solar Hélio Varzea da
Valgas Il S.A. (“Hélio 100 N/A Palma - MG
Valgas II") 95,71% 95,71% Mai//20 Mai//55 Ago/23
Geradora Solar Hélio Varzea da
Valgas Il S.A. (“Hélio 100 N/A Palma - MG
Valgas III”) 95,33% 95,33% Mai//20 Mai//55 Ago/23
Geradora Solar Hélio Varzea da
Valgas IV S.A. (“Hélio 100 N/A Palma - MG
Valgas 1V”) 95,33% 95,33% Mai//20 Mai//55 Ago/23
Geradora Solar Hélio Varzea da
Valgas V S.A. (“Hélio 100 N/A Palma - MG
Valgas V,,) 95,71% 95,71% Mai//20 Mai//55 AgO/23
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A construcao dos parques solares foi realizada pela Companhia até a reorganizacao societaria
ocorrida em 30 de junho de 2023, momento no qual os ativos relacionados a construgao das
usinas foram transferidos para cada controlada por meio de aporte de capital (vide maiores
detalhes na nota explicativa n> 1.1 das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024).

A partir de 03 de agosto de 2023, foi iniciada a entrada em operagao comercial dos parques
solares que ocorreu de forma gradual até o final do mesmo més.

As controladas firmaram contratos de venda de energia pelo prazo de 20 anos, a contar da data
de inicio de operacao de cada planta.

Em 30 de junho de 2025, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de R$
37.061 (R$ 57.812 em 31 de dezembro de 2024) em seu balango patrimonial. Este fato decorre,
principalmente pelo vencimento da amortizagao e dos juros da emissao de debéntures (nota
explicativa n> 11). Como as controladas sao as unidades geradoras de caixa, os recursos ficam
represados nos balangos patrimoniais dessas, sendo transferidos para a Companhia no
momento do pagamento dos juros e amortizagao do principal. Além disso, em caso da
necessidade de aporte por parte do seu acionista controlador, a Companhia possui aumento de
capital aprovado a ser integralizado com saldo remanescente de R$ 71.063.

Com base nos fatos dispostos anteriormente, a Administracdo da Companhia avaliou a
capacidade de continuidade das operagdes e entende que os recursos financeiros provenientes
de geragao de caixa operacional das controladas sao suficientes para reverter o capital circulante
negativo de 30 de junho de 2025 Adicionalmente, a Administracdo ndo tem conhecimento de
incertezas materiais que possam gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de
continuar operando.
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As informacoes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas e
estdo sendo apresentadas para o semestre findo em 30 de junho de 2025 de acordo com
CPC 21 (R1) - Demonstragao Intermediaria e com o IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitido pelo Internacional Accounting Standards Board - IASB e também com base nas
disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agcdes e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,
aplicaveis a elaboragao das informagodes trimestrais - ITR.

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) nao é requerida pelas IFRS, sendo
apresentada de forma suplementar em atendimento a legislagao societaria brasileira. Sua
finalidade é evidenciar a riqueza criada pela Companhia durante o periodo, bem como
demonstrar sua distribuicdo entre os diversos agentes.

As informacgoes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas com
base nas mesmas politicas contabeis descritas nas notas explicativas divulgadas nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, exceto pelas normas que foram revisadas e que estdo descritas abaixo.

a) Alteracdes ao CPC 02 (R2) / IAS 21 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e
Conversao de Demonstracdes Contabeis.

b) Alteracdes ao CPC 18 (R3) / IAS 28 - Investimento em Coligada, Em Controlada e
Empreendimento Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstra¢cées Contabeis
Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstragcbes Consolidadas e Aplicagao do
Método da Equivaléncia Patrimonial

A Companhia e suas controladas avaliaram as alteragdes mencionadas acima e nao foram
identificados impactos relevantes nas informacgdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas.

Dessa forma, as politicas contabeis materiais devem ser lidas em conjunto com as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024.
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Todas as informagdes relevantes préprias das informacgdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as
utilizadas pela Administragao em sua gestao das atividades da Companhia, conforme
Orientacao Técnica OCPC 07 (R1) - Evidenciagao na Divulgagao dos Relatérios Contabil-
Financeiros de Propdsito Geral.

As informacgoes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram elaboradas no
pressuposto de continuidade normal dos negdcios. A Administragao efetua trimestralmente
uma avaliacido da capacidade da Companhia e de suas controladas em dar continuidade as
suas atividades, ndo possuindo conhecimento de nenhuma incerteza material que pudesse
gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.

Os membros da Administracdo da Companhia examinaram o conjunto das informagdes
financeiras intermediarias individuais e consolidadas relativas ao semestre findo em 30 de
junho de 2025, e em 11 de agosto de 2025 autorizaram a divulgacao destas.

As informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas com
base no custo histérico como base de valor, exceto por certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

As informacgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas sdo apresentadas em
Real, que é a moeda funcional da Companhia e de suas controladas. Todas as informacdes
financeiras foram apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra
forma.
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Na elaboragao das informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € normas internacionais de
contabilidade, é requerido que a Administracdo da Companhia se baseie em estimativas
para o registro de certas transagdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados dessas transacdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em
exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinacgao.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua pela Administracao da
Companhia. Revisbes em relacao as estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio
em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As principais estimativas utilizadas na elaboracao das informagdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas s&o relacionadas a marcagcéo a mercado do
instrumento financeiro derivativo (SWAP) e derivativo embutido existente em contrato de
venda de energia, op¢des de recompra de agdes outorgadas, estimativas de provisédo para
recuperabilidade de ativos n&o circulantes e realizacdo do imposto de renda e contribuicéo
social diferido (disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais
possam ser utilizados), vida util dos bens do ativo imobilizado e intangivel, taxa de desconto
utilizada no calculo do passivo com arrendamento e provisdo para demandas judiciais e
administrativas avaliados como perdas possiveis.

Conforme mencionado anteriormente, as informacdes financeiras intermediarias individuais
e consolidadas da Companhia foram preparadas com base nas mesmas politicas contabeis
materiais descritas na nota explicativa n° 2.5 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.



Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

16

Todas as decisbes tomadas pela Administracdo sdo baseadas em relatorios consolidados,
o suprimento e o fornecimento de energia sao realizados utilizando-se a rede integrada de
geracao centralizada solar, sendo as operagdes gerenciadas em bases consolidadas.
Dessa forma, a Administracao da Companhia concluiu que possui apenas o segmento de
geracgao centralizada de energia elétrica.

As transagbes em moeda estrangeira sao contabilizadas utilizando-se a taxa de cambio
vigente na data da respectiva transacéo. Os ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira sao convertidos pela taxa de cambio na data do balango patrimonial. As
variagdes cambiais s&o reconhecidas na demonstracdo do resultado quando incorridas. A
Companhia possui exposi¢cao ao dolar americano no instrumento financeiro derivativo
contratado para fins de protecao da divida (SWAP) e no derivativo embutido do contrato de
venda de energia (nota explicativa n° 20).

As informagodes financeiras intermediarias consolidadas incluem a Companhia e suas
controladas.

O periodo de abrangéncia das informagdes financeiras intermediarias das controladas
incluidas na consolidacio sao coincidentes com os da controladora e as praticas contabeis
foram aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas. Entre os principais
procedimentos de consolidag&o est&o:

(a) Eliminacdo dos saldos das contas de ativo e passivo entre as empresas consolidadas.

(b) Eliminacgao das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
consolidadas.

(c) Eliminagao dos saldos de receitas e despesas, bem como de resultados ndo
realizados, decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas.

(d) Destaque do valor da participagao dos acionistas ndo controladores nas informagoes
financeiras intermediarias consolidadas.
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Estrutura societaria envolvendo controladas

30/06/2025 31/12/2024

% Tipo de % Tipo de
Companhia Investida Participacao participagao Participacao participacao

Geradora Solar Hélio Valgas | S.A.

(“Hélio Valgas I”) 95,71% Controlada direta 95,71% Controlada direta
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.
(“Hélio Valgas II”) 95,71% Controlada direta 95,71% Controlada direta
Geradora Solar Hélio Valgas Il

S.A.
(“Hélio Valgas III”) 95,33% Controlada direta 95,33% Controlada direta
Geradora Solar Hélio Valgas IV

S.A. (“Hélio Valgas IV”) 95,33% Controlada direta 95,33% Controlada direta
Geradora Solar Hélio Valgas V S.A.
(“Hélio Valgas V”) 95,71% Controlada direta 95,71% Controlada direta

17
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3.1 Caixa e equivalentes de caixa (sem restricoes)

O caixa e equivalentes de caixa da Companhia e de suas controladas esta composto por saldo
de depdsitos bancarios a vista, e sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, € nao para investimento ou outros fins. As aplicagdes financeiras sao
registradas pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagao, conforme tabela abaixo:

Controladora Consolidado

30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024

No Pais (moeda nacional) 436 1.522 6.757 6.605
Caixa e bancos 436 1.522 6.757 6.605
CDB - Certificado de Depdsito Bancario 11.967 2.009 35.798 2.009
Operagbes compromissadas - - 17.786 -
Aplicagbes financeiras 11.967 2.009 53.584 2.009

12.403 3.531 60.341 8.614
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3.2 Aplicacoes financeiras restritas (ativo circulante e ndo circulante)

A Companhia e suas controladas possuem contas bancarias e/ou aplicagdes financeiras cujos
saldos encontravam-se restritos em 30 de junho de 2025. Os recursos financeiros encontram-se
restritos temporariamente e sua utilizagao é vinculada ao cumprimento de obriga¢des contratuais,
sendo mantidos retidos conforme definicdes em contrato de debéntures. Eventualmente, os
valores podem ser remunerados pelo Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”), respeitando
as definigdes contratuais, conforme tabela abaixo:

Controladora Consolidado

30/06/2025 31/12/2024  30/06/2025  31/12/2024

No Pais (moeda nacional) 153 653 1.074 10.456
Caixa e bancos 153 653 1.074 10.456
CDB - Certificado de Depdsito Bancario 88.988 85.540 102.938 85.540
Aplicagbes financeiras 88.988 85.540 102.938 85.540

89.141 86.193 104.012 95.996
Circulante 1.201 1.854 16.072 11.657
N&o circulante 87.940 84.339 87.940 84.339

Por ndo se encontrarem disponiveis para uso imediato, tais valores sao registrados em rubricas
especificas no balango e nao compdem o saldo de caixa e equivalentes de caixa conciliados na
demonstracao de fluxo de caixa do Grupo.
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Consolidado

30/06/2025 31/12/2024

Contas a receber de clientes de energia - faturados - 29.014
Contas a receber de clientes de energia - ndo faturados 22.251 26.262
22.251 55.276

Nao ha perda esperada visto que nao ha histérico de inadimplemento e nao se espera
inadimplementos futuros. O prazo de recebimento é de aproximadamente 10 dias Uteis contados
a partir do primeiro dia do més subsequente, dependendo do contrato com cada cliente.

Abertura por vencimento dos valores vencidos e a vencer das contas a receber:

Consolidado

30/06/2025 31/12/2024

A vencer 22.251 26.262
Vencidos até 30 dias - 21.370
Vencidos de 31 a 60 dias - 7.644

22.251 55.276

Em 30 de junho de 2025, a Companhia e suas controladas n&o constituiram provisao para
perdas esperadas, tendo em vista que em caso de inadimplemento por parte do seu cliente
principal, podem ser acionadas as garantias financeiras com o objetivo de assegurar o
recebimento das faturas em atraso.
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A movimentacao do saldo a receber referente a venda de participacdo das controladas é
conforme segue:

Controladora e Consolidado

30/06/2025 31/12/2024

Saldo inicial 77.374 67.959
Venda de participagao societaria - 3.720
Recebimento (137) (685)
Atualizagdo monetaria 2.493 4.665
Transferéncia (a) - 1.715
Saldo final 79.730 77.374
Circulante 390 528
N&o circulante 79.340 76.846

(a) Em 2024, considerando o direito preferencial de recebimento da controladora da Companhia, esse valor foi
transferido para a controladora (Comerc).

Movimentacdo e composicdo dos investimentos no semestre findo em 30 de junho de 2025

Saldo em Reducao de

Dividendos Equivaléncia Saldo em

Empresa 31/12/2024 capital patrimonial 30/06/2025

Hélio Valgas | 704.111 (14.817) (2.319) (102.497) 584.478
Hélio Valgas Il 513.407 (12.653) (4.576) (96.693) 399.485
Hélio Valgas IlI 508.919 (13.223) (3.932) (97.266) 394.498
Hélio Valgas IV 509.135 (13.328) (3.825) (96.918) 395.064
Hélio Valgas V 510.559 (13.295) (3.905) (98.002) 395.357
Total investimento - Controladora 2.746.131 (67.316) (18.557) (491.376) 2.168.882
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Movimentacdo e composicdo dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Aporte de Perdas em
Empresa Saldo em | capital em | Redugéo Venda de participagées | Equivaléncia | Saldo em |
31/12/2023 | espécie | de capital | participacao de patrimonial | 31/12/2024
(*) investimentos

Hélio Valgas | 509.752 6.375 (28.359) - (273) 216.616 704.111

Hélio Valgas Il 314.629 1.000 (28.296) - (43) 226.117 513.407

Hélio Valgas Il 313.826 950 (27.199) (1.860) (129) 223.331 508.919

Hélio Valgas IV 314.589 700 (27.052) (1.860) (119) 222.877 509.135

Hélio Valgas V 314.467 700 (27.873) - (30) 223.295 510.559
Total investimento -

Controladora 1.767.263 9.725 (138.779) (3.720) (594) 1.112.236 2.746.131

(*) Aporte realizado pela Companhia sem participagéo do acionista n&o controlador, tratado como transagéo de capital
e tendo sua contrapartida em reserva de capital

Os valores relativos ao direito de uso registrados no ativo sdo oriundos, principalmente, das
obriga¢cdes assumidas em nove contratos de arrendamento de terrenos, onde estdo implantados
os empreendimentos de geragao de energia fotovoltaica com prazo de duragao de 34 anos,
tendo sua vigéncia entre 2021 e 2055. Além disso, a Companhia possui dois contratos de
arrendamento com a natureza de locacgao de frotas com vigéncia até 2027.

A taxa nominal de empréstimo incremental (desconto) utilizada para o calculo a valor presente
dos contratos foi apurada a partir das taxas de financiamentos das ultimas captacdes da
Controladora com terceiros, e ajustadas conforme o comportamento das proje¢des dos indices
contratuais para refletir as mudancas e tendéncias do mercado financeiro.

A taxa incremental de empreéstimos - IBR é determinada com informag¢des prontamente

observaveis e ajustadas a realidade da Companhia. A taxa incremental de captacao aplicavel aos
terrenos arrendados € de 14,22% a.a. e para as frotas € de 12,22%.
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Controladora

Quantidade

Taxa média contratos Prazo Direito de uso Arrendamento a pagar
30/06/2025  31/12/2024 30/06/2025  31/12/2024
Frota 12,22% 2 mar/27 600 788 661 845
600 788 661 845
Circulante 401 379
N&o circulante 260 466
661 845

Taxa média contratos Prazo Direito de uso Arrendamento a pagar
30/06/2025  31/12/2024 30/06/2025  31/12/2024
Frota 12,22% 2 mar/27 600 - 661 -
Terrenos 14,22% 9 mai/55 26.033 27.256 28.009 27.052
26.633 27.256 28.670 27.052
Circulante 2.312 488
N&o circulante 26.358 26.564
28.670 27.052
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Movimentacao do direito de uso e passivo de arrendamento

Controladora Consolidado

Passivo de Passivo de
Direito de uso Arrendamento Direito de uso Arrendamento

30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024  30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024

Saldo inicial 788 - 845 - 27.256 26.125 27.052 25.275
Adigdes - 1.093 - 1.093 - 1.093 - 1.093
Efeito de cessao do contrato de arrendamento - - - - - - - -
Cessao do contrato de arrendamento - - - - - - - -

Depreciacao (188) (351) - - (623) (1.183) - -
Juros - - 44 101 - - 1.846 3.694
Pagamentos (*) - - (228) (395) - - (228) (4.231)
Remensuragao - 46 - 46 - 1.221 - 1.221
Saldo final 600 788 661 845 26.633 27.256 28.670 27.052
Passivo circulante 401 379 2.312 488
Passivo nao circulante 260 466 26.358 26.564

(*) Pagamentos anuais reajustados todo més de dezembro pelo IPCA, incluindo o do préprio més.
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Informacodes adicionais

Em 30 de junho de 2025, as parcelas relativas as obriga¢des por arrendamento tém os seguintes
vencimentos:

Consolidado \

Ajuste a valor

Principal presente Total
até 1 ano 4.291 (1.979) 2.312
até 2 anos 4.105 (3.713) 392
até 3 anos 3.835 (3.683) 152
até 4 anos 3.835 (3.662) 173
até 5 anos 3.835 (3.637) 198
Mais de 5 anos 80.630 (55.187) 25.443
Total 100.531 (71.861) 28.670

Em 18 de dezembro de 2019, a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) emitiu o oficio circular
CVM/SNC/SEP/n° 02/2019, contendo informagdes acerca dos seguintes assuntos: (i) Aspectos
Conceituais do CPC 06 (R2); (ii) Taxa Incremental de Empréstimos - IBR; (iii) PIS e COFINS a
recuperar - Tratamento Contabil; (iv) PIS e COFINS embutidos no Passivo de Arrendamento -
Tratamento Contabil; e (v) Evidenciagao - Nota Explicativa.

A Companhia avaliou os assuntos abordados no oficio em questéo, e concluiu que: (i) as
politicas contabeis acerca do tratamento contabil de contratos de arrendamentos estdo em
consonancia com o que é requerido pelo CPC 06 (R2)/IFRS 16, a taxa incremental de
empréstimos - IBR é determinada com informagdes prontamente observaveis e ajustadas a
realidade da Companhia conforme divulgado anteriormente, os fluxos projetados ndo consideram
efeitos inflacionarios, conforme orientado pelos pronunciamentos em questéo, e (ii) as
controladas nao apresentam obriga¢des de arrendamentos liquidos de PIS e COFINS, visto que
sdo tributadas pelo regime de lucro presumido.

A Administracdo entende que a taxa utilizada representa o fluxo de caixa mais préximo do real e
esta alinhada com as caracteristicas de seus contratos.
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Impactos nos saldos considerando os efeitos inflacionarios para fins de divulgacao:

Menos de um
ano

1 a2 anos 3 ab5anos Mais 5 anos

Passivo de arrendamento

Cenario atual 2.312 392 523 25.443
Cenario com inflagédo 2.435 410 544 26.417
Depreciagao

Cenario atual 1.248 1.962 1.738 21.685
Cenario com inflagédo 1.314 2.050 1.808 22.516
Taxa média de inflagao (%) 5,32 4,50 4,00 3,83

Composicdo do ativo imobilizado

Consolidado

Taxa anual N 30/06/2025 31/12/2024
o Custo Depreciagao — —
o Liquido Liquido

Imobilizado em servigo
Méveis e utensilios 6,25% 1.306 (71) 1.235 877
Maquinas e equipamentos 4,27% 2.258.238 (181.089) 2.077.149 2.125.312
Edificagbes 3,59% 78.395 (5.267) 73.128 74.491
Veiculos 14,29% 391 (13) 378 -
Imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento - 3.186 - 3.186 3.124

2.341.516 (186.440) 2.155.076 2.203.804

O Grupo néo identificou bem como nao teve conhecimento de nenhum evento que requeresse
testes de recuperabilidade dos saldos registrados no semestre findo em 30 de junho de 2025.
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Movimentacdo do semestre findo em 30 de junho de 2025

Imobilizado em servigo
Méveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Edificagcbes

Veiculos

(-) Depreciagao

Imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento

Consolidado

31/12/2024 Adigoes Transferéncia 30/06/2025
913 - 393 1.306
2.258.238 - - 2.258.238
78.350 - 45 78.395
- - 391 391
(136.821) (49.619) - (186.440)
3.124 891 (829) 3.186
2.203.804 (48.728) - 2.155.076

Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Imobilizado em servigo
Moveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Edificagbes

(-) Depreciagéo

Imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento

Consolidado

31/12/2023 Adicoes Transferéncia 31/12/2024
285 - 628 913
2.258.238 - - 2.258.238
78.350 - - 78.350
(37.649) (99.172) - (136.821)
- 3.752 (628) 3.124
2.299.224 (95.420) - 2.203.804

A Companhia oferece como forma de garantia das debéntures a alienacao fiduciaria de certos
equipamentos, para maiores detalhes vide nota explicativa n° 11.
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Descrigao

Fornecedores de energia
Demais Fornecedores (*)

Controladora Consolidado

30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024
- - 1.582 1.850
1.492 394 7.445 2.511
1.492 394 9.027 4.361

(*) Refere-se principalmente a saldos a pagar de prestag¢des de servigos e compra de materiais
para operagédo e manutengdo (O&M) dos parques de usinas fotovoltaicas, com previsao de

liquidacdo em 2025.

Ativo

Dividendos a receber

Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.
Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A.
Total ativo dividendos a receber

Reducao de capital a receber

Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. (b)
Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A. (b)
Geradora Solar Hélio Valgas V S.A. (b)
Subtotal - Redugéao de capital a receber

Outras transag6es com partes relacionadas
Geradora Solar Hélio Valgas | S.A. (c)
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. (c)
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. (c)
Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A. (c)
Geradora Solar Hélio Valgas V S.A. (c)
Subtotal ativo partes relacionadas

Total

Circulante

28

Controladora

30/06/2025 31/12/2024

4 -

4 -

8 -

13 18

17 20

5 14

35 52
1.283 1.288
78 1.268
1.272 1.257
1.290 1.275
1.263 1.263
5.186 6.351
5.221 6.403
5.221 6.403
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Controladora Consolidado

Passivo 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024
Fornecedores

Comerc Energia S.A. (a) - - 2.809 -
Total fornecedores a pagar - - 2.809 -

Outras transag6es com partes relacionadas

Comerc Energia S.A. (d) 6.149 3.130 7.016 3.130
Bon Nome Solar S.A. - - - 25
Varzea Solar Participagdes S.A. - - - -
Subtotal passivo partes relacionadas 6.149 3.130 7.016 3.155
Total 6.149 3.130 9.825 3.155
Circulante 6.149 3.130 9.825 3.155
Consolidado Consolidado
Resultado 30/06/2025 30/06/2024
Rece_ita Custo Rece_ita Custo
operacional operacional

Receitas de energia

Comerc Energia S.A. (a) - (7.983) 6.203 -
Comerc Power Trading Ltda. (a) 3.533 - 5.099 (507)
Geradora Solar Castilho | S.A. (a) - (159) - -
Geradora Solar Sdo Joado Paracatu Il S.A. (a) - (24) - -
Brigida Solar SPE S.A. (a) - (158) - -
Brigida 2 Solar SPE S.A. (a) - (158) - -
Total 3.533 (8.482) 11.302 (507)

(a) Transagbes de compra e venda de energia entre empresas do Grupo Comerc;
(b) Valor referente a redugéo de capital com previsdo de desembolso em 2025;
(c) Reembolso referente ao rateio do custo com pessoal que esta alocado 100% na Companhia.

(d) Valores referente a venda de participagdes societarias nas SPEs de Hélio Valgas para a LIASA, considerando o direito
preferencial de recebimento da controladora da companhia.

Remuneracdo da administracdo

Os atuais administradores da Companhia e suas controladas sdo remunerados pela controladora
Comerc Energia S.A. e por esse motivo nao incorreu em gastos no semestre findo em 30 de
junho de 2025..
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Em 7 de margo de 2022, através do Instrumento particular de escritura, a Companhia constituiu a 12 emissao de debéntures simples,
nao conversiveis em acdes, em série Unica, emitidas em 15 de abril de 2022 e desembolsadas em 02 de maio de 2022, com prazo de
vencimento de 16 anos e reajustadas pela variagdo do IPCA + 8,2561% a.a. no montante de R$1.287.240. Os recursos captados
pela Companhia foram utilizados exclusivamente para construgdo dos parques solares. Os encargos das referidas debéntures foram
capitalizados até agosto de 2023, quando entrou em operagao, compondo o custo de ativo imobilizado em construgio.

Os encargos da divida sao pagos semestralmente e teve inicio em 17 de junho de 2024.

A receita do projeto Hélio Valgas ¢é indexada ao délar americano estando sujeita a flutuagdes cambiais que podem impactar a
rentabilidade do projeto. A titulo de protecao, a Companhia celebrou o contrato de SWAP (contrato de derivativo) com institui¢cao
financeira, na mesma data e com igual vigéncia, trocando, em bases semestrais, o indice IPCA + spread da divida para juros fixos de
6,91% a.a. em dolar. Os efeitos financeiros do referido SWAP da divida afetam o resultado financeiro da Companhia (nota explicativa
n°-20).

Composicdo das debéntures em 30 de junho de 2025

Controladora e Consolidado Total
circulante + |

nao

Circulante Nao circulante .
circulante

Vencimento Taxa Encargos Principal Custo_s a Total Principal Custo_s a Total 30/06/2025
amortizar amortizar
Debéntures jun/38 IPCA +
J 8,2561% a.a. 4.492 74.802 (5.175) 74.119 1.508.506 (80.961) 1.427.545 1.501.664
Total 4.492 74.802 (5.175) 74.119 1.508.506 (80.961) 1.427.545 1.501.664
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Composicdo das debéntures em 31 de dezembro de 2024

Controladora e Consolidado Total circulante |

Circulante Nao circulante + nao circulante
Custos a Custos a

Vencimento Taxa Encargos  Principal _amortizar Total Principal amortizar Total 31/12/2024
Debéntures jun/38 IPCA + 8,2561% a.a. 4.947 69.217 (4.839) 69.325 1.499.611 (83.647) 1.415.964 1.485.289
Total 4.947 69.217 (4.839) 69.325 1.499.611 (83.647) 1.415.964 1.485.289
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Movimentacdo do semestre findo em 30 de junho de 2025

Controladora e Consolidado

Amortizagao

31/12/2024 Paggmgntos Encargos Pagamentos de custos de  30/06/2025
principal de juros transacdo
Debéntures 1.485.289 (35.674) 113.544 (63.845) 2.350 1.501.664
Total 1.485.289 (35.674) 113.544 (63.845) 2.350 1.501.664

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2025, houve a amortizagédo no valor de R$35.647 e
pagamento dos juros no montante de R$63.845 que totalizaram a importancia de R$99.519.
Importante ressaltar, que nesse mesmo exercicio, ocorreu a liquidacdo de duas tranches do
SWAP que gerou um ganho bruto de R$12.959.

Movimentacédo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Controladora e Consolidado

Amortizagao

31/12/2023 Paggmgntos Encargos Pagamentos de custos de  31/12/2024
principal de juros ~
transacao
Debéntures 1.469.004 (62.929) 204.286 (129.289) 4.217 1.485.289
Total 1.469.004 (62.929) 204.286 (129.289) 4.217 1.485.289

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, houve a amortizagdo no valor de
R$62.929 e pagamento dos juros no montante de R$129.289 que totalizaram a importancia de
R$192.218. Importante ressaltar, que nesse mesmo exercicio, ocorreu a liquidagao de duas
tranches do SWAP que gerou um ganho bruto de R$16.242.
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Vencimento futuro das parcelas do ndo circulante

Principal Custo de transagao

2026 39.085 (2.873) 36.212

2027 84.910 (6.317) 78.593

2028 95.692 (7.034) 88.658

2029 103.443 (7.651) 95.792

2030 111.867 (8.155) 103.712
2031a2033 386.140 (25.636) 360.504
2034a2036 479.474 (20.202) 459.272
203722039 207.895 (3.093) 204.802
1.508.506 (80.961) 1.427.545

O principal vence nos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo seu percentual de
amortizagao definido na escritura.

Restricbes contratuais (covenants)

A Companhia possui emissao de debéntures com covenants financeiros, conforme demonstrado

a segquir:
Indicador Periodicidade Limite
Divida Liquida / EBITDA Trimestral' 5,25x
ICSD? Anual 1,20x

Nota 1: 12 apuragéo no 1T25 com limite de 5,25 e a partir de 1T26 o limite de 4,75x
Nota 2: indice de cobertura do servigo da divida

A Administracao da Companhia mantém o acompanhamento dos covenants definidos na
escritura a trimestralmente. Qualquer descumprimento dessas clausulas restritivas que nao seja
resolvido ou renunciado pelo debenturista, podera resultar em vencimento antecipado da divida.

33



Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Garantias

As garantias vinculadas as debéntures sdo: Contrato de cessao fiduciaria de recebiveis,
alienacao fiduciaria de equipamentos e agbes do projeto e cessao fiduciaria - recursos de
emissao. Além disso, a Companhia deposita mensalmente em conta vinculada apresentada no
ativo circulante o equivalente a 1/6 do valor a ser pago semestralmente da divida que é liberada
exclusivamente para amortizagao das parcelas vincendas. O montante apresentado no ativo nao
deve ser mantido em conta vinculada até a liquidagao final do contrato. Em 30 de junho de 2025
o saldo de aplicagdes restritas no ativo circulante € de R$16.072 e no ativo n&o circulante é de
R$87.940 (31 de dezembro de 2024 o saldo no ativo circulante era de R$11.657 e no ativo ndo
circulante era de R$84.339, respectivamente).

Controladora Consolidado

Descrigdo 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024
Opcgao de recompra 2.995 2.016 2.995 2.016
2.995 2.016 2.995 2.016
Nao circulante 2.995 2.016 2.995 2.016

A Companhia outorgou opgdes de recompra de agdes das SPEs que poderao ser exercidas
quando verificadas certas condi¢cbes precedentes.
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Considerando que o exercicio de tais opcbes pela contraparte é provavel, devido ao nivel de
rentabilidade dos projetos, a Companhia reconheceu em seu passivo, em contrapartida do
resultado financeiro, as obrigagdes relacionadas as opgdes, pelo valor justo nas datas de
encerramento das informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, em
conformidade com o pronunciamento CPC 48/ IFRS 9. A Companhia reavalia trimestralmente os
valores das opcgoes.

A Companhia nao possui provisdes relacionadas a processos judiciais e administrativos a
serem registradas.

A Companhia é autora na acéo anulatéria de ato administrativo com pedido de tutela
proviséria com o objetivo de suspender e anular os efeitos dos Despachos ANEEL n°
1.379/2022 e 1.631/2022, que indeferiram o pleito para postergacao do cronograma de
implantagao das usinas e consequente postergacao do inicio do pagamento dos Encargos
de Uso do Sistema de Transmissao (EUST). Foi proferida liminar para que a ANEEL se
abstenha de aplicar quaisquer penalidades, 6nus ou cobranga em relagdo aos cronogramas
e seus efeitos reflexos, incluindo as cobrancas referentes aos EUST. No momento,
aguarda-se julgamento do mérito da agédo e do agravo de instrumento interposto pela
ANEEL visando a suspensao dos efeitos da decisao liminar. Ademais, desde a entrada em
operacao em teste da usina, o EUST vem sendo pago, restringindo a abrangéncia da
decisao judicial em questao ao periodo anterior a esse evento. O valor da causa atualizado
em 30 de junho de 2025 é de R$ 30.483 (R$ 28.985 em 31 de dezembro de 2024) e o
prognostico € de perda possivel.

Por apresentar somente contingéncias classificadas como perda possivel, nas quais a
chance de um ou mais eventos futuros ocorrer € menor que provavel e maior que remota,
os valores mencionados nao foram contabilizados nas presentes informacdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas, sendo somente objeto de divulgagao.



Hélio Valgas Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o capital social da Companhia,
subscrito é no valor total de R$1.049.594 e o saldo de capital a integralizar é de R$71.063
(R$81.063 em 31 de dezembro de 2024), e a quantidade de acdes esta representada
conforme demonstrada a seguir:

30/06/2025
Acionista =l ‘ % ON % Capital
reais)
Comerc Energia S.A. 594.000.000 1.049.594.000 100 100
TOTAL 594.000.000 1.049.594.000 100 100
31/12/2024
Acionista el [ ‘ % ON % Capital
reais)
Comerc Energia S.A. 594.000.000 1.049.594.000 100 100
TOTAL 594.000.000 1.049.594.000 100 100
Controladora
31/03/2025 31/12/2024
Redugao de participagdo societaria em controladas (a) 17.181 17.181
Perdas na participagdo em investimentos (b) (2.084) (2.084)
Efeitos de reorganizagéo societaria (c) 1.704 1.704
16.801 16.801
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(a) O montante de R$17.181, em 30 de junho de 2025, é referente a: R$19.010 cessdo dos contratos
de venda de energia com componente de derivativo embutido da Companhia para cada uma das
controladas (Hélio Valgas | a V). Uma vez que, na data da cessao (30 de junho de 2023), houve a
transferéncia de direitos e obrigagbes a cumprir no contrato de compra e venda de energia
elétrica com componente de derivativo embutido, ocorreu o desreconhecimento do passivo
mensurado a valor justo do derivativo embutido na Companhia e reconhecimento do mesmo
derivativo nas controladas através da reducao do saldo de investimento em cada uma das cinco
controladas. A diferenga entre o valor reconhecido em cada controlada e o valor registrado
anteriormente na Companhia foi registrado como reserva de capital (diferenga gerada pelo % de
participagdo ser inferior a 100%) e; (R$1.829) Na data da cis&o foi realizada a venda de
determinada quantidade de a¢des que a Companhia detinha em cada uma das controladas (Hélio
Valgas | a V) em favor da Ligas de Aluminio S.A. — “LIASA” no valor de R$67.531 sendo o custo
do investimento alienado o valor de (R$69.360) gerando um impacto negativo de (R$1.829). A
LIASA passa a deter, em cada SPE, a propor¢éo de agdes de 4,29%. Nao houve perda de
controle, sendo a transagéo classificada como de capital,;

(b) O montante negativo de R$2.084 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, é decorrente de
aportes realizados pela Companhia, sem acompanhamento por parte do acionista minoritario e
sem a diluigdo deste ultimo;

(c) Efeitos da reorganizacgao societaria decorrentes das variagdes ocorridas entre a data do laudo de
cisdo e a data da efetivacdo das transagdes que foram registradas como reserva de capital.

Ao final da reorganizagao societaria mencionada anteriormente na nota explicativa n° 1.1
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2024, a LIASA se torna acionista de cada SPE (Hélio Valgas de | a V)
com 4,29% de participacdo econémica.

Conforme descrito na nota explicativa n® 1.2 das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de 31 de dezembro de 2024, em dezembro de 2024, houve a entrada de novo
acionista nas controladas Hélio Valgas Ill e Hélio Valgas IV com participacdo econdmica
0,38%. Dessa forma a participagdo da Companhia nas referidas controladas é de 95,33%.
Importante ressaltar, que mesmo apds essa venda de participagao societaria, o controle
permanece da Companhia. O saldo em 30 de junho de 2025 da participagdo de néo
controladores é de R$100.409 (R$127.211 em 31 de dezembro de 2024).
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O calculo do lucro ou prejuizo basico por agdo, é realizado por meio da divisdo do resultado
da Companhia pela quantidade média ponderada de acbes integralizadas durante o
periodo, enquanto o calculo do lucro ou prejuizo diluido por acéo € realizado por meio da
divisdo do resultado da Companhia pela quantidade média ponderada de ac¢des durante o
periodo, independente da integralizacao (considera os eventos de subscricao independente
de quando as integraliza¢des sao efetuadas).

A Companhia criou e extinguiu a espécie de acao preferencial em outubro de 2022 e junho
de 2023, respectivamente. A extingdo esta em linha com a reorganizagao societaria. Por
somente possuir acdes ordinarias e nao haver mais distingdo de classes, a Companhia
apresenta somente o resultado por agao ordinaria no trimestre e semestre findos em 30 de
junho de 2025. Todo calculo de distribuicao futura levara em conta somente as referidas
acoes.
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A tabela a seguir apresenta o calculo basico e diluido por a¢ao ordinaria para os periodos:

Lucro (prejuizo) do periodo atribuido aos controladores

Denominador basico

Média ponderada das agdes (em unidades):
Acbes ordinarias

Média ponderada das acoes (em unidades):

Denominador diluido

Total de agdes subscritas (em unidades):
Acbes ordinarias

Média ponderada das acdes (em unidades):

Lucro (prejuizo) do periodo basico por agao atribuido aos
acionistas controladores

Acbes ordinarias - em Reais

Lucro (prejuizo) do periodo diluido por agao atribuido aos
acionistas controladores

Acbes ordinarias - em Reais

Basico e diluido

Trimestre Acumulado

01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024
a a a a
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

(108.526) 227.942  (466.352) 281.976

537.034.651 522.315.550 537.034.651 523.758.619
537.034.651 522.315.550 537.034.651 523.758.619

594.000.000 594.000.000 594.000.000 594.000.000
594.000.000 594.000.000 594.000.000 594.000.000

(0,2021) 0,4348 (0,8684) 0,5384

(0,2021) 0,3837 (0,8684) 0,4747

Por ter apresentado prejuizo no trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2025, o
prejuizo diluido por agao é igual ao basico visto que as agdes a serem integralizadas nao
foram consideradas no calculo do prejuizo diluido por agédo por terem efeito antidiluidor.
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Consolidado Consolidado
Trimestre | Acumulado
01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024
a a a a

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Receita bruta com venda de energia 71.622 60.507 149.137 120.995
(-) Dedugédo da venda de energia - impostos incidentes (1.135) (1.169) (2.659) (2.640)
70.487 59.338 146.478 118.355

A variacéo do saldo entre os periodos decorre substancialmente da valorizagdo do ddlar perante
ao real e também do reajuste anual da tarifa praticada com seu principal cliente.

Consolidado

Trimestre | Acumulado
01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024
a a a a

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Compra de energia (13.631) (548) (15.969) (584)
Custo servigos prestados (1.082) (549) (1.870) (1.187)
CUST - utilizagdo do sistema de transmissao (8.685) (8.416) (17.383) (17.393)
Custo depreciagao e amortizagéo (25.131) (24.913) (50.242) (49.996)
Custo com pessoal (1.578) (1.715) (3.074) (2.768)
Custo com seguros (1.240) (1.257) (2.491) (2.514)
Outros custos (1.756) (992) (3.140) (1.930)

(53.103) (38.390) (94.169) (76.372)

A variacao do saldo se deve em fungao basicamente dos seguintes fatores: aumento da
demanda contratada e efeito das restricdes impostas pelo ONS — Operador Nacional do Sistema
Elétrico, na qual as controladas da Companhia visando atender os seus compromissos tiveram
que recorrer ao mercado.
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Controladora

Trimestre Acumulado

01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024
a a a a
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Despesas com pessoal (1.524) - (3.114) -
Materiais (273) (216) (421) (542)
Servigos de terceiros (344) (1.192) (446) (1.916)
Depreciagdo e amortizagéo (94) (174) (188) (174)
Despesas com seguros - - - -
Arrendamento e aluguéis (111) - (189) -
Cessao do contrato de arrendamento - - - -
Outras despesas administrativas (120) (104) (122) (154)

(2.466) (1.686) (4.480) (2.786)

Consolidado

Trimestre | Acumulado
01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024

a a a a
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Despesas com pessoal 54 - (40) -
Materiais - (216) - (542)
Servigos de terceiros (647) (1.220) (779) (2.056)
Depreciacdo e amortizacéo - (174) - (174)
Despesas com seguros - - - -
Arrendamento e aluguéis (12) - (25) -
Cesséo do contrato de arrendamento - - - -
Outras despesas administrativas (65) (109) (40) (208)

(670) (1.719) (884) (2.980)
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Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagbes financeiras

Juros e atualizagdes monetarias

PIS e COFINS sobre receita financeira

Marcagdo a mercado de instrumentos financeiros derivativos (a)
Outras receitas financeiras

Subtotal receitas financeiras

Despesas financeiras

Fiancas e garantias

Juros sobre passivo de arrendamento

Juros sobre debéntures

Amortizac&o de custos de transagao

Opgodes de recompra de agdes (b)

Atualizagbes monetarias diversas

IOF

Marcagao a mercado de instrumentos financeiros derivativos (a)
Outras despesas financeiras

Subtotal despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido
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Controladora

Trimestre Acumulado

01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024
a a a a

30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024
3.019 2.088 5.623 3.493
1.332 1.179 2.701 1.876
(202) (203) (387) (266)
143.892 - 144.902 -
- 1 - 1
148.041 3.065 152.839 5.104
(104) - (234) -
(21) (49) (45) (49)
(43.979) (49.046) (113.544) (106.153)
(1.238) (1.093) (2.350) (2.013)
(78) (507) (979) (1.350)
(13) (11) (20) (79)
- (2) (1) (2)
- (214.020) - (236.226)
(76) (160) (195) (335)
(45.509) (264.888) (117.368) (346.207)
102.532 (261.823) 35.471 (341.103)
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Consolidado

Trimestre Acumulado

01/04/2025 01/04/2024 01/01/2025 01/01/2024
a a a a
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagbes financeiras 6.100 3.284 10.195 4.744
Juros e atualizagdes monetarias 1.333 1.178 3.430 1.879
PIS e COFINS sobre receita financeira (202) (203) (387) (266)
Derivativo embutido (c) - 438.558 - 554.952
Marcagdo a mercado de instrumentos financeiros derivativos (a) 143.892 - 144.902 -
Outras receitas financeiras (2) 1 1 1
Subtotal receitas financeiras 151.121 442.818 158.141 561.310

Despesas financeiras

Fiancas e garantias (104) - (234) -
Juros sobre passivo de arrendamento (937) (914) (1.846) (1.786)
Juros sobre debéntures (43.979) (49.046) (113.544) (106.153)
Amortizagdo de custos de transagéo (1.238) (1.093) (2.350) (2.013)
Opgodes de recompra de agdes (b) (78) (507) (979) (1.350)
Atualizagdes monetarias diversas (16) (62) (74) 177)
IOF ) ) (10) (8)
Derivativo embutido (c) (230.109) - (567.050) -
Marcacao a mercado de instrumentos financeiros derivativos (a) - (214.020) - (236.226)
Outras despesas financeiras (109) (162) (264) (344)
Subtotal despesas financeiras (276.573) (265.806) (686.351) (348.057)
Resultado financeiro, liquido (125.452) 177.012 (528.210) 213.253

(a) Trata-se da marcagao a mercado do contrato de Swap da Companhia. A variagdo do saldo deve-se
(Receita em 30 de junho de 2025 e despesa em 30 de junho de 2024) principalmente a oscilagéo das
curvas futuras do IPCA, do DI, utilizadas para o calculo da marcagdo a mercado e da curva futura do
délar, que altera a converséao para reais dos saldos futuros da ponta passiva;

(b) Refere-se a atualizagdo das opgdes de recompra de agbes das SPEs (Hélio Valgas | a V) outorgadas
pela Companhia, conforme detalhado na nota explicativa n° 12;

(c) Marcacao a mercado de derivativo embutido presente em contratos de venda de energia, cuja moeda
negociada foi délares americanos. Com a desvalorizagdo da moeda estrangeira ante o real (dez/24 (R$
6,1923) x jun/25 (R$ 5,4571)), no semestre findo em 30 de junho de 2025, houve o reconhecimento de
despesa financeira.
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A Companhia, tributada pelo regime do lucro real, apurou prejuizo fiscal no trimestre e semestre
findos em 30 de junho de 2025 e 2024. O prejuizo fiscal advém, principalmente, dos encargos
das debéntures.

Com a desvalorizagdo da moeda norte americana frente ao real até o semestre findo em 30 de
junho de 2025, a posi¢ao da marcagao a mercado do derivativo SWAP (relacionado ao
endividamento) mudou de posi¢ao passiva para ativa. Esse fato levou a uma constituicado de um
passivo fiscal diferido no montante de R$5.973 (R$0 em 31 de dezembro de 2024.

Ja as controladas que estéo no lucro presumido adotam as aliquotas de presuncéo para geragao
de energia elétrica que sdo de 8% e 12% para o imposto de renda e contribui¢cao social,
respectivamente. As eventuais receitas financeiras ndo sofrem presuncao e sdo alocadas em sua
totalidade na base de calculo. Em 30 de junho de 2025, suas controladas apresentaram saldo de
IRPJ a recolher de R$1.347 e CSLL de R$1.051 (R$1.435 e R$970, respectivamente em 31 de
dezembro de 2024).
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A seguir é apresentada uma reconciliagdo da despesa com os referidos tributos.

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

(-) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigéo
Social - Empresas no “Lucro Presumido”

Aliquota vigente combinada de 34%

Equivaléncia patrimonial

Passivo fiscal diferido sobre MTM SWAP
IRPJ/CSLL ativos diferidos nao constituidos
IRPJ/CSLL ativos diferidos

QOutros

Imposto de renda e contribuigdo social Lucro Real —
diferidos (*)

Imposto de renda e contribuigdo social Lucro Presumido —
correntes

Total

Aliquota efetiva
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Controladora

Trimestre Acumulado

01/04/2025a 01/04/2024 a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

(102.553) 174.392 (460.379) 223.141
34.868 (59.293) 156.529 (75.868)
(68.890) 148.886 (167.068) 192.671
- 35.549 43.099
28.010 (89.592) 4.527 (116.802)
- 18.000 15.735
39 - 39 -
(5.973) 53.550 (5.973) 58.835
(5.973) 53.550 (5.973) 58.835
(5.973) 53.550 (5.973) 58.835
-6% -31% -1% -26%
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A Companhia nao constituiu impostos diferidos ativos em fungédo de nao possuir expectativa de
geracao de lucros tributaveis futuros, sobretudo por nao gerar receitas operacionais e também
em decorréncia dos juros e variagdes monetarias provenientes das debéntures.

Consolidado

Trimestre | Acumulado

01/04/2025a 01/04/2024 a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024

Resultado antes dos tributos sobre o lucro (108.738) 196.241 (476.857) 252.608
(-) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigéo 208.804 (459.750) 507.853 (596.146)
Social - Empresas no “Lucro Presumido” ’ ) ' ’
Aliquota vigente combinada de 34% (34.022) 89.593 (10.539) 116.803
Equivaléncia patrimonial - - - -
Passivo fiscal diferido sobre MTM SWAP - 35.549 - 43.099
IRPJ/CSLL ativos diferidos nao constituidos 28.010 (89.592) 4.527 (116.802)
IRPJ/CSLL ativos diferidos - 18.000 - 15.735
Outros 39 - 39 -
(5.973) 53.550 (5.973) 58.835
Imposto de renda e contribui¢ao social Lucro Real —
diferidos (*) (5.973) 53.550 (5.973) 58.835
Imposto de renda e contribui¢do social Lucro Presumido —
correntes (3.223) (2.240) (6.336) (4.093)
Total (9.196) 51.310 (12.309) 54.742
Aliquota efetiva -8% -26% -3% -22%

(*) No semestre findo em 30 de junho de 2025 a Companhia apresenta saldo devedor em fungao da constituicdo de passivo
fiscal diferido decorrente da mudancga da posi¢gao do swap de passiva para ativa, fato esse devido valorizagéo do real
perante ao ddlar. Ja com relagdo a 30 de junho de 2024, em fungao da desvalorizagéo do real, houve a reversao parcial do
passivo constituido anteriormente.
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Gestao de riscos

A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros. A gestéao
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando a liquidez, a rentabilidade e a segurancga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus condi¢des vigentes no
mercado. A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicacdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operagoes
estdo condizentes com as politicas e as estratégias definidas pela sua Administracao.

Instrumentos financeiros por categoria de valor justo

O valor contabil dos principais instrumentos financeiros ao custo amortizado nao diverge
materialmente dos seus respectivos valores justos, com exceg¢ao das debéntures em 30 de junho
de 2025, cujo valor justo para fins apenas de divulgagéo é de R$1.583.687 (R$1.499.904 em 31
de dezembro de 2024). Os valores justos dos financiamentos pais sdo determinados pelo método
de fluxo de caixa descontado pelas taxas spot DI x Pré interpoladas e pelo risco de crédito da
Companhia (nivel 2)..

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pelo Grupo s&o como segue:

Consolidado

Hierarquia

30/06/2025 31/12/2024
Mensurados a valor justo por meio do resultado (ativo)
Instrumentos financeiros derivativos - ativo Nivel 2 72.848 615.640
Mensurados a valor justo por meio do resultado (passivo)
Opcbes de compras outorgadas Nivel 2 2.995 2.016
Instrumentos financeiros derivativos - passivo Nivel 2 - 107.685
Custos amortizados (ativos financeiros)
Caixa e equivalentes de caixa 60.341 8.614
Aplicagbes financeiras restritas 104.012 95.996
Contas a receber 22.251 55.276
Custos amortizados (passivos financeiros)
Fornecedores 9.027 4.361
Debéntures 1.501.664 1.485.289
Passivo de arrendamento 28.670 27.052
Partes relacionadas 9.825 3.155
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Instrumentos financeiros por categoria de valor justo--Continuacao

Hierarquia

A classificacao dos ativos e passivos financeiros em custo amortizado ou a valor justo contra
resultado baseia-se no modelo de negdcios e nas caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela
Companhia para cada instrumento.

O valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a
valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva
de juros de mercado em reais. Os trés niveis de hierarquia de valor justo sao:

¢ Nivel 1: precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

¢ Nivel 2: informacdes observaveis diferentes dos pregcos cotados em mercado ativo que sao
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados
dos precos); e

¢ Nivel 3: instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.

Abertura dos instrumentos financeiros derivativos (mensurados a valor justo por meio do

resultado)

Consolidado

30/06/2025 31/12/2024

SWAP - divida (i) 25.096 (106.847)
Derivativo embutido - contratos venda de energia em moeda estrangeira (ii) 47.752 614.802
Total 72.848 507.955
Ativo circulante 25.336 38.303
Ativo n3o circulante 47.512 577.337
Passivo nao circulante - (107.685)
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Instrumentos financeiros por categoria de valor justo--Continuacao

Hierarquia--Continuagao

i) SWAP debénture

Conforme mencionado na nota explicativa n® 11, a Companhia possui instrumentos financeiros SWAP com nocional contratado
de USD 255.000 para fazer frente a debénture. O accrual € composto por juros e variagao cambial conforme contratados.

Marcagao a
mercado

Datade | Nocional
vencimento (USD)

Saldo final

Ponta ativa Ponta passiva Saldo inicial Recebimento

BRL IPCA + USD +6,91%
SWAP Debénture 15/06/2038 267.598 8,26% a.a. a.a. (106.847) (12.959) 144.902 25.096
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Instrumentos financeiros por categoria de valor justo--Continuacao

Hierarquia--Continuagao

i)

Derivativo embutido

A receita do projeto Hélio Valgas é indexada ao dolar americano estando sujeita as
flutuacdes cambiais que podem impactar a rentabilidade do projeto. A Companhia avaliou o
contrato de venda de energia firmado pelo Grupo, o qual possui prazo de suprimento de 20
anos, e concluiu que o mesmo possui um derivativo embutido relacionado a moeda
estrangeira (délares americanos), com necessidade de ser contabilizado separadamente.
Essa conclusdo é baseada no fato da moeda em questao ndo ser normalmente utilizada no
ambiente econdémico de compra e venda de energia, bem como as partes envolvidas
também nao possuirem dolares americanos como moeda funcional. O derivativo embutido
de moeda estrangeira é contabilizado a valor justo e remensurado também a valor justo a
cada data-base. O registro é feito contra o resultado financeiro da Companhia devido ao fato
de ser um derivativo de moeda estrangeira (vide nota explicativa n° 18). O nocional envolvido
no contrato de venda de energia em 30 de junho de 2025 é de USD895.810 (USD894.858
em 31 de dezembro de 2024).

A variagao do saldo esta relacionada principalmente a atualizagao pela expectativa da
inflacdo americana (realizada trimestralmente) do prego de venda da energia, sendo
parcialmente compensada pela realizagao através da efetivacdo da receita ao longo do
trimestre (entrega de energia).

Apesar da desvalorizagao do délar americano ante o real no ano de 2025, nao houve a
alteracéo da posigao do derivativo, sendo este registrado em 30 de junho de 2025 como
ativo nas informacgdes financeiras intermedidrias consolidadas da Companhia.

Délar data Marcagdo a Saldo final

Exposigédo Délar inicial Saldo inicial
base mercado

Derivativo embutido UsSD 5,4144 5,4759 614.802 567.050 47.752
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Consideracoes sobre riscos

As operagdes da Companhia e de suas controladas estéo sujeitas aos fatores de riscos a seguir
descritos:

a) Risco de crédito

De contrapartes comerciais

A exposicao ao risco de crédito esta representada, principalmente, pelo saldo de contas a
receber. A expectativa de liquidagao desses recebiveis esta detalhada na nota 4.

De instituicoes financeiras

Na analise de risco de crédito de institui¢des financeiras é realizado o acompanhamento da
exposi¢cao com cada contraparte, sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo
publicados pelas agéncias de rating através de limites de: (i) Rating Minimo em escala Local;
(i) PL Minimo da Instituigdo Financeira; (iii) % de exposi¢cao ao PL da Instituicao financeira e
(iv) % de exposicdo maxima da Companhia a uma instituicéo financeira.

O crédito concedido a instituicdes financeiras, nas operagdes derivativos, esta distribuido
entre os mais importantes bancos brasileiros

b) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. As taxas de
juros contratadas relacionadas as debéntures na nota explicativa n° 11.
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Consideracoes sobre riscos--Continuacao

b) Risco de taxa de juros--continuagao

Analise de sensibilidade do risco de taxa de juros

Segue a analise de sensibilidade dos principais ativos e passivos financeiros atrelados a

taxas de juros poés-fixadas, em 30 de junho de 2025.

Base em 30 - - -
. Cenario Cenario | Cenario ll
Indexadores | de junho de , 3 0
Provavel + 25% - 25%
2025
CDI 14,90% 18,63% 11,18%
IPCA 5,32% 6,65% 3,99%
Caixa e equivalentes de caixa em reais CDI 60.341 8.991 11.239 6.743
Aplicagdes financeiras restritas CDI 104.012 15.498 19.372 11.623
Debéntures IPCA (1.587.800) (222.535) (245.397) (199.674)
Efeito liquido estimado no resultado (1.350.599) 80.871 785.731 (623.991)

Critérios

Cenario provavel - considera as taxas de juros vigentes no mercado em 31 de dezembro de

2024, foram utilizados como fontes: Banco Central do Brasil, IBGE e B3.

A analise de sensibilidade levou em consideragido apenas a variagdo da taxa de juros em
relagdo ao saldo devedor em 31 de dezembro de 2024, ndo assumindo outras variagdes.

A tabela demonstra a receita (despesa) financeira liquida de um ano considerando os

critérios mencionados acima.
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Consideracoes sobre riscos--Continuacao

c) Risco com taxa de cambio

A Companhia contratou instrumento financeiro derivativo para conversao da sua divida de
reais para dolares americanos visto que seu faturamento ocorre na respectiva moeda
americana.

Os ganhos ou perdas com esses contratos de swap s&o registrados no resultado do periodo.

A Companhia possui um contrato de swap na modalidade IPCA x US$, conforme
demonstrado a seguir:

30/06/2025

‘ Nocional (R$ Mil) Valor justo (R$ Mil) Resultado Resultado

Ponta do Swap descoqtado
| e
| @ () (3. (p) | decrédito

SWAP Debénture IPCA 1.461.411 USD 266.881 1.664.324 1.636.095 28.229 25.096

O valor justo do swap ¢é calculado como o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados. As estimativas de fluxos de caixa futuros de taxa flutuante sdo baseadas em
taxas de swap cotadas, precos futuros e taxas de empréstimos interbancarios. Os fluxos de
caixa estimados sdo descontados usando uma curva de rendimento construida a partir de
fontes semelhantes e que reflete a taxa interbancaria de referéncia relevante usada pelos
participantes do mercado para essa finalidade ao precificar swaps de taxa de juros. A
estimativa do valor justo do resultado do SWAP esta sujeita a um ajuste do risco de crédito
que reflete o risco de crédito da contraparte, isso é calculado com base no risco de crédito da
Anbima.

As operacdes de Swap contratadas e vigentes em 30 de junho de 2025 estdo demonstradas
a seguir:

Contraparte Taxas Médias SWAP

Moeda | WP°9€ | piviga Vencimento | rotalda Ponta Ponta Ponta
SWAP Divida Ativa Cobertura Ativa Passiva

SWAP IPCA x o IPCA + 6,91%
Debénture usD Debéntures BTG jun-38 1.687.000  1.587.302 100% 8.2561% aa
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Consideracoes sobre riscos--Continuacao

c) Risco com taxa de cAmbio--continuagao

Analise de sensibilidade — efeito na variacdo do valor justo do swap

A Companhia apresenta passivo atrelados a moeda estrangeira periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2025 e com o objetivo de identificar possiveis distor¢des advindas das
operagdes com instrumentos financeiros derivativos consolidados atualmente vigentes, uma
analise de sensibilidade foi realizada. Foi estimado o valor justo potencial dos instrumentos
em cenarios hipotéticos variando o fator de risco que impacta cada uma das posicoes, a
analise de sensibilidade apresentada considera mudanga com relagao a variavel de risco
assumida, mantendo constantes as demais.

O cenario provavel representa o valor justo dos derivativos em 30 de junho de 2025,
calculado com base na PTAX de venda do ultimo dia util.

30/06/2025
Valor justo (R$ Milhdes) A

Resultado | Resultado | Resultado

. - Ponta Ponta do Swap | descontado | SWAP pés

Modalidade Cenarios ativa passiva pelo risco e
de crédito | de Risco de

(a) (b) (@) - (b) Crédito

Cenario provavel 1.664.324  1.636.095 28.229 25.096 -
IPCA xUSD  Desvalorizagao do real frente ao délar de 25% 1.664.324  2.045.119  (380.795) (338.534) (363.630)
Valorizag&o do real frente ao délar de 25% 1.664.324  1.227.072 437.252 388.725 363.630

) 30/06/2025 25% -25% |
USDBRL R$546 | R$682 | R$409 |
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Analise de sensibilidade — efeito na variacdo do valor justo do derivativo embutido

Segue a analise de sensibilidade do derivativo embutido, em 30 de junho de 2025.

Base em 30 A A -
. Cenario Cenairio | Cenario Il
Indexadores | de junho de .
Provavel + 25% -25%
2025
uUsD 5,70 7,13 4,28
Derivativo embutido uUsD 47.752 221.749 1.328.164 (884.666)
Efeito liquido estimado no resultado (1.514.952) 56.382 755.120 (642.357)

Critério:

Cenario provavel - considera a taxa de cambio projetada pelo Banco Central para 30 de
junho de 2026.

A Companhia apresenta um cenario adicional para demonstrar qual seria o délar minimo
para que haja um zeramento entre a despesa do endividamento e a receita do instrumento
financeiro SWAP. O ddlar deveria ser no minimo R$5,12. Qualquer cotagéo superior, geraria
mais despesa de divida, a qual seria parcialmente compensada com os efeitos positivos do
instrumento financeiro derivativo.

Base em 30 Cenirio
Indexadores | de junho de adicional
2025

IPCA 5,32%
uUsD 5,12
Debéntures IPCA (1.587.800) (222.535)
Efeito SWAP debéntures IPCA vs USD 25.096 222.535
Efeito liquido estimado no resultado (1.562.704) -
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Consideracoes sobre riscos--Continuacao

d) Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operag¢des. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimizagdo do custo médio ponderado do capital, a sua Administragcdo monitora
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com sua politica interna.

e) Risco de liquidez

As principais fontes de liquidez da Companhia e de suas controladas derivam (a) do fluxo de
caixa gerado por suas operagoes, (b) do saldo de caixa e aplicagdes financeiras e (c) de
eventuais empréstimos e financiamentos.

A Companhia acredita que essas fontes sdo adequadas para atender aos seus usos de
fontes atuais, o que inclui, mas nao se limita a capital de giro, capital de investimento,
amortizacao de dividas e pagamento de dividendos.

O fluxo ndo descontado a valor presente do principal e juros das debéntures e do passivo de
arrendamento, por vencimento, é apresentado a seguir.

Periodo 20?’0 em
diante
Fornecedores (**) 9.027 - - - - - 9.027
Partes relacionadas (**) 9.825 - - - - - 9.825
Debéntures — principal (*) 31.039 67.935 73.792 83.162 89.897 1.030.154 1.375.979
Debéntures — juros (*) 67.361 143.679 149.083 156.811 163.650 1.648.803 2.329.387
Passivo de arrendamento 2.312 392 152 173 198 25.443 28.670
Total 119.564 212.006 223.027 240.146 253.745 2.704.400 3.752.888

(*) Por se tratar de projecao, estes valores diferem dos valores divulgados na nota explicativa
no 11. As informagdes refletidas na tabela a seguir incluem os fluxos de caixa de principal e
juros projetados até o término do passivo financeiro.

(**) Esses passivos financeiros possuem expectativa de realizagdo de curto prazo, e estdo
consequentemente classificados no passivo circulante.
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Gestdo de capital

A gestao do capital consiste no conjunto de processos que visam assegurar que a Companhia
mantenha adequada base de capital para o desenvolvimento de suas atividades, fazendo face
aos seus compromissos financeiros e riscos, almejando manter um perfil adequado de
endividamento e garantindo retorno aos seus acionistas. A Companhia podera alterar a sua
estrutura de capital conforme as condicbes macroecondmicas, bem como em virtude do processo
de desenvolvimento de projetos organicos e inorganicos do portfélio.

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade das operagdes para oferecer retorno aos cotistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os
recursos para aplicacdo em novas tecnologias, melhorias de processos e métodos avangados de
gestdo. A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros, caixa e
equivalentes de caixa (restritos ou nao).

Periodicamente, a Administracao revisa a estrutura de capital e sua habilidade em liquidar os
seus passivos, tomando as agdes necessarias quando a relagido entre esses saldos apresentar
desequilibrios relevantes.

Consolidado

30/06/2025  31/12/2024

Debéntures 1.501.664 1.485.289
(-) Caixa e equivalentes de caixa (60.341) (8.614)
(-) Caixa e aplicagbes restritas (104.012) (95.996)
Divida liquida 1.337.311 1.380.679
Total do patriménio liquido 971.362 1.454.516
Divida Liquida / (divida liquida + patriménio liquido) 58% 49%
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Os seguros vigentes em 30 de junho de 2025 estao assim compostos:

Vigéncia
Limite
maximo Inicio
indenizavel
Responsabilidade Civil 80.000  02/03/2025 03/08/2026
Risco Operacional 587.835  03/02/2025 03/08/2026
Total 667.835

Em 30 de junho de 2025, as coberturas de seguro no consolidado sdo consideradas suficientes
pela Administragao para a cobertura dos riscos envolvidos.

As principais transac¢des néo caixa dos semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024
estdo descritas a seguir:

Movimentagoées

Controladora Consolidado
Transacgao Nota 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024
Adigbes / remensuragéo arrendamento 7 - 1.093 - 1.093

Posigcao na respectiva data-base

Controladora Consolidado
Transagao Nota  30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024
Fornecedores (adi¢des ndo pagas - capex) 8/9 - 658 - -
Provisdo de fornecedores - seguros 9 - - - 1.933
Redugao de capital 6 22 9.965 - -
Dividendos a receber 10 8 - - -



