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Em 2022, avancamos de forma consistente na implementacao
do nosso plano de negocios

2722 4722

Unificacdo e reorganizacdo de areas
operacionais internas e das verticais de

negécio foco da Companhia Estrategico

Jatical de Trading 792MW de capacidade
Instalada @stake com a
entrada em operagao de

Vertical de Solugdes em energia
Acomere A\ comerc A
Vertical de Geragdo Centralizada

A\ comerc

Comercial arketinge [ o Castilho e Coromandel
Comunicagdo Digital Vertical de Geragdo Distribuida
1T22 37122
s - y 4 Lancamento do Comerc Impacta,
Consolidacao da associagao y
i [ & plataforma completa para
com Vibra - ol .
. : ) assessorarnossos clientes nas
0% 0% % .4 suasjornadas de descarbonizagdo
e e Ve -
[ Perfin ] [ foke ] ['“"""“’““ ] Vibra 48,70% + Minoritarios: 1,3% 31 /10
1 energead ~
comerc 22/97. ~ S Incorporacao da Comerc
N crnerg Aquisicdo Energea (GD) Gestao pela Comerc
18/03 com 29 MWp

Aquisicao Vibra

Comercializadora (antiga

Targus)

G W

o

Participacoes

1500 SOMAT

Aquisicao Soma (Gestao)
230 unidades

! Bloco Vibra é composto pela Vibra e por sdcios minoritarios provenientes da Vibra
Comercializadora S.A. que passou a ser subsidiaria integral da Comerc em 18/mar/22.
.

Conclusao do Planejamento

Jan/23
sreen

Investimento na iGreen,
empresa focada em captagao
de clientes para consércios de
GD, instalacao de placas
solares e migracao ao
mercado livre.

17/Mar/23

848 MW de capacidade
Instalada @stake com
entrada em operagao de
aerogeradores e novas
plantas de GD
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Highlights 2022

EBITDA proforma @stake
(R$ MM)

2722 3T22

EBITDA proforma
@stake 2022 2

RS 324 MM

+474% vs. 2021

2 EBITDA proforma @stake representa o EBITDA proporcional ao percentual de participagdo da
Comerc nos negdcios/projetos que participa e ndo consolida, excluindo o efeito do MtM dos
contratos futuros de energia.

EBITDA Contabil

RS 667 MM

+R$825MM vs. 2021

Carteira de Contratos
Futuros Trading

RS 754 MM

MtM dos contratos futuros de
energia a valor presente

Capacidade Instalada @stake
Em 17/mar/23

848 MW

Capacidade em implantacao
@stake

1,3 GW

COD previsto até 1T24

EBITDA Ajustado’

RS 247 MM

+536% vs. 2021

" EBITDA Contabil excluindo o efeito do MtM dos

contratos futuros de energia e despesas nao recorrentes

comerc

energia

Lucro Liquido Ajustado?®

RS 103 MM

+94,4 MM vs. 2021

3 Exclui efeito de MtM de opgcbes, derivativos e
contratos de futuros de energia

Gestao de Energia para Clientes
(Unidades Atendidas)

o
4,2 mil
+23% vs 2021
Market Share: 17%

Investimento

RS 3,5 bi

RS 2,8 bi GC, RS 719 MM GD

Geragao Centralizada
Capacidade Instalada @stake

690 MW

Solar: 515 MWp
Edlica: 175 MW

Geragdo Distribuida
Capacidade Instalada @stake

158 MWp

40 usinas operacionais

Geracao Centralizada
Capacidade em implantacao
@stake

1.147 MW

Solar: 1.030 MWp
Edlica: 117 MW

Geragdo Distribuida
Capacidade em implanta¢ao
@stake

162 MWp



Highlights do periodo

e Companbhia atingiu 848 MW de capacidade instalada @stake (mar/23’); Lider de mercado em gestdo de energia para consumidores livres com

Total de investimentos de R$ 3,5 bilhdes em 2022; 17% de ma_rket share e 4,2 mil unidades de consumo sob gestao no
4T22, crescimento de 23% vs 4T21;

e  Geracdo Centralizada Solar: 515 MWp @stake (mar/23’):

o Usinas Castilho (267TMWp @stake) e Coromandel (23MWp @stake)

° Outras linhas de crescimento:

em operagao no 4T22; o Hidrogénio Verde: assinado pré-contrato com o Complexo
o Helio Valgas (655MWp - maior projeto do portfélio): avanco de obras Portuario do Pecém para a construgdo de unidade com
conforme o planejado, com inicio de operacdo previsto para 2T23; capacidade de até 2,4 GW de eletrolise;
o Inicio das obras das usinas de Paracatu (271 MWp @stake) e o Parceria Publico Privada (PPPs) de lluminacdo Publica: Toledo
Varzea(115 MWp @stake) no 4T22 e 1T23, respectivamente; (PR) e Itatiba (SP);
e  Geracdo Centralizada Edlica: 175MW @stake (mar/23"): e  Emissdo de Rating AA-.br pela Moody’s para as debéntures emitidas de

o Avanco das obras em Babilonia, ja com 63 MW @stake em operacdo e Helio Valgas e Ciclo 1 de Geracdo Distribulda;

Rio dos Ventos Expansdo (RDVF2) com 11 MW @stake, em mar/2023"; e  Reorganizacdo societaria em andamento. A Companhia ja incorporou 4
e  Geracdo Distribuida Solar: 158 MW @stake (mar/23"): subsidiarias com o objetivo de ganhar eficiéncia e transformar a Comerc

. Participacdes em uma empresa operacional;
o Aquisicao de 50% da iGreen Energy em jan/23, empresa focada em

captacdo de clientes para consércios de GD com cerca de 10 mil e  Emfevereiro de 2023, a Companhia e a Solatio assinaram contrato de
clientes; instalagdo de placas solares e migragao ao mercado livre; compra e venda de agGes (sujeita a condigdes suspensivas)* para:

o Retorno do ICMS sobre a TUSD desde 10/fev/23 elevando a tarifa o Aquisicdo da totalidade das a¢Bes dos parques de Hélio Valgas,
média compensével da GD; Castilho, Sdo Jodo do Paracatu e Varzea por parte da Companbhia.

o Venda e transferéncia para as Solatio a totalidade das acdes de

e Trading com 3,1 GWm de volume negociado e R$ 753,5 MM? da carteira emiss3o de Cassilandia

dos contratos futuros de energia no 4722,

e Investimos R$ 125MM em 17 projetos de eficiéncia no ano, nos
segmentos de motores, iluminacao, ar comprimido, caldeira, entre outros;

- 1 Atualizado em 17/03/2023 2023 | COMERC ENERGIA
2Valor presente da marcag¢do a mercado dos contratos futuros de energia

3 Aquisic3o ainda estd sujeita ao cumprimento de algumas condicBes suspensivas, incluindo anuéncia de credores
— 5



Obras da usina Hélio Valgas seguindo
conforme o planejado:

2 transformadores de 300 MVA instalados nas bases;
Linha de transmissao de 345 kV concluida;
70% dos moédulos instalados;

Veja video do status atual das obras clicando aqui



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/9d67eacf-4a7e-40ef-9272-e91a6127bb54/84dc09ff-f94f-c1df-4561-cd9cc4867489?origin=2

PROPOSITO

Transformar energia para renovar o mundo

VISAO

Ser a plataforma referéncia em descarbonizacao e valor criado por meio de geracao
renovavel e solucdes em energia

OBJETIVOS QUANTITATIVOS

é Crescimento de 4} Ampliagcao do . + Aumento da Redugéo Emissao
EBITDA ~2 Market Share & Capacidade de Geragao @ Carbono Clientes
g——:j g__' com retornos atrativos
TERRITORIOS
Mercado Livre Trading Energia Edlica / Solar Ef. Energética Telemetria
Energia / Gas Trading Carbono / Gas H2V lluminagdo Pdblica Baterias

\\ 7



Impactos sociais do Grupo Comerc em 2022

—®

12,8 ktCO2 evitados em com os

comerc

eficiéncia

projetos fechados no ano.

&OITIEI'C
. +livre

611,9 ktCO2 evitados pelos
clientes de gestao.

Bae

comerc

renew

Emissao de I-RECs que
totalizam 120.465 MWh,

equivalentes a 5,1 ktCO2.

* Dimensionados pelo pico da obra

Foram criados dois Centros de Tecnologias e
Criatividade nas cidades de Castilho (2022) e
Varzea da Palma (2023). O espago promove a
qualificagao de educadores e alunos da rede
publica de ensino e conta com 3 estacOes
criativas: uma sala dedicada a conectividade,
outra a robdtica e energias renovaveis e uma
terceira as novas midias.

Impacto na criacao de cerca de 5 mil
empregos diretos* nas plantas de Hélio
Valgas, Castilho, Sao Jodao do Paracatu e

Varzea da Palma.
8

2023 | COMERC ENERGIA \

"JJ: Em abril, a Comerc tornou-se signataria do
WEP, ligado ao Pacto Global da ONU, ODS 5
(Objetivo de Desenvolvimento Sustentavel)
de igualdade de género, reforcando seu
compromisso com a criagao de um ambiente
inclusivo e prdspero.

- R

WOMEN’S
EMPOWERMENT
PRINCIPLES

comerc
>

Frente ao compromisso firmado, foi lancado
o Programa de Mentoria da Comerc voltado
as mulheres do Grupo.

O grande objetivo é desenvolver importantes
habilidades socioemocionais e prepara-las
para darem o proximo passo em suas
carreiras.
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Receita Liquida
Valores em R$ MM

Receita Liquida

Crescimento da Receita Liquida atribuido a todas as
verticais de negdcios, principalmente ao inicio das
operagoes das usinas de Geragao Distribuida e Geragao
Centralizada.

Receita Liquida - contribui¢do dos negocios na varia¢ao anual (4°Tri)

24 28 66 69 1.055
990 - —— e ——
4721 Ger.Centraliz.  Ger. Distribuida Trading Solugdes Controladora 4722

| Eliminagdes

Receita Liquida - contribuicdo dos negocios na variagdo anual (12 meses)

FY21 Ger. Centraliz.  Ger. Distribuida Trading Solugdes Controladora FY22
| Eliminagdes

10 *Alocacao da Receita Comerc Energia na vertical de Solugoes



Lucro Bruto
Valores em R$ MM

Lucro Bruto Lucro Bruto Corrente . .. .~ .
Lucro Bruto Corrente - contribuicao dos negocios na variacao anual (4°Tri)
Il 2021 +792 Il 2021 +238
+1.184,5% +137,1%
M 202 ( 0) M 2022 ( 0) , 5 133
4 —— '
859
+84
23
(+637.9% (+172,1% o
4721 Ger.Centraliz.  Ger. Distribuida Trading Solugdes Controladora 4722

a7 FY 4T FY

| Eliminagdes

RS MM Lucro Bruto Corrente - contribui¢cdo dos negocios na variagdo anual (12 Meses)
Lucro Bruto 216 29 859 67
(-) MtM de instrumentos financeiros da Trading' (83) 7 (447) 94 32 2
(+) Despesas Nao Recorrentes - 13 - 13 65 -
Lucro Bruto Corrente 133 49 412 174 -
" Impacto em resultado do valor presente do MtM dos contratos de energia da Trading 3
46
Crescimento do Lucro Bruto Corrente em 2022 teve | _— r ””””
Contrlbu";ao de todas as verticals de negOCIOS' Fy21 Ger.Centraliz.  Ger. Distribuida Trading Solugdes Controladora FY22

| Eliminagoes

11 *Alocacao do Lucro Bruto Corrente Energia na vertical de Solugées



EBTIDA

Valores em R$ MM

EBITDA EBITDA Ajustado
Il 2021
+208
M 201 7825 B 2022 (+535,9%)
M 2022
667 247
190 110
39
1
-107 _
158 4T FY
4T FY
RS i
Lucro Liquido (111) (221) (27)  (260)
(+) IR/CSLL 22 (10) 162 (29)
(+) Resultado Financeiro 250 117 433 116
(+) Depreciagao/Amortizacgao 29 7 99 16
EBITDA 190 (108) 667  (158)
(-) MtM de instrumentos financeiros da Trading' (83) 7 (447) 94
(+) Outras despesas ndo recorrentes? 3 102 27 103
EBITDA Ajustado 110 1 247 39

" Impacto em resultado do valor presente do MtM dos contratos de energia da Trading
2 Despesas relacionadas ao plano de retengdo de executivos-chaves e outras despesas ndo recorrentes

Crescimento do EBITDA Ajustado devido ao inicio das operagées
das usinas de Geragao Distribuida e Centralizada e

pelo bom resultado das operagdes de Trading

EBITDA Ajustado - contribuicdo dos negocios na varia¢do anual (4°Tri)

1 110
1 l
4721 Ger.Centraliz.  Ger. Distribuida Trading Solugdes Controladora 4722

| Eliminagdes

EBITDA Ajustado - contribui¢dao dos negocios na variagao anual (12 Meses)

79 17
109
54 ‘
FY21 Ger. Centraliz.  Ger. Distribuida Trading Solugdes Controladora FY22

| Eliminagdes

12 *Alocacao do EBITDA Ajustado de Comerc Energia na vertical de Solucoes



EBITDA Proforma @stake?! crescendo consistentemente a cada trimestre

EBITDA Proforma @Stake Comerc! (R$ MM)

RS MM 4722 2022

Lucro Liquido (111,2) (27,0)
(+) IR/CSLL 21,6 162,0
(+) Resultado Financeiro 250,4 433,0
(+) Depreciagao/Amortizacgao 29,3 99,1 324
EBITDA 190,1 667,2
(-) MtM de instrumentos financeiros da Trading? (82,6)  (446,9)
(+) Outras despesas nao recorrentes 2,6 26,5
EBITDA Ajustado 110,2 246,8
Equivaléncia Patrimonial dos Investimentos N&o Consolidados (9,0) (21,8) @
Ajustes de EBITDA Proforma @Stake 30,5 98,9 @ 132
EBITDA Proforma @Stake Comerc 131,7 323,9 73 83
2 Impacto em resultado do valor presente do MtM dos contratos de energia da Trading 36
1T22 2722 3T22 4T22 FY22

—
" EBITDA Proforma @stake considera EBITDA proporcional ao percentual de participacdo da Comerc nos negécios/projetos que participa e nédo consolida

~——_ 13
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Lucro Liquido
Valores em R$ MM

Lucro Liquido

I 2021
B 2022

RS MM 4722 4721

Lucro Liquido (prejuizo) do exercicio (111,2)
(-) MtM de instrumentos financeiros da Trading ' @ (82,6)
(+) Outras Despesas Nao Recorrentes 2,6
(+) Op¢Bes de Compra ® 97,6
(+) Marcacdo a mercado de instr. financeiros (Hedge Cambial)’ (10,1)
(+) Debéntures Conversiveis* © -
(+) Derivativos Embutidos® 141,8
(+) Efeito IR/CSLL s/ Ajustes® 27,2
Lucro Liquido Ajustado 65,2

1 Impacto em resultado do valor presente do MtM dos contratos de energia da Trading
’ Opgdes de compra Ares 1, Ares Eyner, Mercury (Eélicas e Solar)
’ Marcagdo a Mercado (MTM) de Hedge cambial (NDFs) sobre compra de equipamentos

Lucro Liquido Ajustado

Il 2021
B 2022

65

103

-11
47 FY
2022 2021

(221,0) (27,0) (260,1)
6,9 (446,9) 94,2
104,4 26,5 105,3
51,3 147,7 51,3
15,8 86,0 15,8
43,7 48,3 43,7
; 141,8 -
(12,0) 126,5 (41,7)
(10,8) 102,9 8,5

“Considera RS 48,3MM de juros capitalizados no 1T22 e RS 43,7 MM capitalizados no 4T21 (Debéntures Vibra)

® Marcacdo a mercado (MTM) referente a derivativo embutido no contrato de PPA de Hélio Valgas
¢ Valor de IRPJ/CSLL diferido (34%) sobre o item (a) + (b) + (c)

14

2023 | COMERC ENERGIA N



Valores em R$ MM

Fluxo de caixa do periodo

'''''

RS MM

Resultado Liquido do Exercicio

Ajustes de resultado as disponibilidades geradas
Capital de giro
Fluxo de Caixa Operacional

Aquisicdo de Imobilizado e Intangivel

Aportes em Investidas

Aquisicao de Investimentos

Caixa proveniente de Aquisicao / Reorganizagao
Outros

Atividades de Investimento

Integralizagdo de Capital Social
Arrendamentos por Direito de Uso
Empréstimos, Financiamentos, Debéntures
Outros

Atividades de Financiamento ex-dividendos

Dividendos
VARIAQRO DE CAIXAE EQUIVALENTES

Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes
Saldo Final de Caixa e Equivalentes

2022
(27,0)
3243

(139,6)
157,7

(3.193,1)
(158,1)
(229,9)

56,1
(3,5)
(3.528,4)

(25,2)
2.787,1
(16,5)
2.745,3

(625,4)

1.990,5
1.365,1

15

2021

(260,1)
222,0

(71,9)
(110,1)

(134,0)
(12,2)
(43,2)

70,3
(3,5)
(122,6)

175,0
(9,8)
2.018,5
0,2
2.183,8

(27,4)
1.923,7

66,8
1.990,5

Geracao de caixa Operacional de
RS 158MM

Investimentos de RS 3,5 bi e
captacdo de divida de R$ 2,8bi que

foram direcionados
principalmente na construcao.
Consequentemente, com
contribui¢ao para a geracao de
caixa a partir de 2023.

2023 | COMERC ENERGIA N



Caixa e Endividamento

Valores em RS MM

Divida Liquida (Caixa Liquido)

()
:
Endividamento Bruto 2.979,4 935,7 3.209,0 3.661,3 : 3.980,2 :
(-) Debénture Vibra Convertida em Participagao 2.017,7 - - - : - i
Endividamento Bruto Ajustado 961,7 935,7 3.209,0 3.661,3 : 3.980,2 :
Caixa e Equivalentes 1.990,5 1.653,6 3.317,8 1.754,2 : 1.365,1 :
Caixa e aplicacOes restritas 24,1 46,6 10,3 167,7 : 11,7 :

Caixa Liquido (Divida Liquida) Ajustado(a) 1.052,8 (1.739,4) | (2.603,5)F

" Debénture Vibra corresponde ao saldo de empréstimos e financiamentos da Controladora.

\\\ 16

Endividamento Bruto Ajustado
Contribuicdo dos Negocios

Capacidade
Instalada

@Stake (MWp)
Hélio Valgas 655
Castilho 267
Bon Nome 132
Varzea 115
Brigida 79
Brisas Suaves 5

CcoD

2723 e3T23
Dez22
1722
1724
2721
3721

Eficiéncia
Energética

apacidade Instalada
¢ p@Stake (lMV\;p) cob
GD CCiclo 1 144 2021
GD Ciclo2/ 171 172323723
Energea
Ger. Ger. Solucoes 4722
Centralizada Distribuida  em Enegia
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Geracao Centralizada (GC)

Resultados RS MM

Lucro Bruto EBITDA

4T22: R$8,1MM
FY22: R$48,7MM

4T22: R$14,1MM
FY22: R$57,9MM

Brisas Januaria Brigidas

V==
B =

& = gl coi):;T21

Novas usinas!

Babilonia

2

COD:3T+4T
21

COD:
4722 +1T723

Capacidade instalada @stake total

18

Capacidade Instalada
(@stake)

c@ 515 MWp solar

Pipeline em Implantacao
(@stake)

"8 ~1.041 MWp Solar

A< 175 MW eica 41 ~106 MW esiica

1.147 MW

690 MW

Novas usinas!

Bon Nome Coromandel Castilho

IR

COD:1T22

Um dos maiores pipelines de energia renovavel em construgdo no Brasil
Pipeline em Capacidade instalada (MWp - @stake) 1.837
operagao e
Implantacdo 1.451 =

281
Bl Eclica 642 690 L sse
Solar -— 127 175 1.170 '
515 515
_'101!@
dez/21 dez/22 mar/23* dez/23 dez/24

*atualizado até 17/mar/23



UFVs em Desenvolvimento(@stake)

Projetos com COD até 2024

R i

zEaEn UFV SAO JOAO DO PARACATU

63 MW entregues
9 MW em implantacao 11 MW entregues

97 MW em implantacao
EOL Rio do Vento F2

ot
S
-~

72 MW

COD 2723
COD 1T e 3T23

Commercial Operational Date (COD)

19


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/9d67eacf-4a7e-40ef-9272-e91a6127bb54/84dc09ff-f94f-c1df-4561-cd9cc4867489?origin=2

Geracdo Distribuida (GD)

Resultados RS MM

Lucro Bruto EBITDA

4T22: R$36,4MM
FY22: R$106,7MM

4T22: R$44,0MM
FY22: R$115,0MM

Resultado de 2022 foi impactado negativamente pela retirada do ICMS sobre a TUSD. Porém, com o
retorno do ICMS sobre a TUSD desde 10/fev/23, esse efeito ndo existira em 2023.

Capacidade instalada (MWp - @stake)
Pipeline em Operacao, Implantacao
e Prospeccao

B Em Implantacdo/Desenvolvimento
o 320
Em Operacao

149 150 158

158

Um dos maiores pipelines de energia renovavel distribuida em construcao no Brasil,
com manutenc¢ao dos beneficios vigentes de compensacao de energia

450

158

dez/21 dez/22 mar/23* dez/23

2024+

*atualizado até 17/mar/23

20

40 usinas em operagao e mais
63 usinas em implantacao para 2023

Guardamor Mar/23

Nova usina!

Varjao de Minas pez/22 Lagoa Formosa  jan/23 Bambui 1 Fev/23

Novas usinas!

Brasilandia Mirabela

Paracatu - Porteirinha 1




Trading

Valores em R$ MM

Carteira de Energia a valor justo (RSMM)?

(Valor presente da carteira descontado pelo diferencial de taxa IPCA vs DI)

Saldo da Carteira4T21

Variagao da Carteira 9M22

Saldo da Carteira 3T22

Recuperacao
das Margens \

Lucro Bruto Corrente RSMM!
= Margem 7,2

5,8 M

B Lucro Bruto Corrente

4721 1722 2722 3722 4722

Lucro Bruto

Il 2021

B 2022 @

578

4T FY

Lucro Bruto Corrente

2021 +65
= 022 (+97,7%)
66
50
.

(+148)
132
[
41

47 FY

21

3,1 GWm?2 Comercializados

5 no 4T22
5 Entre as maiores

comercializadoras do Brasil

2023 | COMERC ENERGIA N



Solug¢oes em Energia

Gestao de Energia para Clientes Receita Liquida (RS MM) Lucro Bruto Corrente? (RS MM)

(# Unidades Consumidoras)

(+23%) <D (34,19

141,2 1253

FY2021 FY2022 4T FY 4T FY

B 2021 I 2022 B 2021 M 2022

comerc comerc M\

_ +livre eficiéncia MEGAWHAT

, . . —
Lider de Mercado: 54 projetos ativos Maior foco nos negdcios core da Companbhia: a
17% de market share 15 projetos em implantagao MegaWhat passa a ser uma empresa independente
4,2k unidades consumidoras 2 PPP lluminagao Toledo(PR) e Itatiba (SP) do Grupo Comerc a partir de mar/23

! Considera Consumidores Livres, Especiais e Geradores .

2 Considera Comerc Gestdo que foi incorporada pela Controladora (Comerc Participacdes) em out/22
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