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São Paulo Corporate Towers 
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909 
Vila Nova Conceição 
04543-011 - São Paulo - SP - Brasil 
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RELATÓRIO DE ASSEGURAÇÃO EMITIDO POR AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE A 

COMPILAÇÃO DE INFORMAÇÕES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS PRO 

FORMA INCLUÍDAS EM PROSPECTO  

 

Aos acionistas da  

COMERC Participações S.A. 

São Paulo – SP 

 

Concluímos nosso trabalho de asseguração para emissão de relatório sobre a compilação de 

informações financeiras consolidadas condensadas pro forma da COMERC Participações S.A. 

(Companhia), elaborada sob responsabilidade de sua administração. As informações 

financeiras consolidadas condensadas pro forma compreendem o balanço patrimonial pro 

forma em 30 de junho de 2021, as demonstrações dos resultados pro forma para o período de 

seis meses e exercício findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, 

respectivamente, e as respectivas notas explicativas, apresentados nas páginas 219 a 236 do 

prospecto emitido pela COMERC Participações S.A. Os critérios aplicáveis com base nos quais 

a administração da Companhia compilou as informações financeiras consolidadas 

condensadas pro forma estão especificados no CTG 06 do Conselho Federal de Contabilidade 

e estão sumariados na nota explicativa 2 às informações financeiras consolidadas 

condensadas pro forma.  

 

As informações financeiras consolidadas condensadas pro forma foram compiladas pela 

administração da Companhia para ilustrar o impacto da transação apresentada na nota 

explicativa 1 entre a Companhia e as Sociedades do Grupo Perfin (as Sociedades do Grupo 

Perfin estão definidas e listadas na nota explicativa 1(a) às informações financeiras 

consolidadas condensadas pro forma), sobre o balanço patrimonial da Companhia em 30 de 

junho de 2021 e suas demonstrações dos resultados para o período de seis meses e exercício 

findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, respectivamente, como se a 

transação tivesse ocorrido em 1º de janeiro de 2020. Como parte desse processo, informações 

sobre a posição patrimonial e financeira e do desempenho operacional da Companhia foram 

extraídas pela administração da Companhia das seguintes demonstrações financeiras: 

 

• demonstrações financeiras combinadas do Grupo COMERC para o período de seis 

meses e exercício findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, 

respectivamente, sobre as quais foram emitidos relatório de auditoria, pelo próprio 

auditor independente, sem modificação. 

• das Sociedades do Grupo Perfin: 

o informações financeiras intermediárias combinadas e demonstrações 

financeiras combinadas da Ares 1 Participações S.A., para o período de seis 

meses e exercício findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, 

respectivamente, sobre as quais foram emitidos relatório de revisão e relatório 

de auditoria, respectivamente, pelo próprio auditor independente, sem 

modificação. 

o informações financeiras intermediárias consolidadas e demonstrações 

financeiras da Ares 2 Participações S.A., para o período de seis meses e 

exercício findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, 

respectivamente, sobre as quais foram emitidos relatório de revisão e relatório 

de auditoria, respectivamente, pelo próprio auditor independente, sem 

modificação. 

o informações financeiras intermediárias consolidadas e demonstrações 

financeiras consolidadas da Mori Energia Holding S.A., para o período de seis 

meses e exercício findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, 

respectivamente, sobre as quais foram emitidos relatório de revisão e relatório 

de auditoria, respectivamente, pelo próprio auditor independente, sem 

modificação. 

Uma Companhia-membro da Ernst & Young Global Limited 
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o informações financeiras intermediárias e demonstrações financeiras da 

Mercury Renew S.A., para o período de seis meses e exercício findos em 30 

de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, respectivamente, sobre as quais 

foram emitidos relatório de revisão e relatório de auditoria, respectivamente, 

pelo próprio auditor independente. As informações financeiras intermediárias 

para o período de seis meses findo em 30 de junho de 2021 contém parágrafo 

de ênfase devido às controladas da Mercury Renew S.A. encontrarem-se em 

fase pré-operacional, e que a conclusão total das obras de construção e, 

consequente, início integral das operações, depende da capacidade das 

controladas em continuarem cumprindo o cronograma de obras previsto e da 

obtenção dos recursos financeiros necessários para a conclusão dos projetos. 

As demonstrações financeiras para o exercício findo em 31 de dezembro de 

2020 não contem modificação; 

 

As entidades que compõem o Grupo COMERC e as Sociedades Grupo Perfin estão definidas e 

listadas na nota explicativa 1(a) às informações financeiras consolidadas condensadas pro 

forma. 

 

Responsabilidades da administração da companhia pelas informações financeiras 

consolidadas condensadas pro forma  

 

A administração da Companhia é responsável pela compilação das informações financeiras 

consolidadas condensadas pro forma com base no Comunicado CTG 06 –Apresentação de 

Informações Financeiras Pro forma.  

 

Nossa independência e controle de qualidade  

 

Cumprimos com a independência e outros requerimentos de ética das NBCs PG 100 e 200 e 

NBC PA 291, que são fundamentados nos princípios de integridade, objetividade e 

competência profissional e que, também, consideram o sigilo e o comportamento dos 

profissionais.  

 

Aplicamos os padrões internacionais de controle de qualidade estabelecidos na NBC PA 01 e, 

dessa forma, mantemos apropriado sistema de controle de qualidade que inclui políticas e 

procedimentos relacionados ao cumprimento dos requerimentos de ética, padrões 

profissionais, exigências legais e requerimentos regulatórios.  

 

Responsabilidades do auditor independente  

 

Nossa responsabilidade é expressar uma opinião, conforme requerido pela Comissão de 

Valores Mobiliários sobre se as informações financeiras consolidadas condensadas pro forma 

foram compiladas pela administração da Companhia, em todos os aspectos relevantes, com 

base no CTG 06 –Apresentação de Informações Financeiras Pro forma. 

 

Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 – Trabalho de Asseguração sobre 

a Compilação de Informações Financeiras Pro forma Incluídas em Prospecto, emitida pelo 

Conselho Federal de Contabilidade, equivalente à Norma Internacional emitida pela Federação 

Internacional de Contadores ISAE 3420. Essas normas requerem que os auditores planejem e 

executem procedimentos de auditoria com o objetivo de obter segurança razoável de que a 

administração da Companhia compilou, em todos os aspectos relevantes, as informações 

financeiras consolidadas condensadas pro forma com base no Comunicado CTG 06 - 

Apresentação de Informações Financeiras Pro forma.  
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Para os fins deste trabalho, não somos responsáveis pela atualização ou reemissão de 

quaisquer relatórios ou opiniões sobre quaisquer informações financeiras históricas usadas na 

compilação das informações financeiras consolidadas condensadas pro forma, tampouco 

executamos, no curso deste trabalho, auditoria ou revisão das demonstrações contábeis e 

demais informações financeiras históricas usadas na compilação das informações financeiras 

consolidadas condensadas pro forma.   

 
A finalidade das informações financeiras consolidadas condensadas pro forma incluídas no 

prospecto é a de exclusivamente ilustrar o impacto do evento ou da transação relevante sobre 

as informações financeiras históricas da entidade, como se o evento ou a transação tivesse 

ocorrido na data anterior selecionada para propósito ilustrativo. Dessa forma, nós não 

fornecemos qualquer asseguração de que o resultado real do evento ou da transação em 30 de 

junho de 2021 teria sido conforme apresentado.   

 
Um trabalho de asseguração razoável sobre se as informações financeiras consolidadas 

condensadas pro forma foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base nos 

critérios aplicáveis, envolve a execução de procedimentos para avaliar se os critérios aplicáveis 

adotados pela administração da Companhia na compilação das informações financeiras 

consolidadas condensadas pro forma oferecem base razoável para apresentação dos efeitos 

relevantes diretamente atribuíveis ao evento ou à transação, e para obter evidência suficiente 

apropriada sobre se:   

 

• os correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a esses critérios; e  

• as informações financeiras consolidadas condensadas pro forma refletem a aplicação 

adequada desses ajustes às informações financeiras históricas.  

 

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando 

em consideração seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza do evento ou da 

transação com relação à qual as informações financeiras consolidadas condensadas pro forma 

foram compiladas, bem como outras circunstâncias relevantes do trabalho. O trabalho envolve 

ainda a avaliação da apresentação geral das informações financeiras consolidadas 

condensadas pro forma.  

 

Acreditamos que a evidência obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião 

sobre a compilação das informações financeiras consolidadas condensadas pro forma.   

 

Opinião  

 

Em nossa opinião, as informações financeiras consolidadas condensadas pro forma foram 

compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base no Comunicado CTG 06 - 

Apresentação de Informações Financeiras Pro forma.  

 

São Paulo, 13 de agosto de 2021 

 
ERNST & YOUNG 
Auditores Independentes S.S. 
CRC - 2SP015199/O-6 
 

 
Adilvo França Junior 

Contador CRC 1BA021419/O-4-T-SP 
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COMERC PARTICIPAÇÕES S.A.         
Balanço patrimonial condensado pro forma (não auditado)       
Em 30 de junho de 2021          
(Em milhares de Reais)         
              

  
Grupo Comerc 

(Histórico) 
(A) 

Grupo Ares 1 
(Histórico) 

(B) 

Ares 2  
Participações 

(Histórico) 
(C) 

Mercury Infra  
(Histórico) 

(F) 

Ajustes 
Pro 

Forma 
(G) 

Nota 
Pro 

forma 

Ativo circulante         
Caixas e equivalentes de caixa  240.326 25.991 59.768 35.384 -  361.469 
Contas a receber  302.960 8.038 398 1 -  311.397 
Impostos e contribuições a recuperar  6.065 368 337 19 -  6.789 
Instrumentos financeiros derivativos  2.808.026 - - - -  2.808.026 
Partes relacionadas  236 - - 718 -  954 
Adiantamento para aquisição de investida  - - - 9.875 -  9.875 
Contas a receber pela alienação de 
investimento  - - - 7.222 

-  
7.222 

Outros ativos  14.160 151 1.847 1.030 -  17.188 

Total do ativo circulante  3.371.773 34.548 62.350 54.249 -  3.522.920 

         
Ativo não circulante         
Contas a receber  1.153 - 7.500 - -  8.653 
Tributos diferidos  17.897 - 77 - -  17.974 
Adiantamento para futuro aumento de capital  3.256 - - - -  3.256 
Instrumentos financeiros derivativos  1.147.206 - - - -  1.147.206 
Outros ativos  4.124 2.567 994 122 -  7.807 

   1.173.636 2.567 8.571 122 -  1.184.896 

         
Investimentos  10.742 269.932 102.116 71.078 -  453.868 
Imobilizado  39.399 260.051 536.978 80.537 -  916.965 
Intangível  18.465 1.305 632.620 8.152 -  660.542 
Direito de uso  13.292 2.969 41.597 6.516 -  64.374 

  81.898 534.257 1.313.311 166.283 -  2.095.749 

         
Total do ativo não circulante  1.255.534 536.824 1.321.882 166.405 -  3.280.645 

         
         
Total do ativo  4.627.307 571.372 1.384.232 220.654 -  6.803.565 

 
As notas explicativas são partes integrantes das informações financeiras condensadas pro forma não auditadas. 
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COMERC PARTICIPAÇÕES S.A.         
Balanço patrimonial condensado pro forma (não auditado)       
Em 30 de junho de 2021          
(Em milhares de Reais)         
              

  
Grupo Comerc  

(Histórico) 
(A) 

Grupo Ares 1 
(Histórico) 

(B) 

Ares 2  
Participações 

(Histórico) 
(C) 

Mercury Infra  
(Histórico) 

(F) 

Ajustes 

Pro Forma 

(G) 
Nota Pro forma 

Passivo circulante         
Empréstimos e financiamentos  250 107.073 30.696 1.346 -  139.365 

Arrendamento a pagar por direito de uso  5.053 12 368 6 -  5.439 

Fornecedores diversos  283.903 3.907 1.539 13.536 -  302.885 
Adiantamentos de clientes  12.805 - - - -  12.805 

Obrigações trabalhistas e tributárias  36.973 664 2.405 470 -  40.512 

Contas a Pagar  4.239 29.705 442 12.430 -  46.816 

Partes relacionadas  5.872 421 - 2.616 -  8.909 
Instrumentos financeiros derivativos  2.850.819 - - 12.893 -  2.863.712 

Dividendos a pagar  216 - - - -  216 

Total do passivo circulante  3.200.130 141.782 35.450 43.297 -  3.420.659 

      

  

 

Contas a receber         
Empréstimos e financiamentos  3.762 121.238 369.746 12.878 -  507.624 

Fornecedores diversos  - 2 - - -  2 
Obrigações trabalhistas e tributárias  109 - - - -  109 

Tributos diferidos  32.100 - 196.965 - -  229.065 

Contas a pagar por aquisição de investimentos  - - - 42.457 -  42.457 

Partes relacionadas  5.045 - 551 - -  5.596 

Contas a pagar  - 62.969 -  -  62.969 

Passivo de arrendamento  10.658 3.352 41.524 6.154 -  61.688 

Instrumentos financeiros derivativos  1.009.901 2.204 - - -  1.012.105 

Opções de compra de ações outorgadas  - 79.550 - 12.504 -  92.054 

Provisão para desmobilização  - - 6.924 - -  6.924 

Provisão para contingências  78 - - 81 -  159 

Provisão para perda em investimentos  840 - - - -  840 

Total do passivo não circulante  1.062.493 269.315 615.710 74.074 -  2.021.592 

         

Total do acervo líquido  364.684 160.275 733.072 103.283 -  1.361.314 

         

Total do passivo e acervo líquido  4.627.307 571.372 1.384.232 220.654 -  6.803.565 

 
As notas explicativas são partes integrantes das informações financeiras condensadas pro forma não auditadas. 
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COMERC PARTICIPAÇÕES S.A.          
Demonstração do resultado condensado pro forma (não auditado)       
Período de seis meses findo em 30 de junho de 2021           
(Em milhares de Reais)          
                 

  
Grupo 

Comerc 
(Histórico) 

(A) 

Grupo Ares 
1 

(Histórico) 
(B) 

Ares 2  
Participações 

(Histórico) 
(C) 

Mori 
Participações  

(Histórico) 
(E) 

Mercury 
Infra  

(Histórico) 
(F) 

Ajustes Pro 
Forma 

(G) 
Nota Pro forma 

Resultado bruto          
Receita operacional líquida  1.637.819 17.539 6.366 5.325 327 -  1.667.376 
Marcação a mercado de instrumentos financeiros  (63.571) - - - - -  (63.571) 
Custos de vendas de energia e serviços prestados  (1.543.151) (12.151) (3.892) (5.798) (106) -  (1.565.098) 

Resultado bruto  31.097 5.388 2.474 (473) 221 -  38.707 

          
Receitas (Despesas) operacionais          
Administrativas, comerciais e gerais  (77.278) (3.974) (10.173) (5.462) (3.689) (6.452) 3.(b) (107.028) 
Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas  (1.081) (47) 582.309 (146) 28 -  581.063 
Resultado de equivalência patrimonial  (2.530) (2.626) 8.505 4.480 (347) (11.436) 3.(a) (3.954) 

Total das receitas/(despesas) operacionais  (80.889) (6.647) 580.641 (1.128) (4.008) (17.888)  470.081 

          
Resultado operacional  (49.792) (1.259) 583.115 (1.601) (3.787) (17.888)  508.788 

          
Resultado financeiro          
Receitas financeiras  3.206 196 185 16.332 179 -  20.098 
Despesas financeiras  (3.821) (55.408) (17.430) (4.642) (30.259) (2.393) 3.(c) (113.953) 

  (615) (55.212) (17.245) 11.690 (30.080) (2.393)  (93.855) 

          
Resultado antes dos impostos sobre o lucro  (50.407) (56.471) 565.870 10.089 (33.867) (20.281)  414.933 

          
Imposto de renda e de contribuição social sobre o lucro - correntes  (8.419) (349) (810) (398) - -  (9.976) 
Imposto de renda e de contribuição social sobre o lucro - diferidos  24.954 - (196.888) - - 2.194 3.(b) (169.740) 

  16.535 (349) (197.698) (398) - 2.194  (179.716) 

          
Resultado líquido do período  (33.872) (56.820) 368.172 9.691 (33.867) (18.087)  235.217 

          
Participação atribuída a não controladores  (11.279) - 2.357 (2.373) - 6.774 3.(d) (4.521) 
Resultado líquido do exercício atribuída a acionistas controladores  (22.593) (56.820) 365.815 12.064 (33.867) (24.861)  239.738 

 
As notas explicativas são partes integrantes das informações financeiras condensadas pro forma não auditadas. 
COMERC PARTICIPAÇÕES S.A. 
Demonstração do resultado condensado pro forma (não auditado) 
Exercício findo em 31 de dezembro de 2020 
(Em milhares de Reais) 
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Grupo Comerc  

(Histórico) 
(A) 

Grupo Ares 1 
(Histórico) 

(B) 

Ares 2  
Participações 

S.A. (Histórico) 
(C) 

Mori Energia 
Holding S.A.  
(Histórico) 

(D) 

Mercury Renew 
Participações S.A.  

(Histórico) 
(F) 

Ajustes 
Pro Forma 

(G) 
Nota 

Total 
Pro forma 

          
Receita operacional líquida  3.180.290 - - 10.053 - -  3.190.343 
Marcação a mercado de instrumentos financeiros  (15.252) - - - - -  (15.252) 
Custos de vendas de energia e serviços prestados  (3.016.405) - - (2.073) - -  (3.018.478) 

Resultado bruto  148.633 - - 7.980 - -  156.613 

          
Receitas (despesas) operacionais          
Administrativas, comerciais e gerais  (142.143) (2.004) (1.073) (28.418) (14) (19.355) 3.(b) (193.007) 
Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas  462 (617) (2) 978 - -  821 
Resultado de equivalência patrimonial  (645) (2.978) (46.113) 2.630 - 46.113 3.(a) (993) 

Total das receitas/(despesas) operacionais  (142.326) (5.599) (47.188) (24.810) (14) 26.758  (193.179) 

          
Resultado operacional  6.307 (5.599) (47.188) (16.830) (14) 26.758  (36.566) 

          
Resultado financeiro          
Receitas financeiras  2.176 1.777 23 474 - -  4.450 
Despesas financeiras  (5.572) (44.008) (6) (32.093) - (7.178) 3.(c) (88.857) 

  (3.396) (42.231) 17 (31.619) - (7.178)   (84.407) 

          
Resultado antes dos impostos sobre o lucro  2.911 (47.830) (47.171) (48.449) (14) 19.580  (120.973) 

          
          
Imposto de renda e de contribuição social sobre o lucro – correntes  (17.110) - - (898) - -  (18.008) 
Imposto de renda e de contribuição social sobre o lucro – diferidos  18.991 - - - - 6.581 3.(b) 25.572 

  1.881 - - (898) - 6.581  7.564 

          
Resultado líquido do exercício  4.792 (47.830) (47.171) (49.347) (14) 26.161  (113.409) 

          
Participação atribuída a não controladores  817 - - (694) - -  123 
Resultado líquido do exercício atribuída a acionistas controladores  3.975 (47.830) (47.171) (48.653) (14) 26.161  (113.532) 

 
As notas explicativas são partes integrantes das informações financeiras condensadas pro forma não auditadas. 
 

 

 

(A) Informações derivadas das demonstrações financeiras combinadas auditadas do Grupo Comerc, referentes ao período de seis meses findo em 30 de junho de 2021 e exercício findo em 

31 de dezembro de 2020, a qual representa a combinação da Comerc Participações S.A., Doc 88 Desenvolvimento e Serviços Ltda. e Megawhat Desenvolvimento e Serviços Ltda. 
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(B) Informações derivadas das demonstrações financeiras intermediárias combinadas revisadas do Grupo Ares 1 referentes ao período de seis meses findo em 30 de junho de 2021 e das 

demonstrações financeiras combinadas auditadas referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2020, as quais representam a combinação da Ares 1 Participações S.A., Ares Eyner 

Participações S.A, Ares One Participações S.A e UFV Goverde Pernambuco Aluguel de Infraestrutura SPE S.A. 

 

(C) Informações derivadas das demonstrações financeiras intermediárias consolidadas revisadas da Ares 2 Participações S.A. referentes ao período de seis meses findo em 30 de junho de 

2021 e das demonstrações financeiras auditadas referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2020. 

 

(D) Informações derivadas das demonstrações financeiras consolidadas auditadas da Mori Energia Holding S.A referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2020. 

 

(E) Informações derivadas das demonstrações financeiras intermediárias consolidadas revisadas da Mori Energia Holding S.A. referentes ao período de seis meses findo em 30 de junho de 

2021.  

 

(F) Informações derivadas das demonstrações financeiras intermediárias consolidadas revisadas da Mercury Renew Participações S.A. referentes ao período de seis meses findo em 30 de 

junho de 2021 e das demonstrações financeiras auditadas da Mercury Participações S.A. referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2020. 

 

(G) Ajustes pro forma conforme descrito na nota 3. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



COMERC PARTICIPAÇÕES S.A. 
Notas explicativas às informações financeiras condensadas pro forma (não auditadas) 
Período de seis meses findo em 30 de junho de 2021  
e exercício findo em 31 de dezembro de 2020 
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) 
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1. Descrição da transação  

Como parte de uma estratégia de reorganização, consolidação e expansão de suas operações, 

as administrações do Grupo Comerc que compreendem as estruturas  Comerc Participações 

S.A (“Comerc Participações”), Doc 88 Desenvolvimento e Serviços S.A. (“Doc88”), Megawhat 

Desenvolvimento e Serviços S.A. (“MegaWhat”), e as empresas do Grupo Perfin que 

compreendem as estruturas Ares Eyner Participações S.A. (“Ares Eyner”), Ares 1 

Participações S.A. (“Ares 1”), Ares One Participações S.A. (“Ares One”), Ares 2 Participações 

S.A. (“Ares 2”) e Mercury Renew S.A. (“Mercury”) e UFV Goverde Pernambuco Aluguel de 

Infraestrutura SPE S.A (“UFV Goverde”), pactuaram, em [data] de 2021, a consolidação de 

suas respectivas operações sob um veículo único (“Companhia” ou “Comerc”) mediante a 

celebração de acordo de investimentos estabelecendo os termos e condições da 

Reorganização (“Reorganização”). 

A Reorganização está condicionada à realização da oferta pública inicial de ações da Comerc 

Participações (“IPO”), sendo certo que, uma vez concluído o procedimento de bookbuilding do 

IPO, a Reorganização será efetivada, na mesma data da conclusão de tal procedimento, por 

meio dos seguintes eventos: 

(i) os acionistas de Doc88 e MegaWhat contribuirão as ações de emissão de tais sociedades 
por eles detidas, representativas de 100% do capital social de tais sociedades, através do 
aumento de capital social na Comerc Participações; e 

 

(ii) a Companhia incorporará todas as ações de emissão de cada uma das empresas do Grupo 
Perfin. 

 

A estrutura em 30 de junho de 2021 e a forma como será feita a Reorganização é demonstrada 

abaixo: 

Grupo Estrutura Empresa Reorganização Societária 

Grupo Comerc 
Combinado 

Grupo 
Comerc  

Comerc Participações S.A. Holding 

Doc 88 Desenvolvimento e 
Serviços S.A. 

Aumento de capital 

Megawhat Desenvolvimento e 
Serviços S.A. 

Aumento de capital 

Sociedades Grupo Perfin 

Combinado 
Grupo Ares 1 

Ares 1 Participações S.A. Incorporação de ações 

UFV Goverde Pernambuco 
Aluguel de Infraestrutura SPE S.A. 

Incorporação de ações 

Ares Eyner Participações S.A. Incorporação de ações 

Ares One Participações S.A. Incorporação de ações 

Ares 2 
Ares 2 Participações S.A. Incorporação de ações 

Mori Energia Holding S/A. Incorporação de ações 

Mercury Infra Mercury Infra Participações S.A. Incorporação de ações 
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A relação de substituição de ações terá como objetivo atingir a participação demonstrada a 

seguir: 

Acionistas das respectivas empresas 

Relação de Troca 
(Quantidade de ações da 
respectiva empresa para 

cada ação da Comerc 
Participações) 

Quantidade de ações da 
Comerc Participações após 

a Reorganização 
% Participação 

Acordo de 
Associação 

        Comerc Participações S.A. 1,0000 86.719.323 35,67% 

        Doc 88 Desenvolvimento e Serviços S.A. 7,4084 3.797.359 1,56% 

        Megawhat Desenvolvimento e Serviços 
S.A. 

8,3100 2.107.753 0,87% 

 Grupo Comerc   92.624.435 38,1% 

        Ares 1 Participações S.A. 9,3455 17.990.048 7,40% 

        Ares One Participações S.A. 8,7059 7.293.263 3,00% 

        Ares Eyner Participações S.A. 5,1580 10.210.568 4,20% 

        UFV Goverde S.A. 0,3163 1.458.653 0,60% 

     Grupo Ares 1  36.952.532 15,2% 

     Ares 2 Participações S.A. 5,1813 83.143.193 34,2% 

     Mercury Renew Participações S.A. 9,3194 30.388.594 12,5% 

 Grupo Perfin  150.484.319 61,9% 

Total de ações  243.108.754 100,0% 

    

Resultado líquido do período findo em 30 de junho de 2021 235.217  

Lucro liquido pro forma por ação em 30 de junho de 2021 0,9675  

 

Resultado líquido do exercício findo em 31 de dezembro de 2020 (113.409)  

Prejuízo pro forma por ação em 31 de dezembro de 2020 (0,4665)  

 

Conforme previsto no acordo de associação, caso ocorra alterações na quantidade de ações 

das empresas incorporadas pela Comerc Participações, a relação de troca será ajustada de 

forma a manter a participação final de cada empresa no empreendimento criado em conjunto. 

A partir da implementação da Reorganização, os atuais acionistas controladores do Grupo 

Comerc e das empresas do Grupo Perfin celebraram um acordo de acionistas por meio do qual 

determinaram os termos e condições do compartilhamento do controle da Companhia (“Acordo 

de Acionistas”). Quando implementada a Reorganização, os atuais acionistas da Comerc 

Participações e das empresas do Grupo Perfin passarão a deter, respectivamente, 38,10% e 

61,90% das ações de emissão da Companhia e exercerão o controle compartilhado da 

Companhia nos termos do Acordo de Acionistas.  

2. Base de elaboração das informações financeiras condensadas pro forma (não 

auditadas)  

As informações financeiras consolidadas condensadas pro forma (não auditadas) que 

compreendem o balanço patrimonial em 30 de junho de 2021 e a demonstração do resultado 

consolidado condensado pro forma (não auditado) referente ao período de seis meses findo 

em 30 de junho de 2021 e ao exercício findo em 31 de dezembro de 2020 foram preparadas e 

são apresentadas conforme o Comunicado CTG 06 - “Apresentação de Informações 

Financeiras Pro Forma”, emitido pelo Conselho Federal de Contabilidade e devem ser lidas em 

conjunto com as demonstrações financeiras históricas das entidades envolvidas. 

O balanço patrimonial consolidado condensado pro forma (não auditados) em 30 de junho de 

2021 baseia-se no balanço patrimonial combinado histórico do Grupo Comerc, e reflete uma 

base pro forma (não auditada) para ilustrar a incorporação das empresas do Grupo Perfin, 

como se essa tivesse sido consumada em 30 de junho de 2021. 
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A demonstração do resultado consolidado condensado pro forma (não auditado) que 

compreende o período de seis meses findo em 30 de junho de 2021 e o exercício findo em 31 

de dezembro de 2020 baseia-se nas demonstrações do resultado combinado histórico do 

Grupo Comerc, dando efeito à incorporação das empresas do Grupo Perfin, como se todas 

elas tivessem sido incorporadas em 1º de janeiro de 2020. 

As informações financeiras consolidadas condensadas pro forma (não auditadas) aqui 

apresentadas se baseiam nas: 

 

(i) Demonstrações financeiras intermediárias combinadas históricas do Grupo Comerc que 

compreendem os negócios das empresas Comerc Comercializadora de Energia Elétrica 

Ltda., Comerc Energia Ltda., Comerc Gás Comercializadora Ltda., Comerc Power Trading 

Ltda.; Micropower Comerc Participações Ltda., Newcom Comercializadora de Energia 

Elétrica Ltda., Comerc Esco Comércio e Prestação de Serviços em Energia Ltda., Comerc 

Esco Instalações e Prestação de Serviços em Energia Ltda., DOC 88 Desenvolvimento e 

Serviços Ltda. e Megawhat Desenvolvimento e Serviços Ltda., para o período de seis 

meses findo em 30 de junho de 2021, elaboradas e apresentadas de acordo com as 

práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório 

financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standard Board (“IASB”) e 

interpretações emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee 

(“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comitê de Pronunciamentos Contábeis 

(“CPC”) e suas interpretações técnicas (“ICPC”) e orientações (“OCPC”) e pelo Conselho 

Federal de Contabilidade (“CFC”), aprovados pela Comissão de Valores Mobiliários 

(“CVM”), e estão em conformidade com a NBC TG 44 - Demonstrações Combinadas, 

exclusivamente para atender às necessidades específicas do Grupo Comerc, auditadas 

pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatório de auditoria, sem 

modificação, em 12 de agosto de 2021. 

 

(ii) Demonstrações financeiras combinadas históricas do Grupo Comerc que compreendem 

os negócios das empresas Comerc Comercializadora de Energia Elétrica Ltda., Comerc 

Energia Ltda., Comerc Gás Comercializadora Ltda., Comerc Power Trading Ltda.; 

Micropower Comerc Participações Ltda., Newcom Comercializadora de Energia Elétrica 

Ltda., Comerc Esco Comércio e Prestação de Serviços em Energia Ltda., Comerc Esco 

Instalações e Prestação de Serviços em Energia Ltda., DOC 88 Desenvolvimento e 

Serviços Ltda. e Megawhat Desenvolvimento e Serviços Ltda, para o exercício findo em 

31 de dezembro de 2020, elaboradas e apresentadas de acordo com as práticas contábeis 

adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório financeiro (“IFRS”) emitidas 

pelo International Accounting Standard Board (“IASB”) e interpretações emitidas pelo 

International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados no 

Brasil através do Comitê de Pronunciamentos Contábeis (“CPC”) e suas interpretações 

técnicas (“ICPC”) e orientações (“OCPC”) e pelo Conselho Federal de Contabilidade 

(“CFC”), aprovados pela Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) e estão em 

conformidade com a NBC TG 44 - Demonstrações Combinadas, exclusivamente para 

atender às necessidades específicas do Grupo, auditadas pela Ernst & Young Auditores 

Independentes S.S., que emitiu relatório de auditoria, sem modificação, em 12 de agosto 

de 2021. 

 

 

 

 

 

 



COMERC PARTICIPAÇÕES S.A. 
Notas explicativas às informações financeiras condensadas pro forma (não auditadas) 
Período de seis meses findo em 30 de junho de 2021  
e exercício findo em 31 de dezembro de 2020 
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) 
 

12 
 

 

(iii) Demonstrações financeiras intermediárias combinadas históricas do Grupo Ares 1 que 

compreendem os negócios de três complexos de geração centralizada (1 solar e 2 eólicas) 

sendo Holding Ares One (Brigidas), Holding Ares 1 (Rio do Vento Fase 1), Holding Ares 

Eyner (Rio do Vento Fase 2) e UFV Goverde Pernambuco Aluguel de Infraestrutura SPE 

S.A., para o período de seis meses findo em 30 de junho de 2021, elaboradas de acordo 

com as práticas contábeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos 

contábeis, orientações e interpretações emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos 

Contábeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as 

normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting 

Standard Board (IASB), e estão em conformidade com a NBC TG 44 - Demonstrações 

Combinadas, exclusivamente para atender às necessidades específicas do Grupo Ares 1, 

revisadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatório de 

revisão, sem ressalva, em 12 de agosto de 2021; 

 

(iv) Demonstrações financeiras combinadas históricas do Grupo Ares 1 que compreendem os 

negócios de três complexos de geração centralizada (1 solar e 2 eólicas) sendo Holding 

Ares One (Brigidas), Holding Ares 1 (Brigidas e Rio do Vento Fase 1), Holding Ares Eyner 

(Rio do Vento Fase 2) e UFV Goverde Pernambuco Aluguel de Infraestrutura SPE S.A., 

para o exercício findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo com as práticas 

contábeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos contábeis, 

orientações e interpretações emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) 

e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas 

internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard 

Board (IASB), e estão em conformidade com a NBC TG 44 - Demonstrações Combinadas, 

exclusivamente para atender às necessidades específicas do Grupo, auditadas pela Ernst 

& Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatório de auditoria, sem modificação, 

em 12 de agosto de 2021; 

 

(v) Demonstrações financeiras intermediárias consolidadas históricas da Ares 2 Participações 

S.A., que compreendem os negócios de geração distribuída de energia formados pela 

Holding Ares 2 para o período de seis meses findo em 30 de junho de 2021, elaboradas 

de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil que compreendem os 

pronunciamentos contábeis, orientações e interpretações emitidos pelo Comitê de 

Pronunciamentos Contábeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade 

(CFC) e com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International 

Accounting Standard Board (IASB), revisadas pela Ernst & Young Auditores 

Independentes S.S., que emitiu relatório de revisão, sem ressalva, em 13 de agosto de 

2021; 

 

(vi) Demonstrações financeiras históricas da Ares 2 Participações S.A., que compreendem os 

negócios de geração distribuída de energia formados pela Holding Ares 2 para o exercício 

findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo com as práticas contábeis 

adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos contábeis, orientações e 

interpretações emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) e aprovados 

pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas internacionais de 

contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), 

auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatório de 

auditoria, sem modificação, em 16 de julho de 2021; 
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(vii) Demonstrações financeiras intermediárias consolidadas históricas da Mori Energia 

Holding S.A., que compreendem os negócios de geração distribuída de energia, para o 

período de seis meses findo em 30 de junho de 2021, elaboradas de acordo com as 

práticas contábeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos contábeis, 

orientações e interpretações emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) 

e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas 

internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard 

Board (IASB), revisadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu 

relatório de revisão, sem ressalva, em 12 de agosto de 2021. Para a finalidade desse pro 

forma foi considerada a demonstração do resultado intermediária consolidada da Mori 

Participações S.A. para o período de seis meses findo em 30 de junho de 2021, subtraído 

do período de dois meses findo em 30 de junho de 2021, o qual já está consolidado na 

Ares 2 Participações S.A. uma vez que a Ares 2 Participações S.A. adquiriu controle da 

Mori Participações S.A. a partir de maio de 2021, desta forma consolidando o resultado de 

maio e junho de 2021; 

 

(viii) Demonstrações financeiras consolidadas históricas da Mori Energia Holding S.A., que 

compreendem os negócios de geração distribuída de energia, para o exercício findo em 

31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no 

Brasil que compreendem os pronunciamentos contábeis, orientações e interpretações 

emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) e aprovados pelo Conselho 

Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) 

emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), auditadas pela Ernst & 

Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatório de auditoria, sem modificação, 

em 16 de julho de 2021; 

 

(ix) Demonstrações financeiras intermediárias consolidadas históricas da Mercury Renew S.A. 

que compreendem os negócios de geração centralizada, para o período de seis meses 

findo em 30 de junho de 2021, elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas 

no Brasil que compreendem os pronunciamentos contábeis, orientações e interpretações 

emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) e aprovados pelo Conselho 

Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) 

emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), revisadas pela Ernst & 

Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatório de revisão em 12 de agosto de 

2021, contendo parágrafo de ênfase devido às controladas da Mercury Renew S.A. 

encontrarem-se em fase pré-operacional, e que a conclusão total das obras de construção 

e o consequente início das operações, depende da capacidade das controladas em 

continuarem cumprindo o cronograma de obras previsto e da obtenção dos recursos 

financeiros necessários para a conclusão dos projetos; 

 

(x) Demonstrações financeiras individuais históricas da Mercury Infra Participações S.A. 

(atualmente denominada Mercury Renew S.A.) que compreendem os negócios de geração 

centralizada, para o exercício findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo 

com as práticas contábeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos 

contábeis, orientações e interpretações emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos 

Contábeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as 

normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting 

Standard Board (IASB), auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que 

emitiu relatório de auditoria, sem modificação, em 16 de julho de 2021; 
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Os ajustes pro forma às informações financeiras condensadas pro forma (não auditadas) foram 

preparados pela Administração, a qual tomou como base principal os procedimentos previstos 

no CPC 18 (R2)/IAS 28 – Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento 

Controlado em Conjunto, considerando que a formação de um empreendimento controlado em 

conjunto é um acordo conjunto por meio do qual as partes, que detêm o controle em conjunto 

do acordo contratual, têm direitos sobre os ativos líquidos desse acordo. Além disso, a 

Administração considerou o disposto no item 10 do CPC 23/IAS 8 - Políticas contábeis, 

Mudança de estimativa e Retificação de erro, o qual descreve que na ausência de 

Pronunciamento, Interpretação ou Orientação que se aplique especificamente a uma 

transação, outro evento ou condição, a administração exercerá seu julgamento no 

desenvolvimento e na aplicação de política contábil que resulte em informação que seja: 

(a) relevante para a tomada de decisão econômica por parte dos usuários; e 

(b) confiável, de tal modo que as demonstrações contábeis: 

(i) representem adequadamente a posição patrimonial e financeira, o desempenho financeiro 

e os fluxos de caixa da entidade; 

(ii) reflitam a essência econômica de transações, outros eventos e condições e, não, 

meramente a forma legal; 

(iii) sejam neutras, isto é, que estejam isentas de viés; 

(iv) sejam prudentes; e 

(v) sejam completas em todos os aspectos materiais. 

No processo da criação do empreendimento em conjunto em questão não haverá adquirente, 

controlador integral (controle unilateral), tampouco troca de controle, existindo o 

compartilhamento do controle da Companhia, onde os controladores anteriores da Comerc 

Participações S.A. (Grupo Comerc) abrem mão do controle dessa entidade, e os controladores 

anteriores das entidades do Grupo Perfin também abrem mão do controle que exerciam nessas 

entidades do Grupo Perfin, para compartilharem controle na Comerc Participações S.A., a 

partir da implementação da Reorganização. Ou seja, estamos diante da formação de uma Joint 

Venture nos termos do CPC 18 (R2)/IAS 28. Desta forma, as demonstrações financeiras 

consolidada condensadas pro forma (não auditadas) foram elaboradas utilizando o book value 

method (previsto no IASB DP/2020/2 Business Combinations under Common Control que trata 

de combinações envolvendo entidades sobre controle comum) com base nos valores 

patrimoniais de cada entidade. 

Sendo assim, com o objetivo de implementar o IPO da Comerc Participações (holding, 

incorporadora de todas as ações dos negócios), a política contábil adotada para essa 

operação, tem como base e premissa o valor contábil dos ativos líquidos das entidades 

transferidas do Grupo Perfin à Comerc Participações S.A., bem como o valor contábil dos 

ativos líquidos das entidades do Grupo Comerc. 

As informações financeiras condensadas pro forma (não auditadas) foram elaboradas e estão 

sendo apresentadas exclusivamente para fins ilustrativos e não pretendem representar o que 

os resultados reais consolidados das operações ou a posição financeira do Grupo Comerc 

teriam sido se as aquisições do Grupo Ares 1, Ares 2 Participações S.A., Mori Energia Holdings 

S.A. e Mercury Renew Participações S.A., tivessem ocorrido nas datas assumidas, e, 

consequentemente, não são necessariamente indicativos dos resultados das operações 

consolidadas em períodos futuros ou da posição financeira consolidada da Comerc 

Participações S.A. 
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As informações financeiras consolidadas condensadas pro forma (não auditadas) foram 

elaboradas em bases recorrentes e, portanto, não incluem eventuais ganhos ou perdas 

decorrentes do empreendimento criado. 

Adicionalmente, tais informações financeiras condensadas pro forma (não auditadas) não 

refletem, por exemplo: (i) qualquer sinergia, eficiência operacional e economia de custos que 

possam decorrer da reorganização societária; (ii) qualquer possível benefício gerado pelo 

crescimento combinado das companhias; ou (iii) os custos ou despesas para integrar as 

operações. 

Estas informações financeiras consolidadas condensadas pro forma (não auditadas) devem 

ser lidas em conjunto com as demonstrações financeiras históricas das entidades envolvidas. 

3. Descrição dos ajustes pro forma do empreendimento criado  

(a) Eliminação da equivalência patrimonial proveniente da participação que Ares 2 Participações 

S.A. possui na Mori Energia Holding S.A. 

Durante o exercício de 2020, a Ares 2 Participações S.A. possuía participação de 94,78% na 

Mori Energia Holding S.A. e, conforme acordo de acionistas, a Ares 2 Participações S.A. não 

possuía o controle da Mori Energia Holding S.A. durante o exercício de 2020. 

Em 4 de maio de 2021, a Ares 2 Participações S.A. adquiriu os 5,22% remanescentes do 

capital total da Mori Energia Holding S.A., passando a deter naquela data a totalidade das 

ações na Mori Energia Holding S.A. 

Desta forma, efetua-se a eliminação da equivalência patrimonial da Ares 2 Participações, 

proveniente da participação societária da Mori Energia Holding S.A., durante os períodos de 

1º de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de 2020 e 1º de janeiro de 2021 a 30 de abril de 

2021. 

(b) Amortização do Intangível proveniente da aquisição do controle da Mori pela Ares 2 

Participações S.A.  

No momento em que a Ares 2 Participações S.A. passa a controlar a Mori Energia Holding 

S.A., a Ares 2 Participações S.A. aloca a mais-valia paga aos ativos adquiridos e passivos 

assumidos, mensurados a valor justo, de acordo com o CPC 15/IFRS 3 – Combinação de 

negócios, são identificados os seguintes ativos intangíveis, e os seus respectivos efeitos de 

amortização no resultado pro forma como se a operação tivesse sido consumada em 1º de 

janeiro de 2020: 

Descrição Valor 

Vida útil 
estimada 
(em anos) 

Efeito no resultado pro forma 

Período de quatro 
meses findo em 

30 de abril de 
2021 

Exercício 
findo em 31 

de 
dezembro 
de 2020 

Relacionamento com Clientes (i) 254.863 25,7 3.306 9.917 

Direito de autorização (ii) 233.117 24,7 3.146 9.438 

Ágio por rentabilidade futura 136.377 Indefinida - - 

Total – intangível 624.357  6.452 19.355 
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(i) o valor justo do intangível gerado a partir do “Relacionamento com Clientes”, 

transferido para a Ares 2 foi apurado através do método (Multi period earning excess 

method (“MPEEM”)) utilizado para avaliação de ativos e possui vida útil estimada de 

amortização de cerca 25,7 anos. 

(ii) o valor justo do intangível gerado a partir do “Direito de autorização”, transferido para 

a Ares 2 foi apurado através do método (Multi period earning excess method 

(“MPEEM”)) utilizado para avaliação de ativos e possui vida útil estimada de 

amortização de cerca 24,7 anos. 

O efeito da amortização no resultado pro forma para o período de seis meses findo em 30 

de junho de 2021 considera apenas o período de quatro meses findo em 30 de abril de 2021, 

uma vez que após a aquisição do controle da Mori Energia Holding S.A. pela Ares 2 

Participações S.A., esses intangíveis estão sendo amortizados nas demonstrações 

financeiras consolidadas intermediárias da Ares 2 Participações S.A., contemplando os dois 

meses remanescentes de amortização até 30 de junho de 2021. 

Foi incluído no pro forma o efeito fiscal desses montantes, à alíquota combinada de 34%, 

visto que a Ares 2 Participações S.A. constituiu imposto de renda e contribuição social 

diferidos passivos por conta do ganho na avaliação desses ativos e passivos a valor justo na 

data da aquisição do controle. O efeito de imposto de renda e contribuição social oriundo da 

amortização desses intangíveis irá reverter o imposto de renda diferido passivo ao longo da 

vida útil do intangível. 

(c) Despesa Financeira relacionada a dívida adquirida para aquisição da Participação na Mori 

Energia Holding S.A. 

Para a aquisição da participação acionária na Mori Energia Holding S.A. a Ares 2 

Participações S.A. utilizou parte do valor captado através da emissão privada de debênture 

simples, não conversível em ações, com taxa mensal de IPCA + 6,45 ao ano e prazo de 

vencimento em 15 de junho de 2030. 

O valor utilizado para aquisição da participação acionária foi de R$ 51.658 cuja despesa 

financeira está refletida no pro forma como se  a dívida equivalente ao valor proporcional ao 

pagamento para aquisição da participação acionária tivesse sido obtida em 1º de janeiro de 

2020. 

Não foi incluído no pro forma o efeito fiscal desses montantes, visto que a Ares 2 

Participações S.A. não possui expectativa de geração de lucro tributável futuro. 

(d) Migração da Perfin de acionista minoritário para bloco de controle na Comerc Participações 

S.A.  

Em 1º de abril de 2021, a Perfin Administradora de Recursos Ltda. (“Perfin”) investiu R$ 

200.000 na Comerc Participações S.A. através de aumento de capital totalmente 

integralizado em espécie. Através deste investimento a Perfin Administradora de Recursos 

Ltda. passou a deter 19,99% de participação nas empresas do Grupo Comerc. 

A partir da implementação da Reorganização, mencionada na Nota 1(a), os atuais acionistas 

controladores do Grupo Comerc e das empresas do Grupo Perfin celebraram um acordo por 

meio do qual determinaram os termos e condições do compartilhamento do controle da 

Companhia (“Acordo de Acionistas”), condicionado à realização do IPO. Desta forma, após 

a reorganização, a companhia resultante passa a ser um empreendimento controlado em 

conjunto entre os dois acionistas (vide quadro na Nota 1(a)) e, consequentemente, o Grupo 

Perfin deixa de ser acionista não controlador e passa a fazer parte do bloco de controle. 


