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RELATORIO DE ASSEGURACAO EMITIDO POR AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE A
COMPILACAO DE INFORMAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS CONDENSADAS PRO
FORMA INCLUIDAS EM PROSPECTO

Aos acionistas da
COMERC Participagdes S.A.
Sao Paulo — SP

Concluimos nosso trabalho de asseguragéo para emissao de relatorio sobre a compilagao de
informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma da COMERC Participacdes S.A.
(Companhia), elaborada sob responsabilidade de sua administracdo. As informacfes
financeiras consolidadas condensadas pro forma compreendem o balango patrimonial pro
forma em 30 de junho de 2021, as demonstra¢gGes dos resultados pro forma para o periodo de
seis meses e exercicio findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020,
respectivamente, e as respectivas notas explicativas, apresentados nas paginas 219 a 236 do
prospecto emitido pela COMERC Participacdes S.A. Os critérios aplichveis com base nos quais
a administracdo da Companhia compilou as informacdes financeiras consolidadas
condensadas pro forma estao especificados no CTG 06 do Conselho Federal de Contabilidade
e estdo sumariados na nota explicativa 2 as informacgdes financeiras consolidadas
condensadas pro forma.

As informag®es financeiras consolidadas condensadas pro forma foram compiladas pela
administracdo da Companhia para ilustrar o impacto da transacéo apresentada na nota
explicativa 1 entre a Companhia e as Sociedades do Grupo Perfin (as Sociedades do Grupo
Perfin estédo definidas e listadas na nota explicativa 1(a) as informacdes financeiras
consolidadas condensadas pro forma), sobre o balanco patrimonial da Companhia em 30 de
junho de 2021 e suas demonstra¢cdes dos resultados para o periodo de seis meses e exercicio
findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, respectivamente, como se a
transacéo tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2020. Como parte desse processo, informacdes
sobre a posicéo patrimonial e financeira e do desempenho operacional da Companhia foram
extraidas pela administragdo da Companhia das seguintes demonstragées financeiras:

e demonstragdes financeiras combinadas do Grupo COMERC para o periodo de seis
meses e exercicio findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020,
respectivamente, sobre as quais foram emitidos relatorio de auditoria, pelo préprio
auditor independente, sem modificagdo.

e das Sociedades do Grupo Perfin:

o informag0es financeiras intermediarias combinadas e demonstrac¢des
financeiras combinadas da Ares 1 Participacfes S.A., para o periodo de seis
meses e exercicio findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020,
respectivamente, sobre as quais foram emitidos relatorio de reviséo e relatério
de auditoria, respectivamente, pelo proprio auditor independente, sem
modificacéo.

o informacgdes financeiras intermediarias consolidadas e demonstracdes
financeiras da Ares 2 Participacdes S.A., para o periodo de seis meses e
exercicio findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020,
respectivamente, sobre as quais foram emitidos relatorio de revisao e relatério
de auditoria, respectivamente, pelo proprio auditor independente, sem
modificacao.

o informacgdes financeiras intermediarias consolidadas e demonstragfes
financeiras consolidadas da Mori Energia Holding S.A., para o periodo de seis
meses e exercicio findos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020,
respectivamente, sobre as quais foram emitidos relatorio de revisao e relatério
de auditoria, respectivamente, pelo préprio auditor independente, sem
modificacao.
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o informacgdes financeiras intermediarias e demonstracdes financeiras da
Mercury Renew S.A., para o periodo de seis meses e exercicio findos em 30
de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, respectivamente, sobre as quais
foram emitidos relatério de revisao e relatdrio de auditoria, respectivamente,
pelo proprio auditor independente. As informacdes financeiras intermediarias
para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021 contém paragrafo
de énfase devido as controladas da Mercury Renew S.A. encontrarem-se em
fase pré-operacional, e que a concluséo total das obras de construcao e,
consequente, inicio integral das operag6es, depende da capacidade das
controladas em continuarem cumprindo o cronograma de obras previsto e da
obtencao dos recursos financeiros necessarios para a conclusao dos projetos.
As demonstrages financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2020 ndo contem modificacao;

As entidades que comp8em o Grupo COMERC e as Sociedades Grupo Perfin estdo definidas e
listadas na nota explicativa 1(a) as informagdes financeiras consolidadas condensadas pro
forma.

Responsabilidades da administracdo da companhia pelas informac¢des financeiras
consolidadas condensadas pro forma

A administracdo da Companhia é responsavel pela compilagéo das informac6es financeiras
consolidadas condensadas pro forma com base no Comunicado CTG 06 —Apresentacéo de
Informacdes Financeiras Pro forma.

Nossa independéncia e controle de qualidade

Cumprimos com a independéncia e outros requerimentos de ética das NBCs PG 100 e 200 e
NBC PA 291, que sdo fundamentados nos principios de integridade, objetividade e
competéncia profissional e que, também, consideram o sigilo e o comportamento dos
profissionais.

Aplicamos os padrdes internacionais de controle de qualidade estabelecidos na NBC PA 01 e,
dessa forma, mantemos apropriado sistema de controle de qualidade que inclui politicas e
procedimentos relacionados ao cumprimento dos requerimentos de ética, padrdes
profissionais, exigéncias legais e requerimentos regulatorios.

Responsabilidades do auditor independente

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido, conforme requerido pela Comissao de
Valores Mobiliarios sobre se as informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma
foram compiladas pela administracdo da Companhia, em todos os aspectos relevantes, com
base no CTG 06 —Apresentacéo de Informag8es Financeiras Pro forma.

Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 — Trabalho de Asseguracéo sobre
a Compilacdo de Informac8es Financeiras Pro forma Incluidas em Prospecto, emitida pelo
Conselho Federal de Contabilidade, equivalente a Norma Internacional emitida pela Federagéo
Internacional de Contadores ISAE 3420. Essas normas requerem que os auditores planejem e
executem procedimentos de auditoria com o objetivo de obter seguranca razoavel de que a
administracdo da Companhia compilou, em todos os aspectos relevantes, as informacdes
financeiras consolidadas condensadas pro forma com base no Comunicado CTG 06 -
Apresentacao de Informagdes Financeiras Pro forma.



Para os fins deste trabalho, ndo somos responsaveis pela atualizagdo ou reemisséo de
guaisquer relatorios ou opinides sobre quaisquer informacdes financeiras histéricas usadas na
compilacdo das informacgdes financeiras consolidadas condensadas pro forma, tampouco
executamos, no curso deste trabalho, auditoria ou revisdo das demonstracdes contabeis e
demais informac@es financeiras histéricas usadas na compilacdo das informag6es financeiras
consolidadas condensadas pro forma.

A finalidade das informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma incluidas no
prospecto é a de exclusivamente ilustrar o impacto do evento ou da transacao relevante sobre
as informacdes financeiras histéricas da entidade, como se o evento ou a transacao tivesse
ocorrido na data anterior selecionada para proposito ilustrativo. Dessa forma, nés nao
fornecemos qualquer asseguracdo de que o resultado real do evento ou da transacdo em 30 de
junho de 2021 teria sido conforme apresentado.

Um trabalho de asseguracgao razoavel sobre se as informacgdes financeiras consolidadas
condensadas pro forma foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base nos
critérios aplicaveis, envolve a execuc¢édo de procedimentos para avaliar se os critérios aplicaveis
adotados pela administracdo da Companhia na compilacéo das informag8es financeiras
consolidadas condensadas pro forma oferecem base razoavel para apresentacao dos efeitos
relevantes diretamente atribuiveis ao evento ou a transacao, e para obter evidéncia suficiente
apropriada sobre se:

* 0s correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a esses critérios; e
+ as informagdes financeiras consolidadas condensadas pro forma refletem a aplicacéo
adequada desses ajustes as informacgdes financeiras histéricas.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando
em consideracdo seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza do evento ou da
transacdo com relacdo a qual as informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma
foram compiladas, bem como outras circunstancias relevantes do trabalho. O trabalho envolve
ainda a avaliacdo da apresentacdo geral das informacgdes financeiras consolidadas
condensadas pro forma.

Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao
sobre a compilagéo das informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma.
Opiniao

Em nossa opinido, as informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma foram
compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base no Comunicado CTG 06 -
Apresentacédo de Informagdes Financeiras Pro forma.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2021

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP015199/0-6

Adilvo Franga Junior
Contador CRC 1BA021419/0-4-T-SP



COMERC PARTICIPAGOES S.A.

Balanco patrimonial condensado pro forma (n&o auditado)

Em 30 de junho de 2021
(Em milhares de Reais)

Ativo circulante

Caixas e equivalentes de caixa
Contas a receber

Impostos e contribuicdes a recuperar
Instrumentos financeiros derivativos
Partes relacionadas

Adiantamento para aquisicdo de investida
Contas a receber pela alienagéo de
investimento

Outros ativos

Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante

Contas a receber

Tributos diferidos

Adiantamento para futuro aumento de capital
Instrumentos financeiros derivativos

Outros ativos

Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Direito de uso

Total do ativo né&o circulante

Total do ativo

Grupo Comerc Grupo Ares 1 P Ar_es 2~ Mercury Infra Ajustes
P Ly articipacdes D Pro Pro
(Histérico) (Histoérico) Histori (Historico) Eorm Nota f
A) ®) (Historico) ) orma orma
© (©)
240.326 25.991 59.768 35.384 361.469
302.960 8.038 398 1 311.397
6.065 368 337 19 6.789
2.808.026 - - - 2.808.026
236 - - 718 954
- - - 9.875 9.875
- - - 7.222 7.222
14.160 151 1.847 1.030 17.188
3.371.773 34.548 62.350 54.249 3.522.920
1.153 - 7.500 - 8.653
17.897 - 77 - 17.974
3.256 - - - 3.256
1.147.206 - - - 1.147.206
4.124 2.567 994 122 7.807
1.173.636 2.567 8.571 122 1.184.896
10.742 269.932 102.116 71.078 453.868
39.399 260.051 536.978 80.537 916.965
18.465 1.305 632.620 8.152 660.542
13.292 2.969 41.597 6.516 64.374
81.898 534.257 1.313.311 166.283 2.095.749
1.255.534 536.824 1.321.882 166.405 3.280.645
4.627.307 571.372 1.384.232 220.654 6.803.565

As notas explicativas séo partes integrantes das informagdes financeiras condensadas pro forma néo auditadas.



COMERC PARTICIPACOES S.A.

Balanco patrimonial condensado pro forma (nédo auditado)

Em 30 de junho de 2021
(Em milhares de Reais)

Passivo circulante

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento a pagar por direito de uso
Fornecedores diversos
Adiantamentos de clientes
Obrigacoes trabalhistas e tributarias
Contas a Pagar

Partes relacionadas

Instrumentos financeiros derivativos
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

Contas areceber

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores diversos

Obrigacdes trabalhistas e tributarias
Tributos diferidos

Contas a pagar por aquisi¢céo de investimentos
Partes relacionadas

Contas a pagar

Passivo de arrendamento

Instrumentos financeiros derivativos
Opcdes de compra de a¢des outorgadas
Proviséo para desmobilizagcao

Provisé@o para contingéncias

Proviséo para perda em investimentos
Total do passivo néo circulante

Total do acervo liquido

Total do passivo e acervo liquido

Grupo Comerc Grupo Ares 1 Part?criepsa(z;ées Mercury Infra PrAcquSc:reria
(Historico) (Historico) P (Historico) Nota Pro forma
(Histérico) (G)
(A ) )
©

250 107.073 30.696 1.346 - 139.365
5.053 12 368 6 - 5.439
283.903 3.907 1.539 13.536 - 302.885
12.805 - - - - 12.805
36.973 664 2.405 470 - 40.512
4.239 29.705 442 12.430 - 46.816
5.872 421 - 2.616 - 8.909
2.850.819 - - 12.893 - 2.863.712
216 - - - - 216
3.200.130 141.782 35.450 43.297 - 3.420.659
3.762 121.238 369.746 12.878 - 507.624
- 2 - - - 2
109 - - - - 109
32.100 - 196.965 - - 229.065
- - - 42.457 - 42.457
5.045 - 551 - - 5.596
- 62.969 - - 62.969
10.658 3.352 41.524 6.154 - 61.688
1.009.901 2.204 - - - 1.012.105
- 79.550 - 12.504 - 92.054
- - 6.924 - - 6.924
78 - - 81 - 159
840 - - - - 840
1.062.493 269.315 615.710 74.074 - 2.021.592
364.684 160.275 733.072 103.283 - 1.361.314
4.627.307 571.372 1.384.232 220.654 - 6.803.565

As notas explicativas sé@o partes integrantes das informagdes financeiras condensadas pro forma n&o auditadas.



COMERC PARTICIPAGOES S.A.

Demonstracao do resultado condensado pro forma (ndo auditado)

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021
(Em milhares de Reais)

Resultado bruto

Receita operacional liquida

Marcacao a mercado de instrumentos financeiros
Custos de vendas de energia e servicos prestados
Resultado bruto

Receitas (Despesas) operacionais
Administrativas, comerciais e gerais

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial

Total das receitas/(despesas) operacionais

Resultado operacional

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos sobre o lucro

Imposto de renda e de contribui¢do social sobre o lucro - correntes

Imposto de renda e de contribui¢éo social sobre o lucro - diferidos

Resultado liquido do periodo

Participacao atribuida a ndo controladores
Resultado liquido do exercicio atribuida a acionistas controladores

Grupo Grupo Ares Ares 2 Mori Mercury Ajustes Pro
Comerc 1 Participagdes Participagdes Infra Forma Nota Pro forma
(Hist6rico) (Historico) (Histérico) (Histérico) (Historico) (G)
(A) (B © (E)
1.637.819 17.539 6.366 5.325 327 - 1.667.376
(63.571) - - - - - (63.571)
(1.543.151) (12.151) (3.892) (5.798) (106) - (1.565.098)
31.097 5.388 2.474 (473) 221 - 38.707
(77.278) (3.974) (10.173) (5.462) (3.689) (6.452) 3.(b) (107.028)
(1.081) (47) 582.309 (146) 28 - 581.063
(2.530) (2.626) 8.505 4.480 (347) (11.436) 3.(a) (3.954)
(80.889) (6.647) 580.641 (1.128) (4.008) (17.888) 470.081
(49.792) (1.259) 583.115 (1.601) (3.787) (17.888) 508.788
3.206 196 185 16.332 179 - 20.098
(3.821) (55.408) (17.430) (4.642) (30.259) (2.393)  3.(c) (113.953)
(615) (55.212) (17.245) 11.690 (30.080) (2.393) (93.855)
(50.407) (56.471) 565.870 10.089 (33.867) (20.281) 414.933
(8.419) (349) (810) (398) - - (9.976)
24.954 - (196.888) - - 2.194 3.(h) (169.740)
16.535 (349) (197.698) (398) - 2.194 (179.716)
(33.872) (56.820) 368.172 9.691 (33.867) (18.087) 235.217
(11.279) - 2.357 (2.373) - 6.774  3.(d) (4.521)
(22.593) (56.820) 365.815 12.064 (33.867) (24.861) 239.738

As notas explicativas séo partes integrantes das informagdes financeiras condensadas pro forma ndo auditadas.

COMERC PARTICIPACOES S.A.

Demonstracéao do resultado condensado pro forma (n&o auditado)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de Reais)




Ares 2

Mori Energia

Mercury Renew

Grupo Comerc Grupo Ares 1 e ~ . oy ~ Ajustes
(Historico) (Histerico) ¢ articipagdes - Holding SA. - Participagdes SA. 5 orma Nora |, T
®) .A. (Histérico) (Histérico) (Histérico) ©) Pro forma
© (D) ()

Receita operacional liquida 3.180.290 - - 10.053 - - 3.190.343

Marcacéo a mercado de instrumentos financeiros (15.252) - - - - - (15.252)

Custos de vendas de energia e servicos prestados (3.016.405) - - (2.073) - - (3.018.478)

Resultado bruto 148.633 - - 7.980 - - 156.613
Receitas (despesas) operacionais

Administrativas, comerciais e gerais (142.143) (2.004) (1.073) (28.418) (14) (19.355) 3.(h) (193.007)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 462 (617) ) 978 - - 821

Resultado de equivaléncia patrimonial (645) (2.978) (46.113) 2.630 - 46.113 3.(a) (993)

Total das receitas/(despesas) operacionais (142.326) (5.599) (47.188) (24.810) (14) 26.758 (193.179)

Resultado operacional 6.307 (5.599) (47.188) (16.830) (14) 26.758 (36.566)

Resultado financeiro

Receitas financeiras 2.176 1.777 23 474 - - 4.450

Despesas financeiras (5.572) (44.008) (6) (32.093) - (7.178) 3.(c) (88.857)

(3.396) (42.231) 17 (31.619) - (7.178) (84.407)

Resultado antes dos impostos sobre o lucro 2.911 (47.830) (47.171) (48.449) (14) 19.580 (120.973)

Imposto de renda e de contribuigdo social sobre o lucro — correntes (17.110) - - (898) - - (18.008)

Imposto de renda e de contribuigdo social sobre o lucro — diferidos 18.991 - - - - 6.581  3.(b) 25.572

1.881 - - (898) - 6.581 7.564

Resultado liquido do exercicio 4.792 (47.830) (47.171) (49.347) (14) 26.161 (113.409)

Participacéo atribuida a ndo controladores 817 - - (694) - - 123

Resultado liquido do exercicio atribuida a acionistas controladores 3.975 (47.830) (47.171) (48.653) (14) 26.161 (113.532)

As notas explicativas séo partes integrantes das informag6es financeiras condensadas pro forma ndo auditadas.

(A) Informagdes derivadas das demonstracdes financeiras combinadas auditadas do Grupo Comerc, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021 e exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, a qual representa a combinac¢é@o da Comerc Participacdes S.A., Doc 88 Desenvolvimento e Servigcos Ltda. e Megawhat Desenvolvimento e Servigos Ltda.



(B)

©

()
(B)

)

©)

Informacdes derivadas das demonstracdes financeiras intermediarias combinadas revisadas do Grupo Ares 1 referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021 e das
demonstracdes financeiras combinadas auditadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, as quais representam a combinacéo da Ares 1 ParticipacGes S.A., Ares Eyner
Participacdes S.A, Ares One Participagfes S.A e UFV Goverde Pernambuco Aluguel de Infraestrutura SPE S.A.

Informacgdes derivadas das demonstrages financeiras intermediarias consolidadas revisadas da Ares 2 Participagdes S.A. referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2021 e das demonstragdes financeiras auditadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Informacgdes derivadas das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Mori Energia Holding S.A referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Informacgdes derivadas das demonstragées financeiras intermediérias consolidadas revisadas da Mori Energia Holding S.A. referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2021.

Informacgdes derivadas das demonstragées financeiras intermediarias consolidadas revisadas da Mercury Renew Participagbes S.A. referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2021 e das demonstracdes financeiras auditadas da Mercury Participag8es S.A. referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Ajustes pro forma conforme descrito na nota 3.



COMERC PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas)
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Descricao da transacéao

Como parte de uma estratégia de reorganizacgéo, consolidagdo e expanséo de suas operagoes,
as administracdes do Grupo Comerc que compreendem as estruturas Comerc Participacdes
S.A (“Comerc Participagdes”), Doc 88 Desenvolvimento e Servigos S.A. (“Doc88”), Megawhat
Desenvolvimento e Servicos S.A. (“MegaWhat”), e as empresas do Grupo Perfin que
compreendem as estruturas Ares Eyner Participagbes S.A. (“Ares Eyner”), Ares 1
Participagbes S.A. (“Ares 1”), Ares One Participagdes S.A. (“Ares One”), Ares 2 Participacdes
S.A. (“Ares 2”) e Mercury Renew S.A. (“Mercury”) e UFV Goverde Pernambuco Aluguel de
Infraestrutura SPE S.A (“UFV Goverde”), pactuaram, em [data] de 2021, a consolidagéo de
suas respectivas operagdes sob um veiculo unico (“Companhia” ou “Comerc”) mediante a
celebragdo de acordo de investimentos estabelecendo os termos e condicdes da

Reorganizacgao (“Reorganizacdo”).

A Reorganizacéo esta condicionada a realizacdo da oferta publica inicial de a¢cdes da Comerc
Participacdes (“IPQ”), sendo certo que, uma vez concluido o procedimento de bookbuilding do
IPO, a Reorganizacéo seréa efetivada, na mesma data da conclusao de tal procedimento, por
meio dos seguintes eventos:

(i) os acionistas de Doc88 e MegaWhat contribuirdo as a¢bes de emissdo de tais sociedades
por eles detidas, representativas de 100% do capital social de tais sociedades, através do
aumento de capital social na Comerc Participacdes; e

(i) a Companhia incorporara todas as a¢des de emisséo de cada uma das empresas do Grupo
Perfin.

A estrutura em 30 de junho de 2021 e a forma como sera feita a Reorganizacdo é demonstrada
abaixo:

Grupo Estrutura Empresa Reorganizacgdo Societaria
Comerc Participacfes S.A. Holding
Combinado | Doc 88 Desenvolvimento e Aumento de capital
Grupo Comerc Grupo Servigos S.A.
Comerc Megawhat Desenvolvimento e Aumento de capital
Servigos S.A.
Ares 1 Participacfes S.A. Incorporacédo de acdes
Combinado UFV Goverde Pernambuco Incorporagéo de acdes
Aluguel de Infraestrutura SPE S.A.
Grupo Ares 1 . = ~
. ) Ares Eyner Participacdes S.A. Incorporacédo de acdes
Sociedades Grupo Perfin — ~ ~
Ares One Patrticipacdes S.A. Incorporacao de acOes
Ares 2 Ares 2 Participacfes S.A. Incorporacédo de acdes
Mori Energia Holding S/A. Incorporacédo de acdes
Mercury Infra | Mercury Infra Participacdes S.A. Incorporacao de acGes




COMERC PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas)
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A relacao de substituicdo de agdes tera como objetivo atingir a participagdo demonstrada a
seguir:

Relac&o de Troca Quantidade de a¢des da
(Quantidade de agdes da | Comerc ParticipacOes ap6s | % Participagéo
Acionistas das respectivas empresas respectiva empresa para a Reorganizacao Acordo de
cada agao da Comerc Associacdo
Participacdes)

Comerc Participacdes S.A. 1,0000 86.719.323 35,67%
Doc 88 Desenvolvimento e Servigos S.A. 7,4084 3.797.359 1,56%
Megawhat Desenvolvimento e Servigos 8,3100 2.107.753 0,87%

S.A.

Grupo Comerc 92.624.435 38,1%
Ares 1 Participagfes S.A. 9,3455 17.990.048 7,40%
Ares One Participa¢des S.A. 8,7059 7.293.263 3,00%
Ares Eyner Participagdes S.A. 5,1580 10.210.568 4,20%
UFV Goverde S.A. 0,3163 1.458.653 0,60%

Grupo Ares 1 36.952.532 15,2%
Ares 2 ParticipagGes S.A. 5,1813 83.143.193 34,2%
Mercury Renew Participacdes S.A. 9,3194 30.388.594 12,5%
Grupo Perfin 150.484.319 61,9%
Total de agbes 243.108.754 100,0%

Resultado liquido do periodo findo em 30 de junho de 2021 235.217

Lucro liquido pro forma por agdo em 30 de junho de 2021 0,9675

Resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 (113.409)

Prejuizo pro forma por acdo em 31 de dezembro de 2020 (0,4665)

Conforme previsto no acordo de associacao, caso ocorra alteragées na quantidade de acdes
das empresas incorporadas pela Comerc Participacdes, a relacdo de troca sera ajustada de
forma a manter a participacéo final de cada empresa no empreendimento criado em conjunto.

A partir da implementacido da Reorganizacdo, os atuais acionistas controladores do Grupo
Comerc e das empresas do Grupo Perfin celebraram um acordo de acionistas por meio do qual
determinaram os termos e condi¢bes do compartilhamento do controle da Companhia (“Acordo
de Acionistas”). Quando implementada a Reorganiza¢do, os atuais acionistas da Comerc
Participacfes e das empresas do Grupo Perfin passardo a deter, respectivamente, 38,10% e
61,90% das acdes de emissdo da Companhia e exercerdo o controle compartiihado da

Companhia nos termos do Acordo de Acionistas.

2. Base de elaboracgdo das informac@es financeiras condensadas pro forma (ndo
auditadas)

As informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma (ndo auditadas) que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2021 e a demonstracéo do resultado
consolidado condensado pro forma (ndo auditado) referente ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2021 e ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foram preparadas e
sdo apresentadas conforme o Comunicado CTG 06 - “Apresentacdo de Informacgdes
Financeiras Pro Forma”, emitido pelo Conselho Federal de Contabilidade e devem ser lidas em

conjunto com as demonstracdes financeiras histéricas das entidades envolvidas.

O balanco patrimonial consolidado condensado pro forma (ndo auditados) em 30 de junho de
2021 baseia-se no balanco patrimonial combinado histérico do Grupo Comerc, e reflete uma
base pro forma (ndo auditada) para ilustrar a incorporacdo das empresas do Grupo Perfin,

como se essa tivesse sido consumada em 30 de junho de 2021.
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COMERC PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas)
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A demonstracdo do resultado consolidado condensado pro forma (ndo auditado) que
compreende o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021 e o exercicio findo em 31
de dezembro de 2020 baseia-se nas demonstracfes do resultado combinado histérico do
Grupo Comerc, dando efeito a incorporacao das empresas do Grupo Perfin, como se todas
elas tivessem sido incorporadas em 1° de janeiro de 2020.

As informacgBes financeiras consolidadas condensadas pro forma (ndo auditadas) aqui
apresentadas se baseiam nas:

(i)

(ii)

Demonstracdes financeiras intermediarias combinadas histéricas do Grupo Comerc que
compreendem os negdcios das empresas Comerc Comercializadora de Energia Elétrica
Ltda., Comerc Energia Ltda., Comerc Gas Comercializadora Ltda., Comerc Power Trading
Ltda.; Micropower Comerc Participagdes Ltda., Newcom Comercializadora de Energia
Elétrica Ltda., Comerc Esco Comércio e Prestacdo de Servigcos em Energia Ltda., Comerc
Esco Instalacdes e Prestacdo de Servicos em Energia Ltda., DOC 88 Desenvolvimento e
Servicos Ltda. e Megawhat Desenvolvimento e Servigos Ltda., para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2021, elaboradas e apresentadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standard Board (‘IASB’) e
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”) e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”) e pelo Conselho
Federal de Contabilidade (“CFC”), aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), e estdo em conformidade com a NBC TG 44 - Demonstracbes Combinadas,
exclusivamente para atender as necessidades especificas do Grupo Comerc, auditadas
pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatério de auditoria, sem
modificacdo, em 12 de agosto de 2021.

Demonstracdes financeiras combinadas histéricas do Grupo Comerc que compreendem
0s negoécios das empresas Comerc Comercializadora de Energia Elétrica Ltda., Comerc
Energia Ltda., Comerc Gés Comercializadora Ltda., Comerc Power Trading Ltda.;
Micropower Comerc Participagdes Ltda., Newcom Comercializadora de Energia Elétrica
Ltda., Comerc Esco Comeércio e Prestac@o de Servicos em Energia Ltda., Comerc Esco
Instalagbes e Prestacdo de Servicos em Energia Ltda., DOC 88 Desenvolvimento e
Servigos Ltda. e Megawhat Desenvolvimento e Servi¢os Ltda, para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, elaboradas e apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”) emitidas
pelo International Accounting Standard Board (“IASB”) e interpretacBes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados no
Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e suas interpretacbes
técnicas (“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”) e pelo Conselho Federal de Contabilidade
(“CFC”), aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e estdo em
conformidade com a NBC TG 44 - Demonstracdes Combinadas, exclusivamente para
atender as necessidades especificas do Grupo, auditadas pela Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., que emitiu relatério de auditoria, sem modificacéo, em 12 de agosto
de 2021.
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COMERC PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas)
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(i)

(iv)

(v)

(Vi)

Demonstracdes financeiras intermediarias combinadas histéricas do Grupo Ares 1 que
compreendem os negdcios de trés complexos de geracao centralizada (1 solar e 2 edlicas)
sendo Holding Ares One (Brigidas), Holding Ares 1 (Rio do Vento Fase 1), Holding Ares
Eyner (Rio do Vento Fase 2) e UFV Goverde Pernambuco Aluguel de Infraestrutura SPE
S.A., para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021, elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos
contabeis, orientacdes e interpretagfes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as
normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB), e estdo em conformidade com a NBC TG 44 - Demonstrac¢des
Combinadas, exclusivamente para atender as necessidades especificas do Grupo Ares 1,
revisadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatério de
revisdo, sem ressalva, em 12 de agosto de 2021;

Demonstracdes financeiras combinadas histdricas do Grupo Ares 1 que compreendem os
negdcios de trés complexos de geracao centralizada (1 solar e 2 edlicas) sendo Holding
Ares One (Brigidas), Holding Ares 1 (Brigidas e Rio do Vento Fase 1), Holding Ares Eyner
(Rio do Vento Fase 2) e UFV Goverde Pernambuco Aluguel de Infraestrutura SPE S.A.,
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil que compreendem o0s pronunciamentos contébeis,
orientacdes e interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC)
e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard
Board (IASB), e estdo em conformidade com a NBC TG 44 - Demonstra¢des Combinadas,
exclusivamente para atender as necessidades especificas do Grupo, auditadas pela Ernst
& Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatério de auditoria, sem modificacao,
em 12 de agosto de 2021;

Demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas histdricas da Ares 2 Participacdes
S.A., que compreendem o0s negdcios de geracao distribuida de energia formados pela
Holding Ares 2 para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021, elaboradas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil que compreendem os
pronunciamentos contébeis, orientagbes e interpretacdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB), revisadas pela Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., que emitiu relatério de revisdo, sem ressalva, em 13 de agosto de
2021;

Demonstracdes financeiras histéricas da Ares 2 Participagcbes S.A., que compreendem 0s
negécios de geracdo distribuida de energia formados pela Holding Ares 2 para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos contdbeis, orientacdes e
interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas internacionais de
contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB),
auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatério de
auditoria, sem modificagdo, em 16 de julho de 2021;
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COMERC PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas)
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(vii) Demonstracfes financeiras intermediarias consolidadas histéricas da Mori Energia

Holding S.A., que compreendem o0s negdcios de geracao distribuida de energia, para o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos contabeis,
orientacdes e interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard
Board (IASB), revisadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu
relatério de revisdo, sem ressalva, em 12 de agosto de 2021. Para a finalidade desse pro
forma foi considerada a demonstracao do resultado intermediaria consolidada da Mori
Participacfes S.A. para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021, subtraido
do periodo de dois meses findo em 30 de junho de 2021, o qual ja esta consolidado na
Ares 2 Participagbes S.A. uma vez que a Ares 2 Participagbes S.A. adquiriu controle da
Mori Participagdes S.A. a partir de maio de 2021, desta forma consolidando o resultado de
maio e junho de 2021;

(viii)DemonstragOes financeiras consolidadas histéricas da Mori Energia Holding S.A., que

(ix)

)

compreendem o0s negdcios de geracao distribuida de energia, para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil que compreendem os pronunciamentos contbeis, orientacdes e interpretacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas internacionais de contabilidade (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), auditadas pela Ernst &
Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatério de auditoria, sem modificagéo,
em 16 de julho de 2021;

Demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas histdricas da Mercury Renew S.A.
gue compreendem os negocios de geracgdo centralizada, para o periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2021, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil que compreendem os pronunciamentos contébeis, orientacdes e interpretacdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e com as normas internacionais de contabilidade (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), revisadas pela Ernst &
Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatério de revisdo em 12 de agosto de
2021, contendo paragrafo de énfase devido as controladas da Mercury Renew S.A.
encontrarem-se em fase pré-operacional, e que a concluséo total das obras de construcéo
e 0 consequente inicio das opera¢fes, depende da capacidade das controladas em
continuarem cumprindo o cronograma de obras previsto e da obtencdo dos recursos
financeiros necessarios para a conclusédo dos projetos;

Demonstrac¢des financeiras individuais histéricas da Mercury Infra Participagbes S.A.
(atualmente denominada Mercury Renew S.A.) que compreendem os negdcios de geragao
centralizada, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem 0s pronunciamentos
contabeis, orientacdes e interpretacbes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e com as
normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB), auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que
emitiu relatorio de auditoria, sem modificacao, em 16 de julho de 2021;
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COMERC PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas)
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os ajustes pro forma as informagdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas) foram
preparados pela Administracdo, a qual tomou como base principal os procedimentos previstos
no CPC 18 (R2)/IAS 28 — Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto, considerando que a formag&o de um empreendimento controlado em
conjunto é um acordo conjunto por meio do qual as partes, que detém o controle em conjunto
do acordo contratual, tém direitos sobre os ativos liquidos desse acordo. Além disso, a
Administrac@o considerou o disposto no item 10 do CPC 23/IAS 8 - Politicas contabeis,
Mudanca de estimativa e Retificacdo de erro, o qual descreve que nha auséncia de
Pronunciamento, Interpretacdo ou Orientacdo que se aplique especificamente a uma
transacdo, outro evento ou condicdo, a administracdo exercera seu julgamento no
desenvolvimento e na aplicacéo de politica contabil que resulte em informacao que seja:

(a) relevante para a tomada de decisdo econémica por parte dos usuarios; e
(b) confiavel, de tal modo que as demonstra¢fes contébeis:

(i) representem adequadamente a posi¢éo patrimonial e financeira, o desempenho financeiro
e os fluxos de caixa da entidade;

(i) reflitam a esséncia econdmica de transagbes, outros eventos e condicbes e, néo,
meramente a forma legal;

(iii) sejam neutras, isto €, que estejam isentas de viés;
(iv) sejam prudentes; e
(v) sejam completas em todos 0s aspectos materiais.

No processo da criacdo do empreendimento em conjunto em questdo ndo havera adquirente,
controlador integral (controle unilateral), tampouco troca de controle, existindo o
compartilhamento do controle da Companhia, onde os controladores anteriores da Comerc
ParticipagBes S.A. (Grupo Comerc) abrem méo do controle dessa entidade, e os controladores
anteriores das entidades do Grupo Perfin também abrem mao do controle que exerciam nessas
entidades do Grupo Perfin, para compartilharem controle na Comerc Participagbes S.A., a
partir da implementacéo da Reorganizacdo. Ou seja, estamos diante da formacdo de uma Joint
Venture nos termos do CPC 18 (R2)/IAS 28. Desta forma, as demonstracdes financeiras
consolidada condensadas pro forma (ndo auditadas) foram elaboradas utilizando o book value
method (previsto no IASB DP/2020/2 Business Combinations under Common Control que trata
de combina¢cbes envolvendo entidades sobre controle comum) com base nos valores
patrimoniais de cada entidade.

Sendo assim, com o objetivo de implementar o IPO da Comerc Participagbes (holding,
incorporadora de todas as agbes dos negécios), a politica contabil adotada para essa
operacdo, tem como base e premissa o valor contdbil dos ativos liquidos das entidades
transferidas do Grupo Perfin a Comerc Participacdes S.A., bem como o valor contabil dos
ativos liquidos das entidades do Grupo Comerc.

As informac0@es financeiras condensadas pro forma (n&o auditadas) foram elaboradas e estédo
sendo apresentadas exclusivamente para fins ilustrativos e ndo pretendem representar o que
os resultados reais consolidados das operagcfes ou a posi¢do financeira do Grupo Comerc
teriam sido se as aquisi¢c6es do Grupo Ares 1, Ares 2 Participa¢des S.A., Mori Energia Holdings
S.A. e Mercury Renew Participagbes S.A., tivessem ocorrido nas datas assumidas, e,
consequentemente, ndo sdo necessariamente indicativos dos resultados das operacdes
consolidadas em periodos futuros ou da posicdo financeira consolidada da Comerc
Participagfes S.A.
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COMERC PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas)
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

As informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma (ndo auditadas) foram
elaboradas em bases recorrentes e, portanto, ndo incluem eventuais ganhos ou perdas
decorrentes do empreendimento criado.

Adicionalmente, tais informacdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas) ndo
refletem, por exemplo: (i) qualquer sinergia, eficiéncia operacional e economia de custos que
possam decorrer da reorganizagdo societaria; (i) qualquer possivel beneficio gerado pelo
crescimento combinado das companhias; ou (iii) os custos ou despesas para integrar as
operacgoes.

Estas informacdes financeiras consolidadas condensadas pro forma (ndo auditadas) devem
ser lidas em conjunto com as demonstragées financeiras histéricas das entidades envolvidas.

3. Descricédo dos ajustes pro forma do empreendimento criado

@)

(b)

Eliminacdo da equivaléncia patrimonial proveniente da participacdo que Ares 2 Participacoes
S.A. possui na Mori Energia Holding S.A.

Durante o exercicio de 2020, a Ares 2 Participacdes S.A. possuia participacdo de 94,78% na
Mori Energia Holding S.A. e, conforme acordo de acionistas, a Ares 2 Participa¢gdes S.A. ndo
possuia o controle da Mori Energia Holding S.A. durante o exercicio de 2020.

Em 4 de maio de 2021, a Ares 2 Participacdes S.A. adquiriu os 5,22% remanescentes do
capital total da Mori Energia Holding S.A., passando a deter naquela data a totalidade das
acOes na Mori Energia Holding S.A.

Desta forma, efetua-se a eliminacdo da equivaléncia patrimonial da Ares 2 Participagdes,
proveniente da participacdo societaria da Mori Energia Holding S.A., durante os periodos de
1° de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de 2020 e 1° de janeiro de 2021 a 30 de abril de
2021.

Amortizacdo do Intangivel proveniente da aquisicio do controle da Mori pela Ares 2
Participacfes S.A.

No momento em que a Ares 2 Participacdes S.A. passa a controlar a Mori Energia Holding
S.A., a Ares 2 Participacdes S.A. aloca a mais-valia paga aos ativos adquiridos e passivos
assumidos, mensurados a valor justo, de acordo com o CPC 15/IFRS 3 — Combinacao de
negécios, sao identificados os seguintes ativos intangiveis, e 0s seus respectivos efeitos de
amortizacdo no resultado pro forma como se a operacao tivesse sido consumada em 1° de
janeiro de 2020:

Vida util Efeito no resultado pro forma

estimada “periodo de quatro  Exercicio
(em anos)  meses findo em  findo em 31

Descricéo Valor :
30 de abril de de
2021 dezembro
de 2020
Relacionamento com Clientes (i) 254.863 25,7 3.306 9.917
Direito de autorizag3o (ii) 233.117 24,7 3.146 9.438
Agio por rentabilidade futura 136.377 Indefinida - -
Total — intangivel 624.357 6.452 19.355
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COMERC PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as informacgdes financeiras condensadas pro forma (ndo auditadas)
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021

e exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(©

(d)

0] o valor justo do intangivel gerado a partir do “Relacionamento com Clientes”,
transferido para a Ares 2 foi apurado através do método (Multi period earning excess
method (“MPEEM?”)) utilizado para avaliacdo de ativos e possui vida util estimada de
amortizagdo de cerca 25,7 anos.

(ii) o valor justo do intangivel gerado a partir do “Direito de autorizagdo”, transferido para
a Ares 2 foi apurado através do método (Multi period earning excess method
(“MPEEM”)) utilizado para avaliagdo de ativos e possui vida util estimada de
amortizacdo de cerca 24,7 anos.

O efeito da amortizagdo no resultado pro forma para o periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2021 considera apenas o periodo de quatro meses findo em 30 de abril de 2021,
uma vez que apos a aquisicdo do controle da Mori Energia Holding S.A. pela Ares 2
Participagbes S.A., esses intangiveis estdo sendo amortizados nas demonstracdes
financeiras consolidadas intermediarias da Ares 2 Participa¢des S.A., contemplando os dois
meses remanescentes de amortizacao até 30 de junho de 2021.

Foi incluido no pro forma o efeito fiscal desses montantes, a aliquota combinada de 34%,
visto que a Ares 2 Participacdes S.A. constituiu imposto de renda e contribuicdo social
diferidos passivos por conta do ganho na avaliacdo desses ativos e passivos a valor justo na
data da aquisi¢c&o do controle. O efeito de imposto de renda e contribui¢do social oriundo da
amortizagdo desses intangiveis ira reverter o imposto de renda diferido passivo ao longo da
vida util do intangivel.

Despesa Financeira relacionada a divida adquirida para aquisicao da Participacdo na Mori
Energia Holding S.A.

Para a aquisicdo da participagdo aciondria na Mori Energia Holding S.A. a Ares 2
Participag8es S.A. utilizou parte do valor captado através da emissao privada de debénture
simples, ndo conversivel em agfes, com taxa mensal de IPCA + 6,45 ao ano e prazo de
vencimento em 15 de junho de 2030.

O valor utilizado para aquisicdo da participacdo acionéria foi de R$ 51.658 cuja despesa
financeira esta refletida no pro forma como se a divida equivalente ao valor proporcional ao
pagamento para aquisicao da participacdo acionaria tivesse sido obtida em 1° de janeiro de
2020.

N&o foi incluido no pro forma o efeito fiscal desses montantes, visto que a Ares 2
ParticipacBes S.A. ndo possui expectativa de geracdo de lucro tributavel futuro.

Migracao da Perfin de acionista minoritario para bloco de controle na Comerc Participacdes
S.A.

Em 1° de abril de 2021, a Perfin Administradora de Recursos Ltda. (“Perfin”) investiu R$
200.000 na Comerc Participagbes S.A. através de aumento de capital totalmente
integralizado em espécie. Através deste investimento a Perfin Administradora de Recursos
Ltda. passou a deter 19,99% de participacdo nas empresas do Grupo Comerc.

A partir da implementacgdo da Reorganizacdo, mencionada na Nota 1(a), os atuais acionistas
controladores do Grupo Comerc e das empresas do Grupo Perfin celebraram um acordo por
meio do qual determinaram os termos e condi¢cdes do compartilhamento do controle da
Companhia (“Acordo de Acionistas”), condicionado a realizagdo do IPO. Desta forma, apds
a reorganizagdo, a companhia resultante passa a ser um empreendimento controlado em
conjunto entre os dois acionistas (vide quadro na Nota 1(a)) e, consequentemente, o Grupo
Perfin deixa de ser acionista ndo controlador e passa a fazer parte do bloco de controle.
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