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COMERC PARTICIPAGOES S.A.
Companhia Aberta — Categoria A
CNPJ/ME n° 25.369.840/0001-57

Cddigo CVM 2628-0

FATO RELEVANTE

COMERC PARTICIPAGOES S.A. ("Companhia”) (B3:COMR3) em cumprimento ao Art. 157, § 4°,
da Lei n.% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”),
ao disposto na Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 44, de 23 de agosto de
2021 e a Instrucao da CVM n° 565, de 15 de junho de 2015 (“ICVM 565”), comunica aos seus
acionistas e ao mercado em geral que, em 12 de novembro de 2021, foram realizados os seguintes
eventos societdrios envolvendo a Companhia:

1. Aumentos de Capital Doc 88 e MegaWhat

Aporte, pelos acionistas da DOC 88 Desenvolvimento e Servicos S.A. ("Doc 88”) e da MegaWhat
Desenvolvimento e Servigos S.A. ("MegaWhat"), ambas coligadas da Companhia, da participacao
por eles detida em tais entidades ao capital social da Companhia, de forma que a Companhia se
tornou a Unica acionista de tais sociedades e emitiu, em contrapartida, acoes que foram subscritas
e integralizadas pelos acionistas da Doc 88 e da MegaWhat (“Acdes Aumento de Capital - Doc 88 e
Megawhat”). As Acdes Aumentos de Capital — Doc 88 e MegaWhat foram totalmente subscritas e
integralizadas pelos acionistas da Doc 88 e da MegaWhat, nesta data, mediante a conferéncia das
suas respectivas acdes de emissdao da Doc 88 e MegaWhat ao capital social da Companhia, por
meio de dois aumentos de capital da Companhia aprovados nesta data (“Aumentos de Capital Doc

88 e MegaWhat").

Para tanto, foram realizadas duas assembleias gerais de acionistas da Companhia nas quais os
acionistas da Companhia aprovaram, por unanimidade, dentre outras matérias: (i) um aumento de
capital, no valor de R$ 79.560,30 (setenta e nove mil, quinhentos e sessenta reais e trinta
centavos), mediante a emissdo de 1.073.921 (um milhdo, setenta e trés mil, novecentas e vinte e
uma) novas agoes ordinarias, ao preco de emissdo de aproximadamente R$ 0,07408394; e (ii) um
segundo aumento de capital, no valor de R$ 25.203.098,94 (vinte e cinco milhdes, duzentos e trés
mil, noventa e oito reais e noventa e quatro centavos), mediante a emissao de 4.831.191 (quatro
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milhdes, oitocentas e trinta e uma mil, cento e noventa e uma) novas agoes ordinarias, ao preco de
emissao de aproximadamente R$ 5,216747.

O numero de agles de emissdo da Companhia subscritas e integralizadas no ambito de tais
aumentos de capital foi proporcional ao valor total das acdes da Doc 88 e da MegaWhat
contribuidas por cada acionista ao capital social da Companhia. A partir da presente data, as agbes
representativas do capital social total da Doc88 e da MegaWhat passaram a ser 100% (cem por
cento) detidas pela Companhia.

O teor integral das referidas atas foi divulgado nesta data, por meio dos canais habituais de
divulgacao de informacoes periddicas e eventuais da Companhia.

2. Incorporacao de Agoes das Entidades Incorporadas Fundos Perfin

Aprovacao, sujeita a determinadas condicOes suspensivas, da incorporacao, pela Companhia, de
todas as agOes das seguintes sociedades (“Incorporacdo de Agdes”): (i) Ares Eyner Participagdes
S.A. (“Ares Eyner™), (ii) Ares 1 Participacbes S.A. (“Ares 1"), (iii) Ares One Participacdes S.A. (“Ares
One™), (iv) Ares 2 Participacoes S.A. (“Ares 2"), (v) Mercury Renew Participacdes S.A. (“Mercury”),
e (vi) UFV Rajada Energia Aluguel de Infraestrutura S.A. ("UFV Rajada” e, em conjunto com Ares
Eyner, Ares 1, Ares One, Ares 2 e Mercury, as “Entidades Incorporadas Fundos Perfin”).

A Incorporacdo de AgOes foi aprovada em assembleia geral extraordindria de acionistas da
Companhia realizada nesta data e estd condicionada, na forma do artigo 125 da lei 10.406/02, ao
recebimento, pela Companhia, de comunicacdo a ser enviada pela Perfin Administracao de
Recursos Ltda. (“Perfin”), informando que a Incorporacdo de AgOes foi aprovada por investidores
dos fundos de investimento geridos pela Perfin, que possuem participacdo nas Entidades
Incorporadas Fundos Perfin, representando ao menos o percentual minimo necessario para tanto,
de acordo com seus respectivos regulamentos (“Condigdo Suspensiva”), cuja verificagao devera ser
consignada pelo Conselho de Administracao da Companhia em reunido a ser convocada para esse
fim ("RCA_Implementacdo da Incorporacdao”), tudo nos termos detalhados no “Protocolo e
Justificacdo de Incorporacdo de Acdes” celebrado entre a Companhia e as Entidades Incorporadas
Fundos Perfin e anexo a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia em que
foi aprovada a Incorporacao de Agoes (“Protocolo”).

Mediante a verificacdo da Condicdo Suspensiva e realizacdo da RCA Implementacdo da
Incorporagao, a Incorporagdo de Agdes passara a ter plena eficacia e as Entidades Incorporadas
Fundos Perfin serdo convertidas em subsidiarias integrais da Companhia, passando o controle da
Companhia a ser exercido nos termos do Novo Acordo de Acionistas (conforme abaixo definido).
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A seguir, em cumprimento ao disposto no Anexo 3 da ICVM 565, sdo descritos os principais termos
e condigOes da Incorporacdo de Acles, conforme previstos no Protocolo:

1. Identificacao das sociedades envolvidas na operacao e descricao sucinta
das atividades por elas desempenhadas

As sociedades envolvidas na operacao sao a Companhia e as Entidades Incorporadas
Fundos Perfin.

A Companhia é uma holding de empresas que atuam na comercializa¢do, gestdo de
energia para consumidores livres, geradores e pequenas distribuidoras, solugfes de
eficiéncia energética, baterias e plataformas de informacéo e tecnologia.

As Entidades Incorporadas Fundos Perfin atuam na geracao distribuida e centralizada
de energia renovavel no Brasil e oferecem solugdes de autoproducdo para
participantes no mercado livre de energia. No que tange a geragao distribuida, as
Entidades Incorporadas Fundos Perfin detém empresas que atuam no segmento de
energia solar, enquanto no ambito de geracdo centralizada, empresas que atuam no
segmento de energia solar e edlica.

2. Descricdo e proposito da operagao

Incorporacao de Acdes. A operacao consiste na incorporacdo de todas as agdes
representativas do capital social de cada uma das Entidades Incorporadas Fundos
Perfin ao patrimonio da Companhia, na forma do artigo 252 da Lei das Sociedades por
Acoes. Em decorréncia da Incorporacao de Agles, as Entidades Incorporadas Fundos
Perfin serdo convertidas em subsididrias integrais da Companhia.

Composicdo do Capital Social da Companhia Apos a Incorporacdo e Tratamento dos
Acionistas Preferenciais das Entidades Incorporadas Fundos Perfin.

Independentemente da espécie ou classe de acdao de que eram detentores, os
acionistas das Entidades Incorporadas Fundos Perfin receberdo, em decorréncia da
Incorporagao de AcgOes, acOes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal
de emissdo da Companhia. Dessa forma, apds a Incorporacdo de Acdes, o capital
social da Companhia continuara a ser integralmente composto por agbes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, de classe Unica.
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Aumento do Capital Social da Companhia. (i) as agdes de emissdao das Entidades
Incorporadas Fundos Perfin serdo incorporadas ao patrimonio da Companhia pelos
seus respectivos valores patrimoniais liquidos contabeis na Data Base (conforme
definido abaixo), conforme avaliacdes realizadas pela Empresa Especializada
(conforme definido abaixo), e (ii) o nimero de acgbes ordinarias, nominativas,
escriturais € sem valor nominal a ser emitido pela Companhia em decorréncia da
Incorporacao de Acdes foi determinado de acordo com a correspondente Relacdo de
Substituicdo (conforme definido abaixo). Dessa forma: (a) em decorréncia da
incorporacao das acbes de emissdo da Ares Eyner, o capital social da Companhia sera
aumentado no montante total de R$ 1.114.012,49 (um milhdo, cento e quatorze mil,
doze reais e quarenta e nove centavos), mediante a emissdao de 10.210.568 (dez
milhdes, duzentos e dez mil, quinhentos e sessenta e oito) ac¢bes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, (b) em decorréncia da incorporacdo das
acbes de emissdo da Ares 1, o capital social da Companhia sera aumentado no
montante total de R$ 111.094.835,41 (cento e onze milhdes, noventa e quatro mil,
oitocentos e trinta e cinco reais quarenta e um centavos), mediante a emissao de
17.990.048 (dezessete milhdes, novecentas e noventa mil e quarenta e oito acdes
ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, (c) em decorréncia da
incorporacdo das acoes de emissdo da Ares One, o capital social da Companhia sera
aumentado no montante total de R$ 45.028.331,87 (quarenta e cinco milhdes, vinte e
oito mil, trezentos e trinta e um reais e oitenta e sete centavos), mediante a emissao
de 7.293.263 (sete milhdes, duzentos e noventa e trés mil, duzentas e sessenta e trés)
acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, (d) em decorréncia da
incorporacao das acoes de emissao da UFV Rajada, o capital social da Companhia sera
aumentado no montante total de R$ 16.711.371,91 (dezesseis milhdes, setecentos e
onze mil, trezentos e setenta e um reais e noventa e um centavos), mediante a
emissdao de 1.458.653 (um milhdo, quatrocentas e cinquenta e oito mil, seiscentas e
cinquenta e trés) acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, (e)
em decorréncia da incorporagao das agGes de emissdo da Ares 2, o capital social da
Companhia serd aumentado no montante total de R$ 649.159.830,33 (seiscentos e
qguarenta e nove milhdes, cento e cinquenta e nove mil, oitocentos e trinta reais e
trinta e trés centavos), mediante a emissdo de 83.143.193 (oitenta e trés milhdes,
cento e quarenta e trés mil, cento e noventa e trés) agdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, e (f) em decorréncia da incorporagdo das agbes de
emissdo da Mercury, o capital social da Companhia sera aumentado no montante total
de R$ 252.235.172,59 (duzentos e cinquenta e dois milhdes, duzentos e trinta e cinco
mil, cento e setenta e dois reais e cinquenta e nove centavos), mediante a emissao de
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30.388.594 (trinta milhdes, trezentas e oitenta e oito mil, quinhentas e noventa e
quatro) ac¢bes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por Acodes, todas as novas acOes
emitidas serdo subscritas pelas diretorias das Entidades Incorporadas Fundos Perfin
por conta de seus acionistas e realizadas com as agles a serem incorporadas.

As acbes emitidas em decorréncia da Incorporacdo de AgGes terdo os mesmos direitos
e beneficios atribuidos as demais acdes ordinarias de emissao da Companhia, fazendo
jus, inclusive, a toda e qualquer distribuicdo de lucros que porventura seja realizada
apods sua emissao.

3. Principais beneficios, custos e riscos da operagao

Motivos ou Fins da Incorporacdo e o Interesse das Entidades Incorporadas Fundos
Perfin na sua Realizagdo. A Companhia e as Entidades Incorporadas Fundos Perfin tém
interesse em se associar, consolidando, mediante a Incorporacao de Agdes, todas as
Entidades Incorporadas Fundos Perfin sob um veiculo Unico, a Companhia. As
administracbes da Companhia e das Entidades Incorporadas Fundos Perfin acreditam
que tal associacdo podera criar valor para seus acionistas e demais stakeholders ao
consolidar uma plataforma aberta de energia renovavel, com comercializacdo e
solugbes em energia, que resultard, potencialmente, em um veiculo com escala e
robustez financeira para atuar de forma mais bem estruturada e competitiva no setor
de energia, contribuindo para um futuro que passa pela descarbonizagao,
descentralizacdo e digitalizacao setorial.

Custos da Operacdao. A Companhia estima que os custos e despesas totais para
realizacdo e efetivacdo da Incorporagao de Acoes, decorrentes de assessoria juridica,
escrituragdo, contratacdo de avaliadores e custos de registro e publicacdo, ndo devem
ultrapassar, aproximadamente, o montante de R$ 761 mil (setecentos e sessenta e um
mil reais).

Riscos da Operacdo. A administragdo da Companhia acredita que a Incorporagao de

Acbes ndo aumentara sua exposicdo de risco e nao impactara os riscos dos acionistas,
dos investidores e dos terceiros interessados (stakeholders) na Companhia, nas suas
atividades e nos seus valores mobiliarios.
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4. Relacdo de substituiciao das acoes

Relacbes de Substituicdo. As relacdes de substituicdo das acdes de emissao das
Entidades Incorporadas Fundos Perfin por agdes de emissao da Companhia negociadas
pelas administracdes das entidades para os fins da Incorporagao de Agles estdo a
seguir detalhadas ("Relacdes de Substituicao”).

Q)] Serdo atribuidas 0,1938739984 acOes ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal de emissao da Companhia em substituicdo a cada 01 (uma) agao
de emissao de Ares Eyner incorporada pela Companhia.

(i)  Serdo atribuidas 0,1070037955 agOes ordindrias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal de emissao da Companhia em substituicdo a cada 01 (uma) agao
de emissao de Ares 1 incorporada pela Companhia.

(i)  Serdo atribuidas 0,1148645856 agOes ordindrias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal de emissao da Companhia em substituicdo a cada 01 (uma) agao
de emissao de Ares One incorporada pela Companbhia.

(iv) Serdo atribuidas 3,1637425632 agOes ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal de emissao da Companhia em substituicdo a cada 01 (uma) agao
ordindria de emissao de UFV Rajada incorporada pela Companhia.

(v)  Serdo atribuidas 0,1930018575 acoes ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal de emissao da Companhia em substituicdo a cada 01 (uma) acao
de emissao de Ares 2 incorporada pela Companhia.

(vi) Serdo atribuidas 0,10730316977 agOes ordindrias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal de emissao da Companhia em substituicao a cada 01 (uma)
acdo ordinaria de emissao de Mercury incorporada pela Companhia.

(vii) Serdo atribuidas 0,0027173913 agles ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal de emissao da Companhia em substituicdo a cada 01 (uma) agao
preferencial de emissao de Mercury incorporada pela Companhia.

As eventuais fragdes de agOes de emissao da Companhia atribuiveis aos acionistas das
Entidades Incorporadas Fundos Perfin em decorréncia da Incorporagdo de Acoes serdo
desconsideradas. O nimero de agdes a serem emitidas e atribuidas a cada acionista
das Entidades Incorporadas Fundos Perfin serd, portanto, o resultante do
arredondamento de sua parcela fracionaria para zero (garantido, em qualquer
hipétese, a atribuicdo de ao menos uma acdo para cada acionista).
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5. Critério de fixacdo da relacao de substituicdo

As Relacdes de Substituicdo foram fixadas levando em conta, dentre outros fatores, a
expectativa de fluxo de caixa descontado de cada negdcio, considerando as condigGes
atuais dos negocios, fontes de receita, estruturas de custos e necessidades de capital
de cada uma das Entidades Incorporadas Fundos Perfin, além das perspectivas futuras
de cada setor, bem como os riscos especificos de cada uma delas.

6. Principais elementos ativos e passivos que formarao cada parcela do
patrimonio, em caso de cisao

Nao aplicavel.

7. Se a operacao foi ou sera submetida a aprovacdo de autoridades
brasileiras ou estrangeiras

A realizacdo Incorporacao de Ac¢bes ndo esta sujeita a aprovagao autoridades, no
Brasil ou no exterior.

8. Nas operagdes envolvendo sociedades controladoras, controladas ou
sociedades sob controle comum, a relagiao de substituicio de agbes
calculada de acordo com o art. 264 da Lei n° 6.404, de 1976

Nao aplicavel.
9. Aplicabilidade do direito de recesso e valor do reembolso

Valor de Reembolso. Conforme previsto no artigo 252 da Lei das Sociedades por
AcOes, a aprovagao da Incorporacdo de Agbes conferiria aos acionistas dissidentes da
Companhia e das Entidades Incorporadas Fundos Perfin o direito de retirar-se da
companhia, mediante reembolso do valor das suas acdes. No entanto, considerando
que todos os acionistas de Companhia e das Entidades Incorporadas Fundos Perfin
analisaram, concordaram e aprovaram a Incorporacdo de AgOes nos termos e
condigGes pactuados nesse Protocolo, sujeito a Condicdo Suspensiva, ndo houve
dissidéncia, exercicio do direito de retirada ou reembolso em decorréncia da
Incorporacao de Agdes.
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10. Outras informacoes relevantes

Critério de Avaliacdo do Patrimoénio Liquido e Data da Avaliacdo. As acdes de emissdo
das Entidades Incorporadas Fundos Perfin serdo incorporadas ao patrimonio da
Companhia de acordo com seu valor patrimonial liquido contabil em 31 de agosto de
2021 (“Data Base"). Conforme apurado nos laudos de avaliacdo elaborados pela A.P.L.
CONTABILIDADE E CONSULTORIA INTEGRADA S.S., com escritdrio na Rua Nagib Izar,
n° 46, Jardim Andlia Franco, Sdo Paulo, S.P., devidamente inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob n® 65.529.653/0001-08,
com seus atos constitutivos registrados no 3° Oficial de Registro de Pessoas Juridicas
de S3o Paulo, SP sob n° 164.500/91 e registrado no Conselho Regional de
Contabilidade CRC-SP sob n° 2SP016265 (“Empresa Especializada”), constante dos
Laudos de Avaliagdo anexos ao Protocolo, na Data Base, o valor patrimonial liquido
contabil das acbes de emissdao das Entidades Incorporadas Fundos Perfin era o

seguinte:
Entidade Incorporada Fundo Valor Patrimonial Liquido
Perfin Contabil na Data Base
Ares Eyner R$ 1.114.012,49
Ares 1 R$ 111.094.835,41
Ares One R$ 45.028.331,87
UFV Rajada R$ 16.711.371,91
Ares 2 R$ 649.159.830,33
Mercury R$ 252.235.172,59
Total R$ 1.075.343.554,60

A escolha e contratagdao da Empresa Especializada foi realizada, em conjunto, pela
administragdo da Companhia e das Entidades Incorporadas Fundos Perfin e foi
motivada (i) pelo renome e capacidade técnica da empresa; e (ii) pela inexisténcia de
qualquer conflito ou comunhdo de interesses, atual ou potencial, da empresa com
relagdo a Companhia e as Entidades Incorporadas Fundos Perfin, aos seus respectivos
acionistas e a propria operacdo. A despeito disso, a nomeacdo da Empresa
Especializada e os Laudos de Avaliacao anexos ao Protocolo por ela preparados serdao
submetidos a aprovacdo dos acionistas da Companhia e das Entidades Incorporadas
Fundos Perfin em assembleias gerais.
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Tratamento das Variagbes Patrimoniais Posteriores. As variagdes patrimoniais das
Entidades Incorporadas Fundos Perfin que ocorrerem entre a Data Base e a data da
consumacao da Incorporacao de Acdes serdo apropriadas pela Companhia.

Acbes de uma Companhia detidas por outra Companhia. Nenhuma das partes do
Protocolo detém quaisquer a¢bes de emissao da outra.

O teor integral da referida ata de assembleia geral extraordinaria, incluindo o Protocolo anexo a
ata, foi divulgado nesta data, por meio dos canais habituais de divulgacdo de informacOes
periddicas e eventuais da Companhia.

3. Cancelamento do Plano de Outorga de Acoes

Aprovagao do cancelamento do Plano de Outorga de A¢des da Companhia aprovado na assembleia
geral extraordinaria da Companhia realizada em 06 de agosto de 2021, sendo certo que ndo foram
realizadas quaisquer outorgas no ambito de referido plano.

Tal cancelamento foi aprovado, por unanimidade, em assembleia geral extraordinaria de acionistas
da Companhia realizada na presente data.

O teor integral da referida ata, foi divulgado nesta data, por meio dos canais habituais de
divulgacao de informacoes perioddicas e eventuais da Companhia.

4, Distrato dos acordos de acionistas existentes e celebracdo de novo acordo de
acionistas

Distrato dos dois acordos de acionistas da Companhia que estavam em vigor na presente data,
conforme descritos no item 15.5 de seu Formulario de Referéncia (“Distratos”) e celebragdo de
novo acordo de acionistas entre todos os atuais acionistas da Companhia e os atuais acionistas das
Entidades Incorporadas Fundos Perfin (“"Novo Acordo de Acionistas”).

Além da Companhia e da Perfin, que assinaram o acordo na qualidade de intervenientes anuentes,
sao partes do Novo Acordo de Acionistas: (i) Cristopher Alexander Vlavianos, (ii) Perfin Ares I
Fundo de Investimento em Participacdes, (iii) Perfin Ares II Fundo de Investimento em
Participacdes, (iv) Perfin Mercury Fundo de Investimento em Participacdes, (v) Perfin Mercury UV
Fundo de Investimentos em Participagdes em Infraestrutura, (vi) Perfin Comercury Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia, (vii) setenta e trés pessoas fisicas que sdo atuais
acionistas minoritarios da Companhia, nomeados e qualificados no Novo Acordo de Acionistas.




comerc
\

energia

O teor integral do Novo Acordo de Acionistas foi divulgado nesta data, por meio dos canais
habituais de divulgagdo de informacOes periddicas e eventuais da Companhia e suas principais
informagOes constardao da versdo atualizada do Formuldrio de Referéncia a ser disponibilizada no
prazo previsto na regulamentacao aplicavel.

Os documentos relacionados aos Aumentos de Capital Doc 88 e MegaWhat, a Incorporacdo de
AcOes, aos Distratos e ao Acordo de Acionistas estdo disponiveis para consulta pelos acionistas da
Companhia e pelo mercado em geral na forma da lei e da regulamentacdo aplicaveis a partir da
presente data.

Por fim, a Companhia reitera o seu compromisso de manter o mercado em geral informado sobre
fatos e atos relevantes por meio de seus canais habituais de divulgacdo de informagGes periddicas
e eventuais, quais sejam, o site da CVM (www.cvm.gov.br), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao
(www.b3.com.br) e da propria Companhia (https://ri.comerc.com.br/), em conformidade com a
legislacdo e regulamentacdo em vigor.

Sao Paulo, 12 de novembro de 2021.

COMERC PARTICIPAGOES S.A.

Fernando Souza Oliveira
Diretor Financeiro e Diretor de Relagbes com Investidores




