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Fitch Realiza A¢bes de Rating em Aeroportos da America
Latina

Fitch Ratings-Sao Paulo-27 March 2020:

A Fitch Ratings revisou sua carteira de aeroportos latino-americanas em meio ao desafiador
cenario da pandemia de coronavirus e ao esperado declinio no volume de passageiros e receitas
aeroportuarias devido a restri¢des de viagens, cancelamento de voos e reduc¢do da atividade

econdmica.

Os seguintes ratings foram afetados:

ACI Airport Sudamerica, S.A. (ACl)

Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA)

Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. (GRU Airport)
Grupo Aeroportuario del Centro Norte S.A.B. de C.V. (OMA)

Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México de C.V. (GACM)

International Airport Finance S.A. (Quiport)

Sociedad Concesionaria Operadora Aeroportuaria Internacional, S.A.(OPAIN)

A lista completa de ac¢Bes de rating encontra-se ao final do comunicado.

ACI Airport SudAmerica, S.A.

----ACl Airport SudAmerica, S.A./Debt/1 LT; Long Term Rating; Rating Watch On; BBB-; RW: Neg
Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos SA

----Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos SA/Debt/1 Natl LT; National Long
Term Rating; Downgrade; BB(bra); RO:Neg

Sociedad Concesionaria Operadora Aeroportuaria Internacional S.A.

----Sociedad Concesionaria Operadora Aeroportuaria Internacional S.A./Senior Secured Bond/1 LT;
Long Term Rating; Rating Watch On; BBB; RW: Neg



Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.

----Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A./Debt/1 LT; Long Term Rating; Rating Watch On; BBB;
RW: Neg

----Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A./Debt/1 Natl LT; National Long Term Rating; Rating
Watch On; AAA(pan); RW: Neg

Grupo Aeroportuario de la Ciudad de Mexico, S.A. de C.V.

----Grupo Aeroportuario de la Ciudad de Mexico, S.A. de C.V./Debt/1 LT; Long Term Rating;
Affirmed; BBB; RO:Neg

International Airport Finance S.A.

----International Airport Finance S.A./Senior Secured Notes/1 LT; Long Term Rating; Downgrade; B-;
RO:Neg

Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V.; National Long Term Rating; Affirmed;
AA+(mex)vra; RO:Pos

; National Short Term Rating; Affirmed; F1+(mex)

----Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V./Debt/1 Natl LT; National Long Term
Rating; Affirmed; AA+(mex)vra; RO:Pos

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING
ACI Airport Sudamerica, S.A. (ACl)

A Observacao Negativa reflete a expectativa de queda acentuada do trafego no restante de 2020,
em decorréncia do recente surto de coronavirus e de medidas de contencdo a ele relacionadas,

tomadas por governos de todo o mundo.

Diante da pandemia, que deu origem a restricdes de viagens aéreas e afetou gravemente o
volume de passageiros, a Fitch revisou o cenario de rating do aeroporto para refletir um cenario
que inclui queda de 33% no trafego em 2020, com recuperacdo até 2022. Esta forte queda no
volume de passageiros é pior do que a da crise soberana do Uruguai, em 2000-2003, e a faléncia,
em 2012, da principal companhia aérea do pais, a Pluna. Em ambas as ocasides, houve reducao de

19% no trafego aéreo uruguaio.

No cenario de rating revisado, o indice médio de cobertura do servico da divida (DSCR) € de 1,3
vez, enquanto os DSCRs minimos sdo de 0,3 vez em 2020 e 0,9 vez em 2021. O pico de
alavancagem, medido por divida liquida/EBITDA, é de 7,8 vezes em 2020, mas retorna a niveis
abaixo de 5,0 vezes em 2021. Os baixos DSCRs de 2020 e 2021 sdo atenuados por uma posi¢ao
consolidada de caixa de USD34,1 milhdes (USD32,4 milhdes sdo denominados em ddlares e
USD1,7 milhdo, em outras moedas). Além disso, o AC| se beneficia de uma carta de crédito

compromissada de USD13,5 milhdes do Bank of America, N.A. ('AA-' ('AA menos')/Perspectiva



Estavel) para dar suporte as obrigacdes relacionadas a conta reserva do servi¢o da divida (DSRA).
Um cenario adicional foi testado, considerando um atraso de um trimestre da recuperacdo. Este
quadro considerou uma queda no volume de trafego de 57% em 2020, com recuperacdo para 0s
niveis anteriores em 2022. Assim, o pico de alavancagem de 2020 seria de 16,8 vezes e abaixo de
6,0 vezes de 2021 em diante. Além disso, neste cenario, o projeto sacaria integralmente sua carta

de crédito e ainda necessitaria de caixa adicional para atender ao servico da divida.

A Observacao Negativa sera resolvida assim que a Fitch tiver mais elementos para formar uma
opinido sobre o impacto da pandemia do coronavirus nos volumes de trafego e no formato da
recuperacdo, bem como na capacidade de o emissor administrar despesas operacionais e taxas

de concessao para preservar sua liquidez.

Para informacdes adicionais sobre o ACI Airports Sudamerica, consulte
https://www.fitchratings.com/site/pr/10110937

Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. (AITSA)

A Observacao Negativa reflete a esperada queda de volume de passageiros em 2020, devido a
reducdo de trafego no aeroporto panamenho. As restricdes a voos internacionais impostas pelo
governo do Panama a partir de 23 de marco de 2020 e o pequeno trafego doméstico decorrente
da quarentena a qual o pais esta submetido podem reduzir a liquidez do AITSA, dificultando o

cumprimento de suas obriga¢des de servico da divida a curto prazo.

Diante da pandemia do coronavirus, que deu origem a restricdes de viagens aéreas e afetou
gravemente o volume de passageiros, a Fitch revisou o cenario de rating do aeroporto
considerando uma queda 27% no trafego em 2020, com recuperacgao até 2022. O volume de

trafego do aeroporto nao diminuia desde 2003.

No cenario de rating revisado, a alavancagem, medida por divida liquida/Fluxo de Caixa Disponivel
para o Servi¢o da Divida (CFADS), aumenta para 15,8 vezes, de 11,4 vezes do cenario anterior,
ficando acima da faixa da categoria de rating, de acordo com a metodologia da Fitch. No entanto,
haveria uma recupera¢dao em 2021, quando a alavancagem diminuiria para 9,0 vezes. Além disso,
sob este cenario, o DSCR minimo diminui para 0,6 vez, de 0,8 vez, e o aeroporto precisaria utilizar

seu Fundo de Reserva de Servi¢o da Divida (DSRF) para atender essa obrigagao.

Caso isto aconteca, seriam sacados USD35 milhdes dos atuais USD43 milhdes. A Fitch acredita que
o risco de CFADS insuficiente para atender ao servico da divida pode ser parcialmente atenuado
caso AITSA continue tendo flexibilidade para ajustar seu programa de investimentos, a fim de

evitar descasamentos com seu financiamento, e para manter suas taxas econdémicas e legais.



No entanto, reducdes maiores que as esperadas no trafego ou ndo compensadas de forma
suficiente por aumentos de tarifas ou adiamento de investimentos podem reduzir a liquidez do

projeto a curto prazo, afetando sua capacidade de cumprir obrigacfes financeiras e operacionais.

Este ultimo ponto pode gerar um perfil de crédito mais fraco ou reduzir a alavancagem do

aeroporto em ritmo abaixo do esperado a médio prazo, o que repercutiria nos atuais ratings.

A Fitch também testou um cenario adicional, considerando atraso de um trimestre na
recuperacdo. Este cenario leva em conta uma reducao de 46% no volume de trafego em 2020, com
recuperacdo para os niveis anteriores em 2022. A alavancagem aumentaria para 26,1 vezes, de
11,4 vezes no quadro anterior. Porém, haveria uma recuperacao em 2021, quando a alavancagem
diminuiria para 10,0 vezes. Além disso, o projeto esgotaria seu DSFR e ainda demandaria caixa

adicional para atender ao servico da divida.

A Observacao Negativa sera resolvida assim que a Fitch tiver mais elementos para formar uma
opinido sobre o impacto da pandemia do coronavirus nos volumes de trafego e na forma da
recuperacdo, bem como na capacidade de o emissor administrar as restri¢cdes de liquidez a curto

prazo.
Para informacdes adicionais sobre AITSA, consulte https://www.fitchratings.com/site/pr/10093299
Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. (GRU Airport)

O rebaixamento de ‘BBB-(bra)’ (BBB menos (bra)) para ‘BB(bra), com Observa¢dao Negativa, reflete
0 aumento de necessidade de recursos adicionais de GRU Airport até o vencimento de suas
debéntures para BRL3,3 bilhdes, de BRL1,6 bilhdo, na comparag¢ado entre o cenario de rating

revisado e o rating anterior.

Dada a pandemia do coronavirus, a qual levou a restri¢des de viagens aéreas e impactou
severamente o volume de passageiros no mundo, a Fitch revisou seu cenario de rating
considerando uma queda de 25% no numero de passageiros do GRU Airport em 2020, com
recuperacdo apenas em 2022. Essa abrupta queda no niumero de passageiros é maior do que a
verificada durante a ultima recessao econémica do Brasil, que durou de 2014 a 2016, quando o
trafego caiu 7,5%. A Fitch também fez um cenario de estresse adicional, considerando atraso de
um trimestre para a recuperacao. Nesse cenario, a necessidade de recursos adicionais sobe para
BRL3,6 bilhdes.

A Observacao Negativa reflete a incerteza em relagdo a duracao e a recuperacao do numero de
passageiros em um aeroporto que necessita de forte e recorrente crescimento de receitas para

evitar a necessidade de novos financiamentos. As recentes medidas anunciadas pelo poder



concedente, que incluem adiamento do pagamento de outorgas fixas e variaveis para dezembro
de 2020 (BRL1,2 bilhdo), e pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES),
gue postergou o pagamento de juros e principal por seis meses (BRLO,2 bilhdo), aliviam a pressao
de caixa no curto prazo, mas nao sdo suficientes para compensar os efeitos negativos de um
menor volume de passageiros. Atualmente, GRU Airport possui BRL200 milhdes em caixa irrestrito

e BRL250 milhdes em contas reservas para pagar obrigacdes de outorgas.

Para informacdes adicionais sobre o GRU Airport, consulte https://www.fitchratings.com/site/pr/
10108774

Grupo Aeroportuario del Centro Norte S.A.B. de C.V. (OMA)

A afirmacdo do rating de OMA reflete a manutencdo de liquidez suficiente para pagar os servigos
de sua divida nos préximos dois anos e de niveis de alavancagem muito baixos, de no maximo de
3,0 vezes, mesmo quando se considera provaveis reduc¢des de receita em 2020, devido ao impacto

do surto de coronavirus sobre o trafego do aeroporto.

A manutencdo da Perspectiva Positiva, apesar da acentuada queda no trafego e da incerteza
guanto a duracao da recuperacao do setor aeroportuario nos proximos anos, reflete a limitada
dependéncia de OMA quanto a futuros volumes de trafego para manter um desempenho
financeiro equivalente a um rating elevado. Isto é evidenciado por um cenario de sensibilidade
gue demonstra que, mesmo que OMA perca 25% de sua base de trafego e nunca os recupere,
seus patamares maximos de divida bruta/CFADS aumentariam para aproximadamente 4,0 vezes
(assumindo uma boa gestao de despesas e dividendos), o que ainda seria condizente com um

rating mais alto.
Para informacdes adicionais sobre OMA, consulte https://www.fitchratings.com/site/pr/10110521
Grupo Aeroportuario de la Ciudad de México de C.V. (GACM)

A afirmacdo do rating das notas do Aeroporto da Cidade do México reflete a suficiente liquidez
esperada para pagar o servico da divida nos préximos dois anos e a manutenc¢ao de niveis de

alavancagem condizentes com o atual patamar de rating.

A Perspectiva Negativa reflete preocupacdes relativas a dura¢ao do recente surto de coronavirus e
seus efeitos sobre os volumes de trafego. Também reflete a continuidade da incerteza de
qguestBes-chave de crédito, como: (i) falta de uma estratégia comercial viavel de médio a longo
prazo para atender as necessidades de transporte aéreo da Cidade do México como principal
porta de entrada para o pais; (ii) possibilidade de atender a essas necessidades por meio de um

sistema aeroportudrio em oposicdo a apenas um aeroporto e a incerteza quanto a rea¢ao das



companhias aéreas a essa possivel saida; (iii) deterioracdo do futuro poder de precificagdo do
aeroporto, uma vez que a taxa de uso de passageiros esta agora destinada a pagar uma obrigacao
financeira ociosa em vez de a um projeto de melhoria de capital; e (iv) potencial deterioracao da

qualidade do ativo na auséncia de investimentos relevantes a médio e longo prazo.

Diante da pandemia do coronavirus, que deu origem a restri¢des a viagens aéreas e afetou
gravemente o volume de passageiros, a Fitch revisou o cendrio de rating do aeroporto para refletir
um panorama que pressupde reducao anual de 25% no trafego em 2020, com recuperacdo até
2022, sem crescimento dali em diante, devido as restricdes de capacidade. A alavancagem, medida
por divida liquida/CFADS, atinge um pico de 11,4 vezes em 2020 e retorna rapidamente aos niveis
anteriores, em torno de 8,5 vezes, em 2021. Ambos os indicadores estao dentro da faixa indicada

para aeroportos com avalia¢des fortes e médias de riscos de volume e preco.

Um cenario adicional foi testado, considerando atraso de um trimestre na recuperacao. Nele, a
alavancagem sobe para 15,7 vezes em 2020, mas retorna para cerca de 8,6 vezes no ano seguinte.

Mesmo neste cenario dificil, o servico da divida é totalmente pago sem uso de reservas.

Para informacdes adicionais sobre o GACM, consulte https://www.fitchratings.com/site/pr/
10104658

International Airport Finance S.A. (Quiport)

O rebaixamento para 'B-' (B menos), com Perspectiva Negativa, segue os rebaixamentos
correspondentes no IDR (Issuer Default Rating - Rating de Inadimpléncia do Emissor) de Longo
Prazo em Moeda Estrangeira do Equador, primeiro para 'CCC', de 'B-' (B menos), e depois para 'CC'
de 'CCC', nos ultimos dias. O teto-pais equatoriano agora é 'CCC'". Os ratings do Soberano refletem
a expectativa de inadimpléncia apds as autoridades anunciarem inten¢do de renegociar sua divida

enquanto estiver usando o periodo de caréncia dos cupons de titulos que vencem esta semana.

A Perspectiva Negativa reflete preocupacdes relativas a dura¢ao do recente surto de coronavirus e
as medidas de contenc¢do tomadas pelo governo, juntamente a fragil qualidade de crédito do

soberano equatoriano.

Diante da pandemia do coronavirus, que deu origem a restricdes de viagens aéreas e afetou
gravemente o volume de passageiros, a Fitch revisou o cendrio de rating do aeroporto para refletir
um panorama que inclui uma queda de quase 34% no trafego em 2020, com recuperag¢do até
2024. Neste cenario, o DSCR atinge seu minimo, de 0,5 vez, em 2020, com o servico da divida
complementado pelos saldos de caixa atualmente retidos. O DSCR médio é de 1,3 vez. O pico de
alavancagem, medida por divida liquida/CFADS, é de 15,7 vezes em 2020, mas retorna a niveis

abaixo de 5,0 vezes em 2021. Um cenario adicional foi testado, considerando uma recuperacao



atrasada em um trimestre. Neste cenario, Quiport precisaria usar uma carta de suporte ao crédito

para servir a divida.

O perfil de longo prazo do crédito da transa¢do permanece proporcional a um rating mais
elevado, de acordo com a metodologia da Fitch. A presenca de um DSRA de 12 meses e/ou carta
de crédito fornece liquidez suficiente para preservar o servico da divida, caso sejam impostos
controles de curta duracdo, sustentando o rating 'B-' (B menos), um grau acima do teto-pais do
Equador ('CCC'). Além disso, Quiport conta com contas reserva de investimentos no exterior e/ou
com carta de suporte que cobrem grandes percentuais das necessidades de investimentos dos

proximos 18 meses.

Para informacdes adicionais sobre o Quiport, consulte https://www.fitchratings.com/site/pr/
10113374

Sociedad Concesionaria Operadora Aeroportuaria Internacional, S.A.(OPAIN)

A Observacao Negativa reflete a esperada queda do volume de passageiros em 2020, devido a
reducdo no trafego do aeroporto, resultado principalmente das restri¢des a voos internacionais
impostas pelo governo colombiano a partir de 19 de marco de 2020 e da suspensdo de todos 0s

voos domeésticos a partir de 25 de marco.

Diante da pandemia do coronavirus, que deu origem a restricdes de viagens aéreas e afetou
gravemente o volume de passageiros, a Fitch revisou o cendrio de rating do aeroporto para refletir
um panorama que inclui uma queda de 25% no trafego em 2020, com recuperag¢do até 2022. No
cenario de rating revisado, o DSCR minimo diminui para 1,0 vez, de 1,3 vez, em 2020. No entanto, a
Fitch ndo espera que o projeto utilize seu Fundo de Reserva de Servico da Divida (DSRF) para
atender ao servi¢o da divida. A agéncia também acredita que o risco de falta de CFADS para
atender o servico da divida pode ser atenuado pela capacidade de Opain ajustar seu programa de
investimentos. No entanto, quedas no volume de trafego acima do esperado podem resultar em
um perfil de crédito mais fraco, na forma de DSCRs mais baixos a médio prazo, com sua

correspondente repercussao sobre o atual rating.

A Fitch também testou um cenario de rating com uma recuperacdo atrasada em um trimestre.
Este cenario considerou uma queda no volume de trafego de 45% em 2020, com recuperagao para
os patamares anteriores em 2022. Neste cenario, o DSCR em 2020, de 0,8 vez, esta abaixo do

limite de 1,0 vez, embora o DSRF seja suficiente para cobrir o déficit.

A Observacao Negativa sera resolvida assim que a Fitch tiver mais elementos para formar uma
opinido do provavel impacto da pandemia do coronavirus sobre os volumes de trafego e no

formato da recuperacao.



Para informacdes adicionais sobre o OPAIN, consulte https://www.fitchratings.com/site/pr/
10110937

SENSIBILIDADE DOS RATINGS
ACI

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acdo de rating positiva

incluem:
-- Uma acdo de rating positiva é improvavel a curto prazo.

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acao de rating negativa

incluem:

-- Reducao do trafego superior a 33% em 2020, juntamente com uma expectativa de recuperacao

lenta e prolongada;
-- Dificuldades em preservar a liquidez, adiando o pagamento de obrigacdes ndo essenciais.
OPAIN

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acdo de rating positiva

incluem:
-- Uma acdo de rating positiva é improvavel a curto prazo.

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acao de rating negativa

incluem:

-- Reducao do trafego superior a 25% em 2020, juntamente com uma expectativa de recuperacao

lenta e prolongada;

-- Reducao significativa nas operacdes de sua companhia-ancora, a Avianca;
-- Rebaixamento do rating soberano da Colémbia.

AITSA

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acdo de rating positiva

incluem:



-- Uma acdo de rating positiva é improvavel a curto prazo.

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acao de rating negativa

incluem:

-- Reducao do trafego superior a 27% em 2020, juntamente com uma expectativa de recuperacao
lenta e prolongada;

-- Reducao significativa das operac¢des de sua companhia-ancora, a Copa Airlines;
-- Queda na qualidade de crédito do rating soberano.
GRU Airport

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acdo de rating positiva

incluem:
-- Uma elevacdo dos ratings ndo é esperada no curto prazo;

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acao de rating negativa

incluem:

-- Reducao de trafego maior do que 25% em 2020, aliada a expectativa de lenta recuperacao.
-- Fracasso em obter recursos adicionais necessarios.

GACM

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acdo de rating positiva

incluem:
-- Uma acdo de rating positiva é improvavel a curto prazo.

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acao de rating negativa

incluem:

-- Reducao do trafego para menos de 25% em 2020, juntamente com uma expectativa de

recuperacdo lenta e prolongada;

-- Acdo de rating negativa no rating soberano do México ('BBB'/Perspectiva Estavel) para um

patamar abaixo do das notas;

-- Divida liquida/CFADS significativamente acima de 10,0 vezes e de forma sustentada.



Quiport

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acdo de rating positiva

incluem:
-- Uma acdo de rating positiva é improvavel a curto prazo.

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acao de rating negativa

incluem:

-- Reducao de trafego superior a 34% em 2020, juntamente com uma expectativa de recuperagao

lenta e prolongada;
-- Imposicdo de controle de capital pelo soberano equatoriano.
OMA

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acdo de rating positiva

incluem:

-- Confirmacdo de que o Plano Master de Desenvolvimento de OMA (PMD) sera mantido em

patamares adequados e administraveis;
-- Expectativa continua de que a alavancagem permanecera em patamares de 6,0 vezes ou menos.

Desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, levar a uma acao de rating negativa

incluem:

-- Expectativa de que a alavancagem possa ficar acima de 6,0 vezes em bases sustentadas;
-- Erosdo do saldo de caixa significativamente abaixo de MXN3,0 milhdes;

-- Patamares de EBITDA em 2020 abaixo de MXN4,0 milh&es.

Como indicado acima, a pandemia de coronavirus e as medidas governamentais de contencdo
tomadas em todo o mundo criam, a curto prazo, um ambiente global de incerteza para viagens
aéreas. Embora as informacdes de desempenho dos emissores relacionados e seus respectivos
aeroportos, avaliadas por meio dos dados disponiveis mais recentes, nao tenham indicado
reducdo de capacidade, estdo ocorrendo alterac¢des significativas de receitas e no perfil de custos
dos setores de aeroportos e aviacao da América Latina. Estas mudancas provavelmente se
agravardo no curto prazo, a medida que a atividade econdmica for impactada negativamente e as

restricbes governamentais sejam mantidas ou ampliadas.



Os ratings da Fitch sao de natureza prospectiva, e a agéncia ira monitorar os desenvolvimentos
relacionados a pandemia sobre o setor, no que se refere a sua gravidade e duracdo. Além disso,
incorporara dados qualitativos e quantitativos revisados em seus cenarios base e de rating, de

acordo com as expectativas de desempenho e a avaliagdo dos principais riscos.

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo é um relatério de classificagao de risco de crédito, para fins de atendimento
ao artigo 16 da Instru¢cao CVM n° 521/12.

As informac®es utilizadas nesta andlise sao provenientes do GRU Airport.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na classificacdo de
risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando
apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e nao pode

realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmacao independente das informacdes recebidas.
Historico dos Ratings:
GRU Airport - 12 emissao de debéntures - 19, 22, 3% e 4? séries:

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 25 de novembro de
2013.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 23 de janeiro de
2020.

GRU Airport - 22 emissdo de debéntures - Série Unica:
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 28 de agosto de 2014.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 23 de janeiro de
2020.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o

rating atribuido ndo foi alterado em virtude desta comunicagao.
Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de
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