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Potencial privatizacao nao afeta a qualidade de

crédito da SABESP no momento

7 de dezembro de 2023

Este relatorio ndo constitui uma agdo de rating.

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 7 de dezembro de 2023 — A S&P Global Ratings informou hoje
que a aprovacao da Assembleia Legislativa do Estado de Sao Paulo para privatizar a Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo (SABESP) avanca o processo de privatizacao da
concessionaria de servicos de dgua. Acreditamos que agora € mais provavel que o estado de Sao
Paulo venda uma parte de sua participacao de 50,26% na concessionéaria de 4gua por meio de
uma capitalizacdo no mercado (com a possibilidade de um follow-on). Neste ponto, o processo de
privatizacdo ndo afeta nossos ratings da SABESP (BB-/Positiva/--; brAAA/Estavel/--), porque o
perfil de crédito individual (SACP — stand-alone credit profile) da concessionaria é 'bb+' — acima de
seu rating, este limitado pelo rating do Brasil (BB-/Positiva/B). O rating da empresa é limitado pelo
soberano uma vez que, como concessionaria de servicos de utilidade pUblica regulada, ela é
sensivel as condicdes econdmicas gerais do Brasil, o que, em um cenario de estresse soberano,
prejudicaria sua capacidade de honrar suas dividas.

Acompanharemos os préximos passos do processo, que incluem aprovacoes do governo estadual,
mas nao esperamos dificuldades uma vez que foi a administracao estadual que tomou posse em
janeiro de 2023 que iniciou esta privatizacéo. Por outro lado, acreditamos que poderiam ocorrer
potenciais acoes politicas dos partidos da oposicédo contra o processo.

Reavaliaremos o novo plano de investimentos da SABESP, o efeito sobre as tarifas de aguaeo
impacto geral no crédito da empresa quando e se o processo for concluido. De acordo com os
termos da privatizacao, a SABESP tera como meta antecipar o acesso universal a agua em sua
area de concessao até 2029 (quatro anos antes do plano original) e reduzir o valor das tarifas para
clientes de baixa renda.
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