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122. Emissao de Debéntures

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

DATA DE EMISSAO:
DATA DE VENCIMENTO:
DESTINACAO DOS RECURSOS:

PRAZO DE INVESTIMENTO:

COMPROVACAO:

BANCO MANDATARIO:
BANCO ESCRITURADOR:

INSTITUICAO COORDENADORA:

BANCO DEPOSITARIO:
VALOR TOTAL DA EMISSAO:

QUANTIDADE DE DEBENTURES:

NUMERO DE SERIES:
VALOR NOMINAL UNITARIO:

CcODIGO DO ATIVO:

FORMA:

22/06/2010

03/06/2024

Os recursos da emissao foram utilizados para
investimento em infraestrutura de saneamento
basico, em qualquer dos projetos integrantes do
plano de investimentos da Emissora, descritos no
Anexo Il da Escritura.

Os recursos liberados foram investidos nos
projetos no prazo de até 06 meses de cada data
de liberagdo, de acordo com o plano de
investimentos.

A Emissora enviou, apds o término de cada prazo
de investimento, relatério de utilizacio dos
recursos liberados no respectivo periodo.

Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.

Banco Citibank S.A.

Banco do Brasil S.A., depositario da garantia.
R$500.000.000,00

500.000

Série Unica

R$1.000,00
SBESA2

Nominativa Escritural
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CLASSE: Simples

ESPECIE: Quirografaria

ATUALIZAGAO VALOR NOMINAL: N&o Havera

RENDIMENTO DOS JUROS: Variagao da TR do primeiro dia do respectivo més
anualizada, divulgada pelo Banco Central do
Brasil, capitalizada de sobretaxa de 9,50% ao ano,
incidentes sobre o saldo ndo amortizado do valor

nominal unitario, com base em 252 dias uteis.

PAGAMENTO DE JUROS: Devidos mensalmente, no dia 12 de cada més.
AMORTIZACAO: Realizada mensalmente, a partir de 01/07/2014.
PAGAMENTOS EM 2024: 02/01/2024 — R$4.328.095,50

01/02/2024 - R$4.356.897,00
01/03/2024 — R$4.208.750,00
01/04/2024 - R$4.217.501,00
02/05/2024 — R$4.264.411,00
03/06/2024 — R$49.787.085,54
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GARANTIA: O pagamento das debéntures é garantido pela
vinculagdo da receita tarifaria da Emissora,
decorrente da arrecadagdo, através da rede
bancaria arrecadadora, de valores relativos ao
pagamento, pelos usuadrios, das contas mensais
de servicos de agua e/ou esgotos, emitidas
regularmente pela Emissora contra os usuarios
das categorias residencial, comercial, industrial,
publica e mista, em decorréncia da prestacdao de
servicos de distribuicdo de agua, e coleta e
tratamento de esgoto, em valor mensal nao
inferior a 4% do saldo devedor de todas e
quaisquer de suas obrigagbes de pagamento

relacionadas as debéntures.
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ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS

RELATORIO DA ADMINISTRACAD

VISAO GERAL SOBRE A COMPANHIA

A Sabesp @ uma das maiores empresas de saneamento do mundo em ndmero de clientes, atendendo,
em 2024, cerca de 28,1 milhdes de pessoas com abastecimento de agua e 25,1 milhbes de pessoas com
servigos de esgoto, por meio de 9.5 milhdes de ligagdes de agua e de 8,2 milhdes de ligagdes de esgoto,
respectivamenta.

Além de atwar em 375 municipios, a Companhia tem paricipa¢do minoritdria em trés empresas
prestadoras de servigos de abastecimento de dgua, coleta e tratamento de esgotos, além de outras seis,
nos setores de energia, pavimentagdo e outros servigos de saneamento. Mais informagdes sobre as
empresas investidas estdo disponiveis na Mota Explicativa 12 da DFP-2024.

DESESTATIZACAO

0 ano de 2024 marcou um momento de transformagdo na trajetoria da Sabesp. Em julho, a
desestatizagdo foi concluida, representando uma apartunidade de renovagdo para a Companhia. Com
isso, a Sabesp tornou-se uma empresa de controle pulverizado e assumiu o desafio de antecipar as
metas de universalizacdo para 2029,

Esse novo capitulo ndo poderia ter vindo em um momento mais oportung, considerando nosso desafio
pela frente: universalizar o servigo de saneamento basico na area de concessdo, levando dignidade,
salde e qualidade de vida a populagdo atendida. A nova administragio da Companhia esta
entusiasmada com as oportunidades de crescimento e eficiéncia gue se apresentam.

Meste mesmo contexto, criou-se a posicdo de "acionista de referéncia”, que passou a ser ocupada pela
Equatorial 5.A, como detentora de 15% das agbes da Companhia. A Eguatorial, como acionista de
referéncia, vinculou-se aoc “Acordo de Investimento, Lock-up e Outras Avencas” com o Estado de Sao
Paulo.

Apds a conclusdo do processo de desestatizagdo, a nova administracdo da Companhia foi empossada
em 1/10/24 e esta sendo a responsavel pela transformacdo da "Mova Sabesp”, tendo assumido como
principal desafio a antecipacdo das metas de Universalizacdo do saneamento basico de 2033 para 2029,
com investimentos de cerca de R 70 bilhdes até 2029 e R$ 260 bilhdes até 2060.
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Concomitantemente 4 desestatizacdo, a Sabesp celebrou um movo contrato de concessdo com a
Unidade Regional de Servigos de Abastecimento de Agua Potivel e Esgotamento Sanitsrio - URAE-1 -
Sudeste, que abrange 371 municipios & incentiva a aceleragio dos seus investimentos, remunerando-a
sobre sua base de ativos regulatdrios e com metas de universalizacdo a serem verificadas a partir de
2025, conforme Anexo Vil do contrato de concessio’. Este Contrato ja esta em vigor e incentiva a Sabesp
a acelerar seus investimentos, remunerando-a sobre sua base de ativos regulatdrios. Neste sentido,
foram definidos reajustes tarifarios anuais com incorporacdo de base para os 2 primeiros ciclos de 5
anos: (i) 2024 a 2029, e (i) 2030 a 2034,

Mo primeiro ciclo, a prioridade @ a Universalizacdo do saneamento basico, que exigira investimentos
significativos, dobrando o tamanho da base de ativos regulatdrios da Companhia para atingir as
principais métricas do Contrato de Concessdo - URAE-1, quais sejam:

Fator U (Fator de Universalizacdo), que & medido (i) pelo nimero de ligagdes (em 2025 e 2026), e
(il) pelos indicadores de cobertura de economias (de 2027 a 2029) na area de concessdo da Companhia,
conforme detalhado no Contrato de Concessdo - URAE - 1. Para atingir o Fator U, é necessario realizar
investimentos em ativos regulatorios que, por sua ver, serdo reconhecidos na tarifa cobrada pela
Companhia e, portanto, se converterdo em geragdo de caixa operacional futura e sustentada; e

Fator Q (Fator de Qualidade), que tem por objetivo incentivar melharias na prestagdo dos servigos
de saneamento basico e atendimento a populagdo.

Wale mencionar, também, que, em um criterioso alinhamento de incentivos para o atingimento das
metas de Fator U e Fator O, todas as eficiéncias que a Sabesp gerar em relacio as suas despesas
operacionais regulatorias (Opex) neste primeiro ciclo serdo integralmente revertidas em favor da
Companhia, isentas da obrigacdo de compartilhamento na tarifa cobrada dos dientes.

Mo segundo ciclo, a prioridade sera voltada para eficiéncias operacionais, com metas especificas para
temas como redugdo de perdas, momento em que as eficiéncias passam a ser compartilhadas com
nossos clientes.

O contrato da URAE-1 prevé que a remuneragao dos senigos & apurada com base na estrutura de custos
efetivamente incorridos durante a prestacio dos servigos e uma remuneragdo (WACC) pré-definida
sobre os investimentos.

O contrato também prevé que a tarifa de equilibrio sera reajustada anualmente durante os dois
primeiros ciclos tarifarios (2024-2029 e 2030-2034), e a cada 5 anos a partir do 3° ciclo tarifario por

Stonex D.T.V.M. Ltda.|Rua Joaquim Floriano 413 — 142 — S3o Paulo — SP
Tel: +55 11 3509-5400




RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO EXERCICIO 2024
Cia de Saneamento Basico do Estado de S3o Paulo - SABESP
122, Emissdo de Debéntures [A\IgINe[SPI0PA)

ocasido das revishes tarifarias periddicas, sendo as principais métricas do contrato os Fatores U e O
mencionados anteriormente.

Messe contexto, para mitigar o impacto de eventuais aumentos tarifarios 4 populagio e suportar o
investimento necessario a Universalizacdo, foi instituido o Fundo de Apoio & Universalizagio do
Saneamento no Estado de S3o Paulo (FAUSP), formado por recursos obtidos com a desestatizacio e
que deverdo ser aplicados para assegurar a modicidade tarifaria, ou seja, para garantir que a tarifa
cobrada pela Sabesp seja a mais justa possivel para o cliente e para Companhia, sem comprometer a
gualidade e a eficiéncia do servigo.

Adicionalmente aos 371 municipios da URAE-1, a Sabesp atende outros guatro municipios com
contratos especificos (Migueldpolis, Quintana, Mova Guataporanga e Olimipia).

CULTURA

A Companhia parte de uma cultura de ética e profundo senso de dever para com a populagdo atendida,
gerando um grande orgulho de pertencer. Consoante a isso, a nova administragdo buscara um
fortalecimento do senso de dono, meritocracia e austeridade visando eficiéncia.

Adicionalmente, o Codigo de Conduta e Integridade da Companhia desempenha um papel fundamental
na definigdo dos comportamentos esperados de todos seus stokeholders.

GOVERNANCA

Como uma companhia aberta listada no Movo Mercado da B3 5.4, a Sabesp adota praticas de
governanca corporativa gue visam garantir a transparéncia, equidade, prestagio de contas e
responsabilidade corporativa.

Para auxiliar neste primeiro ciclo do nove Contrato, nosso Conselho de Administragio @ composto por
9 membros, dos quais 3 sdo indicados pelo Estado de 530 Paulo, 3 pela Equatorial @ 3 sdo membros
independentes, conforme previsto no Acordo de Investimento assinado entre o Estado de 5ao Paulo e
a Eguarorial.

O Conselho de Administracdo @ assessorado por 4 comités estatutarios: (i) Auditoria, (i) Elegibilidade e
Remuneragdo, (i} Transagdes com Partes Relacionadas, (iv) Sustentabilidade e Responsabilidade
Corpaorativa, compostos por Conselheiros de Administra¢ao e membros externos bem como por outros
Comités ndo estatutdrios, (v) Performance e Financeiro, (vi) Regulatdrio e (vii) Estratégia e Movos
Megdcios.

O Conselho Fiscal da Companhia & atualmente composto por 4 membros efetivos e 3 suplentes.
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Atvalmente, a Diretoria & composta por 3 diretores estatutdrios nomeados para conduzir suas
opéraghes.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRD

Em 2024, a Sabesp atingiu R$ 36,1 bilhfes de receita liquida [+41% vs 2023) e R$ 9.6 bilhdes de Lucro

Liguido (+172% vs 2023) = seu maior resultado da histdria. Com isso, podera retornar R$ 2.5 bilhdes a
seus acionistas como proventos referentes ao exercicio de 2024. Importante reszaltar, que houve a

bifurcagdo do ative financeiro gerando um ganho no Lucro Liquido da Companhia de cerca de RS 5,5
bilhGes.

Ative Financeiro (Indenizagia)

Com a conclusdo do processo de desestatizacio e assinatura do contrato com a URAE-1 em julho de
2024, resultando em um Gnico contrato abrangendo 371 municipios com novo prazo de vencimento am
2060, o que trouxe maior seguranca juridica e resultou em um direito incondicional de receber uma
indenizacdo sobre os bens nio amortizados integralmente até o final da concessdo. A Companhia
reconheceu esta modificacdo do contrato resultando na bifurcacdo dos ativos de concessac
considerando o direito contratual de que os investimentos reversiveis @ ndo totalmente amortizados até
o final do contrato deverdo ser indenizados. Para mais informacdes vide Mota 16 da DFP 2024.

Ajustado pela bifurcacio do ativo financeiro, os principais pilares para o crescimento de rentabilidade
foram: (i} maior receita resultante do reajuste tarifario e crescimento de volume advindo de novas
economias; (i) pessoal, resultado do Programa de Demissio Incentivada realizado em 2023; (iii) diluigdo
de custos fixos que cresceram abaixo do crescimento de volume.

Olhando especificamente para a receita liguida de saneamento ajustada, esta atingiu RS 21.726 milhdes
em 2024 (+de 9% ve 2023), sendo oz principais fatores:

*  +7.5% de preco/mix, principalmente pelo reajuste tarifario;
»  +3,0% volume faturado, pelo aumento de 35 mil ligagdes ativas; e
»  (2.0)% FAUSP, iniciado em jul/24.

Receita de servicos de saneamento quida 21.72% 15,572 175 8.8
“Wolume faturado (milhdes de mY) 4.315 4,190 16 3.0
Tarifa média (R4 /m3) 503 .77 027 5B
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‘Wolume :Iek;u:l Praduzida {milkdes m*) 2125136 242953 H2.1H 4,0
Volume de Esgoba Tratada (mihies m*] 1341937 1.157.708 154.231 13,0

Nimeno de economlas em milhares®

Economias de dgua 13072 12508 L1
Economias de esgoins 1176 11551 LB

Adicionalmente, no 2° Semestre de 2024, houve uma atualizagio da base do critério de elegibilidade
para as Tarifas de classe Social e Vulneravel, incorporando o conceito do Cadastro Unico, fazendo com
gue o total de usuanos contemplados com estas classes tanfanas aumentasse, Adigonalmente a este
efeito, o crescimento em novas economias em regides wvulnerdwveis aumenta e aumentara a
representatividade de uma tarifa média mais baixa dentro do mix tarifario.

CUSTOS E DESPESAS ADMIMISTRATIVAS

Em 2024, os custos e despesas apresentaram redugdo de RS 165 milhdes (-1% vs 2023), com destague
para a conta de pessoal, que reduziu em R$ 439 milhdes {-14% vs 2023) devido ao decréscimo de 11%
no numero colaboradores por conta do Plano de Demissdo Incentivada executado em 2023 que
carregou impactos redutores ao quadro de pessoal ao longo do ano de 2024,

A conta de despesas gerais teve um aumento de R$ 302 milhdes (+19% vs 2023), em decorréncia do
incremento do numero de municipios com repasses aos Fundos Municipais de Saneamento (paoss-
through) no nove contrato.

DEPRECIACAO E AMORTIZACAD

Mo ano de 2024 houve um decréscimo de RS 114 milhdes ou 4,1%, devido 3 assinatura do novo contrato
com a URAE-1, com prazo até 19 de outubro de 2060, refletindo na redugdo da taxa média de
amortizagdo que foi reduzida para refletir a extensdo do prazo contratual e portanto a capacidade de
geracio de receita destes bens.

INVESTIMENTOS

Em 2024, o valor total de investimentos realizado pela Sabesp foi de R$ 6,9 bilhdes (+10,0% vs 2023). A
fim de antecipar as metas de universalizacio, a Companhia devera investir cerca de R§ 70 bilhGes até
2029 sobretudo na ampliagdo de sisternas de tratamento de esgoto, atingindo 28,1 milhdes de usuarios
e praticamente dobrando sua base atual de ativos.
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g 1m0 r 171 B3
Esgaobn 4020 1563 A57 12,8

Tota 5912 E.2B4 628 10,0

ALAVANCAGEM E ESTRUTURA DE CAPITAL

O Indice de Alavancagem da Companhia se manteve praticamente estavel em 2024 quando comparado ao
ano anterior, conforme demonstrado a sequir dada a forte geragio de caixa operacional da Companhia no
ano de 2024:

Em 31 de dezembro
de
2024 2023

(R§ mithdes)

Total de empréstimos e financiamentos 252583 19.536.4

{Diivida Bruta)

(-) Caixa e equivalentes de caixa 16826 8385
(-) Aplicacdes financeiras 36997 24268
(=) Divida liquida 19.106,9 162711
(+) Total do Patrimdnio Liguido 36.928,1 298574
(=) Capital Total 56.804.1 461285
indice de Alavancagem 35% 35%

A Companhia entende gue sua estrutura de capital ¢ adeguada as atividades por ela desenvolvidas e ao seu
setor. Essas métricas de capitalizagdo tém, historicamente, permitido a Companhia acessar os bancos oficiais
e multilaterais, lidar com os atuais niveis de investimentos e, ao mesmo tempo, manter um perfil de divida
favoravel, com financiamentos de longo prazo e baixo custo.

Em 31/12/24, o patriménio liqguido da Companhia atingiu R 36,9 bilhdes (+24% vs 2023). Tal variagio decorre
dos lucros gerados e ndo distribuidos no ano de 2024

(RS milhdes) Em 31 de dezembro de

2024 2023
Capital de terceiros - circulante 31339 26164
Capital de terceiros - ndo circulante 221244 169199
Capital Proprio - Patrimonio Liguido 369281 29.857 4
Capitalizacdo total 62.186.4 49,3937

Azsim a Companhia entende que esta apta a honrar integralmente seus compromissos financeiros e, em
31112/24, encontrava-se adimplente em relagdo a todas as suas obrigagdes.

Em face do disposto, a nova administragdo ressalta nosso agradecimento a todos os stakeholders da
Companhia e estamos seguros de que esse momento de Mova Sabesp trard impactos positivos importantes
para a 5abesp e para todos nossos clientes.
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Relatério dos Auditores Independentes em 24/03/2025:

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Ao

Acionistas e Administradores da

Companhia de Saneamento Basico do Estado de 530 Paulo - SABESP
530 Paulo - 5P

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia de S5aneamento
Basico do Estado de 530 Paulo - SABESP (“Companhia™), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024
e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das mutacSes do patrimdnio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informaches elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o5 aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de suas operagoes e
0s seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabei adotadas no Brasil @ com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS)
emitidas pelo Intermational Accounting Standards Board ([A58).

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Mossas responsabilidades, em conformidade com tais mormas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do awditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e sua controlada, de acordo com os
principios eticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador & nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de awditoria
abtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de awditoria s3o0 aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstraces financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagao
de nossa opinidao sobre essas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nao
SEQretsamos uma opinido separada sobre es5es assuntos.
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Imfraestrutura das concessdes para servigo de
saneamento (intangivel e ative de contrato)

FResposta da auditoria ao assunto

Conforme divulgado nacs Motas Explicativas m s
1.8, 3.10(a), 14 e 15, a Companhia tem ativos de
contrato e intangivel nos vabores de RS 4.872.410
mil e RS 44_682_463 mil, respectivamente, em 31
de dezembro de 2024.

05 abiwas de contrato (obras em andamental
representam o direito a contraprestacas em
troca de bens ou servicos transferidos 2o cliemtea.
O bens vinculados & concessdo em construcda,

registrados confarme ICPFC 01 (R1) f IFRIC 12 -
Contratos da Concessao, sao classificados como
ativo de contrato durante o periodo de
construgdo e transferidos para o ativo intangivel
e ativo finamceiro apos a concluséo des obras,
considerando o praza do contrato.

O ativa intangivel t2m a sua amortizacio iniciada

gquanido se torna disponivel para uso, em seu local
e na condicdo necossdria, a partir do momento
gue esse ativio entra em operacio. A amortizagan
reflote o poriodo em gue o espera gue o
beneficios econdmicos futwros do ativo sejam
consumidos pela Companhia, podendo ser o prazo
final da concessdoe ou de sua vida Otil. &
amortizacaa da ative intangivel & cessada quando
O ativo estiver totalmente consumido ou baixada,
o gue ocorrer primeirc, ou em funcdos da
identificacio de indicios de impairment.

Consideramas  a  particularidade refativa ao
processo  de capitalizacao de cCustos  de
construgdo, a avaliacao subsequente de gastos
com infraestrutura, a avaliacio de indicios de
impairment, a materialidade dos montantes
envolvidos & swa réelacan na determinacan das
receitas de construcao, como significativos em
nossa auditoria.

Moo procedimentos de awditoria incluiram,
entre outros, o abaixo:

» fvaliacio da adequacéo das politicas e
procedimentos  para  registrar os  ativos
intangiveis;

= Execucan de teste, em base amoastral, sobre
&% adwoes, com a fimalidade de avaliar a
OCOrrencia, & natureza dos gastos & a cofreta
classificacdo entre custo capitalizavel ou
despesas, inspecienands & correspondente
documentagao suporte;

» Execu 3o de teste, em base amostral, sobre
as transferencias efetuadas de ativo de
contrato  (obrex  em  andamento} para
intangivel, com a finalidade de avaliar a
exatiddn do momento de  dnicic da
amortizacso;

= A Awaliacdo da razoabilidads da metodologia
ucada para desonvolver 3  andlise do
impairment, comiderando eventos  ouU
mudancac nas circunstancias gue indicariam
que o valor contabil pode ndo ser recuperavel;
e

= Avaliacao das divulgacdes apresentadas em
nota explicativa

Com base nos procedimentos de  auditoria
executades e mos  resultades  obtidos,
consideramos apropriadas as politicas contabeis,
ot procedimentos adotados relativoe 3
imfraestrutwra das Concessoes para servion de
saneamento (intangivel e ativo de contrato) e as
divulgagdes no contexto das demonstragbes
financeiras tomadas em conjunio.
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Bifurcacao & mensuracdo do ativo financeiro
da concessao (ativo indenizavel)

Resposta da auditoria ao assunto

Conforme divulgado nas Motas Explicativas n's
300y, ATcpiiiy e 16, com o advenio do
contrato de Concestao 01/2024 entre URAE-1 & a
Companhia, que entrou em vigor em 23 de julho
de 2024, foi bifurcado um ative financeiro
decorrente da existéncia de wm direito
contratual incondicional de receber caiza ow
outro ativo financeiro da concedente dos servigos
de construcdo (indenizacao). Messa nova
configuracao, que mudou a estimativa da
Companhia sobre a forma de realizacao dos
ativos ao final do contrato, a Companhia passou
a ter direito a indenizacio dos valores residuais
das inwestimentos nao amortizados nas situacoes
em que a vida otil do ative ultrapassar o prazo do
contrato, incluindo atualizacido por indice de
inflacao estabelecido contratualmente, relativos
a05 bens reversiveis. Em 31 de dezembro de 2024
o ativa financeiro da concess3o totaliza RS
17.601.626 mil, dos gquais RS 3.450.316 mil
representa o valor transferido (bifurcado) do
ativo intangivel reconhecido pelo seu custo e RS
2151310 mil representa o incremento de
atualizacdo pelo IPCA, dos quais, RS B.757.450
mil & o efeito da atualizacdo acumulada desses
ativos em 23 de julho de 2024.

A bifurcacao entre ativo financeiro e ativo
intangivel, incluindo a sua mensuracao, envalveu
volume significative de dados contabeis e
financeiros antigos e processados atraves de
dados imputados manualmente em planilhas
eletronicas.

Devido a relevancia dos montantes envolvidos,
interpretacio de contratos e normas contabeis
para aplicacdo dos critérios para segregacio e
mensuracio dos ativos  indeniziveis e ao
significativa volume de informacdes processadas
de forma manual em planilhas eletronicas,
consideramos este assunto como significativo
para a nossa auditoria.

Hossos procedimentos de awditoria incluiram,
enlre oulios, o abaizo.

= |Leitura de contratos;

= Revisdo de memorando técnico preparado
pela Administracao;

= Entendimento sobre as bases utilizadas para
mensuracao do direito contratual;

= Avaliacao das premissas  utilizadas na
bifurcacao entre ativo financeiro e ativo
intangivel, confrontando os resultados obtidos
com 05 saldos contabeis;

= Revisdo dos caloulos de atualizacao do ativo
financeiro e caloulos da amortizacao da ative
intangivel;

= Revisdo da conciliacdo entre a base
regulatdria de ativos mais recentemente
disponivel, conforme aprovada pelo Grgao
regulador, e os saldos contabseis;

= Avaliacao das respectivas divulgacoes nas
demonstracbes contabeis;

Mo decorrer da nossa awditoria identificamos
ajustes imateriais gque foram realizados pela
Companhia, referente as transferéncias entre
ativo financeiro e intangivel e ao calculo da
atualizacao do ativo financeiro.

Com base nos procedimentos de auditoria
executados e nas resultados obtidas,
consideramos aceitavel a mensuracio do direito
contratual do ativo financeiro (ativo indenizavel)
da concessao e as divulgacoes no contexto das
demonstracies contabedis tomadas em conjunto.
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Outros assuntos

Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA)

As Demonstracdes individuais e consolidadas do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em
11 de dezembro de 2024, elaboradas sob a responsabilidade da diretoria da Companhia, e apresentadas
como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de awditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacao
de nossa opinian, avaliamos se essas demonstracbes estao conciliadas com as demonstracoes financeiras
e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC/MBCTG 09 - Demonstracido do Valor Adicionado. Em mossa
opinido, essas demornstracoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relacdo as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

QOutras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e o
relatorio do auditor

A diretoria da Companhia @ responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatario da
Administracao.

Mossa opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatorio da
Administracio e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade & a de ler o Relatorio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nbasso conhecimenta obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. %, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatdorio da Administracido, somos requeridos a
comunicar esse fato. Mo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas

A diretoria & responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil @ com as normas
internacionais de relatorio financeiro [IFRS), emitidas pelo International Accouting Stondards Board
{(lA5B) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por frawde ou
arra.

Ma elaboracio das demonstracbes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria @ responsavel pela
avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia e sua controlada ou
Cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma altermativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

0Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada s30 aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Mossos objetivos s3o obter seguranCa razoavel de que as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ow erro, & emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel @ um alto
nivel de seguranca, mas n3o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de awditoria sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes.
Az distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou ermo e s30 comsideradas relevantes guando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
economicas dos uswarios tomadas com base nas referidas demonstragies financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de awditoria,
exercemas julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se cawsada por fraude ou erro, planejamas e executamaos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamenitar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude @ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
a5 controles intermas, conluio, falsificacao, omissao ouw representacoes falsas intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a awditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmas
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada;

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela diretoria;

Concluimos sobre a adequacio do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condiches que possam levantar divida significativa em relacio a capacidade de continuidade operacional
da Companhia e sua controlada. 5 concluirmas que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nasso relatario de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas ou incluir modificacan em nossa opiniao, 52 as divulgacoes forem inadequadas. Mossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia e sua controlada a nao mais 52 manter
em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacbes e se as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes
transaches e o5 eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada;

Obtemos evidéndia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras da entidade
ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstraces financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisio e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da epoca da auditoria e das constatacbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internas gue identificamos durante nossos trabalhos.
Formecemaos tambem, aos responsaveis pela governanca, declaracio de gque cumprimos com as exigéncias
aticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamas
agueles gue foram considerados coma mais significativos na auditoria das demaonstracies financeiras do

exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de awditoria. Descrevemas
csses assuntos em nesso relatario de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacio

publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos gue o assunto nao

deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse pablico.

530 Paulo, 24 de marco de 2025,

IBDO

BDO RCS Auditores
Independentes 55 Ltda.
CRC 2 5P 013846/0-1

Dario Vieira De Lima
Contador CRC 1 5P
238754/0-6

Stonex D.T.V.M. Ltda.|Rua Joaquim Floriano 413 — 142 — S3o Paulo — SP
Tel: +55 11 3509-5400




RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO EXERCICIO 2024
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP
122, Emiss3o de Debéntures [A\Jg|Re[W10PAS)

Comentarios sobre as Demonstracoes Contabeis:

Baseados nas Demonstracdes Financeiras Padronizadas, relativas ao exercicio
encerrado em 31.12.2024, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes,
com verbas em Reais (mil), destacamos os seguintes aspectos relevantes das
demonstragdes financeiras “pela legislacdo societdria”, relativos aos exercicios

encerrados em 31.12.2023 e 31.12.2024.

Patrimonio Liquido Contabil: evoluiu de 29.857.376 para 36.928.054 (+23,68%).

Receita Operacional Liquida: atingiu R$36,1 bilhdes, correspondendo a um aumento

de 41,01% em relagdo ao exercicio anterior, no valor de R$25,6 bilhdes.

Resultado: em 2024 a Emissora apresentou um lucro liquido de 9.579.563, 171,87%

superior ao do ano de 2023 que apresentou um resultado de 3.523.531.
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codige da  Descrigio da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 311272024 IMM22023
1 Ativo Total &80.a78.272 §1.397.8681
1.01 Ativo Circulants 10.598.757 T.778.332
1.01.01 Caixa e Egquivalentes de Caixa 1.681.204 B38.338
1.01.02 Aplicages Financeiras 3.604.020 2425921
1.01.02.03  Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 3.684.020 2425821
1.01.03 Contas a Recsber 4. 207488 3.842.235
1.01.03.01 Clientes 3.887.952 3 580962
1.01.03.02 Cutras Contas a Receber 318514 261.273
1.01.03.02.01 Saldos com Partes Relacicnadas 318514 261.273
1.01.04 Estogues 10.524 85.853
1.01.08 Tributos a Recuperar BOOD.7ET7 404 845
1.01.08.01 Tributos Correntes a Recuperar BOO.TET 494 645
1.01.08 Cutros Ativos Circulantes 204737 22240
1.01.08.03 Cutros 204 737 22240
1.01.08.03.01 Caixa Restrito Tl ] 54044
1.01.08.03.02 Instrumentos financeiros derivatives 67440 0
1.01.08.03.20 Outros Atives Qo.5a2 37.206
1.02 Ative N3o Circulante 70.379.515 53818520
1.02.01 Ativo Realizivel a Longo Prazo 24 827.0686 2.070.160
1.02.01.03 Aplicagies Financeiras Avaliadas ao Custe Amortizado TER.05T 0
1.02.01.04 Contas a Recsber 327.798 272,435
1.02.01.04.01 Clientes 327708 272.435
1.02.01.07 Tributos Diferidos 1] 28.078
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos D 98.078
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas a0e.E7s 835,272
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 1] B35.272
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas a0e.a75 0
1.02.01.10 Outros Ativas M3o Circulantes 22.821.338 T.764.378
1.02.01.10.04 Depdsitos Judiciais 130222 130.678
1.02.01.10.05 Agéncia Nacional de ﬁguas & Saneamento Basico — ANA 1.883 2873
1.02.01.10.06 Ativoc de Contrato 4872410 7.393.008
1.02.01.10.07 Ativo Financeino 17.601.628 0
1.02.01.10.20 Outros Atives 305085 237.628
1.02.02 Investimentos 262433 208.541
1.02.02.01 Farticipagies Societarias 215803 161.863
1.02.02.01.03 Participagbes em Controladas em Conjunto 185364 130.520
1.02.02.01.04 Outros Investimentos 30438 31.343
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 48630 46.678
1.02.03 Imobilizado 5E1.548 474 554
1.02.04 Intangivel 44 G28.468 43.865.260
1.02.04.01 Intangiveis 44 G628 488 43 865.2680
1.02.04.01.01 Contrato de Concessio 50482 1.143.877
1.02.04.01.02 Contratos de Programa 1] 21.8968.523
1.02.04.01.03 Confrato de F'restag.in de Servigos a 20.193.585
1.02.04.01.04 Licenga de Uso de Software 63B8.287 513.224
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da  Descrigio da Conta Ultimo Exercicio Peniltimo Exercicio
Conta 311272024 I1M22023
2 Passive Total 80.878.272 81.387.281
2.0 Passive Circulants 11.888.321 £.331.881
2.01.m Obrigag@es Sociais & Trabalhistas 1.286.183 BO7.440
2.01.01.01 Obrigagies Sociais 68.077 85413
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 1.220.1186 T42.027
2.01.02 Fomecedores TEB.3T1 456,064
2.01.03 Obrigagfies Fiscais §80.110 511.468
2.01.03.01 Obrigagfes Fiscais Fedarais 576.185 425,340
201.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigio Social a Pagar a 205.587
2.01.03.01.02 PIS e Cofins a Pagar 162.985 141.578
2.01.02.01.03 IN5S5 a Pagar 44.783 44 558
2.01.02.01.20 Outros Tributos Federais 366.428 107.621
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 12824 12.128
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.133.850 2.618.408
2010401 Empréstimos e Financiamentos 1.604.621 1.281.128
2.01.04.01.01 Em Moeda Macional 1.241.543 1.041.428
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 363.078 249.701
2.01.04.02 Debéntures 1.323.040 1.2068.824
2.01.04.03 Financiamento por Amendamento 208.188 118.383
2.01.05 Outras Obrigagdes 4644813 28750835
2.01.05.01 Passives com Partes Relacionadas 0 1.354
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 0 1.354
2.01.05.02 Cutros 4644813 2874582
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2.275.880 B37.331
2.01.05.02.04 Servigos a Pagar 1.434.008 T49.226
2.01.05.02.05 Valores a Restituir 28.248 28.522
2.01.05.02.06 Compromissos Contratos de Programa L] 21.069
201.05.02.07 Parceria Plblico-Privada - PPP 452323 487.925
2.01.05.02.08 Indenizagies 12.583 8.750
2.01.05.02.10 Confratos de Performance 287.108 §34.501
2.01.05.02.20 Outras Obrigagies 153.482 108.287
2.01.08 Provisdes 1.548.184 1.084.387
2.01.08.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.026.616 685.822
2.01.08.01.01 Provisdes Fiscais 30.952 3g.783
2.01.08.01.02 Provisdes Previdenciarias  Trabalhistas BTD.138 540,427
2.01.08.01.04 Provises Civeis 167.528 108.602
2.01.08.02 Outras Provisbes 450588 378.545
2.01.08.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagio 105.306 20.581
2.01.08.02.04 Provisdes com Clientes 118.580 160.883
2.01.08.02.05 Provisies com Fomecedores 235812 187.101
2.02 Passive Mio Circulants 32.081.807 23.208.804
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 22124 447 16.010.944
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.488.388 10.448.815
2.02.01.01.01 Em Moeda Macional 8.498.100 TRE2T25
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 2093288 2.408.180
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigio da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio
Conta 3272024 IMN22023
2.02.01.02 Debéntures 10.373.181 G6.137.802
2.02.01.03 Fimanciamento por Amendamento 261.878 333.127
2.02.02 Qutras Obrigagdes 6.400.0684 5.526.725
2.02.02.02 Cutros 6.400.0684 5.528.785
2.02.02.02.04 Obrigagdes Previdenciarias 1.8931.145 2142 871
2.02.02.02.05 Compromissos Contratos de Programa L1} 12.047
2.02.02.02.06 Parceria Publico-Privada - PPP 2.B53.806 2.798.688
2.02.02.02.07 Indenizagies 34801 14460
2.02.02.02.08 Obrigagdes Trabalhistas 21.701 G7.755
2.02.02.02.09 PIS/Cofins Diferidos 1.117.804 164.087
2.02.02.02.10 Contrato de Performance 137441 168.268
2.02.02.02.20 Outras Obrigagies 303178 158.579
20203 Tributos Diferidos 2 581881 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.661.881 0
2.02.04 Provisdes BOE 405 TEi2.085
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 323.088 235.430
2.02.04.01.01 Provisées Fiscais 134057 46.754
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 184737 170.471
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 5184 18.205
2.02.04.02 Outras ProvisSes 571.507 528.835
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagio 551.583 472124
2.02.04.02.04 Provisées com Clientes 18.802 g.312
2.02.04.02.05 Provistes com Formecedores 12 45188
2.03 Patrimdnic Liquide 36.928.054 209.857.376
2.03.01 Capital Social Realizado 15.000.000 15.000.000
2.03.04 Reservas de Lucros 21.647.7158 14711.014
2.03.04.01 Reserva Legal 2.343.583 1.664.604
2.03.04.08 Dividendo Adicional Propasto o 293.047
2.03.04.10 Reserva de Investimentos 18.304.132 12.753.383
2.03.08 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 280.338 148.382
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DFs Individuais / Demonstragido do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta L'.IIIin}n Exercicio Penlilﬁn!u Exercicio
Conta 0170172024 a 3171272024 010172023 a 3ITM22023
am Receita de Wenda de Bens elou Servigos 38.106.821 25.568.712
3.02 Custo dos Bens elou Servigos Vendidos -16.580.263 -16.045.824
3.02.01 Custos dos Bens elou Servigos Vendidos -10.496.538 -10.575.085
3.0z.02 Custos de Construgio -6.080.725 -5.474.720
303 Resultado Bruto 18.526.658 8.518.888
.04 Despesas/Receitas Operacionais -4.030.810 -3.170.458
3.04.01 Despesas com Vendas -1.473.530 -1.638.857
3.04.01.01 Despesas com Vendas -818.404 -8E84.037
30401.02  Perdas Estimadas com Créditos de Liguidagio Duvidosa -557.126 -652.020
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.307 452 -1.585.843
3.04.04 Cutras Receitas Operacionais 50.083 28,307
3040401 Outras Receitas Operacionais 64587 110.897
3.04.04.02 P15 & Cofins -5.524 -11.580
3.04.05 Cutras Despesas Operacionais -338.513 -71.382
3.04.08 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 21,622 28.517
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro & dos Tributos 15.486_ 848 G.342.430
3.08 Resultado Financeiro -1.848.581 -1.588.827
3.08.MM Receitas Financeiras 1.371.587 BDG.B41
3.08.01.01 Receitas Financeiras 1.128.380 B40.475
3.08.01.02  Variagies Cambiais Ativas 45 787
3.08.01.03 FI5 & Cofins -GE.818 -40.402
3.08.01.04 Ganhaos com instrumentos financeiros dervativos 315078 a
3.08.02 Despesas Financeiras -3.220.178 -2.398.6688
3.068.02.01 Despesas Financeiras -2.604 554 -2.708.817
3.08.02.02  Variagies Cambiais Passivas -525.624 300.848
aor Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 13.638_257 4. 753.603
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -4 05R. G084 -1.230.072
3.08.M Comente -1.288.087 -1.545.280
3.08.02 Diferida -2.780.587 315.218
3.09 Resultado Liquide das Operagies Continuadas 9.579.583 3.523.51
an Lucro/Prejuizo do Pericdo B.578.5683 3.523.53
3.80 Lucro por Acdo - (Reais | Agdo)

3.80.01 Lucro Basico por Agdo

3.98.01.01 ] 14,02 5,18
3.89.02 Lucro Diluide por Acdo

3.898.02.01 oM 14,02 5,16

Stonex D.T.V.M. Ltda.|Rua Joaquim Floriano 413 — 142 — S3o Paulo — SP
Tel: +55 11 3509-5400




RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO EXERCICIO 2024
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP
122, Emiss3o de Debéntures [A\Jg|Re[W10PAS)

DECLARACAO DA COMPANHIA EMISSORA:

A Companhia Emissora declarou que cumpriu as obrigagdes constantes da Escritura da

122 Emissdo de Debéntures da Sabesp durante o exercicio social de 2024.

O AGENTE FIDUCIARIO DECLARA:

a) Ndo tem conhecimento de nenhuma omissdo ou inverdade que pudessem estar
contidas nas informacgdes divulgadas pela Emissora, nem de qualquer atraso ou

inadimplemento na prestacao de informacgdes a que ela esta obrigada.
b) Ndo tem bens ou valores entregues a sua administracao.

c) Esta apto a continuar na fungao

Sao Paulo, 29 de abril de 2025

Stonex DTVM Ltda.

Agente Fiduciario
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