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Sé&o Paulo (S&P Global Ratings), 17 de novembro de 2020 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje
seu rating de emisséo 'brAAA' na Escala Nacional Brasil a 272 emissao de debéntures proposta
pela Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo (SABESP; BB-/Negativa/--;
brAAA/Negativa/--). A emisséo, no valor de R$ 1 bilhdo, sera realizada em trés séries, com
vencimento final em 2027, e os recursos serdo destinados ao refinanciamento de divida e reforgo
de caixa da empresa.

Ratings de Emisséo - Analise do Risco de Subordinacao

O rating da emissédo proposta esta no mesmo nivel do rating de crédito de emissor na Escala
Nacional Brasil, pois todas as dividas sao emitidas no nivel operacional. Observamos que apenas
20% da divida da SABESP é secured e, portanto, os credores unsecured ndo estdo em
desvantagem significativa em relacdo aos credores secured. Em 30 de setembro de 2020, a
estrutura de capital da SABESP consistia em cerca de R$ 15,4 bilhdes em dividas.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

A 272 emissao de debéntures proposta pela empresa estara sujeita aos seguintes covenants
financeiros:

— Divida liquida sobre EBITDA ajustado no méximo de 3,5x; e

—  Coberturade juros pelo EBITDA minimo de 1,5x.

Esses covenants financeiros serdo mensurados trimestralmente e um evento de aceleragdo do
pagamento da divida ocorreria apenas se a empresa hdo conseguisse cumpri-los por dois
trimestres consecutivos, ou dois trimestres alternados em um periodo de 12 meses. Acreditamos
que a SABESP tem margem suficiente para cumpri-los nos préximos 12 meses.

Atualizacdo de desempenho

Esperamos que a empresa continue apresentando um desempenho operacional de certa forma
resiliente, apesar da demanda fraca devido a COVID-19, que tem diminuido os volumes nos
segmentos comercial e industrial (queda de 10,5% e 8,9%, respectivamente, nos nove meses de
2020 do mesmo periodo em 2019), enquanto o segmento residencial - que representa grande

parte do volume total - permanece resiliente (aumento de 2%). Esperamos que a alavancagem em

2020 e 2021 fique ligeiramente acima dos niveis histéricos, com divida sobre EBITDA entre 2,5x-
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3,0x e geracao interna de caixa (FFO - funds from operations) sobre divida de cerca de 25%.
Avaliamos a liquidez e a flexibilidade financeira da SABESP como adequadas, dados os
vencimentos de longo prazo com perfil de vencimento médio ponderado de mais de quatro anos e
posicéo de caixa de R$ 1,9 bilhdo em 30 de setembro de 2020, versus vencimentos de divida de
curto prazo de R$ 1,4 bilhdo. Embora a SABESP permaneca sujeita as flutuacdes cambiais, como
seus fluxos de caixa sdo em moeda nacional, a empresa esta gradualmente reduzindo sua divida
em ddlares ou ienes (sem hedge). Em 30 de setembro de 2020, essa divida representava 24% da
divida total, em comparacéo com cerca de 50% no final de 2019.

A perspectiva negativa do rating da SABESP reflete nossa visao de que ela permanece exposta a
fragilidade fiscal geral do estado de S&o Paulo. A SABESP é regulamentada pela Agéncia
Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo. Esta pode acabar sendo uma fonte
de interferéncia, pois é o responsavel por autorizar os reajustes tarifarios anuais da SABESP.
Atualmente, ndo esperamos acdes extraordinarias do governo estadual que possam afetar a
liquidez e métricas de crédito da empresa. Reconhecemos que o0 marco regulatério tem um
histdrico de boa execugao e garantiu que a SABESP possa continuar investindo para melhorar a
cobertura dos servigos nos municipios onde atua.

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visao sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Ratingem www.standardandpoors.com.br para mais informagdes. Informacgdes
detalhadas estéo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados por esta acéo de

rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada

na coluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios
—  Principios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011.

—  Critério | Corporacdes | Geral: Metodologia corporativa: Indices e ajustes, 1 de abril de 20109.

— Refletindo o risco de subordinacdo em ratings de emissao de entidades corporativas, 28 de
marco de 2018, 28 de marco de 2018.

— Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014.

—  Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013.

— Principais fatores de crédito para a industria de concessionarias de servicos de utilidade
publica reguladas, 19 de novembro de 2013.

—  Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013.

—  Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracao e governanca para entidades
corporativas, 13 de novembro de 2012.

—  Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacao do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013.

—  Perfis de crédito individuais (Stand-Alone Credit Profiles ou SACP): Componente de um rating,
1 de outubro de 2010.

— Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas, 19
de novembro de 2013.
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—  Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, ou Government-Related Entities):
Metodologia e Premissas, 25 de margo de 2015.

— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018.

Artigos

— Definicdes de Ratings da S&P Global Ratings

— Ratings ‘BB-"e ‘brAAA’ da Sak

junho de 2020

sp reafirmados e perspectiva alterada para negativa, 12 de

— Analise Detalhada: Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo, 20 de abril de
2020

Status do Endosso Europeu

O(s) rating(s) de crédito na escala global foram endossados na Europa de acordo com as regulagdes aplicaveis
as Agéncias de Ratings de Crédito (CRA - Credit Rating Agencies). Nota: Os endossos para os ratings de crédito
na escala global atribuidos a Finangas Publicas dos Estados Unidos séo realizados quando solicitados. Para
verificar o status do endosso por rating de crédito, visite o website www.standardandpoors.com e busque pela
entidade avaliada.

INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao hé& outros servigos prestados a este emissor.

Atributos e limitacdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacg8es em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacéo independente da informacéo
recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings néo verifica a completude e a preciséo das
informacdes que recebe. A informagado que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou
omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de rating.

Em conexdo com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating de
crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P Global Ratings nao
deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i) informac&o na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conexdo com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser
obtidos por meio da utilizag¢éo do rating de crédito ou de informacdes relacionadas.

Fontes de informacéao

Para atribuicéio e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emissao, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
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balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informag6es financeiras trimestrais, informagoes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histdricas e projetadas recebidas
durante as reunifes com a administracéo dos emissores, bem como os relatérios de analises dos
aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além
disso, utilizamos informag6es de dominio publico, incluindo informacg8es publicadas pelos reguladores
de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem como de servigos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagéo ao rating atribuido é abordado na politica
“Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisdo de atribuicéo de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

o Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secéo de Revisdo de Ratings de Crédito)
e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrucdo N°© 521/2012, Artigo 16 XII” secado em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/regulatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacdes regulatorias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings séo publicadas com
referéncia a uma data especifica, vigentes na data da ultima Acao de Rating de Crédito publicada. A S&P
Global Ratings atualiza as informac0@es regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de
incluir quaisquer mudancas em tais informagdes somente quando uma Ag¢éo de Rating de Crédito
subsequente é publicada. Portanto, as informacdes regulatérias apresentadas neste relatorio podem
nao refletir as mudancgas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacao de tais
informacdes regulatérias, mas que ndo estejam de outra forma associadas a uma Acao de Rating de
Crédito.
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e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negdcios da S&P podem dispor de informacgdes que
néo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas
informacgdes que ndo sédo de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragéo por seus ratings e certas andlises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em
seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode
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adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Austrélia

Standard & Poor's (Austrélia) Pty. Ltd. conta com uma licenca de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o Corporations Act
2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas n&o tem como objetivo e ndo podem ser distribuidas a
nenhuma pessoa na Australia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do Corporations Act).
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