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iliarios, que ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementag:
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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE TRES SERIES, DA 292 EMISSAO DA

sabesp
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP

Companhia Aberta — CVM n° 1444-3 - CNPJ/ME n° 43.776.517/0001-80 - NIRE 35.3000.1683-1
Rua Costa Carvalho, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, n° 300, S&o Paulo — SP

Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$ 1.250.000.000,00

Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRSBSPDBS1R1

Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRSBSPDBS1S9 % SBSP3
Cédigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRSBSPDBS1T7 NOVO

Classificagdo de Risco Preliminar da Emiss3o (Rating) pela Fitch Ratings: "AAA(bra)"(') MERCADO

*Esta classificagéo foi realizada em 17 de novembro de 2021, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

A COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP (“Emissora’ ou “Companhia’) esté realizando uma oferta piblica de distribuigo de inicialmente 1.250.000 (um milh&o e duzentas e cinquenta mil) debé (D "), todas
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até trés séries, da sua 29° (vigésima nona) emissao (‘Emiss&o”), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) (*Valor Nominal Unitario”), na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de dezembro de 2021 (" Deta s
Emissdo”), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhGes de reais) (*Valor Total da Emiss&o”), sob a coordenagao da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("XP” ou *Coordenador Lider”), do ltad
Unibanco S.A. (Itad”) e o UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Itad, os “Coordenadores”), nos termos da Instrugéo da Comissao de Valores Mobiliérios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (‘Instrugao CVM 400°), do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas (conforme definido neste Prospecto), e das demais disposigdes legais e aplicaveis (“Oferta’).

As Debéntures sero objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da Instrugéo CVM 400, de ética de registro de oferta publica de valores
mobiliarios emitidos por emissores com grande exposigéo no mercado, conforme disposto nos artigos 6° - A e 6> B da Instrugéo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas e das demais disposigdes legais e regulamsmares aplicaveis, nos termos do Contrato de Distribuig&o (conforme definido
neste Prospecto), com a elou outras i a operar no mercado de capitais para participar da colocagéo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta (conforme definido neste Prospecto). Nos termos do Contrato de
Di e desde que idas as cundlgoes no Contrato de Distribuigao, os Coordenadores realizarao a Oferta de acordo com o Plano de Distribuig&o (conforme definido neste Prospecto), sob o regime de garantia firme de colocagéo, de forma individual e no solidaria,
no Valor Total da Emissao (sem considerar as Debentures objeto do eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional, que seréo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo), sendo que a garantia firme correspondera : (i) R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais) relativos as
Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto); e (i) RS 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) relativos as Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto) e as Debéntures de Terceira Série (conforme definido neste Prospecto), sendo que
as Debentures de Terceira Série terao valor minimo de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais). Para mais informagdes sobre o Regime de Colocagao (conforme definido neste Prospecto) das Debé veja a segdo Relativas 2 Emisso, a Oferta e as
Debeéntures - Contrato de Distribuicao - Regime de Colocagao”, na pagina 93 deste Prospecto.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengGes de i i i pelos C: nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas, para a verificagéo da demanda pelas Debenlures em diferentes niveis de taxas
de juros (“Procedimento de Bookbuilding”) e para definigao, junto & Emissora: (a) da existéncia da Debéntures da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto) da Emissao; (b) da quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao, minima de D

da Terceira Série (conforme definido neste Prospecto); () da das D da Primeira Série (conforme definido neste Prospecto), da das D da Segunda Série (conforme definido neste Prospecto), caso sejam alocadas Dsbémures da Segunda Série (conforme
definido neste Prospecto), e da das D da Terceira Série (conforme definido neste Prospecto); (d) da alocag@o das Debéntures entre os Investidores da Oferta (conforme definido neste Prospecto); e (e) da colcca;ao ou nao, do Lote Adu:lonal bem como a(s) respecuva(s)
série(s) na(s) qual(is) sera(ao) & adicionais e, o valor total da Oferta. Para fins de verificagao da existéncia da segunda série da Emissao, a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao, minima de D

da Terceira Série, a taxa final da Remunerar;ao da Primeira Série, a taxa final da Remuneragao da Segunda Sene caso sejam alocadas Debéntures da Segunda Série, a taxa final da Remuneracéo da Terceira Série, e a colocagao, ou néo, das debéntures ad\clonals nos termos do Lote Adicional
(conforme definido neste Prospecto), bem como a(s) respectiva(s) série(s) na(s) qual(is) seré(ao) adicionais e, 0 valor total da Ofer\a serdo conslderados as ordens colocadas e/ou Pedidos de Reserva (conforme definido neste Prospecto) apresentados
por Investidores da Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Pmspecm) observado o disposto neste Prospecto. Parti ilding para definigao da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, da Remunerago das
Debéntures da Segunda Serie e da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série (conforme definido neste Prospecto), com exoe(;ao dos i it is que sejam Pessoas Vi . Para mais informagdes sobre o
Procedimento de Bookbuilding, veja a segéo “Informagdes Relativas 4 Emissio, 4 Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — de Coleta de de i de ing)”, na pagina 70 deste Prospecto.

As Debé serdo itadas para (a) distribuigéo no mercado primério por meio do MDA - Médulo de Distribuigéo de Afivos (‘MDA"), administrado  operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3 (‘B3'), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b)
negociagao no mercado secundério por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (‘CETIP 217), e pela B3, sendo as liquidadas easD na B3

A Emiss@o e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condigées constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 29 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Qulmgm'ana em ale Trés Séries, para Distribuigao Publica, da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP”, celebrada em 08 de novembro de 2021 entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de da dos D (conforme definido neste Prospecto), a qual sera inscrita na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (*JUCESP"), de acordo com o inciso II do artigo 62 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das Sociedades por Agdes"). A Escitura sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual sera
ratificado na RCA de Ratificagao (conforme definido neste Prospecto), sem a de dos D istas reunidos em AGD (conforme definido neste Prospecto), o qual serd inscrito na JUCESP.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragao da Emissora, em reunio realizada em 28 de outubro de 2021, na qual foram deliberados e aprovados, dentre outros, os termos e condigdes da Emissdo e das Debéntures, nos termos do artigo 59, paragrafo
10, da Lofdas Sodiedades por Agbes, 55 quas serdo obieto de st piblics nos tamos da Ll do Mercado de Capitis. da Insiugéo CYM 400, do Cédigo ANBIMA de Ofetas Publicss o das demeis disposigdes lagais  rogulamentares spicévas,cus ata ses arquivda na JUCESP. o fi
publicada no Dirio Oficial do Estado de Sao Paulo (‘DOESP") e no jornal “Valor Econémico” nas edigdes de 30 de outubro de 2021, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das por Agbes. o resultado do

sera ratificado por meio da RCA de Ratificagao, cuja ata seré arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jomal “Valor Econémico’.

AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE E DA TERCEIRA SERIE SERAO INCENTIVADAS E CONTARAO COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI n® 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431"). ASSIM, A EMISSAO DAS
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE E DA TERCEIRA SERIE SERA REALIZADA NA FORMA DO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8.874”) E DA PORTARIA N° 1.917 DO MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL,
DE 09 DE AGOSTO DE 2019, TENDO EM VISTAENQUADRAMENTO DE PROJETOS (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) COMO PRIORITARIOS PELO MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL. OS RECURSOS OBTIDOS POR MEIO DA EMISSAO DAS DEBENTURES
DA SEGUNDA SERIE E DA TERCEIRA SERIE SERAO DESTINADOS A EXECUGAO DOS PROJETOS EM MUNICIPIOS DO ESTADO DE SAO PAULO. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS PROJETOS E A DESTINACAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SECAO
“DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 60 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUESCRICAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGCAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas |nfnrmagﬁes prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padres de diligéncia, para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras,
corretas e aos uma tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuico, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagao do
registro da Emissora, sejam iti aos il i atomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta.

oi nas D nao é ai que (i) ndo tenham promndo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (i) necessitem de liquidez com relagao as Debéntures a serem subscritas, tendo
em vista a ibili de serem ou inexi no mercado elou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor pablico e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular de saneamento

basico. Para uma avaliag@o dos riscos i ao il il nas I: ,0S deveréo ler a secdo “Fatores de Risco i aOfertae as é , na pagina 104 deste Prospecto, bem como a segéo “4. Fatores de Risco” do Formulario
de definido neste p ) da Emissora antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagoes de ia, o qual foi nos termos da Inslruq;ao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009 conforme alterada (“Instrugao CVM 480”), e  com as informagédes trimestrais (ITR) da
Emissora e demonstracdes financeiras da Emissora, 0s quais sao |ncorporados por referéncia a este Prospecto conforme elencado nos na segéao “D e aeste P por , na pagina 28 deste Prospecto.

A Oferta seré registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposicdes legais e aplicaveis, i indicado para emi com grande exposigao no mercado, conforme
origos 65 6 GoB da Insirugho UM 400. A Oferta ser registrada na Associaco Brasicira das Enfidades dos Mercadios Fmancero 6 6o Capitais (-ANBIMAL), no praro maximo do 15 (qumnze) dise. & contar da data do encerramento da Oforta, nos temos 4o arigo 16-do Godigo ANBIMA de Ofertas
Publicas.

Este Prospecto estd disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na segdo ‘Informagdes Adicionais”, na pagina 98 deste Prospecto.

E admitido o recebimento de reservas para a subscrigdo das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado fol definido neste Prospecto) e na segéo “Ci Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 54 deste Prospecto, sendo certo que as reservas somente serdo
confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuigao das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE E AQUISICAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E NA ESCRITURA, PODERA (1)
ACARRETAR NA REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (1) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU
(I1I) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOC\AC,&O PARA MAIS INFORMACOES, FAVOR CONSULTAR OS
FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISICAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA, O
QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO” E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRITURA”, NA PAGINA 109 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 104 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Emissora & pela i i qualidade e ia das i des prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Debéntures.
0 pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM nesta data, 16 de novembro de 2021, estando a Oferta sujeita a andlise e aprovacdo da CVM. A Oferta sera i em i com 0s p i previstos nos artigos 6°A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do
Codigo ANBIMA de Ofertas Pablicas e demais legais e apl

A Oferta das Debéntures da Primeira Série foi registrada pela CVM em [*] de [*] de 2021, sob 0 n® CVM/SRE/DEB/2021/[*]

A Oferta das Debéntures da Segunda Série foi registrada pela CVM em [] de [+] de 2021, sob 0 n® CVM/SRE/DEB/2021/[]

A Oferta das Debéntures da Terceira Série foi registrada pela CVM em [] de [*] de 2021, sob o n° CVM/SRE/DEB/2021/[+]

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.
Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderéo ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderegos indicados na segéo “Informagées Adicionais”, na pagina 98 deste Prospecto.

Autorregulagao Autorregulagao
ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR ‘COORDENADOR

UBS~BB

< » Investment Bank
™

A data deste Prospecto Preliminar é 17 de novembro de 2021



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




DEFINICOES.......coitoeeteteeee ettt ettt e ettt ee ettt s et ae et s et e ss et st et ess et st esnsn et et et ean st atesesnesntenens 5

INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA ....oovieveeeeeeieeeeeeeees et es s 26
DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA ......oooiiiieteeeeeeeeeee et 28
FOormulario de REfEIENCIA ........cooiiiiiii e 28
Informacdes Trimestrais relativas ao trimestre findo em 30 de setembro de 2021 ................ 28
Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2018, 2019 € 2020.........cooevrueeieieeee e e e e e e e eeeaaa 29
CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO....... 30
SUMARIO DA OFERTA ...ttt ettt ettt ettt ettt s et et e e st e eteteeteneseennetensaaens 32
CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA .....oiiiiie ettt 54
INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES........ccccccovvinne. 58
COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA .......coovoveeeeeeeeeeeeeeeeee e 58
AUTORIZACAQ ...ttt s et en et s s eaeaesenesesesennanans 58
REQUISITOS ...ttt ettt e ettt e e e sttt e e e s ab et e e e aabe e e e e anbeeeeesnbeeeeeanbeeeeeanes 59
=T o 15 o T8 = T A PR 59
Registro Na ANBIMA . ...ttt e et e e e sb et e e s st et e e s abeeee e e 59
Arquivamento e Publicagdo da Ata da RCA e da RCA de Ratificag@o .........cccccceveeviiiiinnenn. 59
Inscrigdo e Registro da Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP .......................... 59
Depdsito para DistribuiGao € NegOCIAGAO ........ccuuiiiiiiiei et 59
Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério
do Desenvolvimento REGIONAL ..........c.uuiiiiiiiii e 60
OBUETO SOCIAL ..ttt ettt ettt e e sttt e e s bttt e e s st e e e e asteeeessseeeesnnaeeesnnneeeesn 60
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES .......ooooioiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 60
Valor Total da EMISSE0.........uiiiiiiiiee ettt e e see e e e st e e e et e e e e snbee e e e snreeeeenneeas 60
Valor NOMINAl UNITAIIO ..o et e e e e e e 60
D= = o [N =0 1T Lo TSR RTPRRE 60
DeStiNACA0 AOS RECUISOS ......uuiiiiie i e ittt e ettt et e e e e e st e e e e e e s e st eeeeeaeeessanntaneeeaeeesannnnes 60
I [T 1= o T F= T =l 4TS T= Lo RSP 61
N [T 1= 0T [T T= 4 = SRR 61
Quantidade de DEDENTUIES...........oooiiiiii et e e e 61
Prazo e Data de VENCIMENTO......oooi et e e e e e 61
AGENTE FIAUCIAMO ...ttt e e e 62
Banco Liquidante € ESCrturador...............oooiiiiiiiiiiiieec et 63
Comprovacao da Titularidade das DebENtUres............ccoeeeiiiiiiiiiiii e 63
Conversibilidade, TiPO € FOIMA..........cooiiiiiiiiiie e e a e 63
T = o7 1SRRI 63
LT = 0= USSR 63
Direito de Prefer@nCial.......oooi it 63
=TT To1 (U= (o= Lo T PO PTPPRRNE 64
Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado.............cccooiiiiiiiiiiii e 64
Amortizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série .............cccccveeeee. 64
Amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série...............cccceneee. 64
Amortizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ..............c............ 64
=T 418 1T = Vo= T RS UPERR 65
Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série...........cccocveeveiiiiiiiiiiieeee e 65
Remuneragao das Debéntures da Primeira SE&rie...........ccccovvieiiiiiiiiiiiiee e, 65
Indisponibilidade da TaXa DI ...........uuuueii s 66
Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série..................... 67
INdisponibilidade dO IPCA........e et e e e e e s e e e e e e e e e e enannes 69
Remuneragdo da SeguNAa SEIIE ..........uviiiiiiiiiiciieeee e e e e e e e e 69
Remunerag@o da TerCeira SEMIE.........oocuuiii it e e 70
Pagamento da REMUNEIAGCA0..........coiiiiiiie ittt e et e e e sbeeeeeaaes 71
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série ..........cccocvveeivcieeiicieeeens 71
Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série ..........c..ccceviieiieninenneen. 71




Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Terceira SErie ..........cccocvvveevvcveeeeicieeeens 71

Preco de Subscrigo € INtegraliZaGaAo ..........c.ueveiiiiiiii i 72
P (U1 LS or= Yo TN o= Tot U1 £ L1 LY Z= PP PPPPPPPPPPPPPNE 72
Aquisicao Facultativa das Debéntures da Primeira S€rie ............cccooeeeiiiiiiiiiiiiieeee e, 72
Aquisicao Facultativa das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série ...................... 72
Resgate Antecipado FaCUultatiVo .............eeiiiiiiii e 73
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa..............ccoeeeiiiiiiiiie e 73
Oferta de Resgate ANtECIPAUO .....eeiviei i e e e e et ree e e e e e e s 74
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série..........cccccccvveiviiicciiienneeen. 74
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série........ 74
Local de PAgamentO.........ooo ittt e e 74
ENCArgos MOIatOriOS. ... ...ciiiiiiieii ittt ettt e st e e e st et e e e sbeeeeeaaes 74
Decadéncia dos Direitos a0S ACIESCIMOS ........oiuuiiiiieie ettt e e e e et e e e e e e e eebee e e e e e e e e eannee 74
U1 o] Ter o F=To L= P PPURPR 75
Tratamento THDULAIO .......ooii et a e 75
Prorrogacao dOS PrazZos ..........uiiiii ittt e e e e e e e e e e 76
ClasSifiCagA0 dE RISCO.......ccoi ittt e e e e e e e e e e e e s s eabnrareeaaeeean 77
Fundo de Liquidez € EStabiliZaga0...........uuuuuuiiii e 77
[T Te (oo [N N g Vo] i (=T Vo SRR 77
FOrmador de MEICATO ........oiuuiiiiiiiiee ettt e e et e e e e sbe e e e e sbeeeeeanes 77
Direito ao Recebimento dos Pagamentos .........cc.uvvuiiiiei i 77
VENCIMENTO ANTECIPADO ....ooiiiiiiiiee ettt ettt a st e e e et e e e e sntae e e s enraeaeennneas 77
Vencimento Antecipado AUtOMALICO........coiuiiiiiiiii e 77
Vencimento Antecipado NGO AUtOMALICO ........coiuiiiiiiiiii e 78
Disposic¢des aplicaveis em caso de vencimento antecipado...........ooccuveeeiiiiiiiiiiiiiiieie e 80
] 0 PR RS 81
1070] 1Yo Toz=Toz- o TS 81
QUOIUM de INSTAIAGAD ..ottt et e et e e et e e st e e te e e sreeesnreeesnnee e 82
1= T I =) o] = RSP SUPRRE 82
QUOIUM de DENDEIAGAD. .......eieiiii ettt e e et snb e e beeestaeesreeesnaee e 82
Outras disposicOes apliCAVEIS @S AGDS ........coiiiiiiiiiiiice e 83
CARACTERISTICAS DA OFERTA ... en st 83
Colocagéo e Procedimento de DistribUIGEAO........c.oiuuiiiiiiiiiii e 83
U o] [ToTo By N Yo e = T @ =Y o = SRR 83
Plano de DistriDUIGEO .......ccoiiiiiiii et e e s sbeeeeeaae 83
Procedimento de Coleta de IntencBes de Investimento (Procedimento
(o TS3N T o o1 4 01U N1 o [T a T ) IO PPURRR 86
PeSS0aS VINCUIAAAS .....oooieeieie ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e e aannnee 87
Oferta NGO INSHLUCIONAL ......ccoiiiiiieiiee et e e e e e s nnneeee s 87
Oferta INSHIUCIONAL .........oieiii et e et e e s et e e s nnaeeesnnneeee s 89
Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional ..o 91
Critérios de Colocagao da Oferta Institucional .............ccccoeeeeiiiiiiiiie e 91
Inadequacgéo da Oferta a Certos INVEStAOreS..........ovvvii i 91
1/ [To [1iloz=Tor=To o L= @ ] (=1 o - F SRR 92
Suspenséo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto
Preliminar € 0 Prospecto DefinitiVo..........cooi i 92
Cancelamento, Revogagéo da Oferta ou Resilicdo do Contrato de Distribui¢éo.................... 93
CONTRATO DE DISTRIBUICAO ...t nanenn e 93
[RC=To 104 T= o (S I 0701 (o Tz o= Lo T RS RTRR 93
Comissionamento dos COOrdeNAdOIES ..........c.uuiiiiiiiiieeiiiiee st e e e seee e e seneaeeesenneeee s 94
Data de LiQUIAAGAOD .........uuuuiiiiiiiii s 95
Copia do Contrato de DistribDUIGAO.............uuviiiiei i 95
CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA ...ttt 96
INFORMAGOES ADICIONAIS .....ooviieeeieeee ettt sesn st sess s saeseenesseesens 98
VISAO GERAL DA LEIN® 12,431 ...ccuiuiiieeeeieeeeeteeeeeeeeteeees et ee sttt sesn st seen s anseenns 99
ST = o TSR 99
Valores mobiliarios de [0ngo prazo — deSCrICAO .......ocuveiiiiiiiie e 99
Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura............cccocociiiiiiiii s 99




Investimento em projetos PrioritArioS. ..... ..o i 99

(@1 Tor=Tor= o Je (o R =Y 0 Tt To Ty Y RS RR 100
Tributag8o das DEDENTUIES ..........ueiiiiiiiii et e e 100
| o ] o (= PP P PP PP PPUPPPPPPPPPPPPPPPPIRE 100
Titulares de Debéntures residentes N0 BrasSil........ccccocveviiiiiiii i 100
Imposto sobre Operagdes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios...........ccc.ccccecuunneee. 101
Imposto sobre Operagdes de CAMDIO..........c.uuviiiiii i 101
Outros IMmpostos VAlIAOS NO Brasil ........cccuuuiiiiiie i 101
Tratamento THDULAMIO .........eiiiie e 102
11U = USRI 102
Alteragdo de Tratamento TrDULArIO ... 102
g = 0 Yo [T 11T o= XSO 103
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES........cccccceveeueee. 104
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE
MACROECONOMICO .......oimiiiiiieieieceisie sttt 104

Pandemias ou potenciais surtos de doencas, como a atual pandemia causada pelo

Novo Coronavirus (COVID-19) podem impactar, significativa e adversamente,

LR ANV FoTo L =Yoo ] o o T o 41T ot= VAPPSR 104
Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos estao envolvidas
em uma vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social das quais podem

surgir eventuais conflitos de interesse. ... P PP PPN PP 105
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES..............cccuv.... 105
As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia............... 105

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado

secundario brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos

investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasiéo que desejarem.................. 107
Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao afetar a percepcao
do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, 0 que
poderd afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos
mercados de valores mobiliarios, incluindo as DebENLUreS. ..........ccccvevriieeeeeiiiee e, 107
A modificag&o das praticas contabeis utilizadas para célculo dos indices Financeiros

pode afetar negativamente a percepc¢éo de risco dos investidores e gerar efeitos

adversos nos precgos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario. ........... 108
Eventual rebaixamento na classificacao de risco atribuida as Debéntures e/ou a

Emissora podera dificultar a captacéo de recursos pela Emissora, bem como

acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negocia¢cdo no mercado

secundario e impacto negativo relevante na EMIiSSOra. .........ccoceeeieieiieienieenee e 108
As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estéo sujeitas a hipéteses
de vencimento antECIPAUO. ......c.veiie it e e e 108

As Debéntures poderao ser objeto de aquisi¢ao facultativa, resgate antecipado facultativo

e oferta de resgate antecipado, sendo que as Debéntures da Primeira Série poderéo ser
objeto de amortizagdo extraordinaria, nos termos previstos na Escritura, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario. ............. 109
As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatorio na
hipétese de extingcao, limitacdo e/ou ndo divulgacédo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias

da data esperada para sua divulgag&o ou no caso de sua extin¢cao por proibicéo legal...... 109
As Debéntures de Segunda Série e Debéntures de Terceira Série poderdo ser objeto de
resgate antecipado total na hipétese em que a Emissora e os Debenturistas nao

cheguem a um acordo quanto a taxa substitutiva do IPCA ou por falta de quérum de
deliberacédo ou instalacéo da(s) AGDs da Segunda Série e da Terceira Série,

convocada(s) especificamente para deliberar sobre a(s) taxa(s) substitutiva(s). ................. 109
As informag0des acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar

podem ndo ser precisas, podem nao se concretizar e/ou serem substancialmente
divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em

consideracéo pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures... 110
O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario. ........ 110




A Oferta sera realizada em até trés séries, sendo que a alocacdo das Debéntures
da Segunda Série e da Terceira Série sera efetuada com base no sistema de vasos

comunicantes, o que podera afetar a liquidez da série com menor demanda...................... 111
O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das
Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas. ....................... 111
A Portaria de Enquadramento dos Projetos como prioritarios ainda esta em processo

de obtencao junto ao Ministério do Desenvolvimento Regional..........c.cccccceevviieeeeiiiee e, 111

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada
uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3

e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta. .... 111
Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes
responsaveis pela colocacéo das Debéntures, com o consequente cancelamento

de todos Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais. .............cccveeeneeee. 112
APRESENTACAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA .....cocooceeveveeennn 113
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A..........ccooovvvvennnn.. 113
Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos............ccccvveeeeeiiiiiiiiiieee e, 113
1 P= TV U a1 o= g Tolo TS 1N 114
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ......oovvvvieeiiieiiiieeinnn. 114
RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES. .........oovvvvvvivveiiieinens 116
Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider.............uueeieieiiiiiiiiieeieeeeeeeenn. 116
Relacionamento entre @ Emissora € 0 [taUl ..........ooueiiiiiii i 117
Relacionamento entre a Emissora @ 0 UBS BB ... 118

INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES,
O AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR

E OS AUDITORES INDEPENDENTES .......cooiiiiiii i 120
DESTINAGAO DOS RECURSOS ......cocuiiiiiiieieieieisieseseieie sttt 123
CAPITALIZAGAO ...ttt 125
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA ......ooiiiiiii e 126
ANEXOS
ANEXO A - ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA ........ccociicieiieieeen. 129
ANEXOB - ESCRITURA DE EMISSAO ACOMPANHADA DE EVIDENCIA DE
PROTOCOLO NA JUCESP......cciiiiiieiieeeee et 151
ANEXO C - MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE
AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING..................... 239

ANEXOD - ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA
EMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA

ACOMPANHADA DE EVIDENCIA DE PROTOCOLO NA JUCESP............... 337
ANEXO E - DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56

DA INSTRUGAO CVM 400 ......oieiieiirirecsceeieeeeseseseseieeeesese e 357
ANEXOF - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS

DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400 .......c.ceurueeeeeienieiiieeeeeieieieieiies 361
ANEXO G - SUMULA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING) .......cocovvevererrrriennnn. 365




Para fins do presente Prospecto,

DEFINICOES

“‘Emissora”, “Companhia” ou “Sabesp” referem-se, a menos

que o contexto determine de forma diversa, a Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Sao Paulo — SABESP. Todos os termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos
significados constam da secéo “Sumario da Oferta” na pagina 32 deste Prospecto. Ademais, os
termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta secao, salvo referéncia

diversa neste Prospecto.

“Administradores”

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

“AGD”

Assembleia geral dos Debenturistas, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, na
qual os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, se reunir
a fim de deliberar sobre assunto comum a todas as séries,
na forma estabelecida na Escritura.

“AGD das Debéntures da
Primeira Série”

Assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agles, na qual os Debenturistas da Primeira Série
poderao, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre
assunto especifico a Debéntures da Primeira Série, na forma
estabelecida na Escritura.

“AGD das Debéntures da
Segunda Série”

Assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes, na qual os Debenturistas da Segunda Série
poderao, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre
assunto especifico a Debéntures da Segunda Série, na
forma estabelecida na Escritura.

“AGD das Debéntures da
Terceira Série”

Assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acdes, na qual os Debenturistas da Terceira Série
poderao, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre
assunto especifico a Debéntures da Terceira Série, na forma
estabelecida na Escritura.

“AGD Conjunta das
Debéntures da Segunda Série
e da Terceira Série”

Assembleia geral conjunta de Debenturistas da Segunda
Série e de Debenturistas da Terceira Série, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, na
qual os Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas
da Terceira Série poderao, a qualquer tempo, se reunir a fim
de deliberar sobre assunto especifico a Debéntures da
Segunda Série e a Debéntures da Terceira Série, na forma
estabelecida na Escritura.

“Agéncia de Classificagao de
Risco” ou “Fitch Ratings”

Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida
Bardo de Tefe, n° 27, sala 60, Saude, CEP 20220-460,
inscrita no CNPJ sob o n° 01.813.375/0001-33.

“Agente Fiduciario”

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira com endereco na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim
Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 17.343.682/0003-08 (www.pentagonotrustee.com.br)




representada por Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro /
Karolina Vangelotti, telefones (11) 4420-5920, correio
eletrénico: assembleias@pentagonotrustee.com.br.

“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures
da Primeira Série”

A amortizagdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso), limitada a 90% (noventa por cento),
podera ocorrer a qualquer momento, a critério da Emissora,
a partir do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de
Emissao, ou seja, 15 de dezembro de 2024, inclusive, com
relacdo a totalidade das Debéntures da Primeira Série, de
forma proporcional. A Amortizagédo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série ocorrera mediante o
pagamento (i) da parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série (ou parcela do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso) a ser amortizada, acrescida da
Remuneragao da Primeira Série incidente sobre a parcela a
ser amortizada, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagédo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, conforme
0 caso, até a data da efetiva Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série e demais
encargos devidos e ndo pagos até a referida data; e (ii) de
prémio equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao
ano, pelo Prazo Remanescente, incidente sobre o valor
indicado no item “(i)” acima, calculado na forma da Clausula
5.3.1 da Escritura e na secdo “Informacbes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”, na pagina 73 deste Prospecto.

“ANBIMA”

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Antncio de Encerramento”

Anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera elaborado
nos termos do artigo 29 da Instru¢do CVM 400 e divulgado
nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400 na pagina
da rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

“Antncio de Inicio”

Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 52 da Instru¢do CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 na pagina da
rede mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos
Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

“Apresentacoes para
Potenciais Investidores”

Apresentagdes para potenciais investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) a serem realizadas conforme determinado
pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,
apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a
divulgacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo deste
Prospecto.

“Atualizagcao Monetaria das
Debéntures de Segunda Série
e da Terceira Série”

O Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda
Série e do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Terceira Série, serdo atualizadas pela variagdo acumulada




do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série e/ou desde a Primeira Data de Integralizagéo
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sendo
o0 produto da atualizagdo monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
da Terceira Série. A Atualizagdo Monetaria das Debéntures
da Segunda Série e da Terceira Série sera calculada pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, segundo a férmula
descrita na Clausula 4.8.3.1 da Escritura e na secao
“Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
- Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneragéo - Atualizagdo Monetaria”, na pagina 65 deste
Prospecto.

“Auditores Independentes”

(iy Para os exercicios findos em 2018 e 2019, KPMG
Auditores Independentes, com sede na Cidade de Séao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig
de Campos, n® 105, Torre A, 6° a 12° andares, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 57.755.217/0001-29, e (ii) para o
exercicio findo em 2020, Grant Thornton Auditores
Independentes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-65.

“Aviso ao Mercado”

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos
termos do artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e divulgado, em 17
de novembro de 2021, nos termos do artigo 54-A da Instrugao
CVM 400, na pagina da rede mundial de computadores: (a) da
Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

“Aquisigao Facultativa das
Debéntures da Primeira
Série”

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures
da Primeira Série, observado o disposto no paragrafo 3° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, por: (i) valor igual
ou inferior ao seu respectivo Valor Nominal Unitario, devendo o
fato constar do relatério da administragao e das demonstragées
financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao seu
respectivo Valor Nominal Unitario, desde que observe as
eventuais regras expedidas pela CVM, incluindo os termos da
Instrugdo da CVM n° 620. As Debéntures da Primeira Série
adquiridas pela Emissora de acordo com esta clausula
poderéo, a critério da Emissora, ser: (i) canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures da Primeira Série
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da Clausula 5.1.1 da Escritura, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das demais
Debéntures da Primeira Série. Para mais informagbes sobre a
Aquisicao Facultativa das Debéntures da Primeira Série, veja as
segoes “Informacbes Relativas a Emissédo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Aquisicdo Facultativa®, na pagina 72 deste Prospecto
Preliminar” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderédo ser objeto de aquisi¢cao
facultativa, resgate antecipado facultativo, amortizagdo
extraordinaria e oferta de resgate antecipado facultativo nos




termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na
pagina 109 deste Prospecto Preliminar.

“Aquisicao Facultativa das
Debéntures da Segunda Série
e da Terceira Série”

A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emisséo, e observado o disposto na Lei
n° 12.431 e na regulamentagao aplicavel da CVM e do CMN,
ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei
n°® 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacéo
ou regulamentacao aplicavel, adquirir Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série, observado, ainda, o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes, por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério, devendo tal fato
constar do relatério da administragdo e das demonstracbes
financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM
e pelo CMN. As Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série adquiridas pela Emissora poderéo ser: (i) canceladas,
caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n°
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacgéo
aplicavel, devendo o cancelamento ser objeto de ato
deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus
a mesma Atualizacdo Monetéria e Remunera¢do das demais
Debéntures da respectiva série. Para mais informagdes sobre a
Aquisicao Facultativa das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série, veja as segdes “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Aquisicao Facultativa”, na
pagina 72 deste Prospecto Preliminar” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao
ser objeto de aquisicdo facultativa, resgate antecipado
facultativo, amortizagdo extraordinaria e oferta de resgate
antecipado facultativo nos termos previstos na Escritura, o que
podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures
no mercado secundario”, na pagina 109 deste Prospecto
Preliminar.

“Aquisicao Facultativa”

A Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Primeira Série e a
Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série, consideradas em conjunto.

“B3”

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcido — Balcdo B3.

“Banco Central” ou “BACEN”

Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus s/n°, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12.

“Boletim de Subscri¢dao”

Boletim de subscricdo das Debéntures a ser assinado pelos
Investidores da Oferta que aderirem a Oferta.

“Brasil” ou “Pais”

Republica Federativa do Brasil.




“CETIP21” CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

“CMN” Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

“Cédigo ANBIMA de Ofertas
Publicas”

“Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para
Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicao de Valores Mobiliarios” em vigor desde 06 de maio
de 2021.

“Comissionamento da Oferta”

Remuneracao devida aos Coordenadores pelo desempenho
das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na segéo “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 94 deste
Prospecto.

“Conselho de Administragao”

Conselho de Administragao da Emissora.

“Contrato de Distribui¢ao”

‘Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao,
Colocagao e Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Trés
Séries, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagao, da 292
Emissao da Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Sao Paulo — SABESP”, celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores em 11 de novembro de 2021.

“Coordenador Lider” ou “XP”

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com enderegco na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 30°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.332.886/0011-78.

“Coordenadores” Coordenador Lider, Itat e UBS BB, considerados em
conjunto.

“CVM” Comisséao de Valores Mobiliarios.

“Data de Apuragao” Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do

Procedimento de Bookbuilding.

“Data de Emissao”

15 de dezembro de 2021.

“Data de Liquidagao”

Data de liquidagao financeira da Oferta, a qual esta prevista
para ocorrer em 23 de dezembro de 2021.

“Data de Pagamento da
Remuneragao”

Data de Pagamento da Remuneragédo das Debéntures da
Primeira Série, Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série e Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série,
consideradas em conjunto.

“Data de Pagamento da
Remuneracéo das

Cada umadas datas de pagamento da Remuneracéo das
Debéntures da Primeira Série, as quais, ressalvadas as
hipdteses previstas na Cldusula 4.9.1 da Escritura e nas




Debéntures da Primeira
Série”

secoes “Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remuneracgao — Indisponibilidade da Taxa
DI”, na pagina 66 deste Prospecto e “Informagées
Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Tratamento Tributario”, na pagina 102 deste Prospecto,
e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na secéo
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 77
deste Prospecto, ocorrerdo semestralmente, sempre no
dia 15 do més de junho e dezembro de cada ano, sendo
0 primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2022 e
0 ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da
Primeira Série. Para mais informacdes, veja a secao
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Pagamento da Remuneragao”, na pagina
71 deste Prospecto.

“Data de Pagamento da
Remuneracédo das
Debéntures da Segunda
Série”

Cadaumadas datas de pagamento da Remuneracéo das
Debéntures da Segunda Série, as quais, ressalvadas as
hipéteses previstas na Clausula 4.9.2 da Escritura e nas
secoes “Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remuneracdo - Indisponibilidade do
IPCA”, na pagina 69 deste Prospecto e “Informacodes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Tratamento Tributario”, na pagina 75 deste Prospecto,
e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na secéo
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 77
deste Prospecto, ocorrerdo anualmente, sempre no dia
15 do més de dezembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de dezembro de 2022 e o Gltimo
pagamento devido na Data de Vencimento da Segunda
Série. Para mais informagdes, veja a segao “Informagoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Pagamento da Remuneragao”, na pagina 71 deste
Prospecto.

“Data de Pagamento da
Remuneracéo das
Debéntures da Terceira Série”

Cadaumadas datas de pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da Terceira Série, as quais, ressalvadas as
hipéteses previstas na Clausula 4.9.3 da Escritura e nas
secoes “Informagoes Relativas a Emissédo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remuneracdo - Indisponibilidade do
IPCA”, na pagina 69 deste Prospecto e “Informagodes
Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Tratamento Tributario”, na pagina 75 deste Prospecto,
e/ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6 da Escritura e na secéo

by

“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
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Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 77
deste Prospecto, ocorrerdo anualmente, sempre no dia
15 do més de dezembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de dezembro de 2022 e o Gltimo
pagamento devido na Data de Vencimento da Terceira
Série. Para mais informagoes, veja a se¢ao “Informacgoes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Pagamento da Remunerag¢ao”, na pagina 71 deste
Prospecto.

“Data de Vencimento da 15 de dezembro de 2026.
Primeira Série”
“Data de Vencimento da 15 de dezembro de 2031.
Segunda Série”
“Data de Vencimento da 15 de dezembro de 2036.

Terceira Série”

“Debéntures”

Inicialmente, as 1.250.000 (um milhdo e duzentos e
cinquenta mil) debéntures, todas nominativas, escriturais,
ndo conversiveis em acgbes, da espécie quirografaria, da
Emissdo, observada a possibilidade de aumento da
quantidade inicial de Debéntures em razao do exercicio, total
ou parcial, da opcéo do Lote Adicional.

“Debéntures da Primeira
Série”

Debéntures objeto da Emissdo que sejam alocadas na
primeira série. A quantidade total de Debéntures alocadas na
primeira série sera determinada no Procedimento de
Bookbuilding.

“Debéntures da Segunda
Série”

Debéntures objeto da Emissdo que sejam alocadas na
segunda série. A existéncia da segunda série e a quantidade
total de Debéntures alocadas na segunda série serdo
determinadas no Procedimento de Bookbuilding.

“Debéntures da Terceira
Série”

Debéntures objeto da Emissdo que sejam alocadas na
terceira série. A quantidade total de Debéntures alocadas na
terceira série sera determinada no Procedimento de
Bookbuilding, sendo certo que serdo colocadas, no minimo
150.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures da Terceira
Série.

“Debéntures de
Infraestrutura”

Debéntures que cumpram com o0s seguintes requisitos:
(i) remuneragéo por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuagdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada;
(iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;
(iv) vedacao a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo
respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois)
primeiros anos apdés a sua emissdo e a liquidagao
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo
respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo
CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido
pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de
rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagdo de que as
debéntures estejam registradas em sistema de registro
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devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM,
nas suas respectivas areas de competéncia; e
(viii) procedimento  simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados no pagamento
futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a projetos de investimento, inclusive os
voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagéao,
sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo
alocados os recursos deverdo ser considerados como
prioritarios pelo Ministério competente.

“Debéntures da Primeira
Série em Circulagao”

Todas as Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e néo resgatadas, excluidas
aquelas (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii)
exclusivamente para os fins de convocacao e realizagéo de
qualquer AGD das Debéntures da Primeira Série, as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle), sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, bem como de seus conjuges
ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau.

“Debéntures da Segunda
Série em Circulagao”

Todas as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e n&o resgatadas, excluidas
aquelas (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii)
exclusivamente para os fins de convocagéo e realizagéo de
qualquer AGD das Debéntures da Segunda Série, as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle), sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, bem como de seus cdnjuges
ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau.

“Debéntures da Terceiro
Série em Circulagao”

Todas as Debéntures da Terceiro Série, conforme o caso,
subscritas, integralizadas e n&o resgatadas, excluidas
aquelas (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii)
exclusivamente para os fins de convocacao e realizagéo de
qualquer AGD das Debéntures da Terceira Série, as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle), sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, bem como de seus cdnjuges
ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau.

“Debéntures em Circulagao”

Debéntures da Primeira Série em Circulagao, Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo e Debéntures da Terceira
Série em Circulagdo, consideradas em conjunto.

“Debenturistas”

Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda
Série e Debenturistas da Terceira Série, considerados em
conjunto.

“Debenturistas da Primeira
Série”

Titulares das Debéntures da Primeira Série.
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“Debenturistas da Segunda
Série”

Titulares das Debéntures da Segunda Série.

“Debenturistas da Terceira
Série”

Titulares das Debéntures da Terceira Série.

“Decreto n° 8.874”

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no
DOU em 13 de outubro de 2016.

“Dia(s) Util(eis)”

Qualquer dia, excegdo feita aos sabados, domingos e
feriados declarados nacionais.

“Diretoria” Diretoria da Emissora.

“DOESP” Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

“DOuU” Diario Oficial da Unido.

“Emissao” A presente emissdo de Debéntures, que representa a

29?2 (vigésima nona) emissao da Emissora.

“Emissora”, “Companhia” ou
“Sabesp”

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
— SABESP, sociedade por agdes de capital aberto com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Costa Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 43.776.517/0001-80 e com
seus atos constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE
35.3000.1683-1.

“Encargos Moratérios”

Encargos moratérios que serdo devidos em caso de
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente
da Escritura, hipétese em que os débitos em atraso, sem
prejuizo do pagamento da Remuneragao da Primeira Série,
da Remuneracéo da Segunda Série e da Remuneragéo da
Terceira Série, ficardo sujeitos a multa moratdria, néo
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido
e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento,
até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento)
ao més, sobre o montante assim devido, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial,
além das despesas incorridas pelos titulares das Debéntures
para cobranca de seus créditos.

“Escritura”

“Instrumento Particular de Escritura da 292 Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, para Distribuigéo
Publica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Sao Paulo — SABESP”, celebrada entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, em 08 de novembro de 2021, protocolada
na JUCESP em 09 de novembro de 2021 sob o
n®2.117.713/21-0. A Escritura, acompanhada do protocolo
para registro na JUCESP, encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo B e a minuta do aditamento a
Escritura que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding encontra-se anexo ao presente Prospecto na
forma do Anexo C.
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“Escriturador”

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, s/n°, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrito no
CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12.

“Estatuto Social”

Estatuto social da Emissora, anexo ao presente Prospecto
como Anexo A.

“Eventos de Inadimplemento”

Hipoteses descritas na segdo “Informagées Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 77 deste Prospecto, sendo cada
uma, um Evento de Inadimplemento.

“Formador de Mercado”

Os Coordenadores recomendaram a Emissora, nos termos
do artigo 99, inciso XII, do Cédigo ANBIMA, a contratagédo de
instituicdo para exercer a atividade de formador de mercado
para as Debéntures, nos termos da Instrugdo da CVM
n°® 384, de 17 de margo de 2003, conforme alterada, qual
seja, a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com endereco
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 25° ao
30° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-
78.

“Formulario de Referéncia”

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos
termos da Instru¢do CVM 480 e incorporado por referéncia a
este Prospecto, podendo ser encontrado nos enderegos
indicados na segdo “Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 28
deste Prospecto.

“Garantia Firme”

Garantia firme de colocagao prestada pelos Coordenadores,
de forma individual e ndo solidaria, para as Debéntures, no
Valor Total da Emissao (conforme definido neste Prospecto),
sendo que a garantia firme correspondera a: (i) R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) relativos as
Debéntures da Primeira Série (conforme definido neste
Prospecto); e (ii) R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais) relativos as Debéntures da Segunda Série
(conforme definido neste Prospecto) e as Debéntures de
Terceira Série (conforme definido neste Prospecto), sendo
certo que serdo colocadas, no minimo, R$150.000.000
(cento e cinquenta milhdes) Debéntures da Terceira Série,
desde que cumpridas todas as Condigbes Precedentes até a
data de registro da Oferta, de forma satisfatéria aos
Coordenadores, observados os termos e condigbes do
Contrato de Distribuicdo, observado que as Debéntures
eventualmente emitidas em razdo do exercicio, total ou
parcial, da opcdo do Lote Adicional serdo distribuidas no
regime de melhores esforgos de colocagdo pelos
Coordenadores.

Para mais informag¢des sobre o Regime de Colocacgéo
da Oferta, veja a secao “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Regime de Coloca¢ao”, na pagina 93
deste Prospecto.
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“Governo Federal”

Governo da Republica Federativa do Brasil.

“IBGE”

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“indices Financeiros”

Significa os indices financeiros a serem observados pela
Emissora, descritos na secdo “Sumario da Oferta — Indices
Financeiros” na pagina 32 deste Prospecto Preliminar.

“Indice Substitutivo IPCA”

O novo inidica para calculo da Atualizagdo Monetaria, caso
nao haja sustituto legal do IPCA.

“Instituicdes Participantes da
Oferta”

Coordenadores e Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

“Instrugdo CVM 384"

Instrugdo da CVM
conforme alterada.

n° 384, de 17 de margo de 2003,

“Instrugcao CVM 400”

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrugcao CVM 480”

Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

“Instrucédo CVM 620”

Instrugéo da CVM n® 620, de 17 de margo de 2020, conforme
alterada.

“Investidores da Oferta”

Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais,
considerados em conjunto.

“Investidores Institucionais”

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de -capitalizacdo, pessoas fisicas ou
juridicas que sejam considerados investidores profissionais
ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos
11 e 12 da Resolugdo CVM 30, bem como os investidores
que apresentarem um ou mais Pedidos de Reserva com
valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais).

“Investidores Nao
Institucionais”

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definigdo de Investidores Institucionais.

“l|OF/Cambio” Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operagdes de cambio.

“lOF/[Titulo” Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguros
incidente sobre operagdes que envolvam titulos e valores
mobilidrios.

“IPCA” indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo IBGE.

“IR Fonte” Imposto de Renda Retido na Fonte.
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“Ital:l”

Itad Unibanco S.A, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04344-902,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04.

“JUCESP”

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Jurisdigao de Tributagéo
Favorecida”

Pais ou jurisdicao que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

“Lei das Sociedades por
Acgodes”

Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei do Mercado de Capitais”

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei n®12.431”

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Local de Pagamento”

Local onde os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serao efetuados, sendo certo que os pagamentos a que
fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso; e/ou
(b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3.

“Lote Adicional”

Possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures a
serem distribuidas no dmbito da Oferta em até 20% (vinte
por cento) com relagdo a quantidade originalmente
oferecida, sem a necessidade de novo pedido de registro a
CVM ou de modificagdo dos termos da Oferta, nos termos do
§2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400, observado, ainda,
nos casos das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série, o limite a ser aprovado pelos
projetos de investimento considerados como prioritarios, nos
termos da Lei n°12.431.

“MDA”

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3.

“Ministério do
Desenvolvimento Regional”

Ministério do Desenvolvimento Regional.

“Oferta”

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures,
nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugao
CVM 400, observado especialmente o procedimento de
registro automatico de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios emitidos por emissores com grande
exposicdo ao mercado, conforme disposto nos artigos 6°-
A e 6°-B da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA de
Ofertas Publicas e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

“Oferta Institucional”

Oferta de
Institucionais.

Debéntures destinada aos Investidores
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“Oferta Nao Institucional”

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Nao
Institucionais.

“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures
da Primeira Série”

A oferta de resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série podera ser realizada pela Emissora, a seu exclusivo
critério, enderegada a totalidade dos Debenturistas da
Primeira Série, sem distingdo, sendo assegurado aos
Debenturistas da Primeira Série a prerrogativa de aceitar ou
ndo o resgate das Debéntures da Primeira Série por eles
detidas, nos termos da presente Escritura e da legislacéo
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei das
Sociedades por Agbes. Para mais informagdes sobre a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série, veja as Clausulas 5.4.1 e seguintes da Escritura e a
secao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures
— Oferta de Resgate Antecipado”, na pagina 74 deste
Prospecto.

“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures
da Segunda Série e/ou da
Terceira Série”

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431,
na forma regulamentada pelo CMN, apds o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissao e a data do efetivo resgate antecipado facultativo
superar 4 (quatro) anos e observada a Resolugdo CMN
4,751, ou em prazo inferior, desde que venha a ser
legalmente permitido, a Emissora podera realizar, a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado total das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série,
enderecada a todos os Debenturistas da série a ser
resgatada, sem distincdo, sendo assegurado aos
Debenturistas a prerrogativa de aceitar ou ndo o resgate das
Debéntures por eles detidas, nos termos da Escritura e da
legislagéo aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, a Lei
das Sociedades por Acgodes, sendo vedada a realizagdo de
Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures de
cada respectiva série. Para mais informagdes sobre a Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série,
veja as Clausulas 5.4.2 e seguintes da Escritura e a segéo
“Informacdes Relativas a8 Emisséo, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Oferta de
Resgate Antecipado”, na pagina 74 deste Prospecto.

“Participantes Especiais”

Instituicbes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios convidadas pelos
Coordenadores para participarem do Contrato de
Distribuicdo, escolhidas a exclusivo critério dos
Coordenadores, para participarem da Oferta exclusivamente
para o recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores
Institucionais ou Investidores N&o Institucionais, mediante a
celebragéo de Termo de Adesado com o Coordenador Lider
e cada Participante Especial.

“Periodo de Rentabilidade”

Intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacao, inclusive, da respectiva série, no caso do
primeiro Periodo de Rentabilidade, ou na Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Periodos de Rentabilidade, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragéo, exclusive,
correspondente ao periodo em questéao.
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“Pedido de Reserva”

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel
e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores da Oferta, incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante
uma unica Instituicdo Participante da Oferta, referente a
intencao de subscricao das Debéntures no dambito da Oferta.

I

“Periodo de Reserva

Periodo compreendido entre 23 de novembro de 2021,
inclusive, e 13 de dezembro de 2021, inclusive, durante o
qual os Investidores da Oferta interessados em subscrever
Debéntures poderao apresentar suas intengdes de
investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva.

“Pessoas Elegiveis”

Pessoas fisicas residentes no Brasil e Pessoas Residentes
no Exterior, consideradas em conjunto.

“Pessoas Residentes no
Exterior”

Pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham
se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucao
CMN 4.373 e que néo sejam residentes ou domiciliados em
Jurisdicédo de Tributagdo Favorecida.

“Pessoas Vinculadas”

Investidores que sejam: (i) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta; (ii) agentes
autdbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de prestagao
de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagcdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladas ou participem do controle
societario da Emissora e/ou das Instituigcdes Participantes
da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora  e/o Instituicdes
Participantes da Oferta, ou por pessoas a elas vinculadas;
(vi) cbnjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “i” a “iv”; e (vii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolugao
CVM 35.

Para mais informacdes sobre a participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as secdes
“Informagoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Pessoas
Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - O investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario”,

na pagina 110 respectivamente, deste Prospecto.

“Plano de Distribuicao”

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
o qual leva em consideragao suas relagbes com clientes e
outros aspectos de natureza comercial, bem como as
estratégias dos Coordenadores e da Emissora, devendo os
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Coordenadores assegurar: (i) que o tratamento conferido
aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagao do
investimento ao perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que os
representantes de venda das Instituigdes Participantes da
Oferta recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados
por referéncia, incluindo, mas sem limitagao, o Formulario de
Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de
seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de Referéncia, a
ser disponibilizado ao mercado quando da divulgagdo do
Anudncio de Inicio, para leitura obrigatéria, e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo
33 da Instrugdo CVM 400.

Para mais informac¢des acerca do Plano de Distribuicéo,
veja segdo “Informagdes Relacionadas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —
Plano de Distribuigdo”, na pagina 83 deste Prospecto.

“Portaria do Ministério do
Desenvolvimento Regional
n°1.917”

Portaria n°1.917 do Ministério do Desenvolvimento
Regional, de 09 de agosto de 2019, que regulamenta os
requisitos e o0s procedimentos para aprovagdo e
acompanhamento de projetos de investimento considerados
como prioritarios na area de infraestrutura para o setor de
saneamento basico.

“Portaria de Enquadramento”

Portaria do Ministério do Desenvolvimento Regional, a ser
publicada visando o enquadramento dos Projetos como
prioritarios pelo Ministério do Desenvolvimento Regional.

“Prazo de Colocagao”

Prazo de até 6 (seis) meses apos a data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as
condigbes precedentes previstas no Contrato de
Distribuigao.

“Prazo de Exercicio da
Garantia Firme”

31 de dezembro de 2021.

“Prego de Subscrigao”

Preco de subscrigdo de cada uma das Debéntures, o qual
correspondera ao Valor Nominal Unitario ou, observado o
disposto no item “Prego de Subscrigcao e Integralizagdo” na
secao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures” na pagina 58 deste Prospecto, ao respectivo
Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneracdo da Primeira Série, ou pelo seu respectivo
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragdo da Segunda Série ou da Remuneragéo da
Terceira Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis
desde a respectiva Primeira Data de Integralizacdo até a
data da sua efetiva integralizagéo, utilizando-se 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, podendo o prego de
subscricdo na Primeira Data de Integralizagdo e datas de
integralizagdo subsequentes ser colocado com agio ou
desagio, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio
sera o mesmo para todas as Debéntures da respectiva série
em cada uma das datas de integralizagao.
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“Primeira Data de
Integralizagao”

Data em que efetivamente ocorrer a primeira subscrigdo e
integralizagdo de quaisquer das Debéntures da respectiva
série.

“Procedimento de Coleta de
Inten¢des de Investimentos”
ou “Procedimento de
Bookbuilding”

Procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugéo
CVM 400, com recebimento de reservas, para a verificagao
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas
de juros e para definigéo, junto a Emissora: (i) da existéncia
da segunda série da Emissao; (i) da quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emisséo,
observada a quantidade minima de Debéntures de Primeira
Série e Debéntures da Terceira Série; (iii) da Remuneragéo
da Primeira Série, da Remuneragao da Segunda Série, caso
sejam alocadas Debéntures da Segunda Série, e da
Remuneragdo da Terceira Série; (iv) da alocagédo das
Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (v) da
colocagédo, ou ndo, do Lote Adicional, bem como a(s)
respetiva(s) série(s) na(s) qual(is) sera(do) alocada(s) as
debéntures adicionais e, consequentemente, o valor total da
Oferta.

“Projetos”

Projetos de investimento em sistemas de abastecimento de
agua e de esgotamento sanitario em municipios do Estado
de Sao Paulo. Os recursos provenientes da captagédo por
meio da Emissdo das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série serdo destinados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte
e quatro) meses antes do encerramento da Oferta,
relacionadas a execugao dos projetos de investimentos em
sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario em municipios do Estado de Sdo Paulo. Para mais
informagcdes sobre os Projetos e a destinacdo dos
recursos das Debéntures, veja a segao “Destinacéo dos
Recursos”, na pagina 60 deste Prospecto.

“Prospecto” ou “Prospecto
Preliminar”

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, da 292 Emisséo
da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séao
Paulo — SABESP” incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

“Prospecto Definitivo”

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em Trés Séries, da 292 Emissado da
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
— SABESP”, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

“Prospectos”

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

“Publico-Alvo”

Publico-alvo da Oferta, que é composto pelos Investidores
da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
seus destinatarios.
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“RCA”

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 28 de outubro de 2021, na qual foi deliberada,
dentre outras matérias, a realizagdo da Emisséo e da Oferta,
bem como seus respectivos termos e condi¢des. A cépia da
ata da RCA, acompanhada do seu comprovante de protocolo
na JUCESP, encontra-se anexa ao presente Prospecto na
forma do Anexo D.

“RCA de Ratificagdo”

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora a ser
realizada para ratificar o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, cuja minuta encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo E.

“Realﬂ, “reais!, ou “R$”

Moeda oficial corrente no Brasil.

“Regime de Colocagao”

Sujeito a legislagdo em vigor aplicavel e aos termos e
condi¢des do Contrato de Distribui¢ao, incluindo, mas nao se
limitando, ao atendimento das Condi¢gdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores
realizardo a Oferta, de forma individual e ndo solidaria, sob
de garantia firme de colocagéo no Valor Total da Emissao,
sendo certo que as Debéntures eventualmente emitidas em
razdo do exercicio, total ou parcial, da opcdo do Lote
Adicional serao distribuidas no regime de melhores esforgos
de colocacéo pelos Coordenadores.

Para mais informac¢des sobre o Regime de Colocacéo
da Oferta, veja a secao “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicdo — Regime de Colocagao”, na pagina 93
deste Prospecto.

“Remuneragao”

Remuneragao da Primeira Série, Remuneragao da Segunda
Série e Remuneragéo da Terceira Série, consideradas em
conjunto.

“Remunerac¢ao da Primeira
Série”

Remuneragéo a que as Debéntures da Primeira Série farao
jus, correspondente a 100% (cem por cento) da variagéo
acumulada Taxa DI, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao,
no informativo diario disponivel em sua pagina da internet
(http://www.b3.com.br), acrescida do spread ou sobretaxa a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding, em qualquer
caso, limitado a 1,29% (um inteiro e vinte e nove centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Taxa Maxima Primeira Série”). A Remuneragao
da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo da
Primeira Série (conforme abaixo definido), conforme o caso,
e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade (conforme
abaixo definido).

A Remuneracao da Primeira Série sera calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na
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secdo “Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remuneracdo — Remuneracgdo da Primeira
Série”, na pagina 65 deste Prospecto.

“Remuneragao da Segunda
Série”

Remuneragéo a que as Debéntures da Segunda Série faréo
jus, correspondente a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado a (“Taxa Mé&xima Segunda
Série”): (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (denominagéo atual da antiga Nota do
Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em
2030, baseada na cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na
Data de Apuragéo, acrescida de um spread de 0,25% (vinte
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 4,80% (quatro inteiros e
oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for
maior na Data de Apuracdo. A Remuneragédo da Segunda
Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, desde a Primeira Data de Integralizagédo das
Debéntures da Segunda Série ou a ultima Data de
Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, e paga ao
final de cada Periodo de Rentabilidade.

A Remuneragéo da Segunda Série sera calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 4.8.4 da Escritura e na
secdo “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remuneracdo — Remuneracédo da Segunda
Série”, na pagina 69 deste Prospecto.

“Remuneragao da Terceira
Série”

Remuneragao a que as Debéntures da Terceira Série farao
jus, correspondente a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado a (“Taxa Maxima Terceira
Série”): (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (denominagédo atual da antiga Nota do
Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em
2035, baseada na cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na
Data de Apuracao, acrescida de um spread de 0,35% (trinta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,90% (quatro inteiros e
noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que
for maior na Data de Apuragédo. A Remuneragao da Terceira
Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, desde a Primeira Data de Integralizagao das
Debéntures da Terceira Série ou a Uultima Data de
Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, e paga ao
final de cada Periodo de Rentabilidade.
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A Remuneracgdo da Terceira Série sera calculada de acordo
com a férmula descrita na Clausula 4.8.5 da Escritura e na
secdo “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Remunera¢cdo — Remuneracéo da Terceira
Série”, na pagina 70 deste Prospecto.

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures
da Primeira Série”

Resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série
podera ocorrer a qualquer momento, a critério da Emissora,
a partir do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de
Emissao, ou seja, 15 de dezembro de 2024, inclusive, com
relacdo a totalidade das Debéntures da Primeira Série,
sendo vedado o resgate parcial. O Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série ocorrera
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso), acrescido da Remuneragdo da Primeira Série,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a dultima Data de Pagamento da
Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, conforme
0 caso, até a data do efetivo resgate e demais encargos
devidos e ndo pagos até a referida data, acrescido de prémio
aos titulares das Debéntures da Primeira Série equivalente a
0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, pelo Prazo
Remanescente, a ser pago aos Debenturistas da Primeira
Série, conforme procedimento adotado pela B3, para as
Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente
na B3, ou pelo Escriturador, para as Debéntures da Primeira
Série que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série sera calculado de acordo com a férmula
descrita na Clausula 5.2.1 da Escritura e na secgao
“Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo”, na pagina

73 deste Prospecto.

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures
da Segunda Série” e “Resgate
Antecipado Facultativo das
Debéntures da Terceira Série

A Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas da
Segunda Série e da Terceira Série, por realizar o resgate
antecipado facultativo integral das Debéntures de uma ou
ambas as respectivas séries, conforme aplicavel, a qualquer
tempo, conforme aplicavel, observado o disposto na
Clausula 5.2.2.1 da Escritura, e, desde que (i) esteja
adimplente com suas obriga¢bes nos termos da Escritura; e
a partir da data em que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a data
do efetivo resgate for superior a 4 (quatro) anos, observado
o previsto no inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo do CMN n°
4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada,
calculado nos termos da Resolugdgo CMN 3.947, ou outro
prazo inferior que venha ser previsto na legislagdo ou
regulamentacédo aplicaveis..

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série e o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Terceira Série sera calculado de acordo com
a férmula descrita na Clausula 5.2.2.1 da Escritura e na
secdo “Informagdes Relativas a Emissado, a Oferta e as
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Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo”, na pagina
73 deste Prospecto.

“Resgate Antecipado

Facultativo das Debéntures”

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série e Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Terceira Série, em conjunto.

“Resolugao CMN 3.947”

Resolugdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.

“Resolugao CMN 4.373”

Resolugdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

“Resolugdao CVM 17”

Resolugédo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021.

“Resolugao CVM 30”

Resolugédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolugdao CVM 35”

Resolugédo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.

“SELIC”

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.

“Taxa DI”

Taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, over extra-grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua
pagina da internet (http://www.b3.com.br).

“Taxa Substitutiva DI”

Novo pardmetro de remuneragado a ser aplicado para as
Debéntures da Primeira Série, observada a Decisao
Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003 e/ou
regulamentacdo aplicavel, caso ndo haja substituto legal da
Taxa DI.

“Termo de Adesao”

“Termo de Adesao ao Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, sob o Regime de
Garantia Firme, da 292 Emissdo da Companhia de
Saneamento Basico o Estado De Sao Paulo — SABESP”, a
ser celebrado entre o Coordenador Lider e cada um dos
Participantes Especiais.

“UBS BB”

UBS Brasil Corretora de Céambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com escritério na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 4440 — 7° andar, parte, inscrita no
CNPJME sob o n° 02.819.125/0001-73, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, pertencente
ao grupo UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e
Participagbes S.A., instituicdo financeira com escritério na
Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 4440 — 9° andar, parte, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 11.049.895/0001-75.

“Valor Nominal Unitario”

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série e/ou
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Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetaria.

“Valor Total da Emissao”

Valor total da Emissdo sera inicialmente de
R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissdo, observada a
possibilidade de exercicio, total ou parcial, da op¢ao de Lote
Adicional.

“XP” ou “Coordenador Lider”

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com enderego na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909, Torre Sul, 30°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.332.886/0011-78.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacéo

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séao
Paulo — SABESP, sociedade por agdes inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n°43.776.517/0001-80 e com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE
35.3000.1683-1.

Registro na CVM

Registro n® 1444-3 concedido pela CVM em 27 de junho
de 1994.

Sede

Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Costa
Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000.

Objeto Social

A Emissora tem por objeto social a prestacdo de servicos
de saneamento basico com vistas a sua universalizagao
no Estado de Sao Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade
financeira no longo prazo, compreendendo as atividades
de abastecimento de agua, esgotamento sanitario,
drenagem e manejo de aguas pluviais urbanas, limpeza
urbana e manejo de residuos sdlidos, além de outras que
Ihes sejam correlatas, inclusive o planejamento, operagéo
e manutencgao de sistemas de producdo, armazenamento,
conservacgao e comercializacdo de energia, para si ou para
terceiros e comercializagdo de servigos, produtos,
beneficios e direitos que direta ou indiretamente
decorrerem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos
e atividades, podendo ainda atuar subsidiariamente em
qualquer parte do territério nacional ou no exterior na
prestacdo dos mesmos servigos.

Diretoria de Relagf8es com
Investidores

A Diretoria de Relagbes com Investidores esta localizada
na sede da Companhia. O Diretor de Relagdes com
Investidores € o Sr. Osvaldo Garcia. O telefone do
departamento de relagdes com investidores é +55 11
3388-8386 e o e-mail é sabesp.ri@sabesp.com.br. O
website é http://ri.sabesp.com.br/.

Auditores Independentes

Para os exercicios findos em 2019 e 2018, a KPMG
Auditores Independentes e, para o exercicio findo em
2020, a Grant Thornton Brasil, sendo certo que os
Auditores Independentes realizaram a devida diligéncia
nas informagdes financeiras constantes neste Prospecto e
no Formulario de Referéncia da Companhia relativas as
Demonstracdes Financeiras (conforme definido neste
Prospecto) publicadas pela Companhia.

Jornais nos quais a Companhia
divulgainformac@es

As publicagdes realizadas pela Companhia em
decorréncia da Lei das Sociedades por Acgbes sao
divulgadas no DOESP e no jornal “Valor Econémico”.

Atendimento aos Debenturistas

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de
Relagdes com Investidores. A Diretoria de Relagdes com
Investidores esta localizada na sede da Companhia. O
Diretor de Relagdes com Investidores é o Sr. Osvaldo
Garcia. O telefone do departamento de relacbes com
investidores é +55 11 3388-8386 e o e-mail ¢é
sabesp.ri@sabesp.com.br. 0] website é
http://ri.sabesp.com.br/.
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Website

http://ri.sabesp.com.br/. As informagbes constantes do
website da Companhia ndo sido parte integrante deste
Prospecto, nem se encontram incorporadas por referéncia
a este.

Responsaveis pelo Prospecto

A Diretoria de Rela¢des com Investidores é responsavel
pelo prospecto. A Diretoria de Rela¢gdes com Investidores
esta localizada na sede da Companhia. O Diretor de
Relagbes com Investidores € o Sr. Osvaldo Garcia. O
telefone do departamento de relagdes com investidores é
+55 11 3388-8386 e 0 e-mail & sabesp.ri@sabesp.com.br.
O website é http://ri.sabesp.com.br/..

Informagdes Adicionais

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures
e a Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e
junto a Diretoria de Relagdes com Investidores da
Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario e a B3, nos enderecos e websites indicados na
secao “Informagdes Sobre a Emissora, os Coordenadores,
os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina 120
deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sao incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora em sua versao 6.0, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM 480;

(i)  as Informagbes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao trimestre findo em 30 de
setembro 2021, acompanhadas do respectivo relatério de revisdo emitido pela Grant
Thornton Brasil, bem como de suas respectivas notas explicativas; e

(i) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas (a) ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2019, acompanhada dos respectivos relatérios da KPMG Auditores
Independentes, bem como de suas respectivas notas explicativas, e (b) ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2020, acompanhada dos respectivos relatorios da Grant
Thornton Auditores Independentes, bem como de suas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderegos
indicados abaixo:

Formulario de Referéncia

Emissora: http:// ri.sabesp.com.br/ (nesta pagina acessar “Informagdes Financeiras”, clicar em
“Submetidas a CVM” e em seguida clicar em “Formulario de Referéncia”, e, em seguida, efetuar
o download no item “Formulario de Referéncia 2021”).

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informacgdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”.
Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO”, clicar em
“Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou “Download” da versdo mais recente
disponivel do Formulario de Referéncia).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar’, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios
Estruturados”, e, em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”, no link referente ao ultimo
Formulario de Referéncia disponibilizado.

Informac8es Trimestrais relativas ao trimestre findo em 30 de setembro de 2021

Emissora: http://ri.sabesp.com.br/ (nesta pagina acessar “Informagdes Financeiras”, clicar em
“Central de Resultados”, e selecionar 2021, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na intersecgéo da linha “ITRs / DFPs” com a coluna “3T21”).

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”.
Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULOQ?, clicar em “ITR”
e, por fim, clicar na informagao financeira desejada).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios
Estruturados”, e, em seguida, clicar em selecionar “2021”, clicar em “Informacdes Trimestrais
ITR” e efetuar o download no item “30/09/2021 — Informagdes Trimestrais” mais recente.
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Demonstracdes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2018, 2019 e 2020

Emissora: http://ri.sabesp.com.br/ (nesta pagina acessar “Informagdes Financeiras”, clicar em
“Central de Resultados”, e (1) selecionar 2020, e, em seguida, efetuar o download do documento
disponivel na intersecgéo da linha “Demonstragées Financeiras Anuais” com a coluna “4T20”; (2)
selecionar 2019, e, em seguida, efetuar o download do documento disponivel na intersecgao da
linha “Demonstracbes Financeiras Anuais” com a coluna “4T20”; e (3) selecionar 2018, e, em
seguida, efetuar o download do documento disponivel na intersec¢ao da linha “Demonstracdes
Financeiras Anuais” com a coluna “4T20").

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagtes
sobre Companhias” e, em seguida, em “Informagdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”.
Posteriormente clicar em “CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULOQ’, clicar em
“Dados Econdémico-Financeiros” e, por fim, clicar na demonstragéo financeira desejada).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar’, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Relatérios
Estruturados”, e, em seguida (1) selecionar “2020”, clicar em “Demonstracbes Financeiras
Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item “31/12/2020 — Demonstragbes Financeiras
Padronizadas” mais recente; (2) selecionar “2019”, clicar em “Demonstra¢des Financeiras
Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item “31/12/2019 — Demonstragbes Financeiras
Padronizadas” mais recente; e (3) selecionar “2018”, clicar em “Demonstracbées Financeiras
Padronizadas - DFP” e efetuar o download no item “31/12/2018 — Demonstracdes Financeiras
Padronizadas” mais recente.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NA PAGINA 104 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

29



http://www.cvm.gov.br/

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas, declaragoes acerca do futuro e projegoes preparadas pela Emissora,
inclusive, mas néao se limitando, na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na pagina 104 deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco”, “5.
Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, incluindo
seus subitens “7.1 — Descrigao das principais atividades do emissor e suas controladas”
e “7.3 — Informagodes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais”,
“10. Comentarios dos Diretores”, incluindo o subitem “10.8. Plano de Negdcios”, e “11.
Proje¢oes” do Formulario de Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto,
nado constituem garantias dos resultados da Emissora e nao devem ser levados em
consideragao pelos investidores na sua tomada de decisao em investir nas Debéntures.

As estimativas e declaragbes futuras tém por embasamento as expectativas atuais, projegdes
futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negécios
operacionais e os setores de atuagdo da Emissora, bem como sua situagdo financeira e
resultados operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e
declaragbes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas estimativas e
declaragbes estao sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des e sao feitas com base nas
informagdes atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras se¢bes deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaragdes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e
incertezas incluem, entre outras situagdes, as seguintes:

. os efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

. conjuntura econémica, politica e de negdécios no Brasil e, em especial, nos mercados em
que a Emissora atua;

. alteragGes nas politicas fiscais brasileiras, incluindo alteragbes nas aliquotas de tributos;

. alteragbes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagao,
taxas de juros, cambio, nivel de emprego e crescimento populacional;

. fatores ou tendéncias que podem afetar os negoécios da Emissora, participagdo no
mercado, condigdo financeira, liquidez ou resultados de suas operagdes; implementagao
das principais estratégias da Emissora;

. capacidade da Emissora obter novos financiamentos e implementar seus planos de
investimentos;

. alteracGes na legislacéo e regulamentacéo brasileira aplicaveis as atividades da Emissora;
. a administragéo e as operagdes futuras da Emissora;

. sucesso na implementagéo da estratégia da Emissora;

. ocorréncia de eventos climaticos extremos que afetem a capacidade da Emissora de

oferecer seus servigos;

. mudancgas tecnologicas, desintermediagdo financeira, pressfes competitivas sobre
produtos e precgos e intervengdes do Governo; e

. outros fatores de risco discutidos na segdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures”, na pagina 104 deste Prospecto, bem como na secao “4. Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.
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Essal lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sédo nesta data
do conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM
DE OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS
DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS
DECLARAGOES E ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE
REFERENCIA. TAIS ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM
EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA NAO ASSUME A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR
PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES
FUTURAS EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS
OU DE QUALQUER OUTRA FORMA. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES
RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO
DA EMISSORA.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos
futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer. As condigbes da
situagdo financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua
participagédo e posigao competitiva no mercado poderéo apresentar diferengas significativas se
comparados aquelas expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos
fatores que determinardo esses resultados e valores estao além da capacidade de controle ou
previsdo da Emissora. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisao de
investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declaragdes futuras contidas
neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os numeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da
Emissora incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos,
arredondados para numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O
POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE
PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGAO “FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 104 DESTE
PROSPECTO, NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A
SECAO “4. FATORES DE RISCO”, E NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
INFORMACOES TRIMESTRAIS (ITR) E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA
MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE
TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agente

, PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
Fiduciario

MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2954, 10°
andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0003-08 (www.pentagonotrustee.com.br)
representada por Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina
Vangelotti, telefone (11) 4420-5920, correio eletronico:
assembleia@pentagonotrustee.com.br. Para os fins do artigo 6°, §2° da
Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario declara que presta servigos de
agente fiduciario nas seguintes emissoes:

27° Emissao de Debénture Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -
SABESP

Emisséao

Valor Total da R$300.000.000,00(1° série), R$400.000.000,00

Emissao (2°série) e R$300.000.000,00(3° série)
i 300.000 (1° série), 400.000 (2° série) e

Quantidade 300.00(série)
Espécie Quirograféria
Garantias N/A
Data de 15/12/2023 (1° série), 15/12/2025 (2° série) e
Vencimento 15/12/2027(3° série)

100% da Taxa DI + 1,60% a.a (1° série), 100% da
Remuneracéao Taxa DI + 1,80% a.a (2° série) e 100% da Taxa DI

+2,25% a.a (3° série)
Enquadramento | Adimpléncia Financeira

28° Emissao de Debénture Companhia de

Emisséo Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo -

SABESP

Valor Total da
Emisséao

R$1.200.000.000,00

Quantidade

127.800 (1° série), 888.200 (2° série) e 184.000
(3°série)
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Amortizacéo do
Valor Nominal
Unitario

Amortizacao
Extraordinaria
Facultativa

Espécie Quirografaria

Garantias N/A
Data de 15/07/2024 (1° série), 15/07/2026 (2° série) e
Vencimento 15/07/2028 (3° série)

100% da Taxa DI + 1,20% a.a (1° série), 100% da
Remuneracéo Taxa DI + 1,44% a.a (2° série) e 100% da Taxa DI
+1,60% a.a ( 3° série)

Enquadramento | Adimpléncia Financeira

Ressalvadas as hipoteses previstas na Clausulas 4.7.1, 4.7.2 e 4.7.3 da
Escritura e nas se¢des “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Remuneragéo — Indisponibilidade do IPCA”, na pagina 69 deste Prospecto
e “Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributario”, na
pagina 102 deste Prospecto, e/ou vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na sec¢ao “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”,
na pagina 77 deste Prospecto: (i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série sera amortizado em pago em 2 (duas) parcelas iguais,
sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2025, e a ultima
na Data de Vencimento da Primeira Série; (ii) o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais, sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2029, em
valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil trezentos
e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, a segunda parcela devida em 15 de
dezembro de 2030, em valor correspondente a 50,0000% (cinquenta por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, e a
ultima na Data de Vencimento da Segunda Série, em valor correspondente
a 100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série; e (iii) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e iguais, sendo
a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2034, em valor
correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil trezentos e
trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Terceira Série, a segunda parcela devida em 15 de
dezembro de 2035, em valor correspondente a 50,0000% (cinquenta por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, e a
ultima na Data de Vencimento da Terceira Série, em valor correspondente
a 100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série.

Para mais informagBes sobre a amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, veja a segao “Informagées Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado”, na
pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

A amortizagdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), limitada a 90% (noventa
por cento), podera ocorrer a qualquer momento, a critério da Emissora, a
partir do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emisséo, ou seja,
15 de dezembro de 2024, inclusive, com relagdo a totalidade das
Debéntures da Primeira Série, de forma proporcional. A Amortizacao
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Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série ocorrera
mediante o pagamento (i) da parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série (ou parcela do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) a ser
amortizada, acrescida da Remuneragao da Primeira Série incidente sobre
a parcela a ser amortizada, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizag&o ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracgéo
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série
e demais encargos devidos e ndo pagos até a referida data; e (ii) de prémio
equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, pelo Prazo
Remanescente, incidente sobre o valor indicado no item “(i)” acima,
calculado da seguinte forma da Clausula 5.3.1 da Escritura e na segao
“Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa”, na pagina 73 deste Prospecto.

Nao sera permitida a amortizagdo extraordinaria facultativa das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série.

A Emissora podera: (i) a qualquer tempo, adquirir as Debéntures da Primeira
Série, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Agdes; e (ii) depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emisséo, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na regulamentagéo
aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°
12.431, da regulamentag&o do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagao
aplicavel, adquirir Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Terceira
Série, observado, ainda, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agoes.

As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora de acordo com esta
clausula poderdo, a critério da Emissora, ser: (i) canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (i) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
farao jus a mesma Remuneracgao das demais Debéntures da Primeira Série. As
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série adquiridas pela Emissora
poderdo ser: (i) canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o
disposto na Lei n° 12431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentagdo aplicavel, devendo o cancelamento ser objeto de ato
deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracgao das demais Debéntures da respectiva série.

Para mais informagcdes sobre a aquisicdo facultativa, veja as secdes
“Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures - Aquisicao
Facultativa”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderédo
ser objeto de aquisi¢c8o facultativa nos termos previstos na Escritura, o
que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, na pagina 109 deste Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera
objeto de atualizagido ou correcao monetaria por qualquer indice. O Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures da Segunda Série e o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira
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Série, serdo atualizados pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e
divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série e/ou desde a Primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série e/ou ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Terceira Série.

Para mais informacfes sobre a Atualizacdo Monetéria, veja a se¢éo
“Informag6es Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Remuneragado -
Atualizacdo Monetaria”, nas paginas 65 deste Prospecto.

A Escritura foi firmada com base nas deliberagdes da RCA, na qual foi
deliberada: (a) a realizagdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condigdes; e (b) a autorizagdo a Diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a Escritura, incluindo o aditamento a Escritura que ratificara o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual ira definir a existéncia
das Debéntures da Segunda Série da Emissdo, a quantidade de
Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série, observada a
quantidade minima de Debéntures da Terceira Série, a taxa final da
Remuneragdo da Segunda Série, caso sejam alocadas Debéntures da
Segunda Série, a taxa final da Remuneracdo da Terceira Série, e a
colocagao, ou ndo, das debéntures adicionais, nos termos do Lote
Adicional, bem como a(s) respectiva(s) série(s) na(s) qual(is) sera(ao)
alocada(s) estas debéntures adicionais e, consequentemente, o valor total
da Oferta, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59, §1°, da Lei
das Sociedades por Agdes, e ratificar todos os demais atos ja praticados
pela Diretoria da Emissora com relagéo aos itens acima.

Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
ratificado pela RCA de Ratificacao.

O banco liquidante e escriturador da Emissao sera o Banco Bradesco S.A,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séao
Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°, bairro Vila Yara, CEP 06.029-900,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

Na data deste Prospecto, qual seja, 17 de novembro de 2021, o capital
social da Emissora é de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilndes de reais),
totalmente subscrito e integralizado, representado por 683.509.869
(seiscentos e oitenta e trés milhdes, quinhentas e nove mil, oitocentas e
sessenta e nove) agdes ordinarias de classe Unica, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Para mais informacdes acerca do capital social da Emissora, veja a
secao “Informacgoes Relativas a Emisséao, a Oferta e as Debéntures —
Composi¢dao do Capital Social da Emissora”, na pagina 58 deste
Prospecto.

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Fitch
Ratings, a qual atribuiu o rating preliminar “AAA(bra)”, conforme relatério
preliminar publicado em 17 de novembro de 2021, constante do Anexo G
deste Prospecto, para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Emissora devera (i) manter contratada, as suas expensas,
a Agéncia de Classificagdo de Risco, sendo certo que devera manter o
rating valido para as Debéntures, no minimo, em periodicidade anual e (ii)
divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco
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divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacdo de
risco, tudo nos termos do Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas. A Emissora
dard ampla divulgagdo ao mercado sobre a classificagdo de risco
atualizada por meio da pagina http://ri.sabesp.com.br/, nos termos da
legislagéo e regulamentacao aplicavel.

Para mais informagdes sobre a classificacdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificagdo de Risco, anexa a este
Prospecto Preliminar na forma do Anexo H, e a se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados & Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificagé@o de risco atribuida as Debéntures e/ou
a Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora,
bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para
negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Emissora”, na pagina 108 deste Prospecto Preliminar.

BRSBSPDBS1R1.

BRSBSPDBS1S9.

BRSBSPDBS1TY.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugéo
CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento indicado para
emissoras com grande exposi¢cdo no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B
da Instrugdo CVM 400, sob o regime garantia firme do Valor Total da Emisséo,
sendo que as Debéntures eventualmente emitidas em razéo do exercicio,
total ou parcial, da opgao do Lote Adicional seréo distribuidas no regime
de melhores esforgcos de colocagéo pelos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuigdo, com a participagdo dos Participantes Especiais,
observado o Plano de Distribuicdo. A Oferta ndo contara com esforgos de
colocagao no exterior.

Para mais informacfes, veja a se¢do “Informagcdes Relativas a
Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Regime de Colocagdo”, na pagina 93 deste Prospecto.

A Emissora ndo emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido em
nome do Debenturista pela B3, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, simples, ou seja,
nao conversiveis em agdes de emissao da Emissora e sem emissao de
cautelas ou certificados.

XP.

XP, Itau e UBS BB, em conjunto.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
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Debéntures
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagao das perspectivas da
Emissora e a conjuntura macroecondémica brasileira e internacional, bem
como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa.

remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao

Para mais informac8es sobre os critérios de colocagdo da Oferta
Institucional, veja a se¢ao “Informag¢oes Relativas a Emisséao, a Oferta
e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Colocacgao
da Oferta Institucional” da pagina 91 deste Prospecto Preliminar.

Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados
por Investidores N&o Institucionais seja superior a quantidade de
Debéntures destinada prioritariamente a Oferta Nao Institucional, sera
realizado o rateio das Debéntures proporcionalmente ao montante de
Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nado alocado
aos Investidores Nao Institucionais, e ndo sendo consideradas fragdes de
Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado
para baixo até o numero inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Para mais informag6es sobre os critérios de rateio da Oferta, veja a
secao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Critérios de Rateio da Oferta Nao
Institucional” da pagina 91 deste Prospecto Preliminar.

Para informacgbes acerca dos principais eventos e datas relacionados a
Oferta, veja a segao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na
pagina 45 deste Prospecto.

A data de inicio da negociagéo das Debéntures na B3 esta prevista para o
dia 28 de dezembro de 2021.

A Data de Liquidagdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 23 de
dezembro de 2021.

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série
contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

Os recursos provenientes da captagdo por meio da Emissdo das
Debéntures da Primeira Série serdo destinados ao refinanciamento de
compromissos financeiros vincendos e a recomposicdo de caixa da
Emissora. Os recursos provenientes da captagao por meio da Emissao das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série serdo destinados para
investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
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dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses antes do encerramento da Oferta, relacionadas a execugdo dos
projetos descritos abaixo, em municipios do Estado de Sao Paulo,
observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei n° 12.431,
conforme informacdes descritas abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

Projeto: Ampliagdo do Sistema de Abastecimento de Agua — RMSP

a.

Objetivo do Projeto: Projeto de investimento em Expanséao do
Sistema de abastecimento de 4gua em municipios na Regiao
Metropolitana de S&o Paulo, incluindo execug¢do de novas
ligacdes as redes, de forma a atender ao crescimento
vegetativo.

Alocacdo dos recursos a serem captados por meio das
Debéntures: Os recursos a serem captados por meio das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série serdo
integralmente utilizados para investimento, pagamento futuro
ou reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionados a execugao do projeto
em municipios da Regido Metropolitana de Sao Paulo.

Percentual estimado dos recursos financeiros necessarios ao
projeto provenientes das Debéntures: Considerando as
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
efetivamente subscritas e integralizadas, estima-se que
aproximadamente 100% (cem por cento) dos recursos
financeiros necessarios ao projeto serdo provenientes das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série.

Projeto: Ampliagéo de Sistemas de Esgotamento Sanitario - RMSP

a.

Objetivo do Projeto: Projeto de investimento na Expansao do
Sistema de Esgotamento Sanitario em municipios da Regido
Metropolitana de S&o Paulo, incluindo execugdo de novas
ligacdes as redes, de forma a atender ao crescimento
vegetativo.

Alocacdo dos recursos a serem captados por meio das
Debéntures: Os recursos a serem captados por meio das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série serao
integralmente utilizados para investimento, pagamento futuro
ou reembolso dos gastos, despesas, ou dividas ocorridas em
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionados a execugao do projeto
em municipios da Regido Metropolitana de Sao Paulo.

Percentual estimado dos recursos financeiros necessarios ao
projeto provenientes das Debéntures: Considerando as
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
efetivamente subscritas e integralizadas, estima-se que
aproximadamente 100% (cem por cento) dos recursos
financeiros necessarios ao projeto serdo provenientes das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série.

Projeto Ampliagao do Sistema de Esgotamento Sanitario - Baixada
Santista

a.

Objetivo do Projeto: Projeto de investimento na Expanséao de
Sistemas de Esgotamento Sanitario, em municipios da
Baixada Santista, incluindo Sistemas de Disposi¢cao
Oceanica.

Alocac@o dos recursos a serem captados por meio das
Debéntures: Os recursos a serem captados por meio das
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Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série serdo
integralmente utilizados para investimento, pagamento futuro
ou reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do
encerramento da Oferta, relacionados a execugao do projeto
em municipios da Baixada Santista.

C. Percentual estimado dos recursos financeiros necessarios ao
projeto provenientes das Debéntures: Considerando as
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
efetivamente subscritas e integralizadas, estima-se que
aproximadamente 100% (cem por cento) dos recursos
financeiros necessarios ao projeto serdo provenientes das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos, poderédo
decorrer de uma combinagdo de recursos proprios provenientes das
atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados pela
Emissora, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo),
dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaragao em
papel timbrado e assinada por representante legal a respeito da utilizagao
de recursos previstos nas Clausulas 3.9.1 e 3.9.2 da Escritura de Emissao,
obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragcdo ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitaggo.

Para mais informacBes sobre a destinacdo dos recursos e 0s
Projetos, veja a secdo “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 60
deste Prospecto Preliminar.

O montante minimo de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures, ou
seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emisséo, sera destinado,
prioritariamente, a colocagao publica para Investidores Nao Institucionais
no &mbito da Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, poderao elevar a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais.
Adicionalmente, o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de
Reserva por Investidor Nao Institucional € de R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por
um investidor ultrapassem o valor individual ou agregado de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido investidor sera considerado
para todos fins e efeitos como Investidor Institucional.

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos da Escritura aqueles que forem Debenturistas no encerramento do
Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

N&o sera admitida distribuicao parcial das Debéntures.

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP,
sociedade por acdes de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros,
CEP 05.429-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n®43.776.517/0001-80 e com
seus atos constitutivos arquivados na JUCESP, sob o NIRE 35.3000.1683-
1.
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As Debéntures sédo da espécie quirografaria.

Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados antes
da deciséo de investimento nas Debéntures, veja a segao “4. Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia, a segdo “Fatores de Risco

Relacionados a Oferta e as Debéntures” na pagina 104 deste
Prospecto, além de outras informagdes incluidas neste Prospecto.

Nos termos do artigo 9°, inciso Xll, do Cddigo ANBIMA de Ofertas
Publicas, foi recomendada a contratagdo de Formador de Mercado para
exercer a atividade de formador de mercado para as Debéntures, nos
termos da Instru¢cdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada.

N&o sera constituido fundo de manutengao de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizagao de preco para as Debéntures.

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informagdes sobre a inexisténcia de garantia, veja a segéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem
preferéncia”, na pagina 104 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que
nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez
com relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagbes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores em
que a Emissora atua, em particular no saneamento basico.

Para uma avaliacédo adequada dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, os investidores deverao ler a secdo “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 104 deste
Prospecto, bem como a se¢ido “4. Fatores de Risco” do Formulario
de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Sem prejuizo das demais hipoteses de vencimento antecipado automatico
e n&o automatico previstas na Escritura, constitui Evento de
Inadimplemento n&o automatico, podendo acarretar o vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures caso assim
deliberado em AGD, aplicando-se o disposto na Escritura, a nao
manutengéo, pela Emissora, dos indices financeiros abaixo apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das demonstracdes
financeiras trimestrais ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora.
A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara caracterizada
quando verificada nas suas demonstragdes financeiras trimestrais
obrigatdrias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por
2 (dois) trimestres n&o consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze)
meses (nao se aplicando a esta hipétese o periodo de cura de 30 (trinta)
dias previsto na Escritura):

(@) oindice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado
ser menor ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos)
(observado que, para fins de arredondamento, devera ser utilizada
2 (duas) casas decimais); e

(b) o indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta
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centésimos) (observado que, para fins de arredondamento, devera
ser utilizada 2 (duas) casas decimais);

onde:

“Divida Liquida” em qualquer data de apuragdo, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora,
deduzidos (i) os juros acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa e
equivalente de caixa; e (iii) o valor liquido da marcagdo a mercado de
operagdes de hedge sobre a divida em moeda estrangeira, a ser informado
pela Emissora;

“EBITDA Ajustado”: em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuragao do indice, o somatério do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre
o Lucro; (ii) das Despesas de Depreciagcdo e Amortizagdo ocorridas no
periodo; (iii) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas
Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras” em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a
data de apuracédo do indice, o somatoério dos pagamentos de juros e
despesas financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo
devendo ser consideradas para esse fim as despesas da variagdo cambial
(diferengca de moedas).

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagbes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a B3, nos enderegcos e websites indicados na segao
“Informagbes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores
Independentes” na pagina 120 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM nesta data, 17 de
novembro de 2021, estando a Oferta sujeita a analise e aprovagéo pela
CVM.

A Oferta seraregistrada em conformidade com os procedimentos previstos
nos artigos 6°-A e 6°B da Instrugdo CVM 400, do Cdédigo ANBIMA de
Ofertas Publicas e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Serao considerados Investidores Institucionais os investidores que sejam
fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados
investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme definido
nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 30, bem como os investidores que
apresentarem um ou mais Pedidos de Reserva com valor individual ou
agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Serdo considerados Investidores N&o Institucionais os investidores,
pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definigdo
de Investidores Institucionais.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
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eletronicamente na B3, conforme o caso; e/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

A Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures a serem
distribuidas no ambito da Oferta em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
até 250.000 (duzentas e cinquenta) Debéntures, totalizando o valor de até
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), com relagao
a quantidade originalmente oferecida, sem a necessidade de novo pedido
de registro a CVM ou de modificagao dos termos da Oferta, nos termos do
§2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, sendo certo que as Debéntures
eventualmente emitidas em raz&o do exercicio, total ou parcial, da opgao
do Lote Adicional serdo distribuidas no regime de melhores esforgos de
colocagéo pelos Coordenadores.

A Emissao constitui a 292 (vigésima nona) emissao de debéntures da
Emissora.

A Emisséo sera realizada em até 3 (trés) séries, sendo que a existéncia
da segunda série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série da Emissdo serdo definidas de acordo com a demanda das
Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e de
acordo com o interesse de alocagao da Emissora, observado que deverao
ser colocados: (i) 500.000 (quinhentas mil) Debéntures da Primeira Série;
e (ii) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série
e da Terceira Série, sendo certo que serdo colocadas, no minimo, 150.000
(cento e cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série.

A alocagao das Debéntures entre a Segunda Série e a Terceira Série da
Emisséo ocorrera no sistema de vasos comunicantes, observado que a
quantidade de Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série devera
ser diminuida da quantidade total de Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser
alocada na Segunda Série ou na Terceira Série, de forma que a soma das
Debéntures alocadas na Segunda Série e/ou na Terceira Série
efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série objeto da Emissao.

Para mais informac6es sobre os critérios de colocacdo da Oferta
Institucional, veja as se¢des “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Numero de Séries” na pagina 61 deste Prospecto
Preliminar e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures
— A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocacéao
das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada com base
no sistema de vasos comunicantes, o que podera afetar a liquidez da
série com menor demanda”, na pagina 111 deste Prospecto
Preliminar.

Apods o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no admbito da
Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas
aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados Pessoas
Vinculadas ou nado, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicao Participante da
Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de
Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de juros,
observados o Publico Alvo e os procedimentos previstos neste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento efetuados pelos
Investidores Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
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disposto neste Prospecto, e de acordo com as condi¢cdes estabelecidas
neste Prospecto.

Para mais informac¢cdes sobre a Oferta Institucional, veja a secéo
“Informagbes Relativas a Emissédo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Oferta Institucional”, na pagina 89 deste
Prospecto Preliminar.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderao preencher e apresentar aos Coordenadores os
Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva. O montante minimo
de 125.000 (cento e vinte e cinco) Debéntures, ou seja, 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emisséo, sera destinado, prioritariamente, a
colocagéo publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta
Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderdao elevar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais. Adicionalmente, o
limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por
Investidor N&o Institucional é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
sendo certo que caso os Pedidos de Reserva apresentados por um
investidor ultrapassem o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00
(um milh&o de reais), referido investidor sera considerado para todos fins
e efeitos como Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados no
Procedimento de Bookbuilding para a definicho da Remuneragéo da
Primeira Série, da Remuneragao da Segunda Série e da Remuneragao da
Terceira Série, ndo participando, portanto, da definicdo da taxa final da
Remuneragdo da Primeira Série, da Remuneragdo da Segunda Série,
caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série, e da Remuneragéo
da Terceira Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais
sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto neste Prospecto, e
de acordo com as condigdes estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informacdes sobre a Oferta Nao Institucional, veja a secéo
“Informagb6es Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao Institucional”, na pagina 87
deste Prospecto Preliminar.

As ordens e/ou os Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da
Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas n&o seréo
considerados no ambito Procedimento de Bookbuilding para fins de
definicdo da Remuneragcdo da Primeira Série, da Remuneragdo da
Segunda Série e da Remuneragao da Terceira Série.

Instituigdes financeiras, que nao se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem da Oferta
exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais.

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores Nao Institucionais
e os Investidores Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma Instituicdo Participante da
Oferta, referente a intencéo de subscricdo das Debéntures no ambito da
Oferta.
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Periodo compreendido entre 23 de novembro de 2021, inclusive, e 14 de
dezembro de 2021, inclusive, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures poderdo apresentar suas
intengdes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a
participacado de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera
permitida a colocagao de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam (i)
administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta; (ii) agentes
autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora elou as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladas ou participem do
controle societario da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora
e/o Instituicées Participantes da Oferta, ou por pessoas a elas vinculadas;
(vi) cénjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “i” a “iv”; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400 e do artigo 2°, inciso XIl, da Resolugao da CVM 35.

Para mais informacgdes sobre a participagdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta, veja a seg¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Pessoas Vinculadas”, na
pagina 87 deste Prospecto Preliminar.

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideragao
suas relagbes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem
como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, devendo os
Coordenadores assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do
Publico Alvo; e (iii)que os representantes de venda das Instituicdes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitagao, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto
Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de Referéncia, a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, para
leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugao CVM 400.

Para mais informacdes acerca do Plano de Distribuicdo, veja secéo
“Informagdes Relacionadas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribuigao”, na pagina 83 deste
Prospecto.

As Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 5 (cinco) anos,
contados da Data de Emissdo, ou seja, 15 de dezembro de 2026, as
Debéntures da Segunda Série terao seu vencimento em 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissao, ou seja, 15 de dezembro de 2031 e, as
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Debéntures da Terceira Série terao seu vencimento em 15 (quinze) anos,
contados da Data de Emisséo, ou seja, 15 de dezembro de 2036.
Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate antecipado total das Debéntures
da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série, na hipétese de auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou
Resgate Antecipado Decorrente de Alteracdo da Legislagdo Tributaria,
conforme previsto nas Clausulas 4.8.3.3 e 4.18.7 da Escritura e nas
secgoes “Informagbes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Remuneragdo -
Indisponibilidade de Taxa”, na pagina 66 deste Prospecto e “Informagdes
Relativas @ Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributario”, na pagina 75 deste
Prospecto, e/ou (b) Aquisigdo Facultativa, conforme previsto na Clausula
5.1.1 e 5.1.2 da Escritura e na secéo “Informagdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Aquisicao Facultativa”, na pagina 72 deste
Prospecto, e/ou (c) Resgate Antecipado Facultativo, conforme previsto na
Clausula 5.2 da Escritura e na sec¢éo “Informacgdes Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo”, na pagina 73
deste Prospecto, e/ou (d) Oferta de Resgate Antecipado, conforme
previsto na Clausula 5.4 da Escritura e na se¢ao “Informagdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado”, na
pagina 73 deste Prospecto, e/ou (e) vencimento antecipado das
Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 da Escritura e na segéo
“Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 77 deste Prospecto, a Emissora obriga-se a: (i) na
Data de Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das
Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracgao da
Primeira Série e eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na
forma prevista na Escritura; (ii) na Data de Vencimento da Segunda Série,
realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série e
eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na
Escritura; e (iii) na Data de Vencimento da Terceira Série, realizar o
pagamento das Debéntures da Terceira Série pelo seu Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo da Terceira Série e
eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista na
Escritura.

As Debéntures seréo integralizadas a vista e em moeda corrente nacional,
no ato de subscri¢gdo, no mercado primario, em uma ou mais datas durante
o Prazo de Colocagéo, pelo seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a
integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, para as Debéntures
que forem integralizadas apds a Primeira Data de Integralizagdo da
respectiva série, pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneragéo da Primeira Série, ou pelo seu respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo da Segunda
Série ou da Remuneracgao da Terceira Série, conforme o caso, calculada
pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizagéo até a
data da sua efetiva integralizagao, utilizando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, podendo o prego de subscrigdo na Primeira Data de
Integralizagao e datas de integralizagdo subsequentes ser colocado com
agio ou desagio, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio sera
0 mesmo para todas as Debéntures da respectiva série em cada uma das
datas de integralizacao.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo
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23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas, e
observado o Pedido de Reserva e a quantidade minima de 150.000 (cento e
cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série, para a verificagdo da demanda
pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e para defini¢éo, junto
a Emissora: (i) da existéncia da segunda série da Emissao; (ii) da quantidade
de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo, observada a
quantidade minima de Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Terceira Série; (iii) da Remuneragédo da Primeira Série, da Remuneragéo da
Segunda Série, caso sejam alocadas Debéntures da Segunda Série, e da
Remuneracao da Terceira Série; (iv) da alocagdo das Debéntures entre os
Investidores da Oferta; e (v) da colocagéo, ou ndo, do Lote Adicional, bem
como a(s) respectiva(s) série(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) as debéntures
adicionais e, consequentemente, o valor total da Oferta.

Para fins de verificagado da existéncia da segunda série, a quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo, observada a
quantidade minima de Debéntures da Terceira Série, a taxa final da
Remuneragéo da Primeira Série, a taxa final da Remuneracéo da Segunda
Série, a taxa final da Remuneragdo da Segunda Série, caso sejam
alocadas Debéntures da Segunda Série, a taxa final da Remuneragéo da
Terceira Série, e a colocagédo, ou ndo, das debéntures adicionais, nos
termos do Lote Adicional, bem como a(s) respectiva(s) série(s) na(s)
qual(is) sera(do) alocada(s) estas debentures adicionais e,
consequentemente, o valor total da Oferta, serao considerados as ordens
colocadas e/ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da
Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
observado o disposto abaixo.

Participardao do Procedimento de Bookbuilding para definicido da
Remuneragéo da Primeira Série, da Remuneragéo da Segunda Série e da
Remuneragao da Terceira Série exclusivamente Investidores Institucionais,
com excecdo dos Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas. Os Investidores Nao Institucionais e Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas nao participarao
do Procedimento de Bookbuilding para a definicho da Remuneragéo da
Primeira Série, da Remuneragédo da Segunda Série e da Remuneragéo da
Terceira Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a Escritura, devidamente ratificado pela RCA de Ratificacao,
sem a necessidade de qualquer aprovacao dos Debenturistas reunidos em
AGD. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio
do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugao
CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a
participagédo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera permitida a
colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios
objetivos que presidem a fixagdo da Remuneragéo da Primeira Série, da
Remuneracdo da Segunda Série e da Remuneracdo da Terceira Série,
conforme o caso, sdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima
para a Remuneragao de cada série, neste Prospecto e no Aviso ao Mercado;
(ii) no ambito da Oferta Institucional, os Investidores Institucionais poderao
indicar, nos respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de investimento,
um percentual minimo de Remuneragéo da Primeira Série, Remuneragao
da Segunda Série e Remuneragédo da Terceira Série, conforme o caso,
observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneragédo da Primeira
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Série, a Remuneragao da Segunda Série e a Remuneragao da Terceira
Série, conforme o caso; (iii) serdo considerados os Pedidos de Reserva e
as ordens de investimentos realizados por Investidores Institucionais que
indicaram a menor taxa para a Remuneragdo da Primeira Série, a
Remuneracdo da Segunda Série e a Remuneracdo da Terceira Série,
conforme o caso, sendo que serdo adicionados os Pedidos de Reserva e as
ordens de investimentos realizados por Investidores Institucionais que
indicaram taxas superiores até que seja atingida a taxa final da
Remuneragcdo da respectiva série, que sera a taxa fixada com o
Procedimento de Bookbuilding.

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
seus destinatarios, € composto pelos Investidores Institucionais e
Investidores Nao Institucionais.

Serédo emitidas, inicialmente, 1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta
mil) Debéntures, em até 3 (trés) séries, observada a possibilidade de
exercicio, total ou parcial, da op¢do de Lote Adicional. A quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série sera definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que serdo colocadas: (i)
500.000 (quinhentas mil) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 750.000
(setecentos e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série, sendo, deste montante, no minimo, 150.000 (cento e cinquenta mil)
Debéntures da Terceira Série.

Nas deliberagbes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se disposto de forma
diversa na Escritura, todas as deliberagdes tomadas em AGD deverdo ser
aprovadas por Debenturistas (i) que representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, em primeira ou
segunda convocagao, para as AGDs das Debéntures da Primeira Série, € (ii)
que representem, no minimo, (a) em primeira convocagao, a maioria das
Debéntures da Segunda Série em Circulagéo e das Debéntures da Terceira
Série em Circulagdo, considerados em conjunto, ou (b) em segunda
convocagao, a maioria das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo e
das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo presentes, desde que
estejam presentes Debenturistas representando pelo menos 30% (trinta por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo e das Debéntures da
Terceira Série em Circulagédo, considerados em conjunto, para as AGDs
Conjuntas das Debéntures da Segunda e da Terceira Série. Na ocorréncia
dos eventos previstos na Clausula 6.1.2 da Escritura de Emisséo, (i) os
Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagédo, em primeira ou segunda convocagéo, poderéo deliberar pela
né&o decretagéo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série,
hipétese na qual o Agente Fiduciario nao declarara o vencimento antecipado;
na hipétese: (a) de nao instalagéo da AGD por falta de quérum, ou (b) de nao
ser aprovado o exercicio da faculdade prevista nesta Clausula pelo quérum
minimo de deliberagao previsto na Escritura de Emiss&o, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
indicados na Clausula 6.1 da Escritura, mediante comunicagdo a Emissora
nesse sentido; e (ii) os Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda
Série em Circulagéo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo que
representem, no minimo, (a) em primeira convocagdo, a maioria das
Debéntures da Segunda Série em Circulagéo e das Debéntures da Terceira
Série em Circulagdo, ou (b) em segunda convocagdo, a maioria das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da Terceira
Série em Circulagéo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures da Segunda
Série em Circulagéo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, em
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AGD das Debéntures da Segunda Série e AGD das Debéntures da Terceira
Série, poderédo, de forma irrevogavel e irretratavel, optar por deliberar pela
decretagao do vencimento antecipado das Debéntures, sendo certo que todas
as deliberagbes a serem tomadas em AGD das Debéntures da Segunda Série
e AGD das Debéntures da Terceira Série dependerdo de aprovagédo de
Debenturistas da Segunda Série e Debenturistas da Terceira Série, sempre
considerados em conjunto; na hipotese de n&o ser aprovada a decretagéo de
vencimento antecipado das Debéntures pelo quérum minimo de deliberagéo
previsto na Clausula 6.3.1(ii) da Escritura, ou, ainda, de nado instalagado da
AGD mencionada na Clausula 6.3 por falta de quérum, o Agente Fiduciario
nao devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Série em Circulagao e das Debéntures da Terceira Série em Circulagéo, nos
termos previstos da Escritura e da secéo “Informacgdes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado — Vencimento Antecipado
Nao Automatico”.

Nao estdo incluidos no quérum acima:

(i) as alteragdes dos quoruns estabelecidos na Escritura e/ou das
disposigcbes na Clausula 9.5 da Escritura, as quais deverao ser
aprovadas pelos Debenturistas representando, (a) no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagéao, e (b) 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagao e das Debéntures da Terceira Série em Circulagao,
considerados em conjunto, nas AGDs Conjuntas das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série;

(i) as seguintes alteragdes da Emissdo, as quais deverdo ser
aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacao e por 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagao,
considerados em conjunto, nas AGDs Conjuntas das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série: (a) Remuneragdo das
Debéntures; (b) de quaisquer datas de pagamento, aos titulares das
Debéntures, de quaisquer valores previstos na Escritura; (c) da
espécie das Debéntures; elou (d) das disposicdes relativas ao
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, & Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série, ou a
Oferta de Resgate Antecipado; e

(i) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, (a) a maioria das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, ou (b) a
maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, em segunda.
convocagao.

Para mais informa¢cdes sobre os quéruns de deliberacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a se¢ao “Informacgoes
Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — AGD”, na pagina 81
deste Prospecto Preliminar.

A AGD de cada uma das séries se instalard, (i) em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo,
das Debéntures em Circulagdo da respectiva série e, (ii) em segunda
convocagao, com qualquer quérum. Independentemente das formalidades
previstas na Lei das Sociedades por Acbes e na Escritura, sera
considerada regular a AGD a que comparecer a totalidade dos
Debenturistas.
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Sujeito a legislagdo em vigor aplicavel e aos termos e condigbes do
Contrato de Distribuigéo, incluindo, mas nao se limitando, ao atendimento
das Condicoées Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores realizardo a Oferta, de forma individual e ndo solidaria, sob
o regime de garantia firme de colocagéo no Valor Total da Emisséo, sendo
certo que as Debéntures eventualmente emitidas em razdo do exercicio,
total ou parcial, da opg¢ao do Lote Adicional serédo distribuidas no regime
de melhores esforgos de colocagao pelos Coordenadores.

Para mais informagdes sobre o Regime de Colocacdo da Oferta,
veja a secao “Informagdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocag¢ao”, na
pagina 93 deste Prospecto.

A Remuneragao da Primeira Série, a Remuneragao da Segunda Série e
Remuneragéo da Terceira Série, consideradas em conjunto.

A remuneragdo a que as Debéntures da Primeira Série fardo jus,
correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao, no informativo diario disponivel em sua pagina da internet
(http://www.b3.com.br), acrescida do spread ou sobretaxa a ser definida
no Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitado a 1,29% (um
inteiro e vinte e nove centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragédo da Primeira Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso), desde a Primeira Data de Integralizagéo
das Debéntures da Primeira Série ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo da Primeira Série, conforme o caso, e paga ao final de cada
Periodo de Rentabilidade.

A Remuneragéo da Primeira Série sera calculada de acordo com a féormula
descrita na Clausula 4.8.2 da Escritura e na se¢ao “Informagdes Relativas
a Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Remuneracdo da Primeira
Série”, na pagina 65 deste Prospecto.

A remuneragdo a que as Debéntures da Segunda Série fardo jus,
correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagéo
atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com
vencimento em 2030, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data
de Apuracéo, acrescida de um spread de 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou
(i) 4,80% (quatro inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for
maior na Data de Apuragdo. A Remuneragdo da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Segunda Série, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de
Rentabilidade.

A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de acordo com a féormula
descrita na Clausula 4.8.4 da Escritura e na se¢ao “Informagodes Relativas
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a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Remuneracdo da Segunda
Série”, na pagina 69 deste Prospecto.

A remuneragdo a que as Debéntures da Terceira Série fardo jus,
correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagao
atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com
vencimento em 2035, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data
de Apuragéo, acrescida de um spread de 0,35% (trinta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou
(i) 4,90% (quatro inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que
for maior na Data de Apuragdo. A Remuneragdo da Terceira Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Terceira Série ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragao,
conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade.

A Remuneragéo da Terceira Série sera calculada de acordo com a formula
descrita na Clausula 4.8.5 da Escritura e na segéo “Informag¢des Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Remuneracdo da Segunda
Série”, na pagina 69 deste Prospecto.

Nao havera repactuacao das Debéntures.

O resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série podera ocorrer a
qualquer momento, a critério da Emissora, a partir do 36° (trigésimo sexto)
més contado da Data de Emisséo, ou seja, 15 de dezembro de 2024,
inclusive, com relagao a totalidade das Debéntures da Primeira Série,
sendo vedado o resgate parcial. O Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série ocorrera mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso),
acrescido da Remuneracao da Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizag&o ou a ultima Data de Pagamento
da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, até
a data do efetivo resgate e demais encargos devidos e ndo pagos até a
referida data, acrescido de prémio aos titulares das Debéntures da
Primeira Série equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano,
multiplicado pelo Prazo Remanescente (conforme abaixo definido), a ser
pago aos Debenturistas da Primeira Série, conforme procedimento
adotado pela B3, para as Debéntures da Primeira Série custodiadas
eletronicamente na B3, ou pelo Escriturador, para as Debéntures da
Primeira Série que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

O Resgate Facultativo das Debéntures da Primeira Série sera calculado de
acordo com a férmula descrita na Clausula 5.2.1 da Escritura e na seg¢ao
“Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Resgate
Facultativo das Debéntures”, na pagina 73 deste Prospecto.

A Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, por
realizar o resgate antecipado facultativo integral das Debéntures de uma
ou ambas as respectivas séries, conforme aplicavel, a qualquer tempo,
conforme aplicavel, observado o disposto na Escritura, e a partir da data
em que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a
Data de Emisséao e a data do efetivo resgate for superior a 4 (quatro) anos,
observado o previsto no inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo do CMN n°
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4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada, calculado nos
termos da Resolugao CMN 3.947, ou outro prazo inferior que venha ser
previsto na legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis.

O Resgate Facultativo das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série sera calculado de acordo com a férmula descrita na Clausula 5.2.2.1
da Escritura e na secéo “Informag¢oes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Resgate Facultativo das Debéntures”, na pagina 73 deste
Prospecto

As Debéntures da Primeira Série ndo gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer Debenturista da
Primeira Série goze de algum tipo de imunidade ou isengéao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas para
pagamento das Debéntures da Primeira Série, documentagéo
comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagéo tributaria em vigor. Caso a documentagdo comprobatoria da
imunidade de que trata esta Clausula ndo seja suficiente para comprova-
la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos
incidentes.

O Debenturista da Primeira Série que tenha apresentado documentagao
comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos
termos do paragrafo acima, e que tiver essa condi¢cdo alterada e/ou
revogada por disposi¢cao normativa, ou por deixar de atender as condi¢des
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condigao alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta
Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador ou pela Emissora,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do seu conhecimento, e sempre, no
minimo, com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de qualquer pagamento
a ser realizado pela Emissora.

As Debéntures da Segunda e da Terceira Série gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer Debenturista
das Debéntures da Segunda ou da Terceira Série tenha tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei n° 12.431, este devera encaminhar ao
Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada
apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de
sua condigao tributaria diferente, nos termos do paragrafo acima, e que
tiver essa condicao alterada por disposigcdo normativa, ou por deixar de
atender as condic¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato,
de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar
qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que Ihe seja solicitada
pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo a tributagdo que entender devida.
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Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagdo das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série na forma prevista na
Escritura, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n° 12.431, esta sera responsavel pela
multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a 20% (vinte
por cento) do valor captado e ndo alocado nos Projetos.

Sem prejuizo da multa prevista acima, caso a qualquer momento durante
a vigéncia da presente Emisséo e até a data da liquidagao integral das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série: (i) as Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n°® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencédo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em
razdo de revogagao ou alteragao da Lei n° 12.431 ou edicdo de lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série, em qualquer das hipoteses, a
Emissora: (a) devera arcar com todos os fributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se
aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de
Atualizagdo Monetéaria, Remuneracdo da Segunda Série e Remuneragao
da Terceira Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
da Segunda Série e da Terceira Série recebam tais pagamentos como se
os referidos valores nao fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo do
disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério,
a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacdo, desde que permitido pela legislacédo e
regulamentacao aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas
pelo CMN. Até que o resgate antecipado previsto acima seja realizado, a
Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, de
modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagéo
Monetaria, Remuneragéo da Segunda Série e Remuneragéo da Terceira
Série, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes,
sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3.

Para mais informacgdes sobre o tratamento tributario, veja a secéo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as
Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enguadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto nalLein®12.431, inclusive, a Emissoranéo pode
garantir que a Lei n° 12431 nao sera novamente alterada,
guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas”, na
pagina 104 deste Prospecto Preliminar.

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, é de
R$1.000,00 (mil reais).

O Valor Total da Emisséao sera de, inicialmente, R$ 1.250.000.000,00 (um
bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emisséo,
observada a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da opg¢ao de Lote
Adicional.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1 da
Escritura acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
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independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, respeitados os
prazos de cura estabelecidos nos itens da Clausula 6.1.1 da Escritura, sem
prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora. Na ocorréncia dos eventos
previstos na Clausula 6.1.2 da Escritura, devera ser convocada, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre a
declaragdo ou nao declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
conforme o caso, observado o procedimento de convocagdo previsto na
Clausula 9 da Escritura de Emissdo. A AGD podera também ser convocada
pela Emissora ou na forma da Clausula 9.1 da Escritura de Emissdo. Na AGD
a que se refere este item, (i) os Debenturistas titulares das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagdo, poderdao deliberar pela ndo decretagdo do vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série, hipdtese na qual o Agente
Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado; na hipotese: (a) de néo
instalagdo da AGD mencionada na Clausula 6.3 por falta de quérum, ou (b)
de néo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.3.1(i) da
Escritura pelo quérum minimo de deliberagdo aqui previsto, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos indicados na Clausula 6.1 da Escritura, mediante comunicagéo a
Emissora nesse sentido; e (ii) os Debenturistas titulares das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo que representem, no minimo, (a) em primeira convocagéo, a
maioria das Debéntures da Segunda Série em Circulagédo e das Debéntures
da Terceira Série em Circulagéo, ou (b) em segunda convocagéo, a maioria
das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 30% (frinta por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagéo e das Debéntures da Terceira
Série em Circulagédo, em AGD das Debéntures da Segunda Série e AGD das
Debéntures da Terceira Série, poderdo, de forma irrevogavel e irretratavel,
optar por deliberar pela decretacdo do vencimento antecipado das
Debéntures, sendo certo que todas as deliberagbes a serem tomadas em
AGD das Debéntures da Segunda Série e AGD das Debéntures da Terceira
Série dependerdo de aprovagdo de Debenturistas da Segunda Série e
Debenturistas da Terceira Série, sempre considerados em conjunto; na
hipotese de nao ser aprovada a decretagdo de vencimento antecipado das
Debéntures pelo quérum minimo de deliberagéo previsto na Clausula 6.3.1(ii)
da Escritura de Emissao, ou ainda, de nao instalagdo da AGD mencionada na
Clausula 6.3 da Escritura de Emissao por falta de quérum, o Agente Fiduciario
nao devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Série em Circulagéo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagao.

Para mais informagdes sobre as hipdteses de vencimento antecipado
veja “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, na pagina 77 deste Prospecto Preliminar e
a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures —
As obrigagBes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a
hipéteses de vencimento antecipado”, na pagina 108 deste Prospecto
Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data("@

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos dos
artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400

1 | Divulgacao do Aviso ao Mercado 17/11/2021

Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos investidores do
Publico-Alvo da Oferta

2 | Inicio das apresentagbes de Roadshow 18/11/2021
3 | Encerramento das apresenta¢des de Roadshow 19/11/2021
4 | Inicio do Periodo de Reserva 23/11/2021
5 | Encerramento do Periodo de Reserva 13/12/2021
6 | Procedimento de Bookbuilding 14/12/2021
7 | Registro da Oferta pela CVM 22/12/2021

Divulgagado do Anuncio de Inicio com a divulgacéo do resultado do
Procedimento de Bookbuilding

g |Inicio da Oferta 23/12/2021
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

Liquidagao Financeira das Debéntures

9 | Data de inicio da negociagao das Debéntures na B3 27/12/2021

10 | Divulgacao do Anuncio de Encerramento da Oferta 28/12/2021

U] As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes,
atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificagao da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspenséo, prorrogagao, revogacdo ou modificagdo da
Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta,
manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacéo da Oferta, veja as sec¢des “Informacbes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —Suspensao da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia
Relevante entre este Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo” e “Informagdes Relativas & Emisséo,
a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Cancelamento, Revogacao da Oferta ou Resilicdo
do Contrato de Distribui¢cdo”, a partir da pagina 93 deste Prospecto.

Na hipotese de suspensédo, cancelamento, modificagdo ou revogagao da Oferta, o cronograma
acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados
a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicagéo e
divulgagéo do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 12 de novembro de 2021 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 esta disponivel aos
interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400:
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Emissora:

http://ri.sabesp.com.br/ (nesta pagina acessar “Informag¢des Financeiras”, clicar em
“Documentos de Oferta” e, em seguida, clicar em “292 Emissao de Debéntures”, e, em
seguida, efetuar o download no item “29? Emissao de Debéntures - Aviso ao Mercado”).

Coordenador Lider — XP:

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta
Publica”; acessar “292 Emissao de Debéntures da Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sao Paulo - SABESP”; e entao, clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar”, "Anuncio de Encerramento” ou na opgéo desejada);

Coordenador — Itau:

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/  (neste ~ website = acessar  “CIA
SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO”, depois buscar no ano “2021” e depois
buscar em “292 Emissédo de Debéntures”, e clicar em “Aviso ao Mercado”);

Coordenador — UBS BB:

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website clicar
em “Debéntures - Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP”
e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”).;

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes periddicas
e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova
pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CIA SANEAMENTO
BASICO ESTADO SAO PAULO’. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuigéo Publica”. Clicar em download do Aviso ao Mercado); e

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida,
clicar no Aviso ao Mercado da 292 Emiss&o de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Inicio, apds a sua divulgagéo, estara disponivel aos interessados e podera ser
obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:
http://ri.sabesp.com.br/ (nesta pagina acessar “Informag¢des Financeiras”, clicar em
“‘Documentos de Oferta” e, em seguida, clicar em “29? Emissdo de Debéntures”, e, em
seguida, efetuar o download no item “292 Emiss&do de Debéntures - Anuncio de Inicio”).
Coordenador Lider — XP:

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar

“Oferta Publica”; acessar “29? Emissao de Debéntures da Companhia de Saneamento Basico
do Estado de Sdo Paulo - SABESP”; e entéo, clicar em "Aviso ao Mercado",

"Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar", "Anuncio de Encerramento" ou na opgao
desejada);
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http://ri.sabesp.com.br/
http://ri.sabesp.com.br/

Coordenador - Itau:

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/  (neste  website  acessar  “CIA
SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULQ”, depois buscar no ano “2021” e depois
buscar em “292 Emiss&o de Debéntures”, e clicar em “Anuncio de Inicio”);

Coordenador — UBS BB:

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website clicar
em “Debéntures - Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP”
e, entao, clicar em “Anuncio de Inicio”).;

CVM:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informacdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”. Na nova pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO”. Na sequéncia, selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de Inicio);
e

B3:

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacgdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e, em seguida,
clicar no Anancio de Inicio da 292 Emissao de Debéntures da Emissora).

O Anuncio de Encerramento, apés a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Emissora:

http://ri.sabesp.com.br/ (nesta pagina acessar “Informag¢des Financeiras”, clicar em
“Documentos de Oferta” e, em seguida, clicar em “292 Emissdo de Debéntures”, e, em
seguida, efetuar o download no item “292 Emissdo de Debéntures - Anuncio de
Encerramento”).

Coordenador Lider — XP:

www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta
Publica”; acessar “292 Emissao de Debéntures da Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sao Paulo - SABESP”; e entéo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar", "Anuncio de Encerramento” ou na opgéo desejada);

Coordenador — Itau:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/  (neste  website  acessar  “CIA
SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULQ”, depois buscar no ano “2021” e depois
buscar em “292 Emissédo de Debéntures”, e clicar em “Anuncio de Encerramento”);
Coordenador — UBS BB:
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website clicar

em “Debéntures - Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP”
e, entao, clicar em “Anuncio de Encerramento”);
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http://ri.sabesp.com.br/

CVM:

B3:

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informagbes sobre Companhias”’, em seguida “Informagdes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre
outros)”. Na nova pagina, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em
“CIA SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULO”. Na sequéncia, selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Anuncio de
Encerramento); e

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacgdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, e, em seguida,
clicar no Anuncio de Encerramento da 292 Emisséo de Debéntures da Emissora).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

O capital social da Emissora é de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhées de reais), na data base
informada na ultima versdo do Formulario de Referéncia, totalmente subscrito e integralizado,
representado por 683.509.869 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, quinhentas e nove mil,
oitocentas e sessenta e nove) agdes ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e
sem valor nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicao do capital social da Emissora entre os acionistas com
participagéo relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social da Companhia na data
deste Prospecto:

A Acbes .. ~ - . . ~
Acionista Ord?nérias Participacéo (%) Total Acbes | Participacéo (%
Secretaria da 343.524.285 50,259 343.524.285 50,259
Fazenda do Estado

de Sao Paulo
Companhia Paulista 6 0,001 6 0,001
de Parcerias - CPP

Qutros 339.985.578 49,740 339.985.578 49,740

Acbes em 0 0 0 0%
Tesouraria
Total 683.509.869 100% 683.509.869 100%

Na data deste Prospecto, a atual controladora da Emissora é a Secretaria da Fazenda do Estado
de Séo Paulo.

Para mais informac8es sobre a composicado do capital social da Emissora, incluindo os
acionistas da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da
Emissoraindicados natabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja o item
“15. Controle e Grupo Econémico” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A Escritura foi celebrada pela Emissora com base nas deliberagbes da RCA, na qual foi
deliberada a realizagdo da Emisséo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condigdes,
em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a adotar todas e quaisquer
medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a Escritura, incluindo o aditamento a Escritura que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual ira definir a existéncia da segunda série da Emisséo, a
quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em cada série, observada a quantidade
minima de Debéntures da Terceira Série, a taxa final da Remuneracao da Primeira Série, a taxa
final da Remuneragéo da Segunda Série, caso sejam alocadas Debéntures da Segunda Série, a
taxa final da Remuneracgao da Terceira Série, e a colocagéo, ou ndo, das debéntures adicionais,
nos termos do Lote Adicional, bem como a(s) respectiva(s) série(s) na(s) qual(is) sera(ao)
alocada(s) estas debéntures adicionais, e consequentemente, o valor total da Oferta, tudo em
conformidade com o disposto no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por Acbes, e ratificar
todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com relagédo aos itens acima.
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Adicionalmente, o resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pela RCA de
Ratificagao.

REQUISITOS
A Emissao e a Oferta serao realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Registro na CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da
Instrugdo CVM 400, observado o procedimento de registro automatico de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com grande exposigdo ao mercado,
conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugdo CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data do
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16, inciso | do Cdédigo ANBIMA de Ofertas
Publicas.

Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA e da RCA de Ratificacao

A ata da RCA foi protocolada na JUCESP em 09 de novembro de 2021, sob o n® 2.117.713/21-
5 e foi publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico” nas edi¢des de 30 de outubro de
2021, nos termos do inciso | do artigo 62 e do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por
Acodes. A ata da RCA de Ratificagdo também sera arquivada na JUCESP e publicada no DOESP
e no jornal “Valor Econémico”.

Inscric@o e Registro da Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

A Escritura foi protocolada para registro na JUCESP em 09 de novembro de 2021, sob o
n®2.117.713/21-0. A Escritura e seus eventuais aditamentos, os quais deverao ser firmados entre
a Emissora e o Agente Fiduciario, serao devidamente inscritos na JUCESP, conforme disposto no
artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

A Escritura sera objeto de aditamento, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
o qual ira definir a existéncia da segunda série da Emisséo, a quantidade de Debéntures a ser
efetivamente emitida em cada série, observada a quantidade minima de Debéntures da Terceira
Série, a taxa final da Remuneracgéo da Primeira Série, a taxa final da Remuneragdo da Segunda
Série, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série, a taxa final da Remuneragao da Terceira
Série, e a colocagao, ou ndo, das debéntures adicionais, nos termos do Lote Adicional, bem como
a(s) respectiva(s) série(s) na(s) qual(is) sera(do) alocada(s) estas debéntures adicionais e,
consequentemente, o valor total da Oferta, nos termos e condi¢cdes a serem ratificados pela RCA
de Ratificacdo, sem a necessidade de aprovagdo dos Debenturistas reunidos em AGD. O
aditamento de que trata este paragrafo sera inscrito na JUCESP, nos termos acima.

Depésito para Distribuicdo e Negociagao

As Debéntures serédo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3.

Adicionalmente, as Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
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Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério do
Desenvolvimento Regional

A Emisséo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série sera realizada
na forma do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874 e da Portaria do Ministério do
Desenvolvimento Regional n® 1.917, tendo em vista que Projetos serdo enquadrados como
prioritarios pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio da Portaria do
Enquadramento.

Para mais informacdes sobre os Projetos, veja a se¢ao “Destinacdo dos Recursos”, na
pagina 60 deste Prospecto.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social a prestagdo de servigos de saneamento basico com vistas a
sua universalizacdo no Estado de Sao Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no
longo prazo, compreendendo as atividades de abastecimento de dgua, esgotamento sanitério,
drenagem e manejo de aguas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos soélidos,
além de outras que lhes sejam correlatas, inclusive o planejamento, operagdo e manutencao de
sistemas de produc&o, armazenamento, conservagéo e comercializacdo de energia, para si ou
para terceiros e comercializagdo de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou
indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo
ainda atuar subsidiariamente em qualquer parte do territério nacional ou no exterior na prestagéo
dos mesmos servigos.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Valor Total da Emisséao

Valor total da Emiss&o sera inicialmente de R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e
cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao, observada a possibilidade de exercicio, total
ou parcial, da opgao de Lote Adicional.

Valor Nominal Unitéario
O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera 15 de dezembro de
2021.

Destinacao dos Recursos

Os recursos provenientes da captagédo por meio da Emissdo das Debéntures da Primeira Série
serdo destinados ao refinanciamento de compromissos financeiros vincendos e a recomposigéo
de caixa da Emissora. Nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto n° 8.874, da
Resolugdo CMN 3.947 e da Portaria do Ministério do Desenvolvimento Regional n® 1.917, os
recursos provenientes da captagéo por meio da Emissdo das Debéntures da Segunda Série e
da Terceira Série serdo destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes
do encerramento da Oferta, relacionadas a execugdo dos projetos descritos abaixo, em
municipios do Estado de Sdo Paulo, observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei
n® 12.431.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagdes necessérias encontram-
se na secgao “Destinagao dos Recursos”, na pagina 60 deste Prospecto.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos, poderdo decorrer de uma
combinagdo de recursos préprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
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financiamentos a serem contratados pela Emissora, via mercados financeiro e/ou de capitais
(local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaragéo a respeito da utilizagéo
de recursos previstos na Escritura e neste Prospecto, obrigando-se a Emissora a fornecer
referida declaragéo ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
solicitagao.

Para mais informagdes sobre o Projeto e a destinacdo dos recursos das Debéntures, veja
a secdo “Destinagao dos Recursos”, na pagina 60 deste Prospecto.

NUimero da Emisséo
A Emisséao constitui a 292 (vigésima nona) emissao de debéntures da Emissora.
NUmero de Séries

A Emissao sera realizada em até 3 (trés) séries, sendo que a existéncia da segunda série e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissao serdo definidas de acordo
com a demanda das Debéntures, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e de
acordo com o interesse de alocagdo da Emissora, observado que deverdo ser colocados: (i)
500.000 (quinhentas mil) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 750.000 (setecentas e cinquenta
mil) Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, sendo certo que serdo colocadas, no
minimo, 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série.

A alocagao das Debéntures entre a Segunda Série e a Terceira Série da Emiss&o ocorrera no
sistema de vasos comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures da Segunda Série
e da Terceira Série devera ser diminuida da quantidade total de Debéntures da Segunda Série
e da Terceira Série, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na Segunda
Série ou na Terceira Série, de forma que a soma das Debéntures alocadas na Segunda Série
e/ou na Terceira Série efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série objeto da Emisséo.

Para mais informagoées, favor consultar o fator de risco “A Oferta sera realizada em até
trés séries, sendo que a alocagao das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
entre as séries da Emisséo sera efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o
que podera afetar a liquidez da série com menor demanda”, na pagina 111 deste
Prospecto.

Quantidade de Debéntures

Serao emitidas, inicialmente, 1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta mil) Debéntures, em
até 3 (trés) séries, observada a possibilidade de exercicio, total ou parcial, da opg¢ao de Lote
Adicional. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que serdo colocadas: (i) 500.000 (quinhentas mil)
Debéntures da Primeira Série; e (ii) 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série, sendo, deste montante, no minimo, 150.000 (cento e
cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série.

Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terao seu vencimento em 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissdo, ou seja, 15 de dezembro de 2026, as Debéntures da Segunda Série terdo seu
vencimento em 10 (dez) anos, contados da Data de Emisséao, ou seja, 15 de dezembro de 2031
e, as Debéntures da Terceira Série terdo seu vencimento em 15 (quinze) anos, contados da Data
de Emissdo, ou seja, 15 de dezembro de 2036. Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate
antecipado total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série, na hipétese de auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou Resgate
Antecipado Decorrente de Alteragdo da Legislagdo Tributaria, conforme previsto nas Clausulas
4.8.3.3 e 4.18.7 da Escritura e nas secgbes “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
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Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Remuneragéo — Indisponibilidade
de Taxa”, na pagina 66 deste Prospecto e “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Tratamento Tributario”, na pagina
75 deste Prospecto, e/ou (b) Aquisicdo Facultativa, conforme previsto na Clausula 5.1.1 da
Escritura e na segao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Aquisicao
Facultativa”, na pagina 72 deste Prospecto, e/ou (c) Resgate Antecipado Facultativo, conforme
previsto na Clausula 5.2 da Escritura e na secdo “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo”, na pagina 73 deste Prospecto, e/ou (d) Oferta
de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.4 da Escritura e na se¢ao “Informagodes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado”, na pagina 74
deste Prospecto, e/ou (e) vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula
6 da Escritura e na seg¢ao “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, na pagina 77 deste Prospecto, a Emissora obriga-se a: (i) na Data de
Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento das Debéntures da Primeira Série pelo seu
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneragéo da Primeira Série e eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma
prevista na Escritura; (ii) na Data de Vencimento da Segunda Série, realizar o pagamento das
Debéntures da Segunda Série pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragao da Segunda Série e
eventuais valores devidos e nao pagos, calculados na forma prevista na Escritura; e (iii) na Data
de Vencimento da Terceira Série, realizar o pagamento das Debéntures da Terceira Série pelo
seu Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragéo da Terceira Série e eventuais valores devidos e ndo pagos,
calculados na forma prevista na Escritura.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0003-08 (www.pentagonotrustee.com.br) representada por Marco
Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti, telefone (11) 4420-5920, correio
eletrdénico: assembleias@pentagonotrustee.com.br.

Para os fins do artigo 6°, §2° da Resolucdo CVM 17, o Agente Fiduciéario declara que presta
servi¢cos de agente fiduciério nas seguintes emissdes:

27° Emissdo de Debénture Companhia de Saneamento Basico do

Emissdo Estado de S&o Paulo — SABESP

Valor Total da R$300.000.000,00(1* série), R$400.000.000,00 (22 série) e
Emisséo R$300.000.000,00 (3?2 série)

Quantidade 300.000 (12 série), 400.000 (22 série) e 300.00 (32 série)

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/12/2023 (12 série), 15/12/2025 (22 série) e 15/12/2027 (32 série)

100% da Taxa DI + 1,60% a.a (12 série), 100% da Taxa DI + 1,80%

Remuneragao a.a (2% série) e 100% da Taxa DI + 2,25% a.a (32 série)

Engquadramento Adimpléncia Financeira
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28° Emissdo de Debénture Companhia de Saneamento Basico do

Emissao Estado de S&o Paulo — SABESP

Valor Total da R$1.200.000.000,00

Emisséo

Quantidade 127.800 (12 série), 888.200 (22 série) e 184.000 (32 série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/07/2024 (12 série), 15/07/2026 (22 série) e 15/07/2028 (32 série)

100% da Taxa DI + 1,20% a.a (12 série), 100% da Taxa DI + 1,44%

Remuneracao a.a (2% série) e 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (32 série)

Engquadramento Adimpléncia Financeira

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 17, as informagdes acima podem ser
encontradas na Clausula 8.2.1, item (xiv), da Escritura.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e escriturador da Emissao sera o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus s/n°, bairro
Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

Comprovacéao da Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato
expedido em nome do Debenturista pela B3, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, simples, ou seja, nao conversiveis em
acbes de emissao da Emissora e sem emissao de cautelas ou certificados.

Espécie

As Debéntures sao da espécie quirografaria.

Garantia

As Debéntures ndo contardo com qualquer tipo de garantia.

Para mais informagdes sobre a inexisténcia de garantia, veja a se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem
garantia e sem preferéncia”, na pagina 105 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia

Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.
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Repactuacéo

Nao havera repactuagao das Debéntures.
Amortizacado do Valor Nominal Unitario Atualizado

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série

Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate das Debéntures da Primeira Série, na hipotese de
auséncia ou inaplicabilidade de taxa, conforme previsto na Clausula 4.8.2.2 da Escritura, (b)
Aquisicao Facultativa, conforme previsto na Clausula 5.1.1 da Escritura, (c) Resgate Antecipado
Facultativo, conforme previsto na Clausula 5.2 da Escritura, (d) Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Séria, conforme prevista na Clausula 5.3 da Escritura,
(e) Oferta de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.4 da Escritura, e/ou (f)
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 da Escritura, o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd amortizado 2 (duas) parcelas iguais,
sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2025, e a ultima na Data de Vencimento
da Primeira Série.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série

Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate das Debéntures da Segunda Série, na hipétese de
auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou Resgate Antecipado Decorrente de Alteracdo da
Legislagdo Tributaria, conforme previsto nas Clausulas 4.8.3.3 e 4.18.5 da Escritura, (b)
Aquisicao Facultativa, conforme previsto na Clausula 5.1.2 da Escritura, (c) Resgate Antecipado
Facultativo, conforme previsto na Clausula 5.2 da Escritura, (d) Oferta de Resgate Antecipado,
conforme previsto na Clausula 5.4 da Escritura, e/ou (e) vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 da Escritura, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira
parcela devida em 15 de dezembro de 2029, em valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés
inteiros e trés mil trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, a segunda parcela devida em 15 de dezembro de
2030, em valor correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, e a Ultima na Data de Vencimento da Segunda Série, em valor
correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série

Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate das Debéntures da Terceira Série, na hipétese de
auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou Resgate Antecipado decorrente de Alteragdo da
Legislagdo Tributaria, conforme previsto nas Clausulas 4.8.3.3 e 4.18.7 da Escritura, (b)
Aquisicao Facultativa, conforme previsto na Clausula 5.1.2 da Escritura, (c) Resgate Antecipado
Facultativo, conforme previsto na Clausula 5.2 da Escritura, (d) Oferta de Resgate Antecipado,
conforme previsto na Clausula 5.4 da Escritura, e/ou (e) vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 da Escritura, o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira
parcela devida em 15 de dezembro de 2034, em valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés
inteiros e trés mil trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série, a segunda parcela devida em 15 de dezembro de
2035, em valor correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, e a ultima na Data de Vencimento da Terceira Série, em valor
correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série.
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Remuneracéo

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série n&o sera objeto de atualizagédo ou
correcao monetaria por qualquer indice.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneracéo correspondente a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada Taxa DI, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao, no informativo diario disponivel em sua pagina da internet (http://www.b3.com.br),
acrescida do spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, em qualquer
caso, limitado a 1,29% (um inteiro e vinte e nove centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), desde a Primeira Data de Integralizagéo
das Debéntures da Primeira Série ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo da Primeira
Série, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade. O calculo da
Remuneragéo da Primeira Série obedecera a seguinte formula:

J = VNe x [(FatorJuros) — 1]
onde:

J= valor unitario da Remuneragao da Primeira Série devida no final de cada Periodo
de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), no inicio do
Periodo de Rentabilidade, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao, inclusive, até
a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fator DI=] [(L+TDI,)

k=1

n= numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Rentabilidade,

“

sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

k= 1,2,..,n;

DIk = Taxg DI, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, valida por
1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread N 1j252
100

FatorSpread = (

onde:

spread = spread ou sobretaxa aplicavel, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding
observado o disposto na Clausula 4.8.2 da Escritura, informado com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = o numero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagao das Debéntures
da Primeira Série (conforme definido abaixo) ou a data do ultimo pagamento de
Remuneragéo da Primeira Série, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero
inteiro;

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expresséo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Indisponibilidade da Taxa DI

No caso de indisponibilidade temporaria das Taxas DI quando do pagamento de qualquer
obrigacao pecuniaria prevista na Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo, para apuracgao de
“TDIK”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora,
quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgagao posterior da Taxa DI.

Em caso de auséncia da apuragao e/ou auséncia da divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou em caso de extingdo ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposigéo legal ou determinacgéao judicial, a Taxa DI
devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de
nao haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias
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Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar AGD das Debéntures da Primeira Série, para que os Debenturistas da
Primeira Série deliberem, individualmente e de comum acordo com a Emissora, e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003 e/ou regulamentagéo aplicavel,
0 novo parametro de remuneragéo a ser aplicado. Até o momento da definicdo ou aplicagao,
conforme o caso, da Taxa Substitutiva DI, quando do pagamento de qualquer obrigagédo
pecuniaria prevista na Escritura, sera utilizada para apuragdo de “TDIk” a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva DI. Caso ndo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo
(conforme definido abaixo), em primeira ou segunda convocagado, reunidos em AGD das
Debéntures da Primeira Série, ou diante da auséncia de quérum para definicdo da Taxa
Substitutiva DI em AGD das Debéntures da Primeira Série, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagéo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento da Primeira Série, pelo respectivo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da respectiva
da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagédo (conforme
definido abaixo), inclusive, ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragéo
aplicavel as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas, serdo utilizadas as féormulas
definidas na Clausula 4.8.2 da Escritura, aplicando-se na apuragéo de TDIk, o valor da ultima
Taxa DI divulgada.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD das Debéntures da Primeira
Série, a que se refere a Clausula 4.8.2.2 acima, a respectiva AGD nao sera mais realizada e a
Taxa DI divulgada voltara a ser utilizada para o céalculo da Remuneragéo da Primeira Série.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
da Segunda Série e o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Terceira Série, serdo atualizados pela variagdo acumulada do IPCA,
apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizagcdo das
Debéntures da Segunda Série e/ou desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, sendo o produto da Atualizacdo Monetéaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures da Segunda Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série.

A Atualizagéo Monetaria das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Séria sera calculada
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte formula:

VNa =VNe xC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso) ou Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso), conforme o caso, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde,

n= numero total de nimeros-indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo

n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso. Apds a data de
aniversario respectiva, o “NIk” correspondera ao valor do niumero indice do IPCA do més
de atualizacéo;

NIk-1= valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagao das Debéntures da
Segunda Série ou da Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso (ou a ultima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “dup”
um nudmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversario das Debéntures
da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e a proxima
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observagdes:

. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

Il. A aplicagéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade;

lll.  Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més
de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas;

IV. O fator resultante da expresséo [NI(k) /NI(k-1)]@ur/du) & considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

V. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria do IPCA
quando da apuragao da Atualizacdo Monetaria, sera utilizada, em sua substituicao, para calculo
do fator “C” a ultima variagao disponivel do IPCA divulgada oficialmente até a data do calculo,
nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Emissora, quanto pelos Debenturistas da Segunda Série e/ou Debenturistas da Terceira
Série, quando da divulgacao posterior do IPCA.
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Indisponibilidade do IPCA

Em caso de extingao, limitagdo e/ou auséncia da divulgagéo do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua apuragdo ou em caso de extingdo ou de
impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série por
imposicéo legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo substituto
determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de ndo haver substituto legal do IPCA,
o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do
prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio deste item, convocar AGD Conjunta das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, conforme o caso, para que os Debenturistas
da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série, respectivamente, deliberem,
individualmente e de comum acordo com a Emissora, o novo indice para calculo da Atualizagédo
Monetaria. Até o momento da definigdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo Indice
Substitutivo IPCA da Atualizagdo Monetaria, sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima
variagédo do IPCA divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, quando da deliberacdo do novo indice Substitutivo IPCA da Atualizagéo
Monetéria. Caso néo haja acordo sobre o novo indice Substitutivo IPCA da Atualizagdo Monetéaria
entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série,
em primeira e em segunda convocagao, reunidos em AGD, de acordo com o quérum previsto
na segao “AGD” abaixo e no modo e prazos estipulados em referido item, ou caso a respectiva
assembleia ndo seja instalada por falta de quérum de instalagdo sem segunda convocacgao, a
Emissora (i) devera, caso seja legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,
nos termos da Lei n° 12.431, resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva AGD (ou da data em que a tal AGD deveria ter ocorrido), pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado da respectiva série, acrescido da Remuneragédo da Segunda Série
ou da Remuneragéo da Terceira Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagéo, inclusive, ou desde a ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, exclusive sendo que até a data
da realizagdo do resgate sera utilizada, para calculo do fator “C”, a ultima variagao do IPCA
divulgada oficialmente; ou (ii) devera, caso nao seja legalmente permitida a realizagdo do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, nos termos
da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais
regulamentagdes aplicaveis, continuar utilizando para calculo do fator “C” a ultima variagado do
IPCA divulgada oficialmente até a data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar
o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série,
ocasido em que a Emissora devera realizar o resgate da totalidade das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série com o consequente cancelamento de tais Debéntures
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que se torne legalmente permitido
a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série, nos termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas
pelo CMN e as demais regulamentacbes aplicaveis, ou ainda nas respectivas Datas de
Vencimento, o0 que ocorrer primeiro.

Caso o IPCA venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures da Segunda Série e
da Terceira Série antes da realizagdo da AGD das Debéntures da Segunda Série e/ou da AGD
das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, a que se refere o paragrafo acima, a
respectiva AGD n&o sera mais realizada e o IPCA divulgado sera empregado para apuragéo do
fator “C” no calculo da Atualizagao Monetaria.

Remuneracio da Segunda Série

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagao atual da antiga Nota do
Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em 2030, baseada na cotacgao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data de
Apuracéo, acrescida de um spread de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,80% (quatro inteiros e oitenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o
que for maior na Data de Apuracdo. A Remuneragédo da Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a dultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade. O calculo da
Remuneragédo da Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [(FatorJuros) — 1]}

onde:

J= valor unitario da Remuneragéo da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatordJuros =  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP

Fat B (taxa + 1)ﬁ
atorfuros = 100

onde:

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo da Remuneragcdo da Segunda
Série, expressa em forma percentual, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo (ou a ultima
Data de Pagamento da Remuneragédo da Segunda Série, conforme o caso), e a
data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Remuneracao da Terceira Série

As Debéntures da Terceira Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, €, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagéo atual da antiga Nota do
Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em 2035, baseada na cotagao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na Data de
Apuracgéao acrescida de um spread de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,90% (quatro inteiros e noventa centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o
que for maior na Data de Apuragédo. A Remuneragéo da Terceira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade. O calculo da
Remuneragéo da Terceira Série obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [(FatorJuros) — 1]}

onde:
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J= valor unitario da Remuneracgéao da Terceira Série devida no final de cada
Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatordJuros =  Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Dbp
taxa )252

100 '

Fatorfuros = (

onde:

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo da Remuneragédo da Terceira
Série, expressa em forma percentual, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo (ou a Gltima
Data de Pagamento da Remuneragéo Terceira Série, conforme o caso), e a data
de célculo, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Pagamento da Remuneracéao

Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série

Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate das Debéntures da Primeira Série, na hipotese de
auséncia ou inaplicabilidade de taxa, conforme previsto na Clausula 4.8.2.2 da Escritura, (b)
Aquisicdo Facultativa, conforme previsto na Clausula 5.1.1 da Escritura, (c) Resgate Antecipado
Facultativo, conforme previsto na Clausula 5.2 da Escritura, (d) Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido), conforme prevista na
Clausula 5.3 da Escritura, (e) Oferta de Resgate Antecipado, conforme previsto na Clausula 5.4
da Escritura, e/ou (f) vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6
da Escritura, os valores relativos a Remuneragdo da Primeira Série deverdo ser pagos
semestralmente, sempre no dia 15 do més de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de junho de 2022 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento
da Primeira Série.

Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Sequnda Série

Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate das Debéntures da Segunda Série, na hipétese de
auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou Resgate Antecipado Decorrente de Alteragdo da
Legislagao Tributaria, conforme previsto nas Clausulas 4.8.3.3 e 4.18.7 da Escritura, (b)
Aquisicdo Facultativa, conforme previsto na Clausula 5.1.2 da Escritura, (c) Resgate Antecipado
Facultativo, conforme previsto na Clausula 5.2 da Escritura, (d) Oferta de Resgate Antecipado,
conforme previsto na Clausula 5.4 da Escritura, e/ou (e) vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 da Escritura, os valores relativos a Remuneragédo da Segunda
Série deverao ser pagos anualmente, sempre no dia 15 do més de dezembro de cada ano, sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2022 e o ultimo pagamento devido na Data
de Vencimento da Segunda Série.

Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Terceira Série

Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate das Debéntures da Terceira Série, na hipotese de
auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou Resgate Antecipado Decorrente de Alteracdo da
Legislagao Tributaria, conforme previsto nas Clausulas 4.8.3.3 e 4.18.7 da Escritura, (b)
Aquisicao Facultativa, conforme previsto na Clausula 5.1.2 da Escritura, (c) Resgate Antecipado
Facultativo, conforme previsto na Clausula 5.2 da Escritura, (d) Oferta de Resgate Antecipado,
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conforme previsto na Clausula 5.4 da Escritura, e/ou (e) vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 da Escritura, os valores relativos a Remuneragéo da Terceira
Série deverao ser pagos anualmente, sempre no dia 15 do més de dezembro de cada ano, sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2022 e o ultimo pagamento devido na Data
de Vencimento da Terceira Série.

Preco de Subscricéo e Integralizacéo

As Debéntures seréo integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢ao,
no mercado primario, em uma ou mais datas durante o Prazo de Colocagéo, pelo seu Valor
Nominal Unitario na primeira data de integralizagdo de cada série (“Primeira Data de
Integralizac&o”) e, caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, para as
Debéntures que forem integralizadas apés a Primeira Data de Integralizagao da respectiva série,
pelo Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracao da
Primeira Série ou pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragdo da Segunda Série ou da Remuneragdo da Terceira Série, conforme o caso,
calculada pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data de Integralizagao até a data da sua
efetiva integralizagéo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, podendo o
preco de subscricdo na Primeira Data de Integralizacao e datas de integralizagdo subsequentes
ser colocado com agio ou desagio, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio sera o
mesmo para todas as Debéntures da respectiva série em cada uma das datas de integralizagao.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou da
Terceira Série, ndo haja divulgacao do IPCA do més imediatamente anterior, sera utilizado, para
célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado até que haja
a divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, ndo sendo devidas quaisquer
compensagodes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se e quando o IPCA que seria
aplicavel for divulgado.

Aquisicao Facultativa

Agquisicdo Facultativa das Debéntures da Primeira Série

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures da Primeira Série, observado o disposto
no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, por: (i) valor igual ou inferior ao seu
respectivo Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao seu respectivo Valor Nominal
Unitario, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, incluindo os termos da Instrugao
da CVM n®620. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora de acordo com esta clausula
poderdo, a critério da Emissora, ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato
deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (jii) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula 5.1.1 da Escritura, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus @ mesma Remuneragéo das demais Debéntures da Primeira Série.

Agquisicdo Facultativa das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série

A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emiss&o, e observado o
disposto na Lei n° 12.431 e na regulamentacao aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde
que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n® 12.431,
da regulamentagado do CMN ou de outra legislagéo ou regulamentagao aplicavel, adquirir Debéntures
da Segunda Série e da Terceira Série, observado, ainda, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar
no relatério da administragéo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao
Valor Nominal Unitario, desde observadas as regras expedidas pela CVM e pelo CMN. As Debéntures
de Segunda Série e de Terceira Série adquiridas pela Emissora poderao ser: (i) canceladas, caso seja
legalmente permitido, observado o disposto na Lei n° 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentagao aplicavel, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
da Segunda Série e da Terceira Série adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
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termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragéo das demais
Debéntures da respectiva série.

Para mais informages sobre a aquisigao facultativa, veja a segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderéo ser objeto de aquisicdo
facultativa nos termos previstos na Escritura, 0 que podera impactar de maneira adversa
a liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 109 deste Prospecto.

Resgate Antecipado Facultativo

O resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série podera ocorrer a qualquer momento, a
critério da Emissora, a partir do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissao, ou seja,
15 de dezembro de 2024, inclusive, com relacdo a totalidade das Debéntures da Primeira Série,
sendo vedado o resgate parcial. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série ocorrera mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso),
acrescido da Remuneracéo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizac&o ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, até a data do efetivo resgate e demais encargos devidos e ndo pagos
até a referida data, acrescido de prémio aos titulares das Debéntures da Primeira Série
equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo Prazo Remanescente
(conforme abaixo definido), a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série, conforme
procedimento adotado pela B3, para as Debéntures da Primeira Série custodiadas
eletronicamente na B3, ou pelo Escriturador, para as Debéntures da Primeira Série que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, calculada na forma descrita na Clausula 5.2.1 da
Escritura.

A Emissora poderd optar, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, por realizar o resgate antecipado facultativo
integral das Debéntures de uma ou ambas as respectivas séries, conforme aplicavel, a qualquer
tempo, conforme aplicavel, observado o disposto na Clausula 5.2.2.1 abaixo, e a partir da data
em que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a
data do efetivo resgate for superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto no inciso I, do artigo
1°, da Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada, calculado
nos termos da Resolugdo CMN 3.947, ou outro prazo inferior que venha ser previsto na legislagéo
ou regulamentacao aplicaveis. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série e o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série sera calculado na
forma da Clausula 5.2.2.1 da Escritura.

Para mais informagdes sobre a aquisi¢cao facultativa, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado facultativo nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 109 deste
Prospecto.

Amortizagdo Extraordinéaria Facultativa

A amortizacao extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso), limitada a 90% (noventa por cento), podera ocorrer a qualquer momento, a critério da
Emissora, a partir do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissao, ou seja, 15 de
dezembro de 2024, inclusive, com relagao a totalidade das Debéntures da Primeira Série, de
forma proporcional. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série
ocorrera mediante o pagamento (i) da parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série (ou parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso) a ser amortizada, acrescida da Remuneragéao da Primeira Série incidente sobre
a parcela a ser amortizada, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integraliza¢do
ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, conforme
0 caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira
Série e demais encargos devidos e ndo pagos até a referida data; e (ii) de prémio equivalente a
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0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo Prazo Remanescente, incidente
sobre o valor indicado no item “(i)” acima, calculado na forma da Clausula 5.3.1 da Escritura.

Nao sera permitida a amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntures da Segunda Série
ou das Debéntures da Terceira Série.

Para mais informages sobre a aquisigao facultativa, veja a segdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures da Primeira Série poderdo ser
objeto de amortizacdo extraordinaria facultativa nos termos previstos na Escritura, o que
podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario”,
na pagina 109 deste Prospecto.

Oferta de Resgate Antecipado

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado das Debéntures
da Primeira Série, enderecada a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série, sem distingao,
sendo assegurado aos Debenturistas da Primeira Série a prerrogativa de aceitar ou ndo o resgate
das Debéntures da Primeira Série por eles detidas, nos termos da Escritura e da legislagédo
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, a Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures da
Primeira Série resgatadas pela Emissora nos termos previstos na Escritura serdo
obrigatoriamente canceladas.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Sequnda Série e da Terceira Série

Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, na forma regulamentada pelo
CMN, apds o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e
a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos e observada a Resolugéo
CMN 4.751, ou em prazo inferior, desde que venha a ser legalmente permitido, a Emissora
podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado total das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série, enderegada a todos os Debenturistas da série a ser
resgatada, sem distingdo, sendo assegurado aos Debenturistas a prerrogativa de aceitar ou néo
o resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos da presente Escritura e da legislagéo
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, a Lei das Sociedades por Ac¢des, sendo vedada a
realizacdo de Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures de cada respectiva série.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serédo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso; e/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que n&o estejam custodiadas eletronicamente
na B3.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragao da Primeira Série, da atualizagdo monetaria e da Remuneragéo
da Segunda Série e da Remuneragdo da Terceira Série, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa moratdria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagédo judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas pelos titulares das Debéntures para cobranga de seus créditos.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado
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publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragéo da Primeira Série,
da Remuneragao da Segunda Série, da Remuneragdo da Terceira Série e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

O Aviso ao Mercado foi e o Anuncio de Inicio da Oferta e o Anuncio de Encerramento da Oferta,
bem como todos os demais anuncios relacionados a Oferta serdo disponibilizados nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora (http://ri.sabesp.com.br/), dos Coordenadores,
da CVM, da B3, bem como divulgadas no médulo de envio de informagdes periddicas e eventuais
(IPE) por meio do sistema Empresas.Net, conforme previsto no artigo 54-A da Instrugado CVM
400. Todos os demais atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissédo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser divulgados no
modulo de envio de informagdes periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net,
e, conforme e se exigido pela legislagéo e regulamentagao aplicaveis, comunicados, na forma
de aviso, no DOESP e no jornal “Valor Econémico”, sempre imediatamente apos a ciéncia do ato
a ser divulgado. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagédo
que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a publicagéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

Tratamento Tributario

As Debéntures da Primeira Série ndo gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
n® 12.431. Caso qualquer Debenturista da Primeira Série goze de algum tipo de imunidade ou
isencao tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas para pagamento das
Debéntures da Primeira Série, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencéo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagao tributaria em vigor. Caso a documentagéo comprobatéria da imunidade de que trata
esta Clausula ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto
da aliquota dos tributos incidentes.

O Debenturista da Primeira Série que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condigao de imunidade ou isengao tributaria, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa
condicao alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as
condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condigao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que
tenha esta condigéo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as mencionadas
nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgéo
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador
ou pela Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do seu conhecimento, e sempre, no minimo,
com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de qualquer pagamento a ser realizado pela Emissora.

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer Debenturista das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei n° 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures
da Segunda Série e da Terceira Série, documentacao comprobatéria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacado comprobatéria de sua condigdo tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condigédo alterada por disposigéo
normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
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Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributagdo que
entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série na forma prevista na Escritura, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n° 12.431, esta sera
responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor captado e n&o alocado no Projeto.

Sem prejuizo da multa prevista acima, caso a qualquer momento durante a vigéncia da presente
Emissédo e até a data da liquidagao integral das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série: (i) as Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série deixem de gozar
do tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431; ou (ii) haja qualquer retengao de tributos sobre
os rendimentos das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, por
qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razéo de revogagéo ou alteracdo da Lei n°
12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série, em qualquer das hipdteses, a Emissora: (a) devera arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetaria, Remuneragdo da
Segunda Série e Remuneracdo da Terceira Série valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes; ou(b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima,
estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacgéo, desde que permitido pela legislagao e regulamentagéo aplicaveis,
incluindo, sem limitag&o, as regras expedidas pelo CMN. Até que o resgate antecipado previsto
acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos
pagamentos de Atualizagdo Monetaria, Remuneracdo da Segunda Série e Remuneragao da
Terceira Série, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da Segunda Série e da
Terceira recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo
certo que tais pagamentos serao realizados fora do ambito da B3.

Para mais informagbées sobre o tratamento tributario, veja a se¢dao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n°® 12.431, inclusive, a Emissora nédo pode garantir que a Lei
n° 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas”, na pagina 104 deste Prospecto.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao relativa
as Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
que nao haja expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento ou na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente
havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado e/ou domingo.
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Classificagéo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Fitch Ratings, a qual atribuiu
o rating “AAA(bra)” para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora
devera (i) manter contratada a Agéncia de Classificagéo de Risco para a atualizagédo anual da
classificagéo de risco (rating) das Debéntures, sendo certo que devera manter o rating valido
para as Debéntures, no minimo, em periodicidade anual e (ii) divulgar anualmente e permitir que
a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificagéo de risco, tudo nos termos do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas. A Emissora dara
ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio da pagina
(https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil), nos termos da legislacdo e regulamentagao
aplicavel.

Para mais informagdes sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Simula de
Classificacdo de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar como anexo H, e a secéo
“Fatores de Risco Relacionados & Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na
classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou & Emissora podera dificultar a
captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundéario e impacto negativo relevante na
Emissora”, na pagina 104 deste Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e Estabilizagcao

Nao sera constituido fundo de manutengao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.

Fundo de Amortizagao
N&o sera constituido fundo de amortizagédo para a presente Emissao.
Formador de Mercado

Nos termos do artigo 9°, inciso XIl, do Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas, foi recomendada a
contratagdo de Formador de Mercado para exercer a atividade de formador de mercado para as
Debéntures, nos termos da Instrugcdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme
alterada.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura
de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto neste item, o Agente Fiduciario, mediante o envio de prévio aviso a Emissora,
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigac¢des relativas as Debéntures e exigir
de imediato o pagamento da totalidade das Debéntures, apurado nos termos da Clausula 6.4 da
Escritura e deste Prospecto, nas hipéteses previstas abaixo.

Vencimento Antecipado Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora
previsto no paragrafo acima, aplicando-se o disposto abaixo:

(i) (a) decretagédo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora; (c)
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal; (d)
pedido de recuperagao judicial ou de recuperagao extrajudicial da Emissora, ou eventos
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analogos, tais como, intervengédo e/ou liquidagdo extrajudicial, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidagéo, dissolugédo ou extingdo da Emissora;

(i)  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecuniaria decorrente da Escritura,
incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento da Remuneragéo nas respectivas Datas
de Pagamento da Remuneragéo, bem como de quaisquer outras obrigagdes pecuniarias
previstas na Escritura;

(i)  transformagédo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes; e

(iv)  nao utilizagao, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma descrita
na Escritura.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste subitem “Vencimento Antecipado
Automatico” acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, respeitados os prazos de cura
estabelecidos nos itens acima, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto neste
item “Vencimento Antecipado”.

Vencimento Antecipado Ndo Automaético

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto abaixo, qualquer dos eventos previstos em
lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(i) caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracbes prestadas pela
Emissora na Escritura;

(i)  caso revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes
prestadas pela Emissora na Escritura;

(i) caso o Estado de Sao Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais uma ag&o com direito a voto representativas do capital social
da Emissora;

(iv) descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigag¢des previstas na Instrugado CVM
400 e demais normas aplicaveis;

(v) extingdo de licenga, perda de concesséo ou perda de capacidade da Emissora para a
execugao e operagao dos servigos publicos de saneamento basico em areas do territério
do Estado de Sao Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a
vigéncia da Escritura, resultem em uma redugéao da receita liquida de vendas e/ou servigos
da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e
utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas pela Emissora;

(vi)  protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo valor
individual ou global reclamado ultrapasse R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco
milhdes de reais), salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido efetuado por erro
ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for
cancelado ou sustado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 72 (setenta e duas)
horas contadas a partir da data em que tomar conhecimento a esse respeito;

(vii) alienagbes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia da
Escritura, resultem em uma reducdo da receita liquida de vendas e/ou servicos da
Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e
utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas pela Emissora;
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(viii) fuséo, cisdo, incorporagéo, ou qualquer forma de reorganizagao societaria da Emissora

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(“Reorganiza¢do”) que ndo tenha sido previamente aprovada em AGD especialmente
convocada para esse fim, por Debenturistas representando, no minimo, (i) em primeira
convocagao, a maioria das Debéntures em Circulagéo, ou (ii) em segunda convocagéo, a
maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagao, observados os procedimentos de convocacgéo previstos na Escritura, exceto
na hipotese da Emissora demonstrar ao Agente Fiduciario, anteriormente a efetivagéo da
Reorganizagdo que, uma vez concluida a Reorganizagdo, serdo atendidos
cumulativamente os seguintes requisitos: (a) o patrimdnio liquido da Emissora e/ou de sua
sucessora, nao sera inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da Reorganizagéo,
admitida uma variagéo de até 10% (dez por cento); (b) a Emissora néo violara os indices
Financeiros estabelecidos na alinea 0 a seguir; e (c) a receita liquida de vendas e/ou
servicos da Emissora nédo sofrera uma redugéo superior a 25% (vinte e cinco por cento)
em relagao a receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora e/ou de sua sucessora,
conforme apurado com base em demonstragao financeira da Emissora proforma que reflita
os efeitos da Reorganizagéo, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12
(doze) meses anteriores ao encerramento do ultimo trimestre (relativamente ao qual
tenham sido elaboradas informagdes financeiras obrigatérias), ficando ajustado que os
requisitos indicados nos itens “a” a “c” desta alinea sao exclusivamente destinados a
verificagéo, pelo Agente Fiduciario, da Reorganizagao, e nao vinculam a livre deliberagao
das AGDs aqui previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatoérios por lei, e/ou juros sobre capital préprio,
caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagado pecuniaria prevista na
Escritura;

inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagado ndo pecuniaria prevista na
Escritura, ndo sanado no prazo de cura especifico atribuido em quaisquer dos documentos
da Emissao ou, em ndo havendo prazo de cura especifico, ndo sanado no prazo de 30
(trinta) dias corridos, contados (a) do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario; ou (b) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento, o que ocorrer primeiro;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstragbes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM,;

ndo manutengdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacao das demonstragées financeiras trimestrais
ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora. A falta de cumprimento pela Emissora
somente ficara caracterizada quando verificada nas suas demonstracdes financeiras
trimestrais obrigatdrias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou, ainda, por 2
(dois) trimestres n&do consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses (néo se
aplicando a esta hipotese o periodo de cura de 30 (trinta) dias acima mencionado):

(@) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado ser menor ou
igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) (observado que, para fins de
arredondamento, devera ser utilizada 2 (duas) casas decimais); e

(b) o indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras ser
igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) (observado que, para
fins de arredondamento, devera ser utilizada 2 (duas) casas decimais);

onde:

“Divida Liquida”: em qualquer data de apuragao, significa o total de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, deduzidos (i) os juros
acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa e equivalente de caixa; e (iii) o valor
liquido da marcagdo a mercado de operagdes de hedge sobre a divida em moeda
estrangeira, a ser informado pela Emissora;
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“EBITDA Ajustado”: em relagao aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragéo

do indice, o somatdrio do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro; (ii) das
Despesas de Depreciagdo e Amortizagao ocorridas no periodo; (iii) das Despesas
Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de Outras Despesas e
Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras”: em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracao do indice, o somatério dos pagamentos de juros e despesas financeiras
incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo ser consideradas para
esse fim as despesas da variagdo cambial (diferenga de moedas); e

(xiii) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou
agregado igual ou superior a R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais),
em razao de inadimplemento contratual.

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagbes constantes dos itens (vi) e (xiii) acima,
os valores de referéncia em reais (R$) la constantes dever&o ser corrigidos pela variagdo do
IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissao, observado que tal disposi¢cao
nao se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor
Nominal Unitario ou a Remuneracgao.

Na ocorréncia dos eventos previstos neste subitem “Vencimento Antecipado Nao Automatico”,
devera ser convocada, em até 2 (dois) dias contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre eventual declaragao do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagéao previsto na
secao “AGD” abaixo. A AGD podera também ser convocada pela Emissora ou na forma prevista
na segao “AGD” abaixo.

Na AGD de que trata a o paragrafo acima, (i) os Debenturistas titulares das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao, poderao deliberar pela ndo
decretagcado do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, hipétese na qual o
Agente Fiduciario nao declarara o vencimento antecipado; na hipétese: (a) de néo instalagédo da
AGD mencionada na Clausula acima por falta de quérum, ou (b) de n&o ser aprovado o exercicio
da faculdade prevista nesta Clausula pelo quérum minimo de deliberagao aqui previsto, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados na
Clausula 6.1 da Escritura, mediante comunicagcdo a Emissora nesse sentido; e (i) os
Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série em Circulagao e das Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo que representem, no minimo, (a) em primeira convocagao, a
maioria das Debéntures da Segunda Série em Circulagao e das Debéntures da Terceira Série
em Circulagao, ou (b) em segunda convocagao, a maioria das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagédo presentes, desde que estejam
presentes Debenturistas representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, em AGD
Conjunta das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, poderao, de forma irrevogavel
e irretratavel, optar por deliberar pela decretagdo do vencimento antecipado das Debéntures,
sendo certo que todas as deliberagbes a serem tomadas em AGD Conjunta das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série dependerdo de aprovagcao de Debenturistas da Segunda
Série e Debenturistas da Terceira Série, sempre considerados em conjunto; na hipétese de ndo
ser aprovada a decretagado de vencimento antecipado das Debéntures pelo quérum minimo de
deliberagao previsto nesta Clausula, ou, ainda, de ndo instalagdo da AGD por falta de quérum, o
Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Série em Circulagao e das Debéntures da Terceira Série em Circulagéo.

Disposicdes apliciaveis em caso de vencimento antecipado
Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o

pagamento da totalidade das Debéntures, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo do Valor
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Nominal Unitario Atualizado) das Debéntures da Segunda Série e/ou o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou sado do Valor Nominal Unitario Atualizado) das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo da Primeira Série ou da Remuneragéo
da Segunda Série ou da Remuneragédo da Terceira Série, conforme o caso (e dos Encargos
Moratérios, se aplicavel), calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizag&o ou
a ultima Data de Pagamento da Remuneragao da respectiva série, conforme o caso, até a data
de seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos da Escritura, fora do ambito da B3, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
comunicacao feita pelo Agente Fiduciario a Emissora acerca da declaragdo do vencimento
antecipado, nos termos deste item, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.

A B3 devera ser imediatamente notificada sobre a ocorréncia do vencimento antecipado das
Debéntures, pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario.

Para mais informagoées, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures —
As obrigagbes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado”, na pagina 108 deste Prospecto.

AGD
A AGD aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, observado que:

(@) quando o assunto a ser deliberado for especifico das Debéntures da Primeira Série, sua
aprovacao dependera da aprovagado dos Debenturistas da Primeira Série, reunidos em
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, observados os quéruns de
instalacdo e aprovagéo aplicaveis a AGD das Debéntures da Primeira Série, conforme
previstos na Escritura;

(b) quando o assunto a ser deliberado for especifico das Debéntures da Segunda Série, sua
aprovagao dependera da aprovacao dos Debenturistas da Segunda Série, observados os
quoruns de instalagéo e aprovagao aplicaveis a AGD das Debéntures da Segunda Série
conforme previstos na Escritura;

(c) quando o assunto a ser deliberado for especifico das Debéntures da Terceira Série, sua
aprovacao dependera da aprovagdo dos Debenturistas da Terceira Série, reunidos em
assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série, observados os quoruns de
instalacdo e aprovagao aplicaveis a AGD das Debéntures da Terceira Série, conforme
previstos na Escritura;

(d) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, sua aprovagao dependera
da aprovagéo dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série
e dos Debenturistas da Terceira Série reunidos conjuntamente, observados os quéruns de
instalagdo, conforme previstos na Escritura.

Convocacéo

A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulagao da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagao das AGDs se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
termos da Clausula 4.6.1 da Escritura de Emissado do item “Publicidade” acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentacgao aplicavel e da Escritura.

As AGDs e suas respectivas convocagdes deverao ser realizadas nos prazos estabelecidos pela
Lei das Sociedades por Agdes.
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Quorum de Instalacdo

A AGD de cada uma das séries se instalara, (i) em primeira convocagédo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série e, (ii) em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agbes e na Escritura,
sera considerada regular a AGD a que comparecer a totalidade dos Debenturistas.

Mesa Diretora

A presidéncia e a secretaria da AGD caberdo aos Debenturistas eleitos pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacio

Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatério, Debenturista ou n&o. Exceto se disposto de forma diversa na Escritura, todas as
deliberagbes tomadas em AGD deverdo ser aprovadas por Debenturistas (i) que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagado, em primeira ou
segunda convocagéo, para as AGDs das Debéntures da Primeira Série, e (ii) que representem,
no minimo, (a) em primeira convocagédo, a maioria das Debéntures da Segunda Série em
Circulacao e das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo, considerados em conjunto, ou (b)
em segunda convocagao, a maioria das Debéntures da Segunda Série em Circulagéo e das
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagédo, considerados em
conjunto, para as AGD das Debéntures da Segunda e AGD das Debéntures da Terceira Série.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o primeiro paragrafo deste subitem “Quérum de
Deliberagao”:

(i) as alteracbes dos quoruns estabelecidos na Escritura e/ou das disposicbes nesta
Clausula, as quais deverdo ser aprovadas pelos Debenturistas representando, (a) no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagéo, e (b)
2/3 (dois tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagédo e das Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo, considerados em conjunto, nas AGDs Conjuntas das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série;

(i)  as seguintes alteracdes da Emisséo, as quais deveréo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdo e por 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em
Circulagéo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagéo, considerados em conjunto,
nas AGDs Conjuntas das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira
Série: (a) Remuneragdo das Debéntures; (b) de quaisquer datas de pagamento, aos
titulares das Debéntures, de quaisquer valores previstos na Escritura; (b) da espécie das
Debéntures; e/ou (c) das disposi¢cbes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série,
ou a Oferta de Resgate Antecipado; e

(iii)  asubstituicdo do Agente Fiduciario devera ser aprovada por Debenturistas representando,
no minimo, (a) a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagéo, ou (b)
a maioria das Debéntures em Circulagéo presentes, em segunda convocagéo.

Para efeito de fixagdo de quérum na Escritura, considera-se “Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo” “Debéntures da Segunda Série em Circulagao” e “Debéntures da Terceira Série em
Circulagao” todas as Debéntures da Primeira Série, todas as Debéntures da Segunda Série e
todas as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, subscritas, integralizadas e ainda nao
resgatadas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) exclusivamente
para os fins de convocagao e realizacao de qualquer AGD, as de titularidade de empresas
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controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle), sociedades sob controle comum ou administradores da Emissora, bem como de seus
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

QOutras disposicoes aplicaveis as AGDs

Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs convocadas pela
Emissora, enquanto que nas AGDs convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
a presenga dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatdria.

Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspenséo da respectiva AGD instalada, ndo poderéo ser votadas novamente
na continuacao da referida AGD, sendo que tais deliberagbes ja tomadas serdo, para todos os
fins de direito, atos juridicos perfeitos. As matérias ndo votadas até a suspenséo dos trabalhos
nao serdo consideradas deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva
deliberagéo.

O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as informagdes
que |Ihe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes sobre a
assembleia geral de acionistas.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em AGD no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns da Escritura, vinculardo a Emissora e obrigarao todos os Debenturistas
em Circulagdo, independentemente de terem comparecido &8 AGD ou do voto proferido nas
respectivas AGD.

Sem prejuizo das demais disposi¢cbes da Escritura, a AGD podera ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposigdes da Instrugdo da CVM n° 625,
de 14 de maio de 2020, conforme alterada.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocagéo e Procedimento de Distribuigdo

As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrugdo CVM 400,
especificamente de acordo com o procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢éo
no mercado, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrugéo, sob o regime de garantia firme
de colocagdo prestada pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, para as
Debéntures, no valor inicialmente de R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta
milhdes de reais), sendo, no minimo, R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
alocados para as Debéntures da Terceira Série, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a
participacédo dos Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuigao.

Para mais informagdes, veja a se¢ao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagado”, na pagina 93 deste
Prospecto.

PuUblico-Alvo da Oferta

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios,
€ composto pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais.

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposi¢des da regulamentacao aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta,
conforme Plano de Distribuicao adotado pelos Coordenadores, em conformidade com o disposto
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no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideragao suas relagdes
com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo, assegurando
os Coordenadores: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de
venda das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar (a) deste
Prospecto, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo,
mas sem limitagdo, o Formulario de Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de
seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o
Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgagdo do Anuncio
de Inicio, para leitura obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
observado que a Oferta ndo contara com esforgos de colocacao no exterior.

O Plano de Distribuigao sera fixado nos seguintes termos:

. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediagéo dos
Coordenadores;

1. nos termos do Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores
poderao convidar os Participantes Especiais para participarem da Oferta exclusivamente
para o recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores
N&o Institucionais;

lll.  apds o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar, poderéo ser realizadas Apresentagbes para
Potenciais Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo
com a Emissora;

IV.  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serao encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util
apos a sua utilizagdo ou previamente a sua utilizagdo, conforme o caso, nos termos da
Deliberagdo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, e do artigo 50, paragrafo 5° da
Instrugdo CVM 400;

V. apos as Apresentagdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do
registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding,
que sera realizado nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de Intengbes
de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)” abaixo;

VI.  este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo
inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva;

VIl.  os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
poderao apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva,
observado que o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por
Investidor N&o Institucional é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que
caso os Pedidos de Reserva apresentados por um investidor ultrapassem o valor individual
ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido investidor sera considerado
para todos fins e efeitos como Investidor Institucional;

VIIl. os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures também poderédo apresentar seus Pedidos de
Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta,
ou suas respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em
diferentes niveis de taxa de juros;
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XL

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidardo os Pedidos de
Reserva que tenham recebido e os encaminharéo ja consolidados aos Coordenadores;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo todos os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores
Institucionais e pelos Investidores Nao Institucionais para subscricdo das Debéntures;

nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400, desde que todas as Condi¢des
Precedentes listadas na Clausula 9.1 do Contrato de Distribuicao tenham sido satisfeitas
ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o
disposto no Contrato de Distribui¢cdo, a Oferta tera inicio apds (a) a concessao do registro
da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo da Oferta aos investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo
42 da Instrucdo CVM 400;

iniciada a Oferta: (a) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscrigéo
das Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de
Reserva, e (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de
investimento nas Debéntures e que, em ambos os caso, tiveram suas ordens alocadas,
deverdo assinar o boletim de subscricdo, na data da respectiva subscrigdo e
integralizacéo, sendo certo que a integralizagao das Debéntures somente ocorrera apos a
assinatura do boletim de subscrigéo e sera efetuada pelo Pre¢o de Subscrigao;

a colocagéao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem
como com o Plano de Distribui¢ao;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, (a) a
modificagao devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgagdo da Oferta; (b) as Instituicbes Participantes da Oferta deverado se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o
investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigdes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacdo passivel de comprovagéo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que
foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do
investidor em n&o revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacado e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pregco de Subscricdo das Debéntures que
houver subscrito, referido Prego de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregéo
monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa,
nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a
Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica
ou qualquer forma de comunicagéo passivel de comprovagao, a respeito e podera revogar
sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo
Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengéo de investimento (i) até as
16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 (dezesseis) horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre
a suspensdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da
manifestagcéo, o interesse do investidor em nado revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pregco de
Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera
devolvido sem juros ou corre¢gao monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
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relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao; e

XVI. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitagéo serao cancelados e as
Instituigdes Participantes da Oferta e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores,
0 que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Prego de Subscrigdo sera devolvido sem juros ou corregao monetaria,
sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do
cancelamento ou revogacéo da Oferta.

Procedimento de Coleta de Inten¢bes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Serd adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, com recebimento de reservas, e observado o Pedido de Reserva e a quantidade minima de
150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série, para a verificagdo da demanda
pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e para definigéo, junto a Emissora: (i) da
existéncia das Debéntures da Segunda Série; (ii) da quantidade de Debéntures a ser alocada a
cada série da Emissao; (iii) da Remuneragéo da Primeira Série, da Remuneragéo da Segunda
Série, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série, e da Remuneragéo da Terceira Série;
(iv) definir a alocagédo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (v) definir a colocagéo,
ou nao, do Lote Adicional, bem como a(s) respectiva(s) série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s)
as debéntures adicionais e, consequentemente, o valor total da Oferta.

Para fins de verificagdo da existéncia da segunda série da Emissdo, da quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série da Emissdo e do valor total da Oferta, serdo
considerados as ordens colocadas e/ou Pedidos de Reserva apresentados por Investidores da
Oferta, incluindo os que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado o disposto abaixo.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicho da Remuneragdo da Primeira
Série, da Remuneragéo da Segunda Série e da Remuneragao da Terceira Série exclusivamente
Investidores Institucionais, com exceg¢ao dos Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas. Os Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas nao participardao do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo da Remuneragdo da Primeira Série, da Remuneracdo da Segunda Série e da
Remuneracao da Terceira Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura,
devidamente ratificado pela RCA de Ratificacdo, sem a necessidade de qualquer aprovagao dos
Debenturistas reunidos em AGD. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado
por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de Investidores
da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, n&o sera permitida
a colocagédo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente
cancelados.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios objetivos que presidem
a fixagcdo da Remuneracdo da Primeira Série, da Remuneracdo da Segunda Série e da
Remuneragéo da Terceira Série, conforme o caso, sdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma
taxa maxima para a Remuneragéo de cada série, neste Prospecto e no Aviso ao Mercado; (ii) no
ambito da Oferta Institucional, os Investidores Institucionais poderdo indicar, nos respectivos
Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, um percentual minimo de Remuneragao da
Primeira Série, Remuneragédo da Segunda Série e Remuneragéo da Terceira Série, conforme o

86




caso, observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneragdo da Primeira Série, a
Remuneragéo da Segunda Série e a Remuneracao da Terceira Série, conforme o caso; (iii) serdo
considerados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimentos realizados por Investidores
Institucionais que indicaram a menor taxa para a Remuneracdo da Primeira Série, a
Remuneragéo da Segunda Série e a Remuneracgéo da Terceira Série, conforme o caso, sendo
que serao adicionados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimentos realizados por
Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até que seja atingida a taxa final da
Remuneragao da respectiva série, que sera a taxa fixada com o Procedimento de Bookbuilding.

Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicées Participantes da Oferta; (ii) agentes autbnomos que
prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da Oferta,
contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladas ou participem do controle societario da Emissora; (v) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/o Instituicdes Participantes da Oferta, ou
por pessoas a elas vinculadas; (vi) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “i” a “iv”; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenga a pessoas vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 2°,
inciso Xll, da Resolugdo CVM 35.

Oferta Nao Institucional

O montante minimo de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por cento)
do Valor Total da Emisséo, sera destinado, prioritariamente, a colocagéo publica para Investidores
Nao Institucionais no dmbito da Oferta Nao Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com
a Emissora, poderdo elevar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou
parcialmente os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais.
Adicionalmente, o limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor
N&o Institucional é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que caso os Pedidos
de Reserva apresentados por um investidor ultrapassem o valor individual ou agregado de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido investidor sera considerado para todos fins e
efeitos como Investidor Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, sejam eles considerados ou nao
Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding para definicdo da
Remuneracdo da Primeira Série, da Remuneragdo da Segunda Série, caso sejam emitidas
Debéntures da Segunda Série, e da Remuneragao da Terceira Série, ndo participando, portanto, da
definicdo da taxa final da Remuneragéo da Primeira Série, da Remuneragdo da Segunda Série, caso
sejam emitidas Debéntures da Segunda Série, e da Remuneragéo da Terceira Série.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais sao irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ll), (Ill), (VI) e (VII) abaixo, e de acordo com as
seguintes condigbes, observados os procedimentos e normas de liquidagéo da B3:

I durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Nao Institucional, seja ele considerado
Pessoa Vinculada ou nao, interessado em participar da Oferta Nao Institucional efetuara
Pedido de Reserva perante uma Instituicho Participante da Oferta, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva. Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais
que entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para
verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta para
efetivagdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de
deposito prévio do investimento pretendido;

1. os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveréo,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa
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VI.

VII.

Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva deverao ser automaticamente
cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos
do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;

no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade de indicar a
quantidade de Debéntures da respectiva série a ser adquirida em diferentes niveis de taxa
de juros, bem como de estipular, como condigdo de eficacia do respectivo Pedido de
Reserva e aceitagdo da Oferta, a distribuicao da totalidade das Debéntures objeto da
Oferta ou de proporgao ou quantidade minima de Debéntures. O Pedido de Reserva
devera ser automaticamente cancelado caso: (a) o Investidor Nao Institucional tenha
estipulado como taxa minima para a Remuneracdo da Primeira Série e/ou para a
Remuneragao da Segunda Série e/ou para a Remuneragéo da Terceira Série, conforme o
caso, uma taxa superior a taxa final da Remuneragéo da respectiva série, (b) o Investidor
Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneragao da Primeira
Série e/ou para a Remuneragéo da Segunda Série e/ou para a Remuneragao da Terceira
Série, conforme o caso, uma taxa superior a taxa maxima da Remuneragao da respectiva
série estipulada no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (c) o Investidor Nao
Institucional tenha indicado a reserva de Debéntures de uma série que nao seja emitida,
de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding; (d) o Investidor Nao
Institucional ndo tenha (x) estipulado ao menos uma taxa para a Remuneragéo da Primeira
Série e/ou para a Remuneragao da Segunda Série e/ou para a Remuneragéo da Terceira
Série, ou (y) indicado expressamente que ndo condiciona sua participagdo na Oferta a
qualquer taxa de Remuneragéo da Primeira Série e/ou de Remuneragéo da Segunda Série
e/ou para a Remuneracao da Terceira Série; ou (€) o Investidor Nao Institucional tenha
optado por condicionar sua participagdo na Oferta a distribuicdo da totalidade das
Debéntures objeto da Oferta ou de proporgéo ou quantidade minima de Debéntures, e tal
condi¢ao nao tenha sido atendida;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
serao informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta
que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo enderego
eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao
Investidor Nao Institucional apds o atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto
no item “Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional” abaixo; (b) a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Segunda Série e/ou Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
de Terceira Série, conforme o caso; e (c) a Remuneragdo da Primeira Série e/ou a
Remuneragéo da Segunda Série e/ou para a Remuneragao da Terceira Série, conforme o
caso, definida no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores N&o Institucionais deverédo efetuar o pagamento do valor indicado pela
Instituicdo Participante da Oferta nos termos do item (IV) acima junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva,
conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, nas
respectivas datas de integralizagédo, conforme o caso, conforme instrugdo da Instituicao
Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado;

nas hipéteses de: (a) identificagéo de divergéncia relevante entre as informagbes constantes
deste Prospecto e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua deciséo de investimento; (b) suspensao da Oferta
nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou (c) modificagdo da Oferta nos termos do
artigo 27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor Nao Institucional desistir do
Pedido de Reserva ap6s o inicio da Oferta. Nesta hipétese, o Investidor Nao Institucional
devera informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante
da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos e
no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

na hipoétese de nao haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resiligdo do Contrato de
Distribuigao, ou, ainda, em qualquer outra hipoétese prevista na legislagao de nao produgao
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de efeitos ou desconsideracao de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e
os respectivos Investidores Nao Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento
da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgagdo, pela Emissora e pelos
Coordenadores, de comunicado ao mercado;

VIIl. na respectiva data de integralizagdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor N&o Institucional o
numero de Debéntures alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipoteses
de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (ll), (1), (VI) e (V1) acima;
e

IX. os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizagdo das Debéntures pelo
Precgo de Subscrigdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizagéo,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima.

E recomendado aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizacdo de Pedido
de Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢cdes estipulados no Pedido
de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacéo da
Oferta e as informagbes constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia; (ii) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a
manutenc¢ao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia
do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiguem com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes da realizacdo do seu Pedido de Reserva, a possibilidade
de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta; e (iv)
entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para obter
informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da
Oferta para a formalizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do
cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Instituigdo Participante da Oferta, tais como bloqueio dos
recursos necessarios a integralizacéo das Debéntures, autorizagao para débito em conta
corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que dizem respeito arelagéo juridica
do Investidor Nao Institucional com a Institui¢cdo Participante da Oferta.

Oferta Institucional

Apéds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no dmbito da Oferta Nao Institucional,
as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverado apresentar: (i) Pedidos de Reserva,
durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicao Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens
de investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de juros.

Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos
Investidores Institucionais sado irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (Il),
(1, (V1) e (V1) abaixo e no item “Critérios de Colocagao da Oferta Institucional” abaixo, e de
acordo com as seguintes condigdes, observados os procedimentos e normas de liquidagcéo da
B3:

I cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacao de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento aos
Coordenadores na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos
de Reserva a uma Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva,
conforme aplicavel. Recomenda-se aos Investidores Institucionais que entrem em contato
com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de
Reserva, incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de depdsito prévio do
investimento pretendido;
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VI

os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverédo,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que, caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, as ordens de investimento
ou Pedidos de Reserva apresentadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas seréo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM
400;

no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais teréo a
faculdade de indicar a quantidade de Debéntures da respectiva série a ser adquirida em
diferentes niveis de taxa de juros. O Pedido de Reserva ou ordem de investimento serdo
automaticamente cancelados caso: (a) o Investidor Institucional tenha estipulado como
taxa minima para a Remuneragcdo da Primeira Série e/ou para a Remuneracdo da
Segunda Série e/ou para a Remuneragéo da Terceira Série, conforme o caso, uma taxa
superior a taxa final da Remuneragédo da respectiva série, (b) o Investidor Institucional
tenha estipulado como taxa minima para a Remuneragdo da Primeira Série e/ou para a
Remuneragéo da Segunda Série e/ou para a Remuneragao da Terceira Série, conforme o
caso, uma taxa superior a taxa maxima da Remuneracao da respectiva série estipulada
neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (c) o Investidor Institucional tenha
indicado a reserva de Debéntures de uma série que nao seja emitida, de acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding; ou (d) o Investidor Institucional ndo tenha
(X) estipulado ao menos uma taxa para a Remuneragdo da Primeira Série e/ou para a
Remuneragdo da Segunda Série e/ou para a Remuneragdo da Terceira Série, ou
(y) indicado expressamente que ndo condiciona sua participagéo na Oferta a qualquer taxa
de Remuneracgéo da Primeira Série e/ou de Remuneragédo da Segunda Série e/ou para a
Remuneracao da Terceira Série;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
as respectivas Instituicoes Participantes da Oferta informardo aos Investidores
Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrénico ou, na sua auséncia, por
telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor, (b) a Primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e/ou a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série e/ou a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e (c) a Remuneragdo da Primeira
Série e/ou a Remuneragéo da Segunda Série e/ou para a Remuneragéo da Terceira Série,
conforme o caso, definidas no Procedimento de Bookbuilding;

os Investidores Institucionais deverao, conforme o caso (a) efetuar o pagamento do valor
indicado pela Instituigdo Participante da Oferta nos termos do item (iv) acima junto a
Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, conforme procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta; ou (b) integralizardo as Debéntures a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com as normas de
liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3, em ambos os casos, nas respectivas datas
de integralizagdo, conforme instrugédo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de
seu Pedido de Reserva ou de sua ordem de investimento ser cancelado;

nas hipoteses de: (a)identificagdo de divergéncia relevante entre as informacdes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional que houver efetuado
Pedido de Reserva, ou a sua ordem de investimento; (b) suspensao da Oferta nos termos
do artigo 20 da Instrugdo CVM 400; ou (c) modificagao da Oferta nos termos do artigo 27
da Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor Institucional desistir do Pedido de
Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, apos o inicio da Oferta. Nesta
hipétese, tal Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido
de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, a Instituicdo Participante
da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva ou nos
termos deste Prospecto Preliminar;

90




VII. na hipétese de ndo haver conclusao da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribuic&o, ou, ainda, em qualquer outra hipotese prevista na legislacao de n&o producao
de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais
serao comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de
divulgac&o de comunicado ao mercado;

VIIl. na respectiva data de integralizagdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o
Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada
Investidor Institucional o numero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional,
ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de Reserva ou da ordem de
investimento descritas nos incisos (I1), (Ill), (V1) e (VIl) acima, observado, ainda, o disposto
no item “Critérios de Colocacao da Oferta Institucional” abaixo; e

IX.  os Investidores Institucionais deverao realizar a integralizacdo das Debéntures pelo Preco
de Subscrigdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizagao, em
moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com os
procedimentos descritos no inciso (V) acima.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais
validos e admitidos seja igual ou inferior a 125.000 (cento e vinte cinco mil) Debéntures, ou seja,
10% (dez por cento) do Valor Total da Emissé&o, o qual sera prioritariamente destinado a Oferta
Nao Institucional, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores
Nao Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures remanescentes seréo
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a
totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por Investidores Nao
Institucionais seja superior a 125.000 (cento e vinte cinco mil) Debéntures, ou seja, 10% (dez por
cento) do Valor Total da Emissdo, o qual sera prioritariamente destinado a Oferta Néao
Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures proporcionalmente ao montante de
Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao
Institucionais, e ndo sendo consideradas fragdes de Debéntures, sendo certo que o eventual
arredondamento sera realizado para baixo até o niumero inteiro. Os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critérios de Colocacéao da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores darao prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local
de titulos corporativos de renda fixa.

Inadequacdo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liqguidez com relagéo as Debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr orisco de crédito de empresa do setor publico e/ou dos setores em que a Emissora
atua, em particular no saneamento basico. Para uma avaliacdo adequada dos riscos
associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverdo ler a se¢ao “Fatores
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de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 104 deste Prospecto, bem
como a segao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera
acolher pleito de modificagdo da Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido
caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua
prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa)
dias. E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou
para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, (a) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao da Oferta; (b)
as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condigbes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicagao passivel de comprovagao, a respeito da modificagao efetuada,
para que confirmem, até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Pregco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Pregco de Subscrigao sera devolvido sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e
com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogag&o.

Suspensdo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo,
a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instru¢do CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao
da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos artigos
19 e 20 da Instrugdo CVM 400; ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante entre as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; o investidor
que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagéo passivel de comprovagao, a respeito
e podera revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a Instituigcdo
Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de investimento (i) até as 16
(dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizagéo do Prospecto
Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii) até as 16 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta,
no caso da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor
em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido
Pregco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

92




Cancelamento, Revogagéao da Oferta ou Resiligdo do Contrato de Distribuigao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM poderé cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap0s obtido o respectivo registro da
Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢cdo CVM
400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentac¢ao do pedido de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacdo da
Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢cdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as
InstituicBes Participantes da Oferta e a Emissora comunicaréo tal evento aos investidores,
0 que poderaocorrer, inclusive, mediante publicagéo de aviso ao mercado. Se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Pre¢o de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéria,
sem reembolso e com deducédo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou revogacéo da Oferta.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocagéao

Sujeito a legislagdo em vigor aplicavel e aos termos e condigbes do Contrato de Distribuigéo,
incluindo, mas nao se limitando, ao atendimento das Condigbes Precedentes previstas na
clausula 9.1 do Contrato de Distribuicao até a data de registro da Oferta, os Coordenadores
realizardo a distribuicdo das Debéntures, em Garantia Firme de colocagcdo no montante
inicialmente de R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais). As
Debéntures eventualmente emitidas em raz&o do exercicio do Lote Adicional serdo distribuidas
no regime de melhores esforgos de colocagédo pelos Coordenadores. A Garantia Firme sera
prestada de forma individual e n&o solidaria entre os Coordenadores, na seguinte proporgao:

Percentual da Garantia Firme
Coordenador
prestada por cada Coordenador
XP 33,34%
Itad 33,33%
UBS BB 33,33%
Total 100,00%

A Garantia Firme ¢é valida durante o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, isto &, até o dia 31 de
dezembro de 2021 ou até a Data de Liquidagao, o que ocorrer primeiro, desde que cumpridas
todas as Condigbes Precedentes de forma satisfatéria aos Coordenadores, ou forem renunciadas
expressamente pelos Coordenadores, até tal data e ndo houver demanda para as Debéntures
inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures objeto de lote adicional).

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se, apds o Procedimento de
Bookbuilding, existir algum saldo remanescente de Debéntures n&o subscrito (sem considerar
as Debéntures objeto de Lote Adicional), sendo certo que o exercicio da Garantia Firme pelos
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Coordenadores sera exercido na série escolhida pelos Coordenadores, a seu exclusivo critério,
e pela remuneragdo maxima do Procedimento de Bookbuilding inicialmente prevista
(estabelecida como taxa teto pelos Coordenadores). Adicionalmente, caso a Oferta venha a
contar com participacéo de sindicato de distribuicdo, de acordo entre as Partes, e algum membro
do sindicato outorgue também garantia firma de colocagao, a Garantia Firme, se exercida, sera
exercida, de forma individual, ndo solidaria e sem preferéncia, em propor¢cdo a ser definida
oportunamente entre os Coordenadores, desde que respeitado o valor minimo da Terceira Série
de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhées de reais).

A obrigacao relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item “Regime de
Colocagao” sera exercida no Prazo de Colocagao, desde que: (i) seja verificado o cumprimento
das Condicoes Precedentes elencadas na Clausula 9 do Contrato de Distribuicao até a data de
registro da Oferta ou caso tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores; e (ii)
ndo se verifique demanda pela totalidade das Debéntures objeto da Garantia Firme por
Investidores da Oferta em conformidade com os demais termos e condigdes do Contrato de

Distribuigéo e deste item “Regime de Colocagao”.

A Garantia Firme sera exercida com relagcéo as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série, a exclusivo critério dos Coordenadores,
na taxa teto dos juros remuneratérios da respectiva série, observado, no entanto, a quantidade
minima de Debéntures da Primeira Série e de Debéntures da Terceira Série.

Independentemente de eventual desagio no Prego de Subscrigdo, nos termos do item “Prego de
Subscricdo e Integralizagdo” acima, o montante correspondente a Garantia Firme sera
integralmente observado para efeito da colocacédo da Oferta, devendo os Coordenadores arcar
com eventual custo financeiro decorrente do referido desagio, sendo certo, portanto, que a
Companhia ndo arcara com qualquer énus ou custo adicional em decorréncia de eventual
desagio no Prego de Subscrigéo.

O Prazo de Exercicio da Garantia Firme podera ser prorrogado a exclusivo critério dos
Coordenadores, mediante comunicacao prévia, por escrito, a Emissora. Caso os Coordenadores
decidam por nao prorrogar o Prazo de Exercicio da Garantia Firme, qualquer uma das partes do
Contrato de Distribuicao podera resilir o Contrato de Distribuigdo e a Unica responsabilidade da
Emissora perante os Coordenadores sera o reembolso de despesas nos termos do Contato de
Distribuigao por eles efetivamente incorridas com relagéao a Oferta, até a data da resilicdo, desde
que tais despesas tenham sido incorridas no cumprimento das disposigcbes do Contrato de
Distribuicdo e sejam devidamente comprovadas.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugao CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do
exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacéo
do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a respectiva Primeira Data de Integralizacédo até a data da respectiva venda (exclusive).
A revenda das Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apos a divulgagéo do Anuncio de
Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condigdes de
mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera
ser efetuada respeitada a regulamentagéao aplicavel.

Comissionamento dos Coordenadores

Como contraprestacdo pelos servigos de estruturagdo, coordenagdo e distribuicdo das
Debéntures, bem como pela prestagdo da Garantia Firme, nos termos do Contrato de
Distribuigcdo, a Companhia devera pagar a cada um dos Coordenadores as seguintes comissoes:

(i) Comissédo de Coordenacéo, Estruturacdo e Colocacdo: a este titulo, a Emissora
pagara aos Coordenadores uma comissdo equivalente a 0,10% (dez centésimos por
cento) incidente sobre a o Valor Total da Emissédo, calculado com base no Prego de
Subscrigao;
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(i) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Emissora pagara aos Coordenadores um
prémio equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) incidente sobre o valor total de
Debéntures objeto da Garantia Firme, independentemente de seu exercicio, na proporgéo
da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores, com base no Preco de
Subscricao; e

(i) Comissdo de Remuneragcdo dos Canais de Distribuicdo: a este titulo, a Emissora
pagara aos Coordenadores uma comisséo de distribuicdo equivalente a 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento), incidente sobre a quantia de Debéntures da Segunda Série
e da Terceira Série efetivamente subscritas e integralizadas, multiplicado pelo prazo médio
das respectivas Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série.

Caso, durante o procedimento de colocagdo das Debéntures, os Coordenadores concedam
desagio no Preco de Subscricdo, o montante equivalente a tal desagio devera ser deduzido do
montante a ser pago pela Companhia em razao do Comissionamento da Oferta previsto neste
item. Eventual desagio no Preco de Subscricdo estara, a qualquer tempo, limitado ao valor
correspondente ao Comissionamento da Oferta, observado o disposto no item “Regime de
Colocagao” acima.

O Comissionamento da Oferta sera pago pela Emissora aos Coordenadores, a vista, em moeda
corrente nacional, no primeiro Dia Util apds a Data de Liquidacéo, liquido de quaisquer tributos,
apos deducgdes e retengdes de qualquer natureza, eventualmente aplicaveis de acordo com a
legislagdo em vigor, incluindo-se quaisquer juros, adicionais de impostos, multas, penalidades
ou outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operagbes da espécie da Oferta,
bem como quaisquer majorac¢des das aliquotas dos tributos ja existentes (i.e., sem gross up).
Cada uma das partes do Contrato de Distribuicdo sera responsavel pelo recolhimento ao fisco
dos tributos por ela devidos na forma da legislacdo em vigor.

Data de Liquidacéao

A Data de Liquidagado das Debéntures esta prevista para ocorrer em 23 de dezembro de 2021.
Cépia do Contrato de Distribuicao

A copia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou

reprodugao, na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na
secao “Informagdes Adicionais” na pagina 98 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base
no valor da Oferta na Data de Emissé&o, considerando a colocagéo da totalidade das Debéntures

inicialmente ofertadas.

% do Valor
Valor por Total da
Descrigéo Valor Total Debénture Oferta
(R$) (R9)
Custo Total ..o, 26.534.704,26 21,23 2,12%
Comissodes dos Coordenadores...........cc.vvvvvevnes 24.062.500,00 19,25 1,93%
Estruturacdo e Coordenagdo () ..................... 1.250.000,00 1,00 0,10%
Prémio de Garantia Firme@ ...............ccocoe..... 1.250.000,00 1,00 0,10%
Comissédo de Remuneracao dos Canais de 21.562.500,00 17,25 1,73%
Distribuicgo®
Taxa de Registrona CVM ........cccoociveiiiieneenee, 951.943,08 0,76 0,08%
Taxa de Registrona B3.........cccceevviieiiiieneee 224.250,00 0,18 0,02%
Taxa de Registro na ANBIMA ..., 54.962,00 0,04 0,00%
Agéncia de Classificagcéo de Risco.................... 223.750,00 0,18 0,02%
Assessores JUridiCos .........ocoveveeerieeenieennieeen 455.000,000 0,36 0,04%
Formador de Mercado® 72.000,00 0,06 0,01%
Auditores Independentes ..., 345.865,36 0,28 0,03%
Escriturador e Banco Liquidante........................ 55.000,00 0,04 0,00%
Agente FiduGiario .........ccccevviviiiiiiiiienec e 4.433,32 0,00 0,00%
Outras Despesas........ccceeevvecvviieiieeeeeiecirieeeeenn, 10.000,00 0,03 0,00%
Road ShOW........cccviiiiiiie e 50.000,00 0,04 0,00%
Publicagdes e material de divulgagéo da Oferta 25.000,00 0,02 0,00%
1.223.465.295,74 978,77 97,88%

Valor Liquido para EmMissora........cccceevvvveeens

" sobre o Valor Total da Emissao — subscrito e integralizado.

@ sobre o valor total objeto da Garantia Firme.

@ sobre o Valor Total da Emiss&o subscrito e integralizado das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série, multiplicado pelo Prazo Médio das Debéntures da Segunda
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Série e da Terceira Série, estimado considerando que, do montante total da Oferta
destinado as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, qual seja,
R$750.000.000,00, metade sera subscrito e integralizado nas Debéntures da Segunda
Série e outra metade sera subscrito e integralizado nas Debéntures da Terceira Série.

“) caso seja contratado Formador de Mercado, a Emissora observara o valor informado na
tabela acima.

As comissbes devidas aos Coordenadores nos termos da tabela acima serdo pagas pela
Emissora aos Coordenadores, & vista, em moeda corrente nacional, no primeiro Dia Util apés a
Data de Liquidagao, liquido de quaisquer tributos, apds dedugbes e retengbes de qualquer
natureza, eventualmente aplicaveis de acordo com a legislagdo em vigor, incluindo-se quaisquer
juros, adicionais de impostos, multas, penalidades ou outros tributos que porventura venham a
incidir sobre as operacdes da espécie da Oferta, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas
dos tributos ja existentes (i.e., sem gross up). Cada uma das partes do Contrato de Distribuigdo
sera responsavel pelo recolhimento ao fisco dos tributos por ela devidos na forma da legislagéo
em vigor.

Para mais informacbes sobre o comissionamento a ser pago pela Emissora aos
Coordenadores, veja a secao “Informacdes Relativas & Emisséo, & Oferta e as Debéntures
— Contrato de Distribuigcdo — Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 94 deste
Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuigdo das Debéntures objeto desta Emissao:

Custo da % em
Valor Distribui | relacdo ao Valor
Nominal Custo da cado preco Liquido por
Unitério Distribuicdo | Unitario unitario | Debénture®
(R$) (R9) (R$) (R9)
R 1.000,00 26.534.704,26 21,23 2,12% 978,77
Por Debénture ..............
) Liquido de comissdes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGCOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures nao
€ adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii)
necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢cdes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor publico e/lou dos setores em que a Emissora atua, em particular de
saneamento basico. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento
nas Debéntures, os investidores deverao ler a se¢ao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures”, na pagina 104 deste Prospecto, bem como a secdo "4. Fatores
de Risco" do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta
disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

Emissora: Rua Costa Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, Sao Paulo, SP.
http://ri.sabesp.com.br/ (nesta pagina acessar “Informacdes Financeiras”, clicar em “Documentos
de oferta”, e, em seguida, clicar em “29? Emissdo de Debéntures”, e, em seguida, efetuar o
download no item “29? Emissao de Debéntures - Prospecto Preliminar”).

Coordenador Lider: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar,
Sao Paulo, SP. www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar
“Oferta Publica”; acessar “292 Emissao de Debéntures da Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sao Paulo - SABESP”; e entao, clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar", "Anuncio de Encerramento” ou na opgéo desejada);

Itad: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara,
Sé&o Paulo, SP. https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website acessar “CIA
SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULQ”, depois buscar no ano “2021” e depois buscar
em “292 Emisséo de Debéntures”, e clicar em “Prospecto Preliminar’, conforme o caso);

UBS BB: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4440 - 7° andar, S&o Paulo, SP.
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website clicar em
“Debéntures - Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP” e, entao,
clicar em “Prospecto Preliminar);

CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato
Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sao Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste
website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informac¢des sobre Companhias” e, em
seguida, em “Informagdes Periodicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados
ao Mercado entre outros)”, digitar “SABESP” e clicar em “Continuar”. Clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO ESTADO SAO PAULQ’, clicar em “Documentos de Oferta de
Distribuicéo Publica” e clicar no link referente ao ultimo Prospecto Preliminar disponivel); e

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm, neste website, digitar “SABESP”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CIA
SANEAMENTO BASICO EST SAO PAULO”. Na nova pagina, clicar em “Informacdes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e clicar no Prospecto
Preliminar da 292 Emissao de Debéntures da Companhia”).

Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de
Relagbes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a
B3, nos enderecos e websites indicados na secdo “Informagdes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os
Auditores Independentes” na pagina 115 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEIN° 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captagéo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei n° 12.431 e regulamentados pelo Decreto n° 8.874, beneficios tributarios
para determinados valores mobilidrios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de
referidos valores mobiliarios regulados pela Lei n® 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo — descrigéo
Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei n® 12.431 compreendem:

(i) valores mobiliarios relacionados a captagdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgédo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por
fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de condominio
fechado; e (c) certificados de recebiveis imobiliarios, adquiridos por pessoas fisicas ou
pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no Pais;

(i)  valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados de
recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditorios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente
da carteira de direitos creditérios nao seja instituicao financeira, adquiridos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou que tribute
a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

(i)  fundos de investimento em valores mobiliarios de projetos prioritarios mencionados no
item (i) acima, constituidos por instituicdbes autorizadas pela CVM ao exercicio da
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios e desde que autorizado pela
regulagao aplicavel a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sao denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com os seguintes
requisitos: (i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa
referencial; (ii) nao admitir a pactuagao total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo
médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor
mobiliario pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apés a
sua emissao e a liquidagao antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo
emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de
revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagdo de que as
debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco
Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento
simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro
ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento,
inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagéo, sendo certo que os projetos
de investimento no qual serdo alocados o0s recursos deverdao ser considerados como
prioritarios pelo Ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas com tais projetos de investimento prioritarios, incorridos até
24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.
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Qualificagdo dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade
por acdes e qualificados como: (i) sociedade de proposito especifico dedicada a implementagéo
de projetos de investimento prioritarios; (ii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e
(i) acima.

Decreto n° 8.874

O Decreto n°® 8.874 regulamenta as condigbes para aprovagao dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de produgao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Para um projeto de investimento ser considerado
prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovagédo pelo ministério
competente para a avaliagao de tal projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por
cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu os Projetos a aprovacéo do Ministério do
Desenvolvimento Regional, obedecendo ao disposto na Portaria do Ministério do
Desenvolvimento Regional n° 1.917.

Para mais informacgdes sobre os Projetos, vide seg¢ao “Destinagao dos Recursos” nas
paginas 60 deste Prospecto.

Por esta razéo, as Debéntures contarao, em principio, com o beneficio tributario nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431.

Tributacédo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagcéo brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 1° e 2° da Lei n® 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas
Debéntures no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados
aos Projetos, a Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
captado e ndo alocado nos Projetos, mantido, mesmo nesta hipotese, o tratamento tributario
abaixo descrito.

Os comentarios desta se¢do tomam por base a interpretagao da legislagao vigente em termos
gerais, podendo haver excegbes, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados nas
Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos que nao o imposto de renda eventualmente aplicaveis a
esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transag¢des com as Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverdao ler a se¢ao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures deixem de satisfazer
determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributério
diferenciado previsto na Lei n°® 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei
n° 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas” — na pagina 104 deste Prospecto.

IR Fonte

Titulares de Debéntures residentes no Brasil
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Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienagéo, estarao sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0% (zero
por cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento),
quando auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serdao excluidos na
apuracdo do lucro real para fins de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica e
adicionados a base de calculo da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolugédo CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de
residirem ou ndo em uma Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida.

(@) Investidores n&o residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures,
inclusive os ganhos de capital auferidos em sua alienagéo, estardo sujeitos a incidéncia
do IR Fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores nao residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdigdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo
do investimento nas Debéntures, com a aplicagdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte:
(i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, (ii) 20% (vinte por cento), para aplicacdes com
prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (iii) 17,50%
(dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagbes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias, ou (iv) 15% (quinze por
cento), para aplicagbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Embora seja
possivel sustentar que o ganho de capital deva ser considerado como rendimentos, caso
em que estaria sujeito a aliquota regressiva de 22,5% a 15%, ha risco de ser considerado
como ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25%.

Imposto sobre Operacdes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com Debéntures estéo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).
A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, embora essa possibilidade
seja valida apenas para as transagdes efetuadas em data futura a majoracao da aliquota.

Imposto sobre Operacdes de Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operagdes de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operagdes de cambio
conduzidas por investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no
Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN 4.373 para fins de
investimento nos mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicagdes nas Debéntures
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operagbes ocorridas apos tal
eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranga,
doagdes ou sucessodes, aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienagédo de capital.
Entretanto, impostos sobre doacgdes e heranga sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transagdes efetuadas por investidores néo residentes em beneficio de individuos ou instituicdes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
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investidores n&o residentes n&o estao sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Tratamento Tributario

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n°
12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo
tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagao comprobatdria de sua condigao tributaria
diferente, nos termos do paragrafo acima, e que tiver essa condigéo alterada por disposigcéao
normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informacgao adicional em relagdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatdria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributagdo que
entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacao relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, nos termos
do paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo 2° da Lei n® 12.431, caso 0s recursos néao
sejam destinados aos projetos de investimento a eles relacionados, conforme descrito na seg¢ao
“Destinagao dos Recursos” na pagina 60 deste Prospecto. A referida multa equivale a 20% (vinte
por cento) do montante total dos recursos captados ndo investido nos projetos de investimento,
e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Alteracdo de Tratamento Tributario

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da
Emisséo e até adata daliquidacao integral das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série: (i) as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencédo de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, por qualquer
motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei n°
12.431 ou edicédo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
guaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série, em qualquer das hipéteses, a Emissora:

(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas da
Segunda Série e da Terceira Série, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos
de Atualizagdo Monetaria, Remuneragao da Segunda Série e Remuneragéo da Terceira
Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da Segunda Série e da
Terceira Série recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes; ou

(b)  sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério,
a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao, desde que
permitido pela legislacao e regulamentagéo aplicaveis, incluindo, sem limitagéo, as regras
expedidas pelo CMN. Até que o resgate antecipado previsto acima seja realizado, a
Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
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Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria, Remuneragdo da Segunda Série e
Remuneracao da Terceira Série, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
da Segunda Série e da Terceira Série recebam tais pagamentos como se os referidos
valores nédo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos seréo realizados fora do
ambito da B3.

Prazo de Isencéo

A Lei n® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas
constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n°® 12.431, para emissdes que
ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o0 mercado que atua, 0s quais o investidor deve considerar antes de subscrever
Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar
gualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informag6es contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na
se¢ao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, e as demonstragbes financeiras e
informacdes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negécios, a
situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios
atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores
de risco mencionados abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia. O
preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser
adversamente afetados em razéo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses
em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu
investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condi¢Bes das Debéntures
e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que
os Investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s
guais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicBes de outras
operagBes envolvendo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na segédo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia séo
aqueles que atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a
Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos ou considerados
atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira adversa.

Para os fins desta sec¢ao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto
assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter
ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressbées
similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante
nos negaocios, na situagao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez
e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures.
Expressoes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos
seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis
em seu Formulario de Referéncia, na se¢éo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

Pandemias ou potenciais surtos de doengas, como a atual pandemia causada pelo Novo
Coronavirus (COVID-19) podem impactar, significativa e adversamente, a atividade econdmica.
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Surtos ou potenciais surtos de doencas podem ter um efeito adverso nas nossas operagoes.
Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika
virus, a provocada pelo virus ebola, pelo virus H5N5 (popularmente conhecida como gripe
aviaria), a febre aftosa, pelo virus H1N1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina),
a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a sindrome respiratéria aguda grave (SARS)
afetaram determinados setores da economia dos paises em que essas doencgas se propagaram.

A Organizag¢do Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em
11 de margo de 2020 (“Pandemia”). Para conter seu avango, governos ao redor do mundo,
inclusive no Brasil, ttém adotado, em niveis diferentes, medidas que incluem restri¢cdo, total ou
parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econémicas, inclusive
fechamento de determinados estabelecimentos privados e repartigcbes publicas.

Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial €, em especial, o
Brasil, e incluem ou podem incluir, sem limitag&o: (i) redugdo no nivel de atividade econémica;
(ii) desvalorizagao cambial; (iii) diminuigdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou
brasileiro; (iv) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles
que néo sao eletrdnicos; e (v) aumento do déficit fiscal do Estado.

Estes eventos, se ocorrerem, e o prazo pelo qual perdurarem, podem prejudicar as operacdes
da Companhia e a capacidade de pagamento dos seus clientes, com efeito adverso relevante
sobre seus negécios, sua situagao financeira e resultados operacionais, 0 que podera afetar os
pagamentos aos debenturistas, nos valores e prazos estimados.

Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos estdo envolvidas em uma
vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social das quais podem surgir eventuais
conflitos de interesse.

Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos estdo envolvidas em uma vasta
gama de atividades peculiares ao seu objeto social (incluindo atividades tipicas de bancos
comerciais e de investimento, tais como operagbes de crédito, prestacdo de garantias,
gerenciamento de investimentos, venda e intermediacdo de valores mobiliarios, prestacdo de
servico de assessoria financeira e demais atividades relacionadas) das quais podem surgir
eventuais conflitos de interesse, sendo que os Coordenadores e as empresas de seus
respectivos grupos adotam praticas e procedimentos para restringir o fluxo de informagdes e
administrar esses conflitos. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus
respectivos grupos nao estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas
no curso normal de seus negécios em decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar em
prejuizos financeiros aos Investidores da Oferta.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
As Debéntures sédo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures, conforme previsto na Escritura, ndo contardo com qualquer espécie de
garantia ou preferéncia em relagcdo aos demais credores da Emissora, pois sao da espécie
quirografaria. Dessa forma, na hipotese de eventual liquidagao da Emissora ou de ela sofrer
processo semelhante aplicavel a sociedades de economia mista, os Debenturistas somente
terdo preferéncia no recebimento de valores que Ihe forem devidos pela Emissora em face
de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os
titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora que
contarem com garantia real ou privilégio. Assim, credores com privilégio (geral ou especial)
ou, ainda, com garantias, receberao parte ou totalidade dos recursos que lhe forem devidos
em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidagdo da
Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus
passivos, razéo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberao a totalidade,
ou mesmo parte dos seus créditos.
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Caso as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°
12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n° 12.431 ndo serd novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n® 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de
renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham
se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que nao sejam
residentes ou domiciliados em jurisdigdo de tributacao favorecida em decorréncia da sua
titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que
tenham sido objeto de oferta publica de distribuicao por pessoas juridicas de direito privado ndo
classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n°® 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que
tenham sido emitidas por concessionaria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos
de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragao por taxa de
juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuagao
total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro)
anos; (iv) vedacao a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao e a liquidagao antecipada por meio
de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo
CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de
pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento
e oitenta) dias; (vii) comprovagédo de que as debéntures estejam registradas em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas
de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os
recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e
a inovagéao, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados 0s recursos
deverado ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente. Para informagbes
adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secéo “Visao Geral da Lei n° 12.431” na
pagina 99 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série deixem de satisfazer
qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive
em razéo de qualquer direito de resgate das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes), a Emissora ndo pode garantir
que as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série continuarao a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso a qualquer momento durante a vigéncia da
Emisséo e até a data da liquidagao integral das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série: (i) as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n° 12.431; ou (ii) haja qualquer retengcdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, por qualquer motivo,
inclusive, mas nao se limitando, em razédo de revogacgao ou alteragdo da Lei n® 12.431 ou edigao
de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos
sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, em qualquer das
hipoteses, a Emissora: (a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos
pagamentos de Atualizagdo Monetaria, Remuneragcao da Segunda Série e Remuneragéo da
Terceira Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da Segunda Série e da
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Terceira Série recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes;
ou (b) sem prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério,
a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao, desde que permitido pela
legislacéo e regulamentacao aplicaveis, incluindo, sem limitagéo, as regras expedidas pelo CMN.
N&o ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso
nao tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures
da Segunda Série e da Terceira Série nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte
por cento) sobre o valor ndo destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja
mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431 aos investidores nas
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como
garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se
tiver, que isso nao tera um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo pre¢o e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como
o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros mercados
mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma
garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagao desses
titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de
Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepcéo
do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que
podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos
mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes graus, pelas condigbes econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises,
inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre
o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures.
Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
inclusive os valores mobiliarios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condigdes
econOmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢des econémicas dos Estados Unidos.
Os pregos das agbes na B3, por exemplo, s&o altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de
juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos,
podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado
de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir
o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o pregco de mercado das
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Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o pre¢co de mercado
das Debéntures.

A modificac&o das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepcéo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura seréo calculados em conformidade com as
praticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas demonstragdes
financeiras anuais ou informacgdes financeiras trimestrais, sendo que nado ha qualquer garantia
que as praticas contabeis ndo serado alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua
interpretacdo. A percepg¢ao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez
que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros serdo efetivamente
calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo
com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos
nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto
nao se limitando, o prego das Debéntures da presente Emissao.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacédo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo
levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigagcdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a
condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido da
Agéncia de Classificagdo de Risco quanto as condigdbes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora
durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e
sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, 0 que podera, consequentemente,
ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagbes da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a
regulamentacgdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas
com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociagdo no mercado secundario.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, tais como, mas nao se limitando a
(i) liguidagéao, dissolugéo ou extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigagdes previstas
na Escritura; (iii) ndo manutengdo dos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de
outras dividas da Emissora. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes
em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipétese na qual os Debenturistas poderéo sofrer
um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a
Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagoes.
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Para mais informagoes, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 77 deste Prospecto.

As Debéntures poderéo ser objeto de aquisi¢céo facultativa, resgate antecipado facultativo e
oferta de resgate antecipado, sendo que as Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto
de amortizagdo extraordinéria, nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informagdes descritas na segéo “Informacgbes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
— Aquisigao Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdo Extraordinaria e Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo”, na pagina 73 deste Prospecto, a Emissora podera, nos termos
e prazos previstos na Escritura, realizar a Aquisicdo Facultativa, o Resgate Antecipado
Facultativo e a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sendo que sera possivel a realizagéo
também de amortizagéo extraordinaria para as Debéntures da Primeira Série.

Caso a Emissora realize a Aquisicdo Facultativa, o Resgate Antecipado Facultativo, a
Amortizagdo Extraordinaria e/ou a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Debéntures,
conforme aplicavel, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
evento de Aquisi¢cao Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdo Extraordinaria e
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento da aquisi¢do, amortizagado ou resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de quaisquer dos eventos previstos acima podera ter impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das
Debéntures podera ser retirada de negociagao.

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatério na
hip6tese de extincédo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias da
data esperada para sua divulgac&o ou no caso de sua extingdo por proibicéo legal.

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures da Primeira Série poderao ser objeto de
resgate antecipado obrigatorio na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou nado divulgacédo da Taxa
DI por mais de 10 (dez) dias da data esperada para sua divulgagéo ou no caso de sua extingao
por imposicéo legal ou determinacgéo legal ou caso n&o haja acordo sobre a taxa substitutiva
entre os Debenturistas da Primeira Série e a Emissora, em deliberagéo realizada em AGD da
Primeira Série, de acordo com o quérum estabelecido na Escritura, €, consequentemente, ser
canceladas pela Emissora.

Os Debenturistas da Primeira Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para
efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série ou que
existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures da Primeira Série. Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo; dessa forma, um
eventual resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série podera implicar a aplicagéo de
uma aliquota superior a que seria aplicada caso tais Debéntures da Primeira Série fossem
liquidadas apenas na Data de Vencimento da Primeira Série.

As Debéntures de Segunda Série e Debéntures de Terceira Série poderdo ser objeto de
resgate antecipado total na hipétese em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a
um acordo quanto a taxa substitutiva do IPCA ou por falta de quérum de deliberacdo ou
instalacdo da(s) AGDs da Segunda Série e da Terceira Série, convocada(s) especificamente
para deliberar sobre a(s) taxa(s) substitutiva(s).

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série,
observado o disposto na Lei n° 12.431, (i) na hipotese de extingao, limitagdo e/ou auséncia da
divulgagédo do IPCA por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua
apuracgao ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures da
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Segunda Série e da Terceira Série por imposigao legal ou determinagao judicial, e, ndo havendo
um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizacdo Monetaria
entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso ndo seja obtido quérum de
instalagdo em primeira e segunda convocagdes nas AGDs das respectivas séries convocadas
para deliberar a respeito do novo indice de atualizacéo; e (ii) caso as Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431 ou
caso haja qualquer retengéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda Série
e da Terceira Série, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razdo de revogagao
ou alteragéo da Lei n°® 12.431 ou edi¢do de lei determinando a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série.

Os Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série poderao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures.

Para mais informacfes sobre indisponibilidade da Taxa DI e do IPCA, veja a secéo
“Informacgées Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures — Indisponibilidade de Taxas”, na pagina 66 deste Prospecto e para mais
informacgodes a respeito do tratamento tributdrio veja a secao “Informagées Relativas a
Emissédo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Tratamento Tributdrio”, na pagina 75 deste Prospecto.

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem
ndo ser precisas, podem ndo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos
resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideracao pelos investidores
na suatomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e
que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de
que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos
futuros e projegdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo
de varios fatores discutidos nesta sec¢do “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas secdes
“Descricao dos Fatores de Risco” e “Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”, constantes
dos itens “4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades
do Emissor”, “10. Comentarios dos Diretores”, e “11. Proje¢cbes” do Formulario de Referéncia, e
em outras segdes deste Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e
“antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informacdes acerca das
perspectivas do futuro e projegées da Emissora que nao representam qualquer garantia quanto
a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e
diligéncia as informacgbes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisbées de
investimento baseados em previsdes futuras, projecdes ou expectativas. Nao é possivel assumir
qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do
futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a nao concretizagdo das
perspectivas do futuro ou projecbes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito
negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundério.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode
ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulacao,
influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures
por Pessoas Vinculadas nido ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optardo por
manter suas Debéntures fora de circulagao.
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A Oferta serd realizada em até trés séries, sendo que a alocacéo das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série sera efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que
podera afetar a liquidez da série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao sera definida de acordo com a
demanda das Debéntures, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacédo das Debéntures da Segunda Série e da Terceira sera efetuada por meio do sistema de
vasos comunicantes, observado que a quantidade de Debéntures de quaisquer séries devera
ser diminuida da quantidade total de Debéntures, limitando, portanto, a quantidade de
Debéntures a ser alocada na outra série, sendo certo que serao colocadas, no minimo, 150.000
(cento e cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série, o que podera afetar a liquidez da série
com menor demanda.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da série com menor demanda poderao
enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até
mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da série com menor demanda poderéo enfrentar
dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em AGDs das quais participem
Debenturistas de todas as séries.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das
Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das
obrigagcdes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipéteses ha de se
respeitar um quérum minimo para que haja a declaragdo do vencimento antecipado, de forma
que o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado
das Debéntures dependera, nestas hipoteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste
caso, nao ha como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaragédo do vencimento
antecipado.

Para mais informagoes, veja a se¢do “Informagdes Relativas & Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 77 deste Prospecto.

A Portaria de Enquadramento dos Projetos como prioritarios ainda esta em processo de
obtencéo junto ao Ministério do Desenvolvimento Regional

A Emissao das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série sera realizada
na forma do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto n® 8.874 e da Portaria do Ministério do
Desenvolvimento Regional n° 1.917. No entanto, a Emissora ainda estd obtendo o
enquadramento dos Projetos como prioritarios junto ao Ministério do Desenvolvimento Regional
e nao tem como garantir que a Portaria do Enquadramento sera publicada pelo Ministério do
Desenvolvimento Regional em tempo habil no cronograma estimado das etapas da Oferta, bem
como ndo tem como assegurar qual sera o valor total aprovado na Portaria do Enquadramento
a ser destinado aos Projetos.

Em razdo disto, ndo ha como assegurar que o valor total aprovado pela Portaria do
Enquadramento sera em montante suficiente para a emissao da totalidade das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, assim como para alocagéo de parte ou da
totalidade do Lote Adicional.

Além disso, caso a Portaria do Enquadramento ndo seja publicada pelo Ministério do
Desenvolvimento Regional em tempo habil, a emissdo das Debéntures podera ser prejudicada.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada
uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de
potenciais investidores da Oferta, 0 que podera impactar negativamente a Oferta.
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A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico apds sua disponibilizagédo
em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na segéo “Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta” na pagina 54 deste Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores e/ou
os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo
certos dados que ndo constam deste Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia.
Tendo em vista que o artigo 48 da Instrucdo CVM 400 veda qualquer manifestagao na midia por
parte da Companhia ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagao do Anuncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que nao foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Companhia ou dos Coordenadores. Assim,
caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda,
caso sejam veiculadas noticias com dados que nao constam deste Prospecto ou do Formulario
de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderédo questionar o contetido de tais
matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos
potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensao da
Oferta, com a consequente alteragao do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicbes
responsaveis pela colocagédo das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos
Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel no ambito da Oferta,
incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas
referentes ao periodo de siléncio, condigbes de negociagdo com valores mobiliarios, emissao de
relatdrios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugao
CVM 400, os Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das
demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o
grupo de instituicdes responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal desligamento
ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(dao) cancelar todos os Pedidos de
Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o
referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores
depositados serao devolvidos sem juros ou corre¢ao monetaria, sem reembolso e com dedugao,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.
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APRESENTAGCAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., e uma instituicdo financeira com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 02.332.886/0011-78.

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servigos financeiros, que tem
por missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como
um escritério de agentes autdnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de
valores e oferecendo educagéo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora
de valores em 2007.

Com o propésito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de
investimentos independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida
expansao.

Em 2017, o Itat Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando
0 sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acoes na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacgéo: (i) corretora de valores, que inclui servigos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagéao e
estruturagéo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicao de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de
R$94 bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP
Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de
investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de
capitais, que engloba um portfélio completo de servigos e solugbes para adequagéao de estrutura
de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda
detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais
de 7.000 Agentes Auténomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custddia, e
com escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenga global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity
Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢éo de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobilidrio, tendo
coordenado 32 ofertas que totalizaram R$ 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando
59,1% de participacdo nesse segmento até Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima
Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12 colocagdo nas emissdes de CRA e 22 colocagao nas
emissoes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas promissoérias e
securitizagdo, a XP esta classificada em 2° lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilhndes em 24
operagdes no periodo.
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Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturagdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de acdes. A conducao das operacdes é realizada em ambito global com o apoio de
uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma
equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP
atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo
CB na estruturagdo da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via
Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5
bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; followon da Movida no valor de R$832 milhdes;
follow-on da Omega Geragéo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041
milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG
Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de
reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial
Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-
on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi
lider em alocagao de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente
a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos
referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusbes e aquisi¢oes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenagao,
execugao e negociacao de aquisi¢cdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias.

Ital Unibanco S.A.

O ITAU UNIBANCO S.A., é uma instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicgo de
valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP
04344-902, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04.

O Itad Unibanco S.A. presta servigos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta)
anos. O Itau Unibanco S.A. tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo
competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um
leque completo de solugdes, servigos, produtos e consultoria especializada.

O Iltau Unibanco obteve certificagdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servigos
de custddia. Em ambito internacional, tal certificacado foi obtida para custddia de: (i) ativos de
investidores nao residentes; (ii) Recibos de Depdsitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore.
No ambito doméstico, destaca-se tal certificacdo na prestacdo de servigos relacionados a: (i)
custddia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) operacdes
envolvendo fundos de investimento em direitos creditorios.

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagdo das operagdes de banco de
investimentos do UBS AG (“UBS”) e do BB — Banco de Investimento S.A (“BB-BI”), incluindo,
entre outras, atividades de mercado de capitais de renda fixa e variavel, fusbes e aquisigoes,
além de corretagem de titulos e valores mobiliarios no segmento institucional. Essa parceria
abrange o Brasil, assim como em outros paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile,
Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinagao de forgas cria uma plataforma unica de banco de investimentos, oferecendo
para nossos clientes o melhor da plataforma do UBS, como presenga e conhecimento global,
research de primeira linha, plataforma de analise de dados exclusiva, rede de distribuicdo com
alcance em todos os principais mercados mundiais e uma das maiores corretoras do Brasil, € 0
melhor da plataforma do Banco do Brasil, com seu forte relacionamento com clientes e
conhecimento local sem paralelo dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O Banco
do Brasil também traz uma posicao de lideranga em mercados de capital de divida e historico
comprovado de operagbes de ECM, project finance e M&A no pais, além de uma incrivel
capacidade de distribuicdo de varejo.
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O UBS, acionista com 50,01% das agdes, € um banco sediado em Zurich na Suiga e conta com
escritorios espalhados nos maiores centros financeiros globais, onde emprega mais de 70.000
funcionarios. O sucesso do UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto
pelas areas de: Wealth Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset
Management, e detém mais de US$2,6 trilhdes em ativos sob gestdo e uma cadeia de
relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o
UBS tendo recebido inumeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido
em 2017, pelo terceiro ano consecutivo, “Best Global Investment Bank” e em 2019, pelo quarto
ano consecutivo, “Best M&A Bank” pela Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most
innovative Investment Bank for IPOs and equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2020
“ECM Bank of the Year for Financial Institutions” e “Investment Bank of the Year for Equity
Raising, and Best Technology Innovation in Investment Banking” pelo The Banker. Ainda, em
2019, o UBS foi nomeado como “Best Bank for Swiss Francs”, “Best Equity Bank for Western
Europe” e “Best Investment Bank in China, Hong Kong and Singapore”. Além disso, recebeu o
primeiro lugar na categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015, considerado
um dos prémios mais prestigiados da industria global de mercados de capitais. Em 2020,
ganhamos o prémio da Latin Finance como Cross-Border M&A Deal of the Year na compra da
Avon pela Natura. Outras plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private
Banking que foi reconhecida como “Best Global Private Bank” pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das agbes, em seus mais de 210 anos de existéncia,
acumulou experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econémico do Brasil e
tornando-se parte integrante da cultura e histéria brasileira. Sua marca é uma das mais
conhecidas no pais, ocupando pela 282 vez consecutiva a primeira colocagdo na categoria
“Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto Data Folha, sendo reconhecido como Melhor
Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco do Ano na América Latina em 2019 pela The
Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 4° trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$1,7 trilhdo
de ativos totais e presenca em 99% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 92
mil funcionarios, distribuidos entre 4.367 (quatro mil, trezentas e sessenta e sete) agéncias, 15
(quinze) paises e mais de 60.200 (sessenta mil e duzentos) pontos de atendimento.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuagéo
em fusdes e aquisi¢des, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisigao do Exito
pelo Grupo Pao de Acgucar, a aquisicdo da Avon pela Natura & Co, a aquisicdo da The Body
Shop pela Natura, aquisi¢cdo da Vale Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e
Cetip, aquisi¢ado de participagao pela Salic na Minerva Foods e fechamento de capital da Souza
Cruz.

Desempenhou também um papel importante em emissées de agdes, tendo atuado em diversas
ofertas publicas de a¢bes na regiéo, incluindo as ofertas da Telefénica, Terrafina, Senior Solution,
Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris,
Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saude Animal, OHL México, Santander México, Volaris,
Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas
Aéreas, CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame
Intermedica, Arco Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro,
Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero Quero, D1000, Estapar,
Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2020, 50 (cinquenta) emissdes
que totalizaram o valor de R$8,5 bilhdes e 5,5% de market share, encerrando o periodo em 6°
lugar no Ranking ANBIMA de Originacéo por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de
2020. No mesmo periodo, foram estruturadas 11 operacdes de securitizagdo, sendo 1 CRl e 10
CRA, com volume total de R$1,7 bilhdo.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de
transagbes na B3 em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.

115




RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Il da Instrugao CVM 400, sido descritos abaixo as
relagbes da Emissora com os Coordenadores, incluindo as sociedades dos respectivos
conglomerados econdmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na
data deste Prospecto, quaisquer operagdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores
elou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos conglomerados econdmicos que
estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emisséao.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider
A XP Vista Asset Management Ltda., sociedade participante do conglomerado econémico ao
qual o Coordenador Lider participa, possui em seus fundos, titulos e valores mobiliarios emitidos

pela Companhia, conforme tabela abaixo:

Além disso, o Coordenador Lider possui posigéo proprietaria nos seguintes ativos da Companhia:

SBSPA7 XP REFERENCIADO BNY Mellon Servigos Financeiros 28378 23/12/2020 1007,6
XP INVEST FIRF BNY Mellon Servigos Financeiros 140 23/12/2020 1000
XP ANS FIM CP BNP Paribas 930 23/12/2020 1000
XP SEG RF BNY Mellon Servigos Financeiros 251 23/12/2020 1017,22
XP OABPREV BNY Mellon Servigos Financeiros 110 23/12/2020 1000
Total - 29809 -
SBSPB7 XP REFERENCIADO BNY Mellon Servigos Financeiros 1320 24/08/2021 1022,65
XP TOP CREDPRIV BNY Mellon Servigos Financeiros 1975 23/12/2020 1000
XP INVEST FIRF BNY Mellon Servigos Financeiros 1730 23/12/2020 1000
XP HORIZ M FIRF BNY Mellon Servigos Financeiros 4105 23/12/2020 1000
XP ANS FIM CP BNP Paribas 2000 23/12/2020 1000
XP SEG RF BNY Mellon Servigos Financeiros 210 23/12/2020 1000
XP OABPREV BNY Mellon Servigos Financeiros 250 23/12/2020 1000
XP QI | CRED PRIV Santander Securities Services 370 23/12/2020 1000
Total — 11960 -
SBSP3 XP EQUITY MAST BNY Mellon Servigos Financeiros -4900 18/06/2021 37,06
XP LONG BIASED BNY Mellon Servigos Financeiros -6300 24/06/2021 36,31
XP TREND IBOV BNY Mellon Servigos Financeiros 23783 13/05/2021 39,71
XP TREND IBOV M BNY Mellon Servigos Financeiros 5632 18/11/2019 42,67
XP MCR ADV BNY Mellon Servigos Financeiros -4000 21/07/2021 35,9
XP MACRO BNY Mellon Servigos Financeiros -4600 22/07/2021 35,88
XP LS MASTER BNY Mellon Servigos Financeiros -300 18/06/2021 37,26
TREND ETF IBOVESPA FUNDO DE iNDICE BNP Paribas 63724 18/06/2021 35,13
Total - 73039 -
SBSPC3 XP XPCE Il BNY Mellon Servigos Financeiros 500 02/10/2020 930,56
XP TOP CREDPRIV BNY Mellon Servigos Financeiros 686 28/10/2020 933,49
XP INVEST FIRF BNY Mellon Servigos Financeiros 750 28/10/2020 932,27
XP HORIZ M FIRF BNY Mellon Servigos Financeiros 6292 28/10/2020 941,91
XP ANS FIM CP BNP Paribas 2710 02/10/2020 931,86
XP SEG RF BNY Mellon Servigos Financeiros 145 02/10/2020 930,2
XP OABPREV BNY Mellon Servigos Financeiros 257 02/10/2020 930,8
XP QI | CRED PRIV Santander Securities Services 380 02/10/2020 930,46
Total — 11720 -
SBSPC7 XP XPCE Il BNY Mellon Servigos Financeiros 220 23/12/2020 1000
XP TOP CREDPRIV BNY Mellon Servigos Financeiros 790 23/12/2020 1000
XP HORIZ M FIRF BNY Mellon Servigos Financeiros 4255 23/12/2020 1000
XP ANS FIM CP BNP Paribas 1455 23/12/2020 1015,35
XP SEG RF BNY Mellon Servigos Financeiros 945 23/12/2020 1041,59
XP OABPREV BNY Mellon Servigos Financeiros 195 23/12/2020 1017,11
XP QI | CRED PRIV Santander Securities Services 190 23/12/2020 1010,69
Total - 8050 -
SBSPC6 XP DEBENT MAST BNY Mellon Servigos Financeiros 5650 20/07/2020 1051,1
XP INFLA FIRF Santander Securities Services 270 05/08/2020 1082,06
Total — 5920 -
SBESC7 XP INFLA FIRF Santander Securities Services 493 17/04/2019 15459,41
XP HORIZ M FIRF BNY Mellon Servigos Financeiros 1350 19/10/2016 14418,61
XP ANS FIM CP BNP Paribas 21 06/07/2020 15380,17
Total - 1864 -
SBSPC2 XP INFLA FIRF Santander Securities Services 14739 19/02/2018 1246,64
XP HORIZ M FIRF BNY Mellon Servigos Financeiros 3513 19/02/2018 1273,85
XP ANS FIM CP BNP Paribas 510 28/08/2020 1225,77
Total — 18762 -
SBSPB2 XP ANS FIM CP BNP Paribas 1928 09/09/2019 984,6
Total — 1928 -
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DEB FLU U SBESC7 43 17237,05 741193,15

DEB FLU U SBSPC2 174 1317,45 229235,92
DEB FLU U SBSPC6 105 1139,82 119681,43
DEB FLU U SBSPC7 1000 1055,39 1055394,33
DEB FLU U SBSPD4 282 1158,62 326730,6

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderdo vir a contratar, no
futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagao
de operagdes financeiras, em condigcbes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisicoes,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao negociar
outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado
econdmico poderao (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores
mobiliarios de emissao da Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios
de emissdo da Companhia com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus
certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em
acoes ordinarias de emissdo da Companhia; e (iii) realizar operagdes destinadas a cumprir
obrigacbes assumidas antes da contratacdo do Coordenador Lider no ambito da Oferta
decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de op¢des de compra ou venda por
terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segéo
"Informagbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento dos Coordenadores", na pagina 94 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracao a ser paga pela Companhia ao Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que,
além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Companhia e o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico

Relacionamento entre a Emissora e o Itau
Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Companhia mantém

relacionamento comercial com o grupo econdmico do Itad, que consiste principalmente nas
seguintes transagdes relacionadas a prestagédo de servigos bancarios em geral:

. Operagbes de cash-management em valor de aproximado de R$ 350 milhdes em
novembro de 2021, para o produto arrecadagdo com vencimento do contrato em
31/07/2026;

. Operagdes de cash-management com saldo médio na conta corrente de R$ 500,00 em

novembro de 2021, com vencimento indeterminado;
. Operagdes de Debentures:
- SBSP2B abertura na data de 15/06/2017 com desembolso em 13/07/2027 e vencimento em

15/06/2022, saldo inicial de R$ 130.468.000,00 e saldo atual de R$ 66.799.761,15, taxa DI +
0,90% e detida hoje na carteira comercial;
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- SBSPB2 abertura na data de 15/02/2018 com desembolso em 19/02/2018 e vencimento em
15/02/2023, saldo inicial de R$ 2.046.000,00 e saldo atual de R$ 2.076.602,51, taxa DI + 0,90%
e detida hoje na carteira comercial;

- SBSPB6 abertura na data de 15/07/2020 com desembolso em 20/07/2020 e vencimento em
15/07/2027, saldo inicial de R$ 57.000.000,00 e saldo atual de R$ 65.065.815,07, taxa
IPCA+4,65% e detida hoje na carteira comercial;

- SBSPC6 abertura na data de 15/07/2020 com desembolso em 20/07/2020 e vencimento em
15/07/2030, saldo inicial de R$ 43.000.000,00 e saldo atual de R$ 49.128.806,72, taxa
IPCA+4,95% e detida hoje na carteira comercial.

. Operagao de Debenture Tesouraria contrato 000007600525832 (SBSPB3) no volume total
equivalente a aproximadamente R$ 7.040.732,54, emitido em 10/05/2019 com vencimento
em 10/05/2024, taxa DI + 0,49% e detida hoje na carteira comercial.

Nao obstante, o Ital podera no futuro manter relacionamento comercial com a Companhia,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagéo de investimentos,
fusbes e aquisi¢cdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagbes de banco de
investimento, podendo a Companhia vir a contratar com o Itau ou qualquer outra sociedade de
seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias
a conducgdo das atividades da Companhia, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a contratagdo da Companhia.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Companhia ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Ital ou seu conglomerado econémico.

A Companhia, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
conflito de interesse referente a atuacéo do Itad na Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o UBS BB

Além do relacionamento relativo a Oferta, o UBS BB e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com a Emissora e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico, incluindo operagdes financeiras dentre a qual se destaca nos Ultimos
12 (doze) meses na data deste Prospecto:

Atuou como Coordenador Lider da Oferta restrita de distribuicdo de Debéntures Simples néo
conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, em trés séries, da 282 (vigésima oitava)
emissao, da Companhia De Saneamento Basico Do Estado De S&o Paulo - SABESP, perfazendo
o montante total de R$1,2 bilhées, com emissdo em 15 de julho de 2021 e vencimento em 15 de
julho de 2024 para a Primeira Série, 15 de julho de 2026 para a Segunda Série e 15 de julho de
2028 para a Terceira Série, taxa de DI + 1,20 % a.a, DI + 1,44% a.a e DI +1,60% a.a
respectivamente para cada uma das séries. Nao obstante, o UBS BB podera no futuro manter
relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no
assessoramento para realizagdo de investimentos, fusdes e aquisi¢des, financiamento e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar com
o UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Emissora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagéo da
Emissora.

O UBS BB e/ou quaisquer sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em
operacgdes regulares a precos e condigdes de mercado. Todavia, a participagdo do UBS BB e/ou
das sociedades integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios da Emissora nao
atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital social da
Emissora.
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Exceto pela remuneragédo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segao
“Comissionamento da Oferta” na pagina 94 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragéo
a ser paga, pela Emissora ao UBS BB ou a sociedades do seu conglomerado econémico no
contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora declara que n&o possui
qualquer outro relacionamento relevante com o UBS BB ou sociedade de seu conglomerado
econdmico.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuagdo do UBS BB como instituicdo intermediaria na Oferta. A
Companhia declara que, além das informagbes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Companhia e o UBS BB ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES, O
AGENTE FIDUCIARIO, O BANCO LIQUIDANTE, O ESCRITURADOR E OS AUDITORES
INDEPENDENTES

Para fins do disposto no ltem 2 do Anexo Il da Instrugao CVM 400, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderéo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP

At.: Osvaldo Garcia

Rua Costa Carvalho, 300
CEP 05.429-000

Tel.: +55 (11) 3388-8386

www.risabesp.com.br

Administrado

res da Emissora

Informacgdes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel na pagina
da rede mundial de computadores da Emissora, da CVM e da B3, nos enderecos indicados na

secao “Documentos e Informagdes Incorpora
28 deste Prospecto.

dos a este Prospecto por Referéncia” na pagina

Coordenadores

Coordenador Lider
XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

At.: Departamento de Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1909, Torre Sul, 30° andar CEP 04543-010,
Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 4871-4378

E-mail: dcm@xpi.com.br e
juridicomc@xpi.com.br

Coordenador

Itatd Unibanco S.A.

At.: Raphael Levy

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara
CEP 04344-902 — Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3708-3886

E-mail: raphael.levy@itaubba.com
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Coordenador

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e

Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4440 — 7°

andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2767-6729

Cleber.aguiar@ubsbb.com

Consultores Legais dos Coordenadores

Consultores Legais da Emissora

Lobo & de Rizzo Advogados

At.: Fabrizio Sasdelli

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 12° andar
CEP 04538-132, S&o Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3702-7000

www.ldr.com.br

Cescon Barrieu Advogados
At.: Alexandre Gossn Barreto
Rua Funchal, 418, 11° andar
CEP 04551-006 - Sao Paulo, SP
Tel.: +55 (11) 3089-6500

Fax: +55 (11) 3089-6565

www.cesconbarrieu.com.br

Agente Fiduciério

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

CNPJ/ME: 17.343.682/0003-08

At: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, conjunto 101

CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

www.pentagonotrustee.com.br
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Banco Liquidante e Escriturador

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Bairro Vila Yara

Osasco, Sao Paulo, CEP 06029-900

At.: Rosinaldo Batista Gomes e Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684-9444

E-mail: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br e 4010.mpoli@bradesco.com.br

www.bradesco.com.br

Auditores Independentes

KPMG Auditores Independentes Grant Thorton Auditores
Independentes

Para exercicios findos em 2018 e 2019
Para o exercicio findo em 2020

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105 - 8°
andar - Torre A Avenida Engenheiro Carlos Berrini, 105
—12° andar

Sao Paulo - SP
CEP: 04751-900

CEP: 04711-904
At.: Sr. Nelson Barreto Fernandes Filho

At.: Sr. Bernardo Moreira Peixoto Neto
Telefone: (11) 3886-5100

Telefone: (21) 2207-9413
E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

E-mail: bmoreira@kpmg.com.br
www.grantthornton.com.br

Website: www.kpmg.com.br

Declaragdes de Veracidade das Informagdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das informagdes, nos
termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaragdes de veracidade estdo anexas a
este Prospecto nos Anexos F e G, respectivamente.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da captagdo por meio da Emissdo das Debéntures da Primeira Série
serao destinados ao refinanciamento de compromissos financeiros vincendos e a recomposig¢éo
de caixa da Emissora.

Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431,do Decreto n° 8.874, da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolugdo CMN 3.947”) e da
Portaria n° 1.917 do Ministério do Desenvolvimento Regional, de 9 de agosto de 2019, os
recursos provenientes da captagdo por meio da Emissdo das Debéntures da Segunda Série e
da Terceira Série serao destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes
do encerramento da Oferta, relacionadas a execucdo dos projetos descritos abaixo, em
municipios do Estado de S&o Paulo, observado o previsto no paragrafo 1° C, do artigo 1° da Lei
n® 12.431, conforme informacdes descritas na tabela abaixo:

Projeto

Ampliacdo do Sistema de Abastecimento de Agua — RMSP

Objetivo do Projeto

Projeto de investimento em Expansdo do Sistema de
abastecimento de agua em municipios na Regiao
Metropolitana de S&o Paulo, incluindo execugdo de novas
ligacdes as redes, de forma a atender ao crescimento
vegetativo.

Alocacéo dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série serdo integralmente
utilizados para investimento, pagamento futuro ou reembolso
dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em periodo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento
da Oferta, relacionados a execugao do projeto em municipios
da Regiao Metropolitana de Sao Paulo.

Percentual estimado dos
recursos financeiros
necessarios ao projeto
provenientes das
Debéntures

Considerando as Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série efetivamente subscritas e integralizadas, estima-se que
aproximadamente 100% (cem por cento) dos recursos
financeiros necessarios ao projeto serdo provenientes das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série.

Projeto

Ampliagédo de Sistemas de Esgotamento Sanitario - RMSP

Objetivo do Projeto

Projeto de investimento na Expansdo do Sistema de
Esgotamento Sanitdrio em municipios da Regido
Metropolitana de S&o Paulo, incluindo execugdo de novas
ligacdes as redes, de forma a atender ao crescimento
vegetativo.

Alocacédo dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série serdo integralmente
utilizados para investimento, pagamento futuro ou reembolso
dos gastos, despesas, ou dividas ocorridas em periodo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento
da Oferta, relacionados a execugéo do projeto em municipios
da Regido Metropolitana de Sao Paulo.

Percentual estimado dos
recursos financeiros
necessarios ao projeto
provenientes das
Debéntures

Considerando as Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série efetivamente subscritas e integralizadas, estima-se que
aproximadamente 100% (cem por cento) dos recursos
financeiros necessarios ao projeto serdo provenientes das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série.
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Projeto Ampliagdo do Sistema de Esgotamento Sanitario - Baixada
Santista

Objetivo do Projeto Projeto de investimento na Expansdo de Sistemas de
Esgotamento Sanitario, em municipios da Baixada Santista,
incluindo Sistemas de Disposigdo Oceanica.

Alocacdao dos recursos a | Os recursos a serem captados por meio das Debéntures da
serem captados por Segunda Série e da Terceira Série serdo integralmente
meio das Debéntures utilizados para investimento, pagamento futuro ou reembolso
dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em periodo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes do encerramento
da Oferta, relacionados a execugéo do projeto em municipios
da Baixada Santista.

Percentual estimado dos | Considerando as Debéntures da Segunda Série e da Terceira

recursos financeiros Série efetivamente subscritas e integralizadas, estima-se que
necessarios ao projeto aproximadamente 100% (cem por cento) dos recursos
provenientes das financeiros necessarios ao projeto serdo provenientes das
Debéntures Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos, poderdo decorrer de uma
combinagdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados pela Emissora, via mercados financeiro e/ou de capitais
(local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaragao em papel timbrado e
assinada por representante legal a respeito da utilizagado de recursos previstos acima, obrigando-
se a Emissora a fornecer referida declaracdo ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da respectiva solicitagao.

Para fins de esclarecimento, nos termos do Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas, os recursos
nao serdo destinados, total ou parcialmente, para liquidar ou amortizar quaisquer operacgoes,
inclusive se contratadas junto aos acionistas controladores e sociedades controladas da
Emissora.
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2020 e as informagdes trimestrais da Emissora referentes ao trimestre findo em 30
de setembro de 2021, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta indicado na
Secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 28
deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagédo total (empréstimos, financiamentos e debéntures,
circulantes e nao circulantes, e patrimonio liquido) da Emissora em 30 de setembro de 2021,
indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo” em 30 de setembro de 2021; e (ii) conforme
ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em R$ 1.223.465.295,74
(um bilhdo, duzentos e vinte e trés milhdes, quatrocentos e sessenta e cinco mil e duzentos e
noventa e cinco reais e setenta e quatro centavos) provenientes de R$ 1.250.000.000,00 (um
bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), apds a dedugéo das comissdes e despesas
estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

CAPITALIZACAO - 30/09/2021 Efetivo % do total Ajustado % do total
Empréstimos, Financiamentos | 4 5g4 185|779 3.281.186 7.5%

e Debéntures — Circulante

Emprestimos, Financiamentos |, sag 474 | 34 59, 15.859.939 36,3%
e Debéntures — Ndo Circulante

Patriménio Liquido 24.505.769 57,8% 24.505.769 56,1%
Capitalizacédo Total 42.423.429 100,0% 43.646.894 100,0%

Para mais informagdes relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver as demonstragdes
financeiras e informacdes trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja
forma acesso esta indicado na Segdo “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 28 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2020, 2019 e 2018 e as informacdes trimestrais da Emissora referentes ao
exercicio de trés meses encerrado em 30 de setembro de 2021, e respectivas notas explicativas,
cuja forma de acesso esta indicado na Sec¢ao “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 28 deste Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da
geracao operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigbes
para honrar as obrigagdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures,
bem como para continuar expandindo suas operag¢des, embora ndo possam garantir que tal
situagcdo permanecera igual. De acordo com os Administradores da Emissora, sua geracao de
caixa lhe confere margem de conforto para honrar todas as obrigagdes de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento
da Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, e no
trimestre findo em 30 de setembro de 2021 estéo apresentados na tabela (em R$ mil) a seguir:

Trimestre
findo em
30.09.2021 @

Exercicio social
encerrado em
31.12.2020®

Exercicio social
encerrado em
31.12.2019®

Exercicio social
encerrado em
31.12.2018®

Caixa liquido
gerado pelas

3.247.848

4.978.208

4.197.245

3.842.920

atividades
operacionais ...

Caixa liquido
utilizado nas
atividades de
investimentos..

(811.539) (6.768.668) (3.267.284) (2.189.287)

Caixa liquido
utilizado nas
atividades de
financiamentos

(430.682) (66.349) (1.705.942) (907.489)

Aumento
(reducgéo) do
saldo de caixa
e equivalentes
acaixa............

2.005.627 (1.856.809) (775.981) 746.144

() As informagdes contabeis da Emissora foram extraidas das suas demonstragdes financeiras
e/ou informagdes trimestrais.

Para mais informacgdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos
financeiros da Emissora, ver se¢cao “10.1 Comentarios dos Diretores — CondicGes
Financeiras/Patrimoniais” do Formulario de Referéncia e as demonstra¢cdes financeiras
da Emissora e as demonstrac8es financeiras e informacfes trimestrais da Emissora, e
respectivas notas explicativas, cuja forma acesso esté indicado na Secdo “Documentos e
Informagbes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 28 deste
Prospecto.
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ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA
EMISSORA QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA
ACOMPANHADA DE EVIDENCIA DE PROTOCOLO NA JUCESP

DECLARAQAQ DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS
DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

SUMULA DE CLASSIFICAGCAO DE RISCO (RATING)
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO DA EMISSORA
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Instrumento Organizacional

Tipo

Estatutario Vigente

Titulo: NUmero e Versédo:
sabesp Estatuto Social 1E0001 — V.71
Area Emitente: Aprovador: Vigéncia da 13 versdo: Vigéncia desta versdo:
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Areas Relacionadas (Abrangéncia): Processos:
SABESP -

CAPITULO I
DA DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

ARTIGO 1° - A sociedade por agdes denominada Companhia de Saneamento Béasico do Estado de Sdo Paulo - SABESP
é parte integrante da administragdo indireta do Estado de S&o Paulo, regendo-se pelo presente Estatuto, pelas Leis
Federais n%s 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e 13.303, de 30 de junho de 2016, e demais disposicOes legais
aplicaveis.

Paragrafo primeiro - Sendo esta Companhia listada no segmento especial de listagem denominado Novo Mercado,
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3”), sujeitam-se a Companhia, seus acionistas, incluindo o acionista controlador,
administradores e membros do Conselho Fiscal as disposicdes do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3
(Regulamento do Novo Mercado).

Paragrafo segundo - O prazo de duragao da Companhia é indeterminado.
Paragrafo terceiro - A Companhia tem sede na Rua Costa Carvalho, 300, na Capital do Estado de S&o Paulo.

Paragrafo quarto - Na medida em que for necessario para a consecugdo do objeto social e observada sua area de
atuacdo, a Companhia podera abrir, instalar, manter, transferir ou extinguir filiais, dependéncias, agéncias, sucursais,
escritorios, representacoes ou ainda designar representantes, respeitadas as disposicdes legais e regulamentares.

ARTIGO 2° - Constitui o principal objeto social da Companhia a prestagdo de servigos de saneamento basico com
vistas a sua universalizacdo no Estado de Sdo Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo,
compreendendo as atividades de abastecimento de &gua, esgotamento sanitario, drenagem e manejo de aguas
pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos sélidos, além de outras que lhes sejam correlatas, inclusive o
planejamento, operacdo e manutencao de sistemas de producdo, armazenamento, conservacdao e comercializacdo de
energia, para si ou para terceiros e comercializagdo de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou
indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar
subsidiariamente em qualquer parte do territdrio nacional ou no exterior na prestacdo dos mesmos servicos.

Paragrafo unico - Para consecucdo do objeto social, a Companhia podera constituir subsididrias integrais, participar
de fundos de investimento e associar-se, por qualquer forma, com outras pessoas juridicas de direito publico ou
privado, inclusive mediante formagdo de consorcio ou subscricdo de parcela minoritaria ou majoritéria do capital
social.
CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL E AGOES

ARTIGO 3° - O capital social € de R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhGes de reais), totalmente subscrito e
integralizado, dividido em 683.509.869 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, quinhentos e nove mil, oitocentas e
sessenta e nove) agoes, exclusivamente ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.
Paragrafo primeiro - E vedada a emissdo de partes beneficiarias e de acdes preferenciais.

Paragrafo segundo - A Companhia podera cobrar diretamente do acionista o custo do servigo de transferéncia da
propriedade das acGes, observados os limites maximos fixados pela regulamentacgdo vigente, assim como autorizar a

mesma cobranca por instituigdo depositaria encarregada da manutengdo do registro de agdes escriturais.

ARTIGO 4° - A cada acdo ordinaria correspondera um voto nas deliberagées da Assembleia Geral.
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CAPITULO III
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 5° - A Assembleia Geral sera convocada, instalada e deliberara, na forma da lei, sobre todas as matérias de
interesse da Companhia.

Paragrafo primeiro - A Assembleia Geral também poderd ser convocada pelo presidente do Conselho de
Administracdo ou pela maioria dos conselheiros em exercicio.

Paragrafo segundo - A Assembleia Geral serd presidida preferencialmente pelo presidente do Conselho de
Administracdao ou, na sua falta, por qualquer outro conselheiro presente; fica facultado ao presidente do Conselho de
Administragdo indicar o conselheiro que devera substitui-lo na presidéncia da Assembleia Geral.

Paragrafo terceiro - O presidente da Assembleia Geral escolherd, dentre os presentes, um ou mais secretarios,
facultada a utilizacdo de assessoria propria na Companbhia.

Paragrafo quarto - A ata de Assembleia Geral sera lavrada na forma de sumario, conforme previsto no artigo 130,
§ 19, da Lei Federal n°® 6.404/1976.

Paragrafo quinto - Todos os documentos a serem analisados ou discutidos em Assembleia Geral deverdao ser
disponibilizados aos acionistas na sede social e na B3, com pelo menos 1 (um) més de antecedéncia.

Paragrafo sexto - A comprovacdo da condicdo de acionista podera ocorrer a qualquer momento até a abertura dos
trabalhos da Assembleia Geral, mediante a apresentacdao do documento de identidade, do comprovante expedido pela
instituicdo financeira depositaria das ag6es escriturais informando o respectivo nimero e, no caso de constituicdo de
procurador, do competente instrumento de mandato com firma reconhecida e outorgado ha menos de um ano.

CAPITULO IV

ADMINISTRA(;i\O DA COMPANHIA

ARTIGO 6° - A Companhia sera administrada pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria.

CAPiTULO V

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ARTIGO 7° - O Conselho de Administracdo é 6rgao de deliberacdo colegiada responsavel pela orientagao superior da
Companhia.

Composicao, Investidura e Mandato

ARTIGO 8° - O Conselho de Administragdo sera composto por no minimo 7 (sete) e no maximo 11 (onze) membros,
eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos a contar da data da eleicdo,
permitida, no maximo, 3 (trés) recondugdes consecutivas.

Paragrafo primeiro - Atingindo o limite de recondugdes a que se refere o caput deste artigo, o retorno do membro
para o Conselho de Administracdo somente poderd ocorrer apds o prazo de 2 (dois) anos.

Paragrafo segundo - O diretor-presidente da Companhia integrara o Conselho de Administragao, enquanto ocupar
aquele cargo.

Paragrafo terceiro - Cabera a Assembleia Geral que eleger o Conselho de Administragdo fixar o nimero total de
cargos a serem preenchidos, dentro do limite maximo previsto neste Estatuto, e designar o seu presidente, ndo
podendo a escolha recair na pessoa do diretor-presidente da Companhia que também for eleito conselheiro.
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Paragrafo quarto - Serd garantido ao acionista controlador o poder de eleger a maioria de seus membros, nos
termos da alinea “a” do artigo 116, da Lei Federal n° 6.404/1976.

Paragrafo quinto - A disponibilidade minima de tempo exigida para o presidente do Conselho de Administracao
correspondera a 30 (trinta) horas mensais.

Representante dos Empregados

ARTIGO 9° - Fica assegurada a participacdo de 1 (um) representante dos empregados no Conselho de Administracgao,
com mandato coincidente com o dos demais conselheiros.

Paragrafo primeiro - O conselheiro representante dos empregados sera escolhido pelo voto dos empregados, com
a colaboracdo administrativa da Companhia, quando solicitada, em eleicdo direta, vedada a reconducdo automatica
para periodo sucessivo.

Paragrafo segundo - O Regimento Interno do Conselho de Administracdo poderd estabelecer requisitos de
elegibilidade e outras condigdes para o exercicio do cargo de representante dos empregados, além dos requisitos e
das vedacbes do artigo 17 da Lei Federal n° 13.303/2016.

Representante dos Acionistas Minoritarios

ARTIGO 10 - E garantida a participagdo, no Conselho de Administragdo, de representante dos acionistas minoritarios,
com mandato coincidente com o dos demais conselheiros, nos termos do artigo 239 da Lei Federal n° 6.404/1976 e
do artigo 19, da Lei Federal n° 13.303/2016.

Membros Independentes

ARTIGO 11 - O Conselho de Administracdo tera a participacdo de no minimo 2 (dois) ou 25% (vinte e cinco por
cento), o que for maior, de membros independentes, observado o disposto no artigo 22 da Lei Federal n® 13.303/2016
e na definicdo constante do Regulamento do Novo Mercado, devendo a caracterizagao dos indicados ao Conselho de
Administragdo como Conselheiros Independentes ser deliberada pela Assembleia Geral que os eleger.

Paragrafo primeiro - Também sera considerado membro independente o membro eleito por acionistas minoritarios,
mediante votacdo em separado, nos termos do artigo 141, §§ 4° e 59, e artigo 239 da Lei Federal n® 6.404/1976, e
do artigo 22, § 49, da Lei Federal n® 13.303/2016.

Paragrafo segundo - Na hipdtese de a aplicacdo do percentual minimo referido no caput resultar nimero fracionario
de conselheiros de Administracdo, proceder-se-a ao arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior.

Vacancia e Substituicdes

ARTIGO 12 - Ocorrendo a vacancia do cargo de conselheiro de administracao antes do término do mandato, o préprio
colegiado podera deliberar sobre a escolha do substituto para completar o mandato do substituido, ficando a
deliberagdo sujeita a ratificacdo posterior da proxima Assembleia Geral.

Paragrafo unico - Na vacancia do cargo do conselheiro representante dos empregados, sera substituido por outro
representante dos empregados, nos termos dos §§ 1° e 20 do artigo 9° deste Estatuto.

Funcionamento

ARTIGO 13 - O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més, e, extraordinariamente,
sempre que necessario aos interesses da Companhia.

Paragrafo primeiro - As reunifes do Conselho de Administragdo serdo convocadas pelo seu presidente, ou pela
maioria dos conselheiros em exercicio, mediante o envio de correspondéncia escrita ou eletrénica a todos os
conselheiros e também ao Estado, por intermédio do Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, devendo constar da convocacao a data, horario e assuntos que constardo da
ordem do dia.
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Paragrafo segundo - O presidente do Conselho de Administracdo devera zelar para que os conselheiros recebam
individualmente, com a devida antecedéncia em relagdo a data da reunido, a documentagdo contendo as informagées
necessarias para permitir a discussdo e deliberacdo dos assuntos a serem tratados.

Paragrafo terceiro - As reunides do Conselho de Administracdo serdo instaladas com a presenca da maioria dos
seus membros em exercicio, cabendo a presidéncia dos trabalhos ao presidente do Conselho de Administracdo ou, na
sua falta, a outro conselheiro por ele indicado.

Paragrafo quarto - O presidente do Conselho de Administragao, por iniciativa propria ou por solicitacdo de qualquer
conselheiro, poderd convocar diretores da Companhia para assistir as reunides e prestar esclarecimentos ou
informacdes sobre as matérias em apreciacdo. As solicitacbes deverdo ser dirigidas ao diretor-presidente da
Companhia, devendo constar da convocacdo a data, horario e assuntos que constardo da ordem do dia.

Paragrafo quinto - As matérias submetidas a apreciagdo do Conselho de Administracdo serdo instruidas com a
proposta aprovada da Diretoria ou dos 6rgdos competentes da Companhia e parecer juridico, quando necessarios ao
exame da matéria.

Paragrafo sexto - As reunides ordinarias ou extraordindrias serdo realizadas presencialmente, podendo, por decisdo
do presidente do Conselho de Administracdo ou da maioria dos conselheiros em exercicio, ser realizada por via
telefonica, videoconferéncia ou outro meio idéneo de manifestacdo de vontade do conselheiro, cujo voto serd
considerado valido para todos os efeitos, sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.

Paragrafo sétimo - O Conselho de Administracdo deliberard por maioria de votos dos participantes da reunido,
prevalecendo, em caso de empate, a proposta que contar com o voto do conselheiro que estiver presidindo os
trabalhos.

Paragrafo oitavo - As reunides do Conselho de Administracdo serdo secretariadas por quem o seu presidente indicar
e todas as deliberages constardo de ata lavrada e registrada em livro préprio, com inclusdo, de imediato, no Sistema
de Informacdes das Entidades Descentralizadas - SIEDESC.

Paragrafo nono - Sempre que contiver deliberagdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros, o extrato da ata
sera arquivado no registro de comércio e publicado.

Atribuicdes
ARTIGO 14 - Além das atribuicdes previstas em lei, compete ainda ao Conselho de Administracdo:

I. aprovar o planejamento estratégico, contendo a estratégia de longo prazo atualizada com andlise de riscos e
oportunidades para, no minimo, os préximos 5 (cinco) anos, as diretrizes de acdo, metas de resultado e indices de
avaliacdo de desempenho;

I1. aprovar o plano de negocios para o exercicio anual seguinte, programas anuais e plurianuais, com indicacdo dos
respectivos projetos;

III. aprovar orcamentos de dispéndios e investimentos da Companhia, com indicacdo das fontes e aplicacGes de
recursos;

IV. manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria, nos termos do artigo 142, inciso V, da
Lei Federal n® 6.404/1976;

V. promover anualmente a andlise do atendimento das metas e resultados na execucdo do plano de negdcios, do
inciso II, e da estratégia de longo prazo, inciso I deste artigo, devendo publicar suas conclusdes e informa-las a
Assembleia Legislativa e ao Tribunal de Contas do Estado, excluindo-se dessa obrigagdo as informacdes de natureza
estratégica cuja divulgacdo possa ser comprovadamente prejudicial ao interesse da Companhia;

VI. elaborar a politica de distribuicdo de dividendos, a luz do interesse publico que justificou a criacdo da Companhia,
submetendo-a a Assembleia Geral;
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VII. avaliar e aprovar as seguintes politicas institucionais:

a) divulgacao de informacdo relevante;
b) negociagcdo com valores mobiliarios;

c) indicacao de membros do Conselho de Administracdo, seus comités de assessoramento, Diretores e de membros
do Conselho Fiscal;

d) auditoria interna;

e) conformidade;

f)  gestdo de riscos corporativos;

g) de remuneragao; e

h) estabelecer politica de porta-vozes;

VIII. aprovar e revisar anualmente a elaboragdo e divulgacdo da politica de transacGes com partes relacionadas;

IX. deliberar sobre a politica de pessoal, incluindo a fixacdo do quadro, plano de empregos e salarios, condicées gerais
de negociagdo coletiva, abertura de concurso publico para preenchimento de vagas e Programa de Participacdo nos

Lucros e Resultados;

X. deliberar sobre politica de pregos e de tarifas dos bens e servicos fornecidos pela Companhia, respeitado o marco
regulatério do respectivo setor;

XI. avaliar os diretores da Companhia, nos termos do inciso III, do artigo 13, da Lei Federal n® 13.303/2016, podendo
contar com apoio metodoldgico e procedimental do Comité de Elegibilidade e Aconselhamento;

XII. acompanhar a execucdo dos planos, programas, projetos e orcamentos;

XIII. fiscalizar o cumprimento das metas e resultados especificos a serem alcangados, assumidos pelos membros da
Diretoria quando de sua investidura;

XIV. determinar a elaboracdo de carta anual de governanca e subscrevé-la;

XV. definir objetivos e prioridades de politicas publicas compativeis com a area de atuacdao da Companhia e o seu
objeto social;

XVI. autorizar a abertura, instalacdo e a extingdo de filiais, dependéncias, agéncias, sucursais, escritorios e
representacgoes;

XVII. deliberar sobre o aumento do capital social dentro do limite autorizado pelo Estatuto, fixando as respectivas
condicbes de subscricdo e integralizagao;

XVIII. fixar o limite maximo de endividamento da Companhia;

XIX. deliberar sobre emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em acdes e sem garantia real e, em relacdo as
demais espécies de debéntures, sobre as condigées mencionadas no § 1° do artigo 59 da Lei Federal n® 6.404/1976,
bem como deliberar sobre emissdo de nota promisséria para oferta publica de distribuicao;

XX. deliberar sobre a declaragdo de juros sobre o capital préprio e/ou distribuigdo de dividendos por conta do resultado
de exercicio em curso, de exercicio findo ou de reserva de lucros, sem prejuizo da posterior ratificacdo da Assembleia
Geral;

XXI. propor a Assembleia Geral o pagamento de juros sobre o capital préoprio ou a distribuicdo de dividendos por conta
do resultado do exercicio social findo;
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XXII. autorizar previamente a celebracdo de quaisquer negdcios juridicos quando o valor envolvido ultrapassar
R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), incluindo a aquisicao, alienagdo ou oneragao de ativos, a obtencao de
empréstimos e financiamentos, a assungdo de obrigacdes em geral e ainda a associagdo com outras pessoas juridicas;

XXIII. autorizar a constituicdo de subsidiaria integral ou a participacao no capital de outras sociedades, ressalvada a
competéncia da Assembleia Geral prevista no artigo 256 da Lei Federal n® 6.404/1976, bem como determinar a
orientagao geral a ser seguida nessa sociedade;

XXIV. aprovar a contratacdo de seguro de responsabilidade civil em favor dos membros dos érgdos estatutarios,
empregados, prepostos e mandatarios da Companhia;

XXV. conceder licengas aos diretores, observada a regulamentacao pertinente;

XXVI. aprovar o seu regimento interno, que defina claramente as suas responsabilidades e atribuicdes e previna
situacGes de conflito com a Diretoria, notadamente com o diretor-presidente, além de aprovar os regimentos internos
da Diretoria, do Comité de Auditoria e de qualquer outro comité com atribuicdo estatutaria, nos termos do artigo 160
da Lei Federal n° 6.404/1976;

XXVII. autorizar a Companhia a adquirir suas préprias acoes, observada a legislacdo vigente e ouvindo-se previamente
o Conselho Fiscal;

XXVIII. manifestar-se previamente sobre qualquer proposta da Diretoria ou assunto a ser submetido a Assembleia
Geral;

XXIX. avocar o exame de qualquer assunto compreendido na competéncia da Diretoria e sobre ele expedir orientagéo
de carater vinculante;

XXX. discutir, aprovar e monitorar decisGes envolvendo praticas de governanga corporativa, relacionamento com
partes interessadas, politica de gestdo de pessoas, programa de integridade, Cédigo de Conduta e Integridade dos
agentes;

XXXI. indicar diretor estatutario que liderard a area de conformidade e de gestdo de riscos, vinculada ao diretor-
presidente;

XXXII. manter interlocugdo direta com a area de conformidade, em situacdes em que haja suspeita do envolvimento
dos membros da Diretoria em irregularidades ou quando o diretor-presidente se furtar a obrigagdo de adotar medidas
necessarias em relacdo a situagdo a ele relatada, para adogdao de medidas cabiveis;

XXXIII. aprovar o Codigo de Conduta e Integridade, a ser elaborado e divulgado pela Companhia, observadas as
diretrizes estabelecidas pelo Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC;

XXXIV. supervisionar a instituicdo de mecanismo de consulta prévia para solucdo de duvidas sobre a aplicagdo do
Cddigo de Conduta e Integridade, o qual devera ficar disponivel no sitio eletronico, dispondo sobre os padrdes de
comportamento ético esperados dos administradores, conselheiros fiscais, membros de comités estatutarios,
empregados, prepostos e terceiros contratados;

XXXV. implementar e supervisionar os sistemas de gestao de riscos e de controle interno estabelecidos para a
prevengdo e mitigacdo dos principais riscos a que esteja exposta a Companhia, inclusive os riscos relacionados a
integridade das informacdes contdbeis e financeiras e os relacionados a ocorréncia de corrupgao e fraude;

XXXVI. elaborar e divulgar parecer fundamentado sobre qualquer oferta publica de aquisicdo de acGes - OPA que
tenha por objeto as agdes de emissdao da Companhia, em até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital da referida OPA,
no qual se manifestard, ao menos:

i. sobre a conveniéncia e a oportunidade da OPA quanto ao interesse da Companhia e do conjunto de seus
acionistas, inclusive em relacdo ao prego e aos potenciais impactos para a liquidez das agles;

ii. quanto aos planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relacdo a Companhia; e

136 Pagina 6/19



Instrumento Organizacional

Tipo

Estatutario Vigente

Titulo: NUmero e Versédo:
sabesp Estatuto Social 1E0001 — V.71
Area Emitente: Aprovador: Vigéncia da 13 versdo: Vigéncia desta versdo:
PI ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA 01/11/1973 29/04/2021
Areas Relacionadas (Abrangéncia): Processos:
SABESP -

iii. a respeito de alternativas a aceitacdo da OPA disponiveis no mercado. O parecer deve abranger a opinido
fundamentada favoravel ou contraria a aceitacdo da OPA e conter alerta de que é de responsabilidade de cada
acionista a decisao final sobre a referida aceitacao;

XXXVII. promover a divulgacao anual do relatério integrado ou de sustentabilidade;
XXXVIII. divulgar e incentivar o uso do canal institucional de denuncias;

XXXIX. aprovar a proposta de ampliacdo do limite de despesa com publicidade e patrocinio elaborada pela Diretoria
Colegiada, observado o disposto no artigo 93, § 29, da Lei Federal n°© 13.303/2016; e

XL. eleger e destituir os membros da Diretoria e do Comité de Auditoria.
CAPITULO VI
DIRETORIA

Composicdao e Mandato

ARTIGO 15 - A Diretoria sera composta por 6 (seis) membros, sendo diretor-presidente, diretor de gestdo
corporativa, diretor econémico-financeiro e de relagdes com investidores, diretor de tecnologia, empreendimentos e
meio ambiente, diretor metropolitano e diretor de sistemas regionais, com as respectivas atribuicbes fixadas neste
Estatuto, todos com mandato unificado de 2 (dois) anos, permitidas 3 (trés) recondugGes consecutivas.

Paragrafo Gnico - E condigdo para investidura em cargo de Diretoria a assuncdo de compromisso com metas e
resultados especificos.

Vacancia e Substituicées

ARTIGO 16 - Nas auséncias ou impedimentos temporarios de qualquer diretor, o diretor-presidente designara outro
membro da Diretoria para cumular as fungdes.

Paragrafo Gnico - Nas suas auséncias e impedimentos temporarios, o diretor-presidente sera substituido pelo diretor
por ele indicado e, se ndo houver indicacdo, pelo diretor responsavel pela area financeira.

ARTIGO 17 - Em caso de vacancia e até que seja eleito um sucessor, o diretor-presidente sera substituido pelo
diretor responsavel pela area financeira.

Funcionamento

ARTIGO 18 - A Diretoria reunir-se-a, ordinariamente, pelo menos 2 (duas) vezes por més e, extraordinariamente,
por convocacao do diretor-presidente ou de outros dois diretores quaisquer.

Paragrafo primeiro - As reuniGes da Diretoria serdo instaladas com a presenca de pelo menos metade dos diretores
em exercicio, considerando-se aprovada a matéria que obtiver a concordancia da maioria dos presentes; no caso de
empate, prevalecera a proposta que contar com o voto do diretor-presidente.

Paragrafo segundo - As deliberagdes da Diretoria constardo de ata lavrada em livro préprio e assinada por todos
os diretores presentes.

Paragrafo terceiro - O diretor-presidente podera, no ato de convocacdo para a reunido, facultar a participagdo dos
diretores por telefone, videoconferéncia, ou outro meio de comunicagdao que possa assegurar a participacao efetiva e

a autenticidade do seu voto; o diretor que participar virtualmente da reunido sera considerado presente e seu voto
valido para todos os efeitos legais, sem prejuizo da posterior lavratura e assinatura da respectiva ata.

Atribuicoes

ARTIGO 19 - Além das atribuicdes definidas em lei, compete a Diretoria Colegiada:
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I. Elaborar e submeter a aprovacao do Conselho de Administragdo:
a) a proposta de planejamento estratégico, contendo a estratégia de longo prazo atualizada com analise de riscos e

oportunidades para, no minimo, os préximos 5 (cinco) anos, as diretrizes de acdo, metas de resultado e indices de
avaliacdo de desempenho;

b) a proposta de plano de negdcios para o exercicio anual seguinte, programas anuais e plurianuais, com indicagdo
dos respectivos projetos;

c) os orcamentos anuais de dispéndios e investimentos da Companhia, com a indicagdo das fontes e aplicagées dos
recursos bem como suas alteragdes;

d) a avaliagdo do resultado de desempenho das atividades da Companhia;

e) os relatdrios trimestrais da Companhia acompanhados dos balancetes e demais demonstracdes financeiras;

f) anualmente, a minuta do relatério da administracdo, acompanhada do balango patrimonial e demais demonstragdes
financeiras e respectivas notas explicativas, com o parecer dos auditores independentes e a proposta de destinagao
do resultado do exercicio;

g) os balancos intermediarios ou intercalares, trimestralmente;

h) o Regimento Interno da Diretoria;

i) a proposta de aumento do capital social e de reforma deste Estatuto, ouvido o Conselho Fiscal, quando for o caso;
j) a proposta da politica de pessoal; e

k) a proposta de ampliagdo do limite de despesa com publicidade e patrocinio, observado o disposto no artigo 93, §
29, da Lei Federal n© 13.303/2016.

I1. Aprovar:

a) os critérios de avaliagdo técnico-econdémica para os projetos de investimentos, com os respectivos planos de
delegacdo de responsabilidade para sua execucao e implantacao;

b) o plano de contas;
c) o plano anual de seguros da Companhia;

d) residualmente, dentro dos limites estatutarios, tudo o que se relacionar com as atividades da Companhia e que
nao seja de competéncia privativa do diretor-presidente, do Conselho de Administracao ou da Assembleia Geral; e

e) o Cédigo de Conduta e Integridade da Companhia.
ITI. Autorizar, observados os limites e as diretrizes fixadas pela lei, por este Estatuto e pelo Conselho de Administracao:

a) os atos de renuUncia ou transacdo judicial ou extrajudicial, para por fim a litigios ou pendéncias, podendo fixar
limites de valor para a delegacdo da pratica desses atos pelo diretor-presidente ou qualquer outro diretor; e

b) celebragdo de quaisquer negdcios juridicos quando o valor envolvido ultrapassar R$ 10.000.000,00 (dez milhGes
de reais), sem prejuizo da competéncia atribuida pelo Estatuto ao Conselho de Administracdo, incluindo a aquisicdo,
alienagdo ou oneracgdo de ativos, a obtengdo de empréstimos e financiamentos, a assungao de obrigagdes em geral e
ainda a associacdo com outras pessoas juridicas.

ARTIGO 20 - O Regimento Interno da Diretoria podera detalhar as atribuicdes individuais de cada diretor, assim
como condicionar a prévia autorizagdo da Diretoria Colegiada a pratica de determinados atos compreendidos nas areas
de competéncia especifica.
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Paragrafo primeiro — A area de auditoria e a de conformidade e gestao de riscos corporativos serdo vinculadas
administrativamente ao diretor-presidente.

Paragrafo segundo - Compete ao diretor-presidente:

I. representar a Companhia, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir para esse fim, procurador
com poderes especiais, inclusive poderes para receber citagdes iniciais e notificagdes, observado o artigo 19 deste
Estatuto;

II. representar institucionalmente a Companhia nas suas relagdes com autoridades publicas, entidades privadas e
terceiros em geral;

ITII. convocar e presidir as reunioes da Diretoria;
IV. coordenar as atividades da Diretoria;
V. expedir atos e resolucdes que consubstanciem as deliberacées da Diretoria ou que delas decorram;

VI. coordenar a gestdo ordindria da Companhia, incluindo a implementagdo das diretrizes e o cumprimento das
deliberagdes tomadas pela Assembleia Geral, pelo Conselho de Administracao e pela Diretoria Colegiada;

VII. coordenar as atividades dos demais diretores;

VIII. promover a estruturacao organizacional e funcional da Companhia;

IX. expedir as instrugdes normativas que disciplinam as atividades entre as diversas dreas da Companhia;
X. coordenar, avaliar e controlar as fungdes relativas a:

a) gabinete da presidéncia;

b) planejamento integrado, gestdo e organizagdo empresarial;
Cc) comunicagao;

d) assuntos regulatérios;

e) ouvidoria;

f) qualidade; e

g) novos negocios.

Paragrafo terceiro - Compete ao diretor de gestdo corporativa:

I. processos comerciais e relacionamento com os clientes;

I1. recursos humanos e responsabilidade social;

ITI. tecnologia da informacao;

IV. patriménio;

V. servigos juridicos; e

VI. suprimentos e contratagdes.

Paragrafo quarto - Compete ao diretor econémico-financeiro e de relagdes com investidores:

I. planejamento, arrecadagao e suprimento de recursos financeiros;
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II. controladoria;

III. contabilidade;

IV. relagbes com os investidores;

V. operagdes no mercado de capitais e outras operagdes financeiras;
VI. controle do endividamento;

VII. governanga corporativa; e

VIII. custos e tarifas.

Paragrafo quinto - Compete ao diretor de tecnologia, empreendimentos e meio ambiente:
I. meio ambiente;

II. pesquisa, inovacdo, desenvolvimento tecnoldgico e operacional;
II1. controle da qualidade dos produtos agua e esgoto;

IV. empreendimentos; e

V. projetos especiais.

Paragrafo sexto - Compete ao diretor metropolitano, na area metropolitana de S&o Paulo e parte da regido
bragantina, e ao diretor de sistemas regionais, nas demais areas do Estado de Sdo Paulo de atuagdo da Companhia:

I. operacdo, manutencdo e execucdo de obras e servicos nos sistemas de abastecimento de dgua, coleta e tratamento
de esgotos, inclusive por atacado;

II. servigos comerciais e de atendimento ao publico;
III. controle do desempenho econ6mico-financeiro e operacional das suas unidades de negécio;
IV. assessoramento a municipios autbnomos em sistemas de abastecimento de dgua e de esgotos sanitarios;

V. negociacdo de contratualizacbes para prestacdao de servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario nos municipios; e

VI. negociagao com a comunidade e prefeituras, visando harmonizar os interesses dos seus clientes e da Companhia.
Representacdo da Companhia
ARTIGO 21 - A Companhia obriga-se perante terceiros:

I. pela assinatura de dois diretores, sendo um necessariamente o diretor-presidente ou o diretor responsavel pela
area financeira;

II. pela assinatura de um diretor e um procurador, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de
mandato;

ITI. pela assinatura de dois procuradores, conforme 0s poderes constantes do respectivo instrumento de mandato; e

IV. pela assinatura de um procurador, conforme os poderes constantes do respectivo instrumento de mandato, nesse
caso exclusivamente para a pratica de atos especificos.
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Paragrafo Gnico - Os instrumentos de mandato poderdo ser outorgados por instrumento publico ou particular,
inclusive por meio eletrénico, com prazo determinado de validade, e especificardo os poderes conferidos; apenas as
procuracgdes para o foro em geral terdao prazo indeterminado.
CAPITULO VII
CONSELHO FISCAL

ARTIGO 22 - A Companhia terd um Conselho Fiscal de funcionamento permanente, com as competéncias e
atribuicdes previstas na lei.

ARTIGO 23 - O Conselho Fiscal sera composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos,
com igual nimero de suplentes, eleitos anualmente pela Assembleia Geral Ordinaria, permitidas 2 (duas) reconducdes
consecutivas.

Paragrafo tnico - Na hipotese de vacancia ou impedimento de membro efetivo, assumira o suplente.

ARTIGO 24 - O Conselho Fiscal reunir-se-a, ordinariamente, uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
convocado por qualquer de seus membros ou pela Diretoria, lavrando-se ata em livro préprio.

Representante dos Acionistas Minoritarios

ARTIGO 25 - E garantida a participagdo, no Conselho Fiscal, de representante dos acionistas minoritarios e seu
respectivo suplente, nos termos do artigo 240 da Lei Federal n® 6.404/1976.

CAPITULO VIII
COMITE DE AUDITORIA

ARTIGO 26 - A Companhia terd um Comité de Auditoria, érgao de assessoramento vinculado ao Conselho de
Administragdo, composto por 3 (trés) conselheiros de administracdo, que atendam cumulativamente aos requisitos
de independéncia, conhecimento técnico e disponibilidade de tempo.

Paragrafo primeiro - Todos os integrantes do Comité de Auditoria deverdo atender aos requisitos de independéncia
previstos na legislacdo pertinente, sem prejuizo das exoneragdes porventura admitidas.

Paragrafo segundo - Para integrar o Comité de Auditoria, devem ser observadas as condigdes minimas estabelecidas
em lei, em especial o § 1° do artigo 25 da Lei Federal n® 13.303/2016.

Paragrafo terceiro - Os integrantes do Comité de Auditoria deverdo ter conhecimento técnico suficiente em matéria
contabil e financeira, e pelo menos 1 (um) deles deve ter reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade
societaria internacionalmente aceita, analise, preparagdo e avaliacdo de demonstracdes financeiras, conhecimento de
controles internos e de politicas de divulgacdo de informagdes ao mercado.

Paragrafo quarto - O Comité de Auditoria terd um coordenador, cujas atividades serdo definidas no regimento
interno.

Paragrafo quinto - A disponibilidade minima de tempo exigida de cada integrante do Comité de Auditoria
correspondera a 30 (trinta) horas mensais.

ARTIGO 27 - Os membros do Comité de Auditoria poderdo ser indicados simultaneamente a sua eleicdo para o
Conselho de Administracdo ou por deliberagdo posterior desse Conselho.

Paragrafo primeiro - Os integrantes do Comité de Auditoria exercerdo a funcdo enquanto perdurar o respectivo
mandato de conselheiro de administracao ou até deliberacdo em contrario da Assembleia Geral, ou do préprio Conselho
de Administracao.
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Paragrafo segundo - Tendo exercido mandato por qualquer periodo, os membros do Comité de Auditoria sé poderao
voltar a integrar tal 6rgdo, na mesma Companhia, apds decorridos, no minimo, 3 (trés) anos do final do mandato.

ARTIGO 28 - Além do previsto em lei, compete ao Comité de Auditoria:

I. referendar a escolha do responsavel pela auditoria interna indicado pela Diretoria Colegiada, propor sua aprovagao
e destituicdo ao Conselho de Administracdo e supervisionar a execucdo dos respectivos trabalhos;

II. aprovar o Cédigo de Conduta e Integridade da Companhia e avaliar periodicamente a aderéncia de suas praticas
empresariais, incluindo o comprometimento dos administradores com a difusdao da cultura de integridade e a
valorizacdo do comportamento ético;

III. monitorar os procedimentos apuratérios de infracdo ao Cdédigo de Conduta e Integridade, bem como os eventos
registrados no Canal de Denuncias;

IV. receber e processar denuncias e reclamagdes de terceiros sobre assuntos relacionados com contabilidade, controles
contabeis internos e auditoria;

V. avaliar as diretrizes do processo de contratacao de empresa de auditoria independente bem como outras condigdes
da prestacao dos servicos, recomendando ao Conselho de Administragdo a contratacao;

VI. opinar sobre a contratacdo e a destituicdo dos auditores independentes;

VII. manifestar-se previamente sobre a contratagao de outros servicos da empresa de auditoria independente, ou de
empresas a ela vinculadas, que ndo estejam compreendidos nas atividades tipicas de auditoria;

VIII. opinar, a qualquer momento, sobre a atuacdo das areas de contabilidade e de auditoria interna, propondo a
Diretoria as medidas que julgar cabiveis;

IX. articular-se diretamente com a auditoria interna e com os auditores independentes, acompanhando os respectivos
trabalhos, em conjunto com a Diretoria Econdmico-Financeira e de Relagdes com Investidores;

X. examinar os relatérios da auditoria interna e dos auditores independentes antes de serem submetidos ao Conselho
de Administracgao;

XI. zelar pela adequacao dos recursos materiais postos a disposicdo da auditoria interna;

XII. acompanhar, avaliar e analisar a elaboragdo das demonstracGes financeiras trimestrais, intermediarias ou
intercalares e anuais, buscando assegurar a sua integridade e qualidade, reportando ao Conselho de Administracao
quando necessario;

XIII. avaliar permanentemente as praticas contabeis, os processos e controles internos adotados pela Companhia,
buscando identificar assuntos criticos, riscos financeiros e potenciais contingéncias e propondo os aprimoramentos

que julgar necessarios;

XIV. solicitar a contratacdo de servicos especializados para apoiar as atividades do Comité de Auditoria, cuja
remuneracdo sera suportada pela Companhia, dentro do seu orgamento anual aprovado;

XV. avaliar a razoabilidade dos parametros em que se fundamentam os célculos atuariais bem como o resultado
atuarial dos planos de beneficios de previdéncia complementar mantidos pela Fundacdo Sabesp de Seguridade Social
- Sabesprevy;

XVI. acompanhar as atividades da auditoria interna, conformidade e de controles internos da Companhia;

XVII. avaliar e monitorar as exposigoes de risco da Companhia;

XVIII. avaliar, monitorar e recomendar a administracdo a corregdo ou aprimoramento das politicas internas da

Companbhia, incluindo a politica de transagdes com partes relacionadas; e
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XIX. possuir meios para recepcdo e tratamento de informagOes acerca do descumprimento de dispositivos legais e
normativos aplicdveis a Companhia, além de regulamentos e codigos internos, inclusive com previsdo de
procedimentos especificos para protecdo do prestador e da confidencialidade da informacéo.

Paragrafo primeiro - O Comité de Auditoria deliberara pela maioria de seus membros, sem prejuizo da faculdade
de seus integrantes solicitarem individualmente informagdes e examinarem os livros, documentos e papéis da
Companhia.

Paragrafo segundo - Os relatérios produzidos pela auditoria interna serdo sempre encaminhados a Diretoria e aos
integrantes do Comité de Auditoria.

ARTIGO 29 - O Comité de Auditoria elaborara o seu regimento interno, submetendo-o a aprovagao do Conselho de
Administracgao.

Paragrafo Gnico - O regimento interno podera ampliar as competéncias do Comité de Auditoria, cabendo-lhe ainda
dispor sobre as atividades do coordenador, a realizacdo de reunides periddicas, a forma de registro de suas
manifestacdes e deliberacbes, além de outros assuntos considerados pertinentes ao bom andamento dos trabalhos.

ARTIGO 30 - O Comité de Auditoria terd autonomia operacional e orgamento préprio aprovado pelo Conselho de
Administracdo, nos termos da lei e do Regulamento do Novo Mercado.

CAPITULO IX
COMITE DE ELEGIBILIDADE E ACONSELHAMENTO
ARTIGO 31 - A Companhia terd um Comité de Elegibilidade e Aconselhamento, responsével pela supervisdo do
processo de indicacdo e de avaliagdo de administradores e conselheiros fiscais, observado o disposto no artigo 10 da
Lei Federal n® 13.303/2016.

Paragrafo primeiro - O Comité devera:

I. emitir manifestacdo conclusiva, de modo a auxiliar os acionistas na indicagdo de administradores e conselheiros
fiscais, sobre o preenchimento dos requisitos e a auséncia de vedacdes para as respectivas elei¢bes;

I1. verificar a conformidade do processo de avaliacao dos administradores e dos conselheiros fiscais;

II1. deliberar por maioria de votos, com registro em ata, devendo ser lavrada na forma de sumario dos fatos ocorridos,
inclusive das dissidéncias e dos protestos, e conter a transcricdo apenas das deliberagbes tomadas;

IV. manifestar-se, no prazo de 7 (sete) dias, contado da data de recebimento das fichas cadastrais e documentacao
comprobatoéria dos indicados, encaminhadas pelo Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC, sob pena de
ser noticiada a omissdo ao Conselho de Administracdo e as instancias governamentais competentes;

V. oferecer apoio metodoldgico e procedimental para que o Conselho de Administracdo avalie o desempenho dos
diretores e demais membros de comités estatutarios.

Paragrafo segundo - Em caso de manifesta urgéncia, o Comité se reunira, facultativamente, por meio virtual,
emitindo sua deliberagdo de forma a possibilitar tempestivamente os procedimentos necessarios.

Paragrafo terceiro - Apds a manifestacdo do comité, a cépia da ata deverd ser encaminhada pela empresa ao
Conselho de Defesa dos Capitais do Estado - CODEC, para as providéncias pertinentes.

Paragrafo quarto - Os originais das fichas cadastrais e a documentagdo comprobatéria examinada deverdo ser
mantidos em arquivo pela Companhia.

ARTIGO 32 - Os 6rgdos de administragdo também poderdo submeter ao Comité solicitacdo de carater consultivo
objetivando o aconselhamento estratégico para o atendimento do interesse publico que justificou a criacdo da
Companhia, nos termos do artigo 160, da Lei Federal n® 6.404/1976.
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ARTIGO 33 - O Comité serd composto por até 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis por Assembleia Geral, que
poderdo participar das reuniées do Conselho de Administracdo, nos assuntos de atribuicdo do referido Comité, com
direito a voz, mas nao a voto.

Paragrafo Gnico - Os membros do Comité devem ter experiéncia profissional de, no minimo, 3 (trés) anos na
Administragdo Publica, ou 3 (trés) anos no setor privado, na drea de atuagdo da Companhia ou em area conexa.

CAPiITULO X
AREA DE CONFORMIDADE E GESTAO DE RISCOS
ARTIGO 34 - A Companhia tera uma area de conformidade e gestdo de riscos vinculada ao diretor-presidente e
liderada por diretor estatutario indicado pelo Conselho de Administracdo, podendo ainda contar com o apoio
operacional da auditoria interna e manter interlocucdo direta com o Conselho Fiscal, o Comité de Auditoria Estatutario
e o Conselho de Administracdo, quando houver suspeita do envolvimento em irregularidades por parte dos membros

da Diretoria.

ARTIGO 35 - Compete a area, além do atendimento as disposicGes aplicaveis da Lei Federal n® 13.303/2016, o
seguinte:

I. estabelecer politicas de incentivo ao respeito as leis, as normas e aos regulamentos, bem como a prevencdo, a
deteccdo e ao tratamento de riscos de condutas irregulares, ilicitas e antiéticas dos membros da Companhia, devendo
para isso adotar estruturas e praticas eficientes de controles internos e de gestdo de riscos estratégicos, patrimoniais,
operacionais, financeiros, socioambientais e reputacionais, dentre outros;

II. disseminar a importancia da conformidade, do gerenciamento de riscos e do controle interno;

I11. identificar e classificar, em conjunto com as diversas areas da empresa, 0s principais riscos a que esta sujeita a
Companhia, coordenando estes trabalhos;

IV. elaborar, em conjunto com as demais areas da empresa, e monitorar os planos de agdo para mitigacao dos riscos
identificados;

V. adotar, em conjunto com as diversas areas da empresa, procedimentos de controle interno, objetivando prevenir
ou detectar os riscos inerentes ou potenciais a tempestividade, a fidedignidade e a precisdo das informacgGes da
Companhia;
VI. elaborar o programa de integridade, submetendo a aprovagado da Diretoria Colegiada, do Comité de Auditoria e do
Conselho de Administracao, observadas as diretrizes estabelecidas no Decreto Estadual n® 62.349, de 26 de dezembro
de 2016; e

VII. elaborar relatérios periddicos de suas atividades, submetendo-os a Diretoria Colegiada, aos Conselhos de
Administragdo e Fiscal e ao Comité de Auditoria.

CAPITULO XI
AUDITORIA INTERNA

ARTIGO 36 - A Companhia tera auditoria interna, vinculada ao Conselho de Administracao por meio do Comité de
Auditoria e administrativamente ao diretor-presidente, regida pela legislagdo e regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Gnico - A area serd responsavel por aferir:
I. a adequacdo dos controles internos;

I1. a efetividade do gerenciamento dos riscos e dos processos de governanga;
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ITI. a confiabilidade do processo de coleta, mensuracao, classificacdo, acumulacdo, registro e divulgacdo de eventos
e transagdes, visando ao preparo de demonstragdes financeiras; e

IV. a aplicacdo adequada do principio da segregacdo de funcgdes, de forma que seja evitada a ocorréncia de conflitos
de interesse e fraudes.

ARTIGO 37 - As diretrizes do processo de auditoria interna e suas atribuicdes serdo definidas na Politica Institucional
de Auditoria Interna, analisada pela Diretoria Colegiada e aprovada pelo Comité de Auditoria e Conselho de
Administragao.

ARTIGO 38 - Caberd ao Comité de Auditoria referendar a escolha, pelo Conselho de Administracdao, do responsavel
pela Auditoria Interna indicado pela Diretoria Colegiada, propor sua destituicdo aquele e supervisionar a execucao dos
respectivos trabalhos.

ARTIGO 39 - A auditoria interna podera prestar apoio operacional a area de conformidade e de gestdo de riscos,
quando houver suspeita do envolvimento em irregularidades por parte dos membros da Diretoria ou quando estes se
furtarem a obrigacdo de adotar medidas necessarias em relagdo a situacdo a eles relatadas.

CAPITULO XII
REGRAS COMUNS AOS ORGAOS ESTATUTARIOS

Posse, Impedimentos e Vedacdes

ARTIGO 40 - Consideram-se “6rgaos estatutarios” para fins deste capitulo, o Conselho de Administracao, a Diretoria,
o Conselho Fiscal, o Comité de Auditoria e o Comité de Elegibilidade e Aconselhamento.

ARTIGO 41 - Os membros dos érgdos estatutarios deverao comprovar o atendimento das exigéncias legais, mediante
apresentacao de curriculo e documentacgdo pertinente nos termos da normatizagdao em vigor.

Paragrafo Unico - Deverdo ser observados os requisitos da politica de indicacdo do acionista controlador, pelos
membros por ele indicados.

ARTIGO 42 - Os membros do Conselho de Administracao, da Diretoria e do Conselho Fiscal serdo investidos em seus
cargos mediante assinatura de termo de posse, lavrado no respectivo livro de atas, bem como o atendimento dos
requisitos legais aplicaveis.

Paragrafo primeiro - O termo de posse dos membros do Conselho de Administragdo, Diretoria e Conselho Fiscal,
efetivos e suplentes, deve contemplar sua sujeicdo a clausula compromissoéria do Regulamento do Novo Mercado
referida no artigo 52.

Paragrafo segundo - O termo de posse devera ser assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a eleicdo, sob pena de
sua ineficacia, salvo justificativa aceita pelo érgao para o qual o membro tiver sido eleito, e devera conter a indicacdao
de pelo menos um domicilio para recebimento de citagGes e intimagGes de processos administrativos e judiciais,
relativos a atos de sua gestdo, sendo permitida a alteragdo do domicilio indicado somente mediante comunicacdo
escrita.

Paragrafo terceiro - A investidura ficard condicionada a apresentacdo de declaracdao de bens e valores, na forma
prevista na legislacdo estadual, que devera ser atualizada anualmente e ao término do mandato.

ARTIGO 43 - Os membros dos érgdos estatutarios poderdo convocar empregados para assistir as reunides e prestar
esclarecimentos ou informagdes sobre as matérias em apreciacdo. As solicitacdes deverdo ser dirigidas ao diretor-
presidente da Companhia e/ou diretor respectivo, devendo constar da convocagdo a data, horario e assuntos que
constarao da ordem do dia.

ARTIGO 44 - A alteracdo na composicao dos 6rgdos estatutarios sera imediatamente comunicada ao Conselho de
Defesa dos Capitais do Estado - CODEC.
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ARTIGO 45 - Salvo na hipotese de renuncia ou destituicdo, considera-se automaticamente prorrogado o mandato
dos membros dos 6rgdos estatutarios, até a posse dos respectivos substitutos.

Remuneracao e Licencas

ARTIGO 46 - A remuneracao dos membros dos érgdos estatutarios sera fixada pela Assembleia Geral e ndo havera
acumulagdo de vencimentos ou quaisquer vantagens em razdo das substituicGes que ocorram em virtude de vacéncia,
auséncia ou impedimento temporario, ou em razdo de acumulagdo de funcdes em conselhos e/ou comités, podendo
o conselheiro optar por uma das remuneragoes.

Paragrafo Unico - Fica facultado ao diretor, que, na data da posse, pertenga ao quadro de empregados da
Companhia, optar pelo respectivo salario.

ARTIGO 47 - Os diretores poderao solicitar ao Conselho de Administragdao afastamento por licenca ndo remunerada,
desde que por prazo ndo superior a 3 (trés) meses, o qual devera ser registrado em ata.

CAPITULO XIII

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRA(;_GES FINANCEIRAS, LUCROS,
RESERVAS E DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

ARTIGO 48 - O exercicio social coincidird com o ano civil, findo o qual a Diretoria fara elaborar as demonstragdes
financeiras previstas em lei.

ARTIGO 49 - As acles ordinarias terdo direito ao dividendo minimo obrigatério correspondente a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido do exercicio, apos as deducdes determinadas ou admitidas em lei.

Paragrafo primeiro - O dividendo poderd ser pago pela Companhia sob a forma de juros sobre o capital préprio.

Paragrafo segundo - A Companhia podera levantar balangos intermediarios ou intercalares, trimestralmente, para
efeito de distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital préprio.

Paragrafo terceiro - Os dividendos aprovados ndo vencem juros e os que ndo forem reclamados dentro de 3 (trés)
anos da data da Assembleia Geral que os aprovou prescreverao em favor da Companhia.

Paragrafo quarto - O Conselho de Administragdo podera propor a Assembleia Geral que o saldo remanescente do
lucro do exercicio, apds a dedugdo da reserva legal e do dividendo minimo obrigatério, seja destinado a constituicdo
de uma reserva para investimentos, que obedecera aos seguintes principios:

I. seu saldo, em conjunto com o saldo das demais reservas de lucros, exceto as reservas para contingéncias e de
lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social; e

II. a reserva tem por finalidade assegurar o plano de investimentos, e seu saldo podera ser utilizado:

a) na absorcdo de prejuizos, sempre que necessario;
b) na distribuicdao de dividendos, a qualquer momento;
c) nas operagdes de resgate, reembolso ou compra de acgdes, autorizadas por lei; e

d) na incorporacao ao capital social.
CAPITULO XIV
LIQUIDAGCAO

ARTIGO 50 - A Companhia entrard em liquidagdo nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia Geral, se o
caso, determinar o modo de liquidacao e nomear o liquidante, fixando sua remuneragao.
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CAPITULO XV
MECANISMO DE DEFESA

ARTIGO 51 - A Companhia assegurara aos membros dos 6rgdos estatutarios, por meio de profissional externo a ser
contratado, a defesa técnica em processos judiciais e administrativos propostos durante ou apds os respectivos
mandatos, por atos relacionados com o exercicio de suas funcgoes.

Paragrafo primeiro - A mesma protecdo fica estendida aos empregados, prepostos e mandatarios da Companhia,
que tenham atuado nos limites dos poderes a eles conferidos.

Paragrafo segundo - Por autorizacdo da Diretoria Colegiada, desde que ndo implique conflito de interesses, fica
assegurado para providéncias preliminares a assisténcia de advogado do quadro profissional da Companhia.

Paragrafo terceiro - A Companhia podera, a seu critério, manter permanentemente contratado ou pré-qualificado
um ou mais escritérios de advocacia de reconhecida reputacdo profissional para estar em condigdes de assumir, a
qualquer tempo, a defesa técnica dos agentes abrangidos por este artigo.

Paragrafo quarto - Se, por qualquer motivo, ndo houver escritorio de advocacia contratado ou pré-qualificado pela
Companhia, o agente poderd contratar advogado de sua proépria confianca, caso em que os honorarios e outras
despesas incorridas na defesa técnica serdo reembolsados ou adiantados pela Companhia, apds a comprovacgdo da
realizacdo da despesa ou de sua iminéncia, desde que os valores envolvidos tenham sido aprovados pelo Conselho de
Administracdo quanto a sua razoabilidade.

Paragrafo quinto - Quando a Companhia ndo aprovar em tempo habil o profissional indicado para assumir a defesa,
o interessado poderad contratd-lo por sua propria conta, fazendo jus ao reembolso dos respectivos honorarios
advocaticios fixados, nos limites aprovados pelo Conselho de Administracdo quanto a sua razoabilidade.

Paragrafo sexto - A Companhia assegurara a defesa técnica e o acesso em tempo habil a toda a documentacgao
necessaria para esse efeito, bem como arcard com as custas processuais, emolumentos de qualquer natureza e
depdsitos para garantia de instancia.

Paragrafo sétimo - O agente que for condenado ou responsabilizado, com sentenca transitada em julgado, ficara
obrigado a ressarcir a Companhia os valores efetivamente desembolsados, salvo quando evidenciado que agiu de boa-
fé e visando o interesse da Companhia.

Paragrafo oitavo - A Companhia poderad contratar seguro em favor dos membros dos érgdos estatutarios,
empregados, prepostos e mandatarios, para a cobertura de responsabilidades decorrentes do exercicio de suas
funcoes.

CAPITULO XVI
ARBITRAGEM

ARTIGO 52 - A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, na forma de seu
regulamento, qualquer controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda da sua condicdo de
emissor, acionistas, administradores e membros do Conselho Fiscal, em especial, daquelas decorrentes das
disposicoes contidas na Lei Federal n® 6.385/1976, na Lei Federal n® 6.404/1976, neste Estatuto, nas normas editadas
pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios, bem como
nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, dos demais regulamentos da B3 e do Contrato de Participacdo no Novo Mercado.
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CAPITULO XVII
ALIENACAO DO CONTROLE ACIONARIO E CANCELAMENTO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

ARTIGO 53 - A alienagdo direta ou indireta de controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operagdao, como
por meio de operagles sucessivas, devera ser contratada sob a condicdo de que o adquirente do controle se obrigue
a realizar oferta publica de aquisigdo de agGes tendo por objeto as acdes de emissdao da Companhia de titularidade
dos demais acionistas, observando as condigdes e os prazos previstos na legislacdo, na regulamentacdo em vigor e
no Regulamento do Novo Mercado, de forma a Ihes assegurar tratamento igualitario aquele dado ao alienante.

CAPITULO XVIII
SAIDA DO NOVO MERCADO

ARTIGO 54 - A saida da Companhia do Novo Mercado sera deliberada em conformidade com o disposto no
Regulamento do Novo Mercado, podendo a oferta publica de aquisicdo das agles pertencentes aos demais acionistas
da Companhia ser dispensada, observados os procedimentos previstos no referido Regulamento.

CAPITULO XIX
DISPOSICOES GERAIS

ARTIGO 55 - A Companhia mantera canal institucional, que podera ser externo a Companhia, para recebimento de
denuncias sobre praticas de corrupgao, fraude, atos ilicitos e irregularidades que prejudiquem o patriménio e a
reputacdo da Companhia, incluindo as infracdes ao Codigo de Conduta e Integridade.

Paragrafo primeiro - Os administradores da Companhia divulgardo e incentivardo o uso do canal institucional de
denuncias, que deverd assegurar o anonimato do denunciante por prazo indeterminado e a confidencialidade do
processo de investigagdo e apuragao de responsabilidades.

Paragrafo segundo - Sob supervisao do Conselho de Administragdo, devera ser instituido mecanismo de consulta
prévia para solucdo de duvidas sobre a aplicacdo do Cddigo de Conduta e Integridade e definir orientacdes em casos
concretos.

ARTIGO 56 - Até o dia 30 de abril de cada ano, a Companhia publicard o seu quadro de empregos e funcgoes,
preenchidos e vagos, referentes ao exercicio anterior, em cumprimento ao disposto no § 5° do artigo 115 da
Constituicdo do Estado de Sao Paulo.

ARTIGO 57 - A Companhia poderd patrocinar plano previdenciario administrado por entidade fechada, sob a
modalidade contribuicdo definida, destinado a seus empregados, cabendo ao Conselho de Administracdo deliberar
sobre as condicdes previstas no respectivo regulamento, bem como sobre o percentual de contribuicdo da
patrocinadora, observada a legislacdo de regéncia.

Paragrafo Gnico - A Companhia podera permanecer como patrocinadora de plano previdenciario na modalidade
beneficio definido, em regime de extingdo, vedado o ingresso de novos participantes, bem como a ampliacdo ou
majoragdo dos respectivos beneficios.

ARTIGO 58 - Em face do disposto no artigo 101, da Constituicdo do Estado de Sdo Paulo, na forma regulamentada
pelo Decreto Estadual n® 56.677, de 19 de janeiro de 2011, a contratagdo do advogado responsavel pela chefia
maxima dos servicos juridicos da Companhia devera ser precedida da aprovacgdo do indicado pelo Procurador Geral
do Estado, segundo critérios objetivos de qualificacdo, competéncia e experiéncia profissional.

ARTIGO 59 - A Companhia devera propiciar a interlocugdo direta de seus advogados com o Procurador Geral do
Estado ou outro Procurador do Estado por ele indicado, com vistas a assegurar a atuacdo uniforme e coordenada, nos
limites estabelecidos no artigo 101 da Constituicdo do Estado, observados os deveres e prerrogativas inerentes ao
exercicio profissional.
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ARTIGO 60 - E vedada a indicacdo, para os érgdos estatutérios da Companhia, de pessoas que se enquadrem nas
causas de inelegibilidade estabelecidas na legislacdo federal.

Paragrafo primeiro - A proibicdo presente no caput deste artigo estende-se as admissGes para empregos em
comissdo e as designacdes para fungdes de confianca.

Paragrafo segundo - A Companhia observard o artigo 111-A da Constituicdo do Estado de S&o Paulo e as regras
previstas nos Decretos Estaduais n® 57.970, de 12 de abril de 2012, e n°® 58.076, de 25 de maio de 2012, bem como
as eventuais alteragdes que vierem a ser editadas.

ARTIGO 61 - A admissao de empregados pela Companhia fica condicionada a apresentacdo de declaracao dos bens
e valores que compdem o seu patrimonio privado, que devera ser atualizada anualmente, bem como por ocasido do
desligamento.

Paragrafo Gnico - A Companhia observara as regras previstas no artigo 13 da Lei Federal n°® 8.429, de 2 de junho
de 1992, e suas alteragdes posteriores, e no Decreto Estadual n°® 41.865, de 16 de junho de 1997, e suas alteragdes
posteriores, bem como as eventuais que vierem a ser editadas.

ARTIGO 62 - A Companhia observara o disposto na Sumula Vinculante n.° 13, do Supremo Tribunal Federal, e no
Decreto Estadual n® 54.376, de 26 de maio de 2009, bem como as eventuais alteracdes que vierem a ser editadas.

Complementos

Arquivos Anexados (Arquivos Complementares do Instrumento Organizacional) [ Documentos Referenciados
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ANEXO B

ESCRITURA DE EMISSAO ACOMPANHADA DE EVIDENCIA DE PROTOCOLO NA JUCESP
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 29*° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

entre

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
08 de novembro de 2021
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Autorregulacao

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 29° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP

Pelo presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade por ac¢des de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Costa Carvalho, n® 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°

43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“SABESP”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira neste ato por sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°17.343.682/0003-08, na qualidade de
representante da comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido) (“Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, “Partes” e, individual e indistintamente, como
“Parte”);

vém, por meio desta, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 29* Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em até Trés
Séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sao
Paulo — SABESP” (“Escritura”), nos seguintes termos e condigoes:

Os termos aqui iniciados em maiudscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuidos nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

1 AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura ¢ firmada com base nas delibera¢des da Reunido do Conselho
de Administragcdo da Emissora realizada em 28 de outubro de 2021 (“RCA”), na qual
foi deliberada: (a) a realiza¢do da Emissdo (conforme abaixo definido) e da Oferta
(conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos e condigdes; e (b) a
autorizagao a Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar
todos os documentos necessarios a Emissdo, podendo, inclusive, celebrar
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2.2

2.3

Agente Fiduciario

aditamentos a esta Escritura, incluindo o aditamento a esta Escritura que ratificara o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), o qual ira
definir a existéncia das Debéntures da Segunda Série da Emissao, a quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emissado, observada a quantidade minima de
Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) estabelecida na Clausula
3.6.1 abaixo, a taxa final da Remuneracdo da Primeira Série (conforme abaixo
definido), a taxa final da Remuneracao da Segunda Série (conforme abaixo definido),
caso sejam alocadas Debéntures da Segunda Série, a taxa final da Remuneragdo da
Terceira Série (conforme abaixo definido), a aloca¢do das Debéntures entre os
investidores da Oferta, e a colocagdo, ou nao, das debéntures adicionais, nos termos
do Lote Adicional (conforme definido abaixo), bem como a(s) respectiva(s) série(s)
na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) estas debéntures adicionais e, consequentemente, o
valor total da Oferta, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59, §1°, da Lei
n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acgdes”), e ratificar todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com

relacdo aos itens acima.
REQUISITOS

A 29 (vigésima nona) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria (“Debéntures”), em até 3 (trés) séries, da Emissora e a
distribuicdo publica das Debéntures, nos termos da Instru¢do da Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”), da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lei n®12.431”), do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto
n° 8.874”), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Capitais’), bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares

(“Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), serao realizadas com observancia dos
seguintes requisitos:

Registro na CVM

2.21 A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do
Mercado de Capitais e da Instrucao CVM 400, observado o procedimento
de registro automatico de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios emitidos por emissoras com grande exposi¢ao ao mercado,
conforme disposto nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugao CVM 400.

Registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

155

Assinado por 5 pessoas: MARCELLE MOTTA SANTORO, OSVALDO GARCIA, BENEDITO PINTO FERREIRA BRAGA JUNIOR, MARIO AZEVEDO DE ARRUDA SAMPAIO e MARILIA PAIVA DE ALMEIDA AYROSA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://assinaturasabesp.1doc.com.br/verificacao/ e informe o cédigo 13A9-8257-4DOF-F1EE

5]
L

¥



Agente Fiduciario

2.3.1

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze)
dias a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16
do “Codigo ANBIMA para Ofertas Publicas” em vigor desde 06 de maio
de 2021 (“Codigo ANBIMA”).

2.4  Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

241

A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
(“DOESP”) e no jornal “Valor Econémico”, nos termos do inciso I do
artigo 62 e do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.5 Inscricao e Registro desta Escritura e de Eventuais Aditamentos na JUCESP

2.5.1

2.5.2

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos, os quais deverdo ser
firmados entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Aditamentos’), serdo
devidamente inscritos na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso
II, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes, devendo ser
apresentados para registro em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo
definido) contados da data de sua respectiva celebragao.

Nos termos da Clausula 3.6.4 abaixo, esta Escritura serd objeto de
Aditamento, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
o qual ird definir a existéncia das Debéntures da Segunda Série da
Emissao, a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da
Emissdo, observada a quantidade minima de Debéntures da Terceira
Série (conforme definido abaixo) estabelecida na Clausula 3.6.1 abaixo,
a taxa final da Remuneracdo da Primeira Série (conforme abaixo
definido), a taxa final da Remuneracdo da Segunda Série (conforme
abaixo definido), caso sejam alocadas Debéntures da Segunda Série, a
taxa final da Remuneracao da Terceira Série (conforme abaixo definido),
e a colocagdo, ou nao, das debéntures adicionais, nos termos do Lote
Adicional (conforme definido abaixo), bem como a(s) respectiva(s)
série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) estas debéntures adicionais e,
consequentemente, o valor total da Oferta,, nos termos e condigdes a
serem ratificados em Reunido do Conselho de Administragdo da
Emissora, sem a necessidade de aprovacao dos Debenturistas reunidos
em AGD (conforme abaixo definido). O Aditamento de que trata esta
Clausula 2.5.2 sera inscrito na JUCESP, nos termos da Clausula 2.5.1
acima.
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2.5.3 A Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario uma via original desta
Escritura e seus eventuais Aditamentos devidamente inscritos na
JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de
obtencao do registro.

2.6  Depéosito para Distribuicao e Negociacao

2.6.1 As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do no mercado primario
por meio do MDA — Moddulo de Distribui¢do de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 (“B3
— Balcdo B3”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio
da B3 — Balcdo B3.

2.6.2 Adicionalmente, as Debéntures serdo depositadas para negociacdo no
mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3 —
Balcao B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Balcao B3.

2.7  Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério do
Desenvolvimento Regional

2.71 A Emissdo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, do
Decreto n° 8.874 e da Portaria n°1.917 do Ministério do
Desenvolvimento Regional, de 9 de agosto de 2019, tendo em vista
enquadramento de projetos considerados como prioritarios pelo
Ministério do Desenvolvimento Regional, nos termos Lei n® 12.431.

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora

3.1.1 Deacordo com o artigo 2° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem
por objeto social a prestagdo de servigos de saneamento basico com vistas
a sua universalizagdo no Estado de Sao Paulo, sem prejuizo da
sustentabilidade financeira no longo prazo, compreendendo as atividades
de abastecimento de agua, esgotamento sanitario, drenagem e manejo de
aguas pluviais urbanas, limpeza urbana e manejo de residuos solidos,
além de outras que lhes sejam correlatas, inclusive o planejamento,
operacdo e manutencdo de sistemas de producdo, armazenamento,
conservagdo e comercializagdo de energia, para si ou para terceiros e
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comercializacao de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou
indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos
e atividades, podendo ainda atuar subsidiariamente em qualquer parte do
territorio nacional ou no exterior na prestacao dos mesmos servigos.

3.2 Numero da Emissio

3.21

A presente Escritura constitui a 29* (vigésima nona) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.3 Valor Total da Emissao

3.3.1

O valor total da Emisséo sera de, inicialmente, R$ 1.250.000.000,00 (um
bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao
(conforme abaixo definido), observada a possibilidade de exercicio, total
ou parcial, da op¢ao de Lote Adicional (conforme abaixo definido) de que
trata a Clausula 3.5.6 abaixo.

34 Numero de Séries

3.4.1

3.4.2

3.4.3

A Emissdo serd realizada em até 3 (trés) séries, sendo que a existéncia da
segunda série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série
da Emissao serdo definidas de acordo com a demanda das Debéntures,
conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o
interesse de alocacdo da Emissora, observado que deverdo ser colocadas:
(1) 500.000 (quinhentas mil) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 750.000
(setecentas e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série, sendo certo que serdo colocadas, no minimo, 150.000 (cento e
cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido).

A alocacdo das Debéntures entre a segunda série e a terceira série da
Emissao ocorrera no sistema de vasos comunicantes, observado que a
quantidade de Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série devera
ser diminuida da quantidade total de Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série, limitando, portanto, a quantidade de Debéntures a ser
alocada na segunda série ou na terceira série, de forma que a soma das
Debéntures alocadas na segunda série e/ou na terceira série deverd
corresponder a quantidade total de Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série objeto da Emissao.

As Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da primeira série
sdo doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as
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Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da segunda série sdao
doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série” e, as Debéntures
objeto da Oferta distribuidas no ambito da terceira série sao doravante
denominadas “Debéntures da Terceira Série”.

Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.5.1

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da
Instru¢ado CVM 400, especificamente de acordo com o procedimento
indicado para emissoras com grande exposi¢do no mercado, conforme
artigos 6°-A e 6°-B da Instrucdo CVM 400, sob o regime de garantia firme
de colocacdo a ser prestada por institui¢cdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”) (observado o
disposto na Clausula 3.5.6.2 abaixo com relagao as Debéntures objeto do
Lote Adicional), de forma individual e ndo solidaria, para as Debéntures,
no valor de R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta
milhdes de reais), sendo, no minimo, R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) alocados para as Debéntures da Terceira

Série, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagao, Colocagao e Distribui¢do Publica de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acgoes, da Espécie Quirografaria, em até Trés
Series, sob o Regime de Garantia Firme, da 29 Emissdo da Companhia
de Saneamento Bdasico do Estado de Sdo Paulo — SABESP”, a ser
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de
Distribui¢ao”), com a adesao de outras institui¢des financeiras, que nao
se enquadrem como coordenadores da Oferta, autorizadas a operar no
mercado de capitais para participar da colocagdo das Debéntures junto a
potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais” e, em
conjunto com os Coordenadores, “Institui¢des Participantes da Oferta”),
observado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugao CVM 400 (“Plano de Distribui¢dao”). Os termos e condi¢des do
Plano de Distribui¢do seguem descritos no Contrato de Distribuig¢do e nos
demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contarda com esfor¢os de
colocagao no exterior.

3.5.1.1. O plano de distribuicdo referido na Clausula 3.5.1 acima devera
contemplar as Debéntures objeto do Lote Adicional, caso esse Lote
Adicional venha a ser colocado, observado o disposto na Clausula 3.5.6
abaixo.

3.5.2 Nos termos do paragrafo 1° do artigo 6°-B da Instru¢do CVM 400, a colocagio
publica das Debéntures somente ocorrera apos:
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3.5.3

3.5.4

3.5.5

3.5.6

(1) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;

(i) a divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das
Debéntures (“Anuncio de Inicio da Oferta”), nos termos do artigo 54-
A da Instrugao CVM 400; e

(111)  adisponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informagdes sobre
a Oferta (“Prospecto Definitivo™) aos investidores e seu envio a CVM,
nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400.

Observados os requisitos indicados nesta Escritura, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizacao
(conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses
contados da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do
artigo 18 da Instrugdo CVM 400 (“Prazo de Colocacdo™).

Apos a colocagao e liquidagdao das Debéntures, sera divulgado o respectivo
anuncio de encerramento da distribuicdo das Debéntures (“Anuncio de
Encerramento da Oferta™).

O publico alvo da Oferta, levando-se em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, serd composto exclusivamente por: (i) “Investidores
Institucionais”, definidos como investidores que sejam fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizagdao, bem como pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados
investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos
termos dos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolu¢do CVM 30), bem como os investidores que
apresentarem um ou mais Pedidos de Reserva (conforme abaixo definido)

com valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milhao de
reais); e (i1) “Investidores Nao Institucionais”, definidos como investidores,

pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na defini¢do de
Investidores Institucionais (sendo os Investidores Institucionais e os
Investidores Nao Institucionais, em conjunto, “Investidores da Oferta”).

Observados os limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes,
a Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures a serem distribuidas
no ambito da Oferta em até 20% (vinte por cento) com relagdo a quantidade
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3.5.6.1.

3.5.6.2.

3.5.6.3.

3.5.7

3.5.8

originalmente oferecida, sem a necessidade de novo pedido de registroa CVM
ou de modificagdo dos termos da Oferta, nos termos do §2° do artigo 14 da
Instru¢ao CVM 400 (o “Lote Adicional”), observado, ainda, nos casos das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, o limite de

projetos de investimento considerados como prioritarios, nos termos da Lei
n°12.431.

Na hipotese de emissdo do Lote Adicional, a Emissora obriga-se a tomar
tempestivamente todas as medidas necessarias para a emissao das Debéntures
do Lote Adicional.

Na hipotese de aumento da quantidade de Debéntures a serem distribuidas
nos termos da Clausula 3.5.6 acima, as Debéntures do Lote Adicional serdao
colocadas sob o regime de melhores esforgos.

Nao serao constituidas quaisquer garantias em decorréncia da emissao das
Debéntures objeto do Lote Adicional.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a
possibilidade de concessdao de agio ou desagio na forma da Clausula 4.14.1
abaixo.

Nao sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.

Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

3.6.1 Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento,

organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, com recebimento de
pedidos de reservas, e observado o disposto na Clausula 3.7.1 abaixo ¢ a
quantidade minima de 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da
Terceira Série, para a verificagdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding”) e
para defini¢do, junto a Emissora:

(1) da existéncia das Debéntures da Segunda Série;

(1))  da quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao,
observada a quantidade minima de Debéntures da Terceira Série
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(iii)

(iv)
(v)

3.6.2

3.6.3

3.6.4

3.6.5

(conforme definido abaixo) estabelecida no caput desta Clausula 3.6.1
acima;

da Remuneragao da Primeira Série, da Remuneracao da Segunda Série,
caso sejam alocadas Debéntures da Segunda Série, e da Remuneragao
da Terceira Série;

da alocacgao das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e

da colocagdo, ou ndo, do Lote Adicional, bem como a(s) respectiva(s)
série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) as debéntures adicionais e,
consequentemente, o valor total da Oferta.

Para fins de verificagdo da existéncia da Segunda Série, da quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série da Emissdo e do valor total da
Oferta, serdo considerados as ordens colocadas e/ou Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores da Oferta, incluindo os que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), observada
a Clausula 3.6.5 abaixo.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para defini¢ao da
Remuneracdo da Primeira Série, da Remuneracdo da Segunda Série e da
Remuneragdo da Terceira Série exclusivamente Investidores
Institucionais, com exce¢do dos Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas. Os Investidores Nao Institucionais e
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding para a defini¢ao da
Remuneracdo da Primeira Série, da Remuneracdo da Segunda Série e da
Remuneracao da Terceira Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio
de Aditamento a esta Escritura, devidamente ratificado por ato societario
do Conselho de Administracdo da Emissora, sem a necessidade de
qualquer aprovagdo dos Debenturistas reunidos em AGD (conforme
definido abaixo). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera
divulgado por meio do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo
23, paragrafo 2°, da Instru¢ao CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a
participacgao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo serd
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3.6.6

permitida a colocacao de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos
de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas™: (i) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituigdes Participantes da Oferta que desempenhem atividades de
intermedia¢@o ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (ii) agentes

autdbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv)
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladas ou
participem do controle societario da Emissora e/ou das Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a elas vinculadas; (vi)
conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos

31
1

itens “i” a “iv”; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM
400 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolu¢do da CVM n° 35, de 26 de maio

de 2021, conforme alterada.

Periodo de Reserva

3.71

Os Investidores da Oferta poderdo apresentar suas ordens de investimento

por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva”),
durante periodo de reserva especifico a ser definido no ambito da Oferta
(“Periodo de Reserva”), observado que o limite maximo, individual ou
agregado, de Pedidos de Reserva por investidor no ambito da Oferta Nao
Institucional é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que
caso os Pedidos de Reserva apresentados por um investidor ultrapassem
o valor individual ou agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
referido investidor serd considerado para todos fins e efeitos como

Investidor Institucional. O prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar” e, conjuntamente com o Prospecto Definitivo, “Prospectos”)
deverd estar disponivel nos mesmos locais em que serd disponibilizado o
Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo
inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.

Escriturador e Banco Liquidante
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3.8.1

Sera contratado como escriturador e banco liquidante das Debéntures o
BANCO BRADESCO S.A., institui¢ao financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sdao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, bairro
Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.746.948/0001-12 (“Escriturador” e “Banco Liquidante”, cujas
defini¢des incluem quaisquer outras instituigdes que venham a suceder o
Escriturador e/ou o Banco Liquidante na prestacdo dos servicos de
escrituracdo das Debéntures e/ou de banco liquidante no ambito da
Emissao, conforme o caso).

3.9 Destinacao dos Recursos

3.9.1

3.9.2

Os recursos provenientes da captacdo por meio da Emissdo das
Debéntures da Primeira Série serdo destinados ao refinanciamento de
compromissos financeiros vincendos € a recomposi¢do de caixa da
Emissora.

Nos termos do artigo 2° da Lei n°12.431,do Decreto n°8.874, da
Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n°® 3.947, de 27 de
janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN 3.947”) e da Portaria n° 1.917 do
Ministério do Desenvolvimento Regional, de 9 de agosto de 2019, os

recursos provenientes da captagdo por meio da Emissdo das Debéntures
da Segunda Série e da Terceira Série serdo destinados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes
do encerramento da Oferta, relacionadas a execucdo dos projetos
descritos abaixo, em municipios do Estado de Sdo Paulo, observado o
previsto no paragrafo 1°C, do artigo 1° da Lei n° 12.431, conforme
informacgdes descritas na tabela abaixo:

Projeto

Ampliagdo do Sistema de Abastecimento de Agua — RMSP

Objetivo do Projeto Projeto de investimento em Expansdao do Sistema de

abastecimento de d4gua em municipios na Regido
Metropolitana de Sao Paulo, incluindo execugdo de novas
ligagdes as redes, de forma a atender ao crescimento
vegetativo.

serem

Alocacao dos recursos a | Os recursos a serem captados por meio das Debéntures da
captados por | Segunda Série e da Terceira Série serdo integralmente
meio das Debéntures utilizados para investimento, pagamento futuro ou

reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em
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periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes
do encerramento da Oferta, relacionados a execucao do
projeto em municipios da Regido Metropolitana de Sao
Paulo.

Percentual estimado
dos recursos financeiros
necessarios ao projeto

Considerando as Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série efetivamente subscritas e integralizadas,
estima-se que aproximadamente 100% (cem por cento) dos

provenientes das [ recursos financeiros necessarios ao projeto serdo
Debéntures provenientes das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série.
Projeto Ampliacdo de Sistemas de Esgotamento Sanitario - RMSP
J plia¢ g

Objetivo do Projeto

Projeto de investimento na Expansdo do Sistema de

Esgotamento Sanitdrio em municipios da Regido
Metropolitana de Sdo Paulo, incluindo execucdo de novas
ligacdes as redes, de forma a atender ao crescimento

vegetativo.

Alocacio dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série serdo integralmente
utilizados para investimento, pagamento futuro ou
reembolso dos gastos, despesas, ou dividas ocorridas em
periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes
do encerramento da Oferta, relacionados a execu¢dao do
projeto em municipios da Regido Metropolitana de Sao

Paulo.

estimado
dos recursos financeiros

Percentual

necessarios ao projeto

Considerando as Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série efetivamente subscritas e integralizadas,
estima-se que aproximadamente 100% (cem por cento) dos

provenientes das [ recursos financeiros necessarios ao projeto serdo

Debéntures provenientes das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série.

Projeto Ampliacdo do Sistema de Esgotamento Sanitario - Baixada

Santista

Objetivo do Projeto

Projeto de investimento na Expansdo de Sistemas de
Esgotamento Sanitario, da Baixada
Santista, incluindo Sistemas de Disposi¢ao Ocednica.

em municipios

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série serdo integralmente

utilizados para investimento, pagamento futuro ou

reembolso dos gastos, despesas ou dividas ocorridas em
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periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses antes
do encerramento da Oferta, relacionados a execucao do
projeto em municipios da Baixada Santista.

Percentual estimado | Considerando as Debéntures da Segunda Série e da
dos recursos financeiros | Terceira Série efetivamente subscritas e integralizadas,
necessarios ao projeto | estima-se que aproximadamente 100% (cem por cento) dos
provenientes das | recursos financeiros necessarios ao projeto serdo
Debéntures provenientes das Debéntures da Segunda Série e da

Terceira Série.

3.9.3 Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos projetos, poderdo
decorrer de uma combinagdo de recursos proprios provenientes das
atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados pela
Emissora, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo),
dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

3.9.4 O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaracao
em papel timbrado e assinada por representante legal a respeito da
utilizagdo de recursos previstos nas Clausulas 3.9.1 e 3.9.2 acima,
obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragdo ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagio.

4 CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
41 Data de Emissao

4.1.1 Paratodos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera
15 de dezembro de 2021 (“Data de Emissao™).

4.2  Tipo, Forma e Conversibilidade
4.2.1 As Debéntures serdao da forma nominativa e escritural, simples, ou seja,
ndo conversiveis em ag¢des de emissao da Emissora ¢ sem emissdao de
cautelas ou certificados.
4.3  Espécie

4.3.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.4 Prazo e Data de Vencimento
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4.4.1

As Debéntures da Primeira Série terao seu vencimento em 5 (cinco) anos,
contados da Data de Emissao, ou seja, 15 de dezembro de 2026 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”), as Debéntures da Segunda Série terdo

seu vencimento em 10 (dez) anos, contados da Data de Emissao, ou seja,
15 de dezembro de 2031 (“Data de Vencimento da Segunda Série”) e, as

Debéntures da Terceira Série terdo seu vencimento em 15 (quinze) anos,
contados da Data de Emissao, ou seja, 15 de dezembro de 2036 (“Data de
Vencimento da Terceira Série”). Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate

antecipado total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, na hipdtese de
auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou Resgate Antecipado Decorrente
de Alteracao da Legislagdo Tributaria, conforme previsto na Clausula
4.8.3.3 ¢ 4.18.7 abaixo, (b) Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo
definido), conforme previsto nas Clausulas 5.1.1 e 5.1.2 abaixo, com o
cancelamento das Debéntures, (c¢) Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.2 abaixo,
(d) Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), conforme
previsto na Cldusula 5.4 abaixo, e/ou (e) vencimento antecipado das
Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 abaixo, a Emissora obriga-
se a: (1) na Data de Vencimento da Primeira Série, realizar o pagamento
das Debéntures da Primeira Série pelo seu Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo da Primeira Série e eventuais valores devidos e ndo pagos,
calculados na forma prevista nesta Escritura; (ii) na Data de Vencimento
da Segunda Série, realizar o pagamento das Debéntures da Segunda Série
pelo seu Valor Nominal Unitéario Atualizado (conforme abaixo definido)
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneragao da Segunda Série e eventuais valores devidos
€ nao pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura; e (iii) na Data
de Vencimento da Terceira Série, realizar o pagamento das Debéntures
da Terceira Série pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao da Terceira Série e eventuais valores devidos e ndo pagos,
calculados na forma prevista nesta Escritura.

Valor Nominal Unitario

4.5.1

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario™).
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4.6  Quantidade de Debéntures

4.6.1 Serao emitidas, inicialmente, 1.250.000 (um milhdo e duzentas e

cinquenta mil) Debéntures, em até 3 (trés) séries, observada a
possibilidade de exercicio, total ou parcial, da op¢do de Lote Adicional.
A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que serdo
colocadas: (i) 500.000 (quinhentas mil) Debéntures da Primeira Série; e
(i1) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série e
da Terceira Série, sendo, deste montante, no minimo, 150.000 (cento e
cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série.

4.7  Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.71

Amortizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série. Ressalvadas as hipdteses de (a) resgate das Debéntures da Primeira
Série, na hipotese de auséncia ou inaplicabilidade de taxa, conforme previsto
na Cléusula 4.8.2.2 abaixo, (b) Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo
definido), conforme previsto na Clausula 5.1.1 abaixo, com o cancelamento
das Debéntures da Primeira Série, (c) Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.2 abaixo, (d)
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definido), conforme prevista na Clausula 5.3 abaixo, (¢)
Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), conforme previsto
na Clausula 5.4 abaixo, e/ou (f) vencimento antecipado das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 6 abaixo, o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas , sendo
a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2025, e a ultima na Data de
Vencimento da Primeira Série, conforme tabela abaixo:.

Percentual do saldo do Valor

Datas de Pagamento Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série a ser amortizado
15 de dezembro de 2025 50,0000%

Data de Vencimento das Debéntures

0
da Primeira Série 100,0000%

4.7.2 Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da

Segunda Série. Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate das Debéntures da
Segunda Série, na hipotese de auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou
Resgate Antecipado Decorrente de Alteracdo da Legislacdo Tributaria,
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4.7.3

conforme previsto nas Clausulas 4.8.3.3 e 4.18.5 abaixo, (b) Aquisi¢ao
Facultativa (conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.1.2
abaixo, com o cancelamento das Debéntures da Segunda Série, (c) Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), conforme previsto na
Clausula 5.2 abaixo, (d) Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido), conforme previsto na Clausula 5.4 abaixo, e¢/ou (e) vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6, o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira parcela devida em
15 de dezembro de 2029, a segunda parcela devida em 15 de dezembro de
2030, e a ultima na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme tabela
abaixo:

Percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das

Datas de Pagamento Debéntures da Segunda Série a ser

amortizado
15 de dezembro de 2029 33,3333%
15 de dezembro de 2030 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures 100,0000%

da Segunda Série

Amortiza¢ao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série. Ressalvadas as hipdteses de (a) resgate das Debéntures da
Terceira Série, na hipotese de auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou Resgate
Antecipado Decorrente de Alteracdo da Legislacdo Tributaria, conforme
previsto nas Clausulas 4.8.3.3 ¢ 4.18.7 abaixo, (b) Aquisicdo Facultativa
(conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.1.2 abaixo, com
o cancelamento das Debéntures da Terceira Série, (c) Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.2
abaixo, (d) Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido),
conforme previsto na Clausula 5.4 abaixo, e/ou (e) vencimento antecipado das
Debéntures, conforme previsto na Cldusula 6 abaixo, o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 3
(trés) parcelas anuais, sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de
2034, a segunda parcela devida em 15 de dezembro de 2035, e a ultima na
Data de Vencimento da Terceira Série, conforme tabela abaixo:
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Percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das

Datas de Pagamento Debéntures da Terceira Série a ser

amortizado
15 de dezembro de 2034 33,3333%
15 de dezembro de 2035 50,0000%
Data de Vencimento das Debéntures 100,0000%

da Terceira Série

Remuneracao

4.8.1

4.8.2

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Primeira Série. O Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série nao sera objeto de
atualizac¢@o ou corre¢do monetaria por qualquer indice.

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série fardo jus a uma remuneragdo (“Remuneracdo da Primeira
Série”) correspondente a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada
das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,

over extra-grupo (“Taxa DI”), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo didrio
disponivel em sua pagina da internet (http://www.b3.com.br), acrescida
do spread ou sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
em qualquer caso, limitado a 1,29% (um inteiro e vinte e nove centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A
Remunerac¢do da Primeira Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre
o Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso), desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a tultima Data de Pagamento da Remuneragdo da
Primeira Série (conforme abaixo definido), conforme o caso, e paga ao
final de cada Periodo de Rentabilidade (conforme abaixo definido). O
calculo da Remuneracao da Primeira Série obedecera a seguinte férmula:

J=VNe x [(FatorJuros) — 1]

onde:

J=wvalor unitario da Remuneragao da Primeira Série devida no final de
cada Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso), no inicio do Periodo de Rentabilidade,
informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido
de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[ [ (1+ TDI, )
k=1
n= numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Rentabilidade, sendo “n” um nimero inteiro;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

o1, = Pl 1 | 4
100

onde:
k= 1,2,..,n;
DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Balcdo, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorSpread = [spread + 1) ”

100

onde:
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spread = spread ou sobretaxa aplicavel, a ser definido em Procedimento de
Bookbuilding observado o disposto na Clausula 4.8.2 acima, informado com
4 (quatro) casas decimais;

DP = o nimero de dias uteis entre a Primeira Data de Integraliza¢do das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) ou a data do
ultimo pagamento de Remuneragdo da Primeira Série, conforme o caso, e a
data atual, sendo “DP” um ntmero inteiro;

O fator resultante da expressado (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.8.2.1 Observado o disposto na Clausula 4.8.2.2 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria das Taxas DI quando do pagamento de
qualquer obrigacao pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em
sua substituicdo, para apuragdo de “TDIk”, a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até¢ a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, quando da
divulgacao posterior da Taxa DI.

4.8.2.2 Em caso de auséncia da apuragdo e/ou auséncia da divulgacdo da Taxa
DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua
divulga¢do ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo
da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI
devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto,
se houver. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Cléausula, convocar AGD das Debéntures da Primeira Série, para que os
Debenturistas da Primeira Série deliberem, individualmente € de comum
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acordo com a Emissora, e observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM
n°® 13, de 14 de margo de 2003 e/ou regulamentacdo aplicavel, o novo
parametro de remuneragao a ser aplicado (“Taxa Substitutiva DI”). Até
o momento da definicdo ou aplica¢do, conforme o caso, da Taxa

Substitutiva DI, quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista nesta Escritura, serd utilizada para apuracao de “TDI¢” a tiltima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
quando da deliberacdo da Taxa Substitutiva DI. Caso ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Primeira Série em Circulacdo (conforme definido abaixo),
em primeira ou segunda convocag¢ao, reunidos em AGD das Debéntures
da Primeira Série, inclusive, diante da auséncia de quoérum de instalagao
em segunda convocacdo, para definicio da Taxa Substitutiva DI em
AGD das Debéntures da Primeira Série, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realiza¢dao da respectiva AGD ou da data em que
deveria ter sido realizada a respectiva AGD, ou na Data de Vencimento
da Primeira Série, pelo respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da respectiva da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, inclusive, ou desde a
ultima Data de Pagamento da Remunera¢do, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneracdo aplicavel as Debéntures da Primeira Série a serem
resgatadas, serdo utilizadas as férmulas definidas nesta Clausula 4.8.2,
aplicando-se na apuracao de TDIk, o valor da tltima Taxa DI divulgada.

4.8.2.3 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da AGD das

4.8.3

Debéntures da Primeira Série, a que se refere a Clausula 4.8.2.2 acima, a
respectiva AGD nao sera mais realizada e a Taxa DI divulgada voltara a
ser utilizada para o célculo da Remuneracao da Primeira Série.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série e o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Terceira Série, serdo atualizados pela variacdo
acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Primeira Data de Integralizagao
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4.8.3.1

das Debéntures da Segunda Série ou desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso
(“Atualizacdo Monetéria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda
Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Terceira Série (“Valor
Nominal Unitario Atualizado”).

A Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
conforme a seguinte formula:

VNa =VNe xC

onde,

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série, calculado com 8 (o0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso) ou Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso), conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

ﬂ
n 7 dut
C= NI,
k| | VT
onde,
n= numero total de nimeros-indices considerados na Atualizacao

Monetaria, sendo “n” um nimero inteiro;
NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de

atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data
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de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso. Apds a data de aniversario respectiva, o
“NIx” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més de
atualizacao;

NIk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k’’;

dup = ntiimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Segunda Série ou da Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso (ou a ultima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo “dup” um
numero inteiro; e

dut = namero de Dias Uteis contidos entre a Gltima data de aniversario
das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, e a proxima data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
sendo “dut” um nimero inteiro.

Observagdes:

[. O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

I. A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer
outra formalidade;

I1. Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 de cada
més. Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

V. O fator resultante da expressdo [NI(k) /NI(k-1)]¢uw/du) ¢
considerado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento; e

V.O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.
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4.8.3.2 Observado o disposto na Clausula 4.8.3.3 abaixo, no caso de

indisponibilidade temporaria do IPCA quando da apuracdo da
Atualizacdo Monetdria, sera utilizada, em sua substitui¢ao, para calculo
do fator “C” a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente at¢ a data do cdalculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas da Segunda Série e/ou
Debenturistas da Terceira Série, quando da divulgagdo posterior do
IPCA.

4.8.3.3 Em caso de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por

mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua apuragio
ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série por imposicao legal ou
determinagdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo substituto
determinado legalmente para tanto, se houver. No caso de ndo haver
substituto legal do IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um
dos eventos previstos no inicio desta Clausula, convocar AGD Conjunta
das Debéntures da Segunda e da Terceira Séries (conforme abaixo
definido), para que os Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas
da Terceira Série, respectivamente, deliberem, individualmente e de
comum acordo com a Emissora, o novo indice para célculo da
Atualiza¢io Monetaria (“Indice Substitutivo IPCA”). Até o momento da

definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo Indice Substitutivo
IPCA da Atualizagdo Monetdria, sera utilizada para calculo do fator “C”
a ultima variacao do IPCA divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda
Série e os Debenturistas da Terceira Série, quando da deliberagdo do
novo Indice Substitutivo IPCA da Atualizagio Monetaria. Caso nio haja
acordo sobre o novo Indice Substitutivo IPCA da Atualizacio Monetaria
entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas
da Terceira Série, em primeira ¢ em segunda convocagao, reunidos em
AGD, de acordo com o quorum previsto na Clausula 9.5.1 abaixo e no
modo e prazos estipulados na Clausula 9 abaixo, inclusive, no caso da
respectiva assembleia ndo seja instalada por falta de quérum de
instalacdo em segunda convocagdo, a Emissora (i) deverda, caso seja
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lein® 12.431, resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdo da respectiva AGD (ou da data em que tal
AGD deveria ter ocorrido), pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das

176 24

Assinado por 5 pessoas: MARCELLE MOTTA SANTORO, OSVALDO GARCIA, BENEDITO PINTO FERREIRA BRAGA JUNIOR, MARIO AZEVEDO DE ARRUDA SAMPAIO e MARILIA PAIVA DE ALMEIDA AYROSA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://assinaturasabesp.1doc.com.br/verificacao/ e informe o cédigo 13A9-8257-4DOF-F1EE

5]
L

¥



/.  Autorregulacao

/\\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Debéntures da respectiva série, acrescido da Remuneracao da Segunda
Série ou da Remuneracao da Terceira Série, conforme o caso, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou da Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série, inclusive, ou desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido), conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, exclusive, sendo que até a data da
realizacdo do resgate serd utilizada, para calculo do fator “C”, a ultima
variacdo do IPCA divulgada oficialmente; ou (ii) devera, caso ndo seja
legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures
da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, nos termos da Lei
12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as
demais regulamentagdes aplicaveis, continuar utilizando para célculo do
fator “C” a tltima variagdo do IPCA divulgada oficialmente até¢ a data
em que se torne legalmente permitido & Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Terceira Série, ocasido em que a Emissora devera realizar o resgate da
totalidade das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira
Série com o consequente cancelamento de tais Debéntures no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que se torne legalmente
permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, nos termos da Lei
12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as
demais regulamentagdes aplicaveis, ou ainda nas respectivas Datas de
Vencimento, 0 que ocorrer primeiro.

4.8.3.4 Caso o IPCA venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures

4.8.4

da Segunda Série e da Terceira Série antes da realizagdo da AGD das
Debéntures da Segunda e AGD das Debéntures da Terceira Série, a que
se refere a Clausula 4.8.3.3 acima, a respectiva AGD nao sera mais
realizada e o IPCA divulgado sera empregado para apuragao do fator “C”
no calculo da Atualizacdo Monetaria.

Remuneracio das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da

Segunda Série fardo jus a uma remuneracao (“Remuneragdo da Segunda
Série”’) correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro I[PCA+ com Juros Semestrais
(denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN
B), com vencimento em 2030, baseada na cotacdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no
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Dia Util imediatamente anterior a data de realiza¢do do Procedimento de
Bookbuilding (“Data de Apuracdo”), acrescida de um spread de 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 4,80% (quatro inteiros e oitenta

centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuragio. A
Remuneracdo da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
desde a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Segunda Série
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme o caso, e paga
ao final de cada Periodo de Rentabilidade (conforme abaixo definido). O
calculo da Remuneragdo da Segunda Série obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [(FatorJuros) — 1]}
onde:

J= valor unitario da Remuneragdo da Segunda Série devida no
final de cada Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa=  Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Dbp
taxa )252

100

FatorJuros = (

onde:

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para célculo da Remuneragdo da
Segunda Série, expressa em forma percentual, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Segunda Série (ou a ultima Data de Pagamento da
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4.8.5

Remuneragao da Segunda Série, conforme o caso), e a data de calculo,
sendo “DP” um nimero inteiro.

Remunerac¢ao das Debéntures da Terceira Série. As Debéntures da
Terceira Série fardo jus a uma remuneragdo (“Remuneragdo da Terceira
Série™) correspondente a um determinado percentual ao ano, base 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a: (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominagao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN
B), com vencimento em 2035, baseada na cotacdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) na
Data de Apuragdo, acrescida de um spread de 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; ou (ii) 4,90% (quatro inteiros e noventa centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i)
e (i1) o que for maior na Data de Apuragdo. A Remuneragao da Terceira
Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, desde a Primeira
Data de Integralizag¢do das Debéntures da Terceira Série ou a tltima Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e paga ao final de cada
Periodo de Rentabilidade. O calculo da Remuneragao da Terceira Série
obedecera a seguinte formula:

J = {VNax [(FatorJuros) — 1]}
onde:

J= valor unitario da Remuneracdo da Terceira Série devida no
final de cada Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa=  Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Dp
taxa )252

100

FatorJuros = (

179 27

Assinado por 5 pessoas: MARCELLE MOTTA SANTORO, OSVALDO GARCIA, BENEDITO PINTO FERREIRA BRAGA JUNIOR, MARIO AZEVEDO DE ARRUDA SAMPAIO e MARILIA PAIVA DE ALMEIDA AYROSA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://assinaturasabesp.1doc.com.br/verificacao/ e informe o cédigo 13A9-8257-4DOF-F1EE

5]
L

¥



/.  Autorregulacao

/\\ ANBIMA

Agente Fiduciario

4.8.6

4.8.7

onde:

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo da Remuneragdo da
Terceira Série, expressa em forma percentual, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio das
Debéntures da Terceira Série (ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo Terceira Série, conforme o caso), e a data de calculo, sendo
“DP” um numero inteiro.

Para fins de calculo da Remuneragao da Primeira Série, da Remuneragao
da Segunda Série e da Remunerac¢do da Terceira Série, define-se “Periodo
de Rentabilidade” o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de

Integralizacdo, inclusive, da respectiva série, no caso do primeiro Periodo
de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Rentabilidade, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo,
exclusive, correspondente ao periodo em questao.

Para fins da presente Escritura, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa

qualquer dia, exce¢do feita aos sabados, domingos e feriados declarados
nacionais.

Pagamento da Remuneracao

4.9.1

Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série.
Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate das Debéntures da Primeira Série,
na hipdtese de auséncia ou inaplicabilidade de taxa, conforme previsto na
Clausula 4.8.2.2 acima, (b) Aquisicao Facultativa (conforme abaixo
definido), conforme previsto na Clausula 5.1.1 abaixo, com o
cancelamento das Debéntures da Primeira Série, (c) Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula
5.2 abaixo, (d) Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
da Primeira Série (conforme abaixo definido), conforme prevista na
Clausula 5.3 abaixo, () Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido), conforme previsto na Clausula 5.4 abaixo, e/ou (f) vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 abaixo, os
valores relativos a Remuneragdo da Primeira Série deverdo ser pagos
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4.9.2

4.9.3

semestralmente, sempre no dia 15 do més de junho e dezembro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2022 e o
ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira Série,
conforme datas constantes no Anexo I desta Escritura de Emissao (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série”).

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série.
Ressalvadas as hipoteses de (a) resgate das Debéntures da Segunda Série,
na hipdtese de auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou Resgate
Antecipado Decorrente de Alteragao da Legislacdo Tributaria, conforme
previsto nas Clausulas 4.8.3.3 e 4.18.7 abaixo, (b) Aquisi¢ao Facultativa
(conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.1.2 abaixo,
com o cancelamento das Debéntures da Segunda Série, (c) Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), conforme previsto
na Clausula 5.2 abaixo, (d) Oferta de Resgate Antecipado (conforme
abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.4 abaixo, e/ou (e)
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6
abaixo, os valores relativos a Remuneracao da Segunda Série deverao ser
pagos anualmente, sempre no dia 15 do més de dezembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2022 e o
ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Segunda Série,
conforme datas constantes no Anexo II desta Escritura de Emissdo (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série”).

Pagamento da Remuneracido das Debéntures da Terceira Série.
Ressalvadas as hipdteses de (a) resgate das Debéntures da Terceira Série,
na hipdtese de auséncia ou inaplicabilidade de taxa ou Resgate
Antecipado Decorrente de Alteracdao da Legislacdo Tributaria, conforme
previsto nas Clausulas 4.8.3.3 ¢ 4.18.7 abaixo, (b) Aquisi¢ao Facultativa
(conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.1.2 abaixo,
com o cancelamento das Debéntures da Terceira Série, (c) Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), conforme previsto
na Clausula 5.2 abaixo, (d) Oferta de Resgate Antecipado (conforme
abaixo definido), conforme previsto na Cldusula 5.4 abaixo, e/ou (e)
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6
abaixo, os valores relativos a Remuneragdo da Terceira Série deverao ser
pagos anualmente, sempre no dia 15 do més de dezembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2022 e o
ultimo pagamento devido na Data de Vencimento da Terceira Série,
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conforme datas constantes no Anexo III desta Escritura de Emissao (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série”, sendo cada Data de Pagamento da

Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série, uma “Data de
Pagamento da Remuneragdo™).

4.10 Local de Pagamento

4.10.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a)
os procedimentos adotados pela B3 — Balcao B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 — Balcdo B3, conforme o caso; e/ou
(b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Balcdao B3 (“Local de

Pagamento”).

411 Prorrogacio dos Prazos

4.11.1 Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo relativa as Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nao haja
expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento ou na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3 — Balcao B3, hipotese em que somente havera
prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado e/ou domingo.

412 Encargos Moratorios

4.12.1 Sem prejuizo da Remuneracdo da Primeira Série, da atualizagao
monetaria ¢ da Remuneracao da Segunda Série e da Remuneracao da
Terceira Série, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa moratoria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por
cento) ao més, sobre o montante assim devido, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das
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despesas incorridas pelos titulares das Debéntures para cobranca de seus
créditos (“Encargos Moratérios™).

413 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4131

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneragdao da
Primeira Série, da Remuneragdo da Segunda Série, da Remuneracdo da
Terceira Série e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

4.14 Preco de Subscri¢ao e Integralizaciao

4141

4.14.2

As Debéntures serdo integralizadas a vista e em moeda corrente nacional,
no ato de subscri¢do, no mercado primario, em uma ou mais datas durante
o Prazo de Colocagao, pelo seu Valor Nominal Unitdrio na primeira data
de integralizacdo de cada série (“Primeira Data de Integralizacdo”)e, caso

ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, para as
Debéntures que forem integralizadas apds a primeira data de
integralizacdo da respectiva série , pelo seu respectivo Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série, ou pelo seu
respectivo  Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remunerac¢do da Segunda Série ou da Remuneracdo da Terceira Série,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a respectiva Primeira
Data de Integralizagdo até a data da sua efetiva integralizagao, utilizando-
se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, podendo o preco de
subscricao na Primeira Data de Integralizacao e datas de integralizacao
subsequentes ser colocado com agio ou desagio, sendo certo que, caso
aplicavel, o 4gio ou desdgio serd o0 mesmo para todas as Debéntures da
respectiva série em cada uma das datas de integralizagao.

Caso, até¢ a data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série ou da Terceira Série, ndo haja divulgagdao do IPCA do més
imediatamente anterior, serd utilizado, para célculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado até que haja
a divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas,
se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.
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Repactuacio

4.15.1 Nao havera repactuagao das Debéntures.

4.16 Publicidade

4.17

4.18

4.16.1 O aviso ao mercado da Oferta, o Anuncio de Inicio da Oferta e 0 Antiincio

de Encerramento da Oferta, bem como todos os demais anuncios
relacionados a Oferta serdo disponibilizados nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora (http://ri. sabesp.com.br), dos
Coordenadores, da CVM, da B3 - Balcao B3, bem como divulgadas no
moddulo de envio de informagdes perioddicas e eventuais (IPE) por meio
do sistema Empresas.Net, conforme previsto no artigo 54-A da Instrugao
CVM 400. Todos os demais atos e decisdes a serem tomados decorrentes
desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser divulgados no modulo de envio de
informacdes peridodicas e eventuais (IPE) por meio do sistema
Empresas.Net, e, conforme e se exigido pela legislagdo e regulamentagao
aplicaveis, comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal
“Valor Econdmico”, sempre imediatamente apos a ciéncia do ato a ser
divulgado. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulacdo que seja adotado para suas publicacdes societérias,
mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagao,
na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3°
do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.17.1 A Emissora ndo emitira certificados ou cautelas das Debéntures. Para

todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato expedido em
nome do Debenturista pela B3 — Balcao B3, com relagdao as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Balcao B3.

Tratamento Tributario

4.18.1 As Debéntures da Primeira Série ndo gozam do tratamento tributdrio

previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431. Caso qualquer Debenturista da
Primeira Série goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador ¢ a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas
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4.18.2

4.18.3

4.18.4

previstas para pagamento das Debéntures da Primeira Série,
documentag¢do comprobatodria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributaria em vigor. Caso a documentagdo
comprobatdria da imunidade de que trata esta Clausula nao seja suficiente
para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota
dos tributos incidentes.

O Debenturista da Primeira Série que tenha apresentado documentagdo
comprobatoria de sua condi¢do de imunidade ou isengdo tributéria, nos
termos da Clausula 4.18.1 acima, e que tiver essa condigdo alterada e/ou
revogada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as condi¢des
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condicao alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta
Cléausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com copia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador ou pela
Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do seu conhecimento, e
sempre, no minimo, com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de qualquer
pagamento a ser realizado pela Emissora.

As Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei n°12.431. Caso qualquer
Debenturista das Debéntures da Segunda Série ou da Terceira Série tenha
tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n°® 12.431, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures da Segunda Série ou da Terceira Série, documentagdo
comprobatoria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo
Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de
sua condi¢do tributaria diferente, nos termos da Clausula 4.18.3 acima, ¢
que tiver essa condicao alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar
de atender as condig¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato,
de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar
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4.18.5

4.18.6

4.18.7

qualquer informacao adicional em relacao ao tema que lhe seja solicitada
pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida na
Clausula 4.18.3 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto,
fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender
devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagao das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série na forma prevista na
Clausula 3.9 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n® 12.431, esta serd responsavel pela
multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, equivalente a 20% (vinte
por cento) do valor captado e ndo alocado nos projetos.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.18.6 acima, caso a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e at¢ a data da
liquidagao integral das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série:
(1) as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série deixem de gozar
do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer
reten¢do de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se
limitando, em razdo de revogacao ou altera¢do da Lei n°® 12.431 ou edigdo
de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série, em qualquer das hipdteses, a Emissora:
(a) devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de
modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagao
Monetaria, de Remunera¢do da Segunda Série e de Remuneracdo da
Terceira Série, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
da Segunda Série e da Terceira Série recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes; ou (b) sem prejuizo do
disposto na alinea “(a)” acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério,
a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série, independentemente de qualquer procedimento
ou aprovacao, observado o disposto na Clausula 5.2, e, em especial na
Clausula 4.18.7.1 desde que permitido pela legislacao e regulamentacao
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, as regras expedidas pelo CMN
(“Resgate  Antecipado Decorrente de Alteracdo da Legislagdo

Tributaria”). Até que o resgate antecipado previsto acima seja realizado,
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4.19

4.20

4.21

4.22

a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de
modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de Atualizagao
Monetéria, de Remunera¢do da Segunda Série e de Remuneracdo da
Terceira Série, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
da Segunda Série e da Terceira Série recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3.

4.18.7.1. No caso de Resgate Antecipado Decorrente de Alteragdo da Legislacao

Tributaria, ndo havera pagamento de prémio pela Emissora, devendo o
valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures ser
equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série acrescido: (a) da respectiva Remuneragao, calculada, pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série
ou a respectiva Data de Pagamento de Remuneracdo, imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b)
dos Encargos Moratérios, se houver; (c¢) de todos os tributos que venham
a ser devidos pelos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série; e
(d) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures.

Fundo de Amortizac¢ao

4.19.1 Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.20.1 Nao foi constituido fundo de manuteng¢ao de liquidez ou firmado contrato

de garantia de liquidez ou estabilizag¢do de preco para as Debéntures.

Direito de Preferéncia

4.21.1 Nao havera direito de preferéncia para subscri¢ao das Debéntures pelos

atuais acionistas da Emissora.

Classificacao de Risco

4.22.1 A Emissora contratard agéncia de classificagdo de risco de primeira linha

(Standard & Poor’s ou Moody’s ou Fitch Ratings) para atribuir rating as
Debéntures, observado o disposto na Clausula 7.1 (xvii) abaixo.
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4.23 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.1

4.23.1 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos

termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no

encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de

pagamento.

AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO

Aquisi¢ao Facultativa

5.11

5.1.2

Aquisicao Facultativa das Debéntures da Primeira Série. A Emissora
podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures da Primeira Série,
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Acgdes, por: (i) valor igual ou inferior ao seu respectivo Valor
Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatorio da administragao e
das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao
seu respectivo Valor Nominal Unitario, desde que observe as eventuais
regras expedidas pela CVM, incluindo os termos da Instru¢do da CVM
n® 620, de 17 de marco de 2020, conforme alterada (“Instrucdo CVM
620”). As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Emissora de

acordo com esta clausula poderdo, a critério da Emissora, ser: (i)
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures da Primeira Série
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragao das demais Debéntures da Primeira Série.

Aquisicio Facultativa das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série. A Emissora podera, depois de decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e
na regulamentacao aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data,
desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°,
pardgrafo 1°, inciso II da Lei n® 12.431, da regulamentacdo do CMN ou
de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série, observado, ainda, o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, por valor igual
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ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do
relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora,
ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas
as regras expedidas pela CVM e pelo CMN. As Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i)
canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei
n°®12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagao aplicavel,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (ii1) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Atualizacdo Monetaria ¢ Remuneragdo das demais Debéntures da
respectiva série.

5.2  Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1

O resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série podera ocorrer a
qualquer momento, a critério da Emissora, a partir do 36° (trigésimo
sexto) més contado da Data de Emissdo, ou seja, 15 de dezembro de 2024,
inclusive, com relacdo a totalidade das Debéntures da Primeira Série,
sendo vedado o resgate parcial (“Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série”). O Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Primeira Série ocorrera mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso),
acrescido da Remuneragao da Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Primeira Série
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, até a data do efetivo resgate e demais
encargos devidos e ndo pagos até a referida data, acrescido de prémio aos
titulares das Debéntures da Primeira Série equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo Prazo Remanescente
(conforme abaixo definido), a ser pago aos Debenturistas da Primeira
Série, conforme procedimento adotado pela B3, para as Debéntures da
Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3, ou pelo Escriturador,
para as Debéntures da Primeira Série que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, calculado da seguinte forma:

PUprémio = Prémio * (DU/252) * PUdebénture
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5.2.2

Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso), acrescido da Remuneragdo da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, at¢é a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série (“Data do Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Primeira Série”), e de demais encargos devidos e ndo

pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série;

Prémio = 0,30% (trinta centésimos por cento); e

DU = quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série.

A Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e independentemente
da vontade dos Debenturistas da Segunda Série e da Terceira Série, por
realizar o resgate antecipado facultativo integral das Debéntures de uma
ou ambas as respectivas séries, conforme aplicavel (“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série” e “Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Terceira Série”, respectivamente, € quando

em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série, o “Resgate Antecipado Facultativo™), a qualquer tempo,

conforme aplicavel, observado o disposto na Clausula 5.2.2.1 abaixo, e a
partir da data em que o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate for
superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto no inciso I, do artigo 1°,
da Resolu¢ao do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme
alterada ("Resolucdo CMN 4.751"), calculado nos termos da Resolugdo

CMN 3.947, ou outro prazo inferior que venha ser previsto na legislacao
ou regulamentacdo aplicaveis.

5.2.2.1.Salvo pelo Resgate Antecipado Decorrente de Alteracdo da Legislacdo

Tributaria, disposto nas Clausulas 4.18.7 ¢ 4.18.7.1. acima, o valor a ser
pago pela Emissora em rela¢do a cada uma das Debéntures da respectiva
série no ambito do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
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Segunda Série e Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Terceira Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Segunda Série ou ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido
da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou
desde a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Terceira Série
ou a respectiva Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate da Remuneracao
da respectiva série, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominacao atual da
antiga Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN B), com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures, calculado conforme
formula abaixo, € somado aos Encargos Moratorios, se houver, a
quaisquer obrigagdes pecuniarias € a outros acréscimos referentes as
Debéntures:

U z": VNEk
B (FVPk )
k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures da respectiva série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures da respectiva série, sendo "n" um niimero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo e a data de vencimento programada de cada parcela "k"
vincenda;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento
da Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)]252}
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TESOUROIPCA = Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da
respectiva série.

Duration = equivale a somatdéria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento da Remuneragao da respectiva série, pelo
seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEK
k=amk X Crypg)

VP 252

Duration =

5.2.2.2.Todo e qualquer valor pago a titulo de Resgate Antecipado Facultativo

das Debéntures da Segunda Série e Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Terceira Série devera respeitar os limites estabelecidos na
Resolugao CMN 4.751, em quaisquer resolugdes que vierem a substitui-
la e nas demais regulamentacdes do BACEN.

5.2.2.3.0s requisitos constantes no item 5.2.2.4 abaixo poderdao ser

desconsiderados desde que Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao de cada
série aprovem a o resgate, por meio de deliberagdo em AGD da respectiva
série.

5.2.2.4.0 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e

5.2.3

5.2.4

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série
poderao ser realizados apenas em periodos de, no minimo, 6 (seis) meses
contados do primeiro Dia Util apds ser alcangado o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissao e a data
do efetivo resgate, observado que tal requisito podera ser desconsiderado
desde que Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo de cada série aprovem a
liquidagao, por meio de deliberagdo em AGD da respectiva série.

O Resgate Antecipado Facultativo ocorrerd mediante publicagdo de
comunicacdo dirigida aos Debenturistas da respectiva série, conforme o
caso, a ser divulgada nos termos da Clausula 4.16.1 desta Escritura
(“Comunicacado de Resgate Antecipado Facultativo™), bem como devera

ser precedida de notificagdo por escrito enviada ao Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo.

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i)
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a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série, a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Série e/ou a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, que devera ser um Dia
Util; (ii) o local de sua realizagdo; (iii) procedimento de resgate; e (iv)
qualquer outra informagao relevante aos Debenturistas.

5.2.5 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a
operacionalizagao do resgate seguira os procedimentos adotados pela B3,
a qual devera ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua
realizacdo. Para as Debéntures que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, a operacionalizagdo do resgate seguira os
procedimentos a serem indicados pelo Escriturador.

5.2.6 Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das
Debéntures de determinada série, de modo que a série objeto do Resgate
Antecipado Facultativo devera ser totalmente resgatada.

5.2.7 Para fins desta Clausula 5.2, define-se “Prazo Remanescente” como a
quantidade de Dias Uteis entre: (i) a data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série (inclusive) e a Data de

Vencimento da Primeira Série (exclusive), para o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série; (i1) a data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série (inclusive) e a
Data de Vencimento da Segunda Série (exclusive), para o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série; ou (iii) a data
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série
(inclusive) e a Data de Vencimento da Terceira Série (exclusive), para o
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série.

5.3  Amortizacio Extraordinaria Facultativa

5.3.1 A amortizacdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso), limitada a 90% (noventa por
cento), podera ocorrer a qualquer momento, a critério da Emissora, a partir do
36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, ou seja, 15 de
dezembro de 2024, inclusive, com relacdo a totalidade das Debéntures da
Primeira Série, de forma proporcional (“Amortizacdo Extraordinaria

Facultativa das Debéntures da Primeira Série”). A Amortizagdo

Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série ocorrera
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5.3.2

5.3.3

mediante o pagamento (i) da parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série (ou parcela do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) a ser amortizada,
acrescida da Remuneracdo da Primeira Série incidente sobre a parcela a ser
amortizada, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou da ultima Data de
Pagamento da Remunerac¢dao das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, at¢ a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série e demais encargos devidos e ndo pagos até a
referida data; e (ii) de prémio equivalente a 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano, multiplicado pelo Prazo Remanescente, incidente sobre o valor
indicado no item “(i)” acima, calculado da seguinte forma:

Prémio = 0,30% x (DU/252) x VAmex
Onde:

DU = quantidade de Dias Uteis entre a data da Amortizagio Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série (inclusive) e a Data de
Vencimento da Primeira Série (exclusive); e

VAmex = parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série (ou parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso) a ser amortizada, acrescida da Remuneragao
da Primeira Série incidente sobre a parcela a ser amortizada, calculada pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remunera¢do da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série (“Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), e

de demais encargos devidos e ndo pagos até a Data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série.

Nao sera permitida a amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntures da
Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série
ocorrera mediante publicagdo de comunicacdo dirigida aos Debenturistas da
Primeira Série, a ser divulgada nos termos da Clausula 4.16.1 desta Escritura
(“Comunicacao de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da

Primeira Série”), bem como devera ser precedida de notificacao por escrito
enviada ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da
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data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
Primeira Série.

5.3.4 Na Comunicagdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures

5.3.5

5.3.7

da Primeira Série devera constar: (1) a Data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série; (ii) o percentual do Valor
Nominal Unitéario (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio) das Debéntures da
Primeira Série, limitado a 90% (noventa por cento) para as Debéntures da
Primeira Série; (ii1) o local de sua realizagdo; (iv) o procedimento de
amortizacdo; e (v) qualquer outra informacao relevante aos Debenturistas da
Primeira Série.

Para as Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3, a
operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Primeira Série seguird os procedimentos adotados pela B3, a qual devera
ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizacdo. Para as
Debéntures da Primeira Série que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, a operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da Primeira Série seguird os procedimentos a serem indicados pelo
Escriturador.

Para fins desta Clausula 5.3, define-se “Prazo Remanescente” como a

quantidade de Dias Uteis entre a Data da Amortizacio Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série (inclusive) e a Data de
Vencimento da Primeira Série (exclusive), para a Amortizagcdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Primeira Série.

Oferta de Resgate Antecipado

5.4.1

5.4.1.1.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série. A
Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série, enderecada a totalidade dos Debenturistas
da Primeira Série, sem distincdo, sendo assegurado aos Debenturistas da
Primeira Série a prerrogativa de aceitar ou ndo o resgate das Debéntures da
Primeira Série por eles detidas, nos termos da presente Escritura e da
legislagao aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei das Sociedades
por Acdes (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
S¢rie”).

A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série devera ser
precedida de envio de comunicagao individual aos Debenturistas da Primeira
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5.4.1.2.

5.4.1.3.

5.4.1.4.

Série, com copia ao Agente Fiduciario e a B3 ou por meio de publicagdo, nos
termos da Clausula 4.16.1 acima, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data em que se pretende realizar o pagamento da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série nos termos
da Clausula 5.4.1 acima (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série”).

O Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série
devera conter, no minimo, as seguintes informagdes: (i) a informac¢ao de que
a totalidade das Debéntures da Primeira Série que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado serdo resgatadas; (ii) a data efetiva para o resgate
antecipado e para pagamento aos Debenturistas da Primeira Série, que devera
ocorrer em uma tnica data, que devera ser um Dia Util; (iii) o valor do prémio
devido aos Debenturistas da Primeira Série em face do resgate antecipado,
caso haja, o qual ndo poderd ser negativo; (iv) a forma e o prazo de
manifestacdo a Emissora pelos Debenturistas da Primeira Série, prazo este
que nao podera ser inferior a 10 (dez) dias contados do envio ou da
publicagdo, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série; e (v) demais informagdes necessarias para a
tomada de decisdao pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série.

A Emissora deverd, apds o término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série, comunicar a B3 através de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, da realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o
pagamento referente a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série.

Ap6s a publicag@o ou envio de comunicagao, conforme o caso, do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, os
Debenturistas da Primeira Série que optarem pela adesdo a referida oferta
terdo que se manifestar formalmente a Emissora, com cdpia para o Agente
Fiduciario, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série. Ao final do prazo indicado no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, a
Emissora devera realizar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira
Série que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e a respectiva
liquidagdo financeira, sendo certo que todas as Debéntures da Primeira Série
serdo resgatadas e liquidadas em uma Unica data.
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5.4.1.5.

5.4.1.6.

5.4.1.7.

5.4.1.8.

5.4.2.

Os valores a serem pagos aos Debenturistas da Primeira Série em razao do
resgate antecipado oriundo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Primeira Série deverdo ser equivalentes ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, acrescido da respectiva Remuneracdo, e
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou ultima Data de Pagamento da Remuneragao,
conforme o caso, ¢ dos respectivos Encargos Moratérios, caso aplicavel, até
a data do efetivo resgate, podendo, ainda, ser oferecido prémio de resgate
antecipado aos Debenturistas da Primeira Série, a exclusivo critério da
Emissora, o qual ndo podera ser negativo (“Valor do Resgate Antecipado das

Debéntures da Primeira Série”).

O pagamento do Valor do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira
Série sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii)
mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures
da Primeira Série que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, em
aten¢do, ainda, ao previsto na Clausula 5.2 desta Escritura.

Nao sera permitida a realizagdo de oferta de resgate antecipado parcial das
Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures da Primeira Série resgatadas pela Emissora nos termos aqui
previstos serdo obrigatoriamente canceladas.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série. Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei
12.431, na forma regulamentada pelo CMN, ap6s o prazo médio ponderado
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos e observada a
Resolugdo CMN 4.751, ou em prazo inferior, desde que venha a ser
legalmente permitido, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério,
oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série, enderecada a todos os Debenturistas da série a ser resgatada,
sem distin¢ao, sendo assegurado aos Debenturistas a prerrogativa de aceitar
ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos da presente
Escritura e da legislagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei das
Sociedades por Ac¢des (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou da Terceira Série”), sendo vedada a realizacao de Oferta

de Resgate Antecipado parcial das Debéntures de cada respectiva série.
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5.4.2.1.

5.4.2.2.

5.4.2.3.

5.4.2.4.

A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou da
Terceira Série devera ser precedida de envio de comunicagao individual aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario e a B3 ou por meio de
publicacdo, nos termos da Clausula 4.16.1 acima, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que se pretende realizar o
pagamento da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série e/ou da Terceira Série nos termos da Clausula 5.4.2 acima (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou da
Terceira Série”).

O Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série
e/ou da Terceira Série devera conter, no minimo, as seguintes informagoes:
(1) a informagao de que a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada
a aceitacdo de todas as Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série; (ii) a data efetiva para o resgate antecipado e para pagamento
aos Debenturistas, que devera ocorrer em uma Unica data, que devera ser um
Dia Util; (iii) o valor do prémio devido aos Debenturistas em face do resgate
antecipado, caso haja, o qual ndo podera ser negativo; (iv) a forma e o prazo
de manifestacao a Emissora pelos Debenturistas, prazo este que nao podera
ser inferior a 10 (dez) dias contados do envio ou da publicacdo, conforme o
caso, do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série e/ou da Terceira Série; e (v) demais informagdes necessarias para a
tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate
antecipado das respectivas Debéntures.

A Emissora deverd, apds o término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou da Terceira Série,
comunicar a B3 através de correspondéncia em conjunto com o Agente
Fiduciario, da realizagao da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou da Terceira Série com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para o pagamento referente a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou da Terceira Série.

Apo0s a publicagdo ou envio de comunicagao, conforme o caso, do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou da
Terceira Série, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta
terdo que se manifestar formalmente a Emissora, com copia para o Agente
Fiduciario, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou da Terceira Série. Ao final
do prazo indicado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série e/ou da Terceira Série, a Emissora devera realizar o resgate
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antecipado das Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou da Terceira Série e a respectiva liquidagdo financeira,
sendo certo que todas as Debéntures serdo resgatadas e liquidadas em uma
unica data.

5.4.2.5. Os valores a serem pagos aos Debenturistas da Segunda Série e/ou da Terceira
Série em razdo do resgate antecipado devido deverdo ser equivalentes ao
Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou ao
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragdo de cada série, e
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao das
Debéntures da Segunda Série ou da Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Terceira Série e dos respectivos Encargos Moratorios, caso
aplicavel, até a data do efetivo resgate, podendo, ainda, ser oferecido prémio
de resgate antecipado aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o
qual ndo podera ser negativo (“Valor do Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série e da Terceira Série”).

5.4.2.6. O pagamento do Valor do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série sera realizado (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) mediante procedimentos adotados
pelo Escriturador, no caso de Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.4.2.7. Observados os termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431 e da
regulamentagdo do CMN, as Debéntures resgatadas nos termos desta
Clausula 5.4.2 deverdo ser canceladas.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 e 6.3 e subclausulas abaixo, o Agente
Fiduciario, devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas
as Debéntures e exigir de imediato o pagamento da totalidade das Debéntures,
apurado nos termos da Clausula 6.4 abaixo, nas hipoteses previstas nas Cldusulas
6.1.1 € 6.1.2 (cada uma dessas hipodteses, um “Evento de Inadimplemento”).

6.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, sem
prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.2 abaixo:
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(i)

(iii)

(iv)

6.1.2

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(a) decretagao de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela
Emissora; (¢) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros € nao
elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacao judicial ou de recuperacao
extrajudicial da Emissora, ou eventos andlogos, tais como, intervengdo e/ou
liquidacdo extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; ou (e) liquidagao, dissolug¢do ou extin¢cao da Emissora;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecunidria decorrente
desta Escritura, incluindo, mas n3o se limitando ao pagamento da
Remunerag¢do nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragdo, bem
como de quaisquer outras obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura;

transformagao do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes; e

nao utilizacao, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Oferta na forma
descrita na Clausula 3.9 acima.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.3 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes Eventos de Inadimplemento:

caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes prestadas
pela Emissora nesta Escritura;

caso revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaracdes prestadas pela Emissora nesta Escritura;

caso o Estado de Sdo Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo
menos 50% (cinquenta por cento) mais uma a¢do com direito a voto
representativas do capital social da Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes previstas na
Instrucao CVM 400;

exting¢ao de licencga, perda de concessao ou perda de capacidade da Emissora
para a execucao e operagao dos servigos publicos de saneamento basico em
areas do territério do Estado de Sdo Paulo que, consideradas isoladamente ou
em conjunto durante a vigéncia desta Escritura, resultem em uma redugdo da
receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora superior a 25% (vinte e
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(vi)

(vii)

(viii)

cinco por cento). O limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os
12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se
as informagoes financeiras divulgadas pela Emissora;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou global
reclamado ultrapasse R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de
reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado ou
sustado, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas
contadas a partir da data em que tomar conhecimento a esse respeito;

alienagdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante
a vigéncia desta Escritura, resultem em uma reducdo da receita liquida de
vendas e/ou servigos da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). O
limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente, levando-se em conta
as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento de cada trimestre ¢ utilizando-se as informagdes
financeiras divulgadas pela Emissora;

fusdo, cisdo, incorporagdo, ou qualquer forma de reorganizacao societaria da
Emissora (“Reorganizacdo”) que ndo tenha sido previamente aprovada em
AGD especialmente convocada para esse fim, por Debenturistas
representando, no minimo, (i) a maioria das Debéntures em Circulacdo, em
primeira convocagdo, ou (ii) a maioria das Debéntures em Circulacio
presentes, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo
menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circula¢do, em segunda
convocagdo, observados os procedimentos de convocacdo previstos nesta
Escritura, exceto na hipotese da Emissora demonstrar ao Agente Fiduciario,
anteriormente a efetivagdo da Reorganizacdo que, uma vez concluida a
Reorganizacgao, serdo atendidos cumulativamente os seguintes requisitos: (a)
o patrimonio liquido da Emissora e/ou de sua sucessora, nao sera inferior ao
patrimonio liquido da Emissora antes da Reorganizacao, admitida uma
variagdo de até 10% (dez por cento); (b) a Emissora ndo violara os Indices
Financeiros (conforme abaixo definido) estabelecidos na alinea (xii) a seguir;
e (c¢) a receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora ndo sofrera uma
redugdo superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo a receita liquida
de vendas e/ou servigos da Emissora e/ou de sua sucessora, conforme apurado
com base em demonstracao financeira da Emissora proforma que reflita os
efeitos da Reorganizagdo, preparada exclusivamente para esse fim, com base
nos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento do ultimo trimestre
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(relativamente ao qual tenham sido elaboradas informagdes financeiras
obrigatdrias), ficando ajustado que os requisitos indicados nos itens “a” a “c”
desta alinea sdo exclusivamente destinados a verificagdo, pelo Agente
Fiduciario, da Reorganizacdo, e nao vinculam a livre deliberagao das AGDs

aqui previstas;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatorios por lei, e/ou juros sobre
capital proprio, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacdo
pecunidria prevista nesta Escritura;

inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacdo ndo pecunidria
prevista nesta Escritura, ndo sanado no prazo de cura especifico atribuido em
quaisquer dos documentos da Emissdo ou, em ndo havendo prazo de cura
especifico, nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados (a) do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio; ou (b) da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia de inadimplemento, o que ocorrer
primeiro;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstra¢des financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

ndo manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros apurados
trimestralmente, sempre quando da divulga¢ao das demonstracdes financeiras
trimestrais ou demonstragdes financeiras anuais da Emissora (“Indices
Financeiros”). A falta de cumprimento pela Emissora somente ficara
caracterizada quando verificada nas suas demonstragdes financeiras
trimestrais obrigatorias por, no minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos ou,
ainda, por 2 (dois) trimestres nao consecutivos dentro de um periodo de 12
(doze) meses (ndo se aplicando a esta hipotese o periodo de cura de 30 (trinta)
dias acima mencionado):

(a) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado
ser menor ou igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) (observado
que, para fins de arredondamento, devera ser utilizada 2 (duas) casas
decimais); e

(b) o indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas
Financeiras ser igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos)
(observado que, para fins de arredondamento, devera ser utilizada 2 (duas)
casas decimais);

onde:
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(xiii)

“Divida Liquida”: em qualquer data de apuracdo, significa o total de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da Emissora, deduzidos
(1) os juros acumulados e encargos financeiros; (ii) o caixa e equivalente de
caixa; e (iii) o valor liquido da marcacdo a mercado de operacdes de hedge
sobre a divida em moeda estrangeira, a ser informado pela Emissora;

“EBITDA Ajustado”: em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apura¢do do indice, o somatorio do: (i) Resultado Antes dos Tributos sobre o
Lucro; (i1) das Despesas de Depreciacao e Amortizagao ocorridas no periodo;
(ii1) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras; e (iv) de
Outras Despesas e Receitas Operacionais; e

“Despesas Financeiras”: em relacao aos 12 (doze) meses anteriores a data de

apuracdo do indice, o somatorio dos pagamentos de juros e despesas
financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo ser
consideradas para esse fim as despesas da variagdo cambial (diferenga de
moedas); e

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante
individual ou agregado igual ou superior a R$ 175.000.000,00 (cento ¢ setenta
e cinco milhdes de reais), em razdo de inadimplemento contratual.

6.1.3 Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes constantes das

Cléausulas 6.1.2(vi) e 6.1.2(xiii) acima, os valores de referéncia em reais
(R$) 14 constantes deverao ser corrigidos pela variagdo do IPCA, apurado
e divulgado pelo IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissao,
observado que tal disposicdo ndo se aplica a valores relacionados as
Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitario ou a
Remuneragao.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1 acima acarretara
o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas, respeitados os prazos de cura estabelecidos nos

itens da Clausula 6.1.1, sem prejuizo do envio do aviso prévio a Emissora previsto na

Clausula 6.1.1 acima.

Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1.2 acima, devera ser convocada,

em até¢ 2 (dois) dias uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar

conhecimento do evento, AGD para os Debenturistas deliberarem sobre a declaragao
ou ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso,
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observado o procedimento de convocagao previsto na Clausula 9 abaixo. A AGD

podera também ser convocada pela Emissora ou na forma da Clausula 9.1 abaixo.

6.3.1 Na AGD de que trata a Clausula 6.3:

(1)

(ii)

os Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures
da Primeira Série em Circulacdo, em primeira ou segunda convocagao,
poderdo deliberar pela ndo decretagdo do vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série, hipdtese na qual o Agente Fiducidrio ndo
declarara o vencimento antecipado. Na hipodtese: (a) de ndo instalagao da
AGD mencionada na Clausula 6.3 por falta de quérum, ou (b) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista nesta Clausula 6.3.1(i) pelo
quorum minimo de deliberagdo aqui previsto, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados
na Clausula 6.1 acima, mediante comunica¢ao a Emissora nesse sentido;
e

os Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo e das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo que
representem, no minimo, (a) em primeira convocagdo, a maioria das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da
Terceira Série em Circulagao, ou (b) em segunda convocagdo, a maioria
das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 30% (trinta por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da
Terceira Série em Circulagdo, em AGD Conjunta das Debéntures da
Segunda e da Terceira Séries, poderdo, de forma irrevogavel e
irretratavel, optar por deliberar pela decretacdo do vencimento
antecipado das Debéntures, sendo certo que todas as deliberagdes a serem
tomadas em AGD Conjunta das Debéntures da Segunda e da Terceira
Séries dependerdo de aprovagdao de Debenturistas da Segunda Série e
Debenturistas da Terceira Série, sempre considerados em conjunto. Na
hipotese de ndo ser aprovada a decretagdo de vencimento antecipado das
Debéntures pelo quérum minimo de deliberacao previsto nesta Clausula
6.3.1(i1), ou, ainda, de nao instalagdo da AGD mencionada na Clausula
6.3 por falta de quérum, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série em Circulagao
e das Debéntures da Terceira Série em Circulagao.
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6.4

6.5

6.6

7.1

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
realizar o pagamento da totalidade das Debéntures, obrigando-se a pagar o Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures da Primeira
Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitéario
Atualizado) das Debéntures da Segunda Série e/ou o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado) das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracao da Primeira
Série ou da Remuneragdo da Segunda Série ou da Remuneracdo da Terceira Série,
conforme o caso (e dos Encargos Moratérios, se aplicavel), calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragao da respectiva série, conforme o caso, at¢ a data de seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, fora do ambito da B3 — Balcao B3, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da comunicacio feita pelo Agente Fiduciario a Emissora acerca
da declaracdo do vencimento antecipado, nos termos desta Clausula 6, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

A B3 — Balcdo B3 devera ser imediatamente notificada sobre a ocorréncia do
vencimento antecipado das Debéntures, pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.5. acima, caso o pagamento da totalidade das
Debéntures previsto na Clausula 6.4. acima seja realizado por meio da B3, a Emissora
deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente
Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura e no Contrato de
Distribui¢do, enquanto o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal
Unitario) das Debéntures da Primeira Série € o Valor Nominal Unitario Atualizado
(ou saldo do Valor Nominal Unitédrio Atualizado) das Debéntures da Segunda Série
e da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo, a
Emissora assume as obrigagdes a seguir mencionadas em rol ndo exaustivo:

(1) fornecer ao Agente Fiducidrio:
(a) apdés o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente

estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua efetiva
divulgacao, o que ocorrer primeiro: (i) copia de suas demonstragdes
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(b)

(©)

(d)

(e)

financeiras completas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, (ii) memoria de
calculo e demais informagdes necessarias para o acompanhamento dos
Indices Financeiros, conforme previsto na Clausula 6.1.2(xii), supra,
ficando, ainda, o Agente Fiducidrio, desde ja, autorizado a se balizar
nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela Emissora para
acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros, (iii) informagdes
necessdrias para verificagdo do previsto na Clausula 6.1.2(v) e
6.1.2(vi1), supra, e (iv) declaracdo assinada pelo(s) representante(s)
legal(is) da Emissora, na forma de seu Estatuto Social, atestando: (a)
que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura; (b) a
ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, e (c)
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas;

apos o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, ou 3 (trés) Dias Uteis apés a data de sua
efetiva divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas
informagdes financeiras relativas ao respectivo trimestre (ITR); e (ii)
memoéria de célculo e demais informagdes necessarias para o
acompanhamento dos Indices Financeiros, conforme previsto na
Cléausula 6.1.2(xii), supra, ficando, ainda, o Agente Fiducidrio, desde
ja, autorizado a se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos
Indices Financeiros;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio relacionada com a
presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio;

notificacdo, imediatamente apoOs tomar conhecimento, sobre a
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigacdes que
impliquem vencimento antecipado das obrigacdes desta Escritura,
conforme previsto na Clausula 6.1 acima;

o organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios da
Emissora necessarios a realizacdo do relatorio anual, conforme
Resolucado CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibiliza¢do do referido relatério; e
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

)] uma via original fisica ou digital contendo a chancela digital, caso seja
assinada por meio digital, arquivada na JUCESP da(s) AGD(s), caso
ocorram.

proceder a adequada publicidade de suas informacdes econdmico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar, nos termos da Clausula 9.1 desta Escritura, AGDs para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nao o faga;

cumprir todas as determinag¢des emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por
aquela autarquia;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM,
nos termos da Instrugao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 480”);

manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos
Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar
institui¢cdes autorizadas a prestar este servigo;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracao
substancial nas condigdes (financeiras ou ndo) ou nos negocios da Emissora
que possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obriga¢des decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

comunicar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer ocorréncia que
importe em modificacdo da utilizacdo dos recursos prevista na Clausula 3.9
acima;

praticar todos os atos que se fizerem necessarios para a manutencdo dos
projetos como prioritarios nos termos da Lei n® 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures, bem como comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou
intimagdes acerca da instauracdo de qualquer processo administrativo ou
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

judicial que possa resultar no desenquadramento dos projetos como
prioritarios, nos termos da Lei n® 12.431;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de
saneamento basico, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo realizara
qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca destes(s) seguro(s);

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou esta
Escritura;

obter e manter validas e regulares as licengas ou aprovagdes relevantes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora e a regular pratica de suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licengas ou aprovagdes cuja perda,
revogagdo, cancelamento ou ndo obtencdo ndo possa resultar em impacto
adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em
honrar as obrigacdes relativas as Debéntures;

obter e manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes
as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licengas cuja perda, revogacdo ou
cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes
relativas as Debéntures;

exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, ou cujo descumprimento nao
tenha ou passa ter um efeito adverso relevante na capacidade de pagamento,
pela Emissora, das Debéntures, manter em dia o pagamento de todos os
tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, ndo efetuar qualquer
alteracdo substancial na natureza de seus negocios, conforme conduzidos
nesta data;

contratar ¢ manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures e as suas
expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta
Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante,
os ambientes de negociacdo das Debéntures no mercado secundario
(CETIP21), auditores independentes e agéncia de classifica¢do de risco, sendo
certo que a Emissora deverd manter a agéncia de classificagdo de riscos
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contratada e o rating valido para as Debéntures, no minimo, em periodicidade
anual, observado, ainda, o disposto na clausula 4.22 acima e a obrigag¢do de
dar ampla divulgacao do relatério de rating ao mercado, nos termos do artigo
7° do Cédigo ANBIMA;

(xviii) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente

(xix)

(xx)

(xx1)

conforme descrito na Clausula 3.9 acima;

cumprir todas as normas, leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em
qualquer jurisdigdo, instancia ou esfera na qual realize negdcios ou possua
ativos, exceto por aqueles casos em que (a) a aplicacdo das leis, regras,
regulamentos e/ou ordens esteja sendo contestada de boa-fé nas esferas
judicial e/ou administrativa pela Emissora; ou (b) o descumprimento das leis,
regras, regulamentos e/ou ordens nao resulte em impacto adverso relevante
para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigacdes relativas as Debéntures;

manter as Debéntures depositadas para negociagao junto ao CETIP21 durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento
dos servigos relacionados ao deposito das Debéntures no CETIP21;

envidar os melhores esforgos para que seus prestadores de servigo adotem as
melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranca e
saude do trabalho, inclusive no tocante a nao utilizagao de trabalho infantil ou
analogo ao escravo, se possivel mediante condi¢ao contratual especifica;

(xxii) cumprir toda e qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou sentenca

arbitral, de natureza condenatoria, contra a Emissora, no prazo estipulado para
0 seu cumprimento;

(xxiil) cumprir e adotar as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por

seus conselheiros, diretores e empregados, das normas aplicaveis relacionadas
a atos de corrupcao e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da
Lei n°9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, da Lei n® 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n° 8.420, de 18 de margo
de 2015, conforme alterado (“Decreto 8.420”), do Foreign Corrupt Practices
Act (FCPA) e da Convencao da OECD sobre o Combate da Corrupgdo de
Funcionarios Publicos Estrangeiros em Transagdes Comerciais Internacionais,
conforme aplicaveis as atividades da Emissora de acordo com a legislagao
brasileira, sem prejuizo das demais legislacdes anticorrupgdo (“Leis
Anticorrupcao”), na medida em que: (i) adota programa de integridade de
acordo com as melhores praticas de integridade corporativa, nos termos do
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Decreto 8.420, visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas
anteriormente; (i) seus empregados, diretores e administradores, no melhor do
seu conhecimento, ndo foram condenados por decisdo administrativa definitiva
ou judicial transitada em julgado em razao da pratica de atos ilicitos previstos
nos normativos indicados anteriormente, bem como nunca incorreram em tais
praticas; (ii1) adota as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da
Emissora, para contrata¢do de terceiros, tais como fornecedores e prestadores
de servico, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta
relacionada a violacdo dos normativos referidos anteriormente; e (iv) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario; e

(xxiv) observar as disposi¢des da Resolugdo CVM n° 44, 23 de agosto de 2021 e da
Instrug¢ao CVM 400, no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagao.

8 AGENTE FIDUCIARIO
8.1 Nomeacao

8.1.1 A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario da Emissao objeto
desta Escritura a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no preambulo desta Escritura,
a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para,
nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo dos
Debenturistas.

8.2  Declaracao

8.2.1 O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara, sob as penas da lei:

(1) nao ter qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo
66 da Lei das Sociedades por Ag¢des, e o artigo 6° da Resolugdo da
CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo
CVM 177), para exercer a funcao que lhe ¢ conferida;

(1)  aceitar a funcdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura;
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas
clausulas e condigdes;

ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

ndo se encontrar em nenhuma das situagcdes de conflito de interesse
previstas no artigo 5° da Resolu¢do CVM 17;

estar ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ser uma institui¢do financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos
e condigdes;

que a celebracao desta Escritura € o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura,
tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou
defeitos de que tenha tido conhecimento;

assegurar tratamento equitativo a todos os titulares de wvalores
mobiliarios, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios
de cada emissdo ou série descritas na alinea (xiv) abaixo; e

que na data de assinatura da presente Escritura, que presta servigo de
agente fiducidrio nas seguintes emissdes da Emissora:

27° Emissao de Debénture
Companhia de Saneamento

Emissao
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Basico do Estado de Sao Paulo -
SABESP
R$300.000.000,00(1° série),
;z:;’;;:’tal da R$400.000.000,00 (2°série) e
R$300.000.000,00(3° série)
) 300.000 (1° série), 400.000 (2°
Quantidade série) e 300.00(3%série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
15/12/2023 (1° série),
Bzrlii(llliento 15/12/2025  (2°  série) e
15/12/2027(3° série)
100% da Taxa DI + 1,60% a.a
Remuneracio (1° série), 100% da Taxa DI +
1,80% a.a (2° série) e 100% da
Taxa DI + 2,25% a.a ( 3° série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
28° Emissao de Debénture
Emissiio Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo -
SABESP
Valor Total da R$1.200.000.000,00
Emissao
. 127.800 (1° série), 888.200 (2°
Quantidade série) e 184.000 (3°série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de 15/07/2024 (1° N série),
Vencimento 15/07/2026  (2°  série) e
15/07/2028 (3° série)
100% da Taxa DI + 1,20% a.a
Remuneracio (1° série), 100% da Taxa DI +
1,44% a.a (2° série) ¢ 100% da
Taxa DI+ 1,60% a.a ( 3° série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

8.3  Substituicao

8.3.1 Nas hipdteses de impedimentos, renlncia, intervencdo, liquidacao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro
do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
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8.3.2

8.3.3

8.3.4

8.3.5

8.3.6

AGD para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderd ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da
convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd a Emissora efetua-la, observado o prazo de 21 (vinte
e um) dias para a primeira convocagao ¢ 8 (oito) dias para a segunda
convocacao, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente
Fiduciario. A remunerac¢do do novo agente fiduciario sera a mesma que a
do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituigao.

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta, proceder
a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicag¢@o de seu substituto, em
AGD especialmente convocada para esse fim.

A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser comunicada a CVM em
até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do Aditamento da Escritura,
nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 17, acompanhado das
declaragdes previstas no artigo 5°, caput e §1° da Resolucdo CVM 17.

O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data da
presente Escritura ou de eventual Aditamento relativo a substituicao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagao
das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo. Neste ultimo caso, o
término do exercicio das fungdes do Agente Fiduciario sera formalizado
por meio de Aditamento.

Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos
os seus termos e condic¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragao podera
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.
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8.3.7 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas
e preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4 Deveres

8.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta

Escritura, constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracao de seus proprios bens;

renunciar a funcao, na hipodtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocacdo de assembleia geral de debenturistas para
deliberar sobre sua substitui¢ao;

conservar em boa guarda toda documentagao relativa ao exercicio de
suas funcoes;

verificar no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das
informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento,
nos termos do artigo 11, inciso V, da Resolugdo CVM 17;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura e respectivos
Aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no
caso de omissao da Emissora, as medidas previstas em lei necessarias
para promover os devidos registros nos 6rgdos competentes, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informacdes periodicas pela Emissora, alertando os Debenturistas, nos
termos previstos na Resolugdo CVM 17, acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagoes nas condi¢des das Debéntures;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser devidamente justificada
a Emissora;

convocar, quando necessario, AGD, mediante anuncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos Orgdos de imprensa referidos na
Clausula 4.16.1, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo
constantes da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura;

comparecer as AGDs a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, o
qual devera conter, a0 menos, as seguintes informacgoes:

(a)  cumprimento pela Emissora das suas obrigagcdes de prestacao
de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou
omissodes de que tenha conhecimento;

(b)  alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c)  comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora, relacionados a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas
pela Emissora;

(d)  quantidade de Debéntures emitidas, em circulacdo e saldo
cancelado do periodo;

(e)  resgate, amortizacdo, conversao, repactuagao e pagamento da
Remuneragao das Debéntures realizados no periodo, conforme
aplicavel;
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(xiv)

(xv)

constituicdo e aplicagdes em fundo de amortizagdo ou outros
tipos de fundos, quando houver;

(g)  acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio
da Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(h)  relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao, quando houver;

(1) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos
previstos na Clausula 6.1 acima;

() declaracdo sobre a ndo existéncia de situagcdo de conflito de
interesses que impe¢a o Agente Fiducidrio de continuar no
exercicio de suas fungoes; e

(k)  existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas
ou privadas, feitas pela Emissora ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como
agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: denominacdo da companhia ofertante;
valor da emissdo; quantidade emitida; espécie e garantias
envolvidas; prazo de vencimento e taxa de juros; e
inadimplemento no periodo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio
de que trata a alinea (xii) acima aos Debenturistas no prazo maximo de
4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, bem como enviar & Emissora, para sua divulgagdo na forma
prevista em regulamentacao especifica;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e a B3 — Balcdao B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente
autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 — Balcao
B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
de acordo com os termos desta Escritura, da lei ou regulamentagao
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

aplicavel, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer;

comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as
obrigacdes relativas a eventuais garantias a serem constituidas e a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissdes em que exerce a fun¢ao de agente fiduciario;

acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmagao junto
a Emissora, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado nesta Escritura; e

disponibilizar o Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal
Unitario) das Debéntures da Primeira Série, o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado) das
Debéntures da Segunda Série e/ou o Valor Nominal Unitéario
Atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado) das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, calculado pela
Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Atribui¢oes Especificas

851 O

Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecao e defesa dos interesses
da comunhao dos Debenturistas e da realizacao de seus créditos, em caso

de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura.
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8.5.2

8.5.3

8.5.4

8.5.5

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serao
véalidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em AGD.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou copias autenticadas
de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido
nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugao CVM
17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacgdes técnicas
e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com
o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes da Escritura de Emissao e dos demais documentos da
operagao.

Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1

Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei, desta Escritura e do
contrato de prestacao de servigos celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, a remuneragdo correspondente a parcelas trimestrais de
R$ 1.108,33 (mil cento e oito reais e trinta e trés centavos), sendo a
primeira parcela devida 30 (trinta) dias apds a data que corresponder ao
fim do primeiro trimestre de execucdo dos servigos pelo Agente
Fiduciario. As demais parcelas trimestrais serdo devidas no mesmo prazo,
com relacdo aos trimestres subsequentes, até a liquidacdo integral das
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8.6.2

8.6.3

8.6.4

8.6.5

Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de Vencimento da
Primeira Série e/ou na Data de Vencimento da Segunda Série e/ou na
Data de Vencimento da Terceira Série.

As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias,
transportes € publicagdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente
Fiduciario, durante ou apds a implantagdo do servico, a serem cobertas
pela Emissora, apds prévia aprovacdo. Nao estdo incluidas igualmente, e
serdo arcadas pela Emissora, mediante apresentagdo do documento de
comprovagdo, despesas com especialistas, tais como auditoria e
assessoria legal ao Agente Fiduciario necessarios em razdo desta
Escritura. As eventuais despesas, depositos, custas judiciais e despesas
com honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio, bem
como indenizacdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrentes do exercicio de sua func¢do ou da sua atuagdo em
defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com
a variagdo do Indice de Precos ao Consumidor- IPC, divulgado pela
Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE, ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo.

Os servigos do Agente Fiduciério previstos nesta Escritura sdo aqueles
descritos na Resolugdo CVM 17 e Lei das Sociedades por Ag¢des.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos razoaveis com honorarios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agoes intentadas contra ele no exercicio de sua fungao, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo ¢ as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
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8.6.6

Despesas

8.7.1

8.7.2

8.7.3

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

8.7.4

pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

A remuneragao prevista na Clausula 8.6.1 acima sera devida mesmo apos
o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando na cobranca de inadimpléncias referentes as Debéntures nao
sanadas pela Emissora.

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario, de todas as despesas
razodveis e usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que,
sempre que possivel, previamente autorizadas pela Emissora.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em 30 (trinta)
dias contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das
despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos direitos dos
titulares das Debéntures.

As despesas a que se refere esta Clausula compreenderao, inclusive,
aquelas incorridas com:

publicacdo de relatdrios, avisos, convocagdes e notificagcdes, conforme
previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

extracdo de certidoes;

locomogdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes;

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

despesas com cartorarios € com correios necessarias ao desempenho da
funcdo de Agente Fiduciario.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha
sido saldado na forma da Clausula 8.7.2 acima, sera acrescido a divida da
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9.1

Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a
estas na ordem de pagamento.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, conjunta
ou de determinada série, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes, a fim de  deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas (“AGD”), observado que:

(a) quando o assunto a ser deliberado for especifico das Debéntures da Primeira
Série, sua aprovacao dependerd da aprovagdo dos Debenturistas da Primeira Série,
reunidos em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série (“AGD das
Debéntures da Primeira Série™), observados os quoruns de instalagdo e aprovacao

aplicaveis a AGD das Debéntures da Primeira Série, conforme previstos nesta
Escritura de Emissio;

(b) quando o assunto a ser deliberado for especifico das Debéntures da Segunda
Série, sua aprovacao dependera da aprovagdao dos Debenturistas da Segunda Série
(“AGD das Debéntures da Segunda Série”), observados os quoéruns de instalagdo e
aprovacao aplicaveis a AGD das Debéntures da Segunda Série conforme previstos
nesta Escritura;

(c) quando o assunto a ser deliberado for especifico das Debéntures da Terceira
Série, sua aprovagdo dependera da aprovagdo dos Debenturistas da Terceira Série,
reunidos em assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série (“AGD das
Debéntures da Terceira Série”), observados os quoruns de instalagdo e aprovagao

aplicaveis a AGD das Debéntures da Terceira Série, conforme previstos nesta
Escritura de Emissio;

(d) quando o assunto a ser deliberado for comum das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Terceira Série, sua aprovacao dependera da aprovagao dos
Debenturistas da Segunda Série e dos Debenturistas da Terceira Série, reunidos

sempre em conjunto em uma unica assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série e de Debenturistas da Terceira Série (“AGD Conjunta das Debéntures da
Segunda e da Terceira Séries”), observados os quoéruns de instalacdo e aprovagao

aplicaveis a AGD Conjunta das Debéntures da Segunda e da Terceira Séries,
conforme previstos nesta Escritura de Emissao; e

(e) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, sua aprovacao
dependera da aprovagdo dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da
Segunda Série e dos Debenturistas da Terceira Série reunidos conjuntamente,
observados os quéruns de instalagdo, conforme previstos nesta Escritura.
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9.2  Convocacao

9.2.1

9.2.2

9.2.3

A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagao da
respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagdo das AGDs se dard mediante anuncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos termos da Cldusula 4.16.1 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

As AGDs e suas respectivas convocacgdes deverdao ser realizadas nos
prazos estabelecidos pela Lei das Sociedades por Agdes.

9.3  Quoérum de Instalagao

9.3.1

9.3.2

A AGD de cada uma das séries se instalara, (1) em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo,
das Debéntures em Circulagdo da respectiva série e, (ii) em segunda
convocagao, com qualquer quorum.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Agdes e nesta Escritura, sera considerada regular a AGD a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

94 Mesa Diretora

9.4.1

A presidéncia e a secretaria da AGD caberdo aos Debenturistas eleitos
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.5 Quoérum de Deliberacao

9.5.1

Nas deliberagoes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 9.5.2 abaixo, todas as delibera¢des tomadas em AGD deverao
ser aprovadas por Debenturistas (i) que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, em
primeira ou segunda convocagdo, para as AGDs das Debéntures da
Primeira Série, e (ii) que representem, no minimo, (a) em primeira
convocacao, a maioria das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo e
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das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo, considerados em
conjunto, ou (b) em segunda convoca¢do, a maioria das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 30% (trinta por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo e das Debéntures da Terceira Série em
Circulagdo, considerados em conjunto, para as AGDs Conjuntas das
Debéntures da Segunda e da Terceira Série.

9.5.2 Nao estdo incluidos no quoérum a que se refere a Clausula 9.5.1 acima:

(1)

(i)

(iii)

as alteragdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das
disposigdes nesta Clausula 9.5, as quais deverdo ser aprovadas pelos
Debenturistas representando, (a) no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, e (b) 2/3 (dois tercos)
das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo e das Debéntures da
Terceira Série em Circulacdo, considerados em conjunto, nas AGDs
Conjuntas das Debéntures da Segunda e da Terceira Séries;

as seguintes alteracdes da Emissdo, as quais deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo e por 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo e das
Debéntures da Terceira Série em Circulagao, considerados em
conjunto, nas AGDs Conjuntas das Debéntures da Segunda e da
Terceira Séries: (a) Remuneracdo das Debéntures; (b) de quaisquer
datas de pagamento, aos titulares das Debéntures, de quaisquer valores
previstos nesta Escritura; (b) da espécie das Debéntures; e/ou (c) das
disposi¢cdes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, a Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
da Primeira Série, ou a Oferta de Resgate Antecipado; e

a substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, (a) a maioria das Debéntures
em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou (b) a maioria das
Debéntures em Circulagdo presentes, em segunda convocagao.

9.5.3 Para efeito de fixagdo de quoérum nesta Escritura, considera-se

“Debéntures da Primeira Série em Circulacdo” “Debéntures da Segunda
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Série em Circulacao” e “Debéntures da Terceira Série em Circulacao”
(conjuntamente, “Debéntures em Circulacdo”) todas as Debéntures da
Primeira Série, todas as Debéntures da Segunda Série e todas as
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, subscritas, integralizadas

e ainda ndo resgatadas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (i1) exclusivamente para os fins de convocagao e realizagdo
de qualquer AGD, as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo
de controle), sociedades sob controle comum ou administradores da
Emissora, bem como de seus conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

9.6  Outras disposigoes aplicaveis as AGDs

9.6.1

9.6.2

9.6.3

9.6.4

9.6.5

Sera obrigatoria a presenga dos representantes legais da Emissora nas
AGDs convocadas pela Emissora, enquanto que nas AGDs convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela
seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme
o0 caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior,
as matérias ja deliberadas até a suspensdo da respectiva AGD instalada,
ndo poderdo ser votadas novamente na continuacao da referida AGD,
sendo que tais deliberagdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito,
atos juridicos perfeitos. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos
trabalhos nao serdo consideradas deliberadas e ndo produzirdo efeitos até
a data da sua efetiva deliberagao.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as AGDs e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplicar-se-a as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em AGD no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura, vinculardo a
Emissora e obrigardo todos os Debenturistas em Circulagao,
independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido
nas respectivas AGD.
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9.6.6 Sem prejuizo das demais disposigdes desta Escritura, a AGD podera ser

realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas
as disposicoes da Instrucdo da CVM n°® 625, de 14 de maio de 2020,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 625”).

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritura, que:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

¢ sociedade de economia mista devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com
as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as aprovagdes e, conforme
aplicavel, licengas necessarias (inclusive perante os Orgdos estaduais e
federais competentes) a celebracdo desta Escritura e a emissdo das
Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagdes previstas
nesta Escritura;

as pessoas que a representam na assinatura da Escritura e do Contrato de
Distribui¢do (“Documentos da Oferta’”) tém poderes bastantes para tanto;

os Documentos da Oferta constituem obrigacdes legais, validas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

a celebracao dos Documentos da Oferta e o cumprimento de suas respectivas
obrigagdes ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora;

a celebracdo dos Documentos da Oferta, a Emissdo e a Oferta (i) nao
infringem (1) seu estatuto social; (2) disposicao legal, contrato ou instrumento
dos quais a Emissora seja parte; (3) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; e (ii) ndo resultardo
em (1) vencimento antecipado de obrigacao estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos, (2) na rescisao de quaisquer desses contratos ou
instrumentos, ou (3) na criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xii1)

exercicio de suas atividades, sendo todas validas, observado que algumas das
licengas e autoriza¢des ambientais ainda estdo em processo de obtencao pela
Emissora, que ja tomou todas as providéncias necessarias a sua consecucao,
e, ainda, exceto (a) no que se referir a licengas cuja ndo manutengao nao possa
resultar em um Efeito Adverso Relevante, ou (b) conforme descrito em seu
formulario de referéncia, elaborado e atualizado nos termos da Instru¢gao CVM
480 (“Formulério de Referéncia”);

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias, ou tribunais, aplicaveis
a conducao de seus negdcios exceto por aqueles casos em que: (a) a aplicagdo
das leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias e tribunais esteja sendo contestada de boa-
fé nas esferas judicial e/ou administrativa pela Emissora; (b) o
descumprimento das leis, regras, regulamentos, normas administrativas e
determinagdo dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais nao resulte
em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obrigacgdes relativas as Debéntures; ou (c) conforme
descrito no Formulario de Referéncia da Emissora;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato
que impeg¢a o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, desta Escritura e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

exceto com relagdo as contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia,
nao ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo
sem limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais, ou previdenciarias contra a
Emissora, que, de acordo com o melhor conhecimento da Emissora
razoavelmente poderia, individual ou conjuntamente, ocasionar um efeito
adverso relevante na capacidade da Emissora de cumprir suas respectivas
obrigagcdes pecunidrias nos termos desta Escritura e/ou dos demais
Documentos da Oferta, conforme aplicavel;

a Emissora ndo omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza,
que seja de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em impacto
adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em
honrar as obrigacdes relativas as Debéntures;

todas as declaracdes e garantias relacionadas a Emissora, que constam dos
Documentos da Oferta, sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras,
corretas, suficientes e consistentes;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, bem como as
informacdes trimestrais da Emissora relativas ao trimestre encerrado em 31 de
setembro de 2021, apresentam de maneira adequada a situacao financeira da
Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar, conforme entendimento razoavel da Emissora, em
alteracdo substancial na situacdo econdmico-financeira ou juridica da
Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela B3, e com a forma de divulgacdo e
apuracao do IPCA, divulgado pelo IBGE;

cumpre ¢ adota as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por seus
conselheiros, diretores e empregados, das normas aplicaveis relacionadas a
atos de corrupc¢do e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma das
Leis Anticorrup¢ao, na medida em que: (i) adota programa de integridade, nos
termos do Decreto 8.420, visando a garantir o fiel cumprimento das leis
indicadas anteriormente; (ii) seus empregados, diretores e administradores, no
melhor do seu conhecimento, ndao foram condenados por decisdo
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razao da pratica
de atos ilicitos previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como
nunca incorreram em tais praticas; e (iii) adota as diligéncias apropriadas, de
acordo com as politicas da Emissora, para contrata¢ao de terceiros, tais como
fornecedores e prestadores de servico, de forma a instruir que estes nao
pratiquem qualquer conduta relacionada a violagdo dos normativos referidos
anteriormente;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes e estdo atualizados (neste ultimo caso, conforme exigido pela
regulamentacdo aplicavel, caso exista regulamentacdo) e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, incluindo o Formulario de
Referéncia da Emissora incorporado por referéncia aos mesmos, conterdo, nas
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(xx)

(xx1)

(xxi1)

respectivas datas, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos Investidores da Oferta, da Emissdo, das Debéntures, da Emissora, das
suas atividades e situagdo econOmico-financeira, bem como dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informacdes relevantes
a tomada de decisdo dos Investidores da Oferta;

o Formulario de Referéncia da Emissora contera, durante todo o periodo da
Oferta, todas as informagdes atualizadas relevantes (conforme sua atualizagdo
seja exigida pela regulamentagdo aplicavel a Emissora) em relagdo a Emissora
no contexto da presente Emissdo e necessarias para que os investidores e seus
consultores tenham condi¢cdes de fazer uma analise correta dos ativos,
passivos e das responsabilidades da Emissora, bem como de sua condigao
econdmico-financeira, lucros, perdas e perspectivas, riscos inerentes as
atividades da Emissora e quaisquer outras informacdes relevantes, e nao
contera declaracdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que as
informagdes, fatos e declaragdes serdo verdadeiras consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta;

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora que nao tenham sido
divulgados no Formulério de Referéncia e/ou nas demonstragdes financeiras
da Emissora, cuja omissdo fagca com que qualquer declaracdo do Formulario
de Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou
insuficiente; e

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas e que venham a ser
expressas no Formulario de Referéncia em relagdo a Emissora sdo e serao
dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto
da Oferta e com base em suposi¢des razoaveis.

DISPOSICOES GERAIS

Comunicacoes

11.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos

desta Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros
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CEP 05429-900 - Sao Paulo — SP

At.: Sr. Mério Azevedo de Arruda Sampaio
Tel.: (11) 3388-8664

Fax: (11) 3388-8669

E-mail: maasampaio@sabesp.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 2954, 10° andar, Conjunto 101, bairro
Jardim Paulistano

Sao Paulo — SP, CEP 01451-000

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Telefone: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante:

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco - SP At.: Sra. Debora Andrade Teixeira /
Sr. Douglas Marcos da Cruz

Tel.: (11) 3684-9492 / (11) 3684-7911 / (11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.com.br / fabio.tomo@bradesco.com.br /
douglas.cruz@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

Para a B3 — Balcao B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3

Praca Antonio Prado, n°® 48, 4° andar

CEP 01010-901 — Sao Paulo— SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel: 0300-111-1596

11.1.2 As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, por fax ou por correio eletronico nos enderegos
acima. As comunicagoes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Caso ndo sejam assinados por meio digital,
preferencialmente por ICP-Brasil, os originais dos documentos enviados
por fac-simile ou correio eletronico deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem.
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11.2 Renuncia

11.2.1

11.3  Despesas

11.3.1

Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novag¢ao ou
modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissao e a Oferta ou com
a execu¢dao de valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo
publicacdes, inscrigdes, registros, averbagdes, contratagdo do Agente
Fiduciario e dos prestadores de servigcos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da
Emissora e serdo reembolsadas nos termos da Clausula 8.7 desta
Escritura.

11.4  Titulo Executivo Extrajudicial e Execuciao Especifica

1141

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, da Lei n° 13.105
de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”),
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta

Escritura comportam execucgao especifica, nos termos dos artigos 815 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura.

11.5 Disposicoes Gerais

11.5.1

11.5.2

Esta Escritura ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalida¢ao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura nao afetara as demais, que permanecerao sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas
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11.5.3

11.5.4

obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagao ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicao a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusao, nesta Escritura, de termos
e condi¢des validos que reflitam os termos e condi¢des da cldusula
invalidada ou nula, observados a inten¢ao e o objetivo das Partes quando
da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

E vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessd@o ou promessa de
cessdo a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta
Escritura.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de AGD para deliberar sobre
aditamentos decorrentes: (i) da corre¢do de erros materiais, seja ele um
erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético, (i1) das alteragdes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da Emissdo, (iii) das alteragdes a quaisquer
documentos da Emissdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM,
pela B3, ou (iv) da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alterag¢do na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as
alteracdes ou corregdes referidas nos itens (i), (i1), (ii1) e (iv) acima, ndo
possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alterag¢do no fluxo Debenturistas, e desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

Lei Aplicavel

11.6.1

Foro

11.7.1

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com
renincia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
possa Vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 08 de novembro de 2021.

[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagina de assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da 29° Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em até Trés
Series, para Distribui¢do Publica, da Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de Sao
Paulo - SABESP

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:

Cargo:

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO 1
CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS DEBENTURES
DA PRIMEIRA SERIE

Datas
de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures

Datas

de Pagamento de
Amortizacao das
Debéntures

Porcentagem de
Amortizacao do saldo do
Valor Nominal Unitario

15/06/2022

15/12/2022

15/06/2023

15/12/2023

15/06/2024

15/12/2024

15/06/2025

15/12/2025

15/12/2025

50,0000%

15/06/2026

15/12/2026

15/12/2026

100,0000%
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO IT
CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS DEBENTURES
DA SEGUNDA SERIE
Datas Datas Porcentagem de
de Pagamento de Amortizagao do saldo do
de Pagamento da . . cox e
£ n Amortizacao das Valor Nominal Unitario
Remunerac¢ao das Debéntures A .
Debéntures Atualizado
15/12/2022 - -
15/12/2023 - -
15/12/2024 - -
15/12/2025 - -
15/12/2026 - -
15/12/2027 - -
15/12/2028 - -
15/12/2029 15/12/2029 33,3333%
15/12/2030 15/12/2030 50,0000%
15/12/2031 15/12/2031 100,0000%
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

el: Parte
08/11/2021 11:20:00 -03:00

emitido pelo CPF 538.650.146-
15) Papel: Parts

Papel: Parte
Data: 08/11/2021 12:09:00 -03:00

Jof e
Data: 08/11/2021 17:39:15 -
03:00

ANEXO III
CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS DEBENTURES
DA TERCEIRA SERIE
Datas Datas Po.rcelltagem de
de Pagamento da ‘Amoriizagio das | Valor Nominal Unitirio
Remuneraciao das Debéntures Debéntures Atualizado
15/12/2022 - -
15/12/2023 - -
15/12/2024 - -
15/12/2025 - -
15/12/2026 - -
15/12/2027 - -
15/12/2028 - -
15/12/2029 - -
15/12/2030 - -
15/12/2031 - -
15/12/2032 - -
15/12/2033 - -
15/12/2034 15/12/2034 33,3333%
15/12/2035 15/12/2035 50,0000%
15/12/2036 15/12/2036 100,0000%
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ANEXO C

MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO RESULTADO DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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MINUTA

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 29° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE TRES SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

¢ Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

entre

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
[=] de [=] de 2021
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 29° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE TRES SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO
ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade por acdes de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Costa Carvalho, n° 300, bairro Pinheiros, CEP 05429-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°

43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“SABESP”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira neste ato por sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP
01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°17.343.682/0003-08, na qualidade de
representante da comunhao dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme abaixo
definido) (“Debenturistas’), neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente
Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, “Partes” e, individual e indistintamente, como
“Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

(1) as Partes celebraram, em 08 de novembro de 2021, o “Instrumento Particular de
Escritura da 29 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da
Espécie Quirografaria, em até Trés Seéries, para Distribuicdo Publica, da
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP”
(“Escritura”), o qual foi arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) em [=] de novembro de 2021, sob o n°[=], para reger os termos e
condi¢des da emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria (“Debéntures”), em [3 (trés)] séries, da 29 (vigésima nona) emissao da
Emissora e da distribuicdo publica das Debéntures, nos termos da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n® 12.431”), do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016
(“Decreto n° 8.874”), da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei_do Mercado de Capitais”), bem como das demais disposi¢des legais e
regulamentares (“Emissdo” e “Oferta”, respectivamente);

(i1) conforme previsto na Escritura, foi realizado, em [=] de [=] de 2021, Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido na Escritura) por meio do qual foi definido: (a) a
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existéncia das Debéntures da Segunda Série (conforme definido na Escritura); (b) a
quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo, observada a
quantidade minima de Debéntures da Terceira Série (conforme definido na
Escritura); (¢c) a Remuneragao da Primeira Série (conforme definido na Escritura), a
Remuneracdo da Segunda Série (conforme definido na Escritura), considerando a
existéncia das Debéntures da Segunda Série, ¢ a Remuneragdo da Terceira Série
(conforme definido na Escritura); (d) a alocagdo das Debéntures entre os Investidores
da Oferta (conforme definido na Escritura); e (e) a [ndo] colocagdo do Lote Adicional
(conforme definido na Escritura), bem como [a(s) respectiva(s) sé€rie(s) na(s) qual(is)
serd(ao) alocada(s) as debéntures adicionais] e, consequentemente, o valor total da
Oferta;

(ii1))  as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condi¢des da
Escritura, nos termos aqui dispostos, de forma a refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding; e

(iv)  as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas por Investidores da Oferta,
de modo que ndo se faz necessaria a realizacdo de AGD (conforme definido na
Escritura) para ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding e celebrar o
presente instrumento;

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, aditar a Escritura
por meio do presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 29*
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em
até Trés Séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado
de Sao Paulo — SABESP” (“Primeiro Aditamento”), mediante as clausulas e condigdes a
seguir.

1. DEFINICOES

1.1.  Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido neste Primeiro Aditamento, ainda que posteriormente ao seu
uso, sendo que os termos indicados em letras mailsculas que ndo estiverem aqui
expressamente definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura.

2. AUTORIZACAO E REQUISITOS

2.1. O presente Primeiro Aditamento ¢ firmado com base nas delibera¢des aprovadas em

reunides do Conselho de Administracao da Emissora realizadas em 28 de outubro de 2021 ¢
em [=] de [=] de 2021.

2.2. Este Primeiro Aditamento sera devidamente inscrito na JUCESP, conforme o
disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des (conforme
definido na Escritura), sendo que 1 (uma) via original do mesmo, devidamente inscrito na
JUCESP, deveré ser encaminhada ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de obtencao do registro, nos termos da Cldusula 2.5.3 da Escritura.
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3.

3.1.

ALTERACOES

As Partes resolvem alterar a denominacao da Escritura, que passa a ser “Instrumento

Particular de Escritura da 29° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes,
da Espécie Quirografaria, em até Trés Series, para Distribui¢do Publica, da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP”.

3.2.

As Partes resolvem alterar a Clausula 1.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacao:

3.3.

“1.1 A presente Escritura é firmada com base nas deliberagoes das Reunides do
Conselho de Administragdo da Emissora realizadas: (i) em 28 de outubro de 2021
(“RCA”), na qual foi deliberada: (a) a realiza¢do da Emissdo (conforme abaixo
definido) e da Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos
e condigoes, e (b) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para adotar todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura, incluindo o aditamento a esta
Escritura que ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), o qual definiu a existéncia das Debéntures da Segunda Série da
Emissdo, a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo,
observada a quantidade minima de Debéntures da Terceira Série (conforme definido
abaixo) estabelecida na Clausula 3.6.1 abaixo, a taxa final da Remuneragdo da
Primeira Série (conforme abaixo definido), a taxa final da Remuneragdo da Segunda
Serie (conforme abaixo definido), considerando a existéncia das Debéntures da
Segunda Série, a taxa final da Remunerac¢do da Terceira Série (conforme abaixo
definido), a alocag¢do das Debéntures entre os investidores da Oferta, e a [ndo]
colocagdo das debéntures adicionais, nos termos do Lote Adicional (conforme
definido abaixo), bem como a(s) respectiva(s) serie(s) na(s) qual(is) serd(do)
alocadal(s) estas debéntures adicionais e, consequentemente, o valor total da Oferta,
tudo em conformidade com o disposto no artigo 59, §1°, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e ratificar
todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com relagdo aos itens
acima; e (ii) em [=] de [=] de 2021 (“RCA de Ratificacdo” e, em conjunto com a
RCA Original, “RCAs”), na qual foi ratificado o resultado do Procedimento de
Bookbuilding.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 2.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacao:

“2.1 A 29 (vigésima nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agoes, da espécie quirografaria (“Debéntures”), em [3 (trés)] séries, da Emissora e
a distribui¢do publica das Debéntures, nos termos da Instru¢do da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucao CVM 400”), da Lein®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lein®12.431"), do Decreto n®8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto
n°8.8747), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Capitais”), bem como das demais disposi¢oes legais e regulamentares
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34.

(“Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), serdo realizadas com observancia dos
seguintes requisitos.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 2.4.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacao:

3.5.

“2.4.1 A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) em [=] de [=] de 2021, sob o n° [=], e publicada no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econémico” nas edi¢oes do
dia 30 de outubro de 2021, nos termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 289, ambos
da Lei das Sociedades por A¢oes. A ata da RCA de Ratificagdo sera arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal “Valor Economico”, também nos
termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por
Acoes.”

As Partes resolvem alterar as Clausulas 2.5.1 e 2.5.2 da Escritura, que passam a

vigorar com a seguinte redagao:

3.6.

“2.5.1 Esta Escritura foi devidamente inscrita na JUCESP em [=] de [=] de 2021,
sob o n°[=], e seus eventuais aditamentos, os quais deverdo ser firmados entre a
Emissora e o Agente Fiduciario (“Aditamentos”), serdo devidamente inscritos na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por A¢oes, devendo ser apresentados para registro em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de sua respectiva celebracdo.

2.5.2 Nos termos da Clausula 3.6.4 abaixo, esta Escritura foi objeto de Aditamento,
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual definiu [a
existéncia das Debéntures da Segunda Série da Emissdo, a quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo, observada a quantidade minima
de Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) estabelecida na
Clausula 3.6.1 abaixo, a taxa final da Remunerag¢do da Primeira Série (conforme
abaixo definido), a taxa final da Remunerac¢do da Segunda Série (conforme abaixo
definido), tendo em vista que foram alocadas Debéntures da Segunda Série, a taxa
final da Remuneragdo da Terceira Série (conforme abaixo definido), e a [ndo]
colocagdo das debéntures adicionais, nos termos do Lote Adicional (conforme
definido abaixo), bem como a(s) respectiva(s) série(s) na(s) qual(is) foi(ram)
alocada(s) estas debéntures adicionais e, consequentemente, o valor total da Oferta,,
nos termos e condi¢oes ratificados em Reunido do Conselho de Administragdo da
Emissora, sem a necessidade de aprovagdao dos Debenturistas reunidos em AGD
(conforme abaixo definido). O Aditamento de que trata esta Clausula 2.5.2 serd
inscrito na JUCESP, nos termos da Clausula 2.5.1 acima.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.3.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacao:

“3.3.1 O valor total da Emissdo é de R$ [1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e
cinquenta milhoes de reais)], na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), tendo
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3.7.

em vista que [foi / ndo foi] exercida de forma [total / parcial] a opgdo de Lote
Adicional (conforme abaixo definido) de que trata a Clausula 3.5.6 abaixo.”

As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.4.1 e 3.4.2 da Escritura, que passam a

vigorar com a seguinte redagao:

3.8.

“3.4.1 A Emissdo sera realizada em [3 (trés]) séries, sendo que a existéncia da
segunda série e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissdo
foram definidas de acordo com a demanda das Debéntures, conforme apurada em
Procedimento de Bookbuilding e de acordo com o interesse de alocagdo da
Emissora, observado que serdo colocadas: (i) [500.000 (quinhentas mil)]
Debéntures da Primeira Série; (ii) [=] ([=]) Debéntures da Segunda Série; e (iii)
[=] ([=]) Debéntures da Terceira Série.

3.4.2 A alocagdo das Debéntures entre a segunda série e a terceira série da Emissdo
ocorreu no sistema de vasos comunicantes, observado que a quantidade de
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série foi diminuida da quantidade total
de Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, limitando, portanto, a
quantidade de Debéntures alocada na segunda série ou na terceira série, de forma
que a soma das Debéntures alocadas na segunda série e/ou na terceira série
correspondeu a quantidade total de Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
objeto da Emissdo.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.5.6, que passa a vigorar com a seguinte

redacao:

3.9.

“3.5.6 Observados os limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes,
a Emissora [aumentou / ndo aumentou] a quantidade de Debéntures a serem
distribuidas no ambito da Oferta em [=]% ([=] por cento) com relagdo a quantidade
originalmente oferecida, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de
modificagdo dos termos da Oferta, nos termos do §2°do artigo 14 da Instrugao CVM
400 (o “Lote Adicional”), observado, ainda, nos casos das Debéntures da Segunda
Serie e das Debéntures da Terceira Série, o limite de projetos de investimento
considerados como prioritarios, nos termos da Lei n°12.431.”

As Partes resolvem alterar as Clausulas 3.6.1 a 3.6.5 da Escritura, que passam a

vigorar com a seguinte redagao:

“3.6.1 Foi adotado o procedimento de coleta de intencoes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1°e 2° do artigo 23 e
do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com recebimento de reservas, e observado o
disposto na Clausula 3.7.1 abaixo e a quantidade minima de 150.000 (cento e
cinquenta mil) Debéntures da Terceira Série, para a verificagdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros (“Procedimento de
Bookbuilding”), no qual foi definida, junto a Emissora:

(i) a existéncia das Debéntures da Segunda Série;
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(ii)  a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissdo,
observada a quantidade minima de Debéntures da Terceira Série (conforme
definido abaixo) estabelecida no caput desta Clausula 3.6.1 acima,

(iii) a Remunerag¢do da Primeira Série, a Remunera¢do da Segunda Série,
considerando que foram alocadas Debéntures da Segunda Série, e a
Remuneracao da Terceira Série;

(iv)  aalocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta, e

v) a [ndo] colocagdo do Lote Adicional, bem como a(s) respectiva(s) série(s)
na(s) qual(is) sera(do) alocada(s) as debéntures adicionais e,
consequentemente, o valor total da Oferta.

3.6.2 Para fins de verificagdo da existéncia da segunda série da Emissdo, da
quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo e do valor total da
Oferta, foram considerados as ordens colocadas e/ou Pedidos de Reserva
apresentados por Investidores da Oferta, incluindo os que sejam considerados
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), observada a Clausula 3.6.5 abaixo.

3.6.3 Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da
Remuneragdo da Primeira Série, da Remunera¢do da Segunda Série e da
Remuneracao da Terceira Serie exclusivamente Investidores Institucionais, com
excegdo dos Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas.
Os Investidores Ndo Institucionais e Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas ndo participaram do Procedimento de
Bookbuilding para a defini¢ao da Remuneragdo da Primeira Série, da Remuneragdo
da Segunda Série e da Remuneracgdo da Terceira Serie.

3.6.4 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de
Aditamento a esta Escritura, devidamente ratificado pela RCA de Ratifica¢do, sem
a necessidade de qualquer aprova¢do dos Debenturistas reunidos em AGD. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de
Inicio da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instru¢dao CVM 400.

3.6.5 Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, [foi / ndo foi] aceita a
participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta.
Tendo em vista que [foi / nao foi] verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, [foi / ndo foi]
permitida a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas.”

3.10. As Partes resolvem alterar a Clausula 3.7.1 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte redacao:

“3.7.1 Os Investidores da Oferta puderam apresentar suas ordens de investimento
por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva”), durante periodo
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3.11.

de reserva especifico definido no ambito da Oferta (“Periodo de Reserva’),
observado que o limite maximo de Pedido de Reserva por investidor no ambito da
Oferta Ndo Institucional foi de R$31.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo
que os investidores cujos Pedidos de Reserva ultrapassaram o valor individual ou
agregado de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) foram considerados, para todos
fins e efeitos, como Investidores Institucionais. O prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto _Preliminar” e, conjuntamente com o Prospecto Definitivo,
“Prospectos”) foi disponibilizado nos mesmos locais em que sera disponibilizado o
Prospecto Definitivo com pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do prazo
inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 3.9.2 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacao:

3.12.

“3.9.2 Nos termos do artigo 2°da Lei n° 12.431,do Decreto n°8.874, da Resolug¢do
do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011
(“Resolucdo CMN 3.9477), da Portaria n° 1.917 do Ministério do Desenvolvimento
Regional, de 9 de agosto de 2019 e da Portaria n°[=] do Ministério do
Desenvolvimento Regional, de [=] de [=] de 2021, os recursos provenientes da

captagdo por meio da Emissdo das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
serdo destinados para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas despendidos no periodo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses antes do encerramento da Oferta, relacionadas a execugdo dos projetos
descritos abaixo, em municipios do Estado de Sao Paulo, observado o previsto no
paragrafo 1°C, do artigo 1°da Lei n° 12.431, conforme informagoes descritas na
tabela abaixo:”

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.6.1 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacao:

3.13.

“4.6.1 Serdo emitidas [1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta mil)]
Debéntures, em [3 (trés)] séries, observada que [foi / ndo foi] exercida
[totalmente/parcialmente] a op¢do de Lote Adicional. A quantidade de Debéntures
alocada em cada série foi definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, sendo
certo que serdo colocadas: (i) [500.000 (quinhentas mil)] Debéntures da Primeira
Serie; (ii) [=] ([=]) Debéntures da Segunda Série; e (iii) [=] ([=]) Debéntures da
Terceira Série.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.8.2 da Escritura, que passa a vigorar com a

seguinte redacao:

1.1.1 “4.8.2 Remuneracio das Debéntures da Primeira Sérvie. As Debéntures da
Primeira Série fardo jus a uma remuneragdo (“Remuneracdo da Primeira

Série”’) correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over
extra-grupo (“Taxa DI”), expressa na forma percentual ao ano, base 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua
pagina da internet (http://www.b3.com.br), acrescida do spread ou sobretaxa
de [1,29% (um inteiro e vinte e nove centésimos por cento)] ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracdo da Primeira Série
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso), desde a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Primeira Série ou a ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), conforme o
caso, e paga ao final de cada Periodo de Rentabilidade (conforme abaixo
definido). O calculo da Remuneragdo da Primeira Série obedecerad a seguinte
formula:

J = VNe x [(FatorJuros) — 1]
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo da Primeira Série devida no final de
cada Periodo de Rentabilidade, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Serie,
conforme o caso), no inicio do Periodo de Rentabilidade,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI =  produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao,
inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com § (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [ (1+TDI,)
k=1
n = numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Rentabilidade, sendo “n’’ um numero inteiro;
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TDI; = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma,

DI, = (% n 1)252 1

100
onde:
k= 1,2 .., n
DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Balcao, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

P

FatorSpread = spread + 1)252
100

onde:
spread = [=];

DP =0 numero de dias uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) ou a data do
ultimo pagamento de Remuneragdo da Primeira Série, conforme o caso, e
a data atual, sendo “DP” um numero inteiro;

O fator resultante da expressdo (I + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (I + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultant