rios, que ainda nao se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementacdo e correao. O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora; da

instituicao intermediaria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das instituicdes intermediarias integrantes do consorcio de distribuicao; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobil

As informacées contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissdo de Valores Mobi

rios onde os valores mobiliarios da Emissora sejam admitidos & negociacao; e da Comissdo de Valores Mobiliarios.

PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA

<3>CSN

MINERAGCAO
CSN MINERAGAO S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/ME n° 08.902.291/0001-15 — NIRE 31300025144 C M I N
Estrada Casa de Pedra, s/n°, parte, CEP 36415-000 — Congonhas, MG A
B3 LISTED N2

Perf: | total de, inicial

R$ 1 400 000.000,00

(um bilh&do e quatrocentos milhdes de reais)

Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: “BRCMINDBS020"
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: “BRCMINDBS038"
Classificagdo de Risco Preliminar da Emissdo (Rating) pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: "AAA(bra)"

A CSN MINERAGAO S.A., na qualidade de emissora e ofertante (‘Emissora” ou “Companhia’) est3 realizando uma oferta pdblica de distribuicdo de, inicialmente,1.400.000 (um milh&o e quatrocentas mil) debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido), de
emisséo da Companhia (‘Debéntures"), todas nominativas, escriturais, simples, néo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até duas séries, da 2* (segunda) emissao da Emissora ("Emiss&o”), com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) (‘Valor Nominal Unitario®), na
Data de Emisséo (conforme abaixo definido), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhGes de reais), sem considerar as Debéntures Adicionais ("Valor Base da Oferta) sob a coordenagao da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ('XP" ou "Coordenador Lider"), do BANCO BTG PACTUAL S.A. (BTG Pactual’), do UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA
FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A. ("UBS BB) e do BANCO SAFRA S.A. (‘Banco Safra e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BTG Pactual e o UBS BB, os “Coordenadores”), na qualidade de instituicdes intermediarias da Oferta (conforme abaixo definido), nos termos da Instrucao
da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrugio CVM 400"), do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Pablicas de
Aquisicdo de Valores Mobilidrios", atualmente em vigor (‘Cédigo ANBIMA"), e das demais disposicaes legais e regulamentares aplicaveis (‘Oferta).

As Debéntures serdo objeto de distribuico publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais®), da Instrugdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis, nos termos do
Contrato de Distribuicgo (conforme definido neste Prospecto), com a intermediagéo dos Coordenadores e/ou outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais convidadas para participar da colocagéo das Debéntures junto a potenciais Investidores da Oferta
(‘Participantes  Especiais’ 0 Consorciada’ e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituigdes Participantes da Oferta’). Nos termos do Contrato de Distribuicao, e desde que cumpridas as condiges precedentes ali elencadas, os Coordenadores realizarao a Oferta de
acordo com o Plano de Distribuigéo (conforme definido neste Prospecto), sob o regime de garantia firme de colocacao (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos), de forma individual e nao solidria entre os Coordenadores,

para o Valor Base da Oferta. Para mais informagaes sobre o Regime de Colocaga definido neste Prospecto) das Debé veja a segio " Bes Relativas a Emissio, a Oferta e as Debé - Contrato de Distribuigio - Regime de Colocagio”, na pagina
105 deste Prospecto.

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de pelos C , nos termos dos paré 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com recebimento de reservas, durante o Periodo de Reserva (conforme definido neste Prospecto),
para a verificagao da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros (“Procedimento de Bookbuilding®) e para definicéo, junto & Emissora, da Remuneragéo das Debéntures (conforme definido neste Prospecto). Participarao do Procedimento de Bookbuilding para definiao
dos Juros 6rios e alocagao das Debé entre as Séries, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas e desde que no seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) & quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) e, sendo certo que a participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente na formacao da taxa final do Juros Remuneratérios
Neste sentido, os Investidores Nao Insttucionais no participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicao dos Juros Remuneratorios e alocagio das Debéntures entre as Séries. Para mais i Bes sobre o de ing, veja a segao ! Bes Relativas
a Emissio, a Oferta e as Debé -C isticas da Oferta - i de Coleta de Intencdes de de ing)”, na pagina 96 deste Prospecto.

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures incialmente ofertadas podera ser aumentada em até 4,65% (quatro interos e sessenta e cinco centésimos por cento), ou sefa, em até 65,100 (sessenta e cinco mil e cem) Debéntures Adicionais, nas
mesmas condigdes das Debéntures ini ofertadas (* ionais"), sem a necessidade de novo pedido de registro  CVM, a critério da Emissora e desde que haja demanda no Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto,

conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passarao a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas
e passardo a integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob regime de garantia firme de colocaco pelos Coordenadores.

As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicio no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio ~ Balcio B3 (‘B3"), sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3;
e (b) negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (‘CETIP 21°), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociades liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

A Emiss3o e a Oferta serdo realizadas de acordo com os termos e condicdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emisdo de Debéntures Simples, No Conversivels em Agoes, da Espécie Quirografdria, em Até Duas Séries, para Distribuigdo Piblica, com Garantia
Firme de Distribuicdo, da CSN Mineragdo SA.", celebrada entre a Emissora, a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., representando a comunho dos titulares das Debé (“Agente Fi el em 12 de julho
de 2022, a qual ser inscrita na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG?), de acordo com o inciso Il do artigo 62 da Lei n° 6 404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes’) (‘Escritura” ou “Escritura de Emiss&o”). A Escritura serd objeto
de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de aprovagio dos D istas reunidos em Geral de D istas (conforme definido neste Prospecto), o qual serd inscrito na JUCEMG.

A Escritura foi celebrada com base nas deliberacges tomadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora, em reuniao realizada em 07 de junho de 2022 e devidamente arquivada perante a JUCEMG sob o n.0 9402544 em sessao de 09 de junho de 2022 (‘RCA da Emissdo”), na qual foi
deliberada, entre outras matérias, a realizacio da Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condigdes, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes € no inciso “v" do artigo 17 do estatuto social da Emissora. Por meio da
RCA da Emiss3o, a Diretoria da Emissora foi autorizada: () a definir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido); (i) praticar todos os atos necessarios & efetivacao das deliberagoes consubstanciadas na RCA da Emissao, incluindo a celebragao de todos os
documentos indispensaveis & concretizacao da Emissao, dentre os quais o aditamento & Escritura de Emissao que ratificara o resultado do Pr de ec 4 0 aumento do valor da Oferta mediante a colocag@o das Debéntures Adicionais; e (i) formalizar e efetivar
a contratagao dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos necessérios  implementagao da Emissao e da Oferta, tais como escriturador, agente de liquidacao, a B3 (conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos
instrumentos de contratacio e eventuais alteragdes em aditamentos.

NOS TERMOS DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 12.431"), DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO N° 8. 374") DA PORTARIA GM DO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA N° 46, DE 11 DE MARGO DE 2021
(“PORTARIA 46/2011") E DA PORTARIA GM DO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA N° 106, DE 19 DE AGOSTO DE 2021 (“PORTARIA 106/2021"), FOI . PELO TURA, A PORTARIA N° 403, DE 12 DE ABRIL DE 2022, PUBLICADA NO DIARIO
OFICIAL DA UNIAO ("DOU") EM 19 DE ABRIL DE 2022 (“PORTARIA DE APROVAGAO DO PROJETO"), PARA ENQUADRAMENTO DO PROJETO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA PORTUARIA, NO SETOR DE LOGISTICA E TRANSPORTE, DENOMINADO "PROJETO
EXPANSAO TECAR - TERMINAL PORTUARIO DE GRANEIS SOLIDOS - PORTO DE ITAGUAI - SEGUNDA ETAPA", PROPOSTO PELA EMISSORA, COMO PROJETO PRIORITARIO. AS DEBENTURES SERAO, PORTANTO, ENQUADRADAS NO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DO DECRETO
N° 8.874, DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN") N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUGAO CMN N° 3.947"), DA RESOLUGAO DO CMN N° 4.751, DE 26 DE SETEMBRO DE 2019 ("RESOLUGAO CMN N° 4.751"), DA PORTARIA 106/2021,
OU DE NORMA POSTERIOR QUE A ALTERE, SUBSTITUA OU COMPLEMENTE, CONFORME APLICAVEL, SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES APLICADOS INTEGRALMENTE NO PROJETO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO).

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DA CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, BEM COMO A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”,
CUJO CAMINHO PARA ACESSO ESTA INDICADO NO ITEM “INFORMAGOES INCORPORADAS POR REFERENCIA” NA PAGINA 25 E NA E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 119 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, PARA
CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Este Prospecto foi preparado com base nas informacées prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisso, para assegurar que: () as informages
prestadas pela Emissora sejam corretas e sufici aos investi uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigao, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagéo do registro da Emissora, sejam sufi aos investi atomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta.

O INVESTIMEENTO NAS DEBENTURES NAO £ ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: 1) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA 'OPERAGAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM
RELAGAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (Ill) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE
EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA, EM PARTICULAR DO SETOR DE MINERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE MINERIO DE FERRO, INFRAESTRUTURA DE TRANSPORTE PORTUARIA E GERAGAO DE ENERGIA. PARA UMA AVALIAGAO
ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 119 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A SEGAO “4.1
DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as i no de éncia, o qual foi nos termos da 40 da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, con'orme alterada (“Resolugao CVM 80”), e com as |l|formagoes trimestrais (ITR)
da Emissora e demonstragées financeiras da Emissora, os quais sio i por referéncia a este Prospecto, podendo ser nos indicados na secio “ e a este Prospecto por Referéncia”, na pagina 25 deste
Prospecto.

AOferta serd registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugao CVM 400, bem como das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis. A Oferta serd registrada na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA’),
no prazo méximo de 15 (quinze) dias, a contar da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA.

Este Prospecto est disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, dos Coordenadores e da Emissora, indicados na sedo “Informacdes Adicionais’, na pagina 111 deste Prospecto. O Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
estara disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, e da Emissora, indicados na secao “Informacdes Adicionais, na pagina 111 deste Prospecto.

£ admissivel o recebimento de reservas para a subscrigdo das Debéntures, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) e na segéo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 67 deste Prospecto, sendo certo que as reservas somente serdo
confirmadas pelo subscritor apés o inicio do periodo de distribuicao das Debéntures.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE VENCIMENTO ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE PROSPECTO E
NA ESCRITURA DE EMISSAO, PODERA (I) ACARRETAR A REDUGAO DO HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO ESPERADO PELOS DEBENTURISTAS; (1) GERAR DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS DEBENTURISTAS A MESMA TAXA
ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (Ill) TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE CONSIDERAVEL DAS DEBENTURES PODERA SER RETIRADA DE NEGOCIAGAO. PARA MAIS
INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO “AS OBRIGAGOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO”, “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE AQUISICAO FACULTATIVA,
NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSAO, O QUE PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO" E “AS DEBENTURES PODERAO SER OBJETO DE RESGATE NAS HIPOTESES PREVISTAS NA ESCRITURA”,
NA PAGINA 126 DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4.1 DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 119
A 131 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Emissora é responsével pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagaes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicéo das Debéntures.

0 pedido de registro da Oferta foi requerido junto 4 CVM em 07 de junho de 2022, estando a Oferta sujeita & analise e aprovago da CVM. A Oferta seré regi em idade com os i previstos na Instrugio CVM 400, no Cédigo ANBIMA e nas demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAgéES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS".

Mais informagdes sobre a Emissora e a Oferta poderao ser obtidas junto aos Coordenadores e & CVM nos enderegos indicados na sego “Informagdes Adicionais", na pagina 111 deste Prospecto.
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DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, "Emissora” ou “Companhia” referem-se, a menos que o contexto
determine de forma diversa, a CSN Mineracdo S.A. e suas controladas, conforme aplicavel. Todos os
termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da se¢do
“Sumario da Oferta” na pagina 48 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo terdo o
significado a eles atribuidos nesta secdo, salvo referéncia diversa neste Prospecto.

“Aditamento”

Aditamento a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, de modo a especificar a emissdo ou
ndo de cada uma das séries, a taxa final dos Juros Remuneratérios
para cada uma das séries, podendo ser fixadas taxas distintas para
cada uma das séries, bem como a quantidade de Debéntures a ser
efetivamente emitida em cada série, observado o valor da Oferta
mediante a colocacdo das Debéntures Adicionais.

“Administracao”

Conselho de Administracao e Diretoria da Emissora.

“Administradores”

Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da Emissora.

“Agéncia de Classificacao
de Risco”

A FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora de risco
especializada, por sua filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Alameda Santos, n°® 700, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 01.813.375/0002-14.

“Agente de Liquidacao”

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07,
sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0001-91.

“Agente Fiduciario”

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07,
sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0001-91.

“ANBIMA"

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Anuncio de
Encerramento”

Anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado pela Emissora e
pelos Coordenadores, o qual sera elaborado nos termos do artigo 29
da Instrucdo CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 na pagina da rede mundial de computadores:
(a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d) da CVM.

“Anuncio de Inicio”

Anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores, o qual sera elaborado nos termos dos artigos 23,




paragrafo 2° e 52 da Instru¢cdo CVM 400 e divulgado nos termos do
artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3; e (d)
da CVM.

“Apresentacoes para
Potenciais Investidores”

Apresentacdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-
ones) a serem realizadas conforme determinado pelos Coordenadores
em comum acordo com a Emissora, apds o protocolo do pedido de
registro da Oferta, a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizacao deste Prospecto.

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, quando em conjunto.

“Assembleia Geral de
Debenturistas da
Primeira Série”

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Ag¢bes, na qual os Debenturistas da Primeira Série
poderao, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
comum a todas as séries, na forma estabelecida na Escritura.

“Assembleia Geral de
Debenturistas da
Segunda Série”

Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, na qual os Debenturistas da Segunda Série
poderao, a qualquer tempo, se reunir a fim de deliberar sobre assunto
comum a todas as séries, na forma estabelecida na Escritura.

“Atualizacao Monetaria
das Debéntures”

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures serd atualizado pela variacao
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
("IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao
até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria das
Debéntures"), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ("Valor
Nominal Atualizado"). A Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera
calculada pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, segundo a
fébrmula descrita na Clausula 5.6.1 da Escritura e na secdo
“Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Remuneracdo -
Atualizagdo Monetaria das Debéntures”, na pagina 77 deste
Prospecto.

“Auditores
Independentes” ou
“Grant Thornton”

Grant Thornton Auditores Independentes SS.

“Aviso ao Mercado”

Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos termos do
artigo 53 da Instrucdo CVM 400 e divulgado, nos termos do artigo 54-
A da Instrucdo CVM 400, em 12 de julho de 2022, na pagina da rede




mundial de computadores: (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores;
(c) da B3; e (d) da CVM.

uB3"

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“B3 Segmento Cetip
uTvm”

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM.

“Banco Central” ou
“BACEN"

Banco Central do Brasil.

“Banco Safra”

Banco Safra S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de
sociedade an6nima, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Paulista, n°® 2.100, 17° andar, CEP 01310-930,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 58.160.789/0001-28, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social.

“BB-BI”

BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com endereco na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.230, 9° andar, CEP 01310-901, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 24.933.830/0001-30.

o]

“Brasil” ou “Pais

Republica Federativa do Brasil.

“BTG Pactual”

Banco BTG Pactual, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de
sociedade andnima, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar,
CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.

"CETIP21"

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3.

“"CMN"

Conselho Monetario Nacional.

“"CNPJ/ME"

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

“Cédigo ANBIMA”

"Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacdo,
Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios
e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, atualmente
em vigor.

“cédigo Civil”

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Comissionamento da
Oferta”

Remuneracdo devida aos Coordenadores pelo desempenho das
obrigag¢des previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme identificadas
na secdo “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Comissionamento dos Coordenadores”, na
pagina 105 deste Prospecto.




“Conselho de
Administracao”

Conselho de Administracao da Emissora.

“Contrato de
Distribuicao”

"Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da 29 (Segunda) Emissdo da CSN Mineracdo S.A.", a ser
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores e a J. Safra Assessoria
(conforme abaixo definida).

“Controlada” ou
“Controlada Relevante”

Significa qualquer sociedade controlada pela Emissora: (i) na qual a
participacdo proporcional da Emissora (incluindo eventuais participacdes
indiretas por meio de outras sociedades controladas) nos ativos totais
consolidados exceda 15% (quinze por cento) dos ativos totais
consolidados da Emissora ao final do Ultimo exercicio social encerrado;
ou (i) cuja receita bruta exceda 15% (quinze por cento) dos ativos totais
consolidados da Emissora ao final do Ultimo exercicio social encerrado,
nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil.

“Controle”

Significa o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos de uma
companhia, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito,
independentemente da participacdo acionaria detida.

“Coordenador Lider” ou
“XP"

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de
sociedade andnima, com escritério na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre
Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.332.886/0011-78.

“Coordenadores” O Coordenador Lider, o BTG Pactual, o UBS BB e o Banco Safra,
considerados em conjunto.
“"CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

12 de julho de 2022.

“Data de Integralizacdo”

Data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures.

“Data de Apuracdo”

Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding.

“Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios”

Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série e
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
quando em conjunto.




“Data de Pagamento de
Juros Remuneratoérios da
Primeira Série”

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures
da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatorio
(conforme definido neste Prospecto), do Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), da Amortizacao Extraordinaria
e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido), os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela
Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de
Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos
meses de janeiro e julho de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera
em 15 de janeiro de 2023 e o Ultimo pagamento ocorrera na Data de
Vencimento da Primeira Série.

“Data de Pagamento dos
Juros Remuneratoérios da
Segunda Série”

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures
da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatorio
(conforme abaixo definido) e da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido), os Juros Remuneratérios da
Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada
ano. O primeiro pagamento ocorrerd em 15 de janeiro de 2023 e o
ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Segunda Série.

"

“Data de Vencimento

Data de Vencimento da Primeira Série e Data de Vencimento Segunda
Série, consideradas em conjunto.

“Data de Vencimento
Primeira Série”

Sera a data de 10 anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2032, ressalvadas as hipoteses de
liquidagdo antecipada resultante de um evento de vencimento
antecipado e das demais hipdteses de resgate total das Debéntures
previstas na Escritura de Emissao.

“Data de Vencimento
Segunda Série”

Sera a data de 15 anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2037, ressalvadas as hipoteses de
liquidagdo antecipada resultante de um evento de vencimento
antecipado e das demais hipdteses de resgate total das Debéntures
previstas na Escritura de Emissao.

“Data Limite de Garantia
Firme”

15 de outubro de 2022.

“"DDA” DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado e
administrado pela B3.
“Debéntures” As 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil) debéntures inicialmente

ofertadas, todas nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acoes,




da espécie quirografaria, objeto da Emissdo, sem considerar as
Debéntures Adicionais.

“Debéntures Adicionais”

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser
aumentada em até 4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento), ou seja, em até 65.100 (sessenta e cinco mil e
cem) Debéntures Adicionais, nas mesmas condicées das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade
de novo pedido de registro a CVM, podendo ser emitidas pela
Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Adicionais poderao ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas
passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passardo a integrar o conceito de “Debéntures”, serdo
colocadas sob regime de garantia firme de colocacdo pelos
Coordenadores.

“Debéntures em
Circulacao”

Significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao
resgatadas, excluidas as Debéntures, conforme o caso, (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou
grupo de controle) da Emissora; (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando, diretores e conselheiros de
administracdo; e (d) pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus
cOnjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau.

“Debéntures da Primeira
Série”

As Debéntures objeto da Emissdo a serem emitidas no ambito da
primeira série. A quantidade total de Debéntures da Primeira Série
serd determinada no Procedimento de Bookbuilding.

“Debéntures da Segunda
Série”

As Debéntures objeto da Emissdo a serem emitidas no ambito da
segunda série. A quantidade total de Debéntures da Segunda Série
serd determinada no Procedimento de Bookbuilding.

“Debéntures de
Infraestrutura”

Significam quaisquer debéntures que atendam aos requisitos do
artigo 2° da Lei 12.431.

“Debenturistas”

Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série,
considerados em conjunto.

“Debenturistas da
Primeira Série”

Os titulares das Debéntures Primeira Série.

“Debenturistas da
Segunda Série”

Os titulares das Debéntures Segunda Série.




“Decreto n° 8.874"

Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no Diario
Oficial da Unido em 13 de outubro de 2016, conforme alterado.

“Deliberagao CVM 818"

Deliberacdo da CVM n° 818, de 11 de outubro de 2016, conforme
alterada.

“Dia(s) Util(eis)”

significa (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por
meio da B3 (conforme abaixo definida), inclusive para fins de calculo,
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relagcdo a qualquer obrigacdo pecunidria que ndo
seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relagdo a qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emisséo, qualquer
dia que ndo seja sdbado ou domingo ou feriado na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&do Paulo.

“Diretoria”

A Diretoria da Emissora.

“DOU”

Diario Oficial da Unido.

“Efeito Adverso
Relevante”

Significa: (i) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (financeira
ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia; ou (ii) qualquer
efeito adverso que comprometa a capacidade da Companhia de
cumprir qualquer de suas obriga¢cdes nos termos da Escritura de
Emissao.

“Emissao”

A presente emissdao de Debéntures, que representa a 22 (segunda)
emissao da Emissora.

“Emissora” ou
“Companhia”

A CSN Mineracéo S.A., sociedade por acdes com registro de emissor
de valores mobiliarios categoria "A” perante a CVM sob o n° 2558-5,
com sede na cidade de Congonhas, Estado de Minas Gerais, na
Estrada Casa de Pedra, s/n°, parte, Zona Rural, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 08.902.291/0001-15 e na JUCEMG sob o Numero de
Identificacdo do Registro de Empresas — NIRE 31300025144.

“Encargos Moratoérios”

Sem prejuizo do pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo
definida), ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacéo
decorrente da Escritura de Emissdo, e observado o disposto na
Clausula 7 da Escritura de Emissdo, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatérios calculados a taxa de
1% ao més sobre o montante devido e ndo pago; e (ii) multa
moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria,
de 2% sobre o valor devido e ndo pago. Os Encargos Moratérios ora
estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagao




respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

“Escritura” ou “Escritura
de Emissao”

“Instrumento Particular da Escritura da 2° (Segunda) EmissGo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Até Duas Séries, Para DistribuicGo Publica, com
Garantia Firme de Distribuicdo, da CSN Mineragdo S.A.", celebrada em
12 de julho de 2022 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, a qual
serd inscrita na JUCEMG. A Escritura encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo B e a minuta do aditamento a
Escritura que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding
encontra-se anexo ao presente Prospecto na forma do Anexo C.

“Escriturador”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07,
sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.113.876/0001-91, que prestara os servicos de escrituracdo das
Debéntures (cuja definicdo inclui quaisquer outras instituicdes que
venham a suceder ao Escriturador na prestacdo dos servicos de
escrituracdo das Debéntures).

“Estatuto Social”

Estatuto Social da Emissora.

“Vencimento
Antecipado”

Vencimento Antecipado Automatico e Vencimento Antecipado Nao
Automatico, quando mencionados em conjunto.

“Vencimento Antecipado
Automatico”

As hipbteses de vencimento antecipado automatico descritas na
secao “Caracteristicas da Emissao de das Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 86 deste Prospecto.

“Vencimento Antecipado
Nao Automatico”

As hipdteses de vencimento antecipado ndo automatico descritas na
secao “Caracteristicas da Emissdao de das Debéntures — Vencimento
Antecipado”, na pagina 86 deste Prospecto.

“Formador de Mercado”

Em conformidade com o disposto no Cddigo ANBIMA, os
Coordenadores recomendaram a Emissora a contratacdo de
instituicdo para desenvolver atividade de formador de mercado em
relacdo as Debéntures.

“Formulario de
Referéncia”

Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Resolucdo CVM 80 e incorporado por referéncia a este Prospecto,
podendo ser encontrado nos enderegos indicados na secdo
“Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 25 deste Prospecto.

“Governo Federal”

Governo da Republica Federativa do Brasil.




“Grupo Econdmico”

Significa as sociedades controladoras, controladas ou coligadas da
sociedade a que se referem.

“IBGE” Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“IFRS” Normas internacionais de relatério financeiro (/Internationl Financial
Reporting Standards), emitidas pelo |ASB (International Accounting
Standards Board).

“Instituicoes Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados

Participantes da Oferta”

em conjunto.

“Instrucdo CVM 400"

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

“Investidores da Oferta”

Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais,
considerados em conjunto.

“Investidores
Institucionais”

Significa os investidores que sejam fundos de investimentos, clubes
de investimentos, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos
artigos 11 e 12 da Resolug¢do CVM 30, em qualquer caso, com sede
no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Para fins da presente Oferta, os investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas sempre serdo considerados como Investidores
Institucionais, independentemente do valor apresentado durante o
Periodo de Reserva.

“Investidores Nao

Significa os investidores que ndo sejam Investidores Institucionais e

Institucionais” formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

“1OF/Cambio” Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros incidente

sobre operacgdes de cambio.

“1OF/Titulo”

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros incidente
sobre operac¢des que envolvam titulos e valores mobiliarios.




“IPCA”

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo
IBGE.

“IR Fonte”

Imposto de Renda Retido na Fonte.

“"JUCEMG”

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

“Juros Remuneratoérios”

Juros Remuneratoérios das Debéntures da Primeira Série e Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série, considerados em
conjunto.

“Juros Remuneratoérios
das Debéntures da
Primeira Série”

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior
entre: (i) a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (Nota do
Tesouro Nacional, série B— NTN B), com vencimento em 2032, apurada
no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,55%
(cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis e (ii) 5,95% (cinco inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Primeira Série” e, em conjunto
com a Atualizagdo Monetaria das Debéntures, “Remuneracdo da
Primeira Série”).

“Juros Remuneratoérios
das Debéntures da
Segunda Série”

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior
entre: (i) a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (Nota do
Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em 2035, apurada
no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacio do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis e (i) 6,15% (seis inteiros e quinze centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros
Remuneratoérios da Segunda Série" e, em conjunto com a Atualizacdo
Monetaria das Debéntures, "Remuneracao da Segunda Série").

“Lei n°® 12.431"

Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Lei das Sociedades por
Acoes”

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
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“Lei do Mercado de
Capitais”

Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

”

“Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se
os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso; (ii) por meio do Agente de
Liquidagdo, para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para
0s pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Agente
de Liquidacé@o ou da B3.

“MDA"

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3.

“Ministério da
Infraestrutura” ou
“Minfra”

Ministério de Infraestrutura.

“Oferta”

A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos termos
da Lei do Mercado de Capitais, da Instrucdo CVM 400, do Cddigo
ANBIMA e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

“Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo”

Desde que: (i) o prazo médio ponderado entre a Data de Emissao e a
data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que
venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis;
e (ii) seja permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacéo
e regulamentacao aplicaveis e observado disposto nos incisos | e Il do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora poderd realizar, a
seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas
("Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado
serd enderecada a todos os Debenturistas da respectiva série, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condi¢cdes a todos os
Debenturistas da respectiva série para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condi¢bes previstos na Escritura de Emissdo. O prazo meédio
ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizagdo
da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolu¢do CMN
3.947, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido
e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

“Oferta Institucional”

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores Institucionais.

“Oferta Ndao
Institucional”

Oferta de Debéntures destinada aos Investidores N&o Institucionais.

“Participantes Especiais”

Instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios convidadas pelos Coordenadores para aderirem
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ao Contrato de Distribuicdo, escolhidas a exclusivo critério dos
Coordenadores, para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou
Investidores Nao Institucionais.

“Pedido de Reserva”

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores da
Oferta, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
apresentado perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
referente a intencdo de subscricdo das Debéntures no ambito da
Oferta.

“Periodo de Reserva”

Periodo compreendido entre 20 de julho de 2022, inclusive, e 26 de
julho de 2022, inclusive, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures poderdo apresentar suas
intencbes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva.

“Pessoas Vinculadas”

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas": (i) controladores pessoa fisica
ou juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou
de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e a
Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicbes
Participantes da  Oferta; (iii) empregados, administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servicos a Emissora e/ou
as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Institui¢des
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii" a “v"; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolucao
da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Para mais informacées sobre a participacido de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as secoes “Informacoes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta -
Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures - O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera
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ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario”, nas paginas 97 e 129, respectivamente,
deste Prospecto.

“Plano de Distribuicdo”

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual levara em
consideracdo suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da
Emissora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo,
assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento
ao perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de
venda das InstituicOes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplar (a) deste Prospecto Preliminar, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas
sem limitagdo, o Formuldrio de Referéncia; e (b) do Prospecto
Definitivo  (conforme definido neste Prospecto Preliminar),
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por
referéncia, incluindo, mas sem limitacao, o Formulario de Referéncia,
a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgagdo do Anuncio
de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, para
leitura obrigatdria, e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3°
do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, observado que a Oferta ndo
contara com esforcos de colocacdo no exterior. Nos termos do Oficio
Circular 01/2021/CVM/SRE, de 1° de marco de 2021, relagcbes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Companhia ndo poderdo, em nenhuma
hipotese, ser consideradas no Plano de Distribuicdo para fins da
alocagdo dos Investidores Nao Institucionais.

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

l. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicao,
com intermediacdo dos Coordenadores;

Il. nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Prospecto
Preliminar, os Coordenadores poderdo convidar os
Participantes  Especiais para participarem da Oferta
exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais;

lll.  apds o protocolo do pedido de registro da Oferta, da
divulgacado do Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo deste
Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas apresentacdes
para potenciais investidores (roadshow e/ou one on ones)
("Apresentacoes para Potenciais Investidores”), conforme
determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora;

IV.  os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as
Apresentacdes para Potenciais Investidores eventualmente
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VI.

VII.

VIII.

XI.

utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util
contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 50, paragrafo
5°, da Instrucdo CYM 400 e observado o disposto na
Deliberacao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

apds as Apresentacbes para Potenciais Investidores e
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, os
Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding,
que sera realizado nos termos indicados no item
“Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimento
(Procedimento de Bookbuilding)" abaixo;

a Oferta serd realizada junto a Investidores da Oferta que
tenham realizado solicitagdo de reserva antecipada mediante o
preenchimento de formulario especifico destinado a subscri¢do
das Debéntures, em carater irrevogavel e irretratavel, no ambito
da Oferta ("Pedido de Reserva”) junto a uma Unica Instituicdo
Consorciada, durante o periodo compreendido entre 20 de
julho de 2022, inclusive, e 26 de julho de 2022, inclusive
(“Periodo de Reserva");

este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos
locais em que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo
menos 5 Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento
dos Pedidos de Reserva;

os Investidores Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderdo apresentar suas respectivas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de
Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de
juros, sendo certo que os Investidores Institucionais que sdo
considerados Pessoas Vinculadas e os Investidores Nao
Institucionais ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding para definicdo dos Juros Remuneratorios;

findo os Periodos de Reserva, os Participantes Especiais
consolidardo os Pedidos de Reserva que tenham recebido e os
encaminharao ja consolidados aos Coordenadores;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores
consolidardo todos os Pedidos de Reserva que tenham
recebido de maneira consolidada das Instituicbes Participantes
da Oferta e as ordens de investimento efetuadas pelos
Investidores Institucionais para subscricdo das Debéntures,
sendo certo que os Investidores N&o Institucionais ndo
participardo do Procedimento de Bookbuilding para defini¢do
dos Juros Remuneratérios;

nos termos do artigo 54 da Instru¢cdo CVM 400, desde que
todas as Condi¢des Precedentes listadas no Contrato de
Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido
expressamente renunciadas pelos Coordenadores, conforme o
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XIl.

XMl

XIV.

caso, a Oferta tera inicio apds: (a) a obtencao das autoriza¢bes
e do atendimento dos requisitos a que se refere o Contrato de
Distribuicdo; (b) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;
(c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; (d) o registro para
distribuicdo e negociacdo das Debéntures pela B3; e (e) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta aos
investidores e o seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da
Instrucao CVM 400;

nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades
por Acdes e da Resolucdo CVM da n° 27, de 8 de abril de 2021
("Resolucao CVM 27"), iniciada a Oferta, (a) os Investidores da
Oferta que manifestaram interesse na subscricdo das
Debéntures durante o Periodo de Reserva por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva e (b) os Investidores da
Oferta que encaminharam suas ordens de investimento nas
Debéntures e que, em ambos os casos, tiveram suas ordens
alocadas, integralizardo as Debéntures pelo Preco de
Subscri¢do, observado que os Pedidos de Reserva e/ou ordens
de investimento encaminhadas pelos Investidores Nao
Institucionais ndo poderdo ser considerados para definicdo dos
Juros Remuneratérios.;

a colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos adotados pela B3, bem como com o Plano de
Distribuicao;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27
da Instrucdo CVM 400, (a) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacoes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigdes; e (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao
passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada,
para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre
a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagao
a Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse
do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Prego de Subscricdo das Debéntures que houver
subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem
juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogacao;
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XV.

XVI.

caso: (a)seja verificada divergéncia relevante entre as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; ou
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta
deverd ser diretamente comunicado, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo
passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a
Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado
sua intencdo de investimento (i) até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizaggo do Prospecto
Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso
da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures
que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducado dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao; e

caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou correcdo
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacao do
cancelamento ou revogagao da Oferta.

Para mais informaco6es acerca do Plano de Distribuicao, veja secao
“Informacoes Relacionadas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribuicao”, na pagina 93
deste Prospecto.

“Portaria de Aprovacao
do Projeto”

Portaria expedida pelo Minfra n° 403, de 12 de abril de 2022, publicada
no DOU em 19 de abril de 2022, para enquadramento do Projeto
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Expansdo TECAR - Terminal Portuario de Granéis Sélidos - Porto de
Itaguai - Segunda Etapa da Emissora, como projeto prioritario.

“Prazo de Colocacao”

Prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de divulgacdo do Antncio
de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as condicbes
precedentes previstas no Contrato de Distribuicao.

“Preco de Subscricao”

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data
de Integralizagdo seré o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a
subscricao e integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o
preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas
apds a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios da
respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo (inclusive), até a data de sua efetiva integralizagdo
(exclusive) ("Prego de Subscri¢ao”). Em qualquer hipdtese, o Preco de
Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio, conforme
acordado no Contrato de Distribuicdo. Para fins da Escritura de
Emissdo, considera-se "Primeira Data de Integralizacao" a data em
que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizagdo de
qualquer das Debéntures.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo posterior a Primeira
Data de Integralizagcdo das Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA
do més imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do Valor
Nominal Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

“Procedimento de Coleta
de Intencoes de
Investimentos” ou
“Procedimento de
Bookbuilding”

Procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23
e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, com recebimento de reservas
durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimo ou maximos, para a
verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de
taxas de juros, de forma a, de comum acordo com a Emissora:
(i) verificar a existéncia de demanda para a colocagdo da totalidade
das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, em
sendo verificada tal demanda, definir sobre a realizacdo da Emissao
em série Unica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emissdo e a
quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da
Segunda Série; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, nos termos da Escritura de Emissdo, caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa final dos
Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos termos da Escritura de
Emissdo, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; (v) definir
a alocacdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi)
definir a colocacao, ou nao, das Debéntures Adicionais, bem como a(s)
respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) das Debéntures
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Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das Séries.

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série serad realizada no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a alocagdo da quantidade total de Debéntures
entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, se
emitidas, sera definida no Procedimento de Bookbuilding, observado
que: (i) uma das Séries poderd ndo ser emitida, hipotese na qual a
Emissdo sera realizada em série Unica; e (ii) o somatério das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo excedera o
Valor Base da Oferta, observada a possibilidade de emissdo das
Debéntures Adicionais (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos
Juros Remuneratérios e alocacdo das Debéntures entre as Séries,
exclusivamente, Investidores Institucionais, incluindo aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas e desde que ndo seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) e, sendo certo que a participacdo de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente na
formacdo da taxa final do Juros Remuneratérios. Neste sentido, os
Investidores N&o Institucionais ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratorios e alocagao
das Debéntures entre as Séries.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara: (i) a
quantidade de Séries; (ii) a taxa final dos Juros Remuneratérios; e (iii) a
alocacdo das Debéntures entre as Séries; e (iv) a colocagdo ou nao das
Debéntures Adicionais e a(s) respectiva(s) Série(s) de alocagdo das
Debéntures Adicionais, caso emitidas, e, consequentemente, a
quantidade final de Debéntures por meio de aditamento a Escritura
de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG, sem necessidade
de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da RCA da
Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio
do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2° da
Instrucao CVM 400.

A alocacdo e efetiva subscri¢do das Debéntures, apds a concluséo do
Procedimento de Coleta de Intenc¢bes de Investimentos, ocorrera apos
o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo
constante neste Prospecto, na pagina 67.

Para maiores informaco6es sobre o Procedimento de Bookbuilding,
consulte a Secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Procedimento de
Bookbuilding”, na pagina 96 do Prospecto Preliminar.
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“Destinacao dos
Recursos”

Nos termos do artigo 2°, da Lei n°® 12.431, do Decreto n° 8.874 e da
Portaria de Aprovacdo do Projeto, a totalidade dos recursos liquidos
captados pela Emissora por meio da Emissdo (inclusive decorrentes
da colocacao das Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-
a, Unica e exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de
investimento em infraestrutura portuaria, no setor de logistica e
transporte, denominado "Projeto ExpansdGo TECAR - Terminal
Portudrio de Granéis Sélidos - Porto de Itaguai - Segunda Etapa",
proposto  pela empresa CSN  Mineracdio S.A, CNPJ
n°® 08.902.291/0001-15, que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da
Oferta, conforme informacdes descritas na tabela abaixo ("Projeto”).

Conforme descrito na Portaria do
Ministério da Infraestrutura n° 403, de
12 de abril de 2022, o projeto tem como
objetivo o investimento em
infraestrutura portuaria, no setor de
logistica e transporte, denominado
"Projeto ExpansGo TECAR - Terminal
Portudrio de Granéis Sélidos - Porto de
Itaguai - Segunda Etapa", proposto pela
Companhia.

Objetivo do Projeto

Prazo estimado para o

inicioe o Inicio: 01° de janeiro de 2021.
encerramento dos Encerramento: 30 de junho de 2026.
investimentos

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se atualmente na
fase de contratacdo de obras.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdao do Projeto

R$1.465.213.000,00 (um bilhéo,
quatrocentos e sessenta e cinco
milhdes, duzentos e treze mil reais)

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

R$ 1.400.000.000,00 (um bilhdo e
quatrocentos milhdes de reais), sem
considerar os recursos captados com as
Debéntures Adicionais, se houver; e
R$ 1.465.100.000,00 (um bilhao,
quatrocentos e sessenta e cinco milhdes
e cem mil reais), considerando os
recursos captados pelas Debéntures
Adicionais, se houver.
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Alocacao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas
Debéntures deverdo ser exclusivamente
utilizados para investimento, pagamento
futuro ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas ao Projeto,
observado o previsto no paragrafo 1°-C,
do artigo 1° da Lei n°® 12.431.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das

95,55% (noventa e cinco inteiros e
cinquenta e cinco centésimos por cento),
sem considerar os recursos captados com
as Debéntures Adicionais, se houver; e

Debéntures 99,99% (noventa e nove inteiros e

noventa e nove centésimos por cento),
considerando os recursos captados pelas
Debéntures Adicionais, se houver.

Para mais informacbes sobre o Projeto e a destinacio dos
recursos das Debéntures, veja a secao “Destinacao dos Recursos”,
na pagina 151 deste Prospecto.

“Prospecto” ou
“Prospecto Preliminar”

Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Até Duas Séries, da 29 (Sequnda) EmissGo da CNS
Mineragdo S.A.", incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

“Prospecto Definitivo”

O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de DistribuicGo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Até Duas Séries, da 29 (Sequnda) EmissGo da CSN
Mineragdo S.A.", incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

“Prospectos”

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em conjunto.

“Publico-Alvo”

Publico alvo da Oferta, que é composto pelos Investidores da Oferta,
levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios.

“RCA da Emissao”

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 07
de junho de 2022 e devidamente arquivada perante a JUCEMG sob o
n° 9402544 em sessdo de 09 de junho de 2022, na qual foi deliberada,
entre outras matérias, a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como
seus respectivos termos e condi¢des, em conformidade com o
disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Agdes e no inciso “(v)" do artigo 17 do Estatuto Social. Por meio da
RCA da Emisséo, a Diretoria da Emissora foi autorizada, a contratar
instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais,
com a finalidade de estruturar, coordenar e proceder a distribuicdo
publica das Debéntures, bem como foi autorizada a praticar todos os
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atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na
RCA da Emissao, incluindo a elaboracdo e celebracao de todos os
documentos indispensaveis a concretizacdo da Emissdo e da Oferta.
A coOpia da ata da RCA da Emissdo encontra-se anexa ao presente
Prospecto na forma do Anexo D.

"Real", "reaiS" ou "R$"

Moeda oficial corrente no Brasil.

“Regime de Colocacao”

Sujeito a legislagdo e regulamentacdo em vigor aplicavel e aos termos
e condicdes do Contrato de Distribuicao, incluindo, mas ndo se
limitando, ao atendimento das CondicOes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizarao a Oferta sob o
regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo
solidaria entre os Coordenadores, nos termos sujeitos ao Contrato de
Distribuicdo, para o montante total da Oferta, considerando as
Debéntures Adicionais, se emitidas, podendo contar com a
participacdo de Participantes Especiais, observado o Plano de
Distribuigdo. Os termos e condi¢des do Plano de Distribuicdo seguem
descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos
da Oferta.

Para mais informacgoes sobre o Regime de Colocacao da Oferta,
veja a secao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicio - Regime de
Colocacgdo”, na pagina 105 deste Prospecto.

“Remuneracao das
Debéntures”

A Remuneragao da Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda Série,
quando em conjunto. “Informacgdes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures -
Remuneracao” nas paginas 71 e 73 deste Prospecto.

“Resoluciao CMN 3.947"

Resolugdo do CMN n° 3947, de 27 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

“Resolu¢cdo CMN 4.373"

Resolucdo do CMN n° 4373, de 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 17~

Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada.

“Resolucdao CVM 27~

Resolucdo CVM n° 17, de 8 de abril de 2021, conforme alterada.

“Resolucdao CVM 30~

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 80"

Resolugdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 133"

Resolucdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada.

“SELIC”

Sistema Especial de Liquidacao e Custédia.
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“UBS BB”

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, pertencente ao grupo UBS BB Servicos de
Assessoria Financeira e Participagdes S.A., constituida sob a forma de
sociedade andnima, com escritério na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/00001-73.

“Valor Nominal Unitario’

r

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado das
Debéntures”

Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, atualizado pela Atualizagdo Monetaria das
Debéntures.

“Valor Base da Oferta”

O Valor Base da Oferta sera de, inicialmente, R$1.400.000.000,00 (um
bilhdo e quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, sem
considerar as Debéntures Adicionais.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao

CSN Mineragao S.A., an6nima com registro de emissor de valores
mobilidrios categoria “A", inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 08.902.291/0001-15 e na JUCEMG sob o NUumero de Identificagcdo
do Registro de Empresas — NIRE 31.300.025.144.

Registro na CVM

Registro n°® 2558-5 concedido pela CVM em 12 de fevereiro de
2021.

Sede Localizada na cidade de Congonhas, Estado de Minas Gerais, na
Estrada Casa de Pedra, s/n°, parte, Zona Rural, CEP 36415-000.
Objeto Social A Emissora tem por objeto social: (i) a exploracao de atividades de

mineracdo de minério de ferro, em todo o territério nacional e no
exterior, compreendendo o desenvolvimento de jazidas minerais,
pesquisa, extracdo, comercializacdo de minério de ferro e
subprodutos derivados da atividade mineral, beneficiamento,
industrializacdo, transporte, logistica, embarque, prestacdo de
servicos de mineragdo, importacao e exportacdo de minério de ferro,
bem como a exploracdo de quaisquer outras atividades direta ou
indiretamente correlatas e afins; (i) a exploracdo de infraestrutura
de transporte portudria; (iii) a geracdo de energia destinada
primordialmente para as atividades de mineracdo de minério de
ferro da Emissora; e (iv) a participacdo em outras sociedades ou
empreendimentos como socia, acionista, consorciada, ou de outra
forma, desde que tais sociedades tenham objeto social compativel
com o da Emissora.

Diretoria de Rela¢ées
com Investidores

A Diretoria de Relagdes com Investidores esta localizada na sede
da Companhia. O Diretor de Relagdes com Investidores é o Sr.
Pedro Barros Mercadante Oliva. O telefone do departamento
derelacbes com investidores é (11) 3049-7238 e o
e-mail é invrel@csnmineracao.com.br. O  website ¢é
https://ri.csnmineracao.com.br/.

Auditores Independentes

Grant Thornton Auditores Independentes SS.

Jornal no qual a
Companbhia divulga
informacoes

As publicagdes realizadas pela Companhia em decorréncia da Lei
das Sociedades por A¢des sdo divulgadas no jornal “Folha de Séao
Paulo — Edi¢do Nacional”.

Atendimento aos
Debenturistas

O atendimento aos Debenturistas é feito pela Diretoria de Rela¢des
com Investidores. A Diretoria de Relacdes com Investidores esté
localizada na sede da Companhia. O Diretor de Rela¢bes
com Investidores é o Sr. Pedro Barros Mercadante Oliva. O telefone
do departamento de relagdes com investidores é (11) 3049-7238
eoe-mail é invrel@csnmineracao.com.br. O website ¢é
https://ri.csnmineracao.com.br/.
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Website

https://ri.csnmineracao.com.br/. As informacbes constantes do
website da Companhia ndo sao parte integrante deste Prospecto,
nem se encontram incorporadas por referéncia a este.

Responsaveis pelo
Prospecto

A Diretoria de Rela¢gdes com Investidores estd localizada na
sede da Companhia. O Diretor de Relagdes com Investidores
é o Sr. Pedro Barros Mercadante Oliva. O telefone do
departamento de relagdes com investidores é (11) 3049-7238
e o e-mail é invrel@csnmineracao.com.br. O website é
https://ri.csnmineracao.com.br/.

Informacgoes Adicionais

Informacées adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderao ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario e a B3, nos enderecos e websites indicados na sec¢do
“Informacdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, o Agente
Fiduciario, o Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina
147 deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i) o Formulario Cadastral da Emissora;
(ii) o Formulario de Referéncia;
(i) o Estatuto Social consolidado da Emissora;

(iv) as Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas da Emissora relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2021, 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de
2019, acompanhadas do relatério da administracdo e do relatério da auditoria do Auditor
Independente sobre as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Emissora e
suas respectivas notas explicativas; e

(v) as Informacgoes Trimestrais - ITR da Emissora relativas ao trimestre findo em 31 de marco de
2022, acompanhadas do respectivo relatério de revisdo emitido pelo Auditor Independente,
bem como de suas respectivas notas explicativas.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

Formulario Cadastral

. Emissora: https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, acessar “Servicos de RI", depois
clicar em “Central de Downloads” e em seguida selecionar a versdo mais recente do Formulario
Cadastral”).

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar "Central de

Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informac¢des sobre Companhias”. Na nova pagina, digitar
“CSN Mineragdo” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em "CSN Mineracdo S.A.". Na
sequéncia, selecionar “Formulario Cadastral” no campo “Categoria”, selecionar o campo
“Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: agosto” e “Até: selecionar a data atual” e,
em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a Ultima versdo do Formulario
Cadastral).

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar "CSN MINERACAQ", clicar em "Buscar", depois clicar em
"CSN MINERACAO S.A.". Na nova péagina, clicar em "Informacées Relevantes", depois localizar
a versdo mais recente do Formulario Cadastral).

Formulario de Referéncia

. Emissora: https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, acessar “Servicos de RI", depois
clicar em "Central de Downloads” e em seguida selecionar a versdo mais recente do Formulario
de Referéncia).

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”. Na nova pagina, digitar
“CSN Mineragdo” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em "CSN Mineracdo S.A.". Na
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sequéncia, selecionar “Formulario de Referéncia” no campo “Categoria”, selecionar o campo
“Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: agosto” e “Até: selecionar a data atual” e,
em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a ultima versdo do Formulario
de Referéncia).

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar "CSN MINERACAO", clicar em "Buscar”, depois clicar em
"CSN MINERACAO S.A.". Na nova pagina, clicar em "Informacdes Relevantes", depois localizar
a versdo mais recente do Formulario de Referéncia).

Estatuto Social consolidado da Emissora

. Emissora: https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, acessar “Servicos de RI", depois
clicar em “Central de Downloads” e em seguida selecionar a versdao mais recente do Estatuto
Social consolidado da Emissora).

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar "Central de
Sistemas” na péagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”. Na nova pagina, digitar
“CSN Mineragdo” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “"CSN Mineracdo S.A.". Na
sequéncia, selecionar “Estatuto Social” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data
de referéncia” e adicionar as datas “De: agosto” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida,
clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a Ultima versdo do Estatuto Social da
Emissora).

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar "CSN MINERACAQ", clicar em "Buscar", depois clicar em
"CSN Mineracdo S.A.". Na nova pagina, clicar em "Informagdes Relevantes", depois localizar a
versao mais recente do Estatuto Social da Emissora).

Demonstracoes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021,
2020 e 2019

. Emissora: https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, acessar “Informagdes Financeiras”,
depois clicar em “Central de Resultados” e em seguida selecionar o ano e clicar na
demonstracgao financeira desejada).

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informag¢des sobre Companhias”. Na nova pagina, digitar
“CSN Mineragdo” e clicar em "Continuar”. Em seguida, clicar em "CSN Mineracdo S.A.". Na
sequéncia, selecionar "Demonstracdes Financeiras Padronizadas” no campo “Categoria”,
selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: agosto” e “Até:
selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a
demonstracao financeira desejada).

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar “CSN Mineracao”, clicar em "Buscar”, depois clicar em "CSN
Mineragdo S.A.". Na nova pagina, clicar em “Relatorios Estruturados” e, em seguida, localizada
a demonstracdo financeira desejada).
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Informacgoes Trimestrais relativas ao periodo de trés meses findo 31 de margo de 2022

Emissora: https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, acessar "Informagdes Financeiras”,
depois clicar em “Central de Resultados” e em seguida selecionar o ano e clicar na informagao
trimestral desejada”).

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, no canto esquerdo, acessar "Central de
Sistemas” na péagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”. Na nova pagina, digitar
“CSN Mineracao” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CSN Mineragdo S.A.". Na
sequéncia, selecionar “ITR — Informacdes Trimestrais” no campo “Categoria”, selecionar o
campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De: agosto” e “Até: selecionar a data
atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Por fim, clicar no link referente a informagdo
trimestral desejada).

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas—
listadas.htm (neste website, digitar “"CSN Mineracao”, clicar em “Buscar”, depois clicar em "CSN
Mineracdo S.A.". Na nova pagina, clicar em “Relatérios Estruturados” e, em seguida, localizada
a informacdo trimestral desejada).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4.1 DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO E A
SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NA PAGINA 119
DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto,
incluem estimativas, declaracoes acerca do futuro e projecdoes preparadas pela Emissora,
inclusive, mas nao se limitando, na secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” na pagina 119 deste Prospecto, e nos itens “4.1 Descricao dos Fatores de Risco”,
“5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, incluindo seus
subitens “7.1 — Descricdo das principais atividades do emissor e suas controladas” e “7.3 -
Informagbes sobre produtos e servicos relativos aos segmentos operacionais”, “10.
Comentarios dos Diretores”, incluindo o subitem “10.8. Plano de Negdcios”, e “11. Projecoes”
do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, que envolvem riscos
e incertezas e, portanto, nao constituem garantias dos resultados da Emissora e nido devem ser
levados em consideracao pelos investidores na sua tomada de decisio em investir nas
Debéntures.

As estimativas e declara¢bes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas atuais,
projecdes futuras, estratégias e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os
negdcios operacionais e os setores de atuacdo da Emissora, bem como sua situacdo financeira e
resultados operacionais e prospectivos. Embora a Emissora acredite que essas estimativas e
declaracdes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, essas estimativas e declara¢des
estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicbes e sdao feitas com base nas informacdes
atualmente disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras secdes deste Prospecto, hd uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declaracdes da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e incertezas
incluem, entre outras situacdes, as seguintes:

. os efeitos da crise financeira e econdmica internacional no Brasil;

. os efeitos econdmicos, financeiros, politicos, de saide publica e outros efeitos da pandemia da
COVID-19 (ou qualquer outra pandemia, epidemia ou crises similares), particularmente
conforme esses fatores impactem o Brasil e na medida que eles continuem a ter severos efeitos
macroecondmicos, o que pode realcar o impacto de outros riscos que a Emissora esta sujeita
(para informagdes adicionais, veja a secdo “4.2 Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto;

. o impacto da pandemia da COVID-19 nas condi¢des e econdmicas e dos negdcios no Brasil e
mundialmente e quaisquer medidas restritivas imposta por autoridades governamentais para
combater o surto;

. conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a
Emissora atua;

. alteragdes nas politicas fiscais brasileiras, incluindo alteragdes nas aliquotas de tributos;

. alteragdes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacdo, taxas
de juros, cambio, nivel de emprego e crescimento populacional;

. fatores ou tendéncias que podem afetar os negocios da Emissora, participacdo no mercado,
condicao financeira, liquidez ou resultados de suas operag¢des; implementacdo das principais
estratégias da Emissora;
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. capacidade da Emissora obter novos financiamentos e implementar seus planos de
investimentos;

. alteragdes na legislacdo e regulamentagao brasileira aplicaveis as atividades da Emissora;

. a administracdo e as operacdes futuras da Emissora;

. sucesso na implementacao da estratégia da Emissora;

. ocorréncia de eventos climaticos extremos que afetem a capacidade da Emissora de oferecer

Seus servicos;

. mudancgas tecnoldgicas, desintermediagao financeira, pressdes competitivas sobre produtos e
precos e intervenc¢des do Governo; e

. outros fatores de risco discutidos na secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, na pagina 119 deste Prospecto, bem como na secdo “4.1 Descricdo dos Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que nao sdo nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente diferentes
daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM DE
OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO
POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA
EMISSORA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA
OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARAGOES E ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO. TAIS
ESTIMATIVAS REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A
EMISSORA E OS COORDENADORES NAO ASSUMEM A OBRIGAGAO DE ATUALIZAR
PUBLICAMENTE OU REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGOES FUTURAS
EM RAZAO DA OCORRENCIA DE NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER
OUTRA FORMA. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES
ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

noon noon ] noon noon noon noon

As palavras "acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam qualquer
garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes futuras
constantes neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto.

Declaragbes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros
e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condicbes da situacdo
financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participagdo e posigdo
competitiva no mercado poderdo apresentar diferencas significativas se comparados aquelas
expressas ou sugeridas nas referidas declara¢des prospectivas. Muitos dos fatores que determinarao
esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Emissora. Em vista
dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada somente
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baseada nas estimativas e declaracdes futuras contidas neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia a este Prospecto, podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
numeros inteiros.
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SUMARIO DA EMISSORA

Este Sumdrio contém um resumo das atividades e das informacées financeiras e operacionais consolidadas da Emissora,
ndo pretendendo ser completo nem substituir o restante deste Prospecto e do Formuldrio de Referéncia, incorporado a
este Prospecto por referéncia. Este Sumdrio ndo contém todas as informacgées que o investidor deve considerar antes de
investir nas Debéntures. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informacées contidas neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na secdo “4.1 Descri¢cao dos
Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e as demonstracées financeiras e informacées trimestrais (ITR) da
Emissora e respectivas notas explicativas incorporados por referéncia a este Prospecto.

Visao Geral

A Companhia é uma companbhia integrada que atua no fornecimento de minério de ferro para o mercado transoceanico além
de fornecer minério para a siderurgia nacional, com operacdo eficiente e competitiva na mina, ferrovia e porto. Com relativo
alto teor de ferro e consequente baixa geracdo de escéria na producdo do aco, a Companhia ajuda seus clientes a reduzir
emissdes de gases do efeito estufa, contribuindo para um futuro sustentavel e para a reducdo da poluicao.

Embora tenha a atual configuracdo somente desde 2015, a Companhia tem histérico de mais de 100 anos na producdo de
minério de ferro. As Reservas de Casa de Pedra atingiram 2,80 Bt em 2020. Considerando o material extraido em 2021
(esgotamento) o total de Reservas foi de 2,77 Bt. Em 2022, a Reserva Mineral foi atualizada em 2,1 Bt de acordo com as regras
da SEC. A variacdo deve-se a uma série de fatores, ilustrados no grafico abaixo, incluindo:

. Na estimativa de 2022, os limites dos pogos foram mais restritos. Especificamente, a CSN excluiu o minério dentro de
areas adjacentes ao nordeste da mina devido a proximidade com os direitos minerais de terceiros, o que exigiria a
aprovacao de acordos formais para uma operagdo conjunta.

. Revisdo do projeto do pogo de acordo com os parametros técnicos e econdmicos atualizados.

Mineral Reserve (Bt)

0.38

0.31

2021 Reserve Mining Physical Constraints Technical Parameters 2022 Reserve
(Economical and Geometrical)

A Companhia estd localizada no Quadrilatero Ferrifero, regido reconhecida por sua riqueza mineral, no centro-sul do Estado
de Minas Gerais, no Brasil e possui uma logistica integrada que permite um escoamento eficiente via ferrovias da MRS até o
terminal portuario TECAR, localizado no Porto de Itaguai. Além das minas de Casa de Pedra e Engenho, caracterizadas por seu
elevado nivel de teor de minério de ferro e suas plantas de beneficiamento (Planta Central e Planta a Seco), a Companhia
também detém o complexo de beneficiamento do Pires, participagdo de 18,63% (dezoito inteiros e sessenta e trés centésimos
por cento) na MRS Logistica e o arrendamento do terminal portuario TECAR. A combinagdo de ativos de alto valor com uma
estrutura de operacdo logistica integrada permite que a Companhia seja uma das empresas mais eficientes do setor, com um
posicionamento de destaque em custo e qualidade de produto frente a concorréncia, na avaliagdo da Companhia.

Um outro grande diferencial da Companhia é a completa independéncia de barragens. Como pioneira na utilizacdo de
tecnologias que resultam na possibilidade de empilhar os rejeitos gerados no processo de produgédo de minério, a Companhia
tem producdo atualmente 100% (cem por cento) independente de barragens de rejeitos. Apos investimentos significativos nos
Gltimos anos para elevar o nivel de confiabilidade, descaracterizacdo e empilhamento a seco, a Companhia avangou para um
cenéario em que 100% (cem por cento) dos seus rejeitos passam por um processo de filtragem a seco e sdo empilhados em
areas exclusivamente destinadas para empilhamento. Tal pioneirismo levou ao dominio da tecnologia permitindo producdo
atual e crescimento sustentaveis.

Com o objetivo de cobrir a alta e crescente demanda por minério de ferro de alta qualidade, a Companhia conta com grandes
projetos de expanséo, os quais a Companhia acredita que aumentardo a capacidade de processamento do minério de ferro
da Companbhia significativamente, passando dos atuais niveis de 33 milhdes de toneladas por ano para até 108 milhdes de
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toneladas por ano, até 2033. Para maiores informagdes sobre tais projetos e investimentos relacionados, vide o item 10.8 deste
Formulario de Referéncia.

Em termos gerais, os projetos de expansdo da Companhia incluem a expansdo da planta central, plantas de recuperagédo de
rejeitos, projetos de processamento de itabirito, além das expansdes do TECAR para suportar a expansao da mina.

Historico
Fundada em abril de 1941, a CSN foi a primeira produtora integrada de agos planos no Brasil, viabilizando a implantacdo das

primeiras industrias nacionais junto com a mina Casa de Pedra, reforcando a sua autossuficiéncia na cadeia.

Com a formagdo atual desde 2015, quando houve a alianga estratégica entre a CSN e o consorcio asiatico formado pelas
empresas ITOCHU Corporation, JFE Steel Corporation, POSCO, Kobe Steel, Ltd., Nisshin Steel Co, Ltd. e China Steel Corporation
("Consércio Asiatico"), com as participagdes definidas em, respectivamente, 87,52% (oitenta e sete inteiros e cinquenta e dois
centésimos por cento) e 12,48% (doze inteiros e quarenta e oito centésimos por cento) do capital social da Companhia, a
Companhia tem um histérico de mais de 100 (cem) anos na indUstria de mineragdo do pais desde o inicio da extragdo de
minério de ferro na Mina Casa de Pedra em 1913.

Principais Marcos que Levaram a Criagdao de em uma Produtora Lider de Minério de Ferro
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A Companhia é proprietaria: (i) de duas minas préprias com jazidas de minério de alta qualidade para a producéo siderurgica,
sendo elas: (a) a mina Casa de Pedra, localizada na cidade de Congonhas, Estado de Minas Gerais ("Casa de Pedra"); e (b) a
mina de Engenho, localizada na cidade de Congonhas, Estado de Minas Gerais ("Engenho"); (ii) dos ativos localizados nas
minas de Casa de Pedra, Engenho e na Planta de Beneficiamento de Pires; (iii) dos direitos de operar o terminal portuario
TECAR; e (iv) de 18,63% (dezoito inteiros e sessenta e trés centésimos por cento) das a¢des de emissdo da MRS Logistica S.A.
("MRS"). Os ativos serdo detalhados a seguir.

Mina Casa de Pedra

A mina mais antiga em operagdo no pais e segunda maior em termos de capacidade. Reconhecida como uma das principais
minas no pais pela qualidade de seu minério de ferro, a Casa de Pedra é uma mina a céu aberto localizada na regido sudoeste
do Quadrilatero Ferrifero na Cidade de Congonhas, no Estado de Minas Gerais. A mina foi incorporada em 1941, mas o
processo de extracdo de minério teve inicio em 1913.

Mina do Engenho

A mina de Engenho, que comegou a sua operagdo em 1950, é uma mina a céu aberto localizada na regido sudoeste do
Quadrilatero Ferrifero, a 60km da cidade de Belo Horizonte, no Estado de Minas Gerais, cujo minério é processado na planta
de beneficiamento de Pires e na propria unidade de Casa de Pedra.

Nossa operacdo de mina (Casa de Pedra e Engenho) conta com uma frota de pés hidraulicas e carregadeiras de rodas para a
extracdo do minério de ferro que, em seguida, é transportado por uma frota de caminhdes com uma capacidade atual anual
de movimentar aproximadamente 120 milhdes de toneladas de run of mine. O minério de ferro é entéo processado em nossas
estacbes de tratamento, que tém capacidade instalada de 33 milhdes de toneladas de produgdo por ano (contempla a
producao da planta central mais produgao nas plantas a seco).
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Plantas de Beneficiamento

A capacidade global de producdo atual é de 33 milhdes de toneladas anuais de minérios de ferro, sendo 22,5 milhdes de
toneladas na planta central e 10,5 milhdes nas plantas a seco.

TECAR

A Companhia detém o direito de exploracdo do TECAR, nos termos do Contrato de Arrendamento do terminal portuéario de
granéis sélidos situado no Porto de Itaguai (Rio de Janeiro), abrangendo uma area total de 740.761 mil m? Com capacidade
de (i) embarque de 45 Mtpa (milhdes de toneladas por ano) de minério de ferro e (ii) desembarque de 4 Mtpa (milhdes de
toneladas por ano) de redutores (e.g., carvdo, coque), permite ganho relevante de sinergia operacional da Companhia. O
periodo de arrendamento para operacdo do TECAR esta previsto para terminar em 2047, mediante a realizacdo de novos
investimentos, atualmente em discussdo com a Secretaria Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios do Ministério da
Infraestrutura.

MRS Logistica S.A. ("MRS")

A MRS, coligada da Companhia, opera uma ferrovia no eixo Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Belo Horizonte, e conecta a mina de
Casa de Pedra em Congonhas em Minas Gerais a Usina Presidente Vargas ("UPV") e aos terminais do Porto de Itaguai no Rio
de Janeiro. Os servicos de transporte ferroviario prestados pela MRS sdo fundamentais para o escoamento de seus produtos.

O principal segmento de atuacdo da MRS é o de cargas chamadas Heavy Haul (cargas de minério, carvdo e coque), tendo
transportado, em 2021, cerca de 107,2 milhdes de toneladas desses produtos, o equivalente a 63,1% do total transportado
pela MRS. Recentemente, a MRS vem seguindo uma estratégia de diversificacdo da carga transportada com foco em Carga
Geral, o qual atingiu um patamar de 36,9% no mix transportado em 2021.

A totalidade do minério de ferro comercializado pela Companhia e do carvéo e coque importados, por meio do TECAR, para
abastecimento da UPV é transportada pela MRS. A Companhia possui participacdo de 18,63% do capital social total da MRS,
sendo seu resultado refletido como equivaléncia patrimonial.

Operagoes
Os investimentos realizados nos ultimos anos para aumento da produtividade, melhoria de qualidade e sustentabilidade das
operagdes da Companhia, alinhados a sua integragdo logistica e estratégia de mercado que maximiza a valorizacdo da

variedade de produtos da Companbhia e a relacdo com os diferentes clientes e regides atendidas, tem permitido uma evolugdo
constante da rentabilidade.

A Companhia possui contratos de fornecimento de longo prazo, de maneira que uma parte da producédo de minério de ferro
é vendida para JFE Steel Corporation, POSCO, Kobe Steel, Ltd. Nisshin Steel Co, Ltd., China Steel Corp. e para a sua
controladora, a CSN.

Evolugdo do volume de vendas (mil toneladas)

38.545

33.237
31.155

2019 2020 2021

Fonte: Companhia
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Evolucdo EBITDA e Margem EBITDA (R$ bilhées; %)
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Fonte: Companhia

Os principais produtos obtidos a partir do minério de ferro extraido da mina de Casa de Pedra e Engenho séo granulado, sinter
feed e pellet feed, conforme descritos abaixo:

. Granulado: possui altos teores de ferro e granulometria entre 50,0 e 6,3 mm. Na usina siderurgica, o granulado é
adicionado diretamente aos fornos de reducédo, ndo sendo necessario nenhum processo de aglomeracéo.

. Sinter feed: representa a maior parcela da produgdo da planta de beneficiamento. Possui altos teores de ferro e
distribuicdo granulométrica entre 6,3 e 0,15 mm. Por apresentar uma granulometria mais fina, o minério passa por um
processo de sinterizacdo, para que seja aglomerado antes de ser adicionado aos fornos de reducéo.

. Pellet feed: possui alto teor de ferro e devido a sua granulometria fina, inferior a 0,15 mm, o pellet feed é submetido
a um processo de pelotizagdo, para que seja aglomerado antes de ser adicionado aos fornos de reducao. Tem sido
cada vez mais utilizado nas sinterizaces para aumentar a qualidade do sinter com objetivo de maximizar o rendimento
dos altos fornos, reduzindo a necessidade de coque e emissdes atmosféricas associadas.

Informacgoes Relevantes da Companhia

Nos termos do Fato Relevante e da Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia Siderdrgica Nacional ("CSN"),
divulgados em 04 de julho de 2022, a CSN, em conjunto com a CSN Energia S.A. ("CSN Energia“), companhia fechada
controlada pela CSN, na qualidade de compradoras, celebraram um contrato de compra e venda de a¢des, em 01 de julho de
2022 ("Contrato”), por meio do qual pretendem adquirir 100% (cem por cento) das a¢des de emissdo da Companhia Energética
Chapecd S/A - CEC, titular de outorga para a exploracdo da Usina Hidrelétrica Quebra-Queixo, pelo preco base de R$
427.518.644,07 (quatrocentos e vinte e sete milhdes, quinhentos e dezoito mil e seiscentos e quarenta e quatro reais e sete
centavos), a ser ajustado de acordo com os termos e condi¢des previstos no Contrato (“Operagao”). O fechamento da
Operacao esta sujeito a aprovacdo por parte das autoridades concorrenciais e regulatérias.

Tendo em vista que (i) ha previsdo no Contrato do direito de a CSN e a CSN Energia cederem seus direitos e obriga¢des dele
decorrentes a qualquer de suas afiliadas e (i) a Companhia é uma controlada da CSN, considera-se possivel a cessdo dos
direitos e obrigacdes decorrentes do Contrato a Companhia.

Pontos Fortes e Vantagens Competitivas
Os principais pontos fortes e vantagens competitivas da Companhia sdo:
Dindmica de Mercado Global Favordvel Reforca a Atratividade da Qualidade do Minério de Ferro

O mercado global de minério de ferro (62% Fe) vem apresentando tendéncia crescente nos Ultimos anos, superando os niveis
de preco de US$100 por tonelada desde o inicio de 2020, em razdo de um equilibrio favoravel entre oferta e demanda. Apds
a intensificacdo da reforma de oferta pela industria sidertrgica Chinesa em meados de 2016, politicas ambientais mais
restritivas provocaram mudancas estruturais no setor aumentando a preferéncia pela utilizacdo de minério de ferro com maior
grau de pureza e alto teor de ferro mostrando sinais de racionalizacdo da industria.

Essa mudanca estrutural levaré a substituicéo de fornos de pequeno porte por maiores, gerando maior demanda por produtos
de maior qualidade, especialmente pelotas e pellet feed associados. Uma queda significativa da producdo chinesa de
concentrado também é prevista por uma série de razdes, tais como: migragdo de siderdrgicas para areas costeiras; maiores
custos operacionais da mina x pellet feed transportado pelo mar; esgotamento de reservas; politicas ambientais mais rigidas
com impacto na indUstria de mineracéo.
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Além disso, espera-se um maior crescimento da demanda de ago e da producdo advindas de fornos elétricos (EAF) na regido
MENA (Middle East and North Africa) e atualmente ha uma escassez de pellet feed de reducéo direta para atender as plantas
de pelotizacdo em operacdo e permitir a implementagao dos novos projetos de pelotizagcdo anunciados.

Evolucéo dos Precos do Minério de Ferro (62% Fe $ / dmt)
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$2501,

- _--Curvadiariaf
$2007]

EEEE  Médias-Anuais'
$150Y
$1007]
3501
01

2018 - 2017 -+ 2018 -+ 2019 -+ 2020 -+ 2021 -+ 20229

Fonte: Platts

A Companhia acredita que a soma desses fatores pode sustentar a manutencao de precos em patamares elevados. Além disso,
o comportamento histérico de precos de minério de ferro justifica niveis de médio e longo prazo préximos aos patamares
atuais, ao passo que as proje¢des de curvas futuras para o minério de ferro que seguem estimativas de queda para os anos
subsequentes, de acordo com estudos de mercado, ndo vém se concretizando.

Lideranca no Setor com Niveis Unicos de Qualidade de Minério

A Companhia possui uma operacdo com 100% de exposicdo ao minério de ferro, podendo atingir até 67% de teor médio de
ferro com a conclusao de todos os projetos atualmente em desenvolvimento, superior aos niveis atuais de outras companhias
do setor de mineracéo global.

A Companhia entrega um minério de ferro com elevado nivel de pureza em decorréncia do grau de qualidade do minério
extraido (run of mine), combinado a niveis baixos de contaminantes, resultando em um produto final com qualidade Unica.
Este movimento deve se intensificar nos préximos anos com o pellet feed representando a totalidade do volume de
exporta¢des apds a implantacdo de todos os projetos.

O pellet feed em fungdo do seu maior teor de ferro (média 67%) é precificado na curva de preco Platts 65% Fe que tem
apresentado spreads mais amplos (em relagdo ao preco base de referéncia Platts 62% Fe) desde as mudangas nas politicas
ambientais na China. A Companhia espera que politicas ambientais ainda mais restritas e nova dinamica da oferta global levem
a spreads ainda mais expressivos para produtos com teor de ferro 65% e baixo teor de impurezas.

Spread entre as curvas Platts 65% Fe e 62% Fe ($/ dmt)
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Fonte: Platts. Nota: Considera média desde janeiro de 2016.

Ainda, a expansao potencial da producdo de fornos elétricos em todo o mundo, exigindo mais pellet feed de reducéo direta e
o aumento da utilizacdo de tecnologias para aglomerar o pellet feed para uso em sinterizacdes, a fim de maximizar a
produtividade dos fornos, reduzindo o consumo de redutores e assim as emissdes associadas, resultam em uma consistente
e crescente demanda por este produto e constituem um mercado potencial para a Companhia que acredita conseguir capturar
essa tendéncia de mercado com uma precificagdo prémio em relagdo ao prego base de mercado para seus produtos.
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Estrutura Competitiva de Custos com Plataforma Logistica Completamente Integrada

A Companhia possui operagdes integradas por meio da conexao direta das minas Casa de Pedra e Engenho com a malha
ferroviaria da MRS e o terminal TECAR para exporta¢des. Por meio da atuagdo em todas as etapas do processo de logistica, a
estratégia da Companhia garante a otimizacdo de processos, resultando em uma estrutura de custos competitiva e
diferenciada frente aos principais concorrentes globais.

Esse sistema permite flexibilidade para expansdo com manutencdo das margens atuais e, no caso da MRS, sem necessidade
de investimentos relacionados a expansédo de via permanente, somente com o aproveitamento da plataforma existente com
processos otimizados que resultem em uma estrutura de custos competitiva. A combinagdo destes fatores resulta em niveis
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Fonte: Woodmackenzie, CRU, AME, S&P Global Market Intelligence, Anélise Interna
Completa Independéncia de Barragens

Somada a todas as vantagens de qualidade de seus produtos e custos competitivos, esta a preocupacdo da Companhia com
o meio ambiente. Pioneira no Brasil em iniciativas para reduzir o risco e o uso de barragens de rejeito, foi reduzindo ao longo
dos anos o uso de barragens de rejeito e desde janeiro de 2020 tem sua producdo 100% independente do uso de barragens,
onde 100% dos rejeitos sdo filtrados e empilhados a seco.

Geragdo de Rejeito da Planta Central (Mf) - Base Seca

Rejeito na Barragem B Rejeito Planta Central m Filtragem
100% INDEPENDENTE DO USO DE
92 BARRAGEM DE REJEITO
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Fonte: Companhia

A Companhia também possui projetos em andamento para a recuperacgdo do rejeito hoje estocado nas barragens gerando
produtos de alta qualidade.

Solido Perfil de Geragdo de Caixa e Entrega de Retorno aos Acionistas

A Companbhia distribuiu no dia 19 de maio de 2022 dividendos no valor de R$ 2,5 bi, equivalentes a R$ 0,46 por acgo. No total
foram distribuidos mais de R$ 4,8 bilhdes na forma de proventos para o ano de 2021, o que representa dividend yield de 13%.
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Eventuais Obstaculos

A Companhia acredita ter os pontos fortes e vantagens competitivas descritos acima. Para uma descri¢do dos pontos fracos e
eventuais obstaculos em contraposicdo a tais diferenciais competitivos, os investidores da Companhia devem analisar
cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Formulario de Referéncia, em particular os riscos mencionados na "Secdo
4.1 - Fatores de Risco", as demonstra¢des financeiras da Companhia e respectivas notas explicativas.

Principais Métricas e Indicadores Financeiros

A Companhia tem consistentemente apresentando resultados que demonstram sua resiliéncia, competitividade e rentabilidade
em meio a diferentes ciclos econdmicos.
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Fonte: Companhia

Abaixo encontram-se os principais indicadores financeiros consolidados da Companhia para os Ultimos trés exercicios sociais:

(Em milhoes de reais, exceto %) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2021 2020 2019
Receita Operacional Liquida 19.040 13.790 11.456
Lucro Bruto 11.032 8.309 7.091
Margem Bruta 57,9% 60,2% 61,9%
Lucro (prejuizo) Liquido 6.307 4.031 3.664
Margem Liquida 33,5% 30,0% 32,0%
Divida Liquida® (6.082) (1.648) 1.052
Divida Bruta 4.852 1.552 1.480
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3. Divida liquida corresponde ao somatério do caixa e equivalente caixa menos empréstimos e financiamentos
de curto e longo prazo.

Fonte: Companhia

Estratégia

Os principais elementos da estratégia da Companhia séo:
Capturar as boas perspectivas de crescimento do setor

O alto grau de qualidade de minério de ferro, com maior busca por eficiéncia e reducdo da emissdo de gases de efeito estufa,
apresenta uma dinamica favoravel a Companhia com oportunidades de capturar esta demanda de mercado por produtos
diferenciados. Com a finalizacdo de seus projetos em desenvolvimento, a Companhia acredita que estara bem posicionada na
lideranga em termos de qualidade de minério, acima de concorrentes locais e internacionais.

Grau de Qualidade de Minério de Ferro
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Fonte: S&P Global Market Intelligence e Relatérios da Companhia
Atendimento as demandas de mercado

A Companhia possui portfélio diversificado de produtos com presenca relevante nos principais mercados. O principal destino
de vendas da Companhia é a China, onde a Companhia é uma das principais fornecedoras de sinter feed de baixa alumina
com destaque para volume de cerca de 15 milhdes de toneladas por ano do produto 10C6. Em 2021 as vendas de 10C6 na
China atingiram 14,4 milhdes de toneladas.

Em mercados tradicionais e com demanda por produtos diferenciados como Japéo, Coreia do Sul, Europa e Oriente Médio, a
Companhia vende sinter feed prémio (IOCP) e pellet feed em contratos de longo prazo.

No mercado doméstico, a Companhia atende integralmente a demanda de granulado, sinter feed e pellet feed da Usina
Presidente Vergas (UPV).

Expandir a capacidade com projetos em fase avancada

A Companhia acredita que os proximos anos serdo transformacionais, uma vez que possui projetos em fase avangada de
desenvolvimento com um plano de investimentos robusto para financiar a aceleracdo da producao de minério de ferro. Em
2021, a empresa atualizou suas previsdes para o plano de expansao e segue confiante na capacidade de execucdo e retorno
que esses projetos vao trazer nos proximos anos.

A Companbhia dividiu sua estratégia de expansao em duas etapas, a primeira, que vai até o ano de 2026, ira adicionar +33Mton
de capacidade para as operages da Companhia, com um investimento esperado de R$ 12 bilhdes. Serdo seis grandes projetos,
sendo cinco para expansdo de capacidade e um para aumento de qualidade, que acabarad no ano de 2022. Para os anos
seguintes a 2026, a empresa entra na fase 2 do plano, com trés grandes projetos de expansdo e um projeto de adigdo de
qualidade, com uma adicdo de capacidade de +56Mton de mineragao de itabirito e +130Mtpa de capacidade no TECAR.

Capacidade de Produgdo de Minério de Ferro (MilhGes de Toneladas)

CMAI 3, Rebritagem e Rec. de Rejeitos Pires Itabirito P15 e P4+  Ampliagéo da Planta Recuperagio de Rejeitos
Espirais +3,0 Mpta +19,4 Mpta Central +2,5 Mpta
Aumento de Qualidade +5 Mpta

Projetos 2° Fase
Itabirito P28 Mascate
Itabirite P28 Esmeril
Converséo da Planta Central
Porto - Fase 84 e 130Mtpa

2027-2031

12 Fase

Rec. de Rejeitos B4 e Porto - Fase 60 Mtpa
Ultrafinos +15 Mpta
+3,5 Mpta

Fonte: Estimativas da Companhia (ndo inclui volume de compras de minério, apenas producdo propria)
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O histdrico recente da Companhia destaca-se pela entrega de projetos com cronograma acelerado e retornos expressivos,
todos “on-time, on-budget, on-quality’, o que revela a maturidade da Companhia nas competéncias criticas de
desenvolvimento e implantacdo de projetos de capital. Exemplo disso foi a transformacdo do rejeito da planta central em
produto de alta qualidade por meio dos concentradores magnéticos CMAI | e Il, e a iniciativa pioneira de implantacdo das
plantas de rejeito, as maiores do mundo, com etapas concluidas em agosto de 2018 e junho de 2019, permitindo ter uma
operacdo independente de barragens de rejeitos. E com os projetos de CMAI IlI, Espirais e Rebritagem em fase final de
conclusao.

A Companhia possui quatro grandes blocos de projetos em desenvolvimento que planeja executar gradativamente ao longo
dos préximos 12 anos:

(i) Projetos de Expansdo da Planta Central (Rejeito Fino Planta Central e Expansdo da Planta Central): expansdes
brownfield que acelerardo a produgdo de pellet feed a baixo custo operacional. Estima-se que tais projetos de
expansdo propiciardo um acréscimo de producdo de 6,5 milhdes de toneladas por ano, com investimento estimado
em R$ 1,2 bilhdo ao longo de 4 anos. Engenharia basica em execugao.

(ii) Projetos de Recuperacdo de Rejeitos das Barragens (Processamento de Rejeito de Pires e Casa de Pedra): expansdes
brownfield que gerarédo valor através da recuperacdo de 180 milhdes de toneladas de rejeito hoje estocado nas
barragens, como parte do seu programa de descaracterizacdo. Estima-se que tais projetos de recuperacdo de rejeitos
de barragens propiciardo um acréscimo de producéo de 8 milhdes de toneladas por ano, com investimento estimado
em R$ 1,1 bilhdo ao longo de 5 anos. Engenharia basica em execugao.

(iii) Projetos de Itabirito (Itabirito P15, Planta P4, Itabirito P28 Mascate, Conversdo da Planta Central e Itabirito P28 Esmeril):
mix de expansdes brownfield (P15, ja com Licenca de Implantacdo emitida, cotagdes de equipamentos em andamento
e inicio de implantacdo previsto para 2021) e greenfield, todos projetos com tecnologia conhecida e investimento por
tonelada competitivos para producdo de pellet feed premium com baixo grau de impurezas e alto teor de ferro
(inclusive pellet feed de reducdo direta). Estima-se que tais projetos de expansdo propiciardo um acréscimo de
produgdo de 103 milhdes de toneladas por ano, com investimento estimado em R$ 22,7 bilhdes até 2032.

(iv) Projetos de Expansdo do TECAR: investimentos brownfield para suportar as expansdes de capacidade de producdo de
minério descritas acima. Estima-se que tais projetos de expansao propiciardo acréscimo de capacidade operacional do
TECAR em 3 fases (embarque de 60, 84 e 130 milhdes de toneladas por ano), com investimento estimado em R$6,3
bilhdes ao longo de 8 anos. Engenharia detalhada da fase 60mtpa e estudos conceituais das fases 84 e 130mtpa em
execugéo.

O foco da CSN Mineragdo na execucdo dos projetos esta calcado em 3 pilares (i) sustentabilidade, 100% dos projetos sdo
independentes de barragens de rejeito; (ii) baixo risco de execucdo, todos os projetos fazem uso de tecnologias ja consolidadas
no mercado e dominadas pela Companhia; e (iii) retorno, produtos premium a custos competitivos (manutencdo dos
patamares atuais de custos de operacgao).

Manter a eficiéncia na utilizacéo de recursos e reservas

Embora tenha a atual configuracdo somente desde 2015, a Companhia tem histérico de mais de 100 anos na producédo de
minério de ferro. As Reservas de Casa de Pedra atingiram 2,80 Bt em 2020. Considerando o material extraido em 2021
(esgotamento) o total de Reservas foi de 2,77 Bt. Em 2022, a Reserva Mineral foi atualizada em 2,1 Bt de acordo com as regras
da SEC. A variacdo deve- se a uma série de fatores, ilustrados no gréfico abaixo, incluindo:

. Na estimativa de 2022, os limites dos pocos foram mais restritos. Especificamente, a Companhia excluiu o minério
dentro de areas adjacentes ao nordeste da mina devido a proximidade com os direitos minerais de terceiros, o que
exigiria a aprovacdo de acordos formais para uma operacgdo conjunta.

. Revisdo do projeto do pogo de acordo com os parametros técnicos e econdmicos atualizados.

H4, ainda, oportunidade de incremento de reservas e recursos de areas ainda inexploradas em decorréncia da elevada riqueza
mineral dos arredores de suas minas.

Maximizar a rentabilidade dos projetos com baixa exposi¢do ao risco

A infraestrutura integrada da Companhia garante, além da competitividade de custos, suporte para a expansdo por vir,
acomodando adi¢des de volumes de minério de ferro no sistema com capacidade ociosa na MRS e no terminal TECAR.

A Companhia acredita que, como uma das maiores empresas na regido do Quadrilatero Ferrifero, com logistica integrada e
competitiva, estd bem posicionada para continuar suas operagdes no TECAR apds o final da concessdo atualmente previsto
para 2047, em decorréncia do fluxo e volumes no terminal, crescentes nos proximos anos.

Gerar maior eficiéncia em todas as unidades operacionais.

A Companhia acredita que continuard a se beneficiar de economias de escala por meio do tamanho de sua operacdo e
integracdo logistica entre seus ativos. Além disso, a Companhia entende que seu crescimento aumentara sua eficiéncia
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operacional, diluindo suas despesas e custos fixos. A Companhia acredita que a expansdo de sua capacidade de produgdo
através dos seus planos de investimento e aproveitamento das excelentes perspectivas de crescimento do setor aumentara
ainda mais sua capacidade e competitividade operacional.

Manter uma estrutura de capital eficiente ao crescimento

A execucdo do plano de crescimento da Companhia exige investimentos expressivos. Portanto, a Companhia pretende manter
estrutura de capital eficiente, via (i) baixo indice de divida liquida/EBITDA; (ii) manutengdo de niveis de liquidez adequados as
necessidades de capital de giro da Companhia; (iii) controle rigoroso de processos e custos; e (iv) alto indice de pagamento
de dividendos, atendendo as diretrizes estabelecidas pelos itens anteriores.

A Companhia acredita que a manuten¢do de uma estrutura de capital eficiente, com niveis de divida e caixa vistos como
adequados pela administragdo, permitira executar o plano de crescimento da Companhia de maneira sustentavel e eficiente
no longo prazo, posicionando-se estrategicamente para se beneficiar de oportunidades de mercado.

Alinhar o crescimento com o comprometimento com a agenda ESG (Environmental, Social, Governance)

As iniciativas da Companhia e de seus acionistas corroboram o foco na agenda social, ambiental e de governanga corporativa.
A Companhia possui padrdes rigidos de conduta ambiental de acordo com a regulagao IFC de sustentabilidade, e com histérico
de regides protegidas, e gestdo de residuos e emissdes.

Por fim, estabelecemos ambi¢des ESG que guiardo nossa caminhada em direcdo a uma gestdo mais eficiente, integrada e
sustentavel.

1. Igualdade de Género: dobrar, até 2025, o percentual de mulheres na forca de trabalho da CSN Mineragdo, tomando
como base os nimeros de 2019;

2. Emissdes de GEE: reduzir em 30% a intensidade de emissdes de GEE (tCO2e/ ton de minério produzida) de escopos 1
e 2 até 2035 (ano-base, 2019) e ser CARBONO Neutra nos escopos 1 e 2 até 2044;

3. Agua: reduzir em 10%, até 2030, a captacdo de 4gua por tonelada de minério produzido, base 2019;

4. Seguranca do Trabalho: além do zero acidente, que é o objetivo principal, a meta é reduzir em 10%, ano a ano, a taxa
de frequéncia de acidentes;

5. Governanca: aumentar continuamente nosso indice de Atendimento as melhores préticas de governanca previstas na
Instrugdo CVM n° 586/2017, por meio de sua controladora.

Seguimos as diretrizes e recomendacgdes sobre operacdo e seguranga de barragens estabelecidas pela ICOLD (International
Commission on Large Dams), comissao internacional ndo governamental, que incentiva a troca de informagdes sobre
planejamento, projeto, construcdo e operacdo de grandes barragens. Esses padrdes e praticas estdo em linha com as exigéncias
do ICMM (International Council on Mining and Metals). De acordo com a classificacdo da barragem (Portaria 70.389/2017 da
ANM), todas as barragens sdo auditadas por empresas independentes e especializadas no assunto, objetivando atestar a
estabilidade ou ndo das barragens e identificar acdes preventivas para a garantia dessa estabilidade. O Plano de Seguranca de
Barragem e o Plano de Acdo de Emergéncia para Barragens de Mineracdo (PAEBM) da Companhia encontram-se finalizados
com todos os volumes necessarios consolidados em atendimento a Portaria da ANM.

Além disso, a Companhia tem uma governanca robusta com time de administracdo extremamente experiente, com mais de
30 anos de industria, e estrutura de conselheiros indicados e independentes, e seu conselho com composicdo 30% feminina,
em cumprimento as melhores préaticas da listagem do Nivel 2.

Projetos de descaracterizacao de barragens de rejeitos em pleno andamento

A Companhia possui cinco barragens de rejeitos de minério de ferro, sendo trés construidas sob o método de alteamento a
montante (upstream), e duas sob o método de alteamento a jusante (downstream).

Todas as barragens sdo auditadas por empresas independentes e especializadas, duas vezes ao ano, com o objetivo de avaliar
o seu estado de estabilidade e identificar agdes que garantam a segurancga das estruturas, de forma que a Companhia cumpre
todos os requisitos técnicos e regulamentares e as normas rigorosas da ANM.

Todas as cinco barragens de rejeitos da Companhia possuem certificados de estabilizacdo em vigor, renovados em marco
de 2022.

42



Resumo do status das barragens de rejeito de minério de ferro

Nome da

hi Al i Mé Olti
barragem/ Companhia/ .Usc.) Substancia tura Capaa;i 2o AR tje U.t|.ma~ Risco | Impacto Status
Dique Empreendedor principal (m) (m?®) Construcao | Certificacao
Contengdo de S
Casa d . ~ . M d . .
asa :) CSN Mineracédo rejeitos de inerio de 84.00 65.374.575 Jusante set/21 Baixo Alto Ativa
Pedra . - Ferro
mineragao
Contencgdo de Minério de
B4 CSN Mineragado rejeitos de Ferro 65.00 13001821 Montante set/21 Baixo Alto Desativada
mineragdo
B5 Descaracterizada e descadastrada nos 6rgaos fiscalizadores
Dique
Batateiro de Descaracterizada e descadastrada nos 6rgéos fiscalizadores
Baixo
Dique da Contencdo de
. 9 . CSN Mineragado sedimentos Cascalho 28.00 18,556 Etapa Unica set/21 Baixo Baixo Ativa
Pilha da Vila Il . =
de mineragdo
Dique do . Contgngéo de ' ' ‘ ‘
. CSN Mineragédo sedimentos Cascalho 18 116,696 Etapa Unica set/21 Baixo Baixo Ativa
Bichento IIIA de mineracéo
Dique do ‘ Contgngéo de ' ' '
i CSN Mineragédo sedimentos Cascalho 39,5 282,079 Etapa Unica set/21 Baixo Alto Ativa
Esmeril IV de mineracdo
Barragem do Contencgdo de
La garto CSN Mineragdo | sedimentos Cascalho 14 210000 Etapa Unica set/21 Baixo Alto Ativa
9 de mineragdo
Barragem do . P
Descaracterizada e descadastrada nos 6rgaos fiscalizadores
Poco Fundo
Em processo de
Barragem Contengao de Minério de aprovacao da
auxiliar do CSN Mineragado rejeitos de Ferro 25.00 2837223 Montante set/21 Baixo Alto descaracterizagdo
Vigia mineragao pelos orgdo
reguladores
Dique do Contencgdo de
CSN Mineragédo sedimentos Cascalho 12,4 8821 Etapa Unica set/21 Baixo Médio Ativa
Engenho de mineragdo
Barragem | o\ \tineracgo |CONteNcd0 de| Minériode | g 812901 Montante set/21 Baixo | Alto Em precesso de
do Vigia rejeitos Ferro descaracterizagao

O processo de descaracterizagdo das barragens de rejeitos de minério de ferro da Companhia estd em progresso, tendo a
Companhia sido consagrada com o nivel 0 (nivel de emergéncia), o mais baixo da escala, para suas barragens de acordo com
a ANM.

A barragem de Casa de Pedra compreende as barragens subaquaticas B2, B3 e B6, inundadas pelo seu reservatorio.
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Seguranca e Compromisso Ambiental - 100% de Independéncia de Barragens: Principais Medidas Adotadas pela
Companhia

A empresa esta na vanguarda mundial no que tange a gestdo dos rejeitos de mineragdo tendo investido cerca de R$ 400
milhdes em tecnologias que permitiram uma melhor gestdo dos rejeitos com a filtragem e empilhamento a seco, tornando
desde o inicio de 2020 os nossos processos 100% independentes do uso da barragem de rejeitos. Todas as barragens sdo
auditadas por empresas independentes e especializadas no assunto, objetivando atestar a estabilidade e identificar agdes
preventivas para a garantia dessa estabilidade

Seguimos as diretrizes e recomendacdes sobre operacdo e seguranca de barragens estabelecidas pela ICOLD (International
Commission on Large Dams), comissdo internacional ndo governamental, que incentiva a troca de informagdes sobre
planejamento, projeto, construcdo e operacgdo de grandes barragens. Esses padrdes e praticas estdo em linha com as exigéncias
do ICMM (International Council on Mining and Metals). De acordo com a classificacdo da barragem (Portaria 70.389/2017 da
ANM), todas as barragens sdo auditadas por empresas independentes e especializadas no assunto, objetivando atestar a
estabilidade ou ndo das barragens e identificar acdes preventivas para a garantia dessa estabilidade. O Plano de Seguranca de
Barragem e o Plano de Acdo de Emergéncia para Barragens de Mineracdo (PAEBM) da CSN Mineracdo encontram-se
finalizados com todos os volumes necessarios consolidados em atendimento a portaria da ANM.

Durante todo o ano de 2021 todas as barragens da CSN Mineragdo permaneceram no nivel de emergéncia zero, que é o
melhor nivel segundo a Agéncia Nacional de Mineracdo (ANM) e com todas as declara¢ées de estabilidade emitidas.

Em continuidade ao cronograma de descaracterizagdo das nossas barragens, foi concluida a obra do canal de cintura da
Barragem do Vigia e estamos em franco processo de descaracterizagdo desta Barragem, com previsdo de conclusdo em 2023.

Principais Fatores de Risco da Companhia

Abaixo estéo listados os cinco principais fatores de risco que nos afetam, nos termos do artigo 40, §3°, inciso IV da Instrucdo
CVM 400. Para mais informacoes sobre os fatores de risco a que estamos expostos, veja a se¢cao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Acoes”, a partir da pagina 119 deste Prospecto, e os itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2 Riscos
de Mercado” do nosso Formulario de Referéncia.

Além das reservas provadas e provdveis certificadas por empresa de certificacdo de reservas minerais, a Companhia
também divulga andlises internas sobre valor aproximado de recursos e reservas, com base em resultados de sondagens
realizadas de forma independente. As reservas minerais estimadas da Companhia podem diferir significativamente
das quantidades de minerais recuperdveis; a estimativa da Companhia quanto a expectativa de vida da mina pode
revelar-se imprecisa; as flutuacdes no preco de mercado e alteracdes nos custos operacionais e de capital podem tornar
a exploracdo de certas reservas minerais economicamente invidveis; a Companhia pode enfrentar crescentes custos de
extracgdo ou de investimentos ao longo do tempo na medida em que suas reservas se esgotem

Embora tenha a atual configuracdo somente desde 2015, a Companhia tem histérico de mais de 100 anos na producédo de
minério de ferro. As Reservas de Casa de Pedra atingiram 2,80 Bt em 2020. Considerando o material extraido em 2021
(esgotamento) o total de Reservas foi de 2,77 Bt. Em 2022, a Reserva Mineral foi atualizada em 2,1 Bt de acordo com as regras
da SEC. A variagdo deve-se a uma série de fatores, ilustrados no grafico abaixo, incluindo:

. Na estimativa de 2022, os limites dos pocos foram mais restritos. Especificamente, a CSN excluiu o minério dentro de
areas adjacentes ao nordeste da mina devido a proximidade com os direitos minerais de terceiros, o que exigiria a
aprovacdo de acordos formais para uma operacdo conjunta.

. Revisdo do projeto do pogo de acordo com os parametros técnicos e econdmicos atualizados.

As reservas de minério declaradas da Companhia sdo quantidades estimadas de minério e minerais, que podem ser
economicamente exploradas e processadas conforme as condicGes atuais e previstas para extracdo de seu conteido mineral.
Quando as reservas de minério sdo descobertas, podem ser necessarios anos, desde as fases iniciais de perfuracdo, para que
a extracdo seja possivel, periodo durante o qual a viabilidade econémica da extracdo pode mudar. Ha vérias incertezas inerentes
a estimativa de quantidades de reservas e a projecdo das possiveis taxas futuras de producdo mineral, incluindo diversos fatores
que estdo além do controle da Companhia. Tempo e despesas de capital substanciais sdo necessarios para:

. estabelecer reservas minerais por meio de perfuracao;

. determinar os processos de mineragdo adequado para otimizar a recuperacdo do metal contido no minério;
. obter licengas ambientais e outras;

. construir instalagdes de mineracdo, processamento e infraestrutura necessaria para ativos greenfield; e

. obter o minério ou extrair os minerais do minério.

A estimativa das reservas envolve a avaliagdo de depdsitos minerais que ndo podem ser mensurados de maneira exata e a
precisdo de qualquer estimativa de reserva depende da qualidade dos dados disponiveis e da interpretacdo sobre questdes
geoldgicas e de engenharia. Consequentemente, ndo se pode garantir que a quantidade indicada de minério sera recuperada
ou que sera recuperada na velocidade prevista pela Companhia. Estimativas de diferentes engenheiros e gedlogos podem
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variar e os resultados de exploracdo e producdo da Companhia ap6s a data da estimativa podem levar a uma revisdo delas.
Estimativas de reservas e de expectativa de vida da mina podem necessitar de revisdo com base na producao real e em outros
fatores. Por exemplo, flutuagdes nos precos e mercado de minerais e metais, taxas de recuperacdo reduzida, custos
operacionais e de capital mais elevados em funcdo da inflacdo, taxas de cdmbio ou outros fatores, podem tornar
economicamente inviavel a exploragdo de reservas confirmadas e provaveis e, em Ultima analise, resultar em ajuste das reservas.

Se um projeto de mineragdo ndo for economicamente viavel, a Companhia pode incorrer em perdas substanciais e seu
resultado operacional podera ser adversamente afetado. Além disso, possiveis mudangas ou complicagbes envolvendo
processos tecnoldgicos que surgem durante a vida de um projeto podem resultar em atrasos e aumento de custos, o que pode
tornar a exploracdo de uma reserva de minério economicamente inviavel.

Além disso, as reservas sdo gradualmente reduzidas no decurso das atividades de exploracdo da Companhia. Conforme as
atividades de mineracdo progridem, as distancias entre o britador primario e os depositos de estéril tornam-se cada vez
maiores e as cavas tornam-se cada vez mais ingremes. Adicionalmente, para alguns tipos de reservas, o grau de mineralizacdo
se reduz e a dureza aumenta conforme a profundidade.

Como resultado, ao longo do tempo, a Companhia pode experimentar um aumento dos custos de extragdo por unidade em
relagdo a cada mina, ou pode ter que realizar investimentos adicionais, incluindo a adaptagdo ou construcdo de plantas de
processamento e a expansdo ou a construcdo de barragens de rejeito. Os programas de exploragdo da Companhia também
podem ndo resultar na expansado ou substituicdo das reservas esgotadas pela producédo atual. Se ndo forem descobertas novas
reservas, aumentarem as reservas existentes ou forem desenvolvidas novas operacdes, a Companhia podera ndo ser capaz de
sustentar seu nivel atual de producéo, afetando adversamente os resultados da Companhia.

O rompimento de uma barragem ou estrutura similar pode causar danos graves, e a descaracterizacdo das barragens
a montante pode ser longa e dispendiosa.

A Companhia possui barragens e estruturas similares localizadas no Estado de Minas Gerais. O rompimento de qualquer uma
dessas estruturas poderia causar perda de vidas e graves danos pessoais, patrimoniais e ambientais, além de afetar
adversamente os negdcios e reputacdo da Companhia. A Companhia possui, na data deste Formulario de Referéncia, trés
barragens construidas usando o método de alteamento "a montante", que apresentam riscos especificos de estabilidade.

As leis e os regulamentos aprovados recentemente exigem que a Companhia descaracterize todas as suas barragens a
montante de acordo com um cronograma definido. A descaracterizagdo consiste na drenagem e manutencgdo dos rejeitos da
barragem, eliminando totalmente a condicdo da estrutura como um barramento, seguida de plantio de vegetagdo sobre a
estrutura, de forma que ela ndo ofereca mais risco de seguranca, e tenha totalmente eliminada a condicdo de liquefagdo.

A descaracterizagdo de cada barragem a montante exigira gastos significativos. De acordo com o plano de descaracterizagdo,
a Companhia estima que os custos para a conclusdo do processo de descaracterizagdo remanescentes sejam da ordem de
R$368 milhdes. Das trés barragens construidas pelo método montante, uma esta descaracterizada, com previsdo do érgéo
ambiental (FEAM) de retirar do sistema até o dia 30/05/2022 (i) Auxiliar do Vigia (Pires), as outras duas estdo em processo de
descaracterizagdo(ii) Vigia (Pires) com conclusédo prevista para 2022., a barragem B4 est4 com previsdo de termino para 2025,
em 1° de outubro de 2020, foi promulgada a Lei n°® 14.066 ("Lei 14.066/20"), que alterou o prazo para descaracterizacéo de
barragens que foram construidas ou alteadas pelo método a montante para 25 de fevereiro de 2022 — modificando o
planejamento da Companhia de realizar a descaracterizacdo da barragem B4 até setembro de 2025. Em funcdo da quantidade
de rejeito contida na barragem B4 e da complexidade envolvida na operacdo, a Companhia iré pleitear a Agéncia Nacional de
Mineracdo ("ANM") a prorrogacdo do prazo para descaracterizacdo da barragem B4 até setembro de 2025, alternativa
fundamentada no §3° do artigo 2-A da Lei 14.066/20. Caso a Companhia (i) ndo obtenha a prorrogacdo do prazo para
descaracterizagdo da barragem B4 perante a ANM e (ii) ndo conclua a descaracterizacdo da barragem B4 até 25 de fevereiro
de 2022, a Companhia podera ser objeto de san¢des e/ou imposicdes dos drgaos governamentais ambientais e/ou minerarios,
o que afetaria negativamente os negécios da Companhia, sua situacdo financeira e resultados operacionais. Para mais
informacodes, veja a Se¢do 7 deste Formulario de Referéncia.

Qualquer acidente ou falha no processo de descaracterizagdo podera resultar em impactos ambientais significativos, danos a
populacéo local, incluindo mortes, atrasos ou suspensdes na produgao, sujeitando a Companhia a responsabilizagdo na esfera
civil, além de danos reputacionais, penalidades administrativas e san¢des criminais

A Companhia pode enfrentar situacées de conflito de interesses nas operacées com partes relacionadas

Além dos contratos de fornecimento de minério de ferro celebrados com acionistas da Companhia mencionados acima (vide
o fator de risco "A Companhia negocia parte de sua producdo de minério de ferro com suas partes relacionadas. Eventual néo
observincia de condicbes comutativas, bem como a diminuicGo do volume e/ou interrupcéo de tais vendas para partes
relacionadas poderdo afetar negativamente os resultados da Companhia"), a Companhia possui outros contratos com seus
acionistas, controladas, coligadas ou sociedades sob controle comum ("Partes Relacionadas"), envolvendo, por exemplo,
prestacdo de servicos de desembarque de granéis solidos para atender as importacdes de carvdo e coque, realizadas pela
Companbhia Siderurgica Nacional ("CSN"), acionista controladora da Companhia, compartilhamento de custos administrativos
e operacionais, prestacdo de servicos relacionados as atividades da Companhia, marketing e desenvolvimento de negdcios
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("Contratos com Partes Relacionadas"), de forma que poderao surgir situacdes em que ocorram conflitos de interesses no
relacionamento entre a Companhia e tais Partes Relacionadas.

Sobre o Contrato com Partes Relacionadas referente aos servicos de marketing e desenvolvimento de negdcios prestados pela
Itochu Corporation, ndo houve tentativa de contratacao de terceiros para a prestacdo dos mesmos servicos para a Companhia,
de forma a obter bases concretas de comparagdo das praticas de mercado vigentes a época da contratacdo. Ainda, cabe
ressaltar que apos decurso do prazo de vigéncia inicial do contrato em questdo, este serd renovado automaticamente por
periodos sucessivos de 5 anos, desde que o Acordo de Acionistas esteja em vigor. Para informacdes mais detalhadas sobre
este contrato especifico e os demais Contratos com Partes Relacionadas, vide Sec¢des 16.2 e 16.3 do Formulario de Referéncia.

A Companhia ndo adota politica formalizada para o tratamento de transa¢des realizadas com Partes Relacionadas formalmente
aprovada pelos érgdos sociais, 0 que pode comprometer a eficacia dos controles internos existentes. Adicionalmente, no
relatorio do auditor independente referente aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 2020 foi indicada
énfase em razdo da Companhia manter Contratos com Partes Relacionadas, em 2021 a énfase foi retirada.

Caso os Contratos com Partes Relacionadas ndo observem condi¢des comutativas, os resultados da Companhia poderdo ser
afetados adversamente. Ademais, caso descumpridas as regras atinentes aplicaveis a transacdes com partes relacionadas, as
operacdes e os administradores da Companhia envolvidos poderdo estar sujeitos a questionamentos e penalidades pelos
6rgdos competentes.

Para maiores informacdes acerca das transagdes com partes relacionadas, vide se¢do 16 deste Formulario de Referéncia.

Os projetos da Companhia estao sujeitos a riscos que podem resultar em maiores custos e/ou atrasos, bem como impedir
que sua implementacgdo seja bem-sucedida.

A Companhia busca aumentar a sua capacidade de producdo de minério de ferro, assim como sua capacidade logistica, para
exploragdo do potencial de suas reservas e recursos. A realizagdo de oferta publica inicial de a¢des de emissdo da Companhia
teve como objetivo financiar parte do seu plano de negdcios. A Companhia também espera financiar os investimentos por
meio de recursos proprios, captacdo de recursos via agentes publicos e privados e eventuais parcerias estratégicas. Estes
projetos estdo sujeitos a varios riscos que podem afetar adversamente suas perspectivas de crescimento e rentabilidade,
incluindo:

(i) atrasos, problemas de disponibilidade ou de desempenho ou custos mais altos do que o esperado para obter os
equipamentos, materiais ou servicos necessarios para a construcdo e operacao de um projeto;

(ii) os esforgos para desenvolver projetos de acordo com o cronograma podem ser dificultados pela falta de infraestrutura,
incluindo indisponibilidade de areas de rejeito de residuos liquidos e sélidos e falhas no fornecimento confiavel de
energia e abastecimento de agua;

(iii) custos de remediagdo ambiental;

(iv) a Companhia pode ndo conseguir obter, perder, sofrer atrasos ou incorrer em custos maiores do que o esperado para
obter ou renovar as licencas, autorizagdes, concessdes e/ou aprovacdes regulatérias necessarias a construgdo ou
continuidade de um projeto; e

(v) mudangas nas condi¢des de mercado, legislagdo ou regulamentagdo podem fazer com que um projeto seja menos
rentavel do que o esperado ou mesmo inviavel economicamente, impactando a decisdo da Companhia quanto a
realizacdo dos respectivos investimentos e/ou quanto ao momento de sua realizacao.

Qualquer dos fatores descritos acima pode afetar a Companhia substancial e adversamente.

As atividades da Companhia e de suas controladas dependem de autorizacées, concessées, permissoes e licengas.
Alteracoes legislativas e de regulamentacdo podem afetar adversamente a Companhia

As atividades da Companhia, de suas controladas e das suas joint-ventures, dependem de autorizagdes, permissdes, licengas e
concessdes de agéncias reguladoras governamentais, incluindo licencas ambientais para seus projetos de infraestrutura e
concessdes, tais como os terminais portuarios que opera e as ferrovias em que detém participacdo societaria. E possivel que a
Companhia, suas controladas e suas joint-ventures tenham de obter diversas autorizagdes e licengas de érgédos publicos e
agéncias reguladoras em relacdo ao planejamento, realizagdo de investimentos, manutencdo, operagdo e fechamento das
minas da Companhia, e a infraestrutura logistica relacionada, que podem estar sujeitas a datas de vencimento fixas ou a uma
revisdo ou renovacdo periddica. Ndo ha garantia de que tais licengas, autorizagdes ou suas renovagdes serdo concedidas
quando e tal como solicitadas, e ndo ha garantia de que novas condi¢des ndo serdo impostas pela legislagéo para a renovagéo.
Os encargos financeiros devidos pelas autorizagdes de pesquisa e concessdes de lavra podem aumentar substancialmente com
o passar do tempo, desde a emissdo original de cada licenca de exploragao individual. Caso isso acontega, os custos para
manter ou renovar as concessdes de lavra podem ter impacto negativo na lucratividade dos projetos da Companhia ou mesmo
torna-los inviaveis, inclusive do ponto de vista econémico.

Além disso, as autorizacdes, permissdes, licencas e concessdes necessdrias para o desenvolvimento das atividades da
Companhia, de suas controladas e de suas joint-ventures, inclusive de natureza ambiental, podem prever determinadas
obrigacdes e requerer que certos niveis de desempenho ou prazos de conclusdo sejam alcancados.
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Caso a Companhia, suas controladas ou suas joint-ventures, ndo alcancem tais niveis de desempenho ou ndo cumpram os
prazos e as obrigagdes previstos nos contratos, licengas, autorizagdes, concessdes e na legislagdo vigente, poderao perder, ndo
obter ou ainda ndo conseguir renovar suas autorizacdes, permissoes, licencas e concessdes ou, nos termos da nova lei das
concessdes, negociar a rescisdo contratual amigavel e posterior relicitacdo de concessdes.

As concessdes de mineracdo podem ter sua caducidade declarada no caso de (i) caracterizacdo formal do abandono da jazida
ou ming; (i) ndo cumprimento dos prazos de inicio ou reinicio dos trabalhos de pesquisa ou lavra, apesar de adverténcia e
multa; (iii) pratica deliberada dos trabalhos de pesquisa em desacordo com as condigdes constantes do titulo de autorizacdo,
apesar de adverténcia ou multa; (iv) prosseguimento de lavra ambiciosa ou de extragdo de substancia ndo compreendida no
Decreto de Lavra, apesar de adverténcia e multa; e (v) ndo atendimento de repetidas observacdes da fiscalizacdo, caracterizado
pela terceira reincidéncia, no intervalo de 1 (um) ano, de infragdes com multas.

A Companbhia é obrigada a explorar a respectiva concessdo, pagar encargos financeiros aplicaveis, cumprir todas as normas
ambientais e de seguranca, fornecer informacdes aos 6rgdos do governo e permitir inspecdes pelos mesmos.

A Companhia ndo pode garantir que ela, suas controladas ou suas joint-ventures, que atuam como concessionarias de servi¢os
publicos, cumpram com seus compromissos e obriga¢des previstos na legislacdo ambiental, nos Contratos de Concessdo ou
em Termos de Ajustamento de Conduta ("TAC") celebrados junto a érgdos e agéncias reguladoras no prazo e nas condi¢bes
ali definidos. Além disso, a Companhia, suas controladas ou suas joint-ventures, estdo expostas a supervisao, fiscalizacdo e
aplicacdo de medidas administrativas ou penalidades pelos érgdos governamentais de controle, como, por exemplo, o Tribunal

de Contas (TCU) e as agéncias reguladoras. Uma violagdo relevante dessas obrigagdes pode resultar na declaracdo de
caducidade, revogacdo ou rescisdo antecipada da concessao, autorizagdo, permissdo e/ou licenca, na restricdo ao acesso a
financiamentos publicos ou na amortizagdo antecipada de um financiamento publico antes que o projeto comece a operar, na
aceleracdo de dividas ou evento de descumprimento do contrato de financiamento relacionado ou ndo a concesséo,
autorizacdo, permissdo e/ou licenca afetada, além da imposicdo de penalidades, tais como multas ou fechamento de
instalagoes.

Caso seja declarada a rescisdo do contrato de concessdo em razdo da quebra de contrato por parte do governo, se houver
direito a qualquer indenizacdo a ser paga pelas autoridades concedentes pelos investimentos em relacdo as concessoes,
autorizacbes, permissdes ou licengas, essa indenizagdo podera ser insuficiente para cobrir custos, despesas ou perdas e podera
ser paga muito tempo depois dos eventos que afetam tais concessdes, permissdes ou licencas.

Além disso, caso as leis e regulamentos aplicaveis a essas autoriza¢des, concessdes, permissdes ou licencas sejam alterados no
futuro, modificagbes nas tecnologias utilizadas pela Companhia e em suas operacdes poderao ser exigidas, forcando-a a arcar
com gastos inesperados e gastos ja realizados pela Companhia podem n&o gerar o retorno esperado.

Diante dos acidentes recentes, envolvendo outras mineradoras, relacionados ao rompimento de barragens de mineragdo
alteadas pelo método a montante, o Governo Federal, o Governo Estadual de Minas Gerais e outras autoridades impuseram e
ainda podem impor requisitos de licenciamento e padrdes ambientais, de salde e seguranga mais rigorosos, além da
realocagdo de pessoas que moram proximo as barragens, bem como outras medidas que podem afetar adversamente a
Companhia. A Lei Federal 14.066/2020, determinou que o empreendedor que possuir barragem construida ou alteada pelo
método a montante, deve concluir sua descaracterizacdo até 25 de fevereiro de 2022. Regulamentacdo similar foi aprovada
pelo Estado de Minas Gerais e seus 6rgdos ambientais, também exigindo o descomissionamento de barragens alteadas a
montante até 2022. Além disso, novos ou mais rigorosos requisitos de licenciamento ambiental para os projetos, as operagdes
e especialmente para as barragens da Companhia, poderdo ser impostos. Adicionalmente, os 6rgdos ambientais intensificaram
a frequéncia das inspegdes de barragens de rejeitos, incluindo as da Companhia.

Como resultado, o valor e o cronograma para investimentos ambientais podem variar substancialmente em relacdo aqueles
atualmente previstos e a Companhia podera ser impactada com atrasos na obtencédo de licengas ambientais e outras licengas
operacionais, ou mesmo pela impossibilidade de obter e/ou renovar uma autorizagdo, permissdo e/ou licenca e, dessa forma,
a Companhia podera estar exposta a responsabilidades civis, penalidades administrativas, san¢des criminais e ordens de
fechamento, pelo descumprimento de suas obrigacdes. Essas alteracdes e custos adicionais podem ter impacto negativo na
lucratividade dos projetos da Companhia ou mesmo torna-los inviaveis, inclusive do ponto de vista econdmico.

As atividades da Companhia também estéo sujeitas a regulamentacdo governamental relativa a tributos e royalties que podem
ter impactos financeiros significativos nas operagdes da Companhia. Nos paises em que a Companhia opera, as entidades
governamentais podem impor novos tributos ou royalties, aumentar os ja existentes, ou alterar as suas bases de calculo de
forma desfavoravel para a Companhia.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO,
PRINCIPALMENTE AS INFORMAGCOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 119 A 131 DESTE PROSPECTO,
NO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO,
ESPECIALMENTE A SECAO “4.1 DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO”, ENAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS E INFORMAGCOES TRIMESTRAIS (ITR) E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS,
PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE
TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Agéncia de Classificacao |A FITCH RATINGS BRASIL LTDA, agéncia classificadora de risco
de Risco especializada, por sua filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 01.813.375/0002-14.

Agente Fiduciario OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07,
sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0001-91.

Para mais informac6es sobre o historico de emissoes de valores
mobiliarios da Emissora, de suas controladas, controladoras,
sociedade coligada ou integrante do mesmo grupo, em que o
Agente Fiduciario atue prestando servicos de agente fiduciario,
agente de notas ou agente de garantias, veja a secdo
“Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Agente Fiduciario”
deste Prospecto e a Clausula 9.1.1. da Escritura de Emissao.

Amortizacao das Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia do
Debéntures da Primeira | vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures
Série da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e

pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério e da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série sera pago integralmente na Data de
Vencimento da Primeira Série.

Amortizacao das Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do
Debéntures da Segunda | vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures
Série da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e

pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, Resgate Obrigatdrio e da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas
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anuais e consecutivas, a partir do 13° (décimo terceiro) ano contado
da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de
julho de 2035 e a ultima na Data de Vencimento da Segunda Série:

Atualizacao Monetaria
das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures serd atualizado pela variacao
acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento
("Atualizacdo Monetaria das Debéntures"), sendo o produto da
Atualizagdo Monetéria das Debéntures automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Atualizado. A Atualizacdo Monetaria das
Debéntures serd calculada pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, segundo a férmula descrita na Clausula 5.6.1 da Escritura.

Autorizagoes

A Escritura de Emissdo é celebrada com base nas delibera¢des
tomadas na RCA da Emissdo, na qual foi deliberada, entre outras
matérias, a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus
respectivos termos e condi¢des, em conformidade com o disposto no
paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des e no inciso
“(v)" do artigo 17 do Estatuto Social. Por meio da RCA da Emisséo, a
Diretoria da Emissora também foi autorizada a: (i) praticar todos os
atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na
RCA da Emissdo, incluindo a celebracdo de todos os documentos
indispensaveis a concretizacdo da Emissao, incluindo, sem limitacdo,
o aditamento a Escritura de Emissdo que ratificard o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, e, se aplicavel, contemplard o
aumento do valor da Oferta mediante a colocacdao das Debéntures
Adicionais; e (ii) formalizar e efetivar a contratacdo dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos prestadores de servicos
necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como
Escriturador, Agente de Liquidacdo, a B3, dentre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratagdo e eventuais alteracbes em aditamentos.

Agente de Liquidacao e
Escriturador

O agente de liquidagdo e escriturador da Emissdo sera a OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., j& qualificada neste Prospecto (sendo que essas defini¢des
incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de
Liquidagdo e o Escriturador).

Capital Social da
Emissora

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de
R$7.473.979.884,36 (sete bilhdes, quatrocentos e setenta e trés
milhdes, novecentos e setenta e nove mil e oitocentos e oitenta e
quatro reais e trinta e seis centavos), representado por 5.485.338.838
(cinco bilhdes, quatrocentos e oitenta e cinco milhdes, trezentos e
trinta e oito mil, oitocentos e trinta e oito) a¢des ordinarias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.
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Para mais informacoes acerca do capital social da Emissora, veja
a secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Composicdo do Capital Social da Emissora”, na
pagina 71 deste Prospecto.

Classificacao de Risco
(Rating)

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada para fazer a analise
de risco das Debéntures, a qual atribuiu o rating "AAA(bra)" para as
Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora
deverd: (i) manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de
Classificagdo de Risco para atribuir classificacdo de risco as
Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado, pelo
menos anualmente, observado que, caso a agéncia de classificacdo de
risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora deverd contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor’s, a Fitch
Ratings ou a Moody's, ou mediante contratacdo de agéncia de
classificagdo de risco que ndo as mencionadas anteriormente,
conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos da
Escritura; e (ii) dar ampla divulgacdo de tal classificacdo de risco ao
mercado. Em caso de substituicdo, deverd ser observado o
procedimento previsto na Escritura de Emisséo.

Para mais informacoes sobre a classificacdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificacao de Risco, anexa a este
Prospecto Preliminar na forma do Anexo H, e a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual
rebaixamento na classificacao de risco atribuida as Debéntures
e/ou a Emissora podera dificultar a captacdo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducio de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto
negativo relevante na Emissora”, na pagina 125 deste Prospecto
Preliminar.

Caodigo ISIN das
Debéntures da Primeira
Série

BRCMINDBS020.

Caodigo ISIN das
Debéntures da Segunda
Série

BRCMINDBS038.

Colocacao e
Procedimento de
Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Lei do
Mercado de Capitais, da Instrugdo CVM 400, do Coédigo ANBIMA e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de
garantia firme de colocacdo (considerando as Debéntures Adicionais,
se emitidas), de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores,
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nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediagdo das
Instituicdes Participantes da Oferta. Os termos e condigdes do Plano de
Distribuicdo seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais
documentos da Oferta.

Para mais informacoes, veja a secao “Informacoes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao -
Regime de Colocacao”, na pagina 105 deste Prospecto.

Comprovacao da
Titularidade das
Debéntures

Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Escriturador, responsavel pela escrituragdo das Debéntures.
Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade
das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome dos
Debenturistas para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ou permutaveis por
acoes de emissdao da Emissora. As Debéntures serdo emitidas na
forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas e
certificados.

Coordenador Lider ou XP

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., anteriormente qualificada.

Critérios de Colocacao da
Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta Néo
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
incluindo, mas nao se limitando a definicdo da melhor taxa final dos
Juros Remuneratorios das Debéntures a ser apurada no Procedimento
de Bookbuilding. Além disso, os Coordenadores visardo constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroeconOmica brasileira e internacional, bem como
criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa.

Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de
Investidores N&o Institucionais validos e admitidos seja igual ou
inferior a 280.000 (duzentas e oitenta mil) Debéntures, ou seja, 20%
(vinte por cento) do Valor Base da Oferta (sem considerar as
Debéntures Adicionais), o qual serd prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, serdo integralmente atendidos todos os
Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais admitidos nos
termos acima, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e
admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais seja superior
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a 280.000 (duzentas e oitenta mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte por
cento) do Valor Base da Oferta, o qual sera prioritariamente destinado
a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao
Institucionais, e ndo sendo consideradas fracGes de Debéntures,
sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo
até o numero inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderdao manter a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta N&do Institucional ou alterar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Para mais informacoes sobre os critérios de rateio da Oferta,
vejaa secdo “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e
as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Critérios de
Rateio da Oferta Nao Institucional” da pagina 101 deste
Prospecto Preliminar.

Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta

Para informacgdes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a se¢do “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 67 deste Prospecto.

Data de Inicio da
Negociacao

A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3 esta prevista
para o dia 11 de fevereiro de 2023.

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
sera o dia 12 de julho de 2022.

Data de Liquidacao

A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em
12 de agosto de 2022.

Debéntures de
Infraestrutura

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei
n°® 12.431.

Depdsito para
Distribuicdo das
Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario por meio: (1) do MDA, administrado e operacionalizado pela
B3 - Segmento Cetip UTVM; e (2) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da B3.

Depdsito para
Negociacao das
Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacbes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 2°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Portaria
de Aprovagao do Projeto, a totalidade dos recursos liquidos captados
pela Emissora por meio da Emissdo (inclusive decorrentes da
colocagdo das Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-3,
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Unica e exclusivamente, para a implementacdo do Projeto, conforme
informacGes descritas na tabela abaixo.

Objetivo do Projeto

Conforme descrito na Portaria do
Ministério da Infraestrutura n° 403, de
12 de abril de 2022, o projeto tem como
objetivo o] investimento em
infraestrutura portudria, no setor de
logistica e transporte, denominado
"Projeto Expansdo TECAR - Terminal
Portudrio de Granéis Sélidos - Porto de
Itaguai - Segunda Etapa", proposto pela
Companbhia.

Prazo estimado para o
inicioe o
encerramento dos
investimentos

Inicio: 01° de janeiro de 2021.
Encerramento: 30 de junho de 2026.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se atualmente na
fase de contratacdo de obras.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdao do Projeto

R$ 1.465.213.000,00 (um bilhao,
quatrocentos e sessenta e cinco
milhSes, duzentos e treze mil reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

R$ 1.400.000.000,00 (um bilhdo e
quatrocentos milhdes de reais), sem
considerar os recursos captados com as
Debéntures Adicionais, se houver; e

R$ 1.465.100.000,00 (um bilhao,
quatrocentos e sessenta e cinco milhdes
e cem mil reais), considerando os
recursos captados pelas Debéntures
Adicionais, se houver.

Alocacao dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas
Debéntures deverdo ser exclusivamente
utilizados para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto, observado o
previsto no paragrafo 1°-C, do artigo 1°
da Lei n® 12.431.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto

95,55% (noventa e cinco inteiros e
cinquenta e cinco centésimos), sem
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provenientes das considerar os recursos captados com as
Debéntures Debéntures Adicionais, se houver; e

99,99% (noventa e nove inteiros e
noventa e nove centésimos por cento),
considerando os recursos captados
pelas Debéntures Adicionais, se houver.

Para mais informacoes sobre a destinacdo dos recursos e o
Projeto, veja a secio “Destinacao dos Recursos”, na pagina 151
deste Prospecto Preliminar.

Direito ao Recebimento
dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos da Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas
no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data
de pagamento.

Direito de Preferéncia

N&do havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures
pelos atuais acionistas da Emissora.

Distribuicdo Parcial

Ndo sera permitida a colocacdo parcial das Debéntures
correspondentes ao Valor Base da Oferta, tendo em vista que tais
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais) serdo colocadas sob o regime de garantia firme de
colocacao.

Emissora ou Companhia

A CSN Mineracao S.A., ja qualificada neste Prospecto.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Escritura
e do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ag¢oes.

Fatores de Risco

Para uma descricao dos fatores que devem ser considerados antes
da decisdo de investimento nas Debéntures, veja a secio “4.1
Descricao dos Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, a secao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas 119 a
131 deste Prospecto, além de outras informacgoes incluidas neste
Prospecto.

Formador de Mercado

Conforme recomendacdo dos Coordenadores e de acordo com o
disposto no Codigo ANBIMA, a Emissora podera contratar instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para exercer a atividade de formador de mercado para as Debéntures,
nos termos da Resolucdo CVM 133, com a finalidade de garantir a
existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e
venda para as Debéntures, na B3, pelo prazo de um ano contado da
Data da Primeira Integralizagdo, podendo ser renovado de comum
acordo entre as partes, observados os termos e condi¢des a serem
previstos em contrato de Formador de Mercado.
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Inadequacao da Oferta a
Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que:
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operagdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii)
necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem subscritas,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (jii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular do
setor de mineracdo e comercializacdo de minério de ferro,
infraestrutura de transporte portuaria e geragao de energia.

Para uma avaliacio adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na
pagina 119 deste Prospecto, bem como a secdo “4.1 Descricao
dos Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado
por referéncia a este Prospecto, antes de aceitar a Oferta.

indice Financeiro

Significa a ndo manutengdo, pela Emissora, do seguinte indice
financeiro, com base nas Demonstracdoes Financeiras da Emissora, a
serem apurados pela Emissora e acompanhados pelo Agente Fiduciario
ao final de cada ano fiscal, sendo a primeira apuracao referente ao ano
findo em 31 de dezembro de 2021 (“indice Financeiro”):

(@) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,0x.

Informacgoes Adicionais

InformacGes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente
Fiduciario, a B3, nos enderecos e websites indicados na secdo
“Informacbes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Assessores
Legais, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e
os Auditores Independentes” na pagina 147 deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a CVM em 07 de junho
de 2022, estando a Oferta sujeita a analise e aprovacao pela CVM.

A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos
previstos na Instrucdo CVM 400, no Codigo ANBIMA e nas demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Instituicoes Participantes
da Oferta

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em
conjunto.

Investidores
Institucionais

Serdo considerados Investidores Institucionais, nos termos dos artigos
11 e 12 da Resolucdo CVM 30, os investidores que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades
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abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacao,
em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva em
valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento.

Investidores Nao
Institucionais

Serdo considerados Investidores Nao Institucionais os investidores
que ndo sejam Investidores Institucionais e formalizem Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a R$1.000.000,00
(um milhao de reais).

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se
os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso; (ii) por meio do Agente de
Liquidacdo, para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para
0s pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Agente
de Liquidacéo ou da B3.

Nudmero da Emissao

A Emissdo constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.

Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em até duas séries (“Primeira Série” e
“Segunda Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”),
sendo que a quantidade de séries da Emissdo sera definida no
Procedimento de Bookbuilding. Para os fins da Oferta, as Debéntures
emitidas na Primeira Série serdo doravante referidas “Debéntures da
Primeira Série” e as Debéntures emitidas na Segunda Série serdo
referidas como "Debéntures da Segunda Série” e, quando em
conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”.

Para mais informacdes sobre os critérios de colocacao da
Oferta Institucional, veja as se¢does “Informacdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures - Numero de Séries” na pagina 74 deste
Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

ApOs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da
Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados
Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de
Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma Instituicdo
Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacgo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida
em diferentes niveis de Juros Remuneratérios, observados o Publico-
Alvo e os procedimentos previstos neste Prospecto.
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Os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento efetuados pelos
Investidores Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto neste Prospecto, e de acordo com as condigdes
estabelecidas neste Prospecto.

Para mais informacoes sobre a Oferta Institucional, veja a secao
“Informacgbes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Oferta Institucional”, na pagina 99
deste Prospecto Preliminar.

Oferta Nio Institucional

Os Investidores Né&o Institucionais interessados em subscrever
Debéntures poderdo preencher e apresentar junto a uma Unica
Instituicdo Consorciada um ou mais Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva. O montante de 280.000 (duzentas e oitenta mil)
Debéntures, ou seja, 20% do Valor Base da Oferta (sem considerar as
Debéntures Adicionais), sera destinado, prioritariamente, a colocagdo
publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta Nao
Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderdo alterar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a
Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, nos
termos descritos neste Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles
considerados ou ndo Pessoas Vinculadas, ndo serdo considerados no
Procedimento de Bookbuilding, ndo participando, portanto, da
definicdo da taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Nao Institucionais
serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto e de acordo com
as condigdes estabelecidas neste Prospecto Preliminar.

Para mais informacoes sobre a Oferta Nao Institucional, veja a
secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
- Caracteristicas da Oferta - Oferta Nao Institucional”, na pagina
97 deste Prospecto Preliminar.

Participacao de Pessoas
Vinculadas no
Procedimento de
Bookbuilding

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
ndo havendo limite maximo para sua participacdo, e que efetuem
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo que aqueles
Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas
que nao realizarem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva terdo seus Pedidos de Reserva cancelados, em caso de
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400. Assim,
caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
da quantidade de Debéntures, ndo sera permitida a colocacdo de
Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
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Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de
Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados, observado
que os Pedidos de Reserva feitos por Investidores no Periodo de
Reserva ndo serdo cancelados mesmo no caso de excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures.

A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode impactar
adversamente a definicio da Remuneracdo das Debéntures, e o
investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas pode ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario. Para mais informacdes, vide
secdo "Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures —
“A participacdo de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definiciao da
Remuneracdo das Debéntures”, e “O investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.”, na pagina 129
deste Prospecto.

Participantes Especiais

Instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem da
Oferta exclusivamente para o recebimento de Pedidos de Reserva de
Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais.

Pedido de Reserva

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores
Nao Institucionais e Investidores Institucionais, incluindo aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, apresentado perante uma
Instituicdo Participante da Oferta, referente a intencdo de subscri¢do
das Debéntures no ambito da Oferta.

Periodo de Reserva

Periodo compreendido entre 20 de julho de 2022, inclusive, e 26 de
julho de 2022, inclusive, durante o qual os Investidores da Oferta
interessados em subscrever Debéntures poderdo apresentar suas
intencbes de investimento por meio de um ou mais Pedidos de
Reserva.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
durante o Periodo de Reserva, observado o valor maximo de até
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). Os Investidores da Oferta que
sejam considerados Pessoas Vinculadas que realizarem seus Pedidos
de Reserva no Periodo de Reserva terdo seus Pedidos de Reserva
cancelados, na eventualidade de haver excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada.
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Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa
fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora
e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emisséo e a
Oferta, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (i) empregados, administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servi¢os a Emissora e/ou
as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Institui¢des
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(viii) cObnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii" a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolucao
da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Para mais informacoes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja a secdo “Informacdes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta -
Pessoas Vinculadas”, na pagina 97 deste Prospecto Preliminar e a
Secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
A participacdo de Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definiciao dos
Juros Remuneratérios das Debéntures”, na pagina 122 deste
Prospecto Preliminar.

Plano de Distribuicao

Plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instruc¢do CVM 400, o qual levard em
consideracado suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza
comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora,
assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao
perfil de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar
(a) deste Prospecto, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario
de Referéncia, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem
limitagdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado
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quando da divulgagdo do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria, e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucéo
CVM 400, observado que a Oferta ndo contard com esforcos de
colocacdo no exterior.

Para mais informacdes acerca do Plano de Distribuicao, veja secao
“Informaco6es Relacionadas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribuicdao”, nas paginas 93
deste Prospecto.

Prazo de Vigéncia e Data
de Vencimento

Ressalvadas as hipéteses de liquidacdo antecipada resultante de um
evento de vencimento antecipado e das demais hipdteses de resgate
total das Debéntures, nos termos previstos na Escritura, o prazo das:
(i) Debéntures da Primeira Série sera de 10 (dez) anos contados da
Data de Emissé@o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2032
("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) Debéntures da
Segunda Série sera de 15 (quinze) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2037 ("Data de
Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

Preco e Forma de
Subscricao e
Integralizacdo

O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data
de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a
subscricao e integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o
preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas
apds a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios da
respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo (inclusive), até a data de sua efetiva integralizagdo
(exclusive) ("Prego de Subscri¢ao”). Em qualquer hipdtese, o Preco de
Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio, conforme
acordado no Contrato de Distribuicdo. Para fins da Escritura de
Emissdo, considera-se "Primeira Data de Integralizacao" a data em
que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizagdo de
qualquer das Debéntures.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo posterior a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA
do més imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do Valor
Nominal Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdoes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a
qualquer tempo, dentro do prazo de colocagdo, com integralizacao a
vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo e os
procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidagao realizada por meio
da B3.
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Procedimento de Coleta
de Intencdes de
Investimento
(Procedimento de
Bookbuilding)

Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2°
do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento de
reservas durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimos ou
maximos, para verificaggo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com
a Emissora: (i) verificar a existéncia de demanda para a colocacdo da
totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais,
e, em sendo verificada tal demanda, definir sobre a realizacdo da
Emissao em série Unica ou em duas séries; (ii) definir sobre a emissado
e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures
da Segunda Série; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, nos termos da Escritura de Emissdo, caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa final dos
Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos termos da Escritura de
Emissao, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; (v) definir
a alocacdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi)
definir a colocacao, ou nao, das Debéntures Adicionais, bem como a(s)
respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) das Debéntures
Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das Séries (“Procedimento de Bookbuilding").

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série serad realizada no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a alocagdo da quantidade total de Debéntures
entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série,
se emitidas, serd definida no Procedimento de Bookbuilding,
observado que: (i) uma das Séries podera ndo ser emitida, hipotese
na qual a Emissdo sera realizada em série Unica; e (ii) o somatorio das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo
excederd o Valor Base da Oferta, observada a possibilidade de
emissdo das Debéntures Adicionais (“Sistema de Vasos
Comunicantes”).

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos
Juros Remuneratérios e alocacdo das Debéntures entre as Séries,
exclusivamente, Investidores Institucionais, incluindo aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas e desde que nao seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) e, sendo certo que a participacdo de Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente na
formacao da taxa final dos Juros Remuneratérios. Neste sentido, os
Investidores Né&o Institucionais nao participardo do Procedimento de
Bookbuilding para a defini¢do dos Juros Remuneratorios e alocacao
das Debéntures entre as Séries.

As intencdes de investimento do Formador de Mercado serao
alocadas na taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding,
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ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de
Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures
durante o Procedimento de Bookbuilding.] Ao final do Procedimento
de Bookbuilding, a Emissora ratificara: (i) a quantidade de Séries; (i) a
taxa final dos Juros Remuneratérios; (iii) a alocacdo das Debéntures
entre as Séries; e (iv) a colocacdo ou ndo das Debéntures Adicionais e
a(s) respectiva(s) Série(s) de alocagao das Debéntures Adicionais, caso
emitidas, e, consequentemente, a quantidade final de Debéntures, por
meio de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser arquivado
na JUCEMG, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela
Emissora, nos termos da RCA da Emissdao, ou de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

A alocacdo e efetiva subscri¢do das Debéntures, apds a concluséo do
Procedimento de Coleta de Intenc¢bes de Investimentos, ocorrera apos
o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo
constante neste Prospecto Preliminar.

Publico-Alvo

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se em conta o perfil de risco dos
destinatarios, é composto pelos Investidores da Oferta, considerados
em conjunto.

Quantidade de
Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas
mil) Debéntures, observada a possibilidade de colocacdo das
Debéntures Adicionais.

Quoéruns de Deliberaciao

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou néo.

Observado o disposto na Clausula 10.1 da Escritura (e subclausulas), e
exceto pelo disposto na Clausula 10.4.1 da Escritura, todas as
deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
e em Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries,
conforme o caso, inclusive os casos de renUncia ou perdao
temporario, observado as matérias de quérum especifico conforme
descrito na Escritura de Emissdo, dependerdo de aprovacdo de
Debenturistas ou de Debenturistas da respectiva Série que,
representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacao da
respectiva Série, conforme o caso, em primeira convocagao, ou (ii) em
segunda convocacdo, a maioria absoluta dos titulares de Debéntures
presentes ou de titulares de Debéntures da respectiva Série presentes
a Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes
Debenturistas ou Debenturistas da respectiva Série representando
pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circula¢do ou
das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.
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Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.4.1. da Escritura de Emissao,
estdo sujeitos a um quérum minimo de aprovagao de 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, em primeira ou
segunda convocacao, as altera¢des ou exclusdes: (a) Remuneracao; (b)
as Datas de Pagamento; (c) a Data de Vencimento; ou (d) aos Eventos
de Vencimento Antecipado e (e) as condi¢des de Resgate Antecipado
Facultativo Total.

Para mais informagoes sobre os quéruns de deliberacao das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja a secao “Informacoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Assembleia Geral
de Debenturistas”, na pagina 91 deste Prospecto Preliminar.

Quérum de Instalacao

A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, instalar-se-4, em
primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que
representem 50% (cinquenta por cento), das Debéntures em
Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Regime de Colocacao

Sujeito a legislagdo e regulamentacdo em vigor aplicavel e aos termos
e condicdes do Contrato de Distribuicao, incluindo, mas ndo se
limitando, ao atendimento das CondicOes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizarao a Oferta sob o
regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo
solidaria entre os Coordenadores, nos termos sujeitos ao Contrato de
Distribuicdo, para o montante total da Oferta, considerando as
Debéntures Adicionais, se emitidas, podendo contar com a
participacdo de Participantes Especiais, observado o Plano de
Distribuigdo. Os termos e condi¢des do Plano de Distribui¢do seguem
descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da
Oferta.

Para mais informacgoes sobre o Regime de Colocacao da Oferta,
veja a secao “Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Contrato de Distribuicio - Regime de
Colocacgdo”, na pagina 105 deste Prospecto.

Juros Remuneratoérios
das Debéntures da
Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitados ao maior entre: (i) a cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro
Nacional, série B — NTN B), com vencimento em 2032, apurada no Dia
Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,55% (cinquenta e
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cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis e (ii) 5,95% (cinco inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Juros Remuneratérios da Primeira Série” e, em conjunto
com a Atualizagdo Monetaria das Debéntures, “Remuneracdo da
Primeira Série").

Juros Remuneratoérios
das Debéntures da
Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitados ao maior entre: (i) a cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro
Nacional, série B — NTN B), com vencimento em 2035, apurada no Dia
Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis e (ii) 6,15% (seis inteiros e quinze centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros
Remuneratorios da Segunda Série" e, em conjunto com a Atualizagao
Monetaria das Debéntures, "Remunerac¢ao da Segunda Série").

Remuneracao das

Remuneracdo da Primeira Série e Remuneracdo da Segunda Série,

Debéntures consideradas em conjunto.

Repactuacao As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.
Programada

Resgate Antecipado N&o sera permitido o resgate antecipado facultativo.

Facultativo

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2°
da Lei n® 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria
além daquela prevista no artigo 2° da Lei n° 12.431, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo minimo de 10 Dias
Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagdo comprobatdria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Agente de Liquidacdo, sob pena de
ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos
da legislacao tributaria em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoéria referida
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado
a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacao das
Debéntures na forma prevista na Clausula 4 da Escritura de Emissao,
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dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8°
do artigo 1° da Lei n° 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser
paga nos termos da Lei n° 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor captado e ndo alocado no Projeto.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da Emissdo e até a data da liquidagdo integral das Debéntures:
(i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na
Lei n° 12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razéo
de revogacdo ou alteracdo da Lei n® 12431 ou edicdo de lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures
("Evento Tributario"), a Emissora devera arcar com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de
modo que a Emissora deverda acrescer aos pagamentos de
Remuneracdo da Primeira Série e de Remuneragdo da Segunda Série
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo
certo que tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3.

Para mais informacoes sobre o tratamento tributario, veja a secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso
as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas
que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a
Emissora nao pode garantir que elas continuarao a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431,
inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei n° 12.431 nao
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas.”, na pagina 121 deste Prospecto Preliminar.

UBS BB

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., anteriormente qualificada.

Valor Nominal Unitério

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, € de
R$1.000,00 (mil reais).

Valor Base da Oferta

R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhGes de reais), na
Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures Adicionais.

Vencimento Antecipado

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
deverd considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, observados os prazos e condi¢des descritos
na Escritura de Emissdo, todas as obrigacdes relativas as Debéntures
e exigird da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do
efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos
Moratorios, se houver, bem como de quaisquer outros valores
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eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma
das hipoteses de vencimento antecipado automatico previstas na
Clausula 7.1 da Escritura de Emissdo (cada uma desses eventos, um
“Vencimento Antecipado Automatico”).

Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera, no prazo estipulado na
Clausula 7.6 da Escritura de Emissdo, contado da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos na
Clausula 7.2 da Escritura de Emissdo (cada um desses eventos, um
"Vencimento Antecipado Nao Automatico" e, em conjunto com os
Eventos de Inadimplemento Automatico, um "Vencimento
Antecipado”), convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série,
de forma individual, de acordo com o disposto na Escritura de
Emissdo, para deliberar sobre a eventual declaracdo do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Para mais informacoes sobre as hipoteses de vencimento
antecipado veja “Informacbes Relativas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Vencimento Antecipado”, na pagina 86 deste
Prospecto Preliminar e a secdo “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — As obrigac6es da Emissora constantes
da Escritura estao sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado”, na pagina 126 deste Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Evento Data ("@
1. Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 07/06/2022
2. B;\s/:l?r:f)?l?z:;éé\gseztaeoPtﬁrpc:ccig Preliminar aos Investidores da Oferta 12/07/2022
3. Inicio das apresenta¢des de Roadshow 13/07/2022
4. Encerramento das apresenta¢des de Roadshow 26/07/2022
5. Inicio do Periodo de Reserva 20/07/2022
6. Encerramento do Periodo de Reserva 26/07/2022
7. Procedimento de Bookbuilding 27/07/2022
8. Registro da Oferta pela CVM 11/08/2022

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
9. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 12/08/2022

Inicio da Oferta
10. Primeira data de Subscricdo, Integralizacdo e Liquidacdo Financeira das Debéntures 12/08/2022
11.  Data Maxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 08/02/2023
12.  Inicio da negociagdo das Debéntures no mercado secundario 11/02/2023

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e
antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto
nos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400.

Caso ocorram alteragbes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, o
cronograma poderd ser alterado. Para informacdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de
revogacao da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacgao da Oferta,
veja as secdes “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Modificacdo da
Oferta”, “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta
ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo” e “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Cancelamento, Revogacdo da Oferta ou
Resilicdo do Contrato de Distribuicao”, a partir da pagina 71 deste Prospecto.

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma acima
serd alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicacdo e divulgacdo do Aviso ao
Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado, divulgado em 12 de julho de 2022 nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 esta disponivel aos interessados e
pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, nos
termos do artigo 54-A da Instru¢cdo CVM 400:
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. Emissora: https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, clicar em “Servicos de RI" e, ap0s,
em “Central de Downloads” e, posteriormente, nesta pagina, clicar no “Aviso ao Mercado -
Oferta Publica de Emissdo de Debéntures”);

. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos”, depois clicar
em "Oferta Publica”, em seguida clicar em "Debéntures CSN Minera¢do S.A. — 22 Emissdo de
Debéntures da CSN Mineragdo S.A.", em seguida clicar em “Aviso ao Mercado”);

. BTG PACTUAL: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em
"Mercado de Capitais - Download”, depois em “2022" e, a seguir, logo abaixo de "OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA SEGUNDA EMISSAO DA CSN MINERACAO
S.A", clicar em "Aviso ao Mercado”);

. UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em “"Debéntures —
CSN Mineracao” e, entdo, clicar no Aviso ao Mercado);

. BANCO SAFRA: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm
(neste website selecionar “Debéntures - CSN Mineracdo”, e, entdo, localizar o Aviso ao Mercado);

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar "Informagdes sobre Companhias”.
Na nova pagina, digitar “CSN Mineragao” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CSN
Mineracdo S.A.". Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica” no
campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De:
agosto” e "Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Em seguida, clicar
em download do “Aviso ao Mercado”); e

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e-servicos/negociacao/renda-variavel/- empresas—
listadas.html (neste website, digitar “"CSN Mineracdo” e clicar em “Buscar”, depois clicar em “CSN
Mineracdo S.A.". Na nova péagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em “Aviso ao Mercado”).

O Anuncio de Inicio, apos a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

. Emissora: https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, clicar em "Servicos de RI" e, ap0s,
em “Central de Downloads” e, posteriormente, nesta pagina, clicar no “Anuncio de Inicio —
Oferta Publica de Emissdo de Debéntures”);

. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar
em "“Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debéntures CSN Mineracdo S.A. — 22 Emissao de
Debéntures da CSN Mineracdo S.A.", em seguida clicar em “Anuncio de Inicio”);
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. BTG PACTUAL: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois em “2022" e, a seguir, logo abaixo de "OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA SEGUNDA EMISSAO DA CSN MINERACAO
S.A", clicar em "Anudncio de Inicio”);

. UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacdes”, clicar em “Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em "Debéntures —
CSN Mineracao” e, entdo, clicar no Anuncio de Inicio);

. BANCO SAFRA: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm
(neste website selecionar “"Debéntures - CSN Mineragao”, e, entdo, localizar o Anuincio de Inicio);

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informagdes sobre Companhias”.
Na nova pagina, digitar “CSN Mineragao” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CSN
Mineragdo S.A.". Na sequéncia, selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” no
campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De:
agosto” e "Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “"Consultar”. Em seguida, clicar
em download do “AnUncio de Inicio”); e

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “"CSN Mineracao” e clicar em "Buscar”, depois clicar em
“CSN Mineracdo S.A.". Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em "Anuncio de Inicio”).

O Anuncio de Encerramento, ap0s a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser
obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

|u

. Emissora: https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, clicar em “Servigos de RI" e, ap0s,
em “Central de Downloads” e, posteriormente, nesta pagina, clicar no “Andncio de
Encerramento — Oferta Plblica de Emissdo de Debéntures”);

. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos”, depois clicar
em "Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debéntures CSN Mineracdo S.A. — 22 Emissdo de
Debéntures da CSN Mineragao S.A.”, em seguida clicar em “Andncio de Encerramento”);

. BTG PACTUAL: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em
“Mercado de Capitais - Download”, depois em “2022" e, a seguir, logo abaixo de "OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AQOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA SEGUNDA EMISSAO DA CSN MINERACAO
S.A", clicar em “Anlncio de Encerramento”);

. UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, acessar
“Informacdes”, clicar em “"Ofertas Publicas”, na secdo Ofertas Publicas, clicar em “Debéntures —
CSN Mineracao” e, entdo, clicar no Anuncio de Encerramento);
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BANCO SAFRA: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm
(neste website selecionar “"Debéntures - CSN Mineracdo”, e, entdo, localizar o Anuncio de
Encerramento);

CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, acessar “Informagdes sobre Companhias”.
Na nova pagina, digitar “"CSN Mineragdo” e clicar em "Continuar”. Em seguida, clicar em "CSN
Mineracdo S.A.". Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” no
campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De:
agosto” e "Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Em seguida, clicar
em download do “Anuncio de Encerramento”); e

B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas—
listadas.html (neste website, digitar “"CSN Mineracao” e clicar em "Buscar”, depois clicar em
“CSN Mineracdo S.A.". Na nova pagina, clicar em “Informacdes Relevantes”, depois em
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em “Anuncio de
Encerramento”).
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INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES
Composicao do Capital Social da Emissora

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$ 7.473.979.884,36 (sete bilhdes,
quatrocentos e setenta e trés milhdes, novecentos e setenta e nove mil, oitocentos e oitenta e quatro
reais e trinta e seis centavos), na data base informada na Ultima versdo do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, totalmente subscrito e integralizado, representado por
5.485.338.838 (cinco bilhdes, quatrocentas e oitenta e cinco milhdes, trezentas e trinta e oito mil,
oitocentas e trinta e oito) acdes ordinarias de classe Unica, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora na data deste Prospecto:

Acionista Orgig::rsias Participacao (%) Total Agoes Participacao (%)
Compa:g:i j::’r“ rgica 4.374.779.493 79,75% 4.374.779.493 79,75%
Japo Brasil Minério de 507.762.966 9,26% 507.762.966 9,26%
Ferro Participa¢des Ltda.

POSCO. 102.186.675 1,86% 102.186.675 1,86%
China Steel Corporation 22.366.860 041% 22.366.860 0,41%

Outros 478242 844 8,72% 478242844 8,72%

Total 5.485.388.838 100,00% 5.485.388.838 100,00%

Para mais informacoes sobre a composicao do capital social da Emissora, incluindo os acionistas
da Emissora titulares de 5% ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima,
bem como sobre o controle da Emissora, veja o item “15. Controle e Grupo Econémico” do
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Autorizacao

A Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberacdes tomadas na RCA da Emissao, na qual
foi deliberada, entre outras matérias, a realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como seus respectivos
termos e condigdes, em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes e no inciso “(v)" do artigo 17 do Estatuto Social. Por meio da RCA da Emissao,
a Diretoria da Emissora também foi autorizada a: (i) praticar todos os atos necessarios a efetivacdo
das deliberagcbes consubstanciadas na RCA da Emissdo, incluindo a celebracdo de todos os
documentos indispensaveis a concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a Escritura de
Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding, e, se aplicavel, contemplara o
aumento do valor da Oferta mediante a colocacdo das Debéntures Adicionais; e (ii) formalizar e
efetivar a contratacdo dos Coordenadores, do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servigos
necessarios a implementacdo da Emissado e da Oferta, tais como Escriturador, Agente de Liquidagao,
a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteracdes em aditamentos.

Requisitos

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
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Registro na CVM

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais e da Instrucdo
CVM 400.

Registro na ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 e seguintes do Codigo ANBIMA.

Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios

Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da RCA da
Emissdo devera ser arquivada na JUCEMG e publicada no jornal “Folha de S&o Paulo - Edicdo
Nacional”.

A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 via original da RCA da Emissdo arquivada
na JUCEMG no prazo de até 5 Dias Uteis contados da data da obtencdo do referido registro,
observado o disposto no artigo 6°, inciso Il, da Lei 14.030 e na Escritura de Emisséo.

Inscricao e Registros

A Escritura e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na JUCEMG, conforme disposto
no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des. A Escritura sera objeto de
aditamento, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, de modo a especificar a emissdo
ou ndo de cada uma das Séries, a taxa final dos Juros Remuneratérios para cada uma das Séries,
podendo ser fixadas taxas distintas para cada uma das Séries, bem como a quantidade de Debéntures
a ser efetivamente emitida em cada Série, observado o Valor Base da Oferta.

Deposito para Distribuicao e Negociacao

As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribui¢do no mercado primario por meio (1) do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM; e (2) do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b)
negociacdo no mercado secundario por meio (1) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; e (2) da plataforma eletronica de negociacdo PUMA, administrada e operacionalizada pela B3,
sendo processadas pela B3 a custodia, a liquidagdo financeira e a negociacao das Debéntures.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Infraestrutura

A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n°® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolugdo
CMN 3.947 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista
o enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo Minfra, por meio da Portaria Minfra n®
403, anexa ao presente Prospecto como Anexo F.

Para mais informacoes sobre o Projeto, veja a secao “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 151
deste Prospecto.
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Objeto Social

A Emissora tem por objeto social: (i) a exploracao de atividades de mineragdo de minério de ferro, em
todo o territério nacional e no exterior, compreendendo o desenvolvimento de jazidas minerais,
pesquisa, extracdo, comercializagdo de minério de ferro e subprodutos derivados da atividade
mineral, beneficiamento, industrializacdo, transporte, logistica, embarque, prestacdo de servicos de
mineracao, importacdo e exportagdo de minério de ferro, bem como a exploragdo de quaisquer outras
atividades direta ou indiretamente correlatas e afins; (i) a exploracdo de infraestrutura de transporte
portuaria; (iii) a geragdo de energia destinada primordialmente para as atividades de mineracao de
minério de ferro da Emissora; e (iv) a participacdo em outras sociedades ou empreendimentos como
sOcia, acionista, consorciada, ou de outra forma, desde que tais sociedades tenham objeto social
compativel com o da Emissora.

Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
Valor Base da Oferta

O Valor Base da Oferta sera de, inicialmente, R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhGes
de reais), na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera o dia 12 de julho de 2022.
Destinacao dos Recursos

Nos termos do artigo 2°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolucdo CMN 3.947 e da Portaria de
Aprovacdo do Projeto, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
(inclusive decorrentes da colocacao das Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-3, Unica e
exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto.

As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacoes necessarias encontram-se na
secao “Destinacao dos Recursos”, na pagina 151 deste Prospecto.

O Agente Fiduciario poderd solicitar a Emissora o envio de declaragdo quanto a utilizagdo dos
recursos, obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaracdo ao Agente Fiduciario, em até 10 Dias
Uteis, contados da data de solicitacdo.

Para mais informacgoes sobre o Projeto e a destina¢ao dos recursos das Debéntures, veja a secao
"Destinacdao dos Recursos”, na pagina 151 deste Prospecto.

Nudmero da Emissao

A Emissdo constitui a segunda emissao de debéntures da Emissora.
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Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em até duas séries, no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a
quantidade de séries, bem como a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série, sera
definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Escritura de Emissdo, observados
que o somatério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo podera
exceder a quantidade total de Debéntures da Emissao.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil) Debéntures, observada a
possibilidade de colocacdo das Debéntures Adicionais.

Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento), ou seja, em até 65.100 (sessenta e cinco mil e cem) Debéntures adicionais, nas
mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), sem a
necessidade de novo pedido de registro a CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

A critério dos Coordenadores e da Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e serdo colocadas sob regime de garantia firme de colocacdo pelos Coordenadores.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

O prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série serd de 10 (dez) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2032; e (ii) Debéntures da Segunda Série sera de 15 (quinze)
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2037.

Agente Fiduciario

O agente fiduciario é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 36.113.876/0001-91, na qualidade de agente fiduciario da
Emissdo  (https://www.oliveiratrust.com.br/), telefone (21) 3514-000, correio eletrdnico:
af.controles@oliveiratrust.com.br.

Para os fins do artigo 6°, §2° da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario declara com base no
organograma societario disponibilizado pela Emissora, que presta servicos de agente fiduciario em
outras emissdes da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, as quais seguem abaixo:
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Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 10

Volume na Data de Emissdo: R$ 1.950.000.000,00 Quantidade de ativos: 1950000

Data de Vencimento: 26/12/2023

Taxa de Juros: 126,8% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagdo fiduciaria de acdes de emissdo da Usinas Siderlrgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS, de
titularidade da Emissora no montante minimo de 80% do valor da garantia inicial (R$167 MM); e (ii) Cessao fiduciaria dos
direitos creditorios, presentes e/ou futuros, de titularidade da Emissora, oriundos de certas duplicatas mercantis sacadas pela
Emissora, e da conta vinculada em que tais direitos creditérios deverdo ser depositados.

Emissora: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 11

Volume na Data de Emissao: R$ 1.500.000.000,00 Quantidade de ativos: 1500000

Data de Vencimento: 10/11/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,65% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 576.448.000,00 Quantidade de ativos: 576448

Data de Vencimento: 15/07/2031

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CSN MINERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ 423.552.000,00 Quantidade de ativos: 423552

Data de Vencimento: 15/07/2036

Taxa de Juros: IPCA + 5,021% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.
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Agente de Liquidacao e Escriturador

O Agente de Liquidacdo da Emissdo e o Escriturador das Debéntures sera a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (sendo que essas defini¢des incluem
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo e o Escriturador).

Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ou permutaveis por acbes de emissdo da Emissora.
As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas e
certificados.

Para todos os fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito emitido pelo Escriturador, responsavel pela escrituracdo das Debéntures.
Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Escritura e do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢des, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregacdo de
bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de execucao judicial ou
extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo, e ndo
conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, ao Debenturistas.

Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia para subscricado das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
Repactuacao Programada

As Debéntures nao estarao sujeitas a repactuacao programada.

Amortizacao do Valor Nominal Unitéario Atualizado

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacao e regulamentacao aplicaveis, Resgate Obrigatério do Resgate Antecipado Facultativo, da
Amortizagdo Extraordinaria e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em uma Unica parcela na Data de Vencimento da
Primeira Série.

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, Resgate Obrigatdrio e da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3
parcelas anuais e consecutivas, a partir do 13° ano contado da Data de Emissédo, sendo a primeira
parcela devida em 15 de julho de 2035 e a Ultima na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme
a tabela abaixo:
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Percentual do Saldo do Valor Nominal Atualizado das

Data de Amortizagao das Debéntures da Segunda Série Debéntures'dalSegundalSérie alSer Amortizada

15 de julho de 2035 33,3333%
15 de julho de 2036 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

Atualizacao Monetaéria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures sera
atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, calculado
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo até a
data de seu efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetéria das Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ("Valor Nominal Atualizado").

(i) A Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera calculada pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, conforme a seguinte férmula:

onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

C—ﬁ [N[k Jdm
k=1 le—l

onde,

k = NUmero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até n;

n = nUmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo "n" um
ndmero inteiro;

NIy = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a atualizagdo seja
em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversario, o
"NI" correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagao;

NIlk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a data de aniversario das
Debéntures imediatamente anterior) (inclusive), conforme o caso), e a data de calculo (exclusive),
sendo "dup" um numero inteiro; e
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dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive) e a proxima data de aniversario das Debéntures, sendo "dut" um
numero inteiro.

Observacgdes:

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE;

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor;

a. Considera-se como "data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més. Considera-se como
més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios
consecutivas;

O fator resultante da expressdo (Nlk /NIk-1)"(dup/dut) é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Caso até a Data de Aniversario, o Nl ndo tenha sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo
a NIk na apuragéo do Fator “C" um numero-indice projetado, calculado com base na Ultima projecdo
disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Nimero-indice Projetado” e "Projecdo’, respectivamente) da
variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir, e observado o disposto na Clausula 5.6.1. da
Escritura de Emissao:

NI, = NI, , x(1+ projegdo)

onde:

Nlw: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento; e

Projecao: variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagao.
Observacdes:

(i) o Numero-indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacado entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior
do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel por seu
célculo/apuragéo.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures,
serd utilizada, em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente
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até a data de calculo, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da
divulgacdo do numero-indice devido, quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas. No caso de exting¢do, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA
por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para sua apuracao, ou, ainda, no caso de
sua extincdo ou impossibilidade legal de aplicagcdo as Debéntures, ou por determinacao judicial, sera
utilizado, em sua substituicdo, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para
apuracao da remuneracao do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro Nacional que venha a substitui-lo
ou, na sua falta, seu substituto legal. Na falta do substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do
prazo de 10 (dez) dias consecutivos mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados Escritura de Emissdo, e no artigo 124 da Lei das
Sociedades por A¢des), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o
novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures que
serd aplicada as Debéntures.

Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetéria entre a Emissora e os
Debenturistas ou caso nao seja obtido quérum de deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
ou ainda, caso ndo seja obtido o quérum de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em
segunda convocacao, observados os quéruns previstos na Escritura de Emissdo, a Emissora dever3,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos
da Resolucdo CMN 4.751 e da Lei n° 12.431, efetuar o Resgate Obrigatério da totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados
da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria
realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalacdo
em segunda convocagdo), desde que ja tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetéaria com relacdo as Debéntures a serem
resgatadas, sera utilizada para calculo do fator "C" o Nimero-indice Projetado com base na Projecdo
da variacdo percentual do IPCA, conforme Clausula 5.6.1. da Escritura de Emissdo. Caso o resgate
antecipado das Debéntures ndo seja permitido nos termos da legislagdo ou regulamentagdo
aplicaveis, até que seja possivel a realizacdo do Resgate Obrigatoério sera utilizada para calculo do
fator "C" o NUmero-indice Projetado com base na Projecdo da variacdo percentual do IPCA, conforme
Clausula 5.6.1. da Escritura.

N&o obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de calculo da remuneracao do
Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais
realizada e o IPCA ou o fator de calculo da remuneracdo do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir
da respectiva data de referéncia, serda empregado para apuracdo do Fator "C" no calculo da
Atualizagdo Monetaria das Debéntures, ndo sendo devida nenhuma compensacao entre a Emissora e
os Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA+ que seria aplicavel
inicialmente.

Juros Remuneratdrios das Debéntures e Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados
ao maior entre: (i) a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
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computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com
Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B—NTN B), com vencimento em 2032, apurada no
Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 5,95% (cinco inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta dois) Dias Uteis.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados
ao maior entre: (i) a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com
Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B—NTN B), com vencimento em 2035, apurada no
Dia Util imediatamente anterior 3 data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,15% (seis inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta dois) Dias Uteis.

Preco e Forma de Subscricao e de Integralizacao

O prego de subscricdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data de Integralizacdo sera o seu
Valor Nominal Unitério e, caso ocorra a subscri¢do e integralizacdo das Debéntures em mais de uma
data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de
Integralizacdo sera o Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios
da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive),
até a data de sua efetiva integralizagdo (exclusive) ("Preco de Subscri¢dao"). Em qualquer hipdtese, o
Preco de Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio, conforme acordado no Contrato de
Distribuigdo. Para fins da Escritura de Emissdo, considera-se "Primeira Data de Integralizacao" a
data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo de qualquer das Debéntures.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo posterior a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, ndo haja divulgacao do IPCA do més imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo
do Valor Nominal Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel
for divulgado.

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de
colocagdo, com integralizacao a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a
liquidacao realizada por meio da B3.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa

N&do serd permitida a amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures. Caso venha a ser
legalmente permitido a Emissora realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures, nos
termos das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentagéao,
pelo CMN, de referida possibilidade, a Emissora podera realizar amortizacdo extraordinaria das
Debéntures observado que, nesse caso, o valor relativo a amortizagdo extraordinéria facultativa das
Debéntures serd o maior entre (i) aquele previsto na regulamentacdo que vier a ser expedida pelo
CMN ou (ii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total. Caso a regulamentacdo ndo permita o
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pagamento do maior valor entre os itens (i) e (ii) acima, ndo sera admitida a realizacdo de amortizacdo
extraordinaria das Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo Total

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751
e/ou das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu
exclusivo critério, desde que observado o periodo de caréncia previsto na Escritura, o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, apds 5 (cinco) anos contados
da Data de Emissdo para as Debéntures da Primeira Série e/ou apos 7 (sete) anos e 6 (seis) meses
contados da Data de Emissdo para as Debéntures da Segunda Série, desde que o prazo médio
ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou
outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis (“Resgate
Antecipado Facultativo Total"), de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura de
Emissao.

Aquisicao Facultativa

As Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des: (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série,
devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras, ou (b) por
valor superior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde que observe o artigo 14 e
seguintes da Resolucdo CVM n° 77, de 29 de margo de 2022.

A aquisicdo facultativa das Debéntures poderd ocorrer apds 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdo, e observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentagdo aplicavel da CVM e do CMN, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso Il da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacdo
aplicavel, respeitados os procedimentos previstos na Escritura de Emissao.

Para mais informagoes sobre a aquisicao facultativa, veja a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de aquisicao
facultativa nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa a
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina 127 deste Prospecto.

Resgate Obrigatoério Total

Ocorrido o evento previsto na Clausula 5.6.2.2 da Escritura de Emissdo, e desde que transcorrido o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos transcorridos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da
Resolucdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resoluggo do CMN n°3.947, de
27 de janeiro de 2011 ("Resolucdo CMN 3.947"), a Emissora estara obrigada a realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures ("Resgate Obrigatério"), respeitados os procedimentos
previstos na Escritura de Emissao.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

Desde que (i) o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo
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aplicaveis; e (ii) seja permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentac¢do
aplicaveis e observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora
podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera
enderecada a todos os Debenturistas da respectiva série, sem distin¢do, assegurada a igualdade de
condi¢des a todos os Debenturistas da respectiva série para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢bes previstos nas clausulas
abaixo. O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizacdo da Oferta
de Resgate Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 3.947, ou de outra forma, desde que venha a
ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
respeitados os procedimentos previstos na Escritura de Emissao.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso; (ii) por meio do Agente de
Liquidacgao, para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; ou (iii) na sede da Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do
Agente de Liquidagdo ou da B3.

Encargos Moratoérios

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente da Escritura de
Emissao, e observado o disposto na Clausula 7 da Escritura de Emissao, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre
o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos Moratérios").
Os Encargos Moratorios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagdo
respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em
qualquer comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
remuneracao adicional e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

Com excegdo do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, que serdo
divulgados nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, todos os atos e decisOes relativos as
Debéntures deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anlncios nos termos
da regulamentacdo vigente, bem como serem divulgados na pagina da Emissora
(https://ri.csnmineracao.com.br/) ("Avisos aos Debenturistas”) sempre imediatamente apos a
ciéncia do ato a ser divulgado, estabelecido nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por
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Acdes, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao
disposto na legislacdo em vigor, na Escritura ou, na falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo
10 (dez) dias contados da data de divulgagao do Aviso aos Debenturistas em questdo.

Sem prejuizo do disposto acima, os Avisos aos Debenturistas deverdo observar as limitagcdes impostas
pela Instrucdo CVM 400 em relacao a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacao.

Tratamento Tributario

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria além daquela prevista no artigo
2° da Lei n° 12.431, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo minimo de 10 Dias
Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatdria do referido tratamento tributéario julgada apropriada pelo Agente de Liquidacéo, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria
em vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatodria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que
entender devida.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na forma prevista
na Clausula 4 da Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n® 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos
da Lei n°® 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado no Projeto.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissao e até a
data da liquidacdo integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em razdo de revogacao ou alteracdo da Lei n°® 12.431
ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures ("Evento Tributario"), a Emissora devera arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei n° 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos
pagamentos de Remuneracdo da Primeira Série e de Remuneracdo da Segunda Série valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes.

Para mais informacoes sobre o tratamento tributario, veja a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
n°® 12.431, inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei n° 12.431 nao sera
novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas”, na pagina
121 deste Prospecto.

Prorrogacgao dos Prazos

Considerar-se-a8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.
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Classificacao de Risco

A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada para fazer a analise de risco das Debéntures, a qual
atribuiu o rating "AAA(bra)” para as Debéntures.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera: (i) manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para atribuir classificacdo de risco as Debéntures, bem
como manter o rating valido e atualizado, pelo menos anualmente, observado que, caso a Agéncia
de Classificacdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja
impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera contratar outra agéncia
de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor’s, a Fitch
Ratings ou a Moody's, ou mediante contratacdo de agéncia de classificacdo de risco que ndo as
mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos da Escritura; e (ii) dar ampla divulgacao
de tal classificacdo de risco ao mercado. Em caso de substituicdo, devera ser observado o
procedimento previsto na Escritura de Emissao.

Para mais informacoes sobre a classificacdo de risco das Debéntures, veja a Simula de
Classificacao de Risco, anexa a este Prospecto Preliminar, e a secio “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na classificacao de risco
atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacao de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacao no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora”, na pagina 125 deste
Prospecto Preliminar.

Fundo de Liquidez e Estabilizacido

Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizacdo de preco para as Debéntures. Serd fomentada a liquidez das Debéntures, mediante
a contratacdo do Formador de Mercado, observado os termos da Escritura de Emissdo e do Contrato
de Formador de Mercado.

Fundo de Amortizacao
N&o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissdo.
Formador de Mercado

Conforme recomendacdo dos Coordenadores e de acordo com o disposto no Cédigo ANBIMA, a
Emissora podera contratar instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios para exercer a atividade de formador de mercado para as Debéntures, nos termos da
Resolucdo CVM 133, com a finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes
diarias de compra e venda para as Debéntures, na B3, pelo prazo de um ano contado da Data da
Primeira Integralizacdo, podendo ser renovado de comum acordo entre as partes, observados os
termos e condicdes a serem previstos em contrato de Formador de Mercado.

Caso contratado, o Formador de Mercado tera assegurado o direito de subscri¢do de até 10% (dez
por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais), equivalente a até 140.000
(cento e quarenta mil) Debéntures, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM
400. O Formador de Mercado deverd adquirir as Debéntures observada a taxa final dos Juros
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Remuneratérios estabelecida durante o Procedimento de Bookbuilding. Dessa forma, caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas
(sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera aplicavel ao Formador de Mercado a restricdo
prevista no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade
maxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitagdo, estardo divulgados nos
Prospectos, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.}

A vedacdo de colocagdo disposta no artigo 55 da Instru¢do CVM 400 ndo se aplica ao Formador de
Mercado.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto neste item, Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e
automaticamente vencidas independentemente de envio de aviso, notificagcdo ou interpelacéo judicial
ou extrajudicial, observados os prazos e condi¢cdes descritos na Escritura de Emissdo, todas as
obrigagoes relativas as Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures, acrescidos dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos da Escritura de Emissao,
na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos abaixo.

Vencimento Antecipado Automatico

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria perante os Debenturistas,
prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado em 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo
descumprimento;

(a) pedido de recuperacao judicial formulado pela Emissora ou por quaisquer de suas
Controladas Relevantes (conforme definido abaixo), independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer uma das Controladas Relevantes; (c)
pedido de faléncia formulado por qualquer terceiro, ndo elidido no prazo legal, ou decretacdo
de faléncia da Emissora e/ou de qualquer uma das Controladas Relevantes; ou (d) propositura
de plano de recuperacdo extrajudicial pela Emissora e/ou por qualquer uma das Controladas
Relevantes, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacao judicial do referido plano;

na hipdtese de a Emissora, direta ou indiretamente, praticar qualquer ato visando a anular a
validade ou exequibilidade, por meio judicial ou arbitral, da Escritura de Emissao;

extingdo, liquidacdo ou dissolucdo da Emissora e/ou de qualquer uma das Controladas
Relevantes, exceto, exclusivamente com relacdo a extincdo, se em decorréncia de uma
restruturacdo societaria permitida nos termos da Escritura de Emissao;

advento de decisdo judicial ou arbitral declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade
das obrigagdes assumidas pela Emissora na Escritura de Emisséo, salvo se tal decisdo judicial
tiver seus efeitos suspensos;

transformacdo do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢oes; e

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de mercado de
capitais, local ou internacional, da Emissora ou de qualquer uma de suas Controladas
Relevantes, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a US$ 100.000.000,00
(cem milhdes de délares norte-americanos), ou valor equivalente em outra moeda.
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A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste subitem “Vencimento Antecipado
Automatico” acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario deverd convocar, dentro de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, de forma
individual, de acordo com a Clausula 10 da Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a eventual
declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes das Debéntures, na ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipéteses:

(i)

(ii)

(iii)

ocorréncia de arresto, sequestro, penhora, ou outra medida judicial constritiva de bens e/ou
de direitos da Emissora que represente 40% (quarenta por cento) ou mais do ativo total
consolidado da Emissora, sempre com base nas Demonstracées Financeiras do Ultimo exercicio
social em questdo, exceto se: (a) tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou
extinto no prazo de até 120 (cento e vinte) dias de sua ciéncia pela Emissora; ou (b) por arresto,
sequestro, penhora, ou outra medida judicial constritiva que venha a ocorrer em decorréncia
de qualquer acdo, processo, procedimento, judicial, administrativo ou arbitral que esteja, nesta
data, divulgado no Formuladrio de Referéncia da Emissora nos termos da regulamentagdo
aplicavel; ou (c) cuja ocorréncia ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

alteracao e/ou transferéncia do Controle de Controlada Relevante, exceto: (a) se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
circulagdo, (b) por alteragdes do Controle direto, desde que o Controle indireto permaneca
inalterado, ou (c) desde que o rating da Emissdo ndo tenha sido rebaixado em decorréncia da
referida alteracdo e/ou transferéncia do Controle de tal Controlada Relevante;

alteragdo e/ou transferéncia do Controle da Emissora, exceto: (a) se previamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagao, ou (b)
por altera¢des do Controle direto, desde que o Controle indireto permaneca inalterado, ou (c)
desde que o rating da Emissdo nao tenha sido rebaixado em decorréncia da referida alteragdo
e/ou transferéncia do Controle da Emissora, ou (d) se tiver sido assegurado aos Debenturistas
que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicagdo
da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is) relativa(s) a operacao, observado o disposto no artigo
1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e/ou das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis e desde que o prazo médio ponderado entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentacédo aplicaveis, o resgate antecipado das Debéntures
de que forem titulares, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso) ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
(ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso) acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a Data de Pagamento da
respectiva série imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, sem que seja devido
qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora incorra em qualquer penalidade pelo
referido resgate antecipado;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

se a Emissora sofrer protesto de titulos em valor individual ou agregado igual ou superior a
US$ 100.000.000,00 (cem milhGes de dodlares norte-americanos), ou valor equivalente em
outras moedas, salvo se, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data do protesto,
tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que: (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro; (b) o protesto foi cancelado ou suspenso por medida judicial ou administrativa; ou
(c) o valor dos titulos protestados foi depositado em juizo;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de
Emissdo, que ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados (a) da data de
recebimento pela Emissora de comunicagdo por escrito neste sentido do Agente Fiduciario ou
de qualquer dos Debenturistas; ou (b) da data da ciéncia da ocorréncia do referido
inadimplemento, exceto em relacdo aquelas hipdteses em que haja prazos de cura previstos
de forma especifica na Escritura de Emissao;

alteracéo do objeto social da Emissora desde que, como resultado, a Emissora deixe de: (a)
exercer atividades de mineracao, ou (b) poder desenvolver o Projeto;

comprovada perda, extingdo, revogacdo ou término antecipado da autorizacdo de
funcionamento da Emissora e/ou ndo renovagao, cancelamento, revogac¢ao ou suspensao das
autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais, em seus aspectos relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, bem como para o cumprimento de suas obrigacdes estabelecidas na presente
Escritura de Emissao; exceto por aquelas: (a) que estejam em fase de obtencdo ou regularizagao
de acordo com os termos e procedimentos determinados pela competente autoridade
governamental; (b) que estejam sendo discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou judicial
e, em razdo de tal discussdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (c) cuja auséncia ndo
gere um Efeito Adverso Relevante;

reducao do capital social da Emissora, exceto: (a) se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo; ou (b) realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acdes;

provarem-se: (a) falsas ou enganosas, e/ou (b) revelarem-se incorretas, inconsistentes,
incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declara¢des
prestadas pela Emissora na Escritura de Emissdo;

transferéncia ou qualquer forma de cessao a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas
na Escritura de Emissdo, exceto: (a) se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em circulacdo; ou (b) se em decorréncia
de restruturagdo societaria permitida nos termos da Escritura de Emissao;

(a) resgate ou amortizagdo de agdes da Emissora, ou (b) distribuicdo e/ou pagamento, pela
Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio, ou quaisquer outras distribuicdes de
lucros aos acionistas da Emissora, em qualquer das hipoteses, caso a Emissora esteja em mora
com qualquer de suas obriga¢des pecuniarias perante os Debenturistas estabelecidas na
Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no Estatuto Social vigente
na Data de Emissdo e na Lei das Sociedades por A¢des;

decisdo condenatéria transitada em julgado proferida em processo judicial contra a Emissora
e/ou suas Controladas Relevantes, em decorréncia da pratica de condutas relacionadas a
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

violacdo da legislacdo socioambiental em vigor, em especial, mas nao se limitando, a legislacdo
e regulamentacao relacionadas a salide a seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto:
(a) por aquelas reportadas no Formulario de Referéncia disponivel na Data de Emissdo e/ou
objeto de fato relevante ou comunicado ao mercado divulgado pela Emissora até a Data de
Emissdo e que decorram de tais fatos ja existentes e divulgados nos respectivos documentos,
nos termos da regulamentagdo aplicavel; (b) com relacdo aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e, por conta de tal contestacdo, tenham
tido sua exigibilidade suspensa; e (c) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso
Relevante;

decisdo condenatéria transitada em julgado proferida em processo judicial contra a Emissora
e/ou suas Controladas Relevantes em decorréncia da pratica de condutas relacionadas ao
incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades mdo-de-obra
infantil ou em condicdo anéaloga a de escravo;

fusdo, incorporacao (aplicavel quando a Emissora for a incorporada) ou cisdo da Emissora,
exceto se: (a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a maioria
das Debéntures em circulagdo; ou (b) tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicacdo da(s) ata(s) da(s)
assembleia(s) geral(is) relativa(s) a operagdo, observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais disposi¢Oes legais e
regulamentares aplicaveis e desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a
data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, pelo Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso) ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
(ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso) acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a Data de Pagamento da
respectiva série imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, sem que seja devido
qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora incorra em qualquer penalidade pelo
referido resgate antecipado; ou (c) ndo tiver havido um rebaixamento do rating vigente
imediatamente anterior a tal fusdo, incorporacdo ou cisdo da Emissora em decorréncia da
referida fusdo, incorporacdo ou cisdo da Emissora;

nado utilizacdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos indicados
na Escritura de Emissao;

descumprimento de: (a) decisdo judicial transitada em julgado; (b) decisdo arbitral definitiva;
ou (c) decisdo que determine o pagamento imediato no ambito de execugao de titulo executivo
extrajudicial, da qual nado caiba qualquer tipo de recurso ou embargos a execucao, e que nao
tenha sido obtido efeito suspensivo da execucdo; desde que, em qualquer das hipdteses
anteriores, represente obrigagao liquida e certa de pagamento, proferida contra a Emissora,
em valor individual ou agregado igual ou superior a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
ddlares norte-americanos), ou valor equivalente em outras moedas; e

ndo manutencao, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, com base nas Demonstra¢des
Financeiras da Emissora, a serem apurados pela Emissora e acompanhados pelo Agente
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Fiduciario ao final de cada ano fiscal, sendo a primeira apuragdo referente ao ano findo em 31
de dezembro de 2022 (“indice Financeiro”):

a) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,0x.

Observado o disposto acima e ressalvados os quéruns especificos previstos na Escritura de Emisséao,
se, na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), em primeira convocacao, os
Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures em circulacdo, ou, em segunda
convocacao, os Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures presentes, desde
que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em circulagdo, determinarem ao
Agente Fiduciario que ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo declarara o
vencimento antecipado das Debéntures.

Para mais informacoes, ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
obrigacoes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado”, na pagina 126 deste Prospecto.
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ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS
Disposicoes Gerais

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série, observado o disposto na
Escritura de Emisséao.

Os procedimentos previstos nesta se¢ao serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas de
todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas
séries, individualmente, conforme o caso, e os quéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-
se em consideracdo o total de Debéntures de todas as Séries ou o total de Debéntures da respectiva
Série, conforme o caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Aces, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo e/ou deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas previstos na Escritura de Emissao, consideram-se "Debéntures
em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas, ndo resgatadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e aquelas de titularidade de empresas Controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedade sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas de cada Série, conforme o caso,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos na Escritura de Emisséo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos Debenturistas ou aos
Debenturistas de cada série, conforme o caso, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

Sem prejuizo das demais disposi¢des da Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais de Debenturistas
poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da
Resolucdo CVM n° 81, de 29 de marco de 2022.

Convocacdo

A Assembleia Geral de Debenturistas e as Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva Série,
conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard conforme a Lei das Sociedades
por Agoes.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 21 (vinte e
um) dias, em primeira convocagao, observado o prazo da legislagdo em vigor. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
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apos a data da primeira publicacdo do edital da segunda convocagdo para a instalacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e na Escritura de Emisséo,
serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a qual comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulacdo ou de todas as Debéntures em Circulacdo da
respectiva Série, conforme o caso, independentemente de publica¢cdes e/ou avisos.

Quoérum de Instalacao

A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série,
conforme o caso, instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que
representem 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

Quérum de Deliberacao

Nas deliberacées das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulacdo cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturistas ou nao.

Observado o disposto na Clausula 10.1 da Escritura (e subclausulas), e exceto pelo disposto na
Clausula 10.4.2 da Escritura, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas e em Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries, conforme o caso,
inclusive os casos de renlncia ou perddo temporario, observado as matérias de quérum especifico
conforme descrito na Escritura de Emissdo, dependerdo de aprovagdo de Debenturistas ou de
Debenturistas da respectiva Série que, representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme
0 caso, em primeira convocacao, ou (ii) em segunda convocagdo, a maioria absoluta dos titulares de
Debéntures presentes ou de titulares de Debéntures da respectiva Série presentes a Assembleia Geral
de Debenturistas, desde que estejam presentes Debenturistas ou Debenturistas da respectiva Série
representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto acima, estdo sujeitos a um quérum minimo de aprovacdo de 75% (setenta
e cinco por cento) Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso, em primeira ou segunda convocac¢do, as alteracdes ou exclusdes: (a) da
Remuneracdo; (b) as Datas de Pagamento; (c) a Data de Vencimento; ou (d) aos Eventos de
Vencimento Antecipado; e (e) as condi¢des de Resgate Antecipado Facultativo Total.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pela comunhéo
dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

92



CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacao e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Instrugao
CVM 400, do Cddigo ANBIMA e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime
de garantia firme de colocacdo (considerando as Debéntures Adicionais, se emitidas), de forma
individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, podendo
contar com a intermediagdo das Institui¢des Participantes da Oferta, observado o Plano de Distribuicdo.
Os termos e condi¢des do Plano de Distribuicdo seguem descritos no Contrato de Distribui¢do e nos
demais documentos da Oferta.

A Oferta ndo contarda com esforcos de colocacdo no exterior.Ndo sera constituido fundo de
manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para
as Debéntures.

Para mais informacoes, veja a secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicao — Regime de Colocagdo”, na pagina 105 deste Prospecto.

Publico-Alvo

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios,
serd composto por: (i) "Investidores Institucionais"”, significa os investidores que sejam fundos
de investimentos, clubes de investimentos, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ("BACEN"), condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e
valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme definido
nos artigos 11 e 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdao CVM 30"), em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas
fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes
a tal investimento. Para fins da presente Oferta os investidores qualificados que sejam pessoas fisicas
sempre serdo considerados como Investidores Institucionais, independentemente do valor
apresentado durante os Periodos de Reserva; e (ii) "Investidores Nao Institucionais”, significa os
investidores, que ndo sejam Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante os
Periodos de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (sendo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais, em conjunto, "Investidores da Oferta").

Plano de Distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta,
conforme plano de distribuicdo adotado pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo
33 da Instrugdo CVM 400, o qual levard em consideragao suas relagdes com clientes e outros aspectos
de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os
termos do Contrato de Distribuicdo, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco
do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da Oferta

93



recebam previamente exemplar (a) deste Prospecto Preliminar, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de Referéncia,
a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacado do aviso ao mercado da Oferta, nos termos
do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400; e (b) do Prospecto Definitivo (conforme definido neste
Prospecto Preliminar), acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitagdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando
da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura
obrigatodria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, observado que a Oferta ndo contara
com esforcos de colocacdo no exterior. Nos termos do Oficio Circular 01/2021/CVM/SRE, de
1° de marco de 2021, relacbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Companhia ndo poderdo, em nenhuma hipotese, ser
consideradas no Plano de Distribuicdo para fins da alocagdo dos Investidores Nao Institucionais.

O Plano de Distribuigdo sera fixado nos seguintes termos:

l. as Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos
Coordenadores;

I nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Prospecto Preliminar, os Coordenadores poderdo
convidar os Participantes Especiais para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de Pedidos de Reserva de Investidores Institucionais ou Investidores N&o
Institucionais;

lll.  apds o protocolo do pedido de registro da Oferta, da divulgacdo do Aviso ao Mercado e da
disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas apresentagdes para
potenciais investidores (roadshow e/ou one on ones) (“ApresentacOes para Potenciais
Investidores”), conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora;

IV.  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util
contado da sua utilizacdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrucdo CVM 400 e
observado o disposto na Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

V. apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do registro da
Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o Procedimento de Bookbuilding, que sera
realizado nos termos indicados no item “Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento
(Procedimento de Bookbuilding)" abaixo;

VI.  a Oferta sera realizada junto a Investidores da Oferta que tenham realizado solicitacdo de
reserva antecipada mediante preenchimento de Pedido de Reserva junto a uma Unica
Instituicdo Consorciada, durante o Periodo de Reserva;

VIl.  este Prospecto Preliminar devera estar disponivel nos mesmos locais em que serd
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 Dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento dos Pedidos de Reserva;

VIIl.  os Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam consideradas Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures poderdo apresentar suas respectivas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
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XI.

XIl.

Xill.

XIV.

indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros,
sendo certo que os Investidores Ndo Institucionais ndo participardo do Procedimento de
Bookbuilding para defini¢do dos Juros Remuneratorios;

findo os Periodos de Reservas, os Participantes Especiais consolidardo os Pedidos de Reserva
que tenham recebido e os encaminhardo ja consolidados os Coordenadores;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidarao todos os Pedidos
de Reserva que tenham recebido de maneira consolidada das Institui¢cdes Participantes da
Oferta e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais para subscri¢do
das Debéntures, sendo certo que os Investidores Nao Institucionais ndo participardao do
Procedimento de Bookbuilding para defini¢do dos Juros Remuneratérios;

desde que todas as Condices Precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo tenham sido
satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores, conforme o caso,
e observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a Oferta tera inicio apds: (a) a obtencao
das autorizacdes e do atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 e as demais
disposicdes do Contrato de Distribuicdo; (b) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (c) a
divulgacdo do Anuncio de Inicio; (d) o registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures
pela B3; e (e) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta aos investidores e o seu
envio a CVM, nos termos do artigo 54 da Instrucdo CVM 400;

nos termos do artigo 85, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ac¢des e da Resolucdo CVM
da n® 27, de 8 de abril de 2021 (“Resolucao CVM 27"), iniciada a Oferta, (a) os Investidores da
Oferta que manifestaram interesse na subscricao das Debéntures durante o Periodo de Reserva
por meio de preenchimento do Pedido de Reserva e (b) os Investidores da Oferta que
encaminharam suas ordens de investimento nas Debéntures e que, em ambos 0s casos, tiveram
suas ordens alocadas, integralizardo as Debéntures pelo Preco de Subscricdo, observado que
os Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento encaminhadas pelos Investidores Nao
Institucionais ndo poderao ser considerados para definicdo dos Juros Remuneratérios;

a colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3,
bem como com o Plano de Distribuicao;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, (a) a
modificacdo deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o investidor estéa
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; e (c) os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio
eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovagao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a
modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta
de manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo
das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao;
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XV. caso: (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser
diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e podera revogar sua aceitacao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha
realizado sua intencdo de investimento (i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da
Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso
e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao; e

XVI. caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; (b) a
Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400; ou (c) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores
e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimos ou maximos, para a
verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros e para defini¢ao,
junto a Emissora, da Remuneragdo das Debéntures.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacao
das Debéntures entre as Séries, exclusivamente, Investidores Institucionais, incluindo aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas e desde que nao seja verificado excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) e, sendo certo que a participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente na formacao
da taxa final do Juros Remuneratérios. Neste sentido, os Investidores N&o Institucionais ndo
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacdo
das Debéntures entre as Séries.

Para fins de definicdo da taxa final das Debéntures, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as
intencdes de investimento, apresentados por Investidores Institucionais, que indicarem as menores
taxas de Remuneracdo, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intencbes de investimento que
indicarem taxas superiores até atingir a taxa final de Remuneracdo definida no Procedimento de
Bookbuilding, devendo ser observado o seguinte procedimento: (a) a Remuneracéo indicada pelos
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Investidores Institucionais sera considerada até que seja atingido, no minimo, o Valor da Oferta Base
(sem considerar eventual emissdo das Debéntures Adicionais), sendo os Pedidos de Reserva e as
intencdes de investimento alocadas sempre da menor taxa de remuneragdo para a maior taxa de
remuneracao, sendo certo que a Remuneracdo assim definida serad estendida para as Debéntures
Adicionais, se emitidas; e (b) atingido, no minimo, o Valor da Oferta Base (sem considerar eventual
emissdo das Debéntures Adicionais), a Remuneragéo indicada na Ultima intencdo de investimento
referente as Debéntures, considerada no ambito da Oferta consistird na Remuneracéo a ser aplicavel
a todos os Investidores, estendendo-se o preco assim definido as Debéntures Adicionais, se emitidas.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara: (i) a quantidade de Séries; (ii) a taxa
final dos Juros Remuneratérios; (iii) a alocacdo das Debéntures entre as Séries; e (iv) a colocagdo ou
ndo das Debéntures Adicionais e a(s) respectiva(s) Série(s) de alocacdo das Debéntures Adicionais,
caso emitidas, e, consequentemente, a quantidade final de Debéntures, por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG, sem necessidade de nova aprovacao
societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré divulgado por meio do Anuncio
de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2° da Instru¢cdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Reserva, observado o valor maximo de
até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). Os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas que realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva terdo seus Pedidos de
Reserva cancelados, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures ofertada, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

Pessoas Vinculadas

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores
da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e
a Oferta, bem como seus cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Institui¢des Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
autébnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora
ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(viii) cOnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii" a “v"; e
(ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM
400 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Oferta Nio Institucional

Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever Debéntures poderdo preencher e
apresentar junto a uma Unica Instituicdo Consorciada um ou mais Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva. O montante de 280.000 (duzentas e oitenta mil) Debéntures, ou seja, 20% do
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Valor Base da Oferta (sem considerar as Debéntures Adicionais), sera destinado, prioritariamente, a
colocagdo publica para Investidores Nao Institucionais no ambito da Oferta Nao Institucional. Os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo alterar a quantidade de Debéntures
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, nos termos descritos neste Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, nao serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding, ndo participando, portanto,
da definicdo da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Néo Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii), (vi) e (vii) abaixo, e de acordo com as seguintes condicdes,
observados os procedimentos e normas de liquidagédo da B3:

() durante os Periodos de Reserva, cada Investidor N&do Institucional, seja ele considerado Pessoa
Vinculada ou néo, interessado em participar da Oferta Nao Institucional efetuara Pedido de Reserva
perante uma Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva.
Recomenda-se aos Investidores N&ao Institucionais que entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacao,
eventual necessidade de deposito prévio do investimento pretendido;

(i) os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, obrigatoriamente,
indicar no respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que
os Investidores Néo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas que realizarem seus Pedidos
de Reserva no Periodo de Reserva terdo seus Pedidos de Reserva cancelados, na eventualidade
de haver excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400;

(i)  no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade de estipular, como
condicdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, uma taxa minima
para os Juros Remuneratérios. O Pedido de Reserva devera ser automaticamente cancelado
(A) caso o Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima para os Juros
Remuneratérios uma taxa superior a taxa final dos Juros Remuneratérios; ou (B) caso o
Investidor Nao Institucional tenha estipulado como taxa minima para as Debéntures uma taxa
superior a taxa maxima de Juros Remuneratérios estipulada no Prospecto Preliminar e no Aviso
ao Mercado;

(iv)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, serdo
informados ao Investidor Nao Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia,
por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor Nao Institucional apds o
atendimento, se for o caso, do critério de rateio previsto abaixo; (b) a Data da Primeira Integralizagao
das Debéntures; e (c) a Remuneracgao das Debéntures, conforme o caso, definida no Procedimento
de Bookbuilding;

(v)  os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado pela Instituicdo
Participante da Oferta nos termos do item (iv) acima junto a Instituigdo Participante da Oferta com
que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados pela
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respectiva Instituicdo Participante da Oferta, nas respectivas datas de integralizacdo, conforme o
caso, conforme instrucdo da Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva
ser cancelado;

(vi)  nas hipdteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste
Prospecto e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Nao Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (b) suspensado da Oferta nos termos do artigo
20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificagdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instru¢cdo CVM
400; podera o referido Investidor Nao Institucional desistir do Pedido de Reserva apds o inicio da
Oferta. Nesta hipétese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia
do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de
Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

(vi)  na hipotese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na legislacdo de ndo producdo de
efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os respectivos
Investidores N&o Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de divulgagao, pela Emissora e pelos Coordenadores, de comunicado ao mercado;

(viii)  na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido
de Reserva tenha sido realizado, entregard a cada Investidor Nao Institucional o nimero de
Debéntures alocado a tal Investidor N&o Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do
Pedido de Reserva descritas nos incisos (ii), (iii), (vi) e (vii) acima; e

(ix)  os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a integralizacdo das Debéntures pelo Preco de
Subscricdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva data de integralizacdo, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima.

E recomendado aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo de Pedido de
Reserva, que: (i) leiam cuidadosamente os termos e condicoes estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquida¢ao da Oferta e as informacoes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia
a este Prospecto; (ii) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes
de realizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutencao de recursos
em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme
o caso; (iii) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da
realizacao do seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da
Instituicao Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta
de sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicao Participante da Oferta para a formalizacdao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para
a realizacao do cadastro na Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Instituicdao Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos
necessarios a integralizacdo das Debéntures, autorizacao para débito em conta corrente, eventual
garantia exigida e outras clausulas que dizem respeito a relacdo juridica do Investidor Nao
Institucional com a Instituicao Participante da Oferta.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados
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Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, perante uma Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de
Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de Juros Remuneratérios, observados o Publico-Alvo
e os procedimentos previstos neste Prospecto.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores na data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma Institui¢do
Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel, sem necessidade de
depdsito prévio do investimento pretendido;

os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso, efetuados pelos
Investidores Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto no inciso (b)
abaixo, e nas alinea (jii) e (vii) abaixo, e de acordo com as seguintes condi¢bes, observados os
procedimentos e normas de liquidagdo da B3;

a) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Institucional interessado em participar da
Oferta Institucional podera realizar a reserva das Debéntures perante uma Instituicdo
Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva. Recomenda-se
aos Investidores Institucionais que entrem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetivagdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitacdo, eventual necessidade de depésito prévio do investimento pretendido; e

b) no Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais terdo
a faculdade de estipular, como condigdo de eficacia de seu Pedido de Reserva ou ordem
de investimento e aceitacdo da Oferta, uma taxa minima para os Juros Remuneratérios.
O Pedido de Reserva ou ordem de investimento serdo automaticamente cancelados:
(A) caso o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para os Juros
Remuneratoérios uma taxa superior a taxa final dos respectivos Juros Remuneratorios; ou
(B) caso o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para as
Debéntures uma taxa superior a taxa maxima de Juros Remuneratérios estipulada no
Aviso ao Mercado;

os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deverédo,
obrigatoriamente, indicar no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que, que os Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas que realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva terdo seus
Pedidos de Reserva cancelados, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, nos termos do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Andncio de Inicio, as
respectivas Instituicdes Participantes da Oferta informardo aos Investidores Institucionais, por
meio do seu respectivo endereco eletronico ou, na sua auséncia, por telefone: (A) a quantidade
de Debéntures alocadas ao referido investidor; (B) a Primeira Data de Integralizacédo; e (C) os
Juros Remuneratérios definidos no Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores
Institucionais integralizardo as Debéntures a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
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W)

(vi)

(vii)

(viii)

imediatamente disponiveis, na respectiva data de integralizacdo, de acordo com as normas de
liquidagao e procedimentos aplicaveis pela B3, conforme aplicavel;

até 20% (vinte por cento) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais),
equivalente a até 280.000 (duzentos e oitenta mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures
Adicionais), destinadas a Oferta Institucional, serdo preferencialmente destinadas a colocacao
junto ao Formador de Mercado, caso contratado, a fim de possibilitar-lhe a atuagdo como
formador de mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia
de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do Contrato
de Formador de Mercado e nos termos da legislacdo aplicavel. As inten¢bes de investimento
do Formador de Mercado serdo apresentadas nas taxas de Juros Remuneratdrios que vierem a
ser apuradas no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia
por parte do Formador de Mercado, caso contratado, na definicdo dos Juros Remuneratérios
durante o Procedimento de Bookbuilding. Adicionalmente, a colocagdo de Debéntures perante
o Formador de Mercado, caso contratado, ndo estara sujeita a vedacdo em caso de excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), uma vez que o direito de subscrever e a quantidade
maxima de valores mobilidrios a ser subscrita estdo divulgados nos Prospectos, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo CVM 400;

nas hipoteses de: (A) identificacdo de divergéncia relevante entre as informacgdes constantes
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva ou a sua ordem
de investimento; (B) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou
(C) modificagcdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400; podera o referido
Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, apds o inicio da Oferta. Nesta hipotese, tal Investidor Institucional devera
informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva ou nos termos deste Prospecto Preliminar;

na hipotese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipotese de resilicdo deste Contrato, ou,
ainda, em qualquer outra hipotese prevista na legislacdo de ndo producdo de efeitos ou
desconsideracdo de Pedidos de Reserva ou da sua ordem de investimento, conforme o caso,
estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados
sobre o cancelamento da Oferta, o que poderad ocorrer por meio de divulgacdo de aviso ao
mercado; e

na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido
de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado entregara a cada Investidor Institucional
0 numero de Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipoteses de
cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (i), alinea (b), (iii) e (vii) acima.

Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais validos
e admitidos seja igual ou inferior a 280.000 (duzentas e oitenta mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte
por cento) do Valor Base da Oferta (sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual sera
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, serdo integralmente atendidos todos os
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Pedidos de Reserva de Investidores N&o Institucionais admitidos nos termos deste Prospecto
Preliminar, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e
admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais seja superior a 280.000 (duzentas e oitenta
mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Base da Oferta, o qual sera prioritariamente
destinado a Oferta N&o Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures proporcionalmente ao
montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores
Nao Institucionais, e ndo sendo consideradas fracbes de Debéntures, sendo certo que o eventual
arredondamento sera realizado para baixo até o nimero inteiro. Os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta
Nao Institucional ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critérios de Colocacao da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondémica brasileira e
internacional, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa.

Distribuicdo Parcial

N&o sera permitida a colocacdo parcial das Debéntures correspondentes ao Valor Base da Oferta,
tendo em vista que as Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais)
serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacdo, nos termos do Contrato de Distribuicao.

Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) nao tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacao as Debéntures a serem subscritas, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do
setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular do setor de mineracao e
comercializacio de minério de ferro, infraestrutura de transporte portuaria e geracao de
energia. Para uma avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures,
os investidores deverao ler a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”,
a partir da pagina 119 deste Prospecto, bem como a secao “4.1 Descricao dos Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, antes de aceitar a
Oferta.

Modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
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assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagédo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo
sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacdo da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condi¢do da Oferta estabelecida pela
Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400: (a) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condig¢des; e (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram diretamente comunicados
por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-
se, na falta de manifestacdo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensao da Oferta ou Verificacdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar
e o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou
do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentac¢do da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso: (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou
a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de
comprovagao, a respeito e podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua inten¢do de investimento:
(i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso
da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na
falta da manifestagao, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagao. Se o investidor revogar
sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscri¢do das Debéntures
que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.
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Cancelamento, Revogacao da Oferta ou Resilicio do Contrato de Distribuicao

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta que: (i) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta. No caso
de resilicido do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a analise prévia da CVM pleito
justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade do artigo
19, §4° da Instrugao CVM 400.

Caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo
seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de
aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscri¢do serd devolvido sem juros ou corre¢éo
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento
ou revogacao da Oferta.
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CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocacao

Sujeito a legislagdo e regulamentacdo em vigor aplicavel e aos termos e condi¢des do Contrato de
Distribuicdo, incluindo, mas néo se limitando, ao atendimento das Condi¢des Precedentes previstas
no Contrato de Distribuicdo até a data de registro da Oferta, os Coordenadores realizardo a Oferta,
sob o regime de garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, podendo contar com a participagdo de Participantes Especiais, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, observado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400. Os termos e condi¢des do Plano de Distribui¢cdo seguem descritos no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. As Debéntures serdo distribuidas pelos
Coordenadores, no Prazo de Colocagéo, isto é, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as Condicdes Precedentes,
observada a Data Limite de Garantia Firme estabelecido abaixo.

A Garantia Firme é valida durante a Data Limite de Garantia Firme, isto é, até o dia 30 de setembro
de 2022 ("Data Limite de Garantia Firme") ou até a Data de Liquidacdo, o que ocorrer primeiro,
desde que cumpridas todas as Condi¢des Precedentes até a data de registro da Oferta, de forma
satisfatoria aos Coordenadores.

A obrigacdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta neste item “Regime de
Colocacao” sera exercida no Prazo de Colocacdo, desde que: (i) seja verificado o cumprimento da
totalidade das Condigdes Precedentes elencadas na Clausula 6.1 do Contrato de Distribuicdo ou caso
tenham sido expressamente renunciadas pelos Coordenadores; e (ii) ndo se verifique demanda pela
totalidade das Debéntures por Investidores da Oferta, no Procedimento de Bookbuilding, em
conformidade com os demais termos e condicdes do Contrato de Distribuicao.

A Data Limite da Garantia Firme podera ser prorrogada a exclusivo critério dos Coordenadores,
mediante comunicagao prévia, por escrito, a Emissora.

Para os fins do disposto no item5 do Anexo VI a Instrucdo CYM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente: (i) venha a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do
exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures sera o respectivo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a
respectiva Primeira Data de Integralizacdo até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda das
Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apos a divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢des de mercado verificadas a
época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, deverd ser efetuada respeitada a
regulamentagao aplicavel.

Comissionamento dos Coordenadores

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a titulo de remuneracdo pelo desempenho das
obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagara aos Coordenadores as seguintes
comissoes (“Comissionamento”):

(i) "Comissao de Estruturagao: a este titulo, a Emissora pagard ao Coordenador Lider, ao BTG
Pactual e a J. Safra Assessoria (e as Afiliadas do Coordenador Lider, do BTG Pactual e do Banco
Safra, conforme aplicavel) uma comissdo equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por
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cento) e pagara ao UBS BB e/ou ao BB-Bl uma comissao equivalente a 0,20% (vinte centésimos
por cento), incidente sobre o Valor Total da Oferta, calculado com base no Preco de Subscricao.
A Comissdo de Estruturacdo sera paga aos Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme
prestada por cada um deles;

(ii) “Prémio de Garantia Firme": a este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores (e as
Afiliadas dos Coordenadores e/ou ao BB-BI, conforme aplicavel) uma comissdo equivalente a
0,05% (cinco centésimos por cento), incidente sobre o Valor Base da Oferta, calculado com
base no Preco de Subscricdo das Debéntures, independentemente de exercicio parcial ou total
da Garantia Firme. O Prémio de Garantia Firme serd pago aos Coordenadores (e as Afiliadas
dos Coordenadores e/ou ao BB-BI, conforme aplicavel) na propor¢do da Garantia Firme
prestada por cada um deles;

(i) "Comissao de Remuneracao dos Canais de Distribuicdo": a este titulo, a Emissora pagara
aos Coordenadores, uma comissdo de distribuicdo equivalente a 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o numero total de Debéntures efetivamente colocadas
(incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso), multiplicado pelo prazo médio das
Debéntures de cada uma das Séries, calculado com base no Preco de Subscricdo e sobre o
prazo médio de cada Série. A Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo sera paga
aos Coordenadores na proporcao da Garantia Firme prestada por cada um deles, sendo que, a
seu exclusivo critério, os Coordenadores poderdo repassar esses valores aos Participantes
Especiais;

(iv) "Comissao de Compromisso": a este titulo, a Emissora pagara ao UBS BB e/ou ao BB-Bl uma
comissao equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento), incidente sobre o valor total da
Oferta (incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso), calculado com base no Preco de
Subscricao; e

(V) "Comissao de Sucesso": a este titulo, sera devida pela Emissora aos Coordenadores uma
comissdo de sucesso equivalente a 33,3% (trinta e trés inteiros e trés centésimos por cento)
sobre a diferenca entre a taxa maxima dos Juros Remuneratoérios e a taxa final dos Juros
Remuneratorios, para cada série, apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding,
calculado com base do Preco de Subscricdo e multiplicado sobre a duration de cada Série. A
Comissdo de Sucesso sera paga aos Coordenadores na proporcao da Garantia Firme prestada
por cada um deles.

Exclusivamente em relagdo ao Banco Safra e em fungdo das responsabilidades definidas no Contrato
de Distribuicdo, a parcela do Comissionamento devido pela Emissora a titulo de: (a) Comissao de
Estruturacdo descrita no item (i) acima, sera paga diretamente a J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA
SOCIEDADE UNIPESSOAL LTDA,, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 20.818.335/0001-29, na qualidade
de estruturador, e (b) as demais comissdes descritas acima serdo pagas diretamente ao Banco Safra;
em qualquer caso, mediante a apresentacdo de fatura, nota ou recibo especificos.

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos diretos incidentes ou que vierem a incidir sobre
as despesas relacionadas a Emissdo e sobre o Comissionamento. A Emissora deverd realizar os
pagamentos devidos liquidos de deduc¢des e retenc¢des fiscais, de qualquer natureza, na fonte
pagadora, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre a Oferta,
bem como quaisquer majoracdes das aliquotas nos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza; ao Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza; a
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Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social; e a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social, de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais
tributos ndo fossem incidentes.

De comum acordo pelos Coordenadores, as Debéntures poderdo ser colocadas com desagio visando
aumentar a atratividade da Emissao frente aos investidores, desde que (i) aplicado de forma igualitaria
a totalidade das Debéntures da respectiva série subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
Integralizacdo, e (ii) neste caso, a Emissora receba, na respectiva Data de Integralizacdo, o mesmo
valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitéario.
Nessa hipétese a diferenca de valores na integralizacdo das Debéntures decorrentes da colocacgao
das Debéntures com desagio serda descontada diretamente do Comissionamento devido aos
Coordenadores, na proporcdo da Garantia Firme a ser dada por cada um deles, sendo vedado aos
Coordenadores colocar Debéntures com desagio em valor superior ao de seu respectivo
Comissionamento e sendo assegurado que eventual desagio aplicado pelos Coordenadores néo
podera gerar qualquer prejuizo financeiro para a Emissora. A aplicacdo de desagio podera afetar o
Comissionamento descrito acima, sendo certo, portanto, que ndo havera alteragdo dos custos totais
(custo all-in) da Emissora estabelecidos neste Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuicao.

Sem prejuizo das obrigacdes de reembolso previstas no Contrato de Distribuicdo, caso: (i) a Emisséo
nao seja realizada por descumprimento de qualquer das condi¢des precedentes previstas do Contrato
de Distribuicdo, imputdvel a Emissora, os Coordenadores fardo jus a uma comissdo de
descontinuidade equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre o Valor Total da
Emisséo; ou (ii) o Contrato de Distribuicdo seja voluntariamente resilido pela Emissora nos termos da
Cladusula 20 do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores fardo jus a uma comissdo de
descontinuidade equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento), incidente sobre o Valor Base
da Oferta, em qualquer caso de forma proporcional ao percentual de garantia firme prestado por
cada Coordenador, a ser paga pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de comunicacdo da
nao realizacdo da Emissao (“Comissionamento de Descontinuidade”).

Data de Liquidacao
A Data de Liquidacdo das Debéntures esta prevista para ocorrer em 12 de agosto de 2022.
Copia do Contrato de Distribuicao

A cépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reprodugéo,
na CVM, na sede da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na se¢ado “Informacdes
Adicionais” na pagina 111 deste Prospecto.

107



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

108



CUSTOS ESTIMADOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Valor Base da Oferta, considerando a colocacdo da totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas.

Descrigéo ") Valor Total Dzsl;rtz:):‘z’ % :: X::::azg)tal
(R$) (R$)
Custo Total 62.922.613,75 44,94 4,49%
Comissdes dos Coordenadores 60.971.510,79 43,55 4,36%
Estruturacdo® 5.860.400,00 4,19 0,42%
Distribuicdo® 49.227.360,00 35,16 3,52%
Impostos (gross up) 5.883.750,79 4,20 0,42%
Taxa de Registro na CVM 439.530,00 0,31 0,03%
Taxa de Registro na B3 307.463,00 0,22 0,02%
Taxa de Registro na ANBIMA 64.420,00 0,05 0,00%
Servicos de Custédia B3 32.689,51 0,02 0,00%
Agéncia de Classificagdo de Risco 140.000,00 0,10 0,01%
Assessores Juridicos 285.000,00 0,21 0,02%
Auditores Independentes 612.000,00 0,44 0,04%
Agente Fiduciario® 60.000,00 0,04 0,00%
Outras Despesas 10.000,00 0,01 0,00%
Valor Liquido para Emissora 1.337.077.386,25 955,05 9,55%

4)

(5)

Determinadas despesas poderao ser arcadas inicialmente pelos Coordenadores, hipdtese na qual a Emissora devera
efetuar o reembolso aos Coordenadores na forma prevista no Contrato de Distribuigdo.

O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero
de Debéntures.

Pelos trabalhos de coordenagdo, estruturacdo, o Coordenador Lider, o BTG Pactual e a J. Safra Assessoria fardo jus a
um comissionamento correspondente a 0,35% e o UBS BB e/ou o BB-BI fara jus a um comissionamento correspondente
a 0,20% sobre o Valor total da Oferta (incluindo as Debéntures Adicionais, caso emitidas), calculado com base no Preco
de Subscricao;

A este titulo a Emissora pagara ao Coordenador Lider uma comissao de 0,30% ao ano incidente sobre o nimero total
de Debéntures efetivamente colocadas(incluindo as Debéntures Adicionais, se for o caso), multiplicado pelo prazo
médio da Emissdo, calculado com base no Preco de Subscri¢do e sobre o prazo médio de cada Série;

Montante total correspondente a R$1.400.000.000,00 utilizado para célculo dos custos da Emissé&o.

Emissora arcara com o custo de todos os tributos diretos incidentes ou que vierem a incidir sobre as
despesas relacionadas a Emissdo e sobre o Comissionamento. A Emissora deverad realizar os
pagamentos devidos liquidos de dedugdes e retengdes fiscais, de qualquer natureza, na fonte
pagadora, incluindo-se quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre a Oferta,
bem como quaisquer majoracdes das aliquotas nos tributos ja existentes. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza; ao Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza; a
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social; e a Contribuicdo para o Financiamento da
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Seguridade Social, de forma que os Coordenadores recebam o Comissionamento como se tais
tributos ndo fossem incidentes.

Para mais informacoes sobre o comissionamento a ser pago pela Emissora aos Coordenadores,
veja a secao “Informacgdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de
Distribuicio — Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 105 deste Prospecto.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisdo de investimento
relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Debéntures nao é adequado a
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacéao ou
que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacao as
Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular do setor de mineracao e comercializacio de minério de ferro,
infraestrutura de transporte portuaria e geracao de energia. Para uma avaliacao adequada dos
riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, a partir da pagina 119 deste Prospecto, bem
como a secao “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia, incorporado
por referéncia a este Prospecto, antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores:

. Emissora: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 20° andar, parte, Sala Congonhas -
https://ri.csnmineracao.com.br/ (neste website, acessar “Servicos de RI", depois clicar em
“Central de Downloads” e em seguida selecionar o Prospecto Preliminar);

. Coordenador Lider: Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar - www.xpi.com.br (neste
website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em
"Debéntures CSN Mineracdo S.A. — 22 Emissdo de Debéntures da CSN Mineragdo S.A.", em
seguida clicar em “Prospecto Preliminar”);

. BTG PACTUAL: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 14° andar -
https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em "Mercado de
Capitais - Download”, depois em “2022" e, a seguir, logo abaixo de "OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA SEGUNDA EMISSAO DA CSN MINERACAO S.A,
clicar em “Prospecto Preliminar”);

. UBS BB: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° andar — https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-
investment-bank.html (neste website, acessar “Informacdes”, clicar em “"Ofertas Publicas”, na
secdo Ofertas Publicas, clicar em “Debéntures — CSN Mineracdo” e, entéo, clicar no Prospecto
Preliminar);

. BANCO SAFRA: Avenida Paulista, n°® 2.100 - https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-
investimento/ofertas-publicas.htm (neste website selecionar “Debéntures - CSN Mineragéo”,
e, entdo, localizar o Prospecto Preliminar);

. CVM: Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, e Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares
(https://sistemas.cvm.gov.br/, neste website, acessar “Informagdes sobre Companhias”. Na
nova pagina, digitar “CSN Mineragdo” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CSN
Mineragdo S.A.". Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” no
campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as datas “De:
agosto” e "Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “"Consultar”. Em seguida, clicar
em download, clicar no link referente ao Ultimo Prospecto Preliminar disponivel); e
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. B3: Praca Antonio Prado, n° 48 - http://www.b3.com.br/pt_br/produtos—e-
servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.html (neste website, digitar "CSN
Mineragdo” e clicar em “Buscar”, depois clicar em “CSN Mineragdo S.A.". Na nova pagina, clicar
em “Informacdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e,
em seguida, clicar no Prospecto Preliminar da Emissdo de Debéntures da Companhia”).

Informacgbes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderado ser obtidas no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a Diretoria de Relagdes com
Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3, nos enderecos e
websites indicados na secao “Informacdes Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o
Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo e Escriturador e os Auditores Independentes” na pagina
147 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI N° 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei n® 12.431 e regulamentados pelo Decreto n® 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobilidrios. Abaixo segue sumario dos principais aspectos de referidos valores
mobilidrios regulados pela Lei n® 12.431.

Sumario
Valores mobiliarios de longo prazo - descricdo

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei n° 12.431 compreendem: (i)
valores mobilidrios relacionados a captagdo de recursos para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a
saber: (a) debéntures de infraestrutura; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliarios, adquiridos por pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no Pais;
(i) valores mobiliarios para financiar projetos de investimento, incluindo (a) certificados de recebiveis
imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditorios constituidos
sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira de direitos creditérios
ndo seja instituicdo financeira, adquiridos por beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
exceto em pais que ndo tribute a renda ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento); e (iii) fundos de investimento em valores mobiliarios de projetos prioritarios mencionados no
item (i) acima, constituidos por instituicbes autorizadas pela CVM ao exercicio da administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios e desde que autorizado pela regulacdo aplicavel a cada tipo
de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

Sado denominadas Debéntures de Infraestrutura aquelas que cumpram com os seguintes requisitos:
(i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo
admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo
emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apos a sua emissdo e a liquidagdo
antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular;
(vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de
registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em
projeto de investimento considerado como prioritario pelo ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas a tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 (vinte e quatro)
meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.
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Qualificacao dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
agoes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementacao de
projetos de investimento prioritarios; (ii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria;
ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii) acima.

Decreto n° 8.874

Em 13 de outubro de 2016, foi publicado no DOU, o Decreto n° 8.874, que regulamenta as condigdes
para aprovacdo dos projetos de investimento considerados como prioritarios na area de infraestrutura
ou de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, o qual revogou o
Decreto n° 7.603, de 09 de novembro de 2011. Para um projeto de investimento ser considerado
prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprovacdo pelo ministério competente
para a avaliacdo de tal projeto de investimento, nos termos da portaria publicada por cada ministério.
Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprovacdo do Minfra e obteve o enquadramento do
Projeto como prioritario, conforme disposto na Portaria.

Para mais informacées sobre o Projeto, vide secao “Destinacdo dos Recursos” na pagina 151
deste Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures contardo, em principio, com o beneficio tributario nos termos do artigo
2° da Lei n° 12.431.

Tributacao das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data de
aprovacgdo deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributéario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos previstos
nos artigos 1° e 2° da Lei n® 12.431. Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os
recursos captados pelas Debéntures no pagamento futuro do Projeto ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto, a Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor captado e ndo alocado no Projeto, mantido, mesmo nesta hipdtese, o
tratamento tributario abaixo descrito. As observagdes desta secdo tomam por base a interpretagdo
da legislacdo vigente em termos gerais, podendo haver exce¢des, motivo pelo qual os investidores
devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagcdo aplicavel nos investimentos
realizados nas Debéntures.

Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributério de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em transagdes com as Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a secao “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures — “Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode
garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n°
12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas” — na pagina 121 deste
Prospecto.
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Imposto de Renda na Fonte

Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0% (zero por
cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica, hipétese em que os rendimentos serdo excluidos na apuragdo do lucro
real para fins de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica ("IRPJ") e adicionados a base de
célculo da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL").

Titulares de Debéntures nao residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a Resolucdo
CMN 4.373 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou nao
em uma pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento) (“Jurisdicao de Tributacao Favorecida”).

a. Investidores ndo residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdi¢do de Tributacdo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, inclusive os ganhos
de capital auferidos em sua alienacdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte a aliquota de
0% (zero por cento). Os ganhos de capital auferidos em sua alienacdo, por sua vez, estardo
sujeitos a incidéncia do imposto de renda sobre o ganho de capital cuja aliquota é de 15%
(quinze por cento).

b. Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo
sujeitos a incidéncia do IR Fonte, que sera cobrado segundo o prazo do investimento nas
Debéntures, com a aplicacdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50% (vinte e dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicacdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias, (ii) 20% (vinte por cento), para aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta
centésimos por cento), para aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias, ou (iv) 15% (quinze por cento), para aplicagdes com prazo acima
de 720 (setecentos e vinte) dias. Os ganhos auferidos na alienacdo das Debéntures estardo
sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda: (i) aplicando-se a mesma tabela regressiva, citada
anteriormente, sobre os ganhos auferidos em negociacdo conduzida em bolsa de valores ou
mercado de balcado organizado; ou (ii) a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) em caso de
negociagdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado.
Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcéo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do IR
Fonte a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Imposto sobre Opera¢oes que Envolvam Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos™)

As operacdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao dia, embora essa possibilidade seja
valida apenas para as transacOes efetuadas em data futura a majoracdo da aliquota.
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o 1

Imposto sobre Operacoes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes
de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operacdes de cambio conduzidas por
investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolucdo CMN 4.373 para fins de investimento nos mercados
financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicagdes nas Debéntures estdo sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a operacbes ocorridas apods tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranca,
doacbes ou sucessdes, aplicados sobre a propriedade, transmissdo ou alienacdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doacbes e heranga sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacdes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou institui¢des
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores ndo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissdo, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencao Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria além daquela prevista no artigo
2° da Lei n° 12.431, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de
Liquidagdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo tributaria
diferente, nos termos do pardgrafo acima, e que tiver essa condicdo alterada por disposicdo
normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liquidacao, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Agente de Liquidacdo ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender
devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, caso os recursos
ndo sejam destinados ao Projeto nos termos do paragrafo 8°, do artigo 1° e paragrafo 5° do artigo
2° da Lei n°® 12.431. A referida multa equivale a 20% (vinte por cento) do montante total dos recursos
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captados ndo investido nos projetos de investimento, e é devida pelo referido emissor a Receita
Federal do Brasil.

Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.421

Sem prejuizo da multa disposta acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e
até a data da liquidacédo integral das Debéntures: (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento
tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos
das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas ndo se limitando, em razdo de revogacgéo ou
alteracdo da Lei n°® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipoteses,
a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, optar por:

a. acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os eventuais tributos adicionais nao
fossem incidentes; ou

b. desde que assim autorizado por regulamentacdo especifica, nos termos da Lei n° 12.431,
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro prazo que venha
a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de nao instalacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, na data de tal verificacdo, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao aplicavel, devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer
natureza.

Para mais informacoes sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributaria, veja a secdo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de
satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura,
nao ha como garantir que elas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431, inclusive, ndo ha como garantir que a Lei 12.431 nao sera novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas” na pagina 121 deste
Prospecto.

Prazo de Isencao

A Lei n® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei n® 12.431, para emissdes que ocorrerem até 31
de dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a
Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou 0 mercado que
atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacées contidas neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e na sec¢io “4.1 Descri¢do dos
Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia, e as demonstracdes financeiras e informacées trimestrais
(ITR) da Emissora e respectivas notas explicativas incorporados por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto néo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia
a este Prospecto. Os negdcios, a situagdo financeira, reputacdo, os resultados operacionais, o fluxo de
caixa, a liguidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa
por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na secdo “4.1 Descricéo dos Fatores de Risco”
do Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto. O preco de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderdo
perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricGo resumida dos termos e condicdes das Debéntures e das
obrigacées assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores
leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condicbes, os quais sdo especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condic¢ées de outras operacbes envolvendo risco de crédito. Os
potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na se¢do “4.7 Descricdo dos Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia,
incorporados por referéncia a este Prospecto, sdo aqueles que atualmente podem afetar de maneira
adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente
ndo conhecidos ou considerados atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo
financeira, reputacédo e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira
adversa.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
o0 exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou
terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressées similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema poderd causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo financeira,
reputacdo nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros
da Emissora, bem como no prego das Debéntures. Expressbes similares incluidas nesta secdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Fatores de Risco Relacionados a Emissora e ao Ambiente Macroeconémico

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos seus
investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu
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Formulario de Referéncia, na secdo “4.1 Descri¢do dos Fatores de Risco”, incorporado por referéncia
a este Prospecto.

Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures

As Debéntures sao da espécie quirografaria, e ndo contam com qualquer tipo de garantia e sem
preferéncia

Conforme previsto na Escritura, as Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou
preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa
forma, na hipotese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas
somente terdo preferéncia no recebimento de valores que Ihe forem devidos pela Emissora em face
de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou seja, os Debenturistas
estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio
(em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com
privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou
totalidade dos recursos que lhe forem devidos em caradter prioritario, antes, portanto, dos
Debenturistas. Em caso de liquidacdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora
serdo suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual ndo hd como garantir que os Debenturistas
receberao a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrera a consolidagdo substancial de ativos
e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes
do grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo
processamento da recuperagdo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de
tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com situacdo patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade
para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacdo
substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patriménio
das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distin¢cdo e conjuntamente, pela
satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os
Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade de tais créditos,
resultando em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura
da Oferta

Ndo pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que
possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissao
e remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente.
Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas
podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos
Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

120



Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n° 12.431, inclusive, a Emissora nédo pode
garantir que a Lei n° 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida
por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei n° 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos
de investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que néo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo
de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que
atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por
pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como institui¢des financeiras e regulamentadas
pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei n® 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de
Infraestrutura, com as Debéntures, que tenham sido emitidas por sociedades constituida sob a forma
de sociedades por acbes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda,
exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na area de
infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneracao por taxa de juros
prefixada, vinculada ao indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a repactuacao total ou
parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 anos; (iv) vedacao a
recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2
primeiros anos apds a sua emissao e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento
pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos,
se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures
estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela
CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre
o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao
desenvolvimento e a inovacao, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados
os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente. Para
informacdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secdo “Visdo Geral da Lei n® 12.431"
na pagina 113 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas
nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das
Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes), a Emissora ndo pode
garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei n® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de
Emissdo e até a Data de Vencimento das Debéntures, deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei n°® 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) acrescer aos
pagamentos devidos sob as Debéntures, os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde
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que assim autorizado por regulamentacdo especifica, nos termos da Lei n° 12.431, resgatar a
totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em outro prazo que venha a ser definido em
comum acordo em referida assembleia, ou, no caso de nao instalagdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, na data de tal verificacdo, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracdo aplicavel, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Integralizacédo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, sem a
incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Ndo ha como garantir que a Emissora tera
recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, oy, se tiver, que
isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hip6tese de nao aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no
Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, ainda que,
em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431
aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora
terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito
adverso para a Emissora.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais,
como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram
optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram
vendé-las no mercado secundario.

A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundadrio.

Podera ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no
Procedimento

de Bookbuilding, sem possibilidade de reserva e sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao
volume da Oferta, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM 400.

Dessa forma, a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding poderd resultar em ma formacdo da taxa final dos Juros
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Remuneratérios das Debéntures. Além disso, a participagcdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario,
uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulacéo,
influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulacao.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepcao do
risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar
negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilacées nos mercados de valores
mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companbhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil,
nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condi¢des
econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢des econdmicas dos Estados Unidos. Os
precos das acdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos
Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento
nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez
global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras
e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises
politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor
por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela
Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das Debéntures, bem como podera
afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis,
0 que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, como a atual pandemia do coronavirus
(COVID-19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
pressdo negativa sobre a economia mundial, incluindo a economia brasileira, impactando o
mercado de negociacdo das Debéntures.

Surtos de doencas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual coronavirus, o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS
e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso relevante no
mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e brasileira e nos
resultados da Companbhia.

Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da
COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as acdes
preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em
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medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em
face da ampla e corrente disseminagao do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo.
Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricbes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, o que pode
resultar na volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto da COVID-19 tiveram um
impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive causando
oito paralisacdes (circuit-breakers) das negocia¢gdes na B3 durante o més de marco de 2020. A cotagdo
da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente afetada em razdo da pandemia da COVID-
19. Impactos semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer, provocando a oscilacdo dos
ativos negociados na B3.

Adicionalmente, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes da COVID-19, que vém
causando um aumento significativo no niumero de infec¢des e dbitos, o que poderd prolongar a
pandemia da COVID-19 no Brasil e em todo o mundo e resultar em novos periodos de quarentena e
lockdown, restricOes a viagens e transporte publico, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcdes na cadeia de suprimentos e redugdo geral no consumo.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em
valores mobilidrios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobilidrios de emissdo da
Companhia, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e
também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das opera¢des da
Companhia no futuro em termos aceitaveis.

Eventos politicos, economicos e sociais e a percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo de
economias emergentes, podem afetar adversamente a economia brasileira, os negocios da
Companhia e o valor de mercado de seus valores mobilidrios.

O mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado pelas
condi¢Bes econdmicas e de mercado do Brasil e, em determinado grau, de outros paises da América
Latina e de outras economias emergentes. Ainda que as condi¢des econOmicas sejam diferentes em
cada pais, a reagdo dos investidores aos acontecimentos em um pais pode levar o mercado de capitais
de outros paises a sofrer flutua¢des, de forma a impactar, mesmo que indiretamente, a Companhia.

Acontecimentos ou uma conjuntura econdmica adversa em outros paises emergentes e da América
Latina por vezes acarretam saida significativa de recursos do Brasil e a diminuigdo do volume de
moeda estrangeira investida no Pais. Por exemplo, em 2001, apds uma recessao prolongada, seguida
por instabilidade politica, a Argentina anunciou que deixaria de proceder ao pagamento de sua divida
publica. A crise econdémica na Argentina afetou negativamente a percep¢do dos investidores em
valores mobiliarios brasileiros por varios anos. Crises econdmicas ou politicas na América Latina ou
em outros mercados emergentes podem afetar de maneira significativa a percepcdo dos riscos
inerentes ao investimento na regido, inclusive no Brasil.

A economia brasileira também é afetada pela conjuntura econdmica e condi¢des de mercados
internacionais em geral, especialmente pela conjuntura econdmica e condi¢des de mercado
existentes nos Estados Unidos. Os precos das agdes na B3, por exemplo, sdo historicamente afetados
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por flutuacdes nas taxas de juros vigentes nos Estados Unidos, bem como pelas variacdes dos
principais indices de a¢bes norte-americanos, assim como ocorrido em 2008, quando o mercado
nacional foi fortemente afetado pelo desempenho do mercado de capitais norte-americano.

O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta
nos precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do ddlar,
esses aumentos causariam ainda mais pressdo inflacionaria e poderiam dificultar a retomada
econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities
agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos grados devido a alta procura, a
demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producao e a
consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as
taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por
fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente
dependente de fertilizantes importados da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados
(Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de
exportacdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia e, por consequéncia, o
mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022,
afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas
outras nacOes indiretamente interessadas na questao, trazendo um cenario de altissima incerteza para
a economia global.

Acontecimentos em outros paises e mercados de capitais poderdo prejudicar o valor de mercado das
acoes de emissdo da Companhia, podendo, ademais, dificultar ou impedir totalmente o acesso da
Companhia aos mercados de capitais e ao financiamento de suas opera¢des no futuro em termos
aceitaveis.

A modificacdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices Financeiros da
Emissora pode afetar negativamente a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundadrio.

Os indices Financeiros da Emissora estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com
as praticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Emissora de suas demonstracbes
financeiras anuais ou informacdes financeiras trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as
praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A
percepcao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver
divergéncia entre a forma como os indices Financeiros da Emissora serdo efetivamente calculados e
a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas
contadbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o
preco das Debéntures da presente Emissdo.

Além disso, a alteracdo do calculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento
do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que
podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condigdes das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora
podera dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez
das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Emissora.
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Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracdo, tais como sua condigdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacbes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicao financeira da Emissora. Dessa
forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as
condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal
e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo
a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderéa afetar negativamente o preco
dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que poder3,
consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas opera¢des da Emissora e
na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com
relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma
reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida
para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas
condicbes das Debéntures.

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econémico da Emissora, ndo é possivel garantir que nao ocorrera a consolidacdo substancial de
ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes
do grupo econdmico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo
processamento da recuperagdo judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de
tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situacdo patrimonial
menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade
para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacdao
substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patrimdnio
das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distin¢cdo e conjuntamente, pela
satisfagdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os
Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

As obrigacoes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas nao se limitando a (i) liquidagéo,
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dissolucdo ou extingdo da Emissora; (ii) ndo cumprimento de obriga¢des previstas na Escritura; (iii)
inobservancia dos indices Financeiros da Emissora; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da
Emissora. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face
ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigagdes, hipotese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no
recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operacdes.

Para mais informacdes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, nas paginas 86 deste Prospecto.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicdo facultativa, nos termos previstos na Escritura, o
que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informacdes descritas na secado “Informacdes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisicdo
Facultativa”, na pagina 81 deste Prospecto, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apos
decorridos 2 anos contados da Data de Emissdo ou prazo inferior que venha ser autorizado pela
legislagcdo ou regulamentacido aplicaveis, observado o disposto na Lei n® 12.431, bem como no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢bes e na regulamentacdo aplicavel da CVM, adquirir
Debéntures, (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, devendo
tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstraces financeiras da Emissora, ou (ii)
por valor superior ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, desde que observe o artigo 9° e
seguintes da Resolu¢do CVM n° 77, de 29 de margo de 2022.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal aquisicdo facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento
da aquisicdo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociacao.

A Oferta podera ser realizada em até Duas Séries, sendo que a alocacao das Debéntures entre
as Séries da Emissdo sera efetuada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding e
no Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd reduzir a liquidez da Série com menor
demanda

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo sera definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado
que a alocacdo das Debéntures entre as Séries sera efetuada por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes. Nesse sentido, caso seja verificada, apés o Procedimento de Bookbuilding, uma
demanda menor para qualquer uma das Séries, tal Série podera vir a ser afetada adversamente sua
liquidez no mercado secundario.

Dessa forma, os Debenturistas titulares da respectiva Série poderdo enfrentar dificuldades para
realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundério ou, até mesmo, podem ndo conseguir
realizd-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os
Debenturistas da Série com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias
de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva Série das quais participem os
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Debenturistas da Série com maior demanda, diminuindo, assim, o nimero de votos a qual cada
Debenturista da Série com menor demanda fara jus face a totalidade de votos representados pelas
Debéntures.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipéteses previstas na Escritura

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n® 12.431, (i) na
hipotese de extingao, limitagdo e/ou auséncia da divulgagdo do IPCA por mais de 10 dias consecutivos
da data esperada para a sua apuragao ou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicacdo do
IPCA as Debéntures por imposicao legal ou determinacéo judicial, e, ndo havendo um substituto legal,
ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizagdo Monetéria das Debéntures entre a
Emissora e os Debenturistas da respectiva série, ou caso ndo seja obtido quérum de instalacdo em
primeira e segunda convocacdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas séries
convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizacao; e (ii) caso as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431 ou caso haja qualquer retencdo de tributos
sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas nao se limitando, em razao
de revogacdo ou alteracdo da Lei n°® 12.431 ou edicéo de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das
Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informacdes sobre indisponibilidade do IPCA, veja a secdo “Informac¢bes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissado e das Debéntures — Indisponibilidade
do IPCA", na pagina 78 deste Prospecto e para mais informacdes a respeito do tratamento tributario
veja a secao “Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures — Tratamento Tributario”, na pagina 83 deste Prospecto.

As informacbes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar podem néo
ser precisas, podem ndo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados
efetivos e, portanto, nao devem ser levadas em consideracao pelos investidores na sua tomada
de decis@o em investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro e que,
como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros e
proje¢des poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores
discutidos nesta secdo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas secdes "Descricdo dos Fatores de
Risco” e "Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4. Fatores de Risco”, “5.
Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, “10. Comentarios dos
Diretores”, e “11. Projecbes” do Formuladrio de Referéncia, incorporado por referéncia a este
Prospecto, e em outras se¢des deste Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, "espera que”
e "antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informagdes acerca das
perspectivas do futuro e projecdes da Emissora que nao representam qualquer garantia quanto a sua
ocorréncia.

Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes
contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsdes
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futuras, projecOes ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obriga¢do de atualizar ou revisar
quaisquer informacgdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo
aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro ou proje¢des da Emissora divulgadas
podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisoes e/ou atualizacées de projecoes

A Emissora e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacao de revisar e/ou atualizar quaisquer
projecdes constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgagdo da Oferta, incluindo
sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condicdes econdmicas ou outras
circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgacéo, conforme
0 €aso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagéo, influenciando a liquidez.
A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo
ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de
circulacao.

O interesse de determinado Debenturista em declarar o vencimento antecipado das Debéntures
podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das
obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, sendo que para tais hipdteses ha de se respeitar
um quoérum minimo para que haja a declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse
de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures
dependerd, nestas hipoteses, do interesse dos demais Debenturistas.

Neste caso, ndo ha como garantir tal quérum minimo para que haja ou ndo a declaracdo do
vencimento antecipado.

Para mais informacdes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Vencimento Antecipado”, na pagina 86 deste Prospecto.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Companhia, ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condicdes, passardo a ser de conhecimento publico apos a disponibilizagdo deste
Prospecto Preliminar em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na secdo
“Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 67 deste Prospecto Preliminar. A partir deste
momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias
contendo informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou os Coordenadores
e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo
certos dados que ndo constam deste Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto. Tendo em vista que o artigo 48 da Instrucdo CVM 400
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veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Companhia ou dos Coordenadores sobre a Oferta
até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter
informag¢des que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Companhia ou dos
Coordenadores. Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas
na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou
do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais
investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo
critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no
seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacées relacionadas
a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsdveis pela
colocacao das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos
perante tais Participantes Especiais

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato
de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer
das normas de conduta previstas na regulamentacgdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, as normas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao
periodo de siléncio, condigdes de negociacdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de
pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, os
Participantes Especiais, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas
julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixard imediatamente de integrar o grupo de instituicdes
responsaveis pela colocacdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s)
Especial(is) em questdo devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e
informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao
mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta que: (i) estiver se processando em condic¢bes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, altera¢do substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogagado da Oferta.

Caso: (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo
seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de
aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou correcao
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monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento
ou revogacao da Oferta.

Risco de ndo cumprimento de condi¢oes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cbes precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condigdes
precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira
efeitos com relacao a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, frustrando
assim a intencdo de investimento nas Debéntures.
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APRESENTAGAO DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritério de agentes autonomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores
e oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores
em 2007.

Com o prop&sito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o
sucesso de seu modelo de negécios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de a¢des
na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhGes a época.

O Grupo XP possui as seguintes areas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacdo e
estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de R$40
bilhdes de reais sob gestdo, e que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em
renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; e (iii) mercado de capitais, que
engloba um portfélio completo de servicos e solucbes para adequacdo de estrutura de capital e
assessoria financeira.

Além da marca “XP" (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico”
(www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 (dois milhdes, trezentos e
sessenta mil) clientes ativos e mais de 7.000 (sete mil) agentes autbnomos em sua rede, totalizando
R$436 bilhdes de ativos sob custdodia, e com escritérios em Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova
lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente
e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI,
CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizagao, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢do de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado
32 ofertas que totalizaram R$ 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de
participacdo nesse segmento até Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda
Fixa, detém a 12 colocacdo nas emissdes de CRA e 22 colocacdo nas emissdes de CRI. Na visdo
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consolidada que engloba debéntures, notas promissorias e securitizagdo, a XP esta classificada em 2°
lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilhdes em 24 operac¢bes no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas primarias e secundarias
de acdes. A conducdo das operagOes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de
equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity
research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no
segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturacao da
operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via Varejo; follow-on da Petrobras
no valor de R$7,30 bilhges; follow-on da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de
US$250 milhées; follow-on da Movida no valor de R$832 milh&es; follow-on da Omega Geragédo no
valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no
valor de R$5.837 milh&es; follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes; IPO
da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes,
follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP Inc. no valor de
R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016,
2017 e 2018 a XP foi lider em alocacdo de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar
o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados
nos referidos anos.

Adicionalmente, a XP possui uma equipe especializada para a area de fusGes e aquisi¢des, oferecendo
aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenagao, execugdo e negociagao de aquisicdes,
desinvestimentos, fusOes e reestruturagdes societarias.

Banco BTG Pactual S.A.

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade andnima de capital aberto, com escritério na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° e 6° andares, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito no
CNPJ sob 0 n°® 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
(treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa,
financas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicdes, wealth management, asset
management e sales and trading (vendas e negociacdes).

Em 2006, o UBS A.G,, instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se
para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG
Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em
capital para um consorcio de respeitados investidores e socios, representando 18,65% (dezoito
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participagdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e
sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras
Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na Coldmbia e a Bolsa y Renta, na Colédmbia, fazendo-
se mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco. Assessorou
instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais
onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de debéntures, notas promissérias, certificados de
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recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos imobiliarios ou fundos de investimento em direitos
creditorios. DCM também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso,
DCM auxilia empresas em processo de renegociagao de termos e condi¢cdes de dividas em ambos os
mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma integrada com
outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario das
transacdes. Servicos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a
revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong,
Santiago e S&o Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operagdes, totalizando um volume de R$3,9
bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posi¢do no ranking de distribuicdo consolidado
da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribui¢do de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share,
respectivamente. Neste ano, destacamos as operacdes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias
Infraestrutura (R$600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594
milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios devidos por e
garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito) operagdes.
Destacam-se nesse periodo a emissao de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners
de Paranagud, no volume de R$590 milhGes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no
volume de R$148 milhdes, as Notas Promissérias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de
R$250 milhdes e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da
Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume no ranking de renda fixa de longo
prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operacdes. Destacamos a participacdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milh&es, das Debéntures de
Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110 milhdes e R$750 milhGes, respectivamente, e das
Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100
milhdes e R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de longo prazo, com
R$7,2 bilhdes distribuidos em 30 opera¢des. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures
de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$220 milhGes, a emissdo de duas
debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta
de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a
emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$800 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$395 milhGes, a emissdo de Debéntures da Celeo
Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$565 milhdes e a emissdo de Debéntures
da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operac¢des de renda fixa distribuindo um
volume de R$ 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura
da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhées, da Rumo no volume de R$1,1 bilhdes, a emissido
de debéntures de Regis Bittencourt no volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume
de R$1,57 bilhdes e o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-
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se que o BTG Pactual exerceu a funcdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das
transacdes coordenadas nos Ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdo em volume de renda fixa distribuido no mercado
e em 32 posi¢do em originagao de renda fixa em termos de volume. Atuou como coordenador em 59
operagdes, estruturando um volume total de R$ 22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo a emisséo
de debéntures da Aegea (R$ 305 milhdes), da Sabesp (R$ 1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes),
das Lojas Americanas (R$ 500 milhdes), emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva (R$
600 milhdes), CRAs lastreados em recebiveis da Vamos Locacdo (R$ 500 milhdes), da Ecorodovias
Concessdes e Servicos (R$ 1 bilhdo), da Paranagud Saneamento (R$ 259 milhdes), da Usina
Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$ 582 milhdes) e via 476 (R$ 340 milhdes), do FIP de
infraestrutura Proton Energy (R$ 470,4 milhdes), das debéntures de infraestrutura via ICVM 400 (R$
948 milhoes), da B3 (R$ 3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo Alupar (R$ 130 milhdes), do
FIP de infraestrutura Dividendos (R$ 826,9 milhdes), das debéntures da CCR (R$ 960 milhdes), das
debéntures da CTEEP (R$ 1,6 bilhdes). Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a funcdo de
Coordenador Lider em aproximadamente 75% das transacbes coordenadas nos Ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado divulgado em
26 de outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que concluiu a aquisicdo de 100%
(cem por cento) do capital social da Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Commodities.

No ano de 2021, o BTG Pactual se posicionou em 2° lugar no ranking ANBIMA de distribuicdao
consolidado e em 3° lugar no ranking ANBIMA de originacdo de renda fixa, tendo distribuido
aproximadamente R$ 22,2 bilhdes e originado aprox. R$ 40,5 bilhdes no mercado local. Dentre as
principais transacdes executadas, o BTG Pactual atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da
Concessionaria da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes), nas Debéntures da Omega Geracdo (R$ 1,05
bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$ 1 bilhdo), nas Debéntures de Corsan (R$ 600 milhdes), nas
Debéntures da Litoral Sul (R$ 550 milhdes), nas Debéntures da Celeo Redes Expansdes (R$ 137
milhdes) e nas Debéntures da Unifique Telecom (R$ 100 milhdes), na emissdo de CRAs da Tereos (R$
300 milhdes), na emissdo de Debentures da TAESA (R$ 750 milhdes) como Coordenador Lider,
emissdo de CRI lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como Coordenador Unico (R$ 650 milhes),
na emissdo de CRA lastreados em recebiveis da JSL (R$ 500 milhdes), na emissdo de debentures da
Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 1,6 bilhdes)
como Coordenador Lider), na emissdo de debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A. (R$
750 milhdes), da emissdo de debentures da Companhia de Distribuicdo Brasileira (GPA) (R$ 1,5
bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Concessionaria Rota das Bandeiras
(R$600 milh&es), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da TAESA (R$ 750 milhdes),
como Coordenador na emissdo de debéntures da C&A Modas S.A. (R$500 milhdes), Coordenador na
emissdo de debéntures da Centauro (R$ 300 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (R$ 1 bilhdo),
Coordenador Lider na emissdo de Letras Financeiras pelo Banco Pan S.A. (R$ 750 milhGes),
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Via Oeste S.A. (R$ 450 milhes), Coordenador da
emissdo de debéntures da Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), Coordenador na emissdo de debéntures da
Light Servicos de Eletricidade S.A. (R$ 916 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Xingu Rio Transmissdo de Energia S.A. (R$ 1,1 bilhdo), Coordenador na emissdo de debéntures da
Tereos Aglcar e Energia Brasil S.A. (R$ 400 milhGes), na emissdo de debéntures da Rumo S.A. via ICVM
400 (R$ 1,043 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de CRA lastrados em recebiveis da Usina
Jacarezinho (R$ 80 milh&es), Coordenador Lider na emissado de debéntures da Anemus Wind Holding
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S.A. (R$ 475 milhdes), na emissdo de debéntures da GNA (R$ 1,8 bilhdes), na emissdo de debéntures
da CSN Mineracdo (R$ 1 bilhdo), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis e debéntures da
Eldorado Brasil e Celulose S.A. (R$ 500 milhdes e R$ 700 milhGes, respectivamente), da emisséo de
debéntures da Engie Brasil Energia S.A. (R$ 400 milhdes), na emissdo de CRI lastrados em recebiveis
da Almeida JR (R$ 192 milhdes), na emissdo de CRA via ICVM 400 da Caramuru (R$ 300 milhdes),
como Coordenador da emissdo de debéntures da Holding do Araguaia S.A. (R$ 1,4 bilhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Vamos Locacdo (R$ 1,0 bilhdes), da emissdo de
debéntures da Concessionaria Via Oeste (R$ 450 milhdes), da emissdo de debéntures da Aura
Minerals (R$ 400 milhdes), da emissdo de debéntures da RGE Sul — grupo CPFL — (R$ 603 milhdes),
como Coordenador da emissdo de debéntures da Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), da emissdo de
debéntures da Athena Saude (R$ 1 bilhdo) e da emissdo de debéntures da Multiplan (R$ 450 milh&es)
e, como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Contour Global (R$ 610 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures e de CRAs lastreados em recebiveis da Eldorado Brasil
Celulose S.A. (R$ 700 milhdes e R$ 500 milhdes, respectivamente), como como Coordenador Lider na
oferta de debéntures de Hapvida (R$ 2,5 bilhées), como Coordenador na emissdo de CRIs lastreados
em recebiveis da LOG CP (R$ 450 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Smartfit (R$ 1,06 bilhdo), como Coordenador na emissdo de debéntures do Hospital Mater Dei (R$
700 milhées), como Coordenador Lider na oferta de debéntures da DASA (R$ 2,0 bilhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Camil Alimentos (R$ 600 milhdes), como
Coordenador na emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Braskem (R$ 700 milhdes), como
Coordenador na emissdo de CRAs lastreados em recebiveis agricolas da Cereal (R$ 300 milhdes),
como Coordenador Lider na emissdo de notas promissérias da CCR S.A. (R$ 2,3 bilhges) e
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Desktop (R$ 350 milhdes).

No ano de 2022, o BTG Pactual se posicionou em 4° lugar no ranking ANBIMA de distribuicdo
consolidado e em 4° lugar no ranking ANBIMA de originacdo de renda fixa, tendo distribuido
aproximadamente R$1,8 bilhdo e originado aprox. R$ 4,8 bilhdes no mercado local. Dentre as
principais transacoes executadas, o BTG Pactual atuou como Coordenador Lider na emissao de
debéntures da Ambipar Participacdes e Empreendimentos (R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider
na emissdo de CRIs lastreado em recebiveis da Vinci Partners/Globo Comunicacdo e Participagdes (R$
340 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da TAESA (R$ 800 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da State Grid Brazil Holding (R$ 235 milhdes), como
Coordenador nas emissdes de debéntures (R$ 500 milhdes) e de CRAs lastreados em recebiveis da
Marfrig Global Foods (R$ 1,5 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de
infraestrutura da IP Sul Concessionaria de lluminacdo Publica (R$ 80 milhdes), como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da CCR S.A. (R$ 1,7 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures de infraestrutura da CCR S.A. (R$ 1,716 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Eurofarma Laboratérios (R$ 1 bilhdo), como Coordenador na emissédo de CRIs lastreado
em recebiveis da MRV Engenharia e Participacdes (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis do Madero Industria e Comércio (R$ 500
milh&es), como Coordenador Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da FS
Agrisolutions IndUstria de Biocombustiveis (R$ 1,015 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de
CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Neomille (Usina Cerradinho) (R$ 600 milhdes), como
Coordenador na emissdo de CRIs lastreado em recebiveis da Log Commercial Proprieties e
Participacdes (R$ 300 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado
em recebiveis da Havan (~R$ 550 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Elfa Medicamentos (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de
infraestrutura de Hélio Valgas Solar Participacdes (R$ 1,287 bilhdo), como Coordenador Lider na
emissdo de Letras Financeiras do Banco Pan (R$ 804,5 milhdes), como Coordenador na emissdo de
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debéntures do Grupo SBF (R$ 400 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da lochpe-
Maxion (R$ 750 milh&es), como Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da
Hortus Comércio de Alimentos (R$ 200 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da
Cosan (R$ 1,5 bilhdo), como Coordenador na emissado de CRIs lastreado em recebiveis da Companhia
do Metropolitano de S&o Paulo (R$ 400 milhdes), como Coordenador na emissdo de Letras
Financeiras do Banco Daycoval (R$ 1 bilhdo), como Coordenador na emissdo de debéntures da BRK
Ambiental Participacdes (R$ 1,6 bilhdo), como Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em
recebiveis da FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis (R$ 750 milhdes), como Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Kora Satde (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo
de debéntures de infraestrutura da RDVE Subholding (R$ 429,7 milhdes), como Coordenador na
emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas
e Equipamentos (R$ 600 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de
infraestrutura da Energisa (R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de
infraestrutura da Energisa Mato Grosso (R$ 260 milhGes), como Coordenador Lider na emissédo de
debéntures da Aegea Saneamento e Participacdes (R$ 2,78 bilhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da Nardini Agroindustrial (R$ 200 milhdes).

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinacdo das operagdes de banco de investimento
do UBS e do Banco do Brasil, incluindo, entre outras, atividades de mercado de capitais de renda fixa
e variavel, fusdes e aquisi¢des, além da corretora institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim
como outros paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinacdo de forcas cria um banco de investimento Unico, oferecendo para nossos clientes o
alcance e o conhecimento global do UBS, research de primeira linha, plataforma de anélise de dados
exclusiva, rede de distribuicdo com alcance em todos os principais mercados mundiais e uma das
maiores corretoras institucionais do Brasil, e o melhor da rede de relacionamento do Banco do Brasil,
com abrangéncia nacional e forte conhecimento dos clientes, principalmente em Corporate Banking.
O Banco do Brasil também traz uma posicdo de lideranca em mercados de capitais de divida e
histérico comprovado de operagdes de ECM, project finance e M&A no pais, além de uma incrivel
capacidade de distribuicdo de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das acoes, é um banco sediado em Zurich na Suica e conta com
escritorios espalhados nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 73.000 (setenta
e trés mil) funcionarios. O sucesso do UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado,
composto pelas areas de: Wealth Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e
Asset Management, e detém mais de US$3,2 trilhdes em ativos sob gestdo e uma cadeia de
relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o UBS
tendo recebido inUmeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em 2021,
como "Global Investment Bank of the Year for Equity Raising” pelo The Banker e em 2019, pelo terceiro
ano consecutivo, “Best M&A Bank” pela Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative
Investment Bank for IPOs and equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, “Most Innovative
Bank for M&A" pela The Banker, além de ter sido premiado em Janeiro de 2021 com “Restructuring
Deal of the year”, “Initial Public Offering Deal of the Year” e “Corporate Liability Management of the
Year” pela Latin Finance referente ao ano de 2020. Em 2021 o UBS foi nomeado como “Best Bank for
FX" em sete categorias diferentes, incluindo “Best Bank for EEMEA", “Best Bank for USD/CHF" e “Best
Bank for GBP/USD". Ainda, em 2021, UBS também foi premiado como “#1 Equity Raising” nos
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Investment Banking Awards 2021 — The Banker e "Equity Derivatives House of the Year” nos Global
Derivatives Awards 2021 - GlobalCapital.

Além disso, recebeu o primeiro lugar na categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em
2015, considerado um dos prémios mais prestigiados da industria global de mercados de capitais.
Em 2020, ganhamos o prémio da Latin Finance como Cross-Border M&A Deal of the Year na compra
da Avon pela Natura. Outras plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private
Banking que foi reconhecida pelo sexto ano consecutivo como "Best Global Private Bank" pela
Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, com 49,99% das acbes, em seus mais de 213 anos de existéncia, acumulou
experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econdmico do Brasil e tornando-se
parte integrante da cultura e histdria brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, sendo
reconhecido como Banco Mais sustentavel do Mundo em 2021 e 2022 pela Corporate Knights, Banco
Mais Sustentadvel da América do Sul em 2021 pela cfi.co, Melhor Banco no Brasil em 2020 pela
Euromoney, Banco do Ano na América Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais Inovador da
América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 1° trimestre de 2022, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$2,0 trilhes de
ativos totais e presenca em 96,8% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 86,4 mil
funcionarios, distribuidos entre 3.985 (trés mil, novecentas e oitenta e cinco) agéncias no Brasil e em
13 (treze) paises diferentes.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuacdo em
fusdes e aquisicdes, tendo participado em importantes transacdes como: a aquisicdo do Exito pelo
Grupo Pdo de Acgucar, a aquisicdo da Avon pela Natura &Co, a aquisicdo da The Body Shop pela
Natura, aquisicdo da Vale Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicdo de
participacdo pela Salic na Minerva Foods, o fechamento de capital da Souza Cruz, a aquisicdo da
Reserva pela Arezzo e a aquisicao da Farmax pela Vinci Partners.

Desempenhou também um papel importante em emissées de ac¢des, tendo atuado em diversas
ofertas publicas de a¢des na regido, incluindo as ofertas da Telefénica, Terrafina, Senior Solution,
Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo
Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saide Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via Varejo,
Unifin Financiera, Grupo Financiero Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas
Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco Platform, Banco
BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP
Inc., Vasta Platform, Quero Quero, D1000, Estapar, Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa,
Pague Menos, CSN Cimentos, Caixa Seguridade, GetNinjas, Dotz, d.local, 3tentos, Desktop, Multilaser,
Brisanet, Oncoclinicas e Nubank, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, no 1° trimestre de 2022, mais de 25
(vinte e cinco) emissdes, se colocando em Marco na 3a posicdo do Ranking ANBIMA de Originagéo
por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de 2022.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de
transagdes na B3 em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.
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Banco Safra S.A.

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175 anos
de tradigdo em servicos financeiros e presenca em mais de 20 paises, com atividades nos EUA, Europa,
Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no Grupo estdo
o Banco Safra S.A., Banco J. Safra S.A., o Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding.
Em 2021, o Grupo J. Safra possuia, em valores agregados, gestdo de recursos de terceiros no
montante de R$1,5 trilhdo.

O Banco Safra S.A. atua como banco multiplo e figura como o quarto maior banco privado por total
de ativos, segundo ranking Valor 1000 divulgado em 2019 (por ativos totais). Em marco de 2021, a
gestdo de recursos de terceiros totalizava R$315,6 bilhGes e a carteira de crédito expandida somava
R$128,1 bilhoes.

Fusdes e Aquisi¢des: atua na assessoria junto as empresas e fundos em processos de venda — parcial
ou integral — e aquisi¢des, tendo conduzido relevantes opera¢des tais como a venda da Lotten Eyes
para a Amil (2016), assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore (2018), assessoria exclusiva
na venda de 39 lojas do Grupo Pao de Acucar para a gestora TRX (2020), assessoria exclusiva na venda
do Hospital Leforte para a Dasa (2020). Em 2021, o Safra prestou assessoria em mais de 15 transacoes,
dentre as quais destacamos a assessoria exclusiva na venda da BrScan para Serasa Experian, a venda
da Vindi para a Locaweb, assessoria a PetroRio na compra de participacdo da BP no campo de Wahoo,
venda da Daviso para a Viveo, assessoria a Safra Corretora na compra da Credit Agricole DTVM no
Brasil, assessoria a Forbes & Manhattan na aquisicao da Unidade Industrial de Xisto (SIX) da Petrobras,
assessoria a Zecode na venda para a Beontag, venda da Tecmar para a Log-In, assessoria a Vinci
Partners na venda de participacdo da Lest Transmissora, assessoria a Log-In no processo de OPA da
MSC, aquisicdo da Carta Fabril pela Softys Brasil, assessoria aos acionistas da Unity na venda para a
Oncoclinicas, venda da Newcon para a Singia e assessoria ao Grupo Cobra na aquisicdo do Polo
Carmépolis da Petrobras.

Private Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares, combinando
solucdes personalizadas com gerenciamento de riscos, alocacdo especializada de ativos e
confidencialidade.

Asset Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras
administradas e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos
segmentos de clientes. Em 2021, possuia aproximadamente R$103,8 bilhdes de ativos sob gest&o.

Sales & Trading: criada em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de ag¢des, opgdes, indice de
agoes, dolar e DI, além de possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo
acompanhamento e producdo de relatérios macroeconémicos e setoriais, incluindo a cobertura dos
setores de Construgao Civil, Bancos, Mineracao, Siderurgia, Consumo, dentre outros.

Renda Fixa: atua na originacdo, execucédo e distribuicdo de financiamentos estruturados e titulos de
dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo bonds, CCB, CRA, CRI, debéntures, FIDC,
notas promissoérias, dentre outros, configurando entres os lideres deste mercado. Durante o ano de
2021, destacamos a participagdo do Safra como coordenador nas ofertas do Bond de Marfrig,
Debéntures da EDP Sao Paulo, CRI da Votorantim Cimentos, Debéntures da Corsan, CRA da Colombo
Agroindustria, Debéntures da Equatorial Transmissdo, Debéntures da Camil Alimentos, Debéntures
da Celesc Distribuicdo, Debéntures da Via Varejo, CRI da Rede D’or, Bond da Gol, Debéntures da B3,
CRA da Copersucar, Debéntures da C&A, Debéntures da Sendas Distribuidora, Bond da Petro Rio,
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Bond da CSN e o Bond da Azul. Também com grande relevancia, assessorou no lancamento de
Fundos de Investimento Imobiliarios (Flls) da Tishman Speyer e da RBR Asset Management.

Mercado de Capitais (Renda Variavel): em 2021, os principais destaques do Safra foram a participacao
como coordenador nas Aberturas de Capital (IPOs) da CSN Mineragdo, Mater Dei, PetroReconcavo,
Trés Tentos, Multilaser, Agrogalaxy, Raizen, Viveo, Kora e Nubank, e nas Ofertas Subsequentes
(Follow-Ons) da PetroRio, Dasa (Re-IPO), Rede D'Or e 3R Petroleum, totalizando aproximadamente
R$49,9 bilhGes nas operacdes.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo Il da Instru¢cdo CVM 400, sdo descritos abaixo as relagdes
da Emissora com os Coordenadores, incluindo as sociedades dos respectivos conglomerados
econdmicos destes, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operac¢des descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na data
deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre a Emissora e os Coordenadores e/ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos conglomerados econémicos que estejam vinculadas a
Oferta e/ou a Emiss3o.

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econémico possuem
relacionamento com o Coordenador Lider e/ou com sociedades do seu grupo econémico, conforme
detalhado a seguir:

. Posicdo proprietaria da XP em Renda Fixa e em Renda Variavel nos titulos da Emissora
conforme tabelas que seguem.

Renda Fixa:

Titulo Quantidade Disponivel PU Atual Valor Atual

CMIN11 1088 1015,46 R$ 1.104.824,40

Renda Variavel:

ATIVO PRODUTO QTDD Valor Atual
CMIN3 BTC TOMADOR 1300000 R$ 6.397.636,95
CMIN3 BTC DOADOR 1300000 R$ 6.422.000,00

Além do relacionamento descrito acima, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado
econdmico, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider e/ou
sociedades pertencentes ao seu grupo econémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico poderao vir a contratar, no futuro, o
Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizacdo de operagoes
financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisi¢des, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderdo negociar
outros valores mobilidrios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderao (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissao da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissdo da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em a¢des ordinarias de emissao da
Companhia; e (iii) realizar opera¢des destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratacao
do Coordenador Lider no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios,
exercicio de op¢des de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 105 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Coordenador Lider e/ou as sociedades do seu
conglomerado econémico.

A Companbhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Coordenador
Lider como instituicdo intermedidria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e
o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Relacionamento entre a Companhia e o BTG Pactual

Na data deste Prospecto, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado econémico possuem
relacionamento com o BTG Pactual e/ou com sociedades do seu grupo econdmico, conforme
detalhado a seguir:

o O BTG Pactual foi contratado pela Companhia para atuar como coordenador lider na
12 emissdo de debéntures simples, em 2 (duas) séries, da Companhia, para distribuicdo com
esforgos restritos, nos termos da Instru¢cdo CVM 476, com data de emissdao em 15 de julho de
2021 e vencimento em 2031 (para as debéntures da 12 série) e 2036 (para as debéntures da 22
série), no valor total de R$1 bilhdo, com taxa de juros entre 4,00% e 5,00% ao ano. O BTG
Pactual auferiu o valor de aproximadamente R$7,5 milhdes a titulo de remuneragdo pelos
servigcos de coordenacgdo prestados;

. O BTG Pactual possui, atualmente, 225.371 (duzentas e vinte e cinco mil e trezentas e setenta
e uma) acOes ordindrias da Companhia, adquiridas em operacdes regulares em bolsa de
valores, a pregos e condi¢des de mercado;

o A Companhia contratou, com sociedades integrantes do grupo econémico do BTG Pactual, 23
(vinte e trés) apdlices de seguro no valor segurado agregado de, aproximadamente, R$43 milhGes,
com inicio de vigéncia entre maio/2021 e abril/2022, e fim de vigéncia entre maio/2022 e
fevereiro/2027. As sociedades integrantes do grupo econémico do BTG Pactual auferiram, nessas
operagdes, remuneragdo no valor agregado de, aproximadamente, R$ 50 mil; e

. Entre outubro/2020 e maio/2022, a Companhia contratou o BTG Pactual como Coordenador
Lider para a realizagdo de operacdes de cambio na modalidade “exportacdo”, com moeda de
origem em dolar e moeda de destino em real, no valor de, aproximadamente, US$500 milhdes.

Além do relacionamento descrito acima, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado
econdémico, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o BTG Pactual e/ou
sociedades pertencentes ao seu grupo econémico.

A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico poderao vir a contratar, no futuro,
o BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para a realizagdo de operacdes
financeiras, em condicGes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em opera¢des de fusdes e aquisi¢des, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades.
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O BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderdo negociar outros
valores mobilidrios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, o BTG Pactual e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdémico poderdo (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissao da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em a¢des ordinarias de emissao da
Companbhia; e (jii) realizar opera¢des destinadas a cumprir obriga¢des assumidas antes da contratacdo
do BTG Pactual no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de
opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informacgbes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 105 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracao a ser paga pela Companhia ao BTG Pactual e/ou as sociedades do seu conglomerado
econémico.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do BTG Pactual
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacées
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o BTG Pactual
e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdémico.

Relacionamento entre a Companhia e o UBS BB

Além do relacionamento relativo a Oferta, a Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdmico, na data deste Prospecto, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o
UBS-BB.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informagbes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicao -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 105 deste Prospecto, ndo ha qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao UBS-BB e/ou as sociedades do seu conglomerado
econémico.

A Companhia declara que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do UBS-BB como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o UBS-BB e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado economico.

Relacionamento entre a Companhia e o Banco Safra

O Banco Safra foi contratado pela Companhia para atuar como coordenador na 12 emissdo de
debéntures simples, em 2 (duas) séries, da Companhia, para distribuicdo com esforcos restritos, nos
termos da Instru¢do CVM 476, com data de emissdo em 15 de julho de 2021 e vencimento em 2031
(para as debéntures da 12 série) e 2036 (para as debéntures da 22 série), no valor total de R$1 bilhao,
com taxa de juros entre 4,00% e 5,00% ao ano, respectivamente.

Além do relacionamento descrito acima, a Companhia e/ou sociedades do seu conglomerado
econdmico, ndo possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Safra e/ou
sociedades pertencentes ao seu grupo econéomico.
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A Companhia e/ou as sociedades do seu conglomerado econémico poderdo vir a contratar, no futuro,
o Banco Safra e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo de operacdes
financeiras, em condicbes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em opera¢des de fusdes e aquisi¢cOes, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades.

O Banco Safra e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econémico poderdo negociar outros
valores mobilidrios de emissdo da Companhia. Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, o Banco Safra e/ou qualquer sociedade do seu conglomerado econdémico poderao: (i)
mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissao da
Companhia, com o fim de prover liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emissdo da Companhia
com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e seus certificados de depdsito e/ou
arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro referenciado em a¢des ordinarias de emissao da
Companhia; e (iii) realizar opera¢des destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes da contratacao
do Banco Safra no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores mobiliarios, exercicio de
opgdes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a termo.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicao -
Comissionamento dos Coordenadores”, na pagina 105 deste Prospecto, ndo had qualquer
remuneracdo a ser paga pela Companhia ao Banco Safra e/ou as sociedades do seu conglomerado
econdémico.

A Companhia declara que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Banco Safra
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Companhia declara que, além das informacées
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Banco Safra
e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.
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INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, OS CONSULTORES
LEGAIS, O AGENTE FIDUCIARIO, O AGENTE DE LIQUIDAGAO E ESCRITURADOR
E OS AUDITORES INDEPENDENTES

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a Emissora
e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora

CSN MINERACAO S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 20° andar, parte, Sala Congonhas
04538-132, Séo Paulo, SP, Brasil

At.: Mesa de Operagoes

Tel.: +55 (11) 3049-7170

E-mail: bruno.tetner@csn.com.br, lucas.boareto@csn.com.br, eli.gonoretzky@csn.com.br,
carlos.oliveira.co3@csn.com.br e gmo@csn.com.br

Administradores da Emissora

Informacbes detalhadas sobre os administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, da CVM e da B3, nos enderegos indicados na secdo “Documentos e
Informacdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 25 deste Prospecto.

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Chedid Jafet, n® 75, Torre Sul, 30° andar

CEP 04551-065, Sdo Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico
Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar

CEP 04538-133, Sao Paulo/SP

At.: Daniel Vaz/Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2000

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com
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UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7° andar
CEP 04538-132 - Sao Paulo, SP

At.: Cleber Aguiar

Tel.: (11) 2767-6179

E-mail: cleber.aguiar@ubsbb.com

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n® 2.100, 17° andar

CEP 01310-930, S&o Paulo/SP

At.: Tarso Tieté

Tel: (11) 3175-9684

E-mail: tarso.tiete@safra.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

TAUIL & CHEQUER ADVOGADOS ASSOCIADO A MAYER BROWN LLP
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455, 5°, 6° e 7° andares

CEP 04543-011, S&do Paulo, SP

At.: Rodolfo Tella

Tel.: (11) 2504-4200

E-mail: rtella@mayerbrown.com

Consultores Legais da Emissora

MONTEIRO, RUSU, CAMEIRAO E BERCHT ADVOGADOS

Rua Hungria, n® 1.240, 3° andar, conjunto 31

CEP 01455-000, Séo Paulo, SP

At.: Roberto Pekelman Rusu/Allan Borba Bercht/Marina Fenerich
Telefone: (11) 3018-4218

E-mail: roberto.rusu@monteirorusu.com.br/allan.bercht@monteirorusu.com.br/
marina.fenerich@monteirorusu.com.br
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Agente Fiduciario

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br/af.assembleais@oliveiratrust.com.br

Agente de Liquidacao e Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br/af.assembleais@oliveiratrust.com.br

Auditores Independentes

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Engenheiro Carlos Berrini, n°® 105, 12° andar
CEP 04571-010, Sao Paulo, SP

At.: Nelson F. Barreto Filho

Telefone: (11) 3886-5100

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Declaracbes de Veracidade das Informacdes

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das informagdes, nos termos
do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. Estas declaracdes de veracidade estdao anexas a este Prospecto
nos Anexos C e D, respectivamente.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874 e da Portaria de Aprovacao do Projeto,
a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao (inclusive decorrentes
da colocacdo das Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-3, Unica e exclusivamente, para
investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
projeto de investimento em infraestrutura portuaria, no setor de logistica e transporte, denominado
"Projeto Expansdo TECAR - Terminal Portudrio de Granéis Sélidos - Porto de Itaguai - Segunda Etapa",
proposto pela empresa CSN Mineragdo S.A., CNPJ n° 08.902.291/0001-15, que tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme
informacdes descritas na tabela abaixo:

Objetivo do Projeto

Conforme descrito na Portaria do Ministério da Infraestrutura no 403,
de 12 de abril de 2022, o projeto tem como objetivo o investimento
em infraestrutura portuaria, no setor de logistica e transporte,
denominado "Projeto Expansdo TECAR - Terminal Portuario de
Granéis Solidos - Porto de Itaguai - Segunda Etapa", proposto pela
Companhia.

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento
dos investimentos

Inicio: 01° de janeiro de 2021.

Encerramento: 30 de junho de 2026.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se atualmente na fase de contratacdo de obras.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdao do Projeto

R$1.465.213.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e sessenta e cinco
milhSes, duzentos e treze mil reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

R$ 1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhGes de reais), sem
considerar os recursos captados com as Debéntures Adicionais, se
houver; e

R$ 1.465.100.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e sessenta e cinco
milhdes e cem mil reais), considerando os recursos captados pelas
Debéntures Adicionais, se houver.

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdo ser
exclusivamente utilizados para investimento, pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto,
observado o previsto no paragrafo 1°-C, do artigo 1° da Lei n® 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto provenientes
das Debéntures

95,55% (noventa e cinco inteiros e cinquenta e cinco centésimos por
cento), sem considerar os recursos captados com as Debéntures
Adicionais, se houver; e

99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por
cento), considerando os recursos captados pelas Debéntures
Adicionais, se houver.
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Caso haja a emissdo das Debéntures Adicionais, 0 montante dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta em decorréncia de tal emissao sera destinado integralmente ao Projeto.

A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades
ou orgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinag¢des judiciais, administrativas ou arbitrais, a
comprovagdo da destinacdo dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures no desenvolvimento do Projeto acima identificado.

Na hipétese acima, os documentos que comprovem a destinacdo dos recursos deverao ser enviados
pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias corridos a contar da respectiva solicitacdo
justificada pelo Agente Fiduciario ou em menor prazo, caso assim seja necessario para fins de
cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitagdes efetuadas por
autoridades ou érgéos reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou
arbitrais.

O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas em carater sigiloso, com
o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo de recursos aqui estabelecida.
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CAPITALIZAGCAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com as demonstracdes financeiras da Emissora
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019 e as informacbes
trimestrais da Emissora referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2022, e respectivas
notas explicativas, cuja forma de acesso estd indicado na Secdo “Documentos e Informacdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 25 deste Prospecto, bem como em conjunto
com o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacao total (empréstimos, financiamentos e debéntures, circulantes e
ndo circulantes, e patrimonio liquido) da Emissora em 31 de margo de 2022, indicando, (i) em bases
historicas, coluna “Efetivo” em 31 de marco de 2022, extraidas das informacdes trimestrais consolidadas
em 31 de marco de 2022 da Companhia, elaboradas de acordo com as IFRS e as Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil; (i) conforme ajustado para refletir os valores referentes a captacdo de debéntures e
empréstimos (liquidos de operagbes de hedge), ndo circulante, contratados apds a data-base; e (iii)
conforme ajustado para refletir o recebimento de, R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhGes
de reais) de recursos liquidos provenientes da emissdo de 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil)
Debéntures no ambito da Oferta, sem considerar as Debéntures Adicionais, se houver, considerando a
deducdo das comissdes e despesas estimadas em, aproximadamente, R$ 52.925.000,00 (cinquenta e dois
milhdes e novecentos e vinte e cinco mil reais) da Oferta a serem pagas pela Emissora.

Em 31 de marco de 2022

Ajustado Pés % do

- 0,
Efetivo % do total Emissio® total
Empréstimos e Financiamentos — Circulante 783.125 4,1% 783.125 3,8%
Debéntures - Circulante 10.567 0,1% 10.567 0,1%
Empréstimos e Financiamentos - 2.553.295 13,3% 2.553.295 12,4%
Né&o Circulante
Debéntures — N&o Circulante 1.107.789 5,8% 244.866 12,0%
Patriménio Liquido 14.739.914 76,7% 14.739.914 71,8%
Capitalizagdo Total™.........ccccovecemcneee. 19.194.690 100,0% 20.541.765 100,0%

m A capitalizacdo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos, financiamentos e debéntures,
circulantes e ndo circulantes e patrimonio liquido. Ressalta-se que outras sociedades poderdo utilizar definicdes
diversas de capitalizagéo total.

@ Ajustado para refletir o recebimento de R$ 1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhes de reais) provenientes da
emissdo de 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil) Debéntures no ambito da Oferta ap6s a deducdo das comissdes e
despesas estimadas da Oferta, sem considerar as Debéntures Adicionais, se houver, no montante total de R$ 62.922.613,75
(sessenta e dois milhdes, novecentos e vinte e dois mil e seiscentos e treze reais e setenta e cinco centavos), a serem pagas
pela Emissora. Para mais informagdes acerca dos custos estimados da Oferta, veja a secdo “Custos Estimados da Oferta”, na
pagina 109 deste Prospecto.

By

Para mais informacoes relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver as demonstracoes
financeiras e informacgoes trimestrais da Emissora, e respectivas notas explicativas, cuja forma
acesso esta indicado na Secao “Documentos e Informacoes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia” na pagina 25 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os dados abaixo deveréo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2021, 2020 e 2019 e as informacgdes trimestrais da Emissora referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2022, e respectivas notas explicativas, cuja forma de acesso esta indicado
na Secdo "Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 25
deste Prospecto, bem como em conjunto com o Formulério de Referéncia da Emissora, também
incorporado por referéncia a este Prospecto.

Os Administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da geragado
operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢des para honrar as
obrigacdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como para
continuar expandindo suas opera¢des, embora ndo possam garantir que tal situacdo permanecera
igual, conforme fatores de risco da Emissora previstos no Formulario de Referéncia. De acordo com
os Administradores da Emissora, sua geracdo de caixa lhe confere margem de conforto para honrar
todas as obrigacdes de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa consolidados das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento da Emissora no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2022 e nos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, e estdo apresentados na tabela (em
milhares de reais) a seguir:

Periodo de trés Exercicio social Exercicio social Exercicio social

(Em milhares de reais) meses findo em encerradoem encerradoem encerrado em
30.03.2022"  31.12.2021"  31.12.2020"  31.12.2019M

Caixa liquido gerado nas atividades (3.565.520) 9.041.771 5.829.008 5.827.958

operacionals.

S:';‘:V';‘jt‘:'r::n‘igfdo (utilizado) nas atividades (289.361) (1.336.004) (641.924) (613.677)

g:'gi!g;fgegnifsdo (utilizado) nas atividades (509.316) 38.514 (2.642.640) (6.227.259)

Aumento (decréscimo) liquido em caixa e (4.364.197) 7.744.281 2.544 444 (1.015.127)

equivalentes de caixa.

m Os dados apresentados acima se referem as demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora.

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver secdo “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢cdes Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, suas respectivas notas
explicativas, e demonstra¢bes financeiras intermediarias referentes ao periodo de trés meses findo
em 31 de margo de 2022, incluindo suas respectivas notas explicativas, cujo acesso esta indicado na
Secdo "“Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 25 deste
Prospecto.
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ANEXOS

ANEXO A

ANEXO B

ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E

ANEXO F

ANEXO G

ESCRITURA DE EMISSAO

MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE
AO RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
APROVANDO A EMISSAO E A OFERTA

DECLARACAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400

PORTARIA

SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING)
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ANEXO A

ESCRITURA DE EMISSAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM GARANTIA FIRME DE DISTRIBUICAO, DA CSN MINERACAO

S.A.

entre

CSN MINERAGAO S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
12 de julho de 2022
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM GARANTIA FIRME DE DISTRIBUICAO, DA CSN MINERACAO
S.A.

Pelo presente instrumento particular,

de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

CSN MINERACAO S.A, sociedade anénima com registro de emissor de valores mobiliarios, categoria
“A", perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") sob o n.° 2558-5, com sede na cidade de
Congonhas, Estado de Minas Gerais, na Estrada Casa de Pedra, s/n, parte, Zona Rural, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o
n.° 08.902.291/0001-15, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou
"Companhia”); e

de outro lado, na qualidade de representante da comunhdo de titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
nomeada neste instrumento, para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos
debenturistas da presente emissdo (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares
das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”)

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes" e, individual
e indistintamente, como "Parte",

RESOLVEM, de comum acordo e na melhor forma de direito, firmar o presente "Instrumento Particular
de Escritura da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicéo Publica, Com Garantia Firme de Distribuicdo, da CSN
Mineragéo S.A." ("Escritura de Emissdo"), mediante as cldusulas (“Clausulas”) e condicdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de
Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins desta Escritura de Emissdo, "Dia(s) Util(eis)" significa dia que ndo seja sadbado, domingo ou
feriado declarado nacional.
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1.1

1.2

2.1

Autorizacoes

A presente Escritura de Emissdo é celebrada pela Emissora com base nas delibera¢cbes do
Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 07 de junho de 2022 e
devidamente arquivada perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG") sob
0 n° 9402544 em sessao de 09 de junho de 2022 ("RCA da Emissao"), na qual foi deliberada a
realizacdo da Emissao (conforme abaixo definido) e da Oferta (conforme abaixo definido), bem
como seus respectivos termos e condi¢des, em conformidade com o disposto no paragrafo 1°
do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por Agdes"), e

no inciso (v) do artigo 17 do estatuto social da Emissora.

Por meio da RCA da Emissao, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) praticar todos
os atos necessarios a efetivacdo das deliberacbes consubstanciadas na RCA da Emissao,
incluindo a celebracdo de todos os documentos indispensaveis a concretizacdo da Emisséo,
dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissdo, que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), e, se aplicavel, contemplard o
aumento do valor da Oferta mediante a colocacao das Debéntures Adicionais (conforme abaixo
definidas), nos termos da Clausula 3.9 abaixo e (ii) formalizar e efetivar a contratacdo dos
Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario e dos prestadores de servicos
necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador (conforme abaixo
definido), Agente de Liquidacdo (conforme abaixo definido), a B3 (conforme abaixo definido),
dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de

contratagdo e eventuais alteracdes em aditamentos.
Requisitos

A 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, da Emissora ("Emissao"), a qual sera objeto de oferta
publica de distribuicdo, nos termos da Instru¢do da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instru¢ao CVM 400"), da Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada ("Lei 12.431"), do Decreto n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto 8.874"), da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN") n.° 3.947, de 27 de janeiro de 2011
("Resolucdo CMN 3.947"), da Resolugdo CMN n.°4.751, de 26 de setembro de 2019
("Resolucao CMN 4.751"), da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
do Mercado de Capitais’), bem como das demais disposi¢cdes legais e regulamentares

aplicaveis ("Oferta"), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.14

Registro da Oferta pela CVM

A Oferta sera devidamente registrada pela CVM, na forma da Lei do Mercado de Capitais
e da Instrucao CVM 400.

Registro da Oferta pela Associacido Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

A Oferta sera registrada na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data de
publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 16 e seguintes
do "Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobilidrios", atualmente em vigor.

Arquivamento na Junta Comercial Competente e Publicacdo da RCA da Emissao

Nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da RCA da
Emissdo sera arquivada na JUCEMG e serd publicada no jornal Folha de Sao Paulo -
Edicdo Nacional ("Jornal de Publicacao”), sendo certo que seu arquivamento e sua
publicagdo deverdo ocorrer previamente a subscricdo e integralizacdo das Debéntures,
em data anterior a data de liquidacdo da oferta e do registro da Oferta pela CVM, e

observado o disposto na Clausula 8.1(ii)(f).
Inscricao desta Escritura de Emissao e seus Aditamentos

Nos termos do inciso |l e do paragrafo 3°, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acdes, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCEMG, observado o disposto na Clausula 8.1(ii)(e), observada a necessidade de que o
arquivamento da presente Escritura de Emissdo ocorra em data anterior a data de
liquidacdo da Oferta e do registro da Oferta pela CVM.

A Emissora devera (i) realizar o protocolo desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos na JUCEMG em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de suas
respectivas assinaturas; (ii) envidar seus melhores esforcos para obter o registro desta
Escritura de Emissdao e de seus eventuais aditamentos na JUCEMG no menor tempo
possivel, atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias formuladas; e
(iii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (PDF) desta Escritura de

Emissdo e de seus eventuais aditamentos, contendo a chancela digital comprovando o
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3.1

arquivamento na JUCEMG no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
obtencdo de tal registro.

2.1.5 Depésito para Distribuicao das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada

financeiramente por meio da B3.
2.1.6 Negociacdo das Debéntures

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

2.1.7 Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e
Energia

A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei 12.431 e do Decreto 8.874, tendo
em vista o enquadramento do Projeto (conforme abaixo definido) como prioritario pelo
Ministério da Infraestrutura, por meio da Portaria do Ministério da Infraestrutura n.° 403,
de 12 de abril de 2022, publicada no Diario Oficial da Unido ("‘DOU") em
19 de abril de 2022 ("Portaria de Aprovacao do Projeto"), anexa a presente Escritura

de Emissdo como Anexo I.

Caracteristicas da Emissao
Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (i) a exploracdo de atividades de mineragdo de minério de
ferro, em todo o territério nacional e no exterior, compreendendo o desenvolvimento de jazidas
minerais, pesquisa, extracdo, comercializacdo de minério de ferro e subprodutos derivados da
atividade mineral, beneficiamento, industrializagdo, transporte, logistica, embarque, prestacao
de servigos de mineragdo, importagdo e exportacdo de minério de ferro, bem como a exploragao
de quaisquer outras atividades direta ou indiretamente correlatas e afins; (ii) a exploracédo de
infraestrutura de transporte portuaria; (iii) a geracdo de energia destinada primordialmente para
as atividades de mineracdo de minério de ferro da Emissora; e (iv) a participacdo em outras
sociedades ou empreendimentos como sdcia, acionista, consorciada, ou de outra forma, desde

gue tais sociedades tenham objeto social compativel com o da Emissora.
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3.2

3.3

34

3.5

3.6

3.7

Numero da Emissao
A Emissao constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, em conformidade com o disposto na Clausula 3.9 abaixo,
sendo que a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada Série se dara por meio de Sistema
de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo) e serd definida no Procedimento de
Bookbuilding.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao
(conforme abaixo definida) ("Valor Nominal Unitario").

Valor Base da Emissdao

O valor base da Emissdo ser3, inicialmente, de R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo ("Valor Base da Emissao"), sem considerar as Debéntures
Adicionais, conforme o disposto na Clausula 3.9 abaixo.

3.5.1 Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
Numero de Séries

A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries ("Primeira Série" e "Segunda Série",
respectivamente e, quando em conjunto "Séries"), sendo que a quantidade de Séries da Emissao
sera definida no Procedimento de Bookbuilding. Para os fins da presente Escritura de Emissao,
as Debéntures emitidas na Primeira Série serdo doravante referidas "Debéntures da Primeira
Série" e as Debéntures emitidas na Segunda Série serdo referidas como "Debéntures da
Segunda Série" e, quando em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as "Debéntures".

Colocacao e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, nos termos da Instru¢do CVM 400,
sob o regime de garantia firme de colocagdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se
emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo), com a
intermediacdo de determinada instituicdo financeira lider ("Coordenador Lider") e de outras
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, contratadas
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para atuar na colocacdo das Debéntures (em conjunto com o Coordenador Lider,
"Coordenadores"), nos termos do "Contrato de Estruturacéo, Coordenacéo e Distribuicdo Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em Até Duas Séries,
em Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 2° (Segunda) Emisséo da CSN Mineracédo S.A.", a
ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribuicdo"), com a
participacdo de outras instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocacdo das Debéntures junto
a potenciais investidores e clientes ("Participantes Especiais" e, em conjunto com os
Coordenadores, "Instituicdes Participantes da Oferta"), observado o procedimento previsto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400 ("Plano de Distribuicdao"). Os termos e
condicdes do Plano de Distribuicdo seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais

documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com esfor¢os de colocacdo no exterior.
3.7.1 Nos termos da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente ocorrera apos:
0} a concessao do registro da Oferta pela CVM;

(ii) a divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das Debéntures
("Antncio de Inicio da Oferta”), nos termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM
400; e

(iii) a disponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informacdes sobre a Oferta
("Prospecto Definitivo") aos investidores e seu envio a CVM, nos termos do
artigo 42 da Instrucdo CVM 400.

3.7.2 Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo
definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de divulgagado do

Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 18 da Instru¢do CVM 400.

3.7.2.1 Apds a colocacdo das Debéntures, seréd divulgado o anuncio de encerramento

da Oferta ("Anuncio de Encerramento da Oferta").

3.7.3 O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, serda composto por: (i) "Investidores Institucionais”, significa os
investidores que sejam fundos de investimentos, clubes de investimentos, carteiras
administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
("BACEN"), condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores

mobilidrios registrados na CYM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas
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3.8

3.74

3.75

de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas
que sejam considerados investidores profissionais ou investidores qualificados,
conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolucgdo da CVM n.°30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolugao CVM 30"), em qualquer caso, com
sede no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Pedido de Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento. Para fins da presente Oferta os investidores qualificados que sejam
pessoas fisicas sempre serdo considerados como Investidores Institucionais,
independentemente do valor apresentado durante o Periodo de Reserva (conforme
abaixo definido); e (ii) "Investidores Nao Institucionais”, significa os investidores, que
nao sejam Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo
de Reserva (conforme abaixo definido), junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, em valor inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (sendo os Investidores
Institucionais e os Investidores N&o Institucionais, em conjunto, “Investidores da
Oferta").

Haverd possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
em virtude de excesso de demanda a ser constatado no ambito da Oferta, mediante a
emissdo das Debéntures Adicionais, conforme descrito na Clausula 3.3 acima, nos termos
do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM 400, observado o disposto na

Clausula 3.9 abaixo.

3.7.4.1 Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da Clausula 3.7.4 acima,
os Coordenadores fardo a distribuicdo das Debéntures Adicionais em regime de

melhores esforcos de colocagao.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de concessao de agio
ou desagio na forma da Clausula 3.10.1 abaixo.

Coleta de Intencoes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores organizardao procedimento de coleta de inten¢bes de investimento, nos

termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com

recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), sem lotes

minimos ou maximos, para verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de

taxa de juros, de forma a, de comum acordo com a Emissora: (i) verificar a existéncia de demanda

para a colocacdo da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e,
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sendo verificada tal demanda, definir sobre a realizacdo da Emissdo em série Unica ou em 2

(duas) séries; (ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou

de Debéntures da Segunda Série, observado o disposto na Clausula 3.3 acima; (iii) definir a taxa

final dos Juros Remuneratoérios da Primeira Série, nos termos da Clausula 5.6.3.1 abaixo, caso

sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios

da Segunda Série, nos termos da Clausula 5.6.3.2 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da

Segunda Série; e (v) definir a alocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e

(vi) definir a colocacdo, ou nado, das Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s)

na(s) qual(is) sera(do) alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade

de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries ("Procedimento de Bookbuilding").

3.8.1

3.8.2

3.8.3

A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda
Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocacdo da quantidade
total de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série,
se emitidas, sera definida no Procedimento de Bookbuilding, observado que: (i) uma das
Séries podera ndo ser emitida, hipdtese na qual a Emissao sera realizada em série Unica;
e (i) o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
ndo excederd o Valor Base da Emissdo, observada a possibilidade de emissdo das

Debéntures Adicionais ("Sistema de Vasos Comunicantes").

Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros Remuneratérios
e alocacdo das Debéntures entre as Séries, exclusivamente, Investidores Institucionais
incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas e, sendo certo que a
participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderad impactar adversamente na formagéo da taxa
final dos Juros Remuneratorios. Neste sentido, os Investidores Nao Institucionais ndo
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos Juros

Remuneratoérios e alocacao das Debéntures entre as Séries.

Para fins de definicdo da taxa final das Debéntures, serdo atendidos os Pedidos de
Reserva e as inten¢des de investimento, apresentados por Investidores Institucionais,
que indicarem as menores taxas de Remuneragao, adicionando-se os Pedidos de Reserva
e as inten¢bes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa final de
Remuneracdo definida no Procedimento de Bookbuilding, devendo ser observado o
seguinte procedimento: (a) a Remuneragdo indicada pelos Investidores Institucionais
serd considerada até que seja atingido, no minimo, o Valor Base da Emissdo (sem
considerar eventual emissdo das Debéntures Adicionais), sendo os Pedidos de Reserva e
as intencdes de investimento alocadas sempre da menor taxa de remuneracédo para a

maior taxa de remuneracdo, sendo certo que a Remuneragdo assim definida sera

169



3.84

3.8.5

estendida para as Debéntures Adicionais, se emitidas; e (b) atingido, no minimo, o Valor
Base da Emissdo (sem considerar eventual emissido das Debéntures Adicionais), a
Remuneracdo indicada na ultima intencdo de investimento referente as Debéntures,
considerada no ambito da Oferta consistird na Remuneracéo a ser aplicavel a todos os
Investidores, estendendo-se o preco assim definido as Debéntures Adicionais, se
emitidas.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara: (i) a quantidade de
Séries; (ii) a taxa final dos Juros Remuneratoérios; (iii) a alocacdo das Debéntures entre as
Séries, e (iv) a colocacdo ou ndo das Debéntures Adicionais e a(s) respectiva(s) Série(s)
de alocacdo das Debéntures Adicionais, caso emitidas, por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG, nos termos da Clausula 2.1.4
acima, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da RCA
da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Reserva,
conforme abaixo definido, observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais). Os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas que
realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva terdo seus Pedidos de
Reserva cancelados, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, nos termos do artigo 55 da Instrucdo
CVM 400.

3.8.5.1.530 consideradas "Pessoas Vinculadas": (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas Controladas
ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(i) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, administradores, funcionarios, operadores e
demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a
Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora
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3.8.6

ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente,
por pessoas vinculadas as Institui¢des Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidas na Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "ii* a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nado vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XII,

da Resolucdo da CVM n.° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

3.8.5.2. A vedacao de colocacao disposta no artigo 55 da Instrucdo CVM 400, bem como
o rateio, ndo se aplicam a instituicdo financeira que venha a ser contratada para atuar
como formador de mercado da Emissdo ("Formador de Mercado"), desde que o direito
de subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a serem subscritos, se
houver tal limitacdo, estejam divulgados no prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto
Preliminar" e, conjuntamente com o Prospecto Definitivo, "Prospectos”) e no
Prospecto Definitivo, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugédo
CVM 400.

3.8.5.3. As intencdes de investimento do Formador de Mercado serdo alocadas na taxa
de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndao havendo, portanto, qualquer
influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos Juros Remuneratérios

das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.
Periodo de Reserva

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, poderao
apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva
("Pedidos de Reserva"), durante periodo de reserva especifico a ser definido no ambito
da Oferta ("Periodo de Reserva"), observado que o limite maximo, individual ou
agregado, de Pedidos de Reserva por Investidor Nao Institucional no ambito da Oferta
é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo certo que caso os Pedidos de Reserva
apresentados por um Investidor da Oferta ultrapassem o valor individual ou agregado
de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido investidor sera considerado para todos
os fins e efeitos como Investidor Institucional. O Prospecto Preliminar deverd estar
disponivel nos mesmos locais em que sera disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo
menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de

Reserva.
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Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento), ou seja, em até 65.100 (sessenta e cinco mil e cem) Debéntures adicionais,
nas mesmas condicées das Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), sem
a necessidade de novo pedido de registro a CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até a data
de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Emissora,
em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures
Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passarao a integrar o conceito de "Debéntures" e serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacdo pelos Coordenadores.

3.9.1 Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme
previsto na Clausula 3.9 acima, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada de maneira
a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebragdo de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG, nos
termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela
Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de

Debenturistas.
Preco de Subscricao

3.10.1 O preco de subscricdo de cada uma das Debéntures na Primeira Data de Integralizacdo
sera o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a subscricdo e integralizacdo das
Debéntures em mais de uma data, o prego de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apds a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Atualizado
das Debéntures (conforme abaixo definido) acrescido dos Juros Remuneratérios da
respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo
(inclusive), até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive) ("Preco de Subscricao").
Em qualquer hipdtese, o Preco de Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio,
desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em
uma mesma data, conforme acordado no Contrato de Distribuicdo. Para fins desta
Escritura de Emissdo, considera-se "Primeira Data de Integralizacdo" a data em que

efetivamente ocorrer a primeira subscri¢cdo e integralizacdo de qualquer das Debéntures.

3.10.2 Caso, até a data em que ocorrer a integralizacdo posterior a Primeira Data de

Integralizacdo das Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA do més imediatamente
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3.11

3.12

3.13

3.14

4.1

anterior, sera utilizado, para célculo do Valor Nominal Atualizado, o ultimo IPCA
oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas, se e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Forma de Subscricao e Integralizagao

As Debéntures poderao ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo
de colocagdo, com integralizagdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
pelo Preco de Subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagdo e os procedimentos aplicaveis
a B3, sendo a liquidagao realizada por meio da B3.

Agente de Liquidaciao

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, prestara os servigos de banco
liquidante no ambito da Emissdo ("Agente de Liquidacao", cuja definicdo inclui quaisquer
outras instituicdes que venham a suceder ao Agente de Liquidacdo na prestagdo dos servicos
previstos de banco liquidante no ambito da Emissdo).

Escriturador

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 201, CEP
22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, que prestara os servicos de
escrituracdo das Debéntures ("Escriturador”, cuja definicdo inclui quaisquer outras instituicdes
que venham a suceder ao Escriturador na prestacdo dos servicos de escrituragdo das
Debéntures).

Formador de Mercado

Em conformidade com o disposto no Cédigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram e a
Emissora poderd vir a contratar uma instituicdo para desenvolver atividade de formador de
mercado em relagdo as Debéntures.

Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Portaria de Aprovacao do Projeto,
a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo (inclusive
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decorrentes da colocacdo das Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-a, Unica e
exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao projeto de investimento em infraestrutura portudria, no setor de logistica
e transporte, denominado "Projeto Expansdo TECAR - Terminal Portudrio de Granéis Sélidos -
Porto de Itaguai - Segunda Etapa", proposto pela empresa CSN Mineracdo S.A., CNPJ n°
08.902.291/0001-15, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses

da data de encerramento da Oferta, conforme informac¢des descritas na tabela abaixo

("Projeto").

Objetivo do Projeto

Conforme descrito na Portaria do Ministério da Infraestrutura
n.° 403, de 12 de abril de 2022, o projeto tem como objetivo o
investimento em infraestrutura portuaria, no setor de logistica e
transporte, denominado "Projeto ExpansGo TECAR - Terminal
Portudrio de Granéis Sélidos - Porto de Itaguai - Sequnda Etapa",
proposto pela Companhia.

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento

dos investimentos

Inicio: 01° de janeiro de 2021.

Encerramento: 30 de junho de 2026.

Fase atual do Projeto

O Projeto encontra-se atualmente na fase de contratacdo de
obras.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizacdao do Projeto

R$1.465.213.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e sessenta e cinco

milhSes, duzentos e treze mil reais)

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de reais),
sem considerar os recursos captados com as Debéntures

Adicionais, se houver; e

R$1.465.100.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e sessenta e cinco
milhdes e cem mil reais), considerando os recursos captados

pelas Debéntures Adicionais, se houver.

Alocacao dos recursos a
serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdo ser
exclusivamente utilizados para investimento, pagamento futuro

ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
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Projeto, observado o previsto no paragrafo 1°-C, do artigo 1° da
Lei 12.431.

Percentual dos recursos | 95,55% (noventa e cinco inteiros e cinquenta e cinco centésimos
financeiros necessarios | por cento), sem considerar os recursos captados com as
ao Projeto provenientes | Debéntures Adicionais, se houver; e

das Debéntures

99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos
por cento), considerando os recursos captados pelas Debéntures
Adicionais, se houver.

411

4.1.2
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Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderao decorrer de uma
combinagdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolucdo CVM n.° 17, de
9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucao CVM 17"), a Emissora enviara ao
Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada pelos representantes legais,
atestando a destinacao dos recursos da presente Emissdo nos termos da presente
Escritura de Emissdo, anualmente, a contar da data de Emissdo, acompanhada do
relatério de gastos relacionados ao Projeto incorridos no periodo nos termos do Anexo
ll, juntamente com a documentacdo comprobatoéria que for necessaria, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagam necessarios. A obrigagdo de comprovacao da destinacao de
recursos subsistirad até que comprovada, pela Emissora, a utilizagdo da totalidade dos

recursos decorrentes da Emissdo.

Solicitacdo de Autoridade: Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins
de atendimento as normas e exigéncias de 6rgéos reguladores e fiscalizadores, em até
10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim
solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a
enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades
ou orgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures
nas atividades indicadas acima.
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5.1

5.2

5.3

4.1.4 Caso haja a emissao das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos liquidos
obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissdo sera destinado integralmente ao
Projeto, conforme condic¢des previstas nesta Clausula 4.

4.1.5 Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos
os custos incorridos para pagamento de todos e quaisquer tributos e despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario
notificacdo discriminando tais cursos.

4.1.6 Cabera a Emissora a verificagdo e analise da veracidade dos documentos encaminhados,
nao cabendo ao Agente Fiducidrio a responsabilidade de verificar a sua validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras neles
constantes, tais como notas fiscais, faturas e/ou comprovantes de pagamento e/ou
demonstrativos contabeis da Emissora, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja
enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes do

mencionado no relatério mencionado acima.
Caracteristicas das Debéntures
Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera 12 de julho de 2022 ("Data

de Emissao").
Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ag¢des, escriturais e nominativas, sem

emissdo de cautelas e certificados.
Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das

Sociedades por A¢des.

As Debéntures por serem da espécie quirografaria e por ndo possuirem garantia adicional ndo
oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito dos Debenturistas junto a
Emissora, concorre em igualdade de condi¢bes com os demais credores quirografarios, em caso
de faléncia da Emissora.
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5.4

5.5

5.6

Privilégios

As Debéntures ndo conferem qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas nem

especificam bens para garantir eventual execucao.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

Debéntures, Resgate Obrigatério e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos

previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das:

(i)

(i)

Debéntures da Primeira Série serd de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2032 ("Data de Vencimento da Primeira
Série"); e

Debéntures da Segunda Série sera de 15 (quinze) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2037 ("Data de Vencimento da Segunda
Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, "Data de
Vencimento").

Atualizacao Monetaria e Juros Remuneratérios das Debéntures

5.6.1

Atualizacao Monetaria

O Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures seré atualizado pela variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento
("Atualizacido Monetaria"), sendo o produto da Atualizacio Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal

Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado").

(i) A Atualizacdo Monetaria serad calculada pro rata temporis, por Dias Uteis

decorridos, conforme a seguinte férmula:

VNa=VNexC
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onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

C—ﬁ ( NI, jdm
=y A\

onde,

k

Ndmero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até n;

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo "n"

um numero inteiro;

NIk = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures. Apds a data de aniversario, o "NI" corresponderd ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizagao;

NIlk.1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo (ou a data
de aniversario das Debéntures imediatamente anterior) (inclusive), conforme o
caso), e a data de calculo (exclusive), sendo "dup" um ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive) e a proxima data de aniversario
das Debéntures, sendo "dut" um ndmero inteiro.

Observacoes:

O nuimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero

de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;
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A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor;

(a) Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada
més. Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal

compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

O fator resultante da expressdo (Nlk /Nlk-1)~(dup/dut) é considerado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

O produtodrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.6.1.1.Caso até a Data de Aniversario, o NIy ndo tenha sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a Nl na apuragdo do Fator “C" um ndmero-indice projetado,
calculado com base na ultima projecéo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-
indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variacdo percentual do IPCA,

conforme férmula a seqguir:
NI, = NI,_, x(1+ proje¢do)
onde:

Nle: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento; e

Projecao: variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacéo.
Observacoes:

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao
houver sido divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizacdo, nao
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas

quando da divulgacgdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(ii) o numero-indice do IPCA, bem como as projecbes de sua variagao, deverao ser
utilizados considerando idéntico niUmero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu calculo/apuragéo.
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5.6.2

Indisponibilidade do IPCA

5.6.2.1 Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuragdo da Atualizagdo
Monetaria, sera utilizada, em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao Ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data de calculo, calculado pro rata temporis por Dias Uteis,
nao cabendo, porém, quando da divulgacdo do numero-indice devido, quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas. No
caso de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para sua apuracao, ou, ainda, no caso de sua extingdo
ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por determinacao judicial, sera
utilizado, em sua substituicdo, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro
Nacional para apuragdo da remuneracdo do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro
Nacional que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu substituto legal. Na falta do
substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de
3 (trés) Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no
modo e prazos estipulados na Clausula 10 abaixo, e no artigo 124 da Lei das Sociedades
por AcGes), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o
novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizacdo Monetéria que seréa

aplicada as Debéntures.

5.6.2.2 Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo Monetaria entre a
Emissora e os Debenturistas ou caso ndo seja obtido quérum de deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja obtido o quérum de
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacao, observados
os quoéruns previstos na Clausula 10.2 abaixo, a Emissora devera, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Resolucdo CMN 4.751 e da Lei 12.431, efetuar o Resgate Obrigatorio (conforme definido
abaixo) da totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, caso néo seja obtido quérum de instalagdo em segunda convocacao),
desde que ja tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetaria com relagdo as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do Fator "C" o Numero-
indice Projetado com base na Projecdo da variacdo percentual do IPCA, conforme

Clausula 5.6.1 acima. Caso o resgate antecipado das Debéntures ndo seja permitido nos
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5.6.3

termos da legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis, até que seja possivel a realizacdo
do Resgate Obrigatério serd utilizada para calculo do Fator "C" o Numero-indice
Projetado com base na Projecdo da variagdo percentual do IPCA, conforme Clausula
5.6.1 acima.

5.6.2.3 Nao obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de calculo da
remuneracdo do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as
Debéntures antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA ou o fator de célculo
da remuneracdo do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da respectiva data de
referéncia, serd empregado para apuragdo do Fator "C" no célculo da Atualizagdo
Monetéria, ndo sendo devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA+ que seria

aplicavel inicialmente.

Juros Remuneratoérios das DebénturesSobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior
entre (i) cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA +
com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em
2032, apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 5,95% (cinco inteiros
e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Juros Remuneratérios da Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizacdo

Monetaria, “"Remuneracao da Primeira Série").

5.6.3.2 Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com Juros
Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em 2035,
apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i) 6,15% (seis inteiros e quinze
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centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros
Remuneratorios da Segunda Série" e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria,
"Remuneracao da Segunda Série") (sendo os Juros Remuneratérios da Segunda Série
em conjunto com os Juros Remuneratérios da Primeira Série, os "Juros
Remuneratorios"). Para fins da presente Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da
Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda Série, quando consideradas em conjunto,

serdo referidas apenas como "Remuneracao” ou "Remuneracoes”.

5.6.3.3 A taxa final dos respectivos Juros Remuneratérios, uma vez definida em
conformidade com as Clausulas 5.6.3.1 e 5.6.3.2 acima, sera ratificada por meio de
aditamento a presente Escritura de Emissao, que devera ser arquivado na JUCEMG, nos
termos da Clausula 2.1.4 acima, sem necessidade de nova aprovacdo societéria pela
Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

5.6.3.4 Os respectivos Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de
capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso,

até a data de seu efetivo pagamento.

5.6.3.5 Os Juros Remuneratorios serdo calculados de acordo com a seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor unitario dos respectivos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo

de Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:
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5.7

onde:

taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos respectivos Juros Remuneratérios a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio (ou a respectiva Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso), e a
data de calculo, sendo "DP" um ndmero inteiro.

5.6.3.6 Para fins de célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, define-se
"Periodo de Capitalizacao" como o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data
de Integralizacdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na préxima Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratoérios

5.71

5.7.2

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN
e pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis do Resgate Obrigatério, do Resgate
Antecipado Facultativo, da Amortizagdo Extraordindria e da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), os Juros Remuneratérios da Primeira
Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de
Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses de janeiro e julho
de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de janeiro de 2023 e o Uultimo
pagamento ocorrera na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas,

uma "Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série").

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN
e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério e da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos
pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissao, sendo,
portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano. O
primeiro pagamento ocorrerd em 15 de janeiro de 2023 e o Ultimo pagamento ocorrera
na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma "Data de

Pagamento de Juros Remuneratérios da Segunda Série" e, em conjunto com cada
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5.8

5.9

uma das Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série, referidos como
"Data de Pagamento de Juros Remuneratorios").

Pagamento do Valor Nominal Atualizado

5.8.1 Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério
e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série serd pago integralmente na Data de Vencimento da

Primeira Série.

5.8.2 Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério
e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas,
a partir do 13° (décimo terceiro) ano contado da Data de Emissdo, sendo a primeira
parcela devida em 15 de julho de 2035 e a dltima na Data de Vencimento da Segunda

Série, conforme a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGAO DAS DEBENTURES DA PERCENTUAL DO SALDO DO VALOR NOMINAL
SEGUNDA SERIE ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE A SER AMORTIZADO
15 de julho de 2035 33,3333%
15 de julho de 2036 50,0000%
Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso; (ii) por meio do Agente de
Liquidacdo, para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser
realizados por meio do Agente de Liquidacdo ou da B3 ("Local de Pagamento”).
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5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia Util, sem

qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
Encargos Moratorios

Sem prejuizo do pagamento da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacdo decorrente desta
Escritura de Emissao, e observado o disposto na Clausula 7 abaixo, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a (i) juros de mora ndo compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més
sobre o montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos
Moratérios"). Os Encargos Moratérios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo
descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagcdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou
em qualquer comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe darad direito ao recebimento de
qualquer remuneracdo adicional e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.

Repactuacdao Programada

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.
Publicidade

Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverao ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos ou anuncios nos termos da regulamentagdo vigente, bem como serem

divulgados na pagina da Emissora (https://ri.csnmineracao.com.br) ("Avisos aos

Debenturistas") sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des, devendo os prazos para manifestacdo dos
Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, nesta Escritura
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5.15

5.16

de Emissdo ou, na falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias contados da

data da divulgacédo do Aviso aos Debenturistas em questao.

Forma e Comprovacéao de Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de certificados

de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada

pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relacdo as Debéntures que

estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido, por esta, extrato atualizado em

nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Tratamento Tributario

5.16.1

5.16.2

5.16.3

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria além daquela
prevista no artigo 2° da Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Agente de Liquidacdo, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

5.16.1.1. Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida na
Clausula 5.16 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a

Emissora depositar em juizo a tributagcdo que entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na
forma prevista na Clausula 4 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos termos
do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo

alocado no Projeto.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.16.2 acima, caso, a qualquer momento durante
a vigéncia da presente Emissao e até a data da liquidacdo integral das Debéntures: (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) haja
qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer
motivo, inclusive em razdo de revogacgdo ou alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros
tributos sobre os rendimentos das Debéntures ("Evento Tributario"), a Emissora devera
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como
com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, de modo que a

Emissora devera acrescer aos pagamentos de Remuneracdo da Primeira Série e de
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5.17

5.18

5.19

5.20

5.21

6.1

6.1.1

Remuneracgdo da Segunda Série valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo
certo que tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3.

Fundo de Amortizacao

Né&o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.
Fundo de Liquidez e Estabilizacao

Nao foi constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures.
Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

Classificacdao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco para a Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda.,
agéncia classificadora de risco especializada, por sua filial na Cidade de Sao Paulo Estado de Sao
Paulo, na Alameda Santos, n° 700, 7° andar, CEP 01418-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
01.813.375/0002-14 ("Agéncia de Classificacao de Risco" sendo certo que o termo definido
englobara qualquer instituicdo que venha a sucedé-la na prestacdo do servico), observado o
disposto na Clausula 8.1(xiii) abaixo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo Total, Aquisicao
Facultativa, Resgate Obrigatério Total e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

Amortizacao Extraordinaria Facultativa

Nao serad permitida a amortizacdo extraordinaria facultativa e o resgate antecipado facultativo
das Debéntures. Caso venha a ser legalmente permitido a Emissora realizar a amortizagdo
extraordinaria facultativa das Debéntures, nos termos das disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentacdo e desde que observado o periodo de
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6.2

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

caréncia previsto nesta Escritura, pelo CMN, de referida possibilidade, a Emissora podera realizar
amortizagdo extraordinaria das Debéntures observado que, nesse caso, o valor relativo a
amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures serd o maior entre (i) aquele previsto na
regulamentacao que vier a ser expedida pelo CMN ou (ii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total. Caso a regulamentacdo ndo permita o pagamento do maior valor entre os
itens (i) e (i) acima, ndo serd admitida a realizacdo de amortizacdo extraordinaria das

Debéntures.
Resgate Antecipado Facultativo Total

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolu¢do CMN
4.751 e/ou das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera
realizar, a seu exclusivo critério, desde que observado o periodo de caréncia previsto nesta
Escritura, o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, apos 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo para as Debéntures da Primeira
Série e/ou apds 7 (sete) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo para as Debéntures
da Segunda Série, desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis ("Resgate Antecipado Facultativo Total").

A Emissora realizara o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de comunicacao enviada
aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, ou por meio de publicacdo de anincio aos
Debenturistas, na forma prevista nesta Escritura de Emissao, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia da data prevista para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a
qual devera conter as seguintes informacoes: (i) a data pretendida para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total, que devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures
da respectiva série, a qual devera ser um Dia Util; (ii) se o Resgate Antecipado Facultativo Total
se referird a ambas as séries ou a apenas uma delas; (iii) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme definido abaixo); e (iv) demais informacbes eventualmente

necessarias.

A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidacdo deverdo ser comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data de
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, sobre o Resgate Antecipado Facultativo
Total.

Na data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora devera proceder a
liquidagdo das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total através da B3, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sendo certo que, no caso das Debéntures
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6.2.5

onde:

que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidacdo das Debéntures em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo Total se dard mediante deposito a ser realizado
pelo Agente de Liquidacao nas contas correntes a serem indicadas pelos Debenturistas.

O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total serd o maior valor entre (A) e (B) abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total"):

(A) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série acrescido (i) da Remuneragdo da
respectiva série devida desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
respectiva série, conforme o caso, imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total; (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer
obrigagdes pecuniarias referentes as Debéntures, se houver; e

(B) Soma (i) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; (ii) da
Remuneracdo da respectiva série calculada pro rata temporis desde a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo esta soma
trazida a valor presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se uma
taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que corresponderé
ao NTN-B com duration aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da
respectiva série na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme férmula a seguir; (iii) dos Encargos Moratérios;

e (iv) a quaisquer obriga¢bes pecuniarias referentes as Debéntures da respectiva série, se houver.

VP =

> (e

k=1

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva série;

VNek = valor de cada uma das parcelas vincendas "k" das Debéntures da respectiva série, sendo o valor

de cada parcela "k" equivalente ao valor de cada parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures acrescido da Remuneragao da respectiva série;

189



" _n

N = numero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da respectiva série, sendo “n” um

nimero inteiro;

C resgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Emissdo até a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento:

FVP k = [(1 + NTNB)]*(nk/252)

NTN-B = conforme acima definido;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de amortizacdo
das Debéntures da respectiva série programada de cada parcela "k” vincenda inclusive.

6.2.6 O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

6.3 Aquisicao Facultativa

6.3.1 As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes: (a) por valor igual ou inferior
ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras, ou (b) por valor superior ao Valor
Nominal Atualizado da respectiva Série, desde que observe o artigo 14 e seguintes da
Resolu¢cdo CVM n.° 77, de 29 de marco de 2022.

6.3.2 A aquisicao facultativa das Debéntures podera ocorrer apds 2 (dois) anos contados da
Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentacdo aplicavel
da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei 12.431, da regulamenta¢do do CMN

ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel.
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6.3.3

6.3.4

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série que venham a
ser adquiridas nos termos da Clausula 6.4, poderdo: (i) ser canceladas, caso seja
legalmente permitido, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
CMN e na regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos valores de atualizagdo monetaria e juros remuneratérios

das demais Debéntures, conforme aplicavel.

Para fins das Clausulas acima, entende-se que poderao ser adquiridas pela Emissora as

Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série.

6.4 Resgate Obrigatério Total

6.4.1

6.4.2

Ocorrido o evento previsto na Clausula 5.6.2.2 acima, e desde que transcorrido o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissado e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos
do inciso |, do artigo 1°, da Resolucdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolugdo
do CMN n.° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 ("Resolu¢do CMN 3.947"), a Emissora
estara obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado

o procedimento descrito nesta Clausula ("Resgate Obrigatorio").

O Resgate Obrigatorio podera ser realizado somente apds ser alcangcado o prazo minimo
ponderado de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Obrigatdrio ("Data de Resgate"), calculado nos termos da Resolu¢cdo CMN 3.947, sendo
certo que: (i) o Resgate Obrigatdério somente ocorrera apos, no minimo, 30 (trinta) dias
contados do primeiro Dia Util, apds o referido prazo dos 4 (quatro) anos mencionado
acima; e (ii) a Emissora devera realizar o Resgate Obrigatério na Data de Resgate

subsequente a verificagdo do evento descrito na Clausula acima.

6.4.3 O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures, no ambito do

Resgate Obrigatorio, sera equivalente ao valor indicado no item (A) ou no item (B) a seguir,

dos 2 (dois) o que for maior:

(A)

Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da

Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (i) dos Juros Remuneratérios da respectiva Série,

calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento

de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo

Resgate Obrigatorio (exclusive); (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer

obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou
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(B) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios da respectiva Série, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B),
com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, e (ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e

(c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

e =37 (LEE )
B FVPk

k=1

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da respectiva série;
VNek = valor de cada uma das parcelas vincendas "k” das Debéntures da respectiva série, sendo o valor
de cada parcela "k" equivalente ao valor de cada parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da respectiva série;

N = numero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da respectiva série, sendo “n” um
numero inteiro;

C resgate = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Emissdo até a data do Resgate

Obrigatério;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento:

FVP k = [(1 + NTNB)]*(nk/252)

NTN-B = conforme acima definido;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Obrigatério e a data de amortizacdo das Debéntures
da respectiva série programada de cada parcela “k” vincenda inclusive.
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6.5

6.5.1

6.4.4 A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a realizacdo
de Resgate Obrigatoério por meio de comunicacdo individual aos Debenturistas, com
coOpia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos
termos da Clausula 5.14 acima, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
devendo tal anuncio descrever os termos e condi¢des do Resgate Obrigatdrio, incluindo,
mas sem limitacdo: (i) o valor do Resgate Obrigatério, observado o disposto na Clausula
6.4.3. acima; (ii) a data efetiva para o Resgate Obrigatério e pagamento das Debéntures
a serem resgatadas, que dever4 ser sempre um Dia Util, observado o disposto na
Clausula 6.4.2. acima; e (iii) demais informagdes necessarias para a operacionalizacdo do

resgate das Debéntures.

6.4.5 A Emissora deverd comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo e a B3 a
realizacdo do Resgate Obrigatério com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do Resgate Obrigatorio.

6.4.6 O Resgate Obrigatorio sera realizado de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos
pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

6.4.7 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo

obrigatoriamente canceladas.
6.4.8 Nao sera admitido o Resgate Obrigatorio parcial das Debéntures.

6.4.9 Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatorio estabelecido nesta Clausula serao

integralmente arcados pela Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

Desde que (i) o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicaveis; e (ii) seja permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1°
do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate
Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos os Debenturistas da
respectiva série, sem distingcdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas
da respectiva série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de

193



6.5.2

6.5.3

6.5.4

6.5.5

acordo com os termos e condi¢des previstos nas clausulas abaixo. O prazo médio ponderado
mencionado acima sera calculado quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos da Resolugdo CMN 3.947, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Emissora realizarda a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo enviada ao
Agente Fiduciario, devendo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias para a data prevista para
realizacdo do resgate antecipado, divulgar antncio aos Debenturistas ou enviar comunicagdo a
cada um dos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciadrio (“Comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado”), nos quais devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) a(s) série(s) a ser(em) resgatada(s); (ii) se houver, o valor do prémio de
resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, que ndo podera ser negativo e devera
observar, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da Resolu¢do CMN 4.751; (iii) a forma e o
prazo de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o
pagamento das quantias devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.5.8 abaixo, que
devera ser um Dia Util; e (v) as demais informacées necessarias para a tomada de decisdo pelos

Debenturistas e para a operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se, no prazo previsto no Comunicado
de Oferta de Resgate Antecipado, Debenturistas que detenham 100% (cem por cento) das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, aderirem
formalmente a Oferta de Resgate Antecipado. Neste caso, a totalidade das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, devera ser resgatada. Nao
serd admitido o resgate parcial de determinada série de Debentures por meio da Oferta de
Resgate Antecipado. Caso venha a ser legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado facultativo das Debéntures de uma mesma série de forma parcial, nos termos das
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentacao, pelo
CMN, de referida possibilidade, a Emissora podera realizar o resgate antecipado facultativo

parcial das Debéntures de uma mesma série.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica data
para todas as Debéntures de uma mesma série, na data prevista no Comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures serad efetivamente
realizado; e (i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo, a B3 e ao Agente Fiduciario a data do

resgate antecipado.
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6.5.6

6.5.7

6.5.8

6.5.9

6.5.10

7.1

O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneracao da respectiva série, devida
até a data do efetivo resgate antecipado, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data
de Integralizacdo da Primeira Série ou da Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série,
conforme o caso, ou da Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso; (ii) dos
Encargos Moratdrios, se houver; (iii) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; e (iv) se for o caso, do prémio de resgate indicado no Comunicado de

Oferta de Resgate Antecipado, que ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente

canceladas.

O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao estiverem custodiadas

eletronicamente na B3.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures da respectiva série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante
procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3. A B3 devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o

Debenturista da respectiva série for notificado.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado proveniente
da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva
data de seu efetivo pagamento, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente

Fiduciario.
Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio deverd considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
observados os prazos e condi¢des descritos na presente Escritura de Emissdo, todas as
obrigacdes relativas as Debéntures e exigird da Emissora o imediato pagamento do Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratorios, se houver, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
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7.2

Emissdo, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses

(cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento Automatico"):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria perante os
Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado em 3 (trés) Dias Uteis
contados do respectivo descumprimento;

(a) pedido de recuperacao judicial formulado pela Emissora ou por quaisquer de suas
Controladas Relevantes (conforme definido abaixo), independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdao pelo juiz
competente; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer uma
das Controladas Relevantes; (c) pedido de faléncia formulado por qualquer terceiro, ndo
elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer uma das
Controladas Relevantes; ou (d) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial pela
Emissora e/ou por qualquer uma das Controladas Relevantes, a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacado
judicial do referido plano;

na hipdtese de a Emissora, direta ou indiretamente, praticar qualquer ato visando a

anular a validade ou exequibilidade, por meio judicial ou arbitral, da Escritura de Emisséao;

extincdo, liquidacdo ou dissolucdo da Emissora e/ou de qualquer uma das Controladas
Relevantes, exceto, exclusivamente com relacdo a extincdo, se em decorréncia de uma

restruturacdo societaria permitida nos termos desta Escritura de Emissao;

advento de decisdo judicial ou arbitral declarando a ilegalidade, nulidade ou
inexequibilidade das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao,

salvo se tal decisdo judicial for tiver seus efeitos suspensos;

transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei

das Sociedades por Acdes; e

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou de mercado
de capitais, local ou internacional, da Emissora ou de qualquer uma de suas Controladas
Relevantes, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
US$100.000.000,00 (cem milhGes de ddlares norte-americanos), ou valor equivalente em

outra moeda.

O Agente Fiduciario devera, no prazo estipulado na Clausula 7.6 contado da data em que tomar

ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um desses eventos, um
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"Evento de Inadimplemento Nao Automatico” e, em conjunto com os Eventos de

Inadimplemento Automatico, um "Evento de Inadimplemento"), convocar Assembleia Geral de

Debenturistas da Primeira Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, de forma

individual, de acordo com a Clausula 10 abaixo, para deliberar sobre a eventual declaracdo do

vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures:

(i)

(i)

(iii)

ocorréncia de arresto, sequestro, penhora, ou outra medida judicial constritiva de bens
e/ou de direitos da Emissora que represente 40% (quarenta por cento) ou mais do ativo
total consolidado da Emissora, sempre com base nas Demonstra¢des Financeiras do
Ultimo exercicio social em questdo, exceto se (a) tal procedimento for suspenso,
sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 120 (cento e vinte) dias de sua ciéncia
pela Emissora; ou (b) por arresto, sequestro, penhora, ou outra medida judicial constritiva
que venha a ocorrer em decorréncia de qualquer acdo, processo, procedimento, judicial,
administrativo ou arbitral que esteja, nesta data, divulgado no Formulario de Referéncia
da Emissora nos termos da regulamentacao aplicavel; ou (c) cuja ocorréncia ndo gere um
Efeito Adverso Relevante;

alteracdo e/ou transferéncia do Controle (conforme definido abaixo) de Controlada
Relevante, exceto (a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulacdo, (b) por alteragdes do Controle direto,
desde que o Controle indireto permaneca inalterado, ou (c) desde que o rating da
Emissdo ndo tenha sido rebaixado em decorréncia da referida alteracdo e/ou

transferéncia do Controle de tal Controlada Relevante;

alteragdo e/ou transferéncia do Controle (conforme definido abaixo) da Emissora, exceto
(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a maioria
das Debéntures em circulacdo, ou (b) por altera¢bes do Controle direto, desde que o
Controle indireto permaneca inalterado, ou (c) desde que o rating da Emissdo ndo tenha
sido rebaixado em decorréncia da referida alteracdo e/ou transferéncia do Controle da
Emissora, ou (d) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o
prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicacdo da(s) ata(s) da(s)
assembleia(s) geral(is) relativa(s) a operacdo, observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e desde que o prazo médio ponderado
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou
outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis, o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou sobre o Saldo do Valor Nominal

Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso) ou pelo Valor
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou sobre o Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso)
acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a Data de Pagamento da
respectiva série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, sem que seja devido
qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora incorra em qualquer penalidade
pelo referido resgate antecipado;

se a Emissora sofrer protesto de titulos em valor individual ou agregado igual ou superior
a US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor equivalente
em outras moedas, salvo se, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data do
protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que: (a) o protesto foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado ou suspenso por medida
judicial ou administrativa; ou (c) o valor dos titulos protestados foi depositado em juizo;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo, que ndo seja sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados (a) da
data de recebimento pela Emissora de comunicacdo por escrito neste sentido do Agente
Fiduciario ou de qualquer dos Debenturistas; ou (b) da data da ciéncia da ocorréncia do
referido inadimplemento, exceto em relacdo aquelas hipoteses em que haja prazos de

cura previstos de forma especifica na Escritura de Emissdo;

alteracao do objeto social da Emissora desde que, como resultado, a Emissora deixe de

(a) exercer atividades de mineracdo, ou (b) poder desenvolver o Projeto;

comprovada perda, extingdo, revoga¢do ou término antecipado da autorizacdo de
funcionamento da Emissora e/ou ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou
suspensdo das autorizacbes e licencas, inclusive as ambientais, em seus aspectos
relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por
qualquer de suas Controladas Relevantes, bem como para o cumprimento de suas
obrigagdes estabelecidas na presente Escritura de Emissdo; exceto por aquelas (a) que
estejam em fase de obtencdo ou regularizacdo de acordo com os termos e
procedimentos determinados pela competente autoridade governamental; (b) que
estejam sendo discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razdo de
tal discussdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (c) cuja auséncia ndo gere um
Efeito Adverso Relevante;

reducdo do capital social da Emissora, exceto (a)se previamente autorizado por

Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo; ou
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(b) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por A¢oes;

provarem-se (a) falsas ou enganosas, e/ou (b) revelarem-se incorretas, inconsistentes,
incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracoes
prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, exceto (a)se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagédo; ou
(b) se em decorréncia de restruturacdo societaria permitida nos termos desta Escritura

de Emissao;

(a) resgate ou amortizacdo de acdes da Emissora, ou (b) distribuicdo e/ou pagamento,
pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio, ou quaisquer outras
distribuicdes de lucros aos acionistas da Emissora, em qualquer das hipdteses, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacbes pecuniarias perante os
Debenturistas estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos
obrigatorios previstos no estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao e na

Lei das Sociedades por A¢des;

decisdo condenatodria transitada em julgado proferida em processo judicial contra a
Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, em decorréncia da pratica de condutas
relacionadas a violacdo da legislagdo socioambiental em vigor, em especial, mas ndo se
limitando, a legislacdo e regulamentacéo relacionadas a salide a seguranga ocupacional
e ao meio ambiente, exceto (a) por aquelas reportadas no Formulario de Referéncia
disponivel na Data de Emissdo e/ou objeto de fato relevante ou comunicado ao mercado
divulgado pela Emissora até a Data de Emissao e que decorram de tais fatos ja existentes
e divulgados nos respectivos documentos, nos termos da regulamentacdo aplicavel;
(b) com relacdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé
pela Emissora e, por conta de tal contestacdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; e

(c) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

decisdo condenatodria transitada em julgado proferida em processo judicial contra a
Emissora e/ou suas Controladas Relevantes em decorréncia da pratica de condutas
relacionadas ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizagdo em suas

atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo;

fusdo, incorporacado (aplicavel quando a Emissora for a incorporada) ou cisdo da

Emissora, exceto se (a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
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(xv)

(xvi)

(xvii)

minimo, a maioria das Debéntures em circulacdo; ou (b) tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data da publicagdo da(s) ata(s) da(s) assembleia(s) geral(is) relativa(s) a operacao,
observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, da Resolugdo
CMN 4.751 e/ou das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e desde que
o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legisla¢do ou
regulamentacdo aplicaveis, o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme
0 caso) ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso) acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculados pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série ou a Data de
Pagamento da respectiva série imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, sem
que seja devido qualquer prémio pela Emissora e sem que a Emissora incorra em
qualquer penalidade pelo referido resgate antecipado; ou (c) ndo tiver havido um
rebaixamento do rating vigente imediatamente anterior a tal fusdo, incorporacdo ou

cisdo da Emissora em decorréncia da referida fusao, incorporagédo ou cisdo da Emissora

ndo utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos

indicados nesta Escritura de Emissao;

descumprimento de (a) decisdo judicial transitada em julgado; (b) decisdo arbitral
definitiva; ou (c) decisdo que determine o pagamento imediato no ambito de execucdo
de titulo executivo extrajudicial, da qual ndo caiba qualquer tipo de recurso ou embargos
a execucao, e que nao tenha sido obtido efeito suspensivo da execucao; desde que, em
qualquer das hipoteses anteriores, represente obrigacdo liquida e certa de pagamento,
proferida contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares norte-americanos), ou valor equivalente em

outras moedas; e

ndo manutencdo, pela Emissora, do seguinte indice financeiro, com base nas
Demonstragdes Financeiras da Emissora, a serem apurados pela Emissora e
acompanhados pelo Agente Fiduciario ao final de cada ano fiscal, sendo a primeira
apuracao referente ao ano findo em 31 de dezembro de 2022 (“indice Financeiro"):

Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,0x.
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7.3

Para fins desta Escritura de Emissdo, adotam-se as seguintes defini¢des:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

“Controladas Relevantes” significa qualquer sociedade controlada pela Emissora (i) na
qual a participagdo proporcional da Emissora (incluindo eventuais participacdes indiretas
por meio de outras sociedades controladas) nos ativos totais consolidados exceda
15% (quinze por cento) dos ativos totais consolidados da Emissora ao final do ultimo
exercicio social encerrado; ou (ii) cuja receita bruta exceda 15% (quinze por cento) dos
ativos totais consolidados da Emissora ao final do ultimo exercicio social encerrado, nos

termos das praticas contabeis adotadas no Brasil;

"Controle” significa o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos de uma companhia, de forma direta ou

indireta, de fato ou de direito, independentemente da participacdo acionaria detida;

"Efeito Adverso Relevante” significa (i) qualquer efeito adverso relevante na situacdo
(financeira ou de outra natureza), nos negocios, nos bens, nos resultados operacionais
e/ou nas perspectivas da Companhia; ou (ii) qualquer efeito adverso que comprometa a
capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta

Escritura de Emissao;

“Demonstracoes Financeiras da Emissora" significam as demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com as

regras emitidas pela CVM;

“Divida Liquida” significa a somatoria dos valores correspondentes a (i) empréstimos
bancérios de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancérios de
longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo; e, ainda (v) empréstimos de longo prazo
concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores menos o somatoério
(sem duplicidade) do caixa consolidado, da disponibilidade de caixa e de investimentos
financeiros contabilizados como ativos circulantes, em todos os casos, determinado de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e conforme constante das mais

recentes Demonstracdes Financeiras da Emissora;

“EBITDA" o lucro liquido consolidado para determinado periodo, menos despesas
financeiras, tributos e contribuicdes sociais, depreciagdo e amortizacao, participacao nos
resultados de afiliadas e outras despesas operacionais, em todos os casos, determinado
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e conforme constante das mais

recentes Demonstra¢des Financeiras da Emissora; e
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7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

(vii) Divida Liquida/EBITDA" é divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.

O indice Financeiro sera calculado com base nas Demonstracdes Financeiras da Emissora, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdo, observado
que caso tais praticas sejam alteradas apds a Data de Emissdo, o indice Financeiro devera
continuar sendo calculado de acordo com as praticas contabeis em vigor na Data de Emissao,
desconsiderando as praticas alteradas.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico previstos na Clausula 7.2
acima, as Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial. Ainda assim, o Agente Fiduciario, assim que ciente, obriga-
se a informar imediatamente acerca do vencimento antecipado (a) a Emissora, por meio de
comunicacgdo escrita; e (b) os Debenturistas, por meio de comunicacdo escrita, ou, a critério do
Agente Fiduciario, publicacdo de andncio, nos érgaos da imprensa onde a Emissora deva efetuar
suas publica¢des

Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento Nao Automatico previstos na Clausula 7.2 acima,
o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia
da ocorréncia de referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo)
para deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes
das Debéntures. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), em
primeira convocacao, os Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures em
circulacdo, ou, em segunda convocagao, os Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria
das Debéntures presentes, desde que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) das
Debéntures em circulacdo, determinarem ao Agente Fiduciario que ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em

data posterior, o Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado das Debéntures.

Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), o
quérum acima referido ndo seja atingido, ou caso ndo haja instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, em segunda convocagdo, por falta de quérum, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures e devera notificar imediatamente a Emissora

e B3 por meio de comunicagado escrita.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragdo da respectiva série,
calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento

da respectiva série imediatamente anterior, a que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a data de seu
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7.9

8.1

efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emisséo,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora da comunicacao informando
o vencimento antecipado, referida na Clausula 7.6 acima ou de sua ocorréncia, na hipotese
prevista na Clausula 7.3 acima, conforme o caso, sob pena de incidéncia dos Encargos Moratérios
previstos nesta Escritura de Emissao.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario deverd notificar o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 acerca de tal
acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

Obrigacoes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, além de outras previstas
na regulamentacdo em vigor, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente
pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) manter validas e eficazes todas as autorizacdes e licencas, inclusive as ambientais, em
seus aspectos relevantes, para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, bem como para o
cumprimento de suas obriga¢des estabelecidas na presente Escritura de Emisséo;

(i) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da CVM na
rede mundial de computadores ou fornecer ao Agente Fiduciario, conforme o caso:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
ou na data da publicacdo das DemonstracSes Financeiras da Emissora, o que
ocorrer primeiro, (1) copia das Demonstra¢des Financeiras da Emissora relativas
ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de relatério de auditoria
elaborado pelos auditores independentes; (2) declaragdo assinada pelos
diretores da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas na Emissao; (b) ndo ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiduciario; (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social; e (d) confirmando o cumprimento, pela Emissora, de referido
indice Financeiro; e (3) meméria de calculo descritiva evidenciando o calculo do
indice Financeiro contendo todas as rubricas necessarias sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Emissora e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais
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(b)

(@]

(d)

(e)

(f)

9

(h)

(i)

esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

dentro de 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento de cada
trimestre do ano civil (exceto pelo Ultimo), ou na data de sua publicacdo, o que
ocorrer primeiro, cépia das Demonstracdes Financeiras intermediarias
(Informagdes Trimestrais — ITR) da Emissora relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas de relatério de revisdo, elaborado pelos auditores
independentes;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, ou em prazo inferior, de acordo com eventual
determinacdo judicial ou administrativa, informacbes e/ou documentos que

venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva celebracao,
copia eletronica do protocolo de apresentacdo desta Escritura de Emissdo e de
seus aditamentos perante a JUCEMG;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscricio na
JUCEMG, cépia eletronica (PDF) desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos, contendo a chancela digital da JUCEMG;

copia eletronica (pdf) contendo a chancela digital da JUCEMG dos atos e reunides

dos Debenturistas, arquivadas na JUCEMG;

em 2 (dois) Dias Uteis apos sua ciéncia ou recebimento, conforme o caso,
(1) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado; ou (2) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Efeito

Adverso Relevante;

qualquer documento que a Companhia esteja obrigada a disponibilizar em sua
pagina na rede mundial de computadores nos termos da Resolu¢do CVM n.° 44,
de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 44") e dos

demais dispositivos legais aplicaveis; e

informar e enviar ao Agente Fiducidrio declaracdo anual assinada por
representantes da Emissora, atestando o cumprimento das obrigac6es previstas
na presente Escritura de Emissdo, conforme previsto na Resolugdo CVM 17, para
fins de elaboracdo do relatério a que se refere o artigo 68, §1°, “b”, da Lei das

Sociedades por Ac¢des.
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

manter livros de registro contdbeis adequados, nos quais lancamentos completos e
corretos sejam feitos de todas as negociagdes e operagoes relativas a seus respectivos
negocios e atividades, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario perante o
CETIP21, durante todo o prazo de vigéncia, arcando com os respectivos custos;

contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o

Agente de Liquidacdo, a B3 e a Agéncia de Classificacdo de Risco;

arcar com todos os custos da Oferta, incluindo, mas néo se limitando (1) o pagamento
da remuneracdo do Agente Fiduciario e dos demais prestadores de servico da Emissao;
e (2) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao; (3) custos decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depédsito na B3; e (4) de registro e de publicacdo dos
atos societarios necessarios a Emissao e da Oferta; (5) de registro da Escritura de Emissao
e seus eventuais aditamentos, nos termos da Escritura de Emissao; e (6) quaisquer outros

custos necessarios para a manutencdo das Debéntures;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cujo descumprimento ndo possa, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des previstas

nesta Escritura de Emissao;

manter em dia o pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei a respeito de que a Emissora tenha sido citada ou notificada,

exceto por aquelas cujo descumprimento ndo possa, direta ou indiretamente,
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao;

notificar o Agente Fiduciario, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da ciéncia, sobre a
ocorréncia de qualquer ato ou fato que faca com que as Demonstra¢des Financeiras da
Emissora ndo mais reflitam a sua real e atual condicdo economica e financeira;

notificar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, nos termos da

legislacdo aplicavel a Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faca no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada;

contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco,
para realizar a classificacdo de risco (rating) da Emissdo, devendo, ainda, com relacdo a
Agéncia de Classificagdo de Risco, (a) atualizar tal classificacdo de risco anualmente,
contado da data do primeiro relatério, até a respectiva Data de Vencimento; e (b)
divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue

amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacdo de risco;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das

Debéntures;

nao alterar as caracteristicas essenciais e o segmento de atuacdo do Projeto, exceto
conforme permitido pela legislacao aplicavel, inclusive, mas néo se limitando ao previsto
na Lei 12.431;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo que sejam da mesma espécie
das Debéntures até a divulgacdo do Anlncio de Encerramento da Oferta, salvo nas

hipdteses previstas no inciso Il do artigo 48 da Instrucdo CVM 400; e

guardar, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, ou por prazo superior por determinagdo expressa da CVM, em

caso de processo administrativo, toda a documentacao relativa a Emissao;
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8.2

9.1

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas

de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.
Agente Fiduciario
Nomeacao

A Emissora constitui e nomeia como agente fiducidrio da Oferta a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo, representar a comunhao dos Debenturistas.

9.1.1 O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei que, com base no
organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na
Resolucdo CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario identificou a prestacdo de servicos de agente fiducidrio em emissdes da
mesma Emissora, Coligada e Controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo

da Emissora, conforme relacdo abaixo:

9.1.2 A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17, desta
Escritura de Emissdo e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

9.1.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, cuja elaboracdo permanecera sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.

9.1.4 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢cdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissao, somente serdo validos quando (a) previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; ou

(b) devidamente comprovados pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario.
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9.2

Declaracoes

O Agente Fiduciario, neste ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por A¢des e o artigo 6° da Resolugcdo CVM 17, para exercer a funcao que lhe
é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢cdes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

estar ciente da regulamentacdo aplicavel proferida pelo BACEN e pela CVM;
aceitar integralmente esta Escritura de Emissao, todas as suas clausulas e condicdes;

ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas func¢des;

estar devidamente autorizado na forma da lei e de seus atos societarios a celebrar esta
Escritura de Emissdo e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucao CVM 17;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

que verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data
de Emissdo, baseado nas informacgdes prestadas pela Emissora, diligenciando no sentido
de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que deveria ter conhecimento
com base na sua expertise para atuacdo nesta funcéo;
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9.3

(xiii)  que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obriga¢bes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando

o referido mandato em pleno vigor;

(xiv) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determina¢des dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,

aplicaveis a conducgdo de seus negdcios; e

(xv) que assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes descritas

na Clausula 9.1.1 acima.
Substituicao

Nas hipoteses de impedimento, renlncia, intervencao, liquidacdo extrajudicial ou qualquer outro
caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha
do novo Agente Fiduciario, a qual devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo também ser convocada por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo. Na hipdtese de a convocagdo ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la,
observado o prazo de 30 (trinta) dias para a primeira convocacao, observada eventual alteracdo
legal nesse sentido, e 8 (oito) dias para a segunda convocagao, sendo certo que a CVM podera
proceder a convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou nomear substituto provisério
em casos excepcionais e enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente

Fiduciario, nos termos do artigo 7° da Resolugcdo CVM 17.

() Caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fun¢des, o que
deverd ocorrer, necessariamente, em até 30 (trinta) dias contados da data da

apresentacdo da rentncia do Agente Fiduciario.

(i) Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverda comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de

Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituigao.

(iii) E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das

Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
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(iv)

)

substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser comunicada
a CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta
Escritura de Emissdo, e estara sujeita aos requisitos previstos na Resolugdo CVM 17, bem
como eventuais normas posteriores.

(@) Juntamente com a comunicag¢do a respeito da substituicdo, deverdo ser
encaminhadas a CVM: (i) declaracdo assinada por diretor estatutario do novo
agente fiduciario sobre a ndo existéncia de situacédo de conflito de interesses que
impeca o exercicio da funcdo e (ii) caso o novo agente fiduciario ndo possua
cadastro na CVM, (a) comprovacdo de que o novo agente fiduciario é instituicdo
financeira previamente autorizada a funcionar pelo BACEN, tendo por objeto
social a administracdo ou a custédia de bens de terceiros e (b) informacdes
cadastrais indicadas na regulamentagdo especifica que trata do cadastro de
participantes do mercado de valores mobiliarios.

(b) A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta

Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEMG.

Na hipdtese de substituicdo do Agente Fiduciario, em razdo de renuncia pelo Agente
Fiduciario ou destituicdo pelos Debenturistas, cabera ao Agente Fiduciario, mediante
recebimento de notificacdo neste sentido, pela Emissora, efetuar a devolucdo para a
Emissora dos valores ja pagos correspondentes ao periodo no qual ndo houve ou nao

haveré efetiva prestacdo de servicos pelo Agente Fiduciario entdo substituido.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢des na data da presente Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures

ou até sua efetiva substituicao.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberad a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicées,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como Agente Fiduciario. Esta
remuneracdo poderad ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o Agente
Fiduciario substituto, desde que referida remuneracdo seja refletida em aditamento a

esta Escritura de Emissao.
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(vi)

Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a

respeito baixados por ato(s) da CVM.

94 Deveres

9.4.1

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a Resolugao

CVM 17, ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente

Fiduciario:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substitui¢do, nos
termos da Clausula 9.3 acima;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas

funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das demais informacoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as

omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo, bem como seus
aditamentos, sejam registrados nos érgaos competentes, adotando, no caso de
omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xiii) abaixo sobre

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de

modificacdes das condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos
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()

(xi)

(xii)

(xiii)

cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, da Procuradoria da Fazenda
Publica, da localidade do domicilio ou da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada, auditoria externa
da Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacdo,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das
Sociedades por A¢des e desta Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes

que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por A¢des e nos termos do artigo
15 da Resolucdo CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos
durante o exercicio relativos a execucdo das obrigagdes assumidas pela Emissora,

o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a) incitar o cumprimento pela Emissora das suas obriga¢des de prestacdo
de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de

gue tenha conhecimento;

(b) informar alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos

relevantes para os Debenturistas;

(©) apresentar comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem

condi¢Bes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) indicar quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures

em Circulagao e saldo cancelado no periodo;

(e) incitar o resgate, amortizacao, conversdo, repactuacdo e pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures de ambas as Séries realizados no
periodo;

f) constituir e aplicar o fundo de amortizagdo ou outros tipos fundos,
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

quando houver;

(9) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséao,
conforme informacgdes prestadas pela Emissora;

(h) enviar a relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo,
quando houver;

(i) cumprir de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;
() comunicar a existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios,

publicas ou privadas, feitas pela prépria Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominacdo da companhia
ofertante; (ii) valor da emissao; (iii) quantidade de debéntures emitidas;
(iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento das
debéntures e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo; e

(k) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungao.

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério de que
trata o inciso (xiii) desta Clausula 9.4 acima aos Debenturistas, no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
sendo certo que o relatério anual deve ser mantido disponivel para consulta
publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo
prazo de 3 (trés) anos. O Agente Fiduciario deve manter ainda disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores a lista atualizada das emissdes em que

exerce essa funcao;

enviar o relatério de que trata o inciso (xiii) desta Clausula 9.4.1 a Emissora, no
mesmo prazo de que trata o inciso (xiv) acima, para que esta o divulgue na forma

prevista na regulamentacdo especifica;
manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,

especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;
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9.5

9.6

(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacSes assumidas na presente Escritura de Emisséo, incluindo as obrigacdes
relativas a garantias e clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xix)  acompanhar diariamente o calculo do saldo devedor das Debéntures, bem como
o seu Valor Nominal Atualizado, disponibilizando-os aos Debenturistas e a
Emissora em sua pagina na rede mundial de computadores

(www.oliveiratrust.com.br);

(xx) acompanhar com o Agente de Liquidagdo, em cada Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios da respectiva Série, o integral e pontual pagamento dos valores
devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxi)  divulgar as informacdes referidas na alinea (j) do inciso (xiii) desta Clausula 9.4.1
em sua pagina na rede mundial de computadores (www.oliveiratrust.com.br)

em até 1 (um) Dia Util contado da data gue tenha conhecimento; e

(xxii)  manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja
determinado pela CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela
Resolucdo CVM 17, por meio fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicao de
documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

9.4.2 O Agente Fiduciario se balizard nas informacdes que Ihe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

Atribuicoes Especificas

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar
de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos
ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolucdo CVM 17.

Remuneracdo do Agente Fiduciario

Serdo devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario pelo desempenho dos deveres e atribui¢oes
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e da presente Escritura de Emisséo,
parcelas semestrais no valor de R$5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais), sendo o primeiro

214



pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util apds a data de assinatura desta Escritura de Emissdo

e as demais no mesmo dia dos semestres subsequentes.

9.6.1

9.6.2

9.6.3

9.6.4

A primeira parcela sera devida ainda que a Emissdo ndo seja integralizada, a titulo de
estruturacdo e implantagdo.

A remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida até a liquidacdo integral dos valores
mobilidrios, caso estes ndo sejam quitadas na data de seu vencimento, remuneracdo essa
que sera calculada pro rata die. Em nenhuma hipétese sera cabivel pagamento pro rata
temporis de tal remuneracdo ou devolugdo, mesmo que parcial da mesma.
Especialmente nos casos em que o Agente Fiduciario for obrigado a acompanhar a
destinacdo dos recursos da emissdo, mesmo depois de seu encerramento seja por
vencimento original ou antecipado, o Agente Fiduciario, fara jus a sua remuneracdo até

o cumprimento integral de tal destinacdo de recursos.

Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a esta Escritura de
Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a
R$600,00 (seiscentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a esta
Escritura de Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a entrega, pelo
Agente Fiduciario a Emissora, do relatério de horas. Para fins desta Clausula, Assembleia
Geral de Debenturistas, engloba todas as atividades relacionadas a mesma e ndo
somente a analise da minuta da ata e participacdo presencial ou virtual. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em
calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a Assembleia Geral de
Debenturistas; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a Assembleia Geral de
Debenturistas; e (e) aditivos e contratos decorrentes da Assembleia Geral de
Debenturistas. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” é o material a ser enviado
pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, anélise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do representante do Agente

Fiduciario, do tempo empregado na funcao e do valor relativo ao referido tempo.

As parcelas serdo acrescidas dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre servicos de
qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), bem como quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas
vigentes na data do efetivo pagamento, incluindo CSLL (Contribuicdo Social sobre o

Lucro Liquido) e o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte e quaisquer outros impostos
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9.7

que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

9.6.5 As parcelas citadas acima serdo reajustadas variacdo acumulada do IPCA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data do primeiro pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

9.6.6 A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de
Agente Fiduciario, durante a implantagao e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apods prévia aprovacdo da Emissora e posterior envio dos comprovantes de
despesas, quais sejam: publicacbes em geral, notificacOes, extracdo de certiddes,
despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens,
transportes, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou

fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.6.7 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa compensatoria de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde

a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
Despesas

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas que tenha, comprovadamente,
incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.
O ressarcimento sera efetuado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizacdo da
respectiva prestacdo de contas a Emissora, sendo que as despesas em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) deverdo ser previamente aprovadas,
sempre que possivel, pela Companhia, desde que ndo esteja em curso nenhum evento de
inadimplemento da Companhia. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela
Emissora, os Debenturistas deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente
Fiduciario, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas pelos Debenturistas. Sao
exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de
relatdrios, avisos, editais, e notificacOes, despesas cartorarias, conforme previsto nesta Escritura
de Emissdo e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos

aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos; (iii) obtencdo de certiddes,
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fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos, obtencdo de copias autenticadas, traslados,

lavratura de escrituras, procuracdes; (iv) locomogdes entre estados da federacado, alimentacao,

transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcdes e

devidamente comprovadas; (v) hora-homem pelos servicos prestados pelo Agente Fiduciario;

(vi) revalidacao de laudos de avaliacao, se o caso.

9.7.1

9.7.2

9.7.3

O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se referem os incisos Clausula 9.7 acima por um periodo superior a
30 (trinta) Dias Uteis, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas pelos
Debenturistas e pela Emissora, e adiantadas pelos Debenturistas, na proporcdo de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporcao de seus créditos, (i) incluem, mas nao se
limitam, os gastos com honoréarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra
ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada
da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragao; e (ii) excluem
os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na proporcdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que haverd
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporcdo superior a
proporcao de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo e
o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
prevista acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na

ordem de pagamento.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela
Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

O Agente Fiduciario fica, desde j3, ciente e concorda com o risco de ndo ter as despesas

mencionadas nas Clausulas 9.7 e 9.7.1 reembolsadas caso e tenham sido realizadas em
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10.1

discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relagdes comerciais do género, e (ii) a fungao fiduciaria que Ihe é inerente.

Assembleia Geral de Debenturistas

Convocacao

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral ("Assembleia Geral

de Debenturistas"), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a

fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas, observado que:

(i)

(i)

10.1.1

10.1.2

quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as Séries deverao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao

dos Debenturistas de todas as Séries; e

quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série, conforme
previsto na Clausula 10.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva Série poderdo, a
qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado, computando-se em
separado os respectivos quéruns de convocagao, instalacdo e deliberacao, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas da respectiva

Série.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado serd considerado
especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) da Remuneracao aplicavel a
determinada série; (ii) de quaisquer datas de pagamento de valores previstos nesta
Escritura de Emissao relativos a respectiva série; (i) das hipdteses, termos e condigdes
do Resgate Antecipado Facultativo Total (incluindo Oferta de Resgate Antecipado) ou
amortizacdo extraordinaria das Debéntures da respectiva série; e/ou (iv) da Data de

Vencimento da respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas de todas as Séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva
Série, conforme o caso, e os qudruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se
em consideracdo o total de Debéntures de todas as Séries ou o total de Debéntures da

respectiva Série, conforme o caso.
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10.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

A Assembleia Geral de Debenturistas e as Assembleias Gerais de Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série,
conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard conforme a Lei das
Sociedades por Agdes.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
21 (vinte e um) dias, em primeira convocagao, observado o prazo da legislagdo em vigor.
A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data da primeira publicagcdo do edital da
segunda convocacgdo para a instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissao, serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a qual
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo ou de todas as
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, independentemente de
publicagdes e/ou avisos.

As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas de cada Série,
conforme o caso, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos Debenturistas ou aos Debenturistas de cada série,
conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de

Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Quoérum de Instalacao

A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série,

conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que

representem 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em

Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, e, em segunda convocacdo, com qualquer

quérum.

10.2.1

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoéruns de instalacdo e/ou
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
consideram-se "Debéntures em Circulacdo" todas as Debéntures subscritas e

integralizadas, ndo resgatadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora
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10.3

104

e aquelas de titularidade de empresas Controladas ou coligadas pela Emissora (diretas
ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora, sociedades sob controle
comum, administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta

ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pela

comunhao dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberacao

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagdo cabera

um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.

10.4.1

10.4.2

Observado o disposto na Clausula 10.1 acima (e subclausulas), e exceto pelo disposto na
Clausula 10.4.2 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas e em Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries,
conforme o caso, inclusive os casos de renlncia ou perddo temporario, observado as
matérias de quérum especifico conforme descrito nesta Escritura de Emissao,
dependerdo de aprovacao de Debenturistas ou de Debenturistas da respectiva Série que,
representem no minimo: (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, em
primeira convocacao, ou (i) em segunda convocacao, a maioria absoluta dos titulares de
Debéntures presentes ou dos titulares de Debéntures da respectiva Série presentes a
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes Debenturistas ou
Debenturistas da respectiva Série representando pelo menos 20% (vinte por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.4.1 acima, estdo sujeitos a um quérum minimo
de aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) Debéntures em Circulagdo ou das
Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, em primeira ou segunda
convocacao, as alteracdes ou exclusées da: (a) Remuneracao; (b) as Datas de Pagamento;
(c) a Data de Vencimento; ou (d) aos Eventos de Vencimento Antecipado e (e) as

condi¢des de Resgate Antecipado Facultativo Total.
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11

111

Outras disposicoes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas

Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas Assembleias Gerais de Debenturistas
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presencga dos representantes legais
da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

10.5.1 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

10.5.2 Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por Ac¢Bes sobre a assembleia geral de acionistas.

10.5.3 Sem prejuizo das demais disposigdes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais
de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital,
observadas as disposicoes da Resolucdo CVM n.° 81, de 29 de marco de 2022.

Declaragoes e Garantias da Emissora
Na data da assinatura da presente Escritura, a Emissora declara e garante que:

(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
anonima, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de valores
mobilidrios categoria “"A” perante a CVM;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes societarias e/ou
regulatorias necessarias a assinatura da presente Escritura de Emissdo, ao cumprimento
de todas as obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da Emissao, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes previstas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a presente Escritura de Emissdo e as obrigacSes aqui previstas constituem obriga¢des
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos
e condicoes;
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

a celebragdo, os termos e condi¢Oes da Escritura de Emissdo, o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas e a Oferta: (a) ndo infringem seu estatuto social; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual
qualquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (c) ndo infringem qualquer
obrigacao anteriormente assumida pela Emissora; (d) ndo resultam em: (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (e) ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora ou qualquer de
seus bens esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo administrativa,
decisdo judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou

propriedades;

as Demonstracdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021, bem como as Demonstracdes Financeiras
intermediarias do trimestre encerrado em 31 de marco de 2022, representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis determinados pela regulamentacdo aplicavel, e desde as Demonstra¢es
Financeiras mais recentes ndo houve alteracdes relevantes em sua geracdo de caixa ou

em seu endividamento e nem houve redug¢do do capital social;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢bes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, fundamentais a conducédo de seus
negocios, exceto (a) por aquelas divulgadas ao mercado por meio do Formulario de
Referéncia, Demonstra¢des Financeiras e/ou fato relevante; (b) com relacdo aquelas leis
e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e, por conta de
tal contestacdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; e (c) cujo descumprimento ndo

gere um Efeito Adverso Relevante;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢bes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais relativos a legislacdo e regulamentagao
ambiental, exceto (a) por aquelas divulgadas ao mercado por meio do Formulario de
Referéncia, Demonstra¢des Financeiras e/ou fato relevante; e (b) com relacdo aquelas
leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora e, por conta
de tal contestagdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa;

possui, nesta data, todas as autorizacdes e licencas aplicaveis exigidas pelas autoridades

federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas principais atividades, sendo
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()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

todas elas validas, exceto por aquelas (a) que estejam em fase de obtencdo ou
regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos determinados pela
competente autoridade governamental; (b) que estejam sendo discutidas nas esferas
administrativa, arbitral ou judicial e, em razdo de tal discussdo, tenham tido sua
exigibilidade suspensa; e (c) cuja auséncia ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

possui, nesta data, todas as autorizagdes e licengas ambientais aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas principais
atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas (a) que estejam em fase de
obtencdo ou regularizagdo de acordo com os termos e procedimentos determinados
pela competente autoridade governamental; e (b) que estejam sendo discutidas nas
esferas administrativa, arbitral ou judicial e, em razdo de tal discussado, tenham tido sua
exigibilidade suspensa;

cumpre as normas e leis trabalhistas e relativas a saide e seguranca do trabalho, exceto
por aquelas (a)divulgadas a mercado por meio do Formuldrio de Referéncia,
Demonstra¢gdes Financeiras e/ou fato relevante; (b) que estejam em fase de
regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos determinados pela
competente autoridade governamental; (c) que estejam sendo discutidas de boa-fé nas
esferas administrativa e judicial e, por conta de tal discussdo, tenham tido sua
exigibilidade suspensa; e (d) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso

Relevante;

cumpre com a Legislagdo Anticorrupcao, com a legislagdo socioambiental e ndo se utiliza
de trabalho infantil ou analogo a escravo e/ou incentiva a prostituicdo nos termos do

quanto disposto nesta Escritura de Emissao;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de Vencimento

Antecipado;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteracdo substancial adversa de sua situacdo econdmico-financeira
ou juridica em prejuizo dos investidores que venham a adquirir as Debéntures,

observado o disposto na Resolugdo CVM 44;

ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciadrio que impeca o Agente Fiduciario de

exercer, plenamente, suas fun¢des com relagao a esta Emissao;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgao regulatério, é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura
de Emisséo, ou para a realizagcdo da Emissao, exceto pelas autorizagdes e pelos requisitos
previstos nesta Escritura de Emissao;

nao houve descumprimento de qualquer disposicdo contratual por inadimplemento da
Emissora, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, por parte da
Emissora, exceto por aquelas (a) divulgadas a mercado por meio do Formulario de
Referéncia, Demonstragdes Financeiras e/ou fato relevante; (b) que estejam em fase de
regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos determinados ou acordado
com outra parte; (c) que estejam sendo discutidas nas esferas administrativa, arbitral ou
judicial e, por conta de tal discussao, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (d) cujo
descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

as informacbes constantes desta Escritura de Emissdo, dos demais documentos da
Oferta, do seu Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Resolu¢do da CVM
n.° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolug¢ao CVM 80"), disponivel na
pagina da CVM na internet, na data em que foram divulgados, eram verdadeiras,

consistentes, corretas e suficientes;

as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia, na data em que foram divulgados, foram dadas de boa-fé e consideravam
todas as circunstancias materiais relevantes, tendo sido feitas com base em suposicoes

razoaveis;

o Formulario de Referéncia, na data em que foi divulgado: (i) continha, no minimo, e sem
prejuizo das disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, todas as informacgdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Emissora, suas atividades
e situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e
quaisquer outras informagdes relevantes; e (ii) foram elaborados de acordo com as

normas pertinentes, incluindo a Resolugdo CVM 80;

inexiste, na presente data, qualquer restricdo ou impedimento da Emissora e/ou de seus
respectivos representantes legais, para a emissdo das Debéntures e/ou para a realizacdo
da Oferta;

até a presente data, ndo ha outros fatos relevantes em relacdo a Emissora nao divulgados

no seu respectivo Formulario de Referéncia, Demonstracdes Financeiras, fatos relevantes,
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11.2

11.3

12

12.1

comunicados ao mercado ou no material de divulgagdo da Oferta, conforme aplicavel,
cuja omissdao faca com que qualquer informacdo do Formulario de Referéncia da
Emissora, nas Demonstracdes Financeiras, fatos relevantes, comunicados ao mercado ou
no material de divulgacdo da Oferta, conforme aplicavel, seja falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

(xxiii) a forma de calculo da Remuneracdo foi estabelecida por livre vontade da Emissora, em

observancia ao principio de boa-fé; e

(xxiv) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como
prioritario nos termos da Portaria de Aprovacdo do Projeto.

A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega de
exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura e na Resolugdo CVM 17;
(i) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Resolucdo CVM 17 a serem cumpridas pelo Agente
Fiduciario; e (iii) estar adimplemento com todas as determinacbes do Agente Fiduciario
vinculadas ao cumprimento das disposicdes previstas na Resolucdo CVM 17.

A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o Agente
Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos e perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios, honorarios de peritos e avaliadores)
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da

falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declara¢des prestadas nos termos desta Clausula.
Responsabilidade Sociambiental e Obrigagées Anticorrupcdo da Emissora

A Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratdvel, sob pena de declaracdo de
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissdo:

@ cumprir todas as exigéncias técnicas estabelecidas nas referidas autorizacbes, alvaras,
licencas e outorgas ambientais ou definidas em termos de ajuste de conduta — TAC,
exceto por aquelas (a) que estejam em fase de obteng¢do ou regularizacdo de acordo
com os termos e procedimentos determinados pela competente autoridade
governamental; ou (b) que estejam sendo discutidas nas esferas administrativa e judicial
e, em razdo de tal discussdo, tenham tido sua exigibilidade suspensa; ou (c) cujo
descumprimento ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

(i) cumprir, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as obrigagdes oriundas
da legislacdo e regulamentacdo trabalhista relativa a salude e seguranca ocupacional
aplicavel, além de cumprir, com as obrigacdes definidas em termos de ajuste de conduta
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12.2

(iii)

(iv)

)

(vi)

—TAC a que a Emissora venha a estar sujeita, exceto por aquelas (a) que estejam em fase
de obtencdo ou regularizacéo de acordo com os termos e procedimentos determinados
pela competente autoridade governamental; ou (b) que estejam sendo discutidas de
boa-fé nas esferas administrativa e judicial e, em razdo de tal discussdo, tenham tido sua
exigibilidade suspensa; ou (c) cujo descumprimento ndo gere um Efeito Adverso
Relevante;

cumprir, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as obrigagdes oriundas
da legislagdo e regulamentacao aplicaveis no que se refere a inexisténcia de trabalho

infantil, redu¢do a condicdo analoga a de escravo e incentivo a prostituicao;

adotar, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as medidas e agoes
necessarias de modo a evitar, corrigir, compensar ou mitigar danos e/ou impactos que
possam ser causados ao meio-ambiente, salde e seguranga dos trabalhadores e/ou a

terceiros, em decorréncia do desenvolvimento das atividades da Emissora;

manter-se em conformidade com a legislacdo socioambiental, adotando as medidas e
agoes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social, exceto por aquelas que estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas

administrativa e judicial; e

cumprir, durante todo o prazo de pagamento das Debéntures, as diretrizes da Politica
Nacional de Residuos Sélidos, instituida pela Lei n.° 12.305, de 2 de agosto de 2010, bem
como fazer uso das de boas praticas previstas em atos legais e normativos, com vistas a
minimizagdo de riscos ambientais relacionados ao desenvolvimento das atividades da

Emissora;

A Emissora, neste ato, obriga-se ainda a:

(i)

nao infringir qualquer dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de corrupcao ou
de atos lesivos a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, mas nao se
limitando, Codigo Penal Brasileiro, a Lei n.° 8429, de 2 de junho de 1992, conforme
alterada, a Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n.° 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846"), a Lei n.° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de marco de 2015,
conforme alterado ("Decreto 8.420"), a Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme

alterada, e, conforme aplicavel, o US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA), OECD
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12.3

(ii)

Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions e o UK Bribery Act (em conjunto, “"Legislacao Anticorrupc¢ao”); e

adotar programa de integridade, nos termos do Decreto 8.420, com padrdes de conduta,
controles internos, codigo de ética, politicas e procedimentos de integridade, aplicaveis
a todos os empregados, diretores, demais administradores, representantes legais e
procuradores, independentemente de cargo ou fung¢do exercidos, estendidos, quando
necessario, a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servicos, agentes
intermediarios e associados, visando garantir o fiel cumprimento da Lei 12.846;

Em adicdo as obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora declara e

garante que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

adotou e vem mantendo em pleno funcionamento programa de integridade, nos termos
do Decreto 8.420, com padrdes de conduta, controles internos, cédigo de ética, politicas
e procedimentos de integridade, aplicaveis a todos os empregados, diretores, demais
administradores e partes relacionadas, representantes legais e procuradores,
independentemente de cargo ou fungdo exercidos, estendidos, quando necessario, a
terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios e

associados, visando garantir o fiel cumprimento Legislacdo Anticorrupcao;

conhece e entende as disposicoes da Legislagdo Anticorrupgdo dos paises em que fazem
negdcios, bem como ndo adotam quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgado
desses paises, sendo certo que executa as suas atividades em conformidade integral com

essas leis;

exceto pelas informacdes divulgadas pela Emissora ao mercado, seus funcionarios,
diretores, demais administradores, representantes e procuradores, em todos os casos
agindo em nome da Emissora, em seu melhor conhecimento, nesta data, ndo sdo
investigados em inquéritos por conduta inadequada relacionada a suborno, corrupgdo
ou outro ato ilicito previsto sob a Legislacdo Anticorrupcdo e outras leis anticorrupgao

dos paises em que fazem negécios;

exceto pelas informacdes divulgadas pela Emissora ao mercado, nesta data, seus
diretores e demais administradores e, no seu melhor conhecimento, seus empregados,
representantes e procuradores, em todos os casos agindo em nome da Emissora ndo
sdo réus em acdo penal por conduta inadequada relacionada a suborno, corrupgéo ou
outro ato ilicito previsto sob a Legislagdo Anticorrupcdo e outras leis anticorrup¢ao dos

paises em que fazem negdcios;
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)

(vi)

(vii)

(viii)

adota as diligéncias apropriadas para contratagcdo e, conforme o caso, supervisdo, de
terceiros, tais como, fornecedores, prestadores de servi¢o, agentes intermediarios e
associados, de forma a verificar que os sdcios, acionistas e administradores destes ndo
tenham praticado ou venham a praticar qualquer conduta inadequada relacionada a
suborno, corrupcao ou outro ato ilicito previsto sob a Legislagdo Anticorrupgdo e outras
leis anticorrupcdo dos paises em que fazem negécios;

observa e faz com que as suas controladas observem, bem como orienta os seus
conselheiros, diretores, funcionarios e, quando necessario, eventuais subcontratados a
observarem as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos

contra a administragdo publica, na forma da Legislacdo Anticorrupgao;

nesta data, ndo existe condenacdo de seus administradores, em razao da pratica de atos
ilicitos previstos na Legislacdo Anticorrupcao, exceto pelas informacgdes divulgadas pela

Emissora ao mercado;

nem a Emissora e nem seus respectivos administradores quando agindo em nome e em
beneficio da Emissora incorreram nas seguintes hipdteses, bem como tém ciéncia de que
a Emissora e suas Controladas Relevantes ndo podem: (a) ter utilizado ou utilizar recursos
para o pagamento de contribuicbes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais
ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar acdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doac¢do de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por
um governo ou organizag¢ao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com violacdo da lei aplicavel;
(d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacdo ou vantagem comercial ilegal; (e) ter realizado ou realizar qualquer
pagamento ou tomar qualquer acdao que viole qualquer disposicdo da Legislagdo
Anticorrupcao; nem (f) ter realizado ou realizar um ato de corrupgdo, pago propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor

indevido; e
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13

13.1

(ix)

nao foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por: (a) questdes
trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou trabalho
infantil, ou (b) crime contra o meio ambiente; e suas atividades e propriedades estdo em

conformidade com a legislagdo ambiental brasileira.

Comunicacoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos, observado o disposto na

Clausula 13.2 abaixo:

(i)

(i)

(iii)

Para a Emissora:

CSN MINERACAO S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 20° andar, parte, Sala Congonhas
04538-132, Sao Paulo, SP, Brasil

At.: Mesa de Operagoes

Tel.: +55 (11) 3049-7170

E-mail: bruno.tetner@csn.com.br, Jucas.boareto@csn.com.br,

eli.gonoretzky@csn.com.br, carlos.oliveira.co3@csn.com.br gmo@csn.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br / af.assembleais@oliveiratrust.com.br
Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao - Balcao B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 4° andar

CEP 01010-901, Séo Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
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13.2

14

14.1

14.2

14.3

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios oupor correio eletronico (e-mail)
nos enderecos acima com confirmagdo de leitura. As comunicacdes feitas por correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. A mudanca de qualquer dos
enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco
alterado.

Disposicoes Gerais
Rentincia

N&o se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emisséo.
Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento das obriga¢des da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renutincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente

no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
Titulo Executivo Extrajudicial e Execucado Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
("Cédigo de Processo Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 815 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.
Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as Partes e seus

sucessores a qualquer titulo.
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14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

Independéncia das Disposi¢oes da Escritura de Emissao

Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo- se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Dispensa de Assembleia Geral de Debenturistas

Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre:
(i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
(ii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos
do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo, (iii) alteracdes a quaisquer documentos relativos a
Oferta em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo social, endereco e
telefone, Jornais de Publicacdo, entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou
qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa

adicional para os Debenturistas.
Principios de Probidade e Boa Fé

As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de Emissdo foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacao

de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.
Computo de Prazos

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com o disposto no

artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.
Despesas

A Emissora arcard com todos os custos: (i) decorrentes da colocacdo publica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na B3 e na ANBIMA,; (ii) das taxas de
registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos na JUCEMG; (iii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissao
e a Oferta, como a RCA da Emissao; e (iv) pelos honorarios e despesas com a contratacao de

Agente Fiduciario, Agéncia de Classificacdo de Risco, Agente de Liquidacdo e Escriturador e
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14.9

15

16

17

Formador de Mercado, bem como com os sistemas de distribuicdo e negociacdo das Debéntures
nos mercados primario e secundario.

Substituicao de Prestadores de Servicos

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das Debéntures
no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagdo, do
Escriturador e da Agéncia de Classificacdo de Risco. A substituicdo do Agente Fiduciario, do
Agente de Liquidacdo, do Escriturador e da Agéncia de Classificagdo de Risco, bem como a
indicacdo de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, em conformidade com o disposto na Clausula 10 acima,
ressalvado que (i) a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, que podera ser efetuada
sem Assembleia Geral de Debenturistas, desde que a Agéncia de Classificagdo de Risco
contratada seja uma das citadas no item 8.1(vii) da Clausula 8.1 acima; e (ii) para a substituicdo
em caso de encerramento das atividades de qualquer dos prestadores atuais, ndo sera necessaria
a convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

Assinatura de Forma Eletronica

Fica ajustado entre as Partes que a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos,
bem como os demais documentos da Oferta, poderao ser assinados digitalmente, por meio de
qualquer ferramenta passivel de verificacdo da vontade das Partes e comprovacdo de autoria,
que utilizem tais ferramentas ou certificados emitidos pela ICP-Brasil, incluindo, sem limitacao,
DocuSign, nos termos do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n.° 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e
informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para
todos os fins de direito.

Lei Aplicavel
Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer duvidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao, com renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.
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Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissdo, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sédo Paulo, 12 de julho de 2022.

[ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 2 (DUAS) PAGINAS SEGUINTES]

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de Assinatura 1/3 do Instrurmento Porticulor de Escritura do 2° (Segunda) Emissdo de Debéntures

dimples, Nfo Conversiveis em Ardes, do Fspécie Quiragrafdria, em Até Duas Séries, parg Distribuicdo
Publica, Cam Garantia Firme de Distribuicto, do CSN Mineracdo 5.4
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[Pdguma de Assingtura 2/3 do nstremento Porticular de Escritrg da 29 [Sequnda) Emissde dé Deténtures

Simples, Ndo Conversivers ern Apdes, da Expécie Quairpgrafinio, em afé Duas Séries, para Déstribuicto
Publice, Com Garantio Firme de Distribusgdo, do CSN Mineraedo 54 )
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(Pdging de Assinatura 3/3 do Instrimento Particular de Escriturg do 2 Segunda) Emissdo de Debénfures
Smples, Moo Comversivels em Agdes, do Espécie Quiragrafdria, em até Duas Sérles, parg Déstribuicdo
Publica, Com Gargntic Firme de Distribuicte. da 5N Mineracdo 5.4

W - S O & w2

1 4]
Ciyane Gomes Nunes _
CPF/ME: rpe 8 £T8.008-18 CPFMME Bui. Y411 3cf- 4
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ANEXO | - PORTARIA DO MINISTERIO DA INFRAESTRUTURA

237



DIARIO OFICIAL DA UNIAO - secio 1

ISSN 1677-7042

N2 74, terca-feira, 19 de abril de 2022

Processos Térmicos e Equilibrio de SolugBes Docente DEG 16/2018 02/07/2018 2 anos 02/07/2020 |ndo y foi 4/02/2021 4/02/2022
prorrogado
Producdo e Melhoramento de Citros Docente DAG | 148/2019 12/03/2020 2 anos 12/03/2022 |ainda n3o| 15/10/2022 15/10/2023
prorrogou
Produgdo e Melhoramento de Trigo e Cereais de| Docente DAG | 148/2019 23/03/2020 2 anos 23/03/2022 |ainda n3o| 26/10/2022 26/10/2023
Inverno prorrogou
Erot'eghéo de Plantas: Sub area Manejo de Plantas| Docente DAG 18/2018 06/07/2018 1 ano 06/07/2019 05/07/2020 7/02/2021 7/02/2022
aninhas
Psicologia da Educacdo e Educagdo Inclusiva Docente DED | 104/2018 13/12/2018 1 ano 13/12/2019 12/12/2020 17/07/2021 17/07/2022
Quimica Analitica: Espectrometria Docente DQl 104/2018 08/01/2019 1 ano 08/01/2020 07/01/2021 12/08/2021 12/08/2022
Quimica Organica Docente DQl 18/2018 05/06/2018 1 ano 05/06/2019 04/06/2020 7/01/2021 7/01/2022
Recursos Naturais Docente DCF 104/2018 02/07/2019 1 ano 02/07/2020 | n3o foi 3/02/2021 03/02/2022
prorrogado
Resisténcia dos Materiais Docente DEG 47/2016 21/09/2016 2 anos 21/09/2018 20/09/2020 25/04/2021 25/04/2022
Saneamento Ambiental Docente DRS 112/2018 20/03/2019 1 ano 19/03/2020 19/03/2021 22/10/2021 22/10/2022
Sistemas Mecéanicos e Mecéanica dos Sélidos Docente DEG 48/2017 02/01/2018 2 anos 02/01/2020 02/01/2022 6/08/2022 6/08/2023
Sistemas Térmicos Docente DEG 36/2017 26/10/2017 2 anos 26/10/2019 26/10/2021 30/05/2022 30/05/2023
Taxonomia  Vegetal/subarea - taxonomia de| Docente DBI 16/2018 27/06/2018 2 anos 27/06/2020 27/06/2022 29/01/2023 29/01/2024
fanerégamas
Toxicologia Veterinaria e Clinica Médica de Grandes| Docente | DMV | 104/2018 13/12/2018 1 ano 13/12/2019 12/12/2020 17/07/2021 17/07/2022
Animais, Subdrea Clinica de Ruminantes
Urgéncias e Emergéncias Docente DSA 40/2019 13/08/2019 1 ano 13/08/2020 13/08/2021 17/03/2022 17/03/2023
Administrador Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Administrador (Negros) Técnico - 25/2018 04/04/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Analista de Tecnologia da Informagdo Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Analista de Tecnologia da Informagdo (Negros) Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Assistente Social - Ampla Concorréncia Técnico - 75/2019 20/12/2019 2 anos 19/12/2021 |ainda ndo| 24/07/2022 24/07/2023
prorrogou
Bibliotecario/Documentalista Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Enfermeiro Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Engenheiro Civil Técnico - 71/2016 10/01/2017 2 anos 09/01/2019 09/01/2021 14/08/2021 14/08/2022
Engenheiro Seguranca do Trabalho - Ampla| Técnico - 75/2019 23/12/2019 2 anos 22/12/2021 |ainda nio| 27/07/2022 27/07/2023
Concorréncia prorrogou
Farmacéutico - Bioquimico Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Médico/Cirurgia Geral Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Médico/Clinica Médica - Ampla Concorréncia Técnico - 75/2019 23/12/2019 2 anos 22/12/2021 |ainda n3o| 27/07/2022 27/07/2023
prorrogou
Médico/Urologia Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Nutricionista Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Regente Técnico - 72/2016 10/01/2017 2 anos 09/01/2019 09/01/2021 14/08/2021 14/08/2022
Técnico de Laboratdrio/Andlises Clinicas Técnico - 26/2018 05/10/2018 2 anos 04/10/2020 09/05/2023 9/05/2021 09/05/2024
TécnicoA .de Laboratério/Bioquimica - Ampla| Técnico - 74/2019 30/12/2019 2 anos 29/12/2021 |ainda nao 3/08/2022 03/08/2023
concorréncia prorrogou
Técnico de Laboratdrio/Quimica (negros) Técnico - 72/2016 06/06/2017 2 anos 05/06/2019 05/06/2021 8/01/2022 8/01/2023
Técnico em Assuntos Educacionais Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Técnico em Edificagdes Técnico - 72/2016 10/01/2017 2 anos 09/01/2019 09/01/2021 14/08/2021 14/08/2022
Técnico em Instrumentacgdo - Ampla concorréncia Técnico - 74/2019 30/12/2019 2 anos 29/12/2021 |ainda n3o 3/08/2022 03/08/2023
prorrogou
Técnico em Mecénica - Ampla concorréncia Técnico - 74/2019 30/12/2019 2 anos 29/12/2021 |ainda n3o 3/08/2022 03/08/2023
prorrogou

Art. 2° Revogar a Portaria Progepe n2 149/2022, de 28/3/2022, publicada no Didrio Oficial da Unido de 29/3/2022, Segdo 1, pag. 95, por ter saido com incorregGes.

UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
PRO-REITORIA DE DESENVOLVIMENTO E GESTAO DE PESSOAS
DEPARTAMENTO DE DESENVOLVIMENTO DE PESSOAS

PORTARIA N2 397/DDP, DE 18 DE ABRIL DE 2022

A Diretora do Departamento de Desenvolvimento de Pessoas da Universidade
Federal de Santa Catarina, no uso de suas atribuigdes e tendo em vista o que consta do
processo n2 23080.007494/2022-20 resolve:

Homologar o resultado do Processo Seletivo Simplificado do Departamento de
Educacdo do Campo - EDC/CED, instituido pelo Edital n2 35/2022/DDP, de 17 de margo de
2022, publicado no Diario Oficial da Unido n? 53, Se¢do 3, de 18/03/2022.

Campo de conhecimento: Ensino de Quimica/Educa¢do do Campo

Regime de Trabalho: 40 (quarenta) horas semanais.

VIVIANE NAVES DE AZEVEDO

Ministério da Infraestrutura

N2 de Vagas: 01 (uma) sendo esta, preferencialmente, reservada para
candidatos com deficiéncia conforme prevé a se¢do 4 deste Edital.
Lista Geral:
Classificagdo Candidato Média final
1¢ Leandro Antonio de Oliveira 8,06
20 Daiane Quadros de Oliveira 7,36

Lista de Pessoas com Deficiéncia:
NAO HOUVE CANDIDATO INSCRITO

ELIETE WARQUEN BAHIA COSTA

PORTARIA N2 398/DDP, DE 18 DE ABRIL DE 2022

A Diretora do Departamento de Desenvolvimento de Pessoas da Universidade
Federal de Santa Catarina, no uso de suas atribuicdes e tendo em vista o que consta do
processo n2 23080.010861/2022-72 resolve:

Homologar o resultado do Processo Seletivo Simplificado do Colégio de Aplicagdo -
CA/CED, instituido pelo Edital n2 035/2022/DDP, de 17 de margo de 2022, publicado no Diario
Oficial da Unido n2 53, Segdo 3, de 18/03/2022.

Campo de conhecimento: Geografia.

Regime de Trabalho: 40 (quarenta) horas semanais.

N° de Vagas: 01 (uma)

Classificacdo Candidato Média final
o Geisa Silveira da Rocha 8,70
20 Gabriel de Oliveira Gomes 7,43

ELIETE WARQUEN BAHIA COSTA

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico
http://www.in.gov.br/autenticidade.html, pelo cédigo 05152022041900065

SECRETARIA EXECUTIVA
PORTARIA N2 429, DE 14 DE ABRIL DE 2022

O SUBSECRETARIO DE GESTAO ESTRATEGICA, TECNOLOGIA E INOVACAO, no uso
das atribuicbes que Ihe foram delegadas na Portaria n? 333, de 17 de margo de 2021,
publicada no DOU n2? 52, de 18 de margo de 2021 (5298291), resolve:

Art. 12 Fica subdelegada, ao Coordenador-Geral de Governanga e Controladoria
de TIC deste Ministério, competéncia para autorizar a celebragdo de novos contratos
administrativos ou prorrogagdo dos contratos em vigor, relativos a atividade de custeio,
com valor igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

Art. 32 Fica revogada a Portaria n? 490/SGETI/SE, de 23 de abril de 2021,
publicada no Diario Oficial da Unido n2 79, Secdo 1, pagina 87, de 29 de abril de 2021.

CARLOS VINICIUS BRITO REIS

SECRETARIA DE FOMENTO, PLANEJAMENTO E PARCERIAS
PORTARIA N2 403, DE 12 DE ABRIL DE 2022

Aprova como prioritario, para fins de emissdo de
debéntures incentivadas, o Projeto de Investimento
em Infraestrutura Portuaria, no setor de logistica e
transporte, proposto pela empresa CSN Mineragdao
S/A.

A SECRETARIA DE FOMENTO, PLANEJAMENTO E PARCERIAS DO MINISTERIO
DA INFRAESTRUTURA, no uso da competéncia que lhe foi delegada por meio da
Portaria GM/MINFRA n2 46, de 11 de margo de 2021, e tendo em vista o disposto na
Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de
2016, e na Portaria GM/Minfra n2 106, de 19 de agosto de 2021, resolve:

Art. 12 Aprovar como prioritario, para fins de emissio de debéntures
incentivadas, o projeto de investimento em infraestrutura portuaria, no setor de
logistica e transporte, denominado "Projeto Expansdo TECAR - Terminal Portuario de
Granéis Solidos - Porto de Itaguai - Segunda Etapa", proposto pela empresa CSN
Mineragdo S.A., CNPJ n2 08.902.291/0001-15, que tem por objeto social a exploragdo
de atividades de mineragdo de minério de ferro, em todo o territério nacional e no
exterior, compreendendo o desenvolvimento de jazidas minerais, pesquisa, extragdo,
comercializagdo de minério de ferro e subprodutos derivados da atividade mineral,
beneficiamento, industrializagdo, transporte, logistica, embarque, prestacdo de servigos
de mineragdo, importacdo e exportagdo de minério de ferro, bem como a exploragdo
de quaisquer atividades direta ou indiretamente correlatas e afins; a exploragdo de
infraestrutura de transporte portudria; a geracdo de energia destinada primordialmente

Documento assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001, ICP
que institui a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil. Brasil
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para as atividades de mineragdo de minério de ferro da Companhia; e a participagdo
em outras sociedades ou empreendimentos como sdcia, acionista, consorciada, ou de
outra forma, desde que tais sociedades tenham objeto social compativel com o da
Companhia, nos termos do Contrato de Arrendamento C-DEPJUR n? 054/1997,
contemplando a realizagdo de obras de expansdo e modernizagdo do complexo, no
Estado do Rio de Janeiro, conforme descrito no Anexo desta Portaria.

Art. 22 A empresa CSN Mineragdo S.A. deverd manter atualizada, junto ao
Ministério da Infraestrutura, a relagdo das pessoas juridicas que a integram ou a
identificagdo da sociedade controladora, conforme previsto no art. 52, |, do Decreto n?
8.874, de 2016.

Art. 32 Os autos do Processo n2 50000.004011/2022-51 ficardo arquivados
e disponiveis neste Ministério, para consulta e fiscalizagdo dos 6rgdos de controle.

Art. 42 Esta portaria tem vigéncia de dois anos, a partir da data de sua
publicagdo.

Art. 52 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

NATALIA MARCASSA DE SOUZA

ANEXO

Descricdao do O Projeto de investimento da empresa CSN Mineragdo S.A.,
Projeto denominado "Projeto Expansdo TECAR - Terminal Portudrio
de Granéis Soélidos - Porto de Itaguai - Segunda Etapa", tem
por objeto a realizagdo de obras de expansdo e
modernizagdo do complexo, no.

Estado do Rio de Janeiro, nos termos do Contrato de
Arrendamento C-DEPJUR n? 054/1997, incluindo a implantagdo
de um novo patio para armazenamento de minério de ferro,

uma segunda linha de embarque e
implementa¢do/modernizagdo de  estruturas de  apoio
operacional

Nome Empresarial CSN Mineracdo S.A.

CNPJ 08.902.291/0001-15

- COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL - CSN - 78,243%
(CNPJ: 33.042.730/0001-04)

- JAPAO BRASIL MINERIO DE FERRO PARTICIPAGOES LTDA. -
9,081% (CNPJ: 23.460.425/0001-89)

- CHINA STEEL CORPORATION - 0,4% (CNPJ: 14.745.878/0001-
10)

- POSCO - 1,828% (CNPJ: 05.732.776/0001-10)
- OUTROS - 9,501%

- ACOES TESOURARIA - 0,947%

Relagdo das
Pessoas Juridicas

Relagdo dos Principais Documentos Apresentados

- Formuldrio de Solicitagdo.

- Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimento (Anexo).

- Ata da Assembleia Geral de Constituicdo da Congonhas Minérios S.A., mediante
subscrigdo particular, realizada em 12 de abril de 2007.

- Ata da Assembleia Geral Extraordindria da Congonhas Minérios S.A., realizada em
30 de novembro de 2016 - Alteragdo da Denominagdo Social da Companhia para
CSN Mineragao

- Comprovante de Inscricdo e de Situagdo Cadastral.

- Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido.

Local de Implantacdo do Projeto

Estado do Rio de Janeiro

SECRETARIA NACIONAL DE TRANSITO
PORTARIA (SENATRAN) N2 400, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe confere
o inciso | do art. 19 da Lei n? 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o Codigo de
Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo CONTRAN n2 922, de 28 de margo de 2022, e com
base no que consta no processo administrativo n2 50000.005376/2022-01, resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica a sang¢do administrativa de adverténcia a Instituicdo
Técnica Licenciada (ITL) ITA CENTER INSPECAO VEICULAR LTDA., CNPJ n2 09.035.570/0001-
91, nos termos do inciso | do art. 28 da Resolugdo CONTRAN n2 922, de 2022, em razdo
do cometimento da irregularidade prevista no item 19 do Anexo da Resolugdo CONTRAN
n2 922, de 2022.

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N2 401, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuigdes que lhe confere
o inciso | do art. 19 da Lei n? 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o Cddigo de
Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo CONTRAN n2 922, de 28 de margo de 2022, e com
base no que consta no processo administrativo n2 50000.005540/2022-71, resolve:

Art. 19 Esta Portaria aplica a san¢do administrativa de adverténcia a Instituigdo
Técnica Licenciada (ITL) Cosmos Inspegdo Veicular Ltda., CNPJ n2 28.121.345/0001-12, nos
termos do inciso | do art. 28 da Resolugdo CONTRAN n? 922, de 2022, em razdo do
cometimento da irregularidade prevista no item 19 do Anexo da Resolugdo CONTRAN n2
922, de 2022.

Art. 22 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N2 402, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuices que lhe
conferem o inciso | do art. 19 do Cddigo de Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo
CONTRAN n? 730, de 6 de margo de 2018, e com base no que consta no processo
administrativo n2 50000.007705/2022-40, resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica sangdo administrativa de adverténcia a INOVE
CAPACITACAO E TREINAMENTOS EIRELI, CNPJ n® 18.192.524/0001-97, nos termos do
inciso | do art. 19 da Resolugdo CONTRAN n2 730, de 2018, em razdo do
descumprimento da exigéncia de validagdo biométrica facial de condutores, prevista na
Portaria DENATRAN n? 2.145, de 23 de outubro de 2020.

Art. 292 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico
http://www.in.gov.br/autenticidade.html, pelo cédigo 05152022041900066

PORTARIA (SENATRAN) N2 404, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe
conferem o inciso | do art. 19 do Cddigo de Transito Brasileiro (CTB), e a Resolugdo
CONTRAN n2 922, de 28 de margo de 2022, e com base no que consta no processo
administrativo n? 50000.005375/2022-58, resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica a san¢do administrativa de adverténcia a Instituicdo
Técnica Licenciada (ITL) SGI INSPECAO VEICULAR LTDAF, CNPJ n2 25.299.192/0001-00, nos
termos do inciso | do art. 28 da Resolugdo CONTRAN n2 922, de 2022, em razdo do
cometimento da irregularidade prevista no item 19 do Anexo da Resolugdo CONTRAN n¢
922, de 2022.

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N¢ 405, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe
conferem o inciso | do art. 19 da Lei n2 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o
Codigo de Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo CONTRAN n2 922, de 28 de margo de
2022, e com base no que consta no processo administrativo n? 50000.005537/2022-58,
resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica a sangdao administrativa de adverténcia a Instituicdo
Técnica Licenciada (ITL) TRANSMETRO - TECNOLOGIA DA QUALIDADE LTDA., CNPJ n®
05.673.750/0001-48, nos termos do inciso | do art. 28 da Resolugdo CONTRAN n2 922, de
2022, em razdo do cometimento da irregularidade prevista no item 19 do Anexo da
Resolugdo CONTRAN n2 922, de 2022.

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N2 406, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe
conferem o inciso | do art. 19 do Cddigo de Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo
CONTRAN n2 730, de 6 de marg¢o de 2018, e com base no que consta no processo
administrativo n2 50000.007713/2022-96, resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica sangdo administrativa de adverténcia a EAD CURSO
DE TRANSITO E TECNOLOGIA LTDA, CNPJ n2 37.799.503/0001-89, nos termos do inciso | do
art. 19 da Resolugdo CONTRAN n? 730, de 2018, em razdo do descumprimento da
exigéncia de validagdo biométrica facial de condutores, prevista na Portaria DENATRAN n2
2.145, de 23 de outubro de 2020.

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N¢ 426, DE 14 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicbes que lhe
conferem o inciso | do art. 19 do Cddigo de Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo
CONTRAN n2 730, de 6 de margo de 2018, e com base no que consta no processo
administrativo n? 50000.007714/2022-31, resolve:

Art. 19 Esta Portaria aplica sangdo administrativa de adverténcia a TECNODATA
EDUCACIONAL LTDA, CNPJ n2 02.117.348/0001-99, nos termos do inciso | do art. 19 da
Resolugdo CONTRAN n2 730, de 2018, em razdo do descumprimento da exigéncia de
validagdo biométrica facial de condutores, prevista na Portaria DENATRAN n2 2.145, de 23
de outubro de 2020.

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO

AGENCIA NACIONAL DE AVIACAO CIVIL
SUPERINTENDENCIA DE INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA
GERENCIA DE CERTIFICACAO E SEGURANCA OPERACIONAL

PORTARIA N2 7.770, DE 11 DE ABRIL DE 2022

O GERENTE DE CERTIFICACAO E SEGURANGCA OPERACIONAL SUBSTITUTO, no
uso da atribuicdo que lhe confere o art. 49, inciso Ill da Portaria n? 6.880, de 30 de
dezembro de 2021, tendo em vista o disposto na Lei n? 7.565, de 19 de dezembro de
1986, e na Resolugdo n? 158, de 13 de julho de 2010, e Portaria n2 3.352/SIA, de 30 de
outubro de 2018, e considerando o que consta do processo n? 00065.012342/2022-31,
resolve:

Art. 12 Excluir o Aerédromo Privado abaixo do cadastro de aerédromos da
ANAC, fechando-o ao trafego aéreo:

| - denominagdo: Fazenda S3o José;

Il - cédigo identificador de aerédromo - CIAD: SP0273;

Il - municipio (UF): Regindpolis (SP);

IV - ponto de referéncia do aerédromo (coordenadas geograficas): 21° 44' 40"
S / 049° 09' 53" W

Art. 22 Fica revogada a Portaria n2 3312/SIA de 18 de dezembro de 2013,
publicada no Didrio Oficial da Unido de 19 de dezembro de 2013, Se¢do 1 Paginas 89 e
90.

Art. 32 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

LUCAS BERNARDINO TRAVAGIN
SUPERINTENDENCIA DE PADROES OPERACIONAIS

PORTARIA N¢ 7.749, DE 6 DE ABRIL DE 2022

O SUPERINTENDENTE DE PADROES OPERACIONAIS no uso das atribui¢des que
Ihe confere o art. 34, inciso VII, da Resolugdo n? 381, de 14 de junho de 2016, tendo em
vista o disposto na Lei n? 7.565, de 19 de dezembro de 1986, e na Resolugdo 659, de 2 de
fevereiro de 2022, e considerando o que consta do processo n2 00066.002656/2022-16,
resolve:

Art. 12 Tornar publico o cumprimento dos requisitos para a exploracdo de
servigos aéreos pela sociedade empresaria DUGOMES AIR TAXI AEREO LTDA., CNPJ n2
09.235.989/0001-97, com sede social em Manaus (AM), detentora do Certificado de
Operador Aéreo - COA n? 2008-11-7CMF-01-02, emitido em 17 de margo de 2022.

Art. 22 As modalidades de servigos aéreos autorizadas sdo aquelas constantes
das Especificagdes Operativas da sociedade empresdria, ou documento equivalente, e
disponiveis no enderego https://www.gov.br/anac/pt-br/eo.

Art. 32 A exploragdo dos servigos aéreos esta condicionada a manutengdo das
condigGes técnicas e operacionais definidas pela ANAC.

Art. 49 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

JOAO SOUZA DIAS GARCIA

PORTARIA N¢ 7.771, DE 11 DE ABRIL DE 2022

O SUPERINTENDENTE DE PADROES OPERACIONAIS no uso das atribuicdes que
Ihe confere o art. 34, inciso VII, da Resolugdo n2 381, de 14 de junho de 2016, tendo em
vista o disposto na Lei n2 7.565, de 19 de dezembro de 1986, e na Resolugdo 659, de 2 de
fevereiro de 2022, e considerando o que consta do processo n? 00058.010371/2022-58,
resolve:

Documento assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001, ICP
que institui a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil. Brasil



ANEXO Il
Destinacao De Recursos — Modelo De Relatério Anual
Periodo: [e] até [e]

CSN MINERAGAO S.A., sociedade anénima com registro de emissor de valores mobiliarios categoria
“A" perante a Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM") sob o n° 2558-5, com sede na cidade de
Congonhas, Estado de Minas Gerais, na Estrada Casa de Pedra, s/n, parte, Zona Rural, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n°
08.902.291/0001-15, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora”), em
cumprimento ao disposto na "Instrumento Particular de Escritura da 29 (Sequnda) Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicdo
Publica, Com Garantia Firme de Distribui¢do, da CSN Mineracdo S.A." (“Debéntures"), emitida pela
Devedora em favor da OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
DECLARA que os recursos recebidos em virtude das Debéntures foram utilizados, no Gltimo ano, para a
finalidade prevista na Clausula 4 da Escritura de Emissdo, conforme descrito na tabela na forma do
ANEXO 1.

A Emissora que as despesas elencadas no Anexo | ndo foram utilizadas para fins de comprovagdo de
destinacdo de recursos de nenhum outro instrumento de divida emitido pela Emissora e/ou empresas
do grupo.

CSN MINERAGAO S.A.
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ANEXO B

MINUTA DO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO RESULTADO
DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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Autorreguladso

ANBIMA

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM [SERIE UNICA/DUAS SERIES], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
GARANTIA FIRME DE DISTRIBUICAO, DA CSN MINERAGAO S.A.

entre

CSN MINERACAO S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
[e] de [e] de 2022
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM [SERIE UNICA/DUAS SERIES], PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
GARANTIA FIRME DE DISTRIBUICAO, DA CSN MINERAGCAO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

CSN MINERACAO S.A, sociedade anénima com registro de emissor de valores mobiliarios, categoria
“A", perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") sob o n.° 2558-5, com sede na cidade de
Congonhas, Estado de Minas Gerais, na Estrada Casa de Pedra, s/n, parte, Zona Rural, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o
n.° 08.902.291/0001-15, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou
"“Companhia”); e

de outro lado, na qualidade de representante da comunhdo de titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
nomeada neste instrumento, para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos
debenturistas da presente emissdo (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares
das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”)

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes" e, individual
e indistintamente, como "Parte",

CONSIDERANDO QUE:

() em [15] de [julho] de 2022, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 2°
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em até
Duas Séries, para Distribuicdo Publica, Com Garantia Firme de Distribuicdo, da CSN Mineragédo S.A."
("Escritura de Emissao" ou “Escritura”), a qual foi devidamente protocolada na JUCEMG sob o n° [e],
em [e] de [e] de 2022;

(ii) em razdo da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de

Emissdo), foi apurada a quantidade total de Debéntures emitidas em cada uma das Séries,
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[considerando, inclusive, o aumento da quantidade em decorréncia das Debéntures Adicionais
(conforme definidas na Escritura de Emissdo)/considerando, inclusive, a ndo emissdo das Debéntures
Adicionais], bem como fixada a taxa de Remuneracao das Debéntures emitidas em cada uma das Séries,
de forma que as Partes resolvem celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 29 (Seqgunda) EmissGo de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribui¢éo Publica, com Garantia Firme de Distribuicdo, da CSN
Mineracdo S.A." ("Aditamento”) para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, em
conformidade com o estabelecido nas clausulas [3.3, 3.5, 3.6, 3.7.4, 3.7.4.1, 3.8, 3.9, 4.1, 5.6.3.1, 5.6.3.2 e
5.6.3.5] da Escritura de Emissao;

(i) a Emissora esta autorizada a celebrar este Aditamento (conforme definido abaixo), sem a
necessidade de qualquer aprovacao pelos titulares das Debéntures, tendo em vista que as Debéntures
ainda ndo foram subscritas e integralizadas, e/ou de aprovacdo societaria adicional da Emissora

Celebram, na melhor forma de direito, o presente Aditamento, que serd regido pelas clausulas e
condicoes abaixo.

1 Termos Definidos

1.1.  As expressdes utilizadas neste Aditamento em letra mailscula e aqui ndo definidas de forma
diversa terdo o significado a elas atribuido na Escritura de Emissao.

2 Aditamento

2.1. Em razdo da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem (i) alterar as
Clausulas [3.3, 3.5, 3.6, 3.7.4, 3.8, 3.8.5,, 3.9, 4.1, 414, 56.3.1, 5.6.3.1, 5.6.3.2 e 5.6.3.5.] da Escritura, as
quais passarao a vigorar com as seguintes novas redacdes, e (ii) excluir as Cldusula 3.8.3, 3.8.4 € 3.9.1 da
Escritura:

“3.3 Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas [e] ([e]) Debéntures], incluindo as Debéntures Adicionais] sendo que a quantidade de
Debéntures emitida em cada série esta fixada na Clausula 3.9. abaixo”

“3.5 Valor Base da Emisséo

O valor base da Emissédo serd, inicialmente, de R$ [e] ([e]reais), na Data de Emisséo ("Valor Base da
Emissao") [, incluindo as Debéntures Adicionais].”

“3.6 Numero de Séries
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A Emissdo serd realizada em [[e] () séries/série Unica], sendo [e] ([e]) Debéntures da primeira Série, no
montante total de R$ [e] (e]) e [e] ([®]) Debéntures da sequnda Série, no montante total de R$ [e] ([e]),
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding. Para os fins da presente Escritura de Emissdo, as
Debéntures emitidas na Primeira Série serdo doravante referidas "Debéntures da Primeira Série" e as
Debéntures emitidas na Sequnda Série serdo referidas como "Debéntures da Sequnda Série" e, quando em
conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as "Debéntures".”

“3.7.4. Houve aumento da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, em virtude de excesso de
demanda a ser constatado no aGmbito da Oferta, mediante a emissdo de [e] ([®]) Debéntures Adicionais
nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, observado o disposto na Clausula 3.9

abaixo.”

“3.7.4.1 Os Coordenadores realizaram a distribuicdo das Debéntures Adicionais em regime de melhores
esforcos de colocacgéo.”

“3.8  Coleta de Intencbes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

Os Coordenadores, por meio de procedimento de coleta de inten¢bes de investimento dos potenciais
investidores nas Debéntures, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo
CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva e o Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou madximos, para verificacGo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com a Emissora,
verificaram a demanda do mercado pelas Debéntures, bem como definiu (i) sobre a realizacdo da Emisséo
em [série Unica / em [e] ([®]) séries]; (ii) a quantidade de Debéntures emitidas em cada Série; e (b) a taxa
final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, nos termos da Cldusula 5.6.3.1 abaixo, caso sejam
emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos
termos da Cldusula 5.6.3.2 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; e (v) definir a
alocacdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) a colocagdo, ou ndo, das Debéntures
Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) serd(do) alocada(s) as Debéntures Adicionais
e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries ("Procedimento
de Bookbuilding").”

“3.8.3 Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, foi aceita a participagdo de Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas Os Investidores da Oferta que realizaram seus Pedidos de Reserva da Oferta
Ndo Institucional no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas néo tiveram os seus Pedidos de Reserva
cancelados, ainda que tenha havido excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada [(sem considerar as Debéntures Adicionais)], nos termos do artigo 55 da
Instrugcdo CVM 400.
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“3.9. Debéntures Adicionais

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instru¢dGo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada foi aumentada em [e] ([®]) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢cbes das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM. As
Debéntures Adicionais emitidas passarGo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passardo a integrar o conceito de "Debéntures" e serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacgéo pelos Coordenadores.”

4.1. Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Portaria de Aprovagdo do Projeto, a totalidade
dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo (inclusive decorrentes da colocagdo das
Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-d, unica e exclusivamente, para investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento
em infraestrutura portudria, no setor de logistica e transporte, denominado "Projeto Expansdo TECAR -
Terminal Portudrio de Granéis Sélidos - Porto de Itaguai - Sequnda Etapa", proposto pela empresa CSN
Mineragéo S.A., CNPJ n° 08.902.291/0001-15, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte
e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, conforme informacées descritas na tabela abaixo
("Projeto”)

Conforme descrito na Portaria do Ministério da Infraestrutura
n° 403, de 12 de abril de 2022, o projeto tem como objetivo
L. . o investimento em infraestrutura portuaria, no setor de
Objetivo do Projeto L ) o .

logistica e transporte, denominado "Projeto Expansdo TECAR
- Terminal Portudrio de Granéis Sélidos - Porto de Itaguai -

Segunda Etapa", proposto pela Companhia.

Prazo estimado para o inicio e o Inicio: 01° de janeiro de 2021.

encerramento dos investimentos Encerramento: 30 de junho de 2026.

. O Projeto encontra-se atualmente na fase de contratacdo de
Fase atual do Projeto b
obras.

Volume estimado de recursos .
R$1.465.213.000,00 (um bilhdo, quatrocentos e sessenta e

financeiros necessarios para a | . o . ]
cinco milhdes, duzentos e treze mil reais)

realizacdo do Projeto

Valor das Debéntures que sera | R$ 1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de
destinado ao Projeto reais), sem considerar os recursos captados com as
Debéntures Adicionais, se houver; e R$ 1.465.000.000,00 (um

bilhdo, quatrocentos e sessenta e cinco milhdes de reais),
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considerando os recursos captados pelas Debéntures
Adicionais, se houver.

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdo ser

. exclusivamente utilizados para investimento, pagamento
Alocacdo dos recursos a serem o
. . futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
captados por meio das Debéntures . . . ,
relacionadas ao Projeto, observado o previsto no paragrafo

1°-C, do artigo 1° da Lei n.° 12.431.

Percentual dos recursos financeiros | 9555% (noventa e cinco inteiros e cinquenta e cinco

necessarios ao Projeto | centésimos por cento), sem considerar os recursos captados
provenientes das Debéntures com as Debéntures Adicionais, se houver; e

99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos
por cento), considerando os recursos captados pelas

Debéntures Adicionais, se houver.

“5.6.3.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a [e] ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios da Primeira Série” e, em conjunto com a AtualizacGo Monetdria, "Remuneragdo da

Primeira Série”).

“5.6.3.2. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a [e] ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ("Juros
Remuneratorios da Segunda Série" e, em conjunto com a AtualizacGo Monetdria, "Remuneracao da
Segunda Série") (sendo os Juros Remuneratérios da Segunda Série em conjunto com os Juros
Remuneratérios da Primeira Série, os "Juros Remuneratorios'). Para fins da presente Escritura de
Emissdo, a Remuneracdo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série, quando consideradas em
conjunto, serdo referidas apenas como "Remuneracé@o" ou "Remuneracées".

“5.6.3.5. Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de acordo com a seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitdrio dos respectivos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Dp
taxa )252

100

FatorJuros = (

onde:
taxa = [e], informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de IntegralizacGo (ou a respectiva Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso), e a
data de calculo, sendo "DP" um ntumero inteiro.”

2.2. Em razdo da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a emissao das Debéntures se dara
em [série Unica] / [duas séries], motivo pelo qual as Partes resolver alterar a denominacao do Contrato
de Distribuicao, que passara a contar conforme abaixo:

“Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em [Série
Unica/Duas Séries], para Distribuicdo Piblica, com Garantia Firme de
Distribuicdo, da CSN Mineracgdo S.A."

3 Inscricao deste Aditamento

3.1. O presente Aditamento serd inscrito na JUCEMG, conforme o disposto na Clausula 2.1 da
Escritura.

4 Ratificacdo das Disposicoes da Escritura

41. Todos os termos e condi¢gdes da Escritura de Emissdo que nao tenham sido expressamente

alterados pelo presente Aditamento sdo, neste ato, ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito,
de forma que a versdo consolidada da referida Escritura de Emissdo se encontra na forma do Anexo |

deste Aditamento.
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4.2. Observados os ajustes expressamente acordados neste Aditamento, as Partes reconhecem que
as disposicoes do presente Aditamento ndo alteram, ampliam, reduzem ou invalidam aquelas constantes
na Escritura de Emissdo, de modo que a Escritura de Emissdo permanece integralmente vigente,
ressalvado o disposto neste Aditamento, assim como os direitos e obrigacdes dela decorrentes, os quais
deverao ser observados e cumpridos pelas Partes em sua totalidade.

43. As Partes, neste ato, expressamente ratificam e reafirmam todas as declaragdes e obrigacdes
por elas assumidas nos termos da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente alteradas
pelo presente Aditamento.

5 Disposicoes Gerais
5.1 Rentincia

N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Aditamento. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora previstas neste Aditamento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas
pela Emissora neste Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

Este Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos | e
Il do artigo 784 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil"), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obriga¢des assumidas nos termos deste Aditamento comportam execucao especifica, submetendo-se
as disposicoes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos deste Aditamento .

5.3 Irrevogabilidade e Irretratabilidade

Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores
a qualquer titulo.

5.4 Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao

Caso qualquer das disposicdes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo- se as

250



Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

5.5 Dispensa de Assembleia Geral de Debenturistas

Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre: (i) a
correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a
quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo, (iii) alteracdes a quaisquer documentos relativos a Oferta em razdo de
exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracao na razdo social, endereco e telefone, Jornais de Publicacéo,
entre outros, desde que as altera¢des ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde
gue nado haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

5.6 Principios de Probidade e Boa Fé

As Partes declaram, muUtua e expressamente, que o presente Aditamento foi celebrado respeitando-se
os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes
e em perfeita relacdo de equidade.

5.7 Computo de Prazos

Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Aditamento, os prazos estabelecidos no
presente Aditamento serdo computados de acordo com o disposto no artigo 132 do Codigo Civil, sendo
excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

6 Assinatura de Forma Eletronica

Fica ajustado entre as Partes que o presente Aditamento eventuais outros aditamentos, bem como os
demais documentos da Oferta, poderdo ser assinados digitalmente, por meio de qualquer ferramenta
passivel de verificagdo da vontade das Partes e comprovagdo de autoria, que utilizem tais ferramentas
ou certificados emitidos pela ICP-Brasil, incluindo, sem limitagdo, DocuSign, nos termos do artigo 10,
paragrafo 2°, da Medida Proviséria n.° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, reconhecendo essa forma de
contratacdo em meio eletronico, digital e informatico como vaélida e plenamente eficaz, constituindo

titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito.
7 Lei Aplicavel

Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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8 Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou
controvérsias oriundas deste Aditamento, com renulncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Aditamento eletronicamente, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S&o Paulo, [e] de [e] de 2022.

[ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS 2 (DUAS) PAGINAS SEGUINTES]

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de Assinatura 1/3 do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografdria, em [Série
Unica/Duas Séries], para Distribuicdo Publica, Com Garantia Firme de Distribuicdo, da CSN Mineracéo
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ANEXO | - INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
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PUBLICA, COM GARANTIA FIRME DE DISTRIBUICAO, DA CSN MINERACAO S.A.
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ANEXO C

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
APROVANDO A EMISSAO E A OFERTA
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Ministério da Economia N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Governo Digital

4 Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracéo
¥, Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300025144 2046

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
Nome: CSN MINERACAO S.A.

(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H || ”ll |‘|
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO QTDE DESCRIGAO DO ATO / EVENTO MGE2200488933
1 017 ATA DE REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRACAO
CONGONHAS Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
Local Nome:
Assinatura:
8 JUNHO 2022 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[]pecisAo siNGULAR []pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:I SIM I:I SIM Processo em Ordem
A decisdo
_
Data
|:| NAO I |:| NAO [/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

|:| Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

|:| Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:I I:I I:I I:I

|:| Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N s N o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

|:| Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

|:| Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:I I:I I:I I:I

|:| Processo indeferido. Publique-se.

/1

Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma
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Registro Digital

Capa de Processo

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo

Numero do Processo Médulo Integrador

Data

22/289.254-4

MGE2200488933

08/06/2022

Identificacdo do(s) As

sinante(s)

CPF

Nome

360.402.618-03

RENAN GHIRALDELLO SILVA

367.030.758-32

SHIRLEY DAIANA NASCIMENTO DE OLIVEIRA
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CSN MINERACAO S.A.

CNP]J n° 08.902.291/0001-15
NIRE 31.300.025.144

EXTRATO DA ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 07 DE JUNHO DE 2022

1. DATA, HORA E LLOCAL: 07 de junho de 2022, as 14:30 horas, na filial da CSN Minera¢io S.A.
("Companhia"), na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 20° andar, parte, Sala Congonhas,
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

2. CONVOCACAO: Dispensadas as formalidades de convocagiao, tendo em vista a presenca da
totalidade dos membros do Conselho de Administracio da Companhia.

3. PRESENCA: Benjamin Steinbruch, Helena Olimpia de Almeida Brennand Guerra, Daisuke
Hori, Marcelo Cunha Ribeiro, Miguel Ethel Sobrinho, Victoria Steinbruch e Yoshiaki
Nakano.

4. MESA: Presidiu a reuniao o Sr. Benjamin Steinbruch, que convidou para secretariar os

trabalhos a Sra. Seung Hee Han.

5. ORDEM DO DIA: (I) realiza¢do da segunda emissio, pela Companhia, de debéntures simples,
nao conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries ("Emissdo" e
"Debéntures", respectivamente), objeto de oferta publica de distribuicio, nos termos da
Instrucdo da Comissiao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucio CVM 4007), aplicando-se a oferta da emissiao de debéntures
de infraestrutura, conforme a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
n® 12.431”), e das demais disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"); e (IT)
autorizagdo para (a) celebracio de todos os documentos e seus eventuais aditamentos e
pratica de todos os atos necessarios a realizacio da Emissdo e da Oferta; (b) contratagio de
institui¢do(Ses) financeira(s) para intermediar e coordenar a Oferta, bem como os demais
prestadores de servicos para a Emissdo e a Oferta, incluindo, mas no se limitando, ao agente
fiduciario, institui¢do escrituradora das Debéntures, agente de liquidacao da Emissio,
agéncias de rating e assessores legais, entre outros.

6. DELIBERACOES: Com base no entendimento de todos os participantes presentes, o
Conselho de Administra¢ao aprovou, por unanimidade de votos, sem qualquer oposi¢io,
ressalva, restricdo ou protesto:

6.1 A realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo a celebragio, pela Companhia, na
qualidade de emissora, do “Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, para Distribui¢do
Priblica, com Garantia Firme de Distribuicao, da CSIN Mineragio S..A.” ("Escritura de Emissdo"),
do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e dos demais documentos da
Oferta, com as seguintes caracteristicas e condi¢des principais, as quais serdo detalhadas e
reguladas no Ambito da Escritura de Emissao:

(a) Distribuigdo no Mercado Primario. As Debéntures serdo depositadas para distribui¢ao
no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcio B3 ("B3"), sendo a
distribuicio liquidada financeiramente por meio da B3.
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(b) Negociagio no Mercado Secundario. As Debéntures serdo depositadas para
negocia¢io no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢bes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

(c) Numero da Emissdo. A Emissdao constitui a 2* (segunda) emissdo de debéntures da
Companhia.

(d) Valor Base da Emissao. O wvalor base da Emissio serd, inicialmente, de
R$1.400.000.000,00 (um bilhido e quatrocentos milhées de reais), na Data de Emissao ("Valor
Base da Emissdo"), sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme disposto no item
(o) abaixo e na Escritura de Emissao.

(e) Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira Série” e
“Segunda Série”, respectivamente e, quando em conjunto, “Séries”). A emissao em 1 (uma)
ou 2 (duas) séries sera definida ap6s a conclusio do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), observado que a aloca¢dao das Debéntures entre Debéntures da Primeira
Série e Debéntures da Segunda Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou
seja, a alocacdo da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série, se emitidas, sera definida no Procedimento de Bookbuilding,
observado que: (i) uma das Séries podera nio ser emitida, hipétese na qual a Emissao sera
realizada em série nica; e (if) o somatério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série nao excedera o Valor Base da Emissido, observada a possibilidade de
emissdo das Debéntures Adicionais ("Sistema de Vasos Comunicantes"). A quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada Série, ou até a inexisténcia de alocacdo em uma
determinada série, serd objeto de aditamento a Escritura de Emissdo, sem a necessidade de
aprovagao societaria adicional da Companbhia.

(f) Destinagdo dos Recursos das Debéntures. Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431,
do Decreto n.° 8.874, de 11 de outubro de 2016, e da Portaria do Ministério da Infraestrutura
n.° 403, de 12 de abril de 2022, publicada no Diario Oficial da Unido em 19 de abril de 2022,
a totalidade dos recursos liquidos captados pela Companhia por meio da Emissao (inclusive
decorrente da colocagio das Debéntures Adicionais, caso emitidas) destinar-se-4, unica e
exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas ao projeto de investimento em infraestrutura portuaria, no setor de
logistica e transporte, denominado "Projeto Expansdo TECAR - Terminal Portudrio de Granéis
Sdlidos - Porto de Itagnai - Segunda Etapa", proposto pela Companhia, que tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta,
conforme detalhado na Escritura de Emissao.

(g) Distribuigdo e Colocagido. As Debéntures serdo objeto de oferta puablica de
distribuicio, nos termos da Lei n® 12.431, da Instrucido CVM 400 e das demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de coloca¢io (exceto pelas
Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdao colocadas sob o regime de melhores
esforcos de colocacido), com a intermediacio de determinada institui¢ao financeira lider
(“Coordenador Lider”) e de outras instituicoes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, contratadas para atuar na colocagio das Debéntures (em
conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores"), nos termos do "Contrato de
Estruturagao, Coordenagio e Distribuicao Priblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, emr Regime de Garantia Firme de Colocagio, da 2° (Segunda)
Emissao da CSIN Mineragao S.A.", a ser celebrado entre a Companhia e os Coordenadores
("Contrato de Distribuicio").

; Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
itk X Certifico o registro sob o n® 9402544 em 09/06/2022 da Empresa CSN MINERACAO S.A., Nire 31300025144 e protocolo 222892544 - 08/06/2022.
*~ Autenticagdo: D75721D7AD2EB69B5B8F3C437B236579DE27D75C. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 22/288684-4 ¢ 0 cadigo de seguranca yYE4 Esta coOpia foi autenticada digitalmente e
assinada em 10/06/2022 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral.
pag. 4/18




(h) Prego de Subscrigido e Forma de Integralizagdo. O preco de subscricao de cada uma
das Debéntures na Primeira Data de Integralizagio (conforme definida na Escritura de
Emissao) serda o seu Valor Nominal Unitario e, caso ocorra a subscricao e integraliza¢iao das
Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricio para as Debéntures que forem
integralizadas apds a Primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures (conforme abaixo definido) acrescido dos Juros Remuneratérios da respectiva
Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacio (inclusive), até a data
de sua efetiva integralizacio (exclusive) ("Preco de Subscricio"). Em qualquer hipdtese, o
Preco de Subscricao podera ser acrescido de agio ou desagio, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures da respectiva série integralizadas em uma mesma data,
conforme acordado no Contrato de Distribui¢ao. As Debéntures poderio ser subscritas no
mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de colocagdo, com integralizacao a
vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscrigio, de acordo
com as normas de liquidac@o e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidagio realizada
por meio da B3.

(i) Data de Emissdo: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissao das
Debéntures sera aquela prevista na Escritura de Emissiao ("Data de Emissdao").

(j) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em
acoes de emissdo da Companhia.

(k) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agobes, razio pela qual ndo contardo com garantia real ou
fidejusséria, nem qualquer privilégio sobre os bens da Companhia.

(1) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado e de
resgate antecipado, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de vencimento,
respectivamente: (i) o prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 10 (dez) anos, contados
da Data de Emissdo ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) o prazo das Debéntures
da Segunda Série serd de 15 (quinze) anos, contados da Data de Emissio ("Data de
Vencimento da Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Sétie,
“Data de Vencimento”).

(m) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitario").

(n) Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 1.400.000 (um milhdo e
quatrocentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, em conformidade
com o disposto no item (o) abaixo, sendo que a quantidade de Debéntures a ser emitida em
cada Série se dara por meio de Sistema de Vasos Comunicantes e sera definida no
Procedimento de Bookbuilding.

(o) Debéntures Adicionais. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser
aumentada em até 4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco por cento), ou seja, 65.100
(sessenta e cinco mil e cem) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), sem a necessidade de novo pedido de
registto a CVM, podendo ser emitidas pela Companhia até a data de conclusio do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Companhia, em conjunto,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao
ser Debéntures da Primeira Série e¢/ou Debéntures da Segunda Sétie. As Debéntures
Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures

; Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
itk X Certifico o registro sob o n® 9402544 em 09/06/2022 da Empresa CSN MINERACAO S.A., Nire 31300025144 e protocolo 222892544 - 08/06/2022.
*~ Autenticagdo: D75721D7AD2EB69B5B8F3C437B236579DE27D75C. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este documento,
acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 22/288634-4 e 0 cadigo de seguranca yYE4 Esta coOpia foi autenticada digitalmente e
assinada em 10/06/2022 por Marinely de Paula Bomfim Secretaria-Geral.
pag. 5/18




inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de "Debéntures" e serdo colocadas
sob regime de melhores esfor¢os de colocagio pelos Coordenadores.

(p) Coleta de Intengdes de Investimento. Os Coordenadores organizarao procedimento
de coleta de intengdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instru¢do CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva
(conforme a ser definido na Escritura de Emissdo), sem lotes minimos ou maximos, com o
objetivo de verificacdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros,
de comum acordo com a Companhia, para: (i) verificar a existéncia de demanda para a
colocagio da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, sendo
verificada tal demanda, definir sobre a realizacao da Emissdo em série unica ou em 2 (duas)
séries; (ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto na Escritura de Emissao; (iii) definir a
taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da
Primeira Série; (iv) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, caso sejam
emitidas Debéntures da Segunda Série; e (v) definir a aloca¢io das Debéntures entre os
investidores da Oferta; e (vi) definir a colocag@o, ou nao, das Debéntures Adicionais, bem
como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(ao) alocada(s) as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries
("Procedimento de Bookbuilding").

(q) Atualizagio Monetaria das Debéntures da Primeira Série e da Segunda Série. O
Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicavel) sera atualizado pela variagio acumulada do Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacido até a data de seu efetivo pagamento
("Atualizacio Monetiria"), sendo o produto da Atualizacio Monetiria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ("Valor Nominal Atualizado"). A Atualizacio Monetaria serd calculada de
acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissao.

(r) Remuneragio das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(conforme definido na Escritura de Emissdo), a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados ao maior entre (i) cotac¢ao indicativa divulgada
pela Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA") em sua  pagina na  rede  mundial de computadores
(http:/ /www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com Juros
Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento em 2032,
apurada no Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i) 5,95% (cinco inteiros e
noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Juros Remuneratérios da Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizacio
Monetaria, “Remuneracao da Primeira Série”). Os Juros Remuneratérios da Primeira Série
serdo calculados conforme fé6rmula prevista na Escritura de Emissao.

(s) Remuneragio das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados
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ao maior entre (i) cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA
+ com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com vencimento
em 2035, apurada no Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,15% (seis inteiros e quinze
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros
Remuneratérios da Segunda Série" e, em conjunto com a Atualizacio Monetaria,
"Remuneracio da Segunda Série" e, em conjunto com Remuneracio da Primeira Série,
“Remuneraciao” ou “Remuneracées”) (sendo os Juros Remuneratérios da Segunda Série em
conjunto com os Juros Remuneratérios da Primeira Série, os "Juros Remuneratérios"). Os
Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo calculados conforme férmula prevista na
Escritura de Emissao.

(t) Amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série. Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras
expedidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN™) e pela legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, Resgate Obrigatorio e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera pago integralmente na Data de
Vencimento da Primeira Série.

(u) Amortizagido do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série. Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacio aplicaveis, Resgate Obrigatério e da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do
13° (décimo terceiro) ano contado da Data de Emissdo, sendo a ultima parcela devida na
Data de Vencimento da Segunda Série, conforme datas e percentuais a serem previstos na
Escritura de Emissao.

(v) Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série.
Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacSes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislagio e regulamentacio aplicaveis do Resgate Obrigatério, do Resgate Antecipado
Facultativo, da Amortiza¢ao Extraordinaria e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido), os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo pagos pela
Companhia aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissao, sendo o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma

"Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série™).

(w) Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série.
Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das
obrigacSes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacio e regulamentacdo aplicaveis, Resgate Obrigatério e da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos pela
Companhia aos Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissao, sendo o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma

"Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da Segunda Série" e, em conjunto com cada

uma das Datas de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série, referidos como

"Data de Pagamento de Juros Remuneratérios").
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(x) Encargos Moratorios. Sem prejuizo do pagamento da Remuneragio, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a
qualquer obrigac¢do decorrente da Escritura de Emissao, e observado o disposto na clausula
de vencimento antecipado das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros
de mora nio compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e ndo pago; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza
nio compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago ("Encargos
Moratérios"). Os Encargos Moratérios incidirdo desde o efetivo descumprimento da
obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notifica¢do ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

(y) Amortizagio Extraordinaria Facultativa. Nio serd permitida a amortizacao
extraordinaria facultativa das Debéntures. Caso venha a ser legalmente permitido a
Companhia realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures, nos termos das
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentacao, pelo
CMN, de referida possibilidade, a Companhia podera realizar amortizagdo extraordinaria das
Debéntures observado que, nesse caso, o valor relativo a amortiza¢do extraordinaria
facultativa das Debéntures serd o maior entre (i) aquele previsto na regulamentacio que vier
a ser expedida pelo CMN ou (ii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total. Caso a
regulamentag¢do ndo permita o pagamento do maior valor entre os itens (i) e (i) acima, ndo
serd admitida a realizacdo de amortizacdo extraordiniria das Debéntures.

(2z) Resgate Antecipado Facultativo Total. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo
1°, inciso II, da Lei 12.431, da Resolu¢io CMN 4.751 ¢/ou das demais disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis, a Companhia podera realizar, a seu exclusivo critério, o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, apds 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissdo para as Debéntures da Primeira Série e/ou apds 7 (sete)
anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo para as Debéntures da Segunda Série,
desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacio ou
regulamentacdo aplicaveis (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), observado o
procedimento descrito na Escritura de Emissio.

(aa) Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. Desde que (i) o prazo médio ponderado
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro
que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagio aplicaveis; e (ii) seja permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacido e regulamentacio aplicaveis e observado
disposto nos incisos I e II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, a Companhia podera
realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate Antecipado™). A Oferta de Resgate Antecipado
sera enderecada a todos os Debenturistas da respectiva série, sem distingao, assegurada a
igualdade de condi¢bes a todos os Debenturistas da respectiva série para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢bes
estabelecidos na Escritura de Emissdo. O prazo médio ponderado mencionado acima sera
calculado quando da realizagao da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolu¢ao
CMN 3.947, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, observado o procedimento descrito na
Escritura de Emissao.

(bb) Aquisigdo Facultativa. Observado o disposto na Escritura de Emissio, as Debéntures
poderio ser adquiridas pela Companhia, no mercado secundario, condicionado ao aceite do
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respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por A¢Ses: (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado da
respectiva Série, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes
financeiras, ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado da respectiva Série, desde
que observe o artigo 14 e seguintes da Resolugao CVM n.® 77, de 29 de marco de 2022.

(cc) Resgate Obrigatodrio Total. Observado o disposto na Escritura de Emissio, ocorrido
o evento de indisponibilidade do IPCA previsto na Escritura de Emissio, e desde que
transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado,
nos termos do inciso I, do artigo 1°, da Resolucgdo CMN n.°4.751, de
26 de setembro de 2019, e calculado nos termos da Resolucao do CMN n.° 3.947, de
27 de janeiro de 2011 (“Resolucao CMN 3.947”), a Companhia estara obrigada a realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento descrito na
Escritura de Emissdo ("Resgate Obrigatério™).

(dd) Vencimento Antecipado. observadas as disposi¢bes a serem estabelecidas na
Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario devera, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos a serem definidos na Escritura de Emissao, ou considerar
antecipadamente vencidas, independentemente de envio de aviso, notificagio ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, observados os prazos e condi¢bes a serem previstos na
Escritura de Emissdo, todas as obriga¢des objeto da Escritura de Emissao e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragio da respectiva Série,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacio ou desde a Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios da respectiva série imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data de seu efetivo pagamento, além dos Encargos Moratorios, se houver, bem
como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos da
Escritura de Emissao, na ocorréncia das hipéteses a serem previstas na Escritura de Emissao,
observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis.

(ee) Demais Caracteristicas da Emissdao. As demais caracteristicas da Emissdao e das
Debéntures serdo aquelas especificadas na Escritura de Emisséo.

6.2 Autorizar a Companhia e seus respectivos procuradores a (a) celebrar todos os
documentos e seus eventuais aditamentos, incluindo, sem limitacao, a Escritura de Emissao
e o Contrato de Distribuicao, e praticar todos os atos necessarios a realizagdo da Emissao e
da Oferta; (b) contratar instituicio(6es) financeira(s) para intermediar e coordenar a Oferta,
bem como os demais prestadores de servigos para a Emissao e a Oferta, incluindo, mas ndo
se limitando, ao agente fiduciario, instituicdo escrituradora das Debéntures, agente de
liquidagao da Emissao, agéncia de rating e assessores legais, entre outros, podendo, para
tanto, negociar e assinar os respectivos contratos e fixar-lhes os respectivos honorarios,
ficando ratificados todos os atos ja praticados pelos representantes da Companhia
relacionados as deliberagées acima no ambito da Emissao e da Oferta.

7. ENCERRAMENTO: nada mais havendo a tratar, foi encerrada reunido, cuja ata, apos lida e
achada conforme, foi assinada por todos os presentes.

8. ASSINATURAS: Benjamin Steinbruch — Presidente; Seung Hee Han — Secretaria;
Conselheiros: Benjamin Steinbruch; Helena Olimpia de Almeida Brennand Guerra, Daisuke
Hori, Marcelo Cunha Ribeiro, Miguel Ethel Sobrinho, Victoria Steinbruch e Yoshiaki
Nakano.
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Certifico que o presente extrato reflete decisio tomada pelo Conselho de Administracio da
Companhia, cuja ata esta lavra no livro proprio arquivado na sede da Companhia.

Sdo Paulo, 07 de junho de 2022.

Seung Hee Han

Secretaria

@Junm Comercial do Estado de Minas Gerais
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

22/289.254-4 MGE2200488933 08/06/2022

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

195.241.628-06 SEUNG HEE HAN
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DECLARACAO DE AUTENTICIDADE
REGISTRO DIGITAL

Eu, Renan Ghiraldello , com inscrigdo ativa no(a) OAB/(SP) sob o n° 344846, expedida em 14/07/2018, inscrito no
CPF n° 360.402.618-03, DECLARO, sob as penas da Lei penal e, sem prejuizo das sanc¢cdes administrativas e civeis, que o(s)
documento(s) abaixo indicado(s) é/sdo auténtico(s) e condiz(em) com o(s) original(ais).

Documento(s) apresentado(s):

1. Declaragao de autenticidade - 8 pagina(s)

Sao Paulo/SP , 08 de junho de 2022.

Nome do declarante que assina digitalmente: Renan Ghiraldello
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<3 CSN
MINERAGAO
SOCIETARIO - DESPACHANTE REALE - 4/2021

PROCURACAO

Pelo presente instrumento particular de mandato, CSN MINERACAO S.A., com sede na
Cidade de (o) Congonhas, Estado de(o) Minas Gerais, na Fazenda Casa de Pedra, S/N, parte,
CEP 36415-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.902.291/0001-15 e todas as suas filiais em
territério nacional, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, nomeia e
constitui seus procuradores: CARLOS ALEXANDRE PEREIRA DE ALMEIDA, Brasileiro(a),
Solteiro (a), Advogado, portador(a) da cédula de identidade n° 283116614 SSP/SP, inscrito(a)
no CPF/MF sob o n°® 16338754828, residente e domiciliado(a) na Cidade de (o) Sdo Paulo,
Estado de(o) Sdo Paulo; RENAN GHIRALDELLO SILVA, Brasileiro(a), Solteiro (a), Advogado,
portador(a) da cédula de identidade n® 45.902.430-9 SSP/SP, inscrito(a) no CPF/MF sob o n°
36040261803, residente e domiciliado(a) na Cidade de (o) S&o Paulo, Estado de(o) S30 Paulo
e SHIRLEY DAIANA NASCIMENTO DE OLIVEIRA , Solteiro (a), Gerente , portador(a) da cédula
de identidade n® 45.853.715-9 SSP/SP, inscrito(a) no CPF/MF sob o n° 36703075832,
residente e domiciliado(a) na Cidade de (o) S3o Paulo , Estado de(o) S3o Paulo; conferindo

aos Outorgados poderes especificos para, SEMPRE EM CONJUNTO DE DOIS, representar a

Outorgante, no territdrio do Estado de Minas Gerais, na assinatura de requerimento(s) a
ser(em) apresentado(s) para registro/arquivamento de atos perante s Reparticbes Publicas,
Federais, Estaduais, Municipais e Autarquias, na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(JUCEMG), Cartérios de Registro Civil das Pessoas Juridicas, Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos, Secretaria de Estado de Negdcios da Fazenda Estadual, com o fim especifico de
dar inicio e assistir processos, replicar, cumprir exigéncias, firmar declaracbes e
esclarecimentos, promover o registro de constituicdo, baixa, regularizacdo ou atualizagdo
dos dados cadastrais da Outorgante nas referidas autarquias e érgdos da administracdo e
tudo mais o for necessario ao bom e fiel desempenho do presente mandato. Os Outorgados
poderdo, isoladamente, representar a Outorgante na assinatura de documentos necessarios
a instrucdo do ato respectivo, praticados com o uso de certificagdo digital. E vedado aos
outorgados realizarem qualquer ato que constitua pratica ilegal ou de corrupc¢do sob as leis
de qualquer pais, incluindo, mas n3do se limitando, as Leis n2 9.613/98 e n2 12.846/13,

devendo adotar todas as préticas necessarias para garantir o fiel e integral cumprimento das

z =~
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referidas legislacdes. Fica vedado o substabelecimento, no todo ou em parte, dos poderes

aqui outorgados. O presente instrumento é valido de 30 de Novembro de 2021 até 30 de
Novembro de 2022.

Congonhas, 30 de Novembro de 2021

Di
CSN Minerac&o S.A.

CARTORIO DO 2° OFICIO DE NOTAS D§ C?NG(S)NJ;AS
Reconheco, por autenticidade, a{s) assinatura ==
(FCK39753) IEC’IRONOR! MAKANAE, (FCK39754) RICARDO
GROSSI NEVES =
“em testemunho da verdade. 3
Corgonhas, 26/11/2021 11:01:43 26746
SELO DE CONSULTA: FCK39753 ||

CODIGO DE SEGURANGCA! TA14.7113.4129.4270
Cuantidede de atos praticados: 02

Atois) praticado(s) por.

Flavia Antonelle Ferreira Lima - Tabeli& de Notas Substituta
Emol:R$11,6¢ TFI:R53,62 To’.al‘RSiE.,Z_G 1$5:R50,24 Em
Consuits a validade daste salo no site hips liselos.qymg jus.br
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Anexo
Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data
22/289.254-4 MGE2200488933 08/06/2022
Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome
360.402.618-03 RENAN GHIRALDELLO SILVA
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DECLARACAO DE AUTENTICIDADE
REGISTRO DIGITAL

Eu, Renan Ghiraldello , com inscrigdo ativa no(a) OAB/(SP) sob o n° 344846, expedida em 14/07/2018, inscrito no
CPF n° 360.402.618-03, DECLARO, sob as penas da Lei penal e, sem prejuizo das sanc¢cdes administrativas e civeis, que o(s)
documento(s) abaixo indicado(s) é/sdo auténtico(s) e condiz(em) com o(s) original(ais).

Documento(s) apresentado(s):

1. Documento Shirley - 1 pagina(s)
2. Documento Renan - 1 pagina(s)

3. Procuracgéo - 2 pagina(s)
Sao Paulo/SP, 08 de junho de 2022.

Nome do declarante que assina digitalmente: Renan Ghiraldello
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DECLARAGAC DA COMPANHIA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INST RUCAO CVM 400

CSN MINERACAO S.A, sociedade anénima com registro de emissor de valores mobilidrios categoria
‘A" perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n.° 2558-5, com sede na cidade de
Congonhas, Estado de Minas Gerais, na Estrada Casa de Pedra, s/n, parte, Zona Rural, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o no°
08.902.291/0001-15 e na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE 31.300.025.144, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto
social e identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento ("Emissora" ou
"Companhia”), vem, pela presente, no dmbito do "Pedido de Registro de Oferta Piblica de Distribuicdo
de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Series, da 2¢
(Segunda) Emissdo da CSN Mineracdo S.A" ("Debéntures’, “Oferta’ e “Pedido de Registro”,
respectivamente), nos termos do artigo 56 da Instrucao da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instru¢io CVM 400"), declarar o guanto segue:

(i) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informaces prestadas
por ocasido do Pedido de Registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicio
das Debéntures;

(i) o "Prospecto Preliminar do Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Agbes, da Fspécie Quirografdria, em Até Duas Séries, da 2¢ (Sequnda) Emissdo
da CSN Mineracdo S.A." ("Prospecto Preliminar”), contém, e o "Prospecto Definitivo da Oferta
Pablica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Especie
Quirografdria, em [Duas Séries/Série Unica], da 2° {Sequnda) Emissdo da CSN Mineracdo S.A"
("Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), conters,
Juntamente com o Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado conforme o Anexo C da
Resolugdo da CVM n.° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucio CVM 80"
e "Formuldrio de Referéncia”, respectivamente), incorporado por referéncia ao Prospecto
Preliminar e a2 ser incorporado por referéncia ao Prospecto Definitivo, nas datas de suas
respectivas divulgacoes, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, suas situaches
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Companhia e quaisquer outras
informac@es relevantes:

(iii) as informacdes prestadas ac mercado durante todo o prazo de distribuicdo das Debéntures,
inclusive as informacées contidas nos materiais de marketing e apresentacao de roadshow, bem
como aquelas eventuais ou periddicas constantes do Formulario de Referéncia que integram o
Prospecto Preliminar e/ou que venham integrar o Prospecto Definitivo, s3o verdadeiras,
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(iv)

(v)

consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta;

as informagdes prestadas pela Companhia no Formulirio de Referéncia e no Prospecto
Preliminar sdo, e as informacGes a serem prestadas pela Companhia no Prospecto Definitivo
serao, nas datas de suas respectivas divulgacdes, verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e

0 Prospecto Definitivo seré e o Formulario de Referéncia e 0 Prospecto Preliminar foram
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, 3 Instrugao
CVM 400 e a Resolucio CVM 80.

S30 Paulo, 12 de julho de 2022.

/Nome:

Cargo:

RIC

i r&\\\N\V/
I

| NEVES Nome:
ARDO GROSS
Diretor

. | MAKANAE
CSN Minerag3o SA- Cargo: HIFCROR 20

CSN Minerac2o S.A.

2/2

280



ANEXO E

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

281



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

282



DocuSign Envelope |D: E7TBC8EAB-8C13-4D78-A6F4-844251C67F95

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO DA CVM N° 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de
sociedade anénima, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.° 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-010, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n.° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador
Lider”), neste ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu
estatuto social e identificados na respectiva pagina de assinaturas deste instrumento, na qualidade de
instituicdo intermediaria lider responsavel por coordenar e proceder a distribuicdo publica de, inicialmente,
1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil) debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme
definido no Prospecto Preliminar), todas nominativas, escriturais, simples, ndo conversiveis em ac¢des, da
espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, da segunda emissdo da CSN MINERAGCAO S.A., sociedade
anonima com registro de emissor de valores mobilidrios categoria “A” perante a CVM, sob o codigo n.°
2558-5, com sede na cidade de Congonhas, Estado de Minas Gerais, na Estrada Casa de Pedra, s/n, parte,
Zona Rural, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 08.902.291/0001-15 (“Oferta”, "Debéntures” e “Emissora”,
respectivamente), vem, apresentar a declaragdo nos termos do paragrafo 1° do artigo 56 da Instrucdo da
CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢cao CVM 400").

CONSIDERANDO QUE:

(a) a Emissora e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos assessores legais para auxilia-los
na implementacao da Oferta;

(b) tendo em vista a realizagdo da Oferta, esta sendo efetuada auditoria juridica na Emissora, iniciada
em junho de 2022 (“Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgacdo do “Prospecto Definitivo da Oferta
Publica de DistribuicGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografdria, em
[Duas Séries/Série Unica], da 2° (Segunda) Emissdo da CSN Mineragéo S.A." ("Prospecto Definitivo");

(c) por solicitacdo do Coordenador Lider, a Emissora contratou seus auditores independentes para: (i)
aplicacdo dos procedimentos previstos na Norma Brasileira de Contabilidade - CTA 23 emitida pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, de 15 de maio de 2015, e, nos termos definidos pelo Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) no Comunicado Técnico 01/2015, com relacdo ao
"Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografdria, em Até Duas Séries, da 29 (Segunda) Emisséo da CSN Mineracdo S.A. ("Prospecto
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Preliminar” e, em conjunto com o Prospecto Definitivo, “Prospectos”) e ao Prospecto Definitivo, incluindo
seus respectivos anexos, de modo a verificar a consisténcia de determinadas informagdes contabeis e
financeiras, incluidas ou incorporadas por referéncia aos Prospectos, com as demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e
2019, e com as informacdes contabeis intermediarias consolidadas revisadas da Emissora, relativas aos
periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2022; e (ii) emissdo de carta conforto para o Coordenador
Lider;

(d) foram disponibilizados pela Emissora, os documentos que o Coordenador Lider considerou
relevantes para a Oferta e para a elaboracdo dos documentos a ela relacionados;

(e) além dos documentos referidos no item “(d)” acima, foram solicitados pelo Coordenador Lider
documentos e informacdes adicionais relativos a Emissora.

f) a Emissora confirma ter disponibilizado para andlise do Coordenador Lider e de seus assessores
legais, com veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as
informacdes consideradas relevantes sobre os negoécios da Emissora para andlise do Coordenador Lider e
de seus assessores legais, com o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
sobre a Oferta;

(9) a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, e seus assessores legais, participou da
elaboracdo do Prospecto Preliminar e participara da elaboracdo do Prospecto Definitivo, diretamente e por
meio de seus respectivos assessores legais;

O Coordenador Lider, em cumprimento ao disposto no artigo 56 da Instrucdo CVM 400, declara que:

(i) o Prospecto Preliminar, e o formulario de referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora nos termos
Resolucdo da CVM n.° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Formulario de Referéncia”),
incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, contém, e o Prospecto Definitivo, e o Formulario de
Referéncia a ser incorporado por referéncia no Prospecto Definitivo contera, nas datas de suas respectivas
divulgacdes: (i) as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores das Debéntures,
da Emissora, das suas atividades, suas situacdes econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades
da Emissora e quaisquer outras informacdes relevantes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas nao se limitando, a Instrucago CVM 400; e (ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto
Definitivo serd elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a
Instrucdo CVM 400; e
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(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia
ou omissdo, para assegurar que as informagdes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta.

S&do Paulo, 12 de julho de 2022.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Fabricio Cunha de Almeida Nome: Bernardo Amaral Botelho

Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO - secio 1

ISSN 1677-7042

N2 74, terca-feira, 19 de abril de 2022

Processos Térmicos e Equilibrio de Solugdes Docente DEG 16/2018 02/07/2018 2 anos 02/07/2020 |ndo y foi 4/02/2021 4/02/2022
prorrogado
Producdo e Melhoramento de Citros Docente DAG | 148/2019 12/03/2020 2 anos 12/03/2022 |ainda n3o| 15/10/2022 15/10/2023
prorrogou
Produgdo e Melhoramento de Trigo e Cereais de| Docente DAG | 148/2019 23/03/2020 2 anos 23/03/2022 |ainda n3o| 26/10/2022 26/10/2023
Inverno prorrogou
Erot'eghéo de Plantas: Sub area Manejo de Plantas| Docente DAG 18/2018 06/07/2018 1 ano 06/07/2019 05/07/2020 7/02/2021 7/02/2022
aninhas
Psicologia da Educacdo e Educagdo Inclusiva Docente DED | 104/2018 13/12/2018 1 ano 13/12/2019 12/12/2020 17/07/2021 17/07/2022
Quimica Analitica: Espectrometria Docente DQl 104/2018 08/01/2019 1 ano 08/01/2020 07/01/2021 12/08/2021 12/08/2022
Quimica Organica Docente DQl 18/2018 05/06/2018 1 ano 05/06/2019 04/06/2020 7/01/2021 7/01/2022
Recursos Naturais Docente DCF 104/2018 02/07/2019 1 ano 02/07/2020 | n3o foi 3/02/2021 03/02/2022
prorrogado
Resisténcia dos Materiais Docente DEG 47/2016 21/09/2016 2 anos 21/09/2018 20/09/2020 25/04/2021 25/04/2022
Saneamento Ambiental Docente DRS 112/2018 20/03/2019 1 ano 19/03/2020 19/03/2021 22/10/2021 22/10/2022
Sistemas Mecéanicos e Mecéanica dos Sélidos Docente DEG 48/2017 02/01/2018 2 anos 02/01/2020 02/01/2022 6/08/2022 6/08/2023
Sistemas Térmicos Docente DEG 36/2017 26/10/2017 2 anos 26/10/2019 26/10/2021 30/05/2022 30/05/2023
Taxonomia  Vegetal/subarea - taxonomia de| Docente DBI 16/2018 27/06/2018 2 anos 27/06/2020 27/06/2022 29/01/2023 29/01/2024
fanerégamas
Toxicologia Veterindria e Clinica Médica de Grandes| Docente DMV | 104/2018 13/12/2018 1 ano 13/12/2019 12/12/2020 17/07/2021 17/07/2022
Animais, Subdrea Clinica de Ruminantes
Urgéncias e Emergéncias Docente DSA 40/2019 13/08/2019 1 ano 13/08/2020 13/08/2021 17/03/2022 17/03/2023
Administrador Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Administrador (Negros) Técnico - 25/2018 04/04/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Analista de Tecnologia da Informagdo Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Analista de Tecnologia da Informagdo (Negros) Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Assistente Social - Ampla Concorréncia Técnico - 75/2019 20/12/2019 2 anos 19/12/2021 |ainda ndo| 24/07/2022 24/07/2023
prorrogou
Bibliotecdrio/Documentalista Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Enfermeiro Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Engenheiro Civil Técnico - 71/2016 10/01/2017 2 anos 09/01/2019 09/01/2021 14/08/2021 14/08/2022
Engenheiro Seguranca do Trabalho - Ampla| Técnico - 75/2019 23/12/2019 2 anos 22/12/2021 |ainda nio| 27/07/2022 27/07/2023
Concorréncia prorrogou
Farmacéutico - Bioquimico Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Médico/Cirurgia Geral Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Médico/Clinica Médica - Ampla Concorréncia Técnico - 75/2019 23/12/2019 2 anos 22/12/2021 |ainda n3o| 27/07/2022 27/07/2023
prorrogou
Médico/Urologia Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Nutricionista Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Regente Técnico - 72/2016 10/01/2017 2 anos 09/01/2019 09/01/2021 14/08/2021 14/08/2022
Técnico de Laboratdrio/Andlises Clinicas Técnico - 26/2018 05/10/2018 2 anos 04/10/2020 09/05/2023 9/05/2021 09/05/2024
TécnicoA de Laboratério/Bioquimica -  Ampla| Técnico - 74/2019 30/12/2019 2 anos 29/12/2021 |ainda n3o 3/08/2022 03/08/2023
concorréncia prorrogou
Técnico de Laboratdrio/Quimica (negros) Técnico - 72/2016 06/06/2017 2 anos 05/06/2019 05/06/2021 8/01/2022 8/01/2023
Técnico em Assuntos Educacionais Técnico - 25/2018 04/07/2018 2 anos 03/07/2020 05/02/2023 5/02/2021 05/02/2024
Técnico em Edificacdes Técnico - 72/2016 10/01/2017 2 anos 09/01/2019 09/01/2021 14/08/2021 14/08/2022
Técnico em Instrumentagdo - Ampla concorréncia Técnico - 74/2019 30/12/2019 2 anos 29/12/2021 |ainda nio 3/08/2022 03/08/2023
prorrogou
Técnico em Mecénica - Ampla concorréncia Técnico - 74/2019 30/12/2019 2 anos 29/12/2021 |ainda n3o 3/08/2022 03/08/2023
prorrogou

Art. 2° Revogar a Portaria Progepe n2 149/2022, de 28/3/2022, publicada no Didrio Oficial da Unido de 29/3/2022, Segdo 1, pag. 95, por ter saido com incorregdes.

UNIVERSIDADE FEDERAL DE SANTA CATARINA
PRO-REITORIA DE DESENVOLVIMENTO E GESTAO DE PESSOAS
DEPARTAMENTO DE DESENVOLVIMENTO DE PESSOAS

PORTARIA N2 397/DDP, DE 18 DE ABRIL DE 2022

A Diretora do Departamento de Desenvolvimento de Pessoas da Universidade
Federal de Santa Catarina, no uso de suas atribuicdes e tendo em vista o que consta do
processo n2 23080.007494/2022-20 resolve:

Homologar o resultado do Processo Seletivo Simplificado do Departamento de
Educacdo do Campo - EDC/CED, instituido pelo Edital n2 35/2022/DDP, de 17 de margo de
2022, publicado no Diario Oficial da Unido n2 53, Se¢do 3, de 18/03/2022.

Campo de conhecimento: Ensino de Quimica/Educa¢do do Campo

Regime de Trabalho: 40 (quarenta) horas semanais.

VIVIANE NAVES DE AZEVEDO

Ministério da Infraestrutura

N2 de Vagas: 01 (uma) sendo esta, preferencialmente, reservada para
candidatos com deficiéncia conforme prevé a se¢do 4 deste Edital.
Lista Geral:
Classificagdo Candidato Média final
1¢ Leandro Antonio de Oliveira 8,06
20 Daiane Quadros de Oliveira 7,36

Lista de Pessoas com Deficiéncia:
NAO HOUVE CANDIDATO INSCRITO

ELIETE WARQUEN BAHIA COSTA

PORTARIA N2 398/DDP, DE 18 DE ABRIL DE 2022

A Diretora do Departamento de Desenvolvimento de Pessoas da Universidade
Federal de Santa Catarina, no uso de suas atribuicdes e tendo em vista o que consta do
processo n2 23080.010861/2022-72 resolve:

Homologar o resultado do Processo Seletivo Simplificado do Colégio de Aplicagdo -
CA/CED, instituido pelo Edital n2 035/2022/DDP, de 17 de margo de 2022, publicado no Diario
Oficial da Unido n2 53, Segdo 3, de 18/03/2022.

Campo de conhecimento: Geografia.

Regime de Trabalho: 40 (quarenta) horas semanais.

N° de Vagas: 01 (uma)

Classificacdo Candidato Média final
2 Geisa Silveira da Rocha 8,70
20 Gabriel de Oliveira Gomes 7,43

ELIETE WARQUEN BAHIA COSTA

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico
http://www.in.gov.br/autenticidade.html, pelo cédigo 05152022041900065
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SECRETARIA EXECUTIVA
PORTARIA N2 429, DE 14 DE ABRIL DE 2022

O SUBSECRETARIO DE GESTAO ESTRATEGICA, TECNOLOGIA E INOVACAO, no uso
das atribuicbes que Ihe foram delegadas na Portaria n? 333, de 17 de margo de 2021,
publicada no DOU n2 52, de 18 de margo de 2021 (5298291), resolve:

Art. 12 Fica subdelegada, ao Coordenador-Geral de Governanga e Controladoria
de TIC deste Ministério, competéncia para autorizar a celebragdo de novos contratos
administrativos ou prorrogacdao dos contratos em vigor, relativos a atividade de custeio,
com valor igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

Art. 32 Fica revogada a Portaria n® 490/SGETI/SE, de 23 de abril de 2021,
publicada no Diario Oficial da Unido n2 79, Secdo 1, pagina 87, de 29 de abril de 2021.

CARLOS VINICIUS BRITO REIS

SECRETARIA DE FOMENTO, PLANEJAMENTO E PARCERIAS
PORTARIA N2 403, DE 12 DE ABRIL DE 2022

Aprova como prioritario, para fins de emissdo de
debéntures incentivadas, o Projeto de Investimento
em Infraestrutura Portuaria, no setor de logistica e
transporte, proposto pela empresa CSN Mineragao
S/A.

A SECRETARIA DE FOMENTO, PLANEJAMENTO E PARCERIAS DO MINISTERIO
DA INFRAESTRUTURA, no uso da competéncia que lhe foi delegada por meio da
Portaria GM/MINFRA n2 46, de 11 de margo de 2021, e tendo em vista o disposto na
Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de
2016, e na Portaria GM/Minfra n2 106, de 19 de agosto de 2021, resolve:

Art. 12 Aprovar como prioritario, para fins de emissio de debéntures
incentivadas, o projeto de investimento em infraestrutura portuaria, no setor de
logistica e transporte, denominado "Projeto Expansdo TECAR - Terminal Portuario de
Granéis Solidos - Porto de Itaguai - Segunda Etapa", proposto pela empresa CSN
Mineragdo S.A., CNPJ n? 08.902.291/0001-15, que tem por objeto social a exploragido
de atividades de mineragdo de minério de ferro, em todo o territério nacional e no
exterior, compreendendo o desenvolvimento de jazidas minerais, pesquisa, extragdo,
comercializagdo de minério de ferro e subprodutos derivados da atividade mineral,
beneficiamento, industrializagdo, transporte, logistica, embarque, prestacdo de servigos
de mineragdo, importagdo e exportacdo de minério de ferro, bem como a exploragdo
de quaisquer atividades direta ou indiretamente correlatas e afins; a exploragdo de
infraestrutura de transporte portudria; a geracdo de energia destinada primordialmente
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para as atividades de mineragdo de minério de ferro da Companhia; e a participagdo
em outras sociedades ou empreendimentos como sdcia, acionista, consorciada, ou de
outra forma, desde que tais sociedades tenham objeto social compativel com o da
Companhia, nos termos do Contrato de Arrendamento C-DEPJUR n? 054/1997,
contemplando a realizagdo de obras de expansdo e modernizagdo do complexo, no
Estado do Rio de Janeiro, conforme descrito no Anexo desta Portaria.

Art. 22 A empresa CSN Mineragdo S.A. deverd manter atualizada, junto ao
Ministério da Infraestrutura, a relagdo das pessoas juridicas que a integram ou a
identificagdo da sociedade controladora, conforme previsto no art. 52, |, do Decreto n2
8.874, de 2016.

Art. 32 Os autos do Processo n? 50000.004011/2022-51 ficardo arquivados
e disponiveis neste Ministério, para consulta e fiscalizagdo dos 6rgdos de controle.

Art. 42 Esta portaria tem vigéncia de dois anos, a partir da data de sua
publicagdo.

Art. 52 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

NATALIA MARCASSA DE SOUZA

ANEXO

Descricdo do O Projeto de investimento da empresa CSN Mineragdo S.A.,
Projeto denominado "Projeto Expansdo TECAR - Terminal Portudrio
de Granéis Soélidos - Porto de Itaguai - Segunda Etapa", tem
por objeto a realizagdo de obras de expansdo e
modernizagdo do complexo, no.

Estado do Rio de Janeiro, nos termos do Contrato de
Arrendamento C-DEPJUR n? 054/1997, incluindo a implantagdo
de um novo patio para armazenamento de minério de ferro,

uma segunda linha de embarque e
implementa¢do/modernizacdo de  estruturas de  apoio
operacional

Nome Empresarial CSN Mineracdo S.A.

CNPJ 08.902.291/0001-15

- COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL - CSN - 78,243%
(CNPJ: 33.042.730/0001-04)

- JAPAO BRASIL MINERIO DE FERRO PARTICIPAGOES LTDA. -
9,081% (CNPJ: 23.460.425/0001-89)

- CHINA STEEL CORPORATION - 0,4% (CNPJ: 14.745.878/0001-
10)

- POSCO - 1,828% (CNPJ: 05.732.776/0001-10)
- OUTROS - 9,501%

- ACOES TESOURARIA - 0,947%

Relagdo das
Pessoas Juridicas

Relagdo dos Principais Documentos Apresentados

- Formuldrio de Solicitagdo.

- Quadro Anual de Usos e Fontes do Investimento (Anexo).

- Ata da Assembleia Geral de Constituicdo da Congonhas Minérios S.A., mediante
subscrigdo particular, realizada em 12 de abril de 2007.

- Ata da Assembleia Geral Extraordindria da Congonhas Minérios S.A., realizada em
30 de novembro de 2016 - Alteragdo da Denominagdo Social da Companhia para
CSN Mineragao

- Comprovante de Inscricdo e de Situagdo Cadastral.

- Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos Tributos
Federais e a Divida Ativa da Unido.

Local de Implantacdo do Projeto

Estado do Rio de Janeiro

SECRETARIA NACIONAL DE TRANSITO
PORTARIA (SENATRAN) N2 400, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe confere
o inciso | do art. 19 da Lei n? 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o Codigo de
Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo CONTRAN n2 922, de 28 de margo de 2022, e com
base no que consta no processo administrativo n2 50000.005376/2022-01, resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica a san¢do administrativa de adverténcia a Instituicdo
Técnica Licenciada (ITL) ITA CENTER INSPECAO VEICULAR LTDA., CNPJ n2 09.035.570/0001-
91, nos termos do inciso | do art. 28 da Resolugdo CONTRAN n2 922, de 2022, em razdo
do cometimento da irregularidade prevista no item 19 do Anexo da Resolugdo CONTRAN
n2 922, de 2022.

Art. 22 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N2 401, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe confere
o inciso | do art. 19 da Lei n2 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o Cddigo de
Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo CONTRAN n2 922, de 28 de margo de 2022, e com
base no que consta no processo administrativo n2 50000.005540/2022-71, resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica a sangdo administrativa de adverténcia a Instituicdo
Técnica Licenciada (ITL) Cosmos Inspegdo Veicular Ltda., CNPJ n2 28.121.345/0001-12, nos
termos do inciso | do art. 28 da Resolugdo CONTRAN n? 922, de 2022, em razdo do
cometimento da irregularidade prevista no item 19 do Anexo da Resolugdo CONTRAN n2
922, de 2022.

Art. 22 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N2 402, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe
conferem o inciso | do art. 19 do Cddigo de Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo
CONTRAN n? 730, de 6 de margco de 2018, e com base no que consta no processo
administrativo n2 50000.007705/2022-40, resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica san¢do administrativa de adverténcia a INOVE
CAPACITACAO E TREINAMENTOS EIRELI, CNPJ n® 18.192.524/0001-97, nos termos do
inciso | do art. 19 da Resolugdo CONTRAN n? 730, de 2018, em razdo do
descumprimento da exigéncia de validagdo biométrica facial de condutores, prevista na
Portaria DENATRAN n? 2.145, de 23 de outubro de 2020.

Art. 292 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico
http://www.in.gov.br/autenticidade.html, pelo cédigo 05152022041900066

PORTARIA (SENATRAN) N2 404, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicbes que lhe
conferem o inciso | do art. 19 do Cddigo de Transito Brasileiro (CTB), e a Resolugdo
CONTRAN n2 922, de 28 de margo de 2022, e com base no que consta no processo
administrativo n? 50000.005375/2022-58, resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica a sangdo administrativa de adverténcia a Instituigdo
Técnica Licenciada (ITL) SGI INSPECAO VEICULAR LTDAF, CNPJ n2 25.299.192/0001-00, nos
termos do inciso | do art. 28 da Resolugdo CONTRAN n2 922, de 2022, em razdo do
cometimento da irregularidade prevista no item 19 do Anexo da Resolugdo CONTRAN n¢
922, de 2022.

Art. 22 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N2 405, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe
conferem o inciso | do art. 19 da Lei n? 9.503, de 23 de setembro de 1997, que institui o
Cdodigo de Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo CONTRAN n2 922, de 28 de margo de
2022, e com base no que consta no processo administrativo n2 50000.005537/2022-58,
resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica a sangdo administrativa de adverténcia a Instituicdo
Técnica Licenciada (ITL) TRANSMETRO - TECNOLOGIA DA QUALIDADE LTDA., CNPJ n®
05.673.750/0001-48, nos termos do inciso | do art. 28 da Resolu¢do CONTRAN n2 922, de
2022, em razdo do cometimento da irregularidade prevista no item 19 do Anexo da
Resolugdo CONTRAN n2 922, de 2022.

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N2 406, DE 12 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe
conferem o inciso | do art. 19 do Cddigo de Transito Brasileiro (CTB) e a Resolucdo
CONTRAN n2 730, de 6 de marg¢o de 2018, e com base no que consta no processo
administrativo n? 50000.007713/2022-96, resolve:

Art. 19 Esta Portaria aplica sangdo administrativa de adverténcia a EAD CURSO
DE TRANSITO E TECNOLOGIA LTDA, CNPJ n2 37.799.503/0001-89, nos termos do inciso | do
art. 19 da Resolugdo CONTRAN n? 730, de 2018, em razdo do descumprimento da
exigéncia de validagdo biométrica facial de condutores, prevista na Portaria DENATRAN n2
2.145, de 23 de outubro de 2020.

Art. 29 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO
PORTARIA (SENATRAN) N2 426, DE 14 DE ABRIL DE 2022

O SECRETARIO NACIONAL DE TRANSITO, no uso das atribuicdes que lhe
conferem o inciso | do art. 19 do Cddigo de Transito Brasileiro (CTB) e a Resolugdo
CONTRAN n2 730, de 6 de margo de 2018, e com base no que consta no processo
administrativo n? 50000.007714/2022-31, resolve:

Art. 12 Esta Portaria aplica sangdo administrativa de adverténcia a TECNODATA
EDUCACIONAL LTDA, CNPJ n2 02.117.348/0001-99, nos termos do inciso | do art. 19 da
Resolugdo CONTRAN n? 730, de 2018, em razdo do descumprimento da exigéncia de
validagdo biométrica facial de condutores, prevista na Portaria DENATRAN n2 2.145, de 23
de outubro de 2020.

Art. 22 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

FREDERICO DE MOURA CARNEIRO

AGENCIA NACIONAL DE AVIACAO CIVIL
SUPERINTENDENCIA DE INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA
GERENCIA DE CERTIFICACAO E SEGURANCA OPERACIONAL

PORTARIA N¢ 7.770, DE 11 DE ABRIL DE 2022

O GERENTE DE CERTIFICACAO E SEGURANGCA OPERACIONAL SUBSTITUTO, no
uso da atribuicdo que lhe confere o art. 49, inciso Ill da Portaria n? 6.880, de 30 de
dezembro de 2021, tendo em vista o disposto na Lei n? 7.565, de 19 de dezembro de
1986, e na Resolugdo n? 158, de 13 de julho de 2010, e Portaria n2 3.352/SIA, de 30 de
outubro de 2018, e considerando o que consta do processo n? 00065.012342/2022-31,
resolve:

Art. 12 Excluir o Aerédromo Privado abaixo do cadastro de aerédromos da
ANAC, fechando-o ao trafego aéreo:

| - denominagdo: Fazenda Sdo José;

Il - cédigo identificador de aerédromo - CIAD: SP0273;

IIl - municipio (UF): Regindpolis (SP);

IV - ponto de referéncia do aerédromo (coordenadas geograficas): 21° 44' 40"
S / 049° 09' 53" W

Art. 22 Fica revogada a Portaria n? 3312/SIA de 18 de dezembro de 2013,
publicada no Didrio Oficial da Unido de 19 de dezembro de 2013, Se¢do 1 Paginas 89 e
90.

Art. 32 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

LUCAS BERNARDINO TRAVAGIN
SUPERINTENDENCIA DE PADROES OPERACIONAIS

PORTARIA N¢ 7.749, DE 6 DE ABRIL DE 2022

O SUPERINTENDENTE DE PADROES OPERACIONAIS no uso das atribuigdes que
Ihe confere o art. 34, inciso VII, da Resolugdo n2 381, de 14 de junho de 2016, tendo em
vista o disposto na Lei n? 7.565, de 19 de dezembro de 1986, e na Resolugdo 659, de 2 de
fevereiro de 2022, e considerando o que consta do processo n2 00066.002656/2022-16,
resolve:

Art. 12 Tornar publico o cumprimento dos requisitos para a exploragdo de
servigos aéreos pela sociedade empresaria DUGOMES AIR TAXI AEREO LTDA., CNPJ n2
09.235.989/0001-97, com sede social em Manaus (AM), detentora do Certificado de
Operador Aéreo - COA n? 2008-11-7CMF-01-02, emitido em 17 de margo de 2022.

Art. 22 As modalidades de servigos aéreos autorizadas sdo aquelas constantes
das Especificagdes Operativas da sociedade empresdria, ou documento equivalente, e
disponiveis no endereco https://www.gov.br/anac/pt-br/eo.

Art. 32 A exploragdo dos servigos aéreos estad condicionada a manutengdo das
condigbes técnicas e operacionais definidas pela ANAC.

Art. 49 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

JOAO SOUZA DIAS GARCIA

PORTARIA N¢ 7.771, DE 11 DE ABRIL DE 2022

O SUPERINTENDENTE DE PADROES OPERACIONAIS no uso das atribuicdes que
Ihe confere o art. 34, inciso VII, da Resolugdo n2 381, de 14 de junho de 2016, tendo em
vista o disposto na Lei n? 7.565, de 19 de dezembro de 1986, e na Resolugdo 659, de 2 de
fevereiro de 2022, e considerando o que consta do processo n? 00058.010371/2022-58,
resolve:

Documento assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001, lc 2
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FitchRatings

12 JUL 2022

Fitch Atribui, Pela Primeira Vez, Rating ‘AAA(bra)’ a
CSN Mineracao; Perspectiva Estavel

Fitch Ratings - New York - 12 Jul 2022: A Fitch Ratings atribuiu, pela primeira vez, o Rating Nacional de
Longo Prazo ‘AAA(bra) a CSN Mineracdo S.A. (CSN Mineragdo) e a sua proposta de segunda emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes e da espécie quirografaria. A emissdo, no montante
total de BRL1,4 bilhdo, tera duas séries, com vencimentos em 2032 e 2037. Os recursos serao
utilizados para investimentos, pagamentos futuros ou reembolsos de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao projeto de investimento em infraestrutura portuaria, no setor de logistica e
transporte. A Perspectiva do rating corporativo é Estavel.

O rating da CSN Mineracao reflete os médios a elevados incentivos de que sua acionista controladora,
a Companhia Siderurgica Nacional (CSN), Ihe preste suporte, se necessario. A CSN possui perfil de
crédito superior ao da CSN Mineracdo, e a aplicagao da Metodologia de Vinculo Entre Ratings de
Controladoras e Subsidiarias resultou na equaliza¢do do rating da CSN Mineragdo ao da CSN. A Fitch
avalia a CSN com os IDRs (/ssuer Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) em Moedas
Local e Estrangeira ‘BB'/Perspectiva Positiva e com o Rating Nacional de Longo Prazo
‘AAA(bra)/Perspectiva Estavel.

Os ratings da CSN refletem a forte posi¢ao de negdcios e a competitividade de custos de suas
operac¢des de minério de ferro e de acos planos no mercado brasileiro. Também contemplam a
diversificacdo do fluxo de caixa, somada as operacdes siderurgicas da empresa no exterior, bem como
sua crescente presenca no setor brasileiro de cimento. A Perspectiva Positiva dos IDRs reflete a
expectativa de reducdes continuas nas dividas bruta e liquida da companhia, em virtude do forte fluxo
de caixa operacional, como resultado dos elevados precos do minério de ferro.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Vinculo de Crédito Com a CSN: O rating da CSN Mineracao considera um perfil de risco de crédito igual
ao da CSN, de acordo com a Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias da
Fitch. Em bases isoladas, o perfil de crédito da CSN é mais forte, como resultado do seu modelo de
negdcios mais diversificado e da presenca de ativos de siderurgia e mineragdo, que possuem
participacdo crescente na geracgao de fluxo de caixa da companhia. No entanto, a agéncia considera
elevados os incentivos estratégicos e operacionais de suporte da CSN a CSN Minerag¢do, uma vez que
as vendas de minério de ferro geram expressivo volume de exportacdo para a companhia e
diversificacdo de receitas em moeda forte, além de grandes oportunidades de crescimento para o
grupo. Existem sinergias entre os negocios de minério de ferro, ago e cimento, e a gestao e as
estratégias sao totalmente integradas, com os riscos de reputacao compartilhados entre as empresas.
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Os incentivos legais entre a CSN e a CSN Minerag¢do sao considerados médios, na medida em que as
clausulas de aceleragdo cruzada de repagamento de divida (cross acceleration) existentes mitigam a
auséncia de garantias corporativas prestadas pela controladora em beneficio dos credores da
subsidiaria. Ainda que ndo existam clausulas de inadimpléncia cruzada (cross default), a presenca de
clausulas de cross acceleration permite que os credores da CSN acelerem o repagamento da sua
divida caso a divida da CSN Mineracdo seja acelerada em um evento de inadimplemento, apos
transcorrido o prazo de cura.

Forte Geracao de FCF: De acordo com as projecdes da Fitch, a CSN gerard BRL16,3 bilhdes de EBITDA e
BRL5,8 bilhdes de fluxo de caixa livre (FCF) em 2022, ap6s desembolsar BRL4,1 bilhGes em
investimentos, o que representa um aumento em relacao aos BRL2,8 bilh&es de investimentos em
2021. Um desembolso adicional de BRL4,7 bilhdes, para a conclusao da aquisicdo da LafargeHolcim,
também esta previsto. O cenario-base da Fitch considera 35 milh&es de toneladas de minério de ferro
a serem vendidas em 2022, ao pre¢o médio de USD120/ton. Estes volumes sdao 6% superiores aos de
2021, mas permanecem 8% abaixo dos patamares de 2019. Em 2021, a CSN gerou BRL22,1 bilhdes de
EBITDA e FCF de BRL8,6 bilhdes, uma vez que os pre¢os do minério de ferro atingiram a média recorde
de USD160/ton.

Reducdo da Divida: A Fitch calcula que a geragdo de caixa da CSN permitira a empresa reduzir a divida
liquida para BRL17,6 bilhdes (USD3,5 bilhdes) até o final de 2022, de BRL18,7 bilhdes ao final de 2021,
apds o pagamento relativo a aquisicdo dos ativos de cimento da LafargeHolcim. A agéncia estima que a
CSN encerrara 2022 com indices de dividas bruta e liquida/EBITDA de 2,1 vezes e de 1,1 vez,
respectivamente. Estes indicadores devem se enfraquecer, a medida que os pre¢os do minério de
ferro diminuirem, mas permanecerdo em 3,0 vezes ou mais para a alavancagem bruta e em 2,0 vezes
ou abaixo para a alavancagem liquida. O impacto da queda dos precos do minério de ferro sera
parcialmente compensado por resultados mais sélidos da divisdo de ago da CSN, pela nova producao
proveniente do projeto de Itabirito e pelo crescimento dos negécios de cimento.

Precos do Minério de Ferro Permanecem Elevados: Os precos spot do minério de ferro permaneceram
em patamares historicamente elevados, impulsionados por uma oferta limitada, devido a invasdo da
Ucrania pela Russia, bem como por interrup¢des relacionadas a fatores climaticos no Brasil e na
Australia. Além disso, a demanda chinesa ainda resiliente contribuiu para a manutenc¢do dos precos
naqueles patamares, uma vez que o estimulo ao desenvolvimento da infraestrutura tem compensado,
em grande parte, a redu¢do da demanda do setor imobilidrio. A Fitch acredita que os precos do
minério de ferro serdo mais baixos em 2022, atingindo uma média anual de USD120/ton, e seguirdo
tendéncia de queda até 2024, para USD75/ton.

Enfraquecimento do Ambiente Siderurgico: A Fitch estima que os volumes de aco da CSN
permanecerdo estaveis e que os precos domésticos diminuirdo 15% em 2022. Os precos do aco
comecaram a decrescer no Brasil a partir do pico de agosto de 2021 e continuaram em queda este
ano, em meio ao risco politico, as pressdes inflacionarias, a politica monetaria mais rigida e a uma
desaceleracao do crescimento. O consumo aparente de agos planos caiu 15% entre janeiro e abril de
2022, em comparag¢ao com um ano antes, de acordo com o Instituto A¢o Brasil. No entanto, a reducdo
da escassez de semicondutores deve contribuir para a melhora do setor automotivo no segundo
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semestre de 2022. A Fitch acredita que o EBITDA/tonelada da CSN sera superior a USD270 em 2022.

Teto-pais: A Fitch avalia a relacao entre a geracao de fluxo de caixa em determinado pais ou regido, no
que diz respeito a despesa bruta de juros em moeda forte, durante um periodo de trés a cinco anos
para determinar o Teto-pais aplicavel a uma empresa. Se o Teto-pais ‘BB’ do Brasil fosse rebaixado, em
caso de rebaixamento do soberano, a Fitch continuaria classificando a CSN com o rating ‘BB'. O fluxo
de caixa da empresa oriundo das exportacdes e o EBITDA gerado no exterior permitiriam cobrir
confortavelmente seus custos com o servico da divida em moeda forte em mais de 1,5 vez nos
proximos dois anos, o que tornaria possivel uma diferenca de até trés graus em relagdo ao Teto-pais.
Em virtude destes beneficios, a Perspectiva do IDR em Moeda Estrangeira da CSN permanece Positiva,
apesar da atual Perspectiva Negativa do rating soberano do Brasil.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Ag¢ao de Rating Positiva/Elevacao:

-- Ndo se aplicam, ja que o rating esta no topo da escala nacional da Fitch.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Ag¢do de Rating Negativa/Rebaixamento:

-- Acdo de rating negativa na CSN, devido a incapacidade ou a baixa propensao da companhia em
reduzir a divida bruta com recursos provenientes das vendas de ativos; a um indice divida total
ajustada/EBITDA acima de 4,0 vezes e/ou indice divida liquida ajustada/EBITDA acima de 3,0 vezes,
ambos em bases sustentaveis; e a mudancas regulatoérias adversas no setor de mineracao do Brasil;

-- Evidéncia de enfraquecimento dos incentivos legais, estratégicos e operacionais da CSN.
PRINCIPAIS PREMISSAS
As Principais Premissas da Fitch no Cendrio-Base da CSN Incluem:

-- Precos de referéncia do minério de ferro de, em média, USD120/ton em 2022, USD85/ton em 2023 e
USD75/ton em 2024;

-- Aumento dos volumes do minério de ferro de 6% em 2022 e de 4% em 2023 e 2024;

-- EBITDA/ton do minério de ferro em USD42 em 2022, USD20 em 2023 e USD16 em 2024;
-- Volumes de a¢o estaveis em 2022, 2023 e 2024;

-- EBITDA/ton de aco em USD273 em 2022, USD152 em 2023 e USD150 em 2024;

-- Investimentos de BRL2,8 bilhdes em 2021 e de BRL5 bilhdes, em média, até 2024, destinados a
expansdo da planta de Itabirito;

-- Taxa de cambio de BRL5,10/USD1,00 ao final de 2022 e de 2023.

295



RESUMO DA ANALISE

O perfil de negdcios mais integrado e a diversificada carteira de ativos da CSN sdo comparaveis aos da
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. (Usiminas, IDRs ‘BB/Perspectiva Estavel). As duas empresas
estdo altamente expostas ao setor de a¢o no Brasil, mas suas posi¢es de negdcios sao mais fracas do
que a da produtora de aco brasileira Gerdau S.A. (Gerdau, IDRs ‘BBB'/Perspectiva Estavel), que possui
operacOes diversificadas, com importante fluxo de caixa operacional gerado por seus ativos no
exterior, principalmente nos Estados Unidos, e um modelo de negdcio flexivel, de miniusinas, que lhe
permite enfrentar melhor os ciclos econdmicos e de commodities.

Das trés siderurgicas, a Gerdau é a que vem mantendo, de forma consistente, demonstrativos
financeiros mais fortes e um cronograma de amortizacao de divida mais administravel, além de ter
feito esforgos continuos para melhorar sua estrutura de capital por meio da venda de ativos ou de
emissdes de a¢des. A divida bruta da CSN permanece mais alta do que a da Gerdau e a da Usiminas. A
CSN também possui um cronograma de amortizacao de divida mais desafiador em comparagdao com
as outras duas companhias.

RATINGS PUBLICOS COM VINCULO DE CREDITO A OUTRAS CLASSIFICACOES
O rating da CSN Mineragdo esta vinculado ao da CSN.
LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DiVIDA

Liquidez Adequada: A Fitch acredita que a CSN mantera forte perfil de liquidez, com elevados volumes
de caixa e equivalentes e amplo acesso a diversas fontes de financiamento. Em 31 de margo de 2022, a
companhia tinha BRL32,9 bilhdes (USD6,9 bilhdes) de divida total ajustada, de acordo com a
metodologia da Fitch. O montante da divida calculado pela agéncia inclui BRL2 bilh&es em
adiantamentos recebidos da Glencore por um contrato de fornecimento de 33 milhdes de toneladas
de minério de ferro e exclui dos ajustes a divida relacionada a arrendamentos. A divida no mercado de
capitais representa 55% da divida total ajustada, pelos critérios da Fitch, enquanto os bancos
representam 33%. Do total, aproximadamente 60% estdo denominados em ddlares ou euros.

O caixa e as aplica¢des financeiras da CSN atingiram BRL13,6 bilhdes (USD2,8 bilhdes) em 31 de mar¢o
de 2022. A companhia detém aproximadamente 51 milhdes de a¢des preferenciais da Usiminas e 111
milh&es de a¢bes ordinarias desta empresa, ndo incluidas no caixa prontamente disponivel porque a
Fitch exclui participacbes acionarias das aplica¢des financeiras. A CSN também tinha, no mesmo
periodo, cerca de BRL6 bilhdes de dividas com vencimento em 2022 e 2023. Estes vencimentos sao
totalmente compostos por divida bancaria.

O programa de gestao de passivos da CSN, de 2021, levou ao refinanciamento dos titulos com
vencimento em 2023, a oferta publica de recompra de suas notas perpétuas, a amortizagao de
aproximadamente BRL4 bilhdes de divida bancaria, a reducdo da amortiza¢cdo anual para BRL2 bilhdes,
de BRL4 bilh&es, entre 2022 e 2025, e a extensdo da cobertura pelo caixa da divida de curto prazo de
trinta meses para mais de sessenta meses.

PERFIL DO EMISSOR
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A CSN é uma siderurgica integrada de alto valor agregado, com forte participacdo no mercado
brasileiro de acos planos e presenca na Alemanha, nos Estados Unidos e em Portugal. A CSN
Mineracdo é 79,75% controlada pela CSN, e é a segunda maior exportadora de minério de ferro do
Brasil. Detém as minas de Casa de Pedra e do Engenho, o complexo de beneficiamento do Pires,
participacao na ferrovia MRS, além de um terminal cativo para exportacdo de minério de ferro no
Porto de Itaguai (TECAR).

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo € um relatdrio de classificagao de risco de crédito, para fins de atendimento ao
artigo 16 da Resolu¢do CVM n° 9/20.

As informacdes utilizadas nesta andlise sao provenientes da CSN.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na classificagdo de risco
de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes
de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os
casos, verificagdo ou confirmacdo independente das informagdes recebidas.

Histdrico dos Ratings:
CSN Mineracgao
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 12 de julho de 2022.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido ndo foi alterado em virtude desta comunicagao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de
Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil

Para informac®8es sobre possiveis alteracdes na classificagdo de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informacgdes adicionais estao disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com/site/
brasil'.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos a entidade
classificada no periodo de 12 meses que antecede esta a¢do de rating de crédito. A lista de outros
servigos prestados as entidades classificadas esta disponivel em https://www.fitchratings.com/pt/
region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos. A prestacao deste servico ndo configura, em
nossa opinido, conflito de interesses em face da classificagdo de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificacao
de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o
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devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o
depositante do instrumento, titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (15 de outubro de 2021);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020);

-- Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias (1° de dezembro de 2021).

Outra Metodologia Relevante:

-- Non-Financial Corporates Exceeding the Country Ceiling Rating Criteria (8 de janeiro de 2021).
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RATINGS KEY OUTLOOK WATCH

POSITIVE © &
NEGATIVE ) @
EVOLVING o .
STABLE o

Applicable Criteria

Corporate Rating Criteria (pub.15 Oct 2021) (including rating assumption sensitivity)
National Scale Rating Criteria (pub.22 Dec 2020)

Non-Financial Corporates Exceeding the Country Ceiling Rating Criteria (pub.08 Jan 2021)
Parent and Subsidiary Linkage Rating Criteria (pub.01 Dec 2021)

Sector Navigators - Addendum to the Corporate Rating Criteria (pub.15 Oct 2021)

Additional Disclosures
Solicitation Status

Endorsement Status

DISCLAIMER & DISCLOSURES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacfes e termos de isencao de
responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitaces e termos de isencao de
responsabilidade: https://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as defini¢cdes de
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cada escala e categoria de rating, incluindo defini¢cSes referentes a inadimpléncia, podem ser
acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em defini¢cbes de ratings, na secao de
exigéncias regulatorias. Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estdo
permanentemente disponiveis neste site. O c6digo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca da informacao (firewall) de afiliadas, compliance e
outras politicas e procedimentos relevantes também estao disponiveis neste site, na se¢do "codigo de
conduta". Os interesses relevantes de diretores e acionistas estao disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico autorizado ou
complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado,
para o qual o analista principal esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta)
registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos complementares podem ser encontrados na pagina do
sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informagdes sobre projec¢des), a
Fitch conta com informac®8es factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a
agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada das informagdes factuais de que
dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificacdao destas informacdes
de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar
de seguranca, ou em determinada jurisdi¢cao. A forma como é conduzida a investigacao factual da Fitch
e 0 escopo da verificagdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da natureza
do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicao em que o titulo analisado é
oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da
informacdo publica envolvida, do acesso a administracdo do emissor e seus consultores, da
disponibilidade de verificacBes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de
procedimentos acordadas, avaliacfes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e
outros relatorios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de
verificagdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos
outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma
investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificagdo de terceiros podera assegurar que todas
as informacgdes de que a Fitch disp&e com respeito a um rating ou relatdrio serdo precisas e
completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela precisao das
informacdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao
emitir ratings e relatdrios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores
independentes, com respeito as demonstra¢des financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos
legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projec¢des financeiras e outras informacdes sao
naturalmente prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua
natureza, nao podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo
sobre fatos atuais, os ratings e as projec¢des podem ser afetados por condi¢des ou eventos futuros nao
previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou afirmado.

As informac08es neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam"”, sem que oferecam qualquer
tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatdrio ou seu conteudo atendera qualquer
requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo.
Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente
avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de
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equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um
rating ou relatdrio. O rating ndo cobre o risco de perdas em fun¢ao de outros riscos que ndo sejam o
de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta
ou venda de qualquer titulo. Todos os relatorios da Fitch sao de autoria compartilhada. Os
profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboracdo, mas ndo sao
isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para
fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto,
nem substitui as informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e
seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer
tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia nao oferece aconselhamento de
investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacdo de compra, venda ou
retencdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corre¢do dos precos de mercado, a
adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isen¢ao de impostos ou
taxacdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de
emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos
titulos. Estes precgos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda
local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de
emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada
seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de
USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribui¢ao, publicagdo ou
disseminacao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu
nome como especialista, com respeito a qualquer declaracao de registro submetida mediante a
legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servicos Financeiros e
Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de qualquer outra jurisdicao,
em particular. Devido a relativa eficiéncia da publica¢ado e distribuicdo por meios eletrénicos, o
relatdrio da Fitch podera ser disponibilizado para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do
acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenga australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacdes sobre ratings de crédito publicadas
pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei
de Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como uma
“Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO - Organiza¢do de Rating Estatistico
Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de rating de crédito da NRSROs sdo listadas no
Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de crédito em nome da NRSRO (veja
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas outras subsidiarias de rating de crédito ndao estao
listadas no NRSRO Form (as “ndo-NRSROs"). Logo, ratings de crédito destas subsididrias ndo sao
atribuidos em nome da NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem participar da atribui¢do de
ratings de crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2022 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY, NY
10004.Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500
(chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproduc¢ao ou retransmissao,
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integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados.

Endorsement policy

Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou do Reino
Unido, conforme o caso, sao endossados para uso por entidades reguladas na UE ou no Reino Unido,
respectivamente, para fins regulatorios, de acordo com os termos do Regulamento das Agéncias de
Rating de Crédito da UE ou do Reino Unido (Altera¢des etc.) (saida da UE), de 2019 (EU CRA Regulation
or the UK Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A
abordagem da Fitch para endosso na UE e no Reino Unido pode ser encontrada na pagina de
Regulatory Affairs (Assuntos Regulatérios) da Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos ratings
de crédito internacionais € fornecido na pagina de sumario da entidade, para cada entidade
classificada, e nas paginas de detalhes das transacdes, para transa¢des de finangas estruturadas, no
site da Fitch. Estas divulgacdes sdo atualizadas diariamente.
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