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03 de agosto de 2023



DESTAQUES DO PERÍODO

Recorde histórico nos volumes de produção (incluindo compras) e
vendas, com 11,1 Mton e 11,3 Mton, respectivamente.1
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Sólida geração de caixa mesmo com os efeitos negativos da
realização de preços no trimestre.

Celebração de novos contratos de pré-pagamentos com Glencore e
Cargill, com antecipação de USD 500 milhões no caixa da
Companhia.
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VOLUME DE PRODUÇÃO E ESTOQUES

Fonte: CSN Mineração.
Nota 1 – O total de produção também incluem as compras de terceiros.

O volume de produção de minério atingiu níveis históricos no 2T23, aproveitando a sazonalidade do período e
ficando 25% acima do trimestre anterior.

A normalização operacional na ferrovia aliada ao forte desempenho operacional e comercial ajudaram a
reduzir os estoques no 2T23.

ESTOQUE DE MINÉRIOS
(mil toneladas)

2T232T22 1T23

4.551 4.618 4.474

-2% -3%

PRODUÇÃO
(mil toneladas)¹

8.299

2T22 1T23 2T23

8.941

11.145

+34% +25%
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666

11.258

2T22

10.255

6.707
7.952

1.003

1T23 2T23

7.574

8.618

+49% +31%
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VENDAS E RECEITA LÍQUIDA FOB

VOLUME DE VENDAS
(mil toneladas)

RECEITA LÍQUIDA FOB
(R$ MM e Unit US$/t)¹

Fonte: CSN Mineração./ Nota 1: Receita Líquida é uma composição do preço de exportação FOB Itaguaí e do preço de mercado interno FCA Casa de Pedra.

Recorde em volume de vendas da Companhia no 2T23, superando a marca de 11Mton em um único trimestre.
Entretanto, a receita líquida unitária foi 30% inferior ao 1T23, atingindo US$66/t. Esse desempenho reflete o
menor preço do minério, incluindo seu impacto nos volumes que tinham exposição a períodos cotacionais
futuros.
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QP 
Provisionado

Preço CFR 
atual (dmt)

(9,1)

Umidade

(20,3)

(0,9)

Logística 
interna

Platts62

1,4

Outros RL unitária 
(ME+MI) Atual 

2T23 (wmt)

(6,5)

QP Períodos 
Anteriores

RL Unitária 
(ME+MI) 

2T23 (wmt)

QP Defasado

111,0

Frete Marítimo

(11,6)

QP Corrente

0,9

Prêmio/
Demérito

0,1

65,7

101,1

72,2
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REALIZAÇÃO DE PREÇO
C

M
IN

 2
T

2
3

Cesta QPs 
+US$ 1,7/t

-29%
-12%

7% - P62 
@ $123,3

33% - P62 
@ $111,4

60% - P62 
@ $112,6

Provisão 1T23 PFOB 
5,0Mt @ $86,91 x 
realização @ 72,53

Provisão 2T23 PFOB 
7,4Mt @ $68,70 x 
Platts @ $112,57

USD/ton
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CPV E EBITDA

CPV (EX DEPRECIAÇÃO)
(R$ MM)

Fonte: CSN Mineração

Aumento de 20% no CPV contra o período anterior é resultado do maior volume dado que o CPV
unitário caiu em relação ao último trimestre e ao mesmo período do ano anterior.
O EBITDA ajustado atingiu R$ 1.098 milhões, com margem de 30,4% no 2T23, como consequência da
menor realização de preços.

2T22

1.978

2T231T23

1.598

2.373
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EBITDA AJUSTADO

Fonte: CSN Mineração

R$ MM

274
623

216

MixEBITDA 1T23
ex Provisões

EBITDA
1T23

118

Provisão de 
Preços de 
Trimestres 
Anteriores

Volume Platts

76

Frete
Marítimo

19
1.098

Outros Provisão de 
Preços de 
Trimestres 
Anteriores

EBITDA 2T23
ex Provisões

EBITDA
2T23

1.314

2.018

1.745
1.032

Impactos negativos com (i) redução no preço do Platts, (ii) aumento nos custos com frete e (iii) ajuste
negativo dos preços provisórios acabaram compensando o aumento de volume e a melhora de mix no
período.



CAPITAL CIRCULANTE LÍQUIDO
(R$ MM)
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INVESTIMENTOS E CCL

Fonte: CSN Mineração

Investimentos totalizaram R$ 344 milhões no 2T23, com recursos destinados majoritariamente aos projetos da
P15 e a sobressalentes.

Em relação ao capital circulante líquido, destacamos a redução do contas a receber, impactado pela queda de
preço.

INVESTIMENTO
(R$ MM)

186 159
208

218

89

136

344

248

404

2T22 2T231T23

Continuidade OperacionalExpansão do Negócio

992 1.272 1.209

791
1.658

858

-1.135 -1.486 -1.556

1.311

2T23

-156

1T23

-252

2T22

-133

396 355

Contas a Receber Estoque Fornecedores Outros
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CRONOGRAMA DE AMORTIZAÇÃO

Fonte: CSN Mineração

A CSN Mineração possui uma liquidez sólida o suficiente para cobrir as amortizações dos próximos 14
anos.

7.859

Liquidez

646 770904 659 563

2024 2027
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20262023

284

2025 2036
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2028
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329428
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2031

226308

2032
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2033
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210

2035
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2037
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284 329

1.074
818

428 428

1.074 1.078

123

Mercado de Capitais Bancos

Caixa
Jun/23

(R$ MM)
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FLUXO DE CAIXA LIVRE

Fonte: CSN Mineração / Nota 1 - O conceito do fluxo de caixa ajustado é calculado a partir do Ebitda Ajustado, subtraindo-se CAPEX, IR, Resultado Financeiro e variações dos Ativos e Passivos,
excluindo-se o efeito do adiantamento Glencore. Nota 2 - O ∆CCL/Ativos e Passivos² é composto pela variação do Capital Circulante Líquido, mais a variação de contas de ativos e passivos de longo
prazo e desconsiderando a variação líquida de IR e CS.

O Fluxo de Caixa Ajustado no 2T23 foi positivo em R$ 1.161 milhões, refletindo a normalização do capital
de giro e um impacto positivo do hedge de preço de minério no período, que ajudou a reduzir o impacto
negativo do resultado financeiro.

FLUXO DE CAIXA LIVRE
(R$ MM)

1.098 1.161

857

EBITDA 
Ajustado 2T23

∆  CCL/Ativos 
e Passivos²

Capex Resultado Financeiro Imposto de renda Fluxo de Caixa Livre 
Ajustado 2T23

(344)

(255)

(195)
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✓ CMIN é demandada de forma independente para
reportar ao S&P

✓ 3.500 dias com zero fatalidades

✓ Todas as barragens da CSN Mineração classificadas 
pela ANM em nível zero de emergência

✓ -84% na taxa de gravidade de acidentes com 
relação aos 6M22

✓ -30% na taxa de frequência (CAF+SAF - próprios e terceiros) 
com relação aos 6M22

✓ Relato Integrado 2022 divulgado em abril de 2023 

✓ Conclusão do Plano de Adaptação Climática da CSN Mineração 

✓ +71% de representatividade de mulheres no efetivo da 
Companhia, com relação a 2019 (ano-base da meta)

✓ 99% dos monitoramentos de qualidade do ar em conformidade 
com os parâmetros legais

✓ +7% de resíduo destinado para tratamento sustentável em relação ao 
6M22✓ Realização do Simulado Integrado em Congonhas com 

a mobilização de mais de 10 mil moradores

SOCIAL E DIVERSIDADE

GOVERNANÇA

SOCIAL E DIVERSIDADE GESTÃO AMBIENTAL

SAÚDE E SEGURANÇA DO TRABALHO

BARRAGENS

✓ Início da implantação do Índice de Biodiversidade para as Operações 
(BIO – Biodiversity Index for Operations)

✓ CMIN renova a certificação na ISO 9.0001

✓ Integração da Política de Qualidade da CMIN à
Política de Sustentabilidade do Grupo CSN

✓ Realização do PEA em comemoração ao Dia do 
Meio Ambiente com alcance de 4.015 pessoas

✓ Campanha de vacinação de H1N1 com alcance de mais 
de 5,9 mil pessoas

DESEMPENHO ESG
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Pedro Oliva 
CFO e DRI

Pedro Gomes de Souza
Gerente RI

Danilo Dias
Analista RI

Rafael Byrro
Analista RI

Contato:
https://ri.csnmineracao.com.br
invrel@csnmineracao.com.br

https://ri.csn.com.br/
mailto:invrel@csn.com.br

