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DESTAQUES DO PERÍODO

A combinação do recorde de vendas do período com a forte queda do preço do 
minério resultou em um EBITDA Ajustado de R$ 1,1 bilhão e com Margem 
EBITDA Ajustada de 40,1%.
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Sólida geração de caixa reforça a resiliência da Companhia mesmo com as 
pressões ocasionadas pelo preço do minério.

4 ESG: neste último trimestre, tivemos alguns destaques importantes, como: (i) 
queda de 13% no volume de emissão de CO

²
 nos últimos 12 meses; (ii) 

renovação  dos certificados de estabilidade máxima para todas as barragens da 
empresa; e (iii) publicação do Relato Integrado de 2023.

Aumento da posição de Caixa Líquido evidencia a sólida estrutura de capital, 
com o indicador de alavancagem ficando negativo em 0,24x.
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VOLUME DE PRODUÇÃO E ESTOQUES

Fonte: CSN Mineração.
Nota 1 – O total de produção também inclui as compras de terceiros.

Impactado pela sazonalidade, o volume de produção¹ caiu 16% no 1T24 na comparação com o trimestre anterior, 
porém com melhora no mix devido ao menor volume de compras e maior ritmo de produção própria. Em relação 
ao 1T23, a produção cresceu 2%. 

O estoque de minério ficou estável (-1%) com o volume de vendas em linha com o volume de produção no 
período. 

ESTOQUE DE MINÉRIOS
(mil toneladas)

4.618
4.094 4.071

1T23 4T23 1T24

-12% -1%

PRODUÇÃO
(mil toneladas)¹

8.941
10.920

9.150

1T23 4T23 1T24

+2% -16%
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VENDAS E RECEITA LÍQUIDA FOB

VOLUME DE VENDAS
(mil toneladas)

RECEITA LÍQUIDA FOB
(R$ MM e Unit US$/t)¹

Fonte: CSN Mineração./ Nota 1: Receita Líquida é uma composição do preço de exportação FOB Itaguaí e do preço de mercado interno FCA Casa de Pedra.

 Com 9,1 Mton de volume de vendas no 1T24, a Companhia entregou um crescimento de 6% em relação ao 
mesmo período do ano anterior e atingiu um novo recorde de vendas.
Por sua vez, a receita líquida unitária foi 32% inferior à do 4T23, atingindo US$61,8/t. Esse desempenho reflete 
a trajetória descendente do preço do minério e os efeitos negativos dos preços provisórios.
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1.022

666

1T23 4T23 1T24

8.618
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Frete Marítimo

(1,1)

Logística 
interna

0,9

Outros RL unitária 
(ME+MI) Atual 

1T24 (wmt)

Preço QP Períodos 
Anteriores

RL Unitária 
(ME+MI) 

1T24 (wmt)

(12,9)

Prêmio/
Demérito

0,4

QP Defasado

(2,4)

QP Corrente

(6,8)

QP 
Provisionado

Preço CFR 
atual (dmt)

(8,6)

Umidade

(24,2)

101,8

61,8

123,6

68,9

(7,0)
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REALIZAÇÃO DE PREÇO
C

M
IN

 1
T

2
4

Cesta QPs 
-US$ 8,8/t

10% - P62 
@ $127,5

42% - P62 
@ $117,8

49% - P62 
@ $109,5

Provisão 4T23 PFOB 
6,6Mt @ $89,47 x 

realização @ $79,77

Provisão 1T24 PFOB 
5,1Mt a Preço 62%Fe 

USD 109,53/dmt

USD/ton



6

CPV E EBITDA

CPV (EX DEPRECIAÇÃO)
(R$ MM)

Fonte: CSN Mineração

A redução de 27% no Custo do Produto Vendido contra o período anterior é resultado da menor 
atividade comercial e do menor volume de compras verificado no período.
No 1T24, o EBITDA Ajustado diminuiu 58,7% em relação ao período anterior, atingindo R$ 1.123 
milhões e com uma margem EBITDA de 40%. Esse desempenho reflete a sazonalidade do período e os 
menores preços praticados, com forte efeito dos preços provisórios.

1.978
2.193

1.609

1T23 4T23 1T24

-27%
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2.759
2.601

1.439

1.123

158

494

486

317
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EBITDA AJUSTADO

Fonte: CSN Mineração

A combinação de menores volumes em razão da sazonalidade, com forte ajuste no preço do minério e, 
consequentemente nos preços provisórios, foram os principais fatores que levaram à queda do EBITDA 
no período. 

41

73 67

EBITDA 4T23 Provisão de 
Preços de 
Trimestres 
Anteriores

EBITDA 
4T23 ex 

Provisões

Volume Mix Frete Custos & 
Outros

EBITDA 
1T24 ex 

Provisões

Provisão de 
Preços de 
Trimestres 
Anteriores

EBITDA 
1T24

R$ MM

Preço Minério



CAPITAL CIRCULANTE LÍQUIDO
(R$ MM)
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INVESTIMENTOS E CCL

Fonte: CSN Mineração

O Capex totalizou R$ 253 milhões no 1T24, uma redução de 48,4% em relação ao trimestre anterior, como 
resultado de menores gastos com manutenção e novos pacotes da P15 ainda em fase de engenharia dos 
fornecedores. 

Em relação ao capital circulante líquido, é possível observar a forte diminuição do contas a receber, impactado 
diretamente pelo menor volume e forte queda de preço. Mesmo com uma diminuição na linha de fornecedores, 
o CCL foi negativo em R$ 536 milhões.

INVESTIMENTO
(R$ MM)

159

377

211

89

113

42

1T23 4T23 1T24

248

490

253

Expansão do Negócio Continuidade Operacional

1.272 1.019 809

1.658 1.713

-1.486 -1.843 -1.291

-133

1T23

-323

4T23

433

-487

1T24

1.311 566

Contas a Receber Estoque Fornecedores Outros

-536
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CRONOGRAMA DE AMORTIZAÇÃO

Fonte: CSN Mineração

Em 31/03/2024, a CSN Mineração possuía um total de R$ 10,4 bilhões em disponibilidades, mantendo 
uma posição de caixa líquido.

10.422

Liquidez

295

1.140
1.005

905

510 510 510

660 781 121

334 334 213

510 385

173 71

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

121

2034

33

2035 2036 2037

1.170 1.166

294

193

368
334

213

Mercado de Capitais Bancos

Caixa
Mar/24

(R$ MM)
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FLUXO DE CAIXA LIVRE1

Fonte: CSN Mineração / Nota 1 - O conceito do fluxo de caixa ajustado é calculado a partir do Ebitda Ajustado, subtraindo-se CAPEX, IR, Resultado Financeiro e variações dos Ativos e Passivos, 
excluindo-se o efeito do adiantamento Glencore. / Nota 2 - O ∆CCL/Ativos e Passivos² é composto pela variação do Capital Circulante Líquido, mais a variação de contas de ativos e passivos de 
longo prazo e desconsiderando a variação líquida de IR e CS. / Nota 3 - Inclui resultado da liquidação (efeito caixa) do hedge do Preço 62%Fe.

O Fluxo de Caixa Ajustado no 1T24 atingiu R$ 1 bilhão, um desempenho que reforça a resiliência da empresa ao 
conseguir entregar uma sólida geração de caixa mesmo em um período com pressões no resultado.

(R$ MM)

1.123
997

1.069

EBITDA 
Ajustado 1T24

∆  CCL/Ativos 
e Passivos²

(237)

Capex

(702)

Resultado 
Financeiro3

(256)

Imposto de renda Fluxo de Caixa Livre 
Ajustado 1T24
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DESEMPENHO ESG

Fonte: CSN Mineração
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Pedro Oliva 
CFO e DRI

Pedro Gomes de Souza
Gerente RI

Mayra Favero Celleguin
Analista RI

Rafael Costa Byrro
Analista RI

Contato:
https://ri.csnmineracao.com.br 
invrel@csnmineracao.com.br 

https://ri.csn.com.br/
mailto:invrel@csn.com.br
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