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VOLUME DE PRODUCAO E ESTOQUES

TOTAL DE PRODUCAO' ESTOQUE DE MINERIOS
(mil toneladas) (mil toneladas)

-

3T20 2721 3T21 3T20 2721 3T21

T Pequena queda na producdo do 3T21 é resultado direto do menor volume de compras de minério de terceiros.
Em compensacao, o montante de producdo prépria foi 4% superior, o que reflete a sazonalidade do periodo e o

melhor rendimento da producao;

T Volume de 1,2Mton de cargas n3o vendidas a caminho da China e estratégia comercial de favorecer qualidade

ao invés de volume, explicam variacao no estoque no periodo. ~
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Fonte: CSN Mineragdo. Nota 1 — O total de produgdo também incluem as compras de terceiros.
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VENDAS E RECEITA LIQUIDA FOB

VOLUME DE VENDAS RECEITA LIQUIDA FOB

(mil toneladas) (RS MM e Unit USS/t)’ 153

- O<
G -

8.183

9.165 9.110

3720 2721 3721 3T20 2T21 3721
| Vendas Mercado Externo Vendas Mercado Interno ~ = RLUnit. US$ " RLMM R$
o

v Menor volume de vendas em razdao da estratégia de manter volume embarcado, mas ainda nao
comercializado, ao final do trimestre;

€ Receita liquida ajustada FOB em USS 65,03/t, impactada pela queda do Platts, além dos efeitos dos
periodos cotacionais e do aumento do frete. —C— CSN

Fonte: CSN Mineracdo./ Nota 1: Receita Liquida é uma composi¢cdo do preco de exportacdo FOB Itaguai e do preco de mercado interno FCA Casa de Pedra. MINERAGAO
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IMPACTO DO PERIODO COTACIONAL

RECEITA LIQUIDA UNITARIA - LTM
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Fonte: CSN Mineragao
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A receita liguida unitaria da CMIN é impactada pela
variacao do preco aplicado a volumes de trimestres
anteriores com exposicdo a precos futuros (no
2T21 havia 5,3Mt de cargas em aberto);

Com a queda sem precedentes do Platts no
segundo para o terceiro trimestre, o efeito nao
recorrente, nesta magnitude, da variacao de preco
sobre cargas de periodos anteriores foi
potencializado.
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CPV E EBITDA

CPV (EX DEPRECIACAO)
(RS MM)

2.255
1.810

1.140

3T20 2721 3721
CPV (ex Deprecia¢do) MM RS

P

EBITDA AJUSTADO E MARGEM AJUSTADA
(RS MM e %)

67,7% 67,5%
4.956
2.663 32,7%
911
3720 2721 3T21

Mg. EBITDA Ajustada EBITDA Ajustado

> A reducao no CPV é resultado da queda do Platts e da estratégia da Companhia em reduzir a proporcao

de minério de terceiros comprado em resposta ao novo momento de mercado;

P

> Apesar da reducdo do CPV no 3T21, a queda de USS$129/dmt do Platts ao longo do trimestre

pressionou a receita liquida unitaria e as margens da CMIN.

Fonte: CSN Mineragao
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EBITDA AJUSTADO PELAS PROVISOES

4,956 RS MM

7 RS

(2.128) - T 7 ====== ~
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EBITDA 2T21 Volume Mix Platts Frete Maritimo Outros : EBITDA 3T21 Provisao Precos EBITDA 3T21 |
\ ex-Provisodes Trimestres 1
\ Anteriores /

S e e e e e e e e e oo -7

£

< EBITDA normalizado pelo efeito das provisdes foi de RS 2.354 milhdes no 3T21, patamar mais do que o
dobro do EBITDA final, o que demonstra a relevancia desse evento nao recorrente sobre o resultado do
periodo.
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Fonte: CSN Mineragao



INVESTIMENTOS E CCL

INVESTIMENTO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
(RS MM) (RS M) 2.467
1.391
(1.177)
491
352
216
3720 2T21 3T21 3T20 2721 3121
Expansao do Negdcio Continuidade Operacional Contas a receber " Estoque ' Fornecedores = Outros

€ Investimentos concentrados em projetos ligados a aumento de producdo e qualidade. J& a diminuicdo nos
investimentos de expansao ja era esperada uma vez que os projetos de concentracdo magnética (CMAI 1ll) e
rebritagem entraram em periodo de testes.

€ Em relacdo ao capital circulante liquido, podemos observar a forte reducdo do contas a receber devido a
desvalorizacao do minério de ferro e menores vendas no periodo, além do aumento no volume de estoques.

Fonte: CSN Minerac¢do / Nota 1 - Investimentos incluem as aquisi¢gdes através de empréstimos e financiamentos.
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STATUS DOS PRINCIPAIS PROJETOS DE 2021

2021
< Projetos de concentracdo magnética (CMAI Ill) e
rebritagem ja estdo na reta final e entraram em
periodo de testes.
€ A entrada em operacdo desses projetos vai suportar
Rebritagem e Espirais e Utilidades CMAI 3 uma melhora de qua“dade para 2022

Granulado

% do Projeto concluido

Fonte: CSN Mineragdao  MINERA cho



PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES

Fonte: CSN Mineragao

CSN MINERAGAO SA.

Companhia Aberta
CNPJIME 08 502.291/0001-15
NIRE n° 31300025144

FATO RELEVANTE

A CSN MINERAGAO S.A, ("Companhia®) (B3. CMIN3) em atendimento ao disposto na Instrug30 da Comiss3o
) ° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme aterada, em complemento 4s
informages constantes o fato relevante divuigado em 15 de julho de 2021, comunica aos seus acionistas e a0
mercado em geral que, em 30 de julho de 2021 foi concluido o procedimento de coleta de intengdes de
biica de distribuic 30 simples, ngo
emist3o da Companhia, no valo total e RS1 000,000 000,00 um
& "Debénlures”) nos temos da Lei n® 6385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
aMerada, da Instrug3o CVM n 476, de 16 de jancwo de 2009, conforme aerada, ¢ das demas disposises
legais ¢ regulamentares apicaveis (*Oferta Restrita”)

em agdes, da espécie muww taria, da 1*

o Débdaieren ambs amis o 2 chins) s, sork . i skl componta pox STEAAS Dablrkren
(Debénuresda Prinesa S’ e & segunda sénic composta por 423 662 Debéruees (‘Debéntures de Sequnda

ie®). Soby ominal Unitario Atuaizado das Debéntures da Primeira

emuncratinos conespondentes a IPCA + 4,570% 90 ano, base 252 (Bizenos & cnquenta ¢ dos) Das s

& sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Séne incidirio juros remuneratorios

comespondentes a IPCA + 5,0210% o ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Este fato relevante tem cariter exclusivamente informativo, nos termos da regulamentac3o em vigor, @
n3o deve ser interpretado como um material de venda ou uma oferta, convite ou solicitaao para
aquisigio das Debéntures.

S0 Paulo, 30 de julho de 2021

Pedro Barros Mercadante Oliva
Diretor Executivo de Relac des com Investidores

£
~r

Em agosto, a CSN Mineracao fez a primeira emissao de
debéntures no valor total de RS 1Bi em duas séries, a
primeira com juros de IPCA + 4,8790% a.a. (58%) e a segunda
sendo IPCA + 5,0210% a.a.. Os recursos servirao para

financiar o projeto de expansao do terminal portudrio TECAR.




CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO

CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO
(RS BI)

1,48

Caixa
1,00

0,03 0,41 0,94 0,47 0,28 0,36 0,48

0,19 0,19 0,19 0,19
Liquidez 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031>>

Dividas Mercado de Capitais

€ Cronograma de amortizacdo apds a emissdo da primeira debénture da Companhia. No 3T21, a
CSN Mineracdo apresentou um caixa de RS 11,8 bilhdes, o que representa um aumento de
30% em relacdo ao trimestre passado.
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Fonte: CSN Mineragao MINERAGAO 11



FLUXO DE CAIXA LIVRE

FLUXO DE CAIXA LIVRE

(R$ MM)
344
) (346) 3.925
911
EBITDA ACCL/Ativos Capex Result. Imposto Fluxo de
Ajustado e Passivos? Financeiro de Caixa
3721 Renda Ajustado
3T21
o

A combinacdao de uma reducao no capital de giro com a variacao cambial, resultou em aumento no Fluxo
de Caixa Ajustado da Companhia.

T Esse desempenho reforca a sustentabilidade do negdcio e a resiliéncia da Companhia ao conseguir
entregar uma forte geracao de caixa mesmo em um periodo com grandes pressdes no resultado

Fonte: CSN Mineragdo / Nota 1 - O conceito do fluxo de caixa ajustado é calculado a partir do Ebitda Ajustado, subtraindo-se CAPEX, IR, Resultado Financeiro e variacdes dos Ativos e Passivos, -H- CSN
excluindo-se o efeito do adiantamento Glencore. Nota 2 - O ACCL/Ativos e Passivos? é composto pela variacdo do Capital Circulante Liquido, mais a variacdo de contas de ativos e passivos de longo \ff
prazo e desconsiderando a variagao liquida de IR e CS.
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IMPACTO SOCIOAMBIENTAL - ESG

COMUNICACAO E ACAO CLIMATICA

‘/Langamento do 12 Relato Integrado (2020);

BARRAGENS e AGUA

‘/Concluséo de novo ciclo de auditoria com Declaragoes
de Estabilidade emitidos em setembro, e nivel zero de
emergéncia em todas as barragens;

‘/Em comparagao com 2020, redugao de 18% no
consumo de agua nova para producdo/ ton de
minério;

SOCIAL E DIVERSIDADE

‘/Aumento de 27% na participagdo Feminina na

Companhia, passando de 14,13% em dezembro para
17,95% em setembro/21;

‘/Aumento de 10% na representatividade de PcD;

Fonte: CSN Mineragao
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I Fazer bem

Fazer
Fazer para sempre

Pedro Oliva
CFO e DRI

Pedro Gomes de Souza
RI

Jaqueline Furrier
RI

Danilo Dias
RI

Contato RI:
ri.csnmineracao.com.br
invrel@csnmineracao.com.br

<>CSN
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