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MELHOR 

DESEMPENHO DE 

PRODUÇÃO PRÓPRIA 

DESDE 2016
AUMENTO NO 

VOLUME DE VENDAS 

COM QUEDA NO 

CUSTO DE PRODUÇÃO 

ELEVOU A MARGEM 

EBITDA PARA 49%

SÓLIDA GERAÇÃO 

DE CAIXA NO 2T24: 

 FLUXO DE CAIXA 

AJUSTADO DE R$ 

1,2 BILHÃO POSIÇÃO DE 

CAIXA LÍQUIDO DE 

R$ 2,8 BILHÕES 

NO TRIMESTRE

2T24 – DESTAQUES DO TRIMESTRE
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No 2T24, o forte crescimento da produção de minério reflete a sazonalidade com o período mais seco e o aumento de eficiência da 

operação, com a Companhia registrando o segundo maior volume já produzido em sua história e um recorde quando se considera a 

configuração atual das plantas. Na comparação anual, a queda no volume total de produção se deve exclusivamente ao menor volume 

de compras de minério de terceiros. 

A redução do estoques em 11,0% está alinhada com a maior atividade comercial do período. 

3.611 4.017 3.575

2T23 1T24 2T24

11.145

9.150
10.413

2T23 1T24 2T24

Produção Própria Compras

Nota 1 – O total de produção também inclui as compras de terceiros

-6,6%
-0,1%

PRODUÇÃO¹ (mil toneladas) ESTOQUES (mil toneladas)

+18,0%

-11,0%
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VOLUME DE PRODUÇÃO E ESTOQUES



10.255
8.123

9.933

1.003

1.022

859

11.258

9.145
10.792

2T23 1T24 2T24

Mercado Externo Mercado Interno

+13,8%

TOTAL DE VENDAS (mil toneladas) RECEITA LÍQUIDA FOB (R$MM e US$/t)

VENDAS E RECEITA LÍQUIDA FOB
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2.805
3.324

65,6 62,0 58,6
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Receita Líquida Ajustada Receita Líquida Unitária

O Volume de Vendas atingiu 10.792 mil toneladas no 2T24, o que representa um crescimento de 14% quando comparado com o 

1T24, refletindo o maior volume de embarques e a melhora operacional registrada na operação. 

O aumento de produção com o período mais seco combinado com a forte atividade comercial foram os principais responsáveis 

pelo sólido crescimento de receita no período. Por outro lado, a Receita Líquida Unitária apresentou redução de 5,4% ao atingir 

US$ 58,64, como consequência da trajetória descendente do preço médio do minério e um maior demérito do produto exportado. 
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-4,1%
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REALIZAÇÃO DE PREÇO

REALIZAÇÃO DE PREÇO (USD/ton)

111,8

(16,2)
0,5 (0,6) (3,0) (7,6)

(25,2)
(0,6) (0,2) (0,3)

58,6

Platts 62 Fe ¹ Qualidade (dmt) QP Defasado QP Corrente QP Provisionados Umidade Frete Martímo Logística Interna Outras Receitas e
Variação Cambial ²

QP Períodos
Anteriores

RL Unitária
(ME+MI)

Cesta QPs*
US$ - 3,1/t

6% - P62
@ $121,2

38% - P62
@ $110,3

56% - P62
@ $106,5

Provisão 1T24 PFOB 
5,1Mt @ $64,69 x 

realização @ $63,96

Provisão 2T24 PFOB 
6,5Mt @ $56,7 x Platts 

@ $106,5

Nota: ¹Platts médio do trimestre considerando Abr-24 US$110,9/dmt;Mai-24 US$ 117,5/dmt;  Jun-24 US$ 106,5/dmt; QPs = períodos cotacionais
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2.375

1.609 1.654

2T23 1T24 2T24
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CPV (ex Depreciação) (R$ milhões) EBITDA E MARGEM EBITDA (R$ milhões e %)

CPV E EBITDA

1.098 1.123

1.61830,4%
40,1%

48,7%
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EBITDA Ajustado Margem EBITDA

-30,4%

+2,8%

A combinação de vendas mais fortes com um rígido controle de custos e uma melhora no mix proporcionou este sólido crescimento 

de EBITDA e uma expansão de margem de 8,6 p.p. quando comparado com o 1T24. Além disso, a desvalorização cambial também 

impactou positivamente o resultado do trimestre. 
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A melhora do resultado mesmo em um período de queda no preço realizado e pressão de frete é resultado direto da excelência 

operacional alcançada pela Companhia, ao combinar um sólido volume de vendas com melhora de mix, otimização da rede logística e 

redução de custos. 

Adicionalmente, quando se compara com o trimestre anterior, percebe-se que a menor volatilidade no preço do minério ao longo do 

2T24 trouxe um efeito muito menor nos preços provisórios. 

EBITDA AJUSTADO
EBITDA AJUSTADO (R$ milhões)

1.123 317

1.441 165
216 (325)

(57) 200

1.639
(19)

1.618

EBITDA 1T24 Provisão  de
Preço de

Trimestres
Anteriores

EBITDA 1T24 ex
provisões

Volume Mix Preço de
Minério

Frete Custos & Outros EBITDA 2T24 ex
provisões

Provisão  de
Preço de

Trimestres
Anteriores

EBITDA 2T24
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208 211
301

136
42

106
344

253

407

2T23 1T24 2T24

Continuidade Operacional Expansão dos negócios

INVESTIMENTOS

+18,3%

INVESTIMENTOS (R$ milhões)

+60,9%

O 2T24, foi marcado pelo aumento de 60,9% no Capex da Companhia, 

com destaque para:

 
1

2

Investimentos para manutenção da capacidade operacional; e

 

Avanço em projetos de expansão, principalmente a P15. 
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CAPITAL DE GIRO
CAPITAL CIRCULANTE LÍQUIDO (R$ milhões)

O Capital Circulante Líquido aplicado ao negócio foi negativo em 

R$ 566 milhões no 2T24, como consequência do aumento nas 

linhas de fornecedores apesar da alta no contas a receber. 

858 433
901

1.209

809
813

-1.556 -1.291
-1.892

-156 -487

-388

355

(536)
(566)

2T23 1T24 2T24

Contas a Receber Estoques Fornecedores Outros

+5,6%

-259,4%
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PERFIL DE ENDIVIDAMENTO

DÍVIDA LÍQUIDA E ALAVANCAGEM (R$ milhões)

-628 -1.179
2.019

-600 156 -1.740 -1.190 -1.654 -2.764

7.595 9.721 6.737 9.300 7.859 10.634 9.808 10.422 11.787

-0,12x -0,23x
0,33x -0,11x 0,03x -0,25x -0,15x -0,24x -0,32x

-9,00x

-8,00x

-7,00x

-6,00x

-5,00x

-4,00x

-3,00x

-2,00x

-1,00x

0,00x

-8.000

-3.000

2.000

7.000

12.000

17.000

2T22 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24

Dívida Líquida Disponibilidades Alavancagem
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CRONOGRAMA DE AMORIZAÇÃO (R$ milhões)

694 820

127 127

11.787

491 352
1.272

5163

796
1.014 902

491 491 491

1.185 1.172
1.399

132 351 351 224

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

Mercado de Capitais Bancos

A CSN Mineração encerrou o trimestre com um total de R$ 

11,787 bilhões em disponibilidades, ajudando a reforçar 

ainda mais a posição de caixa líquido da Companhia, que 

atingiu R$ 2,8 bilhões no período. Essa melhora do indicador 

apenas reforça a sólida estrutura de capital da empresa para 

fazer frente aos seus projetos de crescimento. 
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Nota: ¹Disponibilidades consideram o Caixa e equivalente de Caixa somado as aplicações de Curto Prazo;
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FLUXO DE CAIXA LIVRE (R$ milhões)

FLUXO DE CAIXA LIVRE

1.618

(95)

(392)

449

(400)

1.181

EBITDA
Ajustado

∆ CCL/ 
Ativos e 
Passivo²

Capex Resultado
Financeiro³

Imposto de
Renda

Fluxo de
Caixa Livre
Ajustado¹

O Fluxo de Caixa Ajustado no 2T24 foi positivo em 

R$ 1.181 milhões, como consequência do:

1

2

Sólido resultado operacional 

observado no período; e 

Impacto positivo das operações de 

hedge de preço de minério e variação 

cambial.
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Nota: ¹ O conceito do fluxo de caixa ajustado é calculado a partir do Ebitda Ajustado, subtraindo-se CAPEX, IR, Resultado Financeiro e variações dos Ativos e Passivos², excluindo-se o efeito dos pré-pagamentos celebrados.
² O ∆CCL/Ativos e Passivos é composto pela variação do Capital Circulante Líquido, mais a variação de contas de ativos e passivos de longo prazo e desconsidera a variação líquida de IR e CS.
³ Resultado Financeiro inclui resultado da liquidação (efeito caixa) do hedge do Preço 62%Fe.
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ESG



✓ +86% de representatividade de mulheres na CMIN, com 

relação a 2020 (ano-base da meta)

✓ -31% da Taxa de Frequência de Acidentes (CAF+ SAF – próprios e 

terceiros) com relação a 2023

✓ +24% de colaboradores treinados em relação a 6M23

✓ Adesão ao Programa Cada Gota Conta para recuperação de 

nascentes em Congonhas

GOVERNANÇA

SOCIAL E DIVERSIDADE
GESTÃO AMBIENTAL

SAÚDE E SEGURANÇA DO TRABALHO

BARRAGENS

✓ 11 anos com zero fatalidades entre colaboradores 

próprios e terceiros

✓ DCEs renovadas em março/24 com todas as 

barragens consideradas estáveis 

✓ Concedida Licença Ambiental para ampliação da Pilha de 

Rejeitos Fraile III e IV

✓ +9% no quadro de colaboradores com algum tipo de 

deficiência em relação a 6M23 

✓ -8% nas emissões de kgCO2 / t minério de ferro em relação ao 

ano base da meta (2020)

✓ Publicação em maio, do Relato Integrado 2023

DESTAQUES EM ESG

✓ Revisão e publicação da dupla materialidade (de 

impacto e financeira) da CMIN, como primeiro 

passo para atendimento à Norma IFRS S1

✓ +20% de representatividade de mulheres na liderança  na 

CMIN, com relação a 2020

✓ Mais de 3 mil participantes em evento do Dia 

Nacional de Combate ao Abuso e à Exploração 

Sexual de Crianças e Adolescentes 

✓ +40% de licenças de testes de prontidão com relação a 

2023. Sem registro de acidente com esse público.



Fazer bem,
fazer mais,

fazer para sempre.

Contato: 
https://ri.csnmineracao.com.br
  
invrel@csnmineracao.com.br 

https://ri.csnmineração.com.br/
mailto:invrel@csnmineracao.com.br
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