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DESTAQUES DO PERÍODO

Novos recordes trimestrais alcançados no 3T23 nos volumes de vendas e de
produção (incluindo compras).1

3 Sólida geração de caixa verificada no 3T foi resultado da combinação de um
melhor volume de vendas com uma realização de preços mais forte.

4 ESG: Conclusão das obras de descaracterização da Barragem do Vigia e
renovação da declaração de estabilidade para todas as barragens da
Companhia. Destaque também para a contratação da primeira operação de
Sustainable-Linked Finance da CSN Mineração com o Banco do Brasil, no valor
de R$ 250 milhões.

Desempenho alcançado nos 9M23 viabilizou a revisão do guidance de produção e
compras para 42,0-42,5 Mton para 2023.2
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VOLUME DE PRODUÇÃO E ESTOQUES

Fonte: CSN Mineração.
Nota 1 – O total de produção também incluem as compras de terceiros.

Além do aumento de 4% no volume de produção¹ que resultou em um novo recorde histórico, verificou-se
uma melhora de mix com maior participação de produção própria.

O forte desempenho operacional e comercial também ajudou na redução dos níveis de estoques.

ESTOQUE DE MINÉRIOS
(mil toneladas)

3T22 2T23 3T23

5.014
4.474 4.340

-13% -3%

PRODUÇÃO
(mil toneladas)¹

3T22 2T23 3T23

9.611
11.145 11.577

+20% +4%
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VENDAS E RECEITA LÍQUIDA FOB

VOLUME DE VENDAS
(mil toneladas)

RECEITA LÍQUIDA FOB
(R$ MM e Unit US$/t)¹

Fonte: CSN Mineração./ Nota 1: Receita Líquida é uma composição do preço de exportação FOB Itaguaí e do preço de mercado interno FCA Casa de Pedra.

A companhia conseguiu aproveitar a conjuntura favorável com forte demanda chinesa e o período seco para
entregar um recorde trimestral de vendas.
Por sua vez, a receita líquida unitária foi 14,5% superior a do 2T23, atingindo US$75,2/t. Esse desempenho
reflete, principalmente, a trajetória ascendente do Platts e o impacto positivo dos preços provisórios.
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3T22 2T23 3T23

52,8

2.508

65,7

3.608

75,2

4.310

RL Unit. US$ RL MM R$

3T22 2T23 3T23

9.095

11.258 11.641

7.973

1.122

10.255

1.003

9.876

1.765

+28% +3%

Vendas Mercado Externo Vendas Mercado Interno



Frete Marítimo

(1,5)

Logística 
interna

0,3

OutrosPlatts62

1,3

QP Períodos 
Anteriores

RL Unitária 
(ME+MI) 

3T23 (wmt)

(14,2)

Prêmio/
Demérito

0,0

QP Defasado

0,9

QP Corrente

3,6

QP 
Provisionado

Preço CFR 
atual (dmt)

(9,4)

Umidade

(20,0)
73,9 75,2

114,0

104,4

RL unitária 
(ME+MI) Atual 

3T23 (wmt)
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REALIZAÇÃO DE PREÇO
C

M
IN

 3
T

2
3

Cesta QPs 
+US$ 4,5/t

14%
3%

9% - P62 
@ $114,5

37% - P62 
@ $116,3

54% - P62 
@ $120,8

Provisão 2T23 PFOB 
7,4Mt @ $68,70 x 
realização @ 70,75

Provisão 3T23 PFOB 
7,3Mt @ $74,30 x 
Platts @ $120,79

USD/ton
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CPV E EBITDA

CPV (EX DEPRECIAÇÃO)
(R$ MM)

Fonte: CSN Mineração

A redução de 4,8% no Custo do Produto Vendido contra o período anterior é resultado do menor
volume de compras de minério e menor utilização de portos de terceiros.
No 3T23, o EBITDA Ajustado quase dobrou em relação ao período anterior, atingindo R$ 1.988 milhões
e com uma margem de 46,12%, como consequência do aumento do volume de vendas, assim como a
realização de preços mais forte.

1.531

2.375 2.261

3T22 2T23 3T23

-4,8%

EBITDA AJUSTADO E MARGEM AJUSTADA
(R$ MM e %)

926 1.098

1.988

36,9%

46,1%
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EBITDA AJUSTADO

Fonte: CSN Mineração

216

178

202

161

EBITDA 2T23 Prov QPs Tri 
Anteriores

EBITDA 2T23 
ex Prov QPs 

Tri Anteriores

Volume

49

Mix Platts

11

Frete 
Marítimo

73

Outros EBITDA 3T23 
ex Prov QPs 

Tri Anteriores

Prov QPs Tri 
Anteriores

EBITDA 3T23

1.098

1.827

1.988

1.314

R$ MM

O EBITDA do 3T23 foi positivamente impactado pelo (i) aumento no volume de vendas, (ii) melhora no
preço do minério e (iii) ajuste positivo dos preços provisórios.



CAPITAL CIRCULANTE LÍQUIDO
(R$ MM)
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INVESTIMENTOS E CCL

Fonte: CSN Mineração

O Capex totalizou R$ 404 milhões no 3T23, com recursos destinados majoritariamente a investimentos correntes
para manutenção da capacidade operacional e avanço nos projetos de expansão, principalmente relacionados a
P15.

Em relação ao capital circulante líquido, podemos observar o forte aumento do contas a receber, impactado pela
valorização do minério de ferro e do aumento das vendas. Essa situação acabou por superar a redução dos
estoques e o leve aumento na linha de fornecedores.

INVESTIMENTO
(R$ MM)

211 208
264

85
136

140

3T22 2T23 3T23

296

344

404

Expansão do Negócio Continuidade Operacional

949

657
858

-642

3T22

-156

2T23

-183

3T23

-144

355
597

-1.108

1.209

-1.556

1.398

1.001

-1.619

Contas a Receber Estoque Fornecedores Outros
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CRONOGRAMA DE AMORTIZAÇÃO

Fonte: CSN Mineração

Em 30/09/2023, a CSN Mineração possuía um total de R$ 10,6 bilhões em disponibilidades e voltou à
posição de caixa líquido.

Liquidez

10.634

291

906

511 511 511 653 778

332 332 212

511 386

2024

1.143

2025

1.007

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

120
173

2033

120
72

2034

128

2023 2035 2036 2037

128
291

1.143
1.007

906

511 511 511

1.164 1.164

293
192

366 332
21234

Mercado de Capitais Bancos

Caixa
Set/23

(R$ MM)
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FLUXO DE CAIXA LIVRE

Fonte: CSN Mineração / Nota 1 - O conceito do fluxo de caixa ajustado é calculado a partir do Ebitda Ajustado, subtraindo-se CAPEX, IR, Resultado Financeiro e variações dos Ativos e Passivos,
excluindo-se o efeito do adiantamento Glencore. Nota 2 - O ∆CCL/Ativos e Passivos² é composto pela variação do Capital Circulante Líquido, mais a variação de contas de ativos e passivos de longo
prazo e desconsiderando a variação líquida de IR e CS.

O Fluxo de Caixa Ajustado no 3T23 atingiu R$ 779 milhões e só não foi maior em razão do aumento no capital de giro,
resultado da valorização de preços no período, além dos maiores desembolsos com investimentos e impostos.

FLUXO DE CAIXA LIVRE
(R$ MM)

1.988

779

EBITDA 
Ajustado 3T23

(344)

∆  CCL/Ativos 
e Passivos²

(404)

Capex

(147)

Resultado Financeiro

(314)

Imposto de renda Fluxo de Caixa Livre 
Ajustado 3T23
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Desempenho ESG
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Pedro Oliva 
CFO e DRI

Pedro Gomes de Souza
Gerente RI

Rafael Byrro
Analista RI

Ricardo Reis 
Estagiário RI

Contato:
https://ri.csnmineracao.com.br
invrel@csnmineracao.com.br

https://ri.csn.com.br/
mailto:invrel@csn.com.br
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