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Relatorio do auditor independente sobre as informacdes contabeis
intermediérias individuais e consolidadas

Aos
Acionistas e Administradores da

Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.
Introducéo

Revisamos as informacgdes contabeis intermediérias, individuais e consolidadas da Humberg
Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A. (“Companhia”), contidas no Formulério de
Informagbes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2024, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de mar¢o de 2024 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Responsabilidade da diretoria sobre as informagdes contabeis intermediarias

A diretoria é responsével pela elaboracéo das informagdes contabeis intermediarias, individuais e
consolidadas, de acordo com a NBC TG 21 Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional
IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB),
assim como pela apresentacao dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas
pela Comisséo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragdo das Informacg6es Trimestrais (ITR).
Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informacgdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisado de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 Revisdo de Informac¢des Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagac®es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contébeis e na aplicacéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de
gue tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Concluséo sobre as informagfes contébeis intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacgdes contabeis intermediarias incluidas nas informacgfes trimestrais acima referidas néo
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a NBC TG 21 e a IAS 34
apliciveis a elaborac¢éo de Informagdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem as demonstrag8es do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024,
elaboradas sob a responsabilidade da diretoria da Companhia e apresentadas como informacéo
suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstra¢cfes foram submetidas a procedimentos de
revisdo executados em conjunto com a revisdo das informacg@es trimestrais, com o objetivo de
concluir se elas estdo conciliadas com as informa¢des contdbeis intermediarias e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se sua forma e contelido esta de acordo com os critérios definidos na NBC TG
09 Demonstracao do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstra¢fes do valor adicionado n&o foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma
consistente em relagéo as informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas
em conjunto.

Sao Paulo, 20 de maio de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC 034519/0

I
Roéﬁm‘“/xoki
Contador CRC 244601/0




Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

Balancos patrimoniais
31 de marc¢o de 2024 e 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 105.931 51.638 111.689 58.725
Contas a receber de clientes 4 128.288 89.470 148.838 140.409
Partes relacionadas 19 1.144 - 311 280
Estoques 5 13.283 87.131 18.804 92.518
Instrumentos financeiros derivativos 20 14.158 44.564 43.190 56.146
Impostos a recuperar 6 61.834 58.636 61.899 58.680
Despesas a apropriar 2.624 2.838 2.624 2.838
Outros ativos circulantes 441 32 476 32
Total do ativo circulante 327.703 334.309 387.831 409.628
Nao circulante
Instrumentos financeiros derivativos 20 - - 6.377 4.812
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 12 - - 8.348 10.476
Investimentos 7 348.414 337.733 372.906 375.818
Imobilizado 7 - - 1.500 1.500
Direito de uso 1.330 1.472 1.330 1.472
Outros ativos nao circulantes 1.308 982 1.586 1.353
Total do ativo nao circulante 351.052 340.187 392.047 395.431
Total do ativo 678.755 674.496 779.878 805.059




Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Obrigacdes fiscais

Obrigacdes trabalhistas
Instrumentos financeiros derivativos
Adiantamentos de clientes
Passivo de arrendamento
Total do passivo circulante

N&o circulante

Passivo de arrendamento

Empréstimos e financiamentos

Adiantamento de clientes

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

(-) Acbes em tesouraria
Reserva legal

Reserva de agdes outorgadas
Reserva de incentivos fiscais
Prejuizo do periodo

Participacdo de n&o controladores
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/2024  31/12/2023 __ 31/03/2024 _ 31/12/2023
8 193.388 174.635 194.911 183.963
9 143.034 147.215 143.255 147.215
19 89.601 80.435 - -

1.264 621 1.266 621
1.639 3.715 1.639 3.715
20 3.886 8.775 9.690 10.708
10 5.947 7.598 87.437 96.439
11 570 570 570 570
439.329 423.564 438.768 443.231
11 760 902 760 902
9 94.169 106.169 94.169 106.169
10 - - 31.061 39.721
12 9.408 6.250 9.676 6.518
104.337 113.321 135.666 153.310

14
69.136 69.136 69.136 69.136
(9.584) (9.571) (9.584) (9.571)
13.107 13.107 13.107 13.107
6.030 6.030 6.030 6.030
58.909 58.909 58.909 58.909
(2.509) - (2.509) -
135.089 137.611 135.089 137.611
- - 70.355 70.907
135.089 137.611 205.444 208.518
678.755 674.496 779.878 805.059

As notas explicativas s@o parte integrante das informacdes contébeis intermediarias individuais e

consolidadas.



Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

Demonstrac6es dos resultados
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por acdo em reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

Receita liquida de vendas 14 363.634 461.722 341.271 577.155
Custo dos produtos vendidos 15 (363.657) (471.669) (321.527) (574.545)
Lucro bruto (23) (9.947) 19.744 2.610
Despesas (receitas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 16 (9.185) (10.664) (10.837) (11.986)
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 14.411 9.222 1.780 1.440
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e do

imposto de renda e contribuicdo social 5.203 (11.389) 10.687 (7.936)
Receitas financeiras 5.030 8.086 6.392 8.133
Despesas financeiras (6.318) (14.538) (12.682) (14.786)
Resultado de variacao cambial liquida (4.250) 11.899 (3.154) 9.356
Resultado financeiro, liquido 18 (5.538) 5.447 (9.444) 2.703
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e

contribuicéo social (335) (5.942) 1.243 (5.233)
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 12 983 - 982 )
Imposto de renda e contribuigdo social diferido 12 (3.157) 335 (5.285) (985)

(2.174) 335 (4.303) (988)

Lucro liquido (prejuizo) do periodo (2.509) (5.607) (3.060) (6.221)
Resultado por acéo bésico e diluido — em R$ 13 (0,03) (0,06) (0,03) (0,07)

Atribuivel aos:
Acionistas controladores (2.509) (5.607) (2.509) (5.607)
Acionistas nao controladores - - (551) (614)

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes contdbeis intermediérias individuais e consolidadas.



Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

Demonstracfes dos resultados abrangentes
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

Prejuizo liquido do periodo (2.509) (5.607) (3.060) (6.221)
Total de resultado abrangente do periodo
liquido de impostos (2.509) (5.607) (3.060) (6.221)

Atribuivel aos:
Acionistas controladores (2.509) (5.607) (2.509) (5.607)
Acionistas ndo controladores - - (551) (614)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas.
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Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

Demonstragfes das muta¢des do patrimonio liquido
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Prejuizo do periodo
Opcao de acbdes outorgadas (Nota 13.b)

Saldos em 31 de margo de 2023

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Prejuizo liquido do periodo (Nota 13.b)
Recompra de a¢des outorgadas (Nota 13.b)

Saldos em 31 de margo de 2024

Reservade Lucros Participacéo
Capital Acdes em Opcdes Reserva incentivos (prejuizos) de nédo
social tesouraria  outorgadas legal fiscais acumulados Total controladores Total
69.106 (2.649) 5.986 13.821 56.215 - 142.479 72.395 214.874
- - - - - (5.607) (5.607) (614) (6.221)
- - 25 - - - 25 - 25
69.106 (2.649) 6.011 13.821 56.215 (5.607)  136.897 71.781 208.678
69.136 (9.571) 6.030 13.107 58.909 - 137.611 70.907 208.518
- - - - - (2.509) (2.509) (552) (3.061)
- (13) - - - - (13) - (13)
69.136 (9.584) 6.030 13.107 58.909 (2.509) 135.089 70.355 205.444

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes contdbeis intermediérias individuais e consolidadas.
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Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (2.509) (5.607) (3.060) (6.221)
Ajustes para reconciliar o lucro com o fluxo de caixa gerado (utilizado) nas atividades

operacionais

Depreciacdo e amortizagdo 188 176 188 176
Provis&o para quebra com estoques (1.248) 1.304 (1.248) 1.304
Provis&o para perdas de crédito esperadas 853 - 853 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (14.410) (9.222) (1.780) (1.440)
Variacdo cambial s/ empréstimos 2.626 (7.122) 3.042 (7.097)
Juros provisionados s/ empréstimos 7.358 15.428 13.298 15.428
Marcacéo a mercado dos estoques 3.695 24.814 3.695 24.814
Opcéo de agbes outorgadas - 25 - 25
Instrumentos financeiros derivativos liquidos n&o realizados 25.517 (24.163) 10.373 (4.070)
Depreciacdo e amortizagéo de Mais Valia 3.800 3.800 4.691 4.691
Imposto de renda e contribui¢des sociais diferidos 3.159 (335) 5.286 985
29.029 (902) 35.338 28.595
Reducéo (aumento) em ativos operacionais
Contas a receber (39.671) (12.883) (9.282) (89.554)
Partes relacionadas 8.022 (4.267) (31) (234)
Estoques 71.401 98.533 71.267 99.583
Impostos a recuperar (1.012) (12.297) (3.219) (12.300)
Despesas a apropriar 214 125 214 125
Outros ativos (735) - (677) 425
38.219 69.211 58.272 (1.955)
Aumento (redugdo) em passivos operacionais
Fornecedores 18.753 (157.911) 10.948 (119.753)
Obrigacdes fiscais (1.544) 3.783 645 3.787
Salarios e encargos sociais (2.076) 212 (2.076) 212
Adiantamento de clientes (1.651) - (17.662) 25.351
13.482 (153.916) (8.145) (90.403)
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades operacionais 80.730 (85.607) 85.465 (63.763)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigdes ao imobilizado e intangivel e direito de uso (46) (26) (46) (1.526)
Aumento de capital nas investidas (71) (55) - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (117) (81) (46) (1.526)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdes de empréstimos 41.661 71.023 103.639 71.023
Pagamento de empréstimos (62.675) (83.984) (124.885) (83.984)
Juros sobre empréstimos pagos (5.151) (11.629) (11.054) (11.629)
(-) AcBes em tesouraria (13) - (13) -
Pagamento de passivo de arrendamento (142) (137) (142) (137)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (26.320) (24.726) (32.455) (24.726)
(Redugéo) aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 54.293 (110.414) 52.964 (90.015)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 51.638 131.553 58.725 141.603
Caixa e equivalentes no final do periodo 105.931 21.139 111.689 51.588
(Redugéo) aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 54.293 (110.414) 52.964 (90.015)

As notas explicativas sdo parte integrante informacdes contébeis intermediérias individuais e
consolidadas.
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Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

Demonstra¢@es do valor adicionado
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Receitas
Venda de mercadorias, produtos e servigos 363.734 465.003 341.371 580.437
363.734 465.003 341.371 580.437
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos vendidos (321.789) (428.792) (264.747) (518.026)
Materiais, energia e servicos de terceiros e outros (2.826) (2.635) (3.578) (3.044)
Custos logisticos e portuarios (41.869) (42.860) (56.781) (56.501)
(366.484) (474.287) (325.106) (577.571)
Valor adicionado bruto (2.750) (9.284) 16.265 2.866
Depreciagdo, amortizacao (188) (176) (188) (176)
Depreciagdo e amortizagdo Mais Valia (3.800) (3.800) (4.691) (4.691)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade (6.738) (13.260) 11.386 (2.001)
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.411 9.222 1.779 1.440
Receita com variagdo cambial 17.109 36.579 18.205 34.035
Receitas financeiras 5.030 8.086 6.392 8.133
Outras receitas - - - -
Valor adicionado recebido em transferéncia 36.550 53.887 26.376 43.608
Valor adicionado total a distribuir 29.812 40.627 37.762 41.607
Distribuic@o do valor adicionado
Remuneracéo direta 1.156 2121 1.156 2121
Beneficios 506 509 506 509
INSS 468 461 468 461
F.G.T.S. 120 125 120 125
Pessoal 2.250 3.216 2.250 3.216
Federais 2.174 (300) 4.304 1.013
Estaduais 58 4.007 58 4.037
Municipais 51 27 54 28
Impostos, taxas e contribui¢cdes 2.283 3.734 4.416 5.078
Despesa com variagdo cambial 21.359 24.680 21.359 24.680
Juros 5.502 14.171 11.482 14.179
Outras despesas financeiras 815 367 1.198 609
Aluguéis 112 66 117 66
Remuneragéo de capital de terceiros 27.788 39.284 34.156 39.534
Minoritarios - - (551)
Prejuizo do periodo (2.509) (5.607) (2.509) (6.221)
Remuneracéo de capital proprio (2.509) (5.607) (3.060) (6.221)
Valor adicionado distribuido 29.812 40.627 37.762 41.607

As notas explicativas s@o parte integrante das informacdes contébeis intermediarias individuais e

consolidadas.
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Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

Notas explicativas as informacg6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas
31 de marc¢o de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14

Contexto operacional

A Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A., anteriormente denominada
Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos Ltda., (“Companhia” ou “Humberg
Agribrasil”), cuja atividades iniciaram em 15 de julho de 2013, constituida, originalmente, como
uma empresa limitada com prazo de duracdo indeterminado, que teve seu contrato social
registrado perante JUCESP, sob o NIRE 3.522.770.580-6, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
18.483.666/0001-03, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Joaquim
Floriano n°® 960, 3° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-002.

As atuais atividades da Companhia sao as seguintes: exportar, distribuir, comprar, vender,
revender, comercializar e transportar, por conta propria ou de terceiros, produtos alimenticios em
geral, incluindo, dentre outros, graos, farinhas, fibras e sementes; (ii) importar, exportar, distribuir,
comprar, vender, revender, comercializar e transportar, por conta prépria ou de terceiros,
produtos agricolas; (iii) vender, comprar e revender commodities; (iv) participar em outras
sociedades civis ou comerciais, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou quotista; e
(v) a representar sociedades nacionais ou estrangeiras, por conta prépria ou de terceiros.

Em 31 de maio de 2020, os sécios aprovaram a transformacao do tipo juridico da sociedade
limitada para sociedade por acdes. A transformacdo aprovada objetiva melhor atender os
interesses da Companhia.

Ainda no ano de 2020, Frederico José Humberg, sécio controlador da Companhia, aumentou o
capital social da Companhia com a transferéncia do investimento de 40% na Portoeste -Terminal
Portuério de Ilhéus S.A., que detinha desde 2011 pelo valor de aquisi¢cdo. A Portoeste é
controlada pelo seu s6cio majoritario e atual operador do terminal de llhéus que detém os demais
60%, Intermaritima Terminais Ltda. A Portoeste foi criada em 2009 com o objetivo especifico de
participar do programa de privatizagéo do porto de llhéus (PROAP). O porto de llhéus é
especializado em embarques de navios Hand size mercado de nicho de interesse da Companhia
gue j& conta com originacdo de gréos no estado da Bahia. Vide Nota 13.

Em 14 de junho de 2021, o conselho de Administracdo da Companhia aprovou os seguintes
documentos de governancga corporativa da Companhia: (a) a realizagéo, termos de condicdes de
oferta publica inicial de distribuicdo de ac¢Bes ordinarias (“IPO”) de emissdo da Companhia, nos
termos da Instru¢cdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucéo
CVM 400"); (b) substituir a atribuicdo do cargo de Presidente do Conselho de Administracéo; (c)
instalacéo do Comité de Auditoria e Gestdo de Riscos da Companhia, a elei¢cdo dos primeiros
membros e designa¢édo do Coordenador, bem como a aprovacédo do Regimento Interno do
Comité de Auditoria e Gest&o de Riscos; (d) aprovagéo do novo Cédigo de Etica e Conduta da
Companhia; (e) aprovacao da Politica de Negociacédo de Valores Mobiliarios de Emissao da
Companhia; (f) alteracdo dos atuais Comités Consultivo Tributario e do Comité Consultivo
Financeiro, e eleicdo de membros; (g) aprovacdo do Regimento Interno do Conselho de
Administracéo da Companhia; e (h) a autorizacao para que a Diretoria pratique os atos
necessarios para a implementacao das deliberagcées tomadas em relacdo aos itens anteriores.



Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

Notas explicativas as informacg6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas
31 de marc¢o de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Contexto operacional--Continuagéo

A Companhia teve seu pedido de listagem deferido no Bovespa Mais em 15 de junho de 2021,
Bolsa, Balcéo (“B3"), sob o ticker “GRAQO3".

Em 20 de outubro de 2021, a Companhia solicitou & Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVM”), a
desisténcia do pedido de IPO, tendo em vista que, por razdes negociais e de mercado, a
Companhia decidiu verificar a viabilidade de implementacédo de outras estruturas de
capitalizacéo.

Em 18 de fevereiro de 2022, foram concluidas as condi¢fes precedentes da aquisicdo de 81%
das ac¢6es da Nityam Empreendimentos e Participacdes S.A., detentora de participagdo direta no
Porto de S&o Francisco do Sul, através da participagdo no Terminal Santa Catarina S.A.
(“TESC") e na WRC Operadores Portuarios S.A. (“WRC”) e indiretas através de participacdo na
coligada Porto Novo Participacdes S.A., tendo em vista manifestacdes do Conselho
Administrativo de Defesa Econbmica (CADE), aprovacgdes pela Agéncia Nacional de Transportes
Aquaviarios (ANTAQ) e superacdo de condi¢gdes precedentes previstas no contrato de compra e
venda e outras avencas (vide nota 7).

Em 31 de marco de 2024, o capital circulante liquido da controladora é negativo em R$111.626
(R$89.255 negativo em dezembro de 2023). Ressalta-se que a Companhia controla suas
operag0Oes de forma consolidada, onde o capital circulante liquido esta negativo em R$50.937
(R$33.603 negativo em dezembro de 2023).

A Companhia considera que os efeitos do capital circulante liquido negativo sdo temporarios
e monitora continuamente as necessidades de liquidez para garantir que haja caixa suficiente
para cumprir suas obrigac6es de curto prazo.

A Companhia planeja acessar o mercado de capitais com taxas de juros competitivas, refletindo
os efeitos positivos gerados pela entrada em operagéo dos gréos do TESC cuja performance
operacional superou as expectativas iniciais e eliminou as naturais incertezas geradas pelas
complexidades da entrada em funcionamento deste tipo de operacéo.

De acordo com a Companhia, o resultado operacional do TESC é bastante resiliente a flutuacdes
das condi¢Bes de mercado, na medida em que 1) mais de 80% da receita esta associada a
contratos de Take or Pay e 2) s@o operag0es ja devidamente precificadas que permite o terminal
obter uma margem robusta.

A Companhia continua trabalhando para contribuir, junto & administracdo do TESC e aos demais
s@cios, para assegurar a utilizagao plena, em todos os segmentos, da capacidade instalada do
TESC nos proximos semestres. Nesse sentido, a Companhia entrou em diversos contratos com
outras Tradings de grande porte para, em parceria, garantir a plena utilizacdo do terminal ao
longo do ano. Esses contratos tiveram foco maior no primeiro semestre, visto como mais
desafiador. Com isso a Companhia entende que ira cumprir com as determina¢fes contratuais,
mitigar o seu proprio risco e garantir a eficiéncia no aproveitamento da capacidade produtiva do
terminal.
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Contexto operacional--Continuagéo

Os resultados operacionais obtidos pelo terminal no periodo corroboram as expectativas
previstas no plano de negécios do TESC, incluindo a) a capacidade de reduzir progressivamente
o endividamento do TESC, e b) a geracao de caixa e resultados suficientes para atender a divida
alongada da Agribrasil com o Banco do Brasil (nota 9).

Adicionalmente, a Agribrasil estd engajada em conversas com bancos de investimentos, fundos
de investimento em infraestrutura e outras empresas, visando solu¢cdes que possam aprimorar a
sua estrutura de capital. A Administracéo avaliou a situacdo e concluiu que a Companhia mantém
as condicBes necessérias para continuar suas opera¢des e honrar suas obrigacdes conforme os
vencimentos contratados.

As informacgdes financeiras da Companhia estéo sujeitas a variacbes sazonais decorrentes do
periodo de safra, o qual ocorre em diferentes momentos ao longo do ano. Adicionalmente,
fatores climaticos e restricdes financeiras de mercado podem alterar a necessidade de capital de
giro ao longo do periodo, assim como impactar diretamente os niveis atuais de estoques,
adiantamentos de clientes, empréstimos, fornecedores e volume de vendas.
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Politicas contabeis

As informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia, contidas no
Formulério de Informac6es Trimestrais - ITR referente ao periodo findo em 31 de marco de 2024,
foram preparadas de acordo com o NBC TG 21 (R4) - Demonstracéo Intermediaria e a IAS 34 -
Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standard Board - (“IASB"),
apliciveis a elaborac¢ado das Informacfes Trimestrais - ITR.

As informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, foram elaboradas de
maneira consistente com as praticas contabeis descritas na nota explicativa 2 as Demonstra¢fes
contabeis anuais, individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023, e permanecem validas

As informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas da Companhia, n&do incluem
todas as notas e divulgacdes exigidas pelas normas para as Demonstra¢fes financeiras anuais
individuais e consolidadas, e, consequentemente, as respectivas informacdes devem ser lidas
em conjunto com as referidas Demonstragdes financeiras anuais individuais e consolidadas,
aprovadas e emitidas em 26 de marco de 2024. Com base no julgamento e premissas adotados
acerca da relevancia e de alteracdes que devem ser divulgados em notas explicativas, estas
informag0®es trimestrais incluem notas explicativas pertinentes e ndo contemplam todas as notas
explicativas apresentadas nas Demonstra¢fes financeiras anuais, conforme facultado pelo Oficio
Circular 03/2011, emitido pela CVM.

Em conformidade com a OCPC 07/CTG 07 - Evidenciagdo na Divulgagdo dos Relatorios Contabil
Financeiros de Propdsito Geral, todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
Administrac@o na sua gestéao.

A classificacé@o dos juros sobre empréstimos pagos nas demonstracdes de fluxo de caixa, foram
classificados em fluxos de caixa de financiamento porque séo considerados pela Companhia
como custos de obtencéo de recursos financeiros.

A preparacao de informacg@es intermedidrias requer 0 uso de certas estimativas contabeis criticas
e do exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia. As estimativas e
premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia histérica e em
outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros considerados razoaveis para as
circunstancias. Tais estimativas e premissas podem diferir dos resultados efetivos.
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Politicas contabeis--Continuacao

A Companhia preparou suas informag¢fes contabeis intermediarias consolidadas, utilizando as
politicas contabeis uniformes na controladora e controlada. As informacdes contabeis
intermediarias sdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional e de
apresentacdo da Companhia e de sua controlada, que compreendem as Demonstracdes
financeiras da Companhia e de suas controladas (nota 7) em 31 de marco de 2024.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes séo atribuidos aos acionistas
controladores. Quando necessario, sdo efetuados ajustes nas demonstragées financeiras das
controladas para alinhar suas politicas contabeis com as politicas cont abeis da Companhia.
Todos os ativos e passivos, resultados, receitas, despesas e fluxos de caixa relacionados com
transacdes entre a Companhia e suas controladas, sdo totalmente eliminados na consolidacéo.

Nas demonstracdes financeiras individuais, os investimentos da Companhia em suas controladas
séo contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial.

A autorizacdo para conclusdo da preparacao destas informacdes trimestrais intermediarias
ocorreu na reunido de diretoria realizada em 20 de maio de 2024.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Caixa 8 8 8 8
Bancos em moeda nacional 2.447 12.998 2.453 12.999
AplicagBes financeiras equivalentes de caixa 101.756 37.720 102.559 38.512
Total moeda nacional 104.211 50.726 105.020 51.519
Bancos em moeda estrangeira 1.876 9 6.249 6.200
Depdésito de margem corretora de futuros (*) (156) 903 420 1.006
Total moeda estrangeira 1.720 912 6.669 7.206
Total 105.931 51.638 111.689 58.725

(*) Deposito de margem em corretora de futuros referem-se aos envios de margem feito na bolsa de mercadoria de Chicago (CBOT),
o valor depositado garante as operagdes no mercado financeiro de curto prazo ja mensuradas a valor de mercado, possuem
liguidez imediata sem alteracdes significativas de valor.

As aplicac@es financeiras referem-se, substancialmente, a Compromissadas e Certificados de
Depésitos Bancarios (CDBs) remunerados de 91% e a 105% com base no Certificado de
Depésito Interbancario (CDI), mantidos com liquidez diaria e sujeitos a risco insignificante de
mudanca de valor. As aplicacdes financeiras em moeda estrangeira sdo denominadas On Shore
Investment Sweep (Overnight) remunerados a 0,48% ao ano. Os saldos bancarios em moeda
estrangeira consolidados, sdo representados por USD1.335, em 31 de marco de 2024
(USD1.488 em 31 de dezembro de 2023).
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4. Contas areceber de clientes

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Contas a receber clientes nacionais (a vencer) 38.408 8.652 38.408 8.652
Contas a receber clientes internacionais (a

vencer) 90.733 81.671 111.283 132.610
Provisao para perdas de crédito esperadas (853) (853) (853) (853)
Total 128.288 89.470 148.838 140.409

Em 31 de marco de 2024, a Companhia possui saldo de contas a receber, 0os quais estdo
apresentados liquidos de provisao para perdas de crédito esperadas de R$853 (R$853 em 31 de
dezembro de 2023). A Companhia utiliza uma matriz de provisédo para calcular a perda de crédito
esperada para contas a receber. As taxas de provisdo aplicadas sdo baseadas em dias de atraso
para agrupamentos de varios segmentos de clientes.

A matriz de proviséo baseia-se inicialmente nas taxas de perda histérica observadas pela
Companhia que até o momento séo baixas. A Companhia revisa a matriz de forma prospectiva
para ajusta-la de acordo com a experiéncia histérica de perda de crédito. A provisao foi
constituida para contas ainda ndo vencidas devido a verificacdo de deterioracdo de crédito de
determinados clientes. Em todas as datas de relatérios, as taxas de perda histérica observadas
séo atualizadas e as mudangas nas estimativas prospectivas sdo analisadas.

5. Estoques

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Produtos acabados
Milho 31 63.081 31 63.081
Soja 5.224 - 5.224 -
Adiantamentos a fornecedores (*) 8.431 22.004 13.952 27.391
Provisdo para quebra de estoques (1.012) (2.260) (1.012) (2.260)
Total 12.674 82.825 18.195 88.212
Marcagdo a mercado (MTM)
Milho (MTM) 2 4.306 2 4.306
Soja (MTM) 611 - 611 -
Total marcacéo a mercado 609 4.306 609 4.306
Total Geral 13.283 87.131 18.804 92.518

(*) Adiantamentos efetuados a produtores de gréos para assegurar a compra de mercadorias, estdo classificados no ativo circulante,
conforme expectativa de realiza¢ao.
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6. Impostos arecuperar

Controladora

Consolidado

31/03/2024  31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
PIS 8.747 8.885 8.747 8.885
COFINS 48.343 47.195 48.343 47.195
ICMS 1.468 1.499 1.468 1.499
IRRF 1.075 1.053 1.098 1.057
CSLL 1 4 1 4
Antecipacéo IRPJ 1.619 - 1.658 37
Antecipacéo CSLL 568 - 571 3
Outros impostos a recuperar 13 - 13 -
Total circulante 61.834 58.636 61.899 58.680

Os saldos de impostos a recuperar originaram-se, majoritariamente, nas rubricas de PIS/COFINS
a recuperar sobre as aquisi¢des de commaodities para revenda e do transporte terrestre de
mercadorias, que foram por sua vez exportadas sem a tributacdo do PIS/COFINS. A
Administracéo j& entrou com o pedido de restituicdo e/ou compensacao de todo saldo a

recuperar de PIS/COFINS.

O saldo de ICMS a recuperar é proveniente de créditos tributarios na aquisi¢do de mercadorias
utilizado na revenda conforme legislagéo vigente, a Administragcdo tem diversas alternativas para

utilizacdo do saldo nos préximos meses.

7. Investimentos

Tipo da Participacéo no capital (%)

participacdo Controle 31/03/2024 31/12/2023
Controladas
Agribrasil Global Markets S.A. (i) Direta Controlada 100% 100%
Humberg Agribrasil Bioenergia S.A. (iii) Direta Controlada 100% 100%
Nityam Empreendimentos e Participag¢fes S.A. (iv) Direta Controlada 81% 81%
N&o controladas
Portoeste Terminal Portuério de llhéus S.A. (ii) Direta Coligada 40% 40%
TESC Terminal Santa Catarina S/A (iv) Indireta Controle conjunto 50% 50%
WRC Operadores Portuarios S/A. (iv) Indireta Controle conjunto 50% 50%
Porto Novo Participacdes S/A Indireta Coligada 26% 26%
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7. Investimentos

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Investimento em controladas 45.580 32.543 - -
Investimento em coligadas 122.450 121.005 64.552 65.366
Mais valia gerada por ativos tangiveis - - 30.696 28.102
Mais valia gerada por ativos intangiveis - - 313.783 313.783
Mais valia dos ativos 212.052 212.052 - -
Depreciacao e amortizacéo da mais valia (31.668) (27.867) (36.125) (31.433)
Investimento 348.414 337.733 372.906 375.818
Investimento liquido 348.414 337.733 372.906 375.818
A movimentacdo dos investimentos pode ser assim demonstrada:
Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Saldo anterior 337.733 305.346 375.818 383.537
Aporte de capital 71 71 - -
Depreciacao e amortizacéo da mais valia (3.800) (15.200) (4.692) (18.766)
Equivaléncia patrimonial - Nityam 1.444 8.856 1.780 11.047
Equivaléncia patrimonial - Bioenergia (100) (74) - -
Equivaléncia patrimonial - Agribrasil Global Markets 13.070 38.734 - -
Equivaléncia patrimonial — Agribrasil Fertilizantes (4) - - -
Saldo final 348.414 337.733 372.906 375.818
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7. Investimentos--Continuacao

Empresas incluidas nas Demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia e controladas
em conjunto:

a) Agribrasil Global Markets

A subsidiaria da Companhia no exterior possui moeda funcional em reais, assim como sua
controladora, por se tratar de uma extenséo operacional da Companhia, onde os ativos e
passivos sao registrados em délar e convertidos para reais pela taxa de cambio na data da
transacao, no fechamento do periodo os efeitos em reais das varia¢des das taxas de cAmbio
sobre o0s ativos e passivos monetarios, em moeda diferente da moeda funcional, estéo
registrados em despesas financeiras.

Controlada
Agribrasil Global Markets

31/03/2024 31/12/2023
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4.949 6.294
Contas a receber de clientes 20.550 50.939
Partes relacionadas 89.602 81.575
Estoques 5521 5.387
Instrumentos financeiros derivativos 29.032 38.799
Outros ativos circulantes 35 -
Total do ativo circulante 149.689 182.994
Instrumentos financeiros derivativos 6.377 4.812
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 8.348 10.476
Total do ativo ndo circulante 14.725 15.288
Total do ativo 164.414 198.282
Passivo
Circulante
Fornecedores 1.514 9.316
Empréstimos e financiamentos 221
Partes relacionadas - -
Instrumentos financeiros derivativos PC 5.804 29.148
Adiantamento de clientes 81.490 88.843
Total do passivo circulante 89.029 127.307
Né&o circulante
Adiantamentos de clientes 31.061 39.721
Total do passivo néo circulante 31.061 39.721
Patriménio liquido
Capital social 30.482 30.482
Lucros (prejuizos) acumulados 13.842 772
Total do patriménio liquido 44.324 31.254
Total do passivo e patrimonio liquido 164.414 198.282
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Investimentos--Continuacéo

a) Agribrasil Global Markets--Continuacéo

b)

Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto

Despesas (receitas) operacionais

Despesas gerais e administrativas

Lucro antes do resultado financeiro e do imposto de renda e contribuigcao
social

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado de variagdo cambial liquida

Resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social
Imposto de renda e contribuigdo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Lucro liquido do periodo

Controlada

Agribrasil Global Markets
31/03/2024 31/03/2023
160.220 374.265
(140.453) (361.708)
19.767 12.557
(646) (357)
19.121 12.200
1.345 18
(6.363) (248)
1.095 (2.544)
(3.923) (2.774)
15.198 9.426
(2.128) (1.320)
13.070 8.106

A companhia registrou uma reducgado na receita e custo em sua demonstracdo consolidada

devido a operacdes de washouts entre empresas do grupo.

Portoeste Terminal Portuario de llheus S.A.

Resultado
% de Patriménio equivaléncia
participacdo Quotas liguido patrimonial Total
Portoeste Terminal Portuério de llheus S.A.
31/12/2023 40% 113.904 470 - 470
31/03/2024 40% 113.904 470 - 470
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Investimentos--Continuacéo

b) Portoeste Terminal Portuério de llhéus S.A.--Continuacao

Em 28 de julho de 2020, 113.904 a¢bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
totalmente subscritas e integralizadas, no valor total de R$470, foram integralizadas ao
capital da Companhia, através de transferéncia das acdes detidas pelo sécio Frederico José
Humberg, destas a¢des detidas anteriormente por ele, na Portoeste - Terminal Portuério de
IIhéus S.A. sociedade com sede na Cidade de IIhéus, Estado da Bahia, Avenida Soares
Lopes, n° 1.698, Centro, CEP 45.653-005, CNPJ/ME n° 11.086.111/0001-89, em 28 de abril
de 2021, o Estatuto Social da Companhia foi atualizado e arquivado na Junta Comercial do
Estado da Bahia - JUCEB, sob NIRE 29.300.029.921 (“Portoeste”), a Portoeste foi criada em
2009 com o objetivo especifico de participar do programa de privatizagdo do porto de llhéus
(PROAP) e ndo possui ativos significativos ou movimentacao de resultados. A Companhia
nao possui controle sobre ela e o valor foi registrado pelo valor pago pelo acionista da
Companhia, ndo sendo apurado ganho ou perda na transacao.

Humberqg Agribrasil Bioenergia S.A.

Em 02 de fevereiro de 2022, a Humberg Agribrasil realizou o aporte de R$2.000 para inicio
das operag¢des da Humberg Agribrasil Bioenergia S.A. (“Agribrasil Bioenergia”).

Em 08 de marco de 2022, a Companhia assinou contrato de compra de equipamentos e
engenharia com a ICM, Inc.(“ICM”) avangando no projeto da subsidiaria Humberg Agribrasil
Bioenergia S.A. (“Agribrasil Bioenergia”).

A ICM é uma companhia norte-americana fornecedora completa de projetos e servi¢os de
engenharia, fabricagéo, implantac@o e suporte a usinas de biocombustiveis, lider global no
segmento.

A Companhia pretende iniciar a constru¢do de um moderno complexo industrial no Mato
Grosso capaz de esmagar até 1.700 toneladas diarias de milho, que permitiriam a producéo
de até 260 milhdes de litros de etanol anidro por ano.

Como parte do projeto do complexo industrial, em 09 de fevereiro de 2023, a Companhia
assinou o contrato de compra do terreno no municipio de Canarana/MT para futura
instalagéo da subsidiaria no valor de R$1.500.
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Investimentos--Continuacéo

¢) Humberg Agribrasil Bioenergia S.A.--Continuagéo

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Estoques

Impostos a recuperar

Total do ativo circulante

Imobilizado
Outros ativos nao circulantes
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Obrigacdes fiscais

Partes relacionadas

Total do passivo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Lucros (prejuizos) acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Despesas (receitas) operacionais

Despesas gerais e administrativas

Prejuizo antes do resultado financeiro e do imposto de renda e
contribuicdo social

Resultado financeiro liquido

Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢céo social

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Prejuizo do periodo

Controlada

Agribrasil Bioenergia

31/03/2024 31/12/2023

62 -

- 7

5 4

67 11

1.500 1.500

278 371

1.778 1.871

1.845 1.882

- 8

1 -

1.055 1.055

1.056 1.063

3.159 3.089

(2.370) (2.270)

789 819

1.845 1.882

Controlada
Agribrasil Bioenergia
31/03/2024 31/03/2023

(101) (64)
(101) (64)
1 )
(100) (65)
(100) (65)
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7. Investimentos—Continuacao

d) Nityam Empreendimentos e Participacdes S.A.

A Nityam € uma holding que possui participacao direta e indireta (através da Porto Novo
Participacdes) de 62,96% na TESC e WRC. A Administracdo, com base nos acordos de
acionistas da TESC e WRC, concluiu gue possui controle compartilhado sobre essas
investidas. Dessa forma, as participac@es societarias indiretas na TESC e WRC foram
classificadas como empreendimento controlado em conjunto, registradas contabilmente pelo
valor de custo mais os reflexos de equivaléncia patrimonial.

Nityam Porto Novo TESC WRC
31/03/2024 31/12/2023  31/03/2024  31/12/2023 31/03/2024  31/12/2023  31/12/2024  31/12/2023
Ativo
Total do ativo circulante 1.032 1.026 116 59 56.571 45.276 10.530 13.887
Ativo néo circulante 118.139 116.360 53.679 52.259 460.871 470.236 52.232 48.991
Total do ativo 119.171 117.386 53.795 52.318 517.442 515.512 62.762 62.878
Total do passivo circulante 10 10 4 3 30.201 33.233 5.024 2.544
Total do passivo ndo circulante - - 3.664 3.571 414.711 411.628 22.909 25.456
Total do passivo 10 10 3.668 3.574 444,912 444.861 27.933 28.000
Patriménio liquido 119.161 117.376 50.127 48.744 72.530 70.651 34.829 34.878
Nityam Porto Novo TESC WRC
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024  31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023  31/03/2024 31/03/2023

Resultado
Receita liquida de servicos prestados - - - - 55.511 38.257 4.240 4.214
Custo dos servigos prestados - - - - (33.035) (20.224) (3.377) (4.924)
Lucro bruto - - - - 22.476 18.033 863 (710)
Despesas (receitas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (10) (10) 37) (34) (5.044) (3.826) (535) (363)
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.779 1.442 1.420 1.152 - - - -
Outras receitas (despesas) operacionais - - - - (247) (499) 1.184 (645)
Lucro antes do resultado financeiro e do

imposto de renda e contribuicéo social 1.769 1.432 1.383 1.118 17.185 13.708 1512 (1.718)
Receitas financeiras 15 29 - - 1.522 (295) 105 30
Despesas financeiras - - - - (15.883) (7.836) (151) (142)
Resultado de variagéo cambial liquida 1 1 - - (14) - - -
Resultado financeiro 16 30 - - (14.375) (8.131) (46) (112)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo

social 1.785 1.462 1.383 1.118 2.810 5.577 1.466 (1.830)
Imposto de renda e contribuicéo social corrente @) ®3) - - - - - -
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos - - - - (931) (2.058) (505) 616
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 1.784 1.459 1.383 1.118 1.879 3.519 961 (1.214)

e) Humberg Agribrasil Fertilizantes Ltda.

Em 23 de outubro de 2023, a Companhia constituiu a Humberg Agribrasil Fertilizantes Ltda,
sociedade que tem por objetivo a atividade de comércio atacadista, importagdo e exportacao
de defensivos agricolas. Em 31 de marc¢o de 2024, a sociedade registrou uma despesa
administrativa de R$4 (R$0 em 31 de dezembro de 2023), ndo apresentando maiores efeitos
a estid demonstracéo.
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8. Fornecedores

A posicdo de fornecedores refere-se a fornecimentos de commodities para revenda e servigos,
sobre os quais ndo ha incidéncia de juros e geralmente séo liquidados no prazo de 30 a 90 dias.

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Fornecedores mercado interno 193.388 174.635 193.397 174.647
Fornecedores mercado externo - - 1.514 9.316
Total 193.388 174.635 194.911 183.963

9. Empréstimos e financiamentos

a) Composicdo dos empréstimos e financiamento

Controladora

Modalidade Juros Vencimento Garantias 31/03/2024 31/12/2023
ACC 8,0% - 8,5% a.a. jan/24 Aval - 9.726
PPE 9,0% - 9,5% a.a. mar/24 Aval - 3.510
PPE 9,0% - 9,5% a.a. abr/24 Aval 167 -
PPE 9,0% - 9,5% a.a. jun/24 Aval 3.625 3.510
ACC 8,5% - 9,0% a.a. jul24 Aval 10.373 9.836
ACC 9,0% - 9,5% a.a. ago/24 Aval 33.687 31.897
ACC 10,5% - 11,0% a.a. set/24 Aval 7.943 7.506
ACC 9,0% - 9,5% a.a. out/24 Aval 14.045 4.776
ACC 8,0% - 8,5% a.a. dez/24 Aval 20.441 19.412
Total moeda estrangeira 90.281 90.173
NCE CDI + 0,19% a.m. abr/24 - jun/24 Aval 1.367 2.733
NCE CDI + 0,19% a.m. ago/24 Aval 6.923 6.707
CCE CDI + 4,30% a.a. abr/24 - mar/25 Aval + agdes 20.594 8.623
CCE CDI + 4,30% a.a. abr/25 - abr/27 Aval + acdes 94.169 106.169
CCE 0,05% a.m set/24 Aval + acdes 14.375 -
FNO 11,72% a.a. abr/24 - set/24 Aval 1.586 2.379
CCE 19,99% a.a. jan/24 Aval - 4.663
FIDC 26,4% a.a. jan/24 Aval + Estoque - 19.751
CCB 20,27% a.a. jan/24 Aval - 12.151
ROTATIVO 3% a.m. jan/24 Aval + acdes - 35
ROTATIVO 1,16% a.m abr/24 Aval + Estoque 4.806 -
FIDC 0,04% a.m abr/24 Aval 3.102 -
Total moeda nacional 146.922 163.211
Total geral 237.203 253.384
Total empréstimo (circulante) 143.034 147.215
Total empréstimo (néo circulante) 94.169 106.169
Total empréstimos 237.203 253.384

O aval sobre os adiantamentos de contrato de cAmbio é dado pelo administrador da
Companbhia.

28



Humberg Agribrasil Comércio e Exportacdo de Graos S.A.

Notas explicativas as informacg6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas
31 de marc¢o de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Empréstimos e financiamentos—Continuacao

a) Composicdo dos empréstimos e financiamento--Continuacéo

Consolidado

Modalidade Juros Vencimento Garantias 31/03/2024 31/12/2023

ACC 8,0% - 8,5% a.a. jan/24 Aval - 9.726

PPE 9,0% - 9,5% a.a. mar/24 Aval - 3.510

PPE 9,0% - 9,5% a.a. abr/24 Aval 167 -

PPE 9,0% - 9,5% a.a. jun/24 Aval 3.625 3.510

ACC 8,5% - 9,0% a.a. jul24 Aval 10.373 9.836

ACC 9,0% - 9,5% a.a. ago/24 Aval 33.687 31.897

ACC 10,5% - 11,0% a.a. set/24 Aval 7.943 7.506

ACC 9,0% - 9,5% a.a. out/24 Aval 14.045 4.776

ACC 8,0% - 8,5% a.a. dez/24 Aval 20.441 19.412

Total moeda estrangeira 90.281 90.173

NCE CDI + 0,19% a.m. abr/24 - jun/24 Aval 1.367 2.733

NCE CDI + 0,19% a.m. ago/24 Aval 6.923 6.707

CCE CDI + 4,30% a.a. abr/24 - mar/25 Aval + acdes 20.594 8.623

CCE CDI + 4,30% a.a. abr/25 - abr/27 Aval + acdes 94.169 106.169

CCE 0,05% a.m set/24 Aval + acdes 14.375 -

FNO 11,72% a.a. abr/24 - set/24 Aval 1.586 2.379

CCE 19,99% a.a. jan/24 Aval - 4.663

FIDC 26,4% a.a. jan/24 Aval + Estoque - 19.751

CCB 20,27% a.a. jan/24 Aval - 12.151

ROTATIVO 3% a.m. jan/24 Aval + agoes - 35

ROTATIVO 1,16% a.m abr/24 Aval + Estoque 4.806 -

FINANCIAMENTO 2.8% a.m Abr/24 Aval 221 -

FIDC 0,04% a.m abr/24 Aval 3.102 -

Total moeda nacional 147.143 163.211

Total geral 237.424 253.384

Total empréstimo (circulante) 143.255 147.215

Total empréstimo (néo circulante) 94.169 106.169

Total empréstimos 237.424 253.384

b) Movimentacdo dos empréstimos
Controladora
Apropriagé@o Pagamento Pagamento Variagdo

31/12/2023 Captacéo de juros de principal de juros Cambial 31/03/2024
ACC 83.153 - 1.885 (551) (269) 2.271 86.489
PPE 7.020 - 170 (3.753) - 355 3.792
CCB 12.151 - 38 (11.984) (205) - -
CCE 119.455 19.145 4.304 (9.407) (4.359) - 129.138
FNO 2.379 - 53 (789) (57) - 1.586
NCE 9.440 - 290 (1.363) 77) - 8.290
FIDC 19.751 8.116 554 (25.193) (126) - 3.102
ROTATIVO 35 14.400 64 (9.635) (58) - 4.806
Em 31 de margo de 2024 253.384 41.661 7.358 (62.675) (5.151) 2.626 237.203
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9. Empréstimos e financiamentos—Continuacao
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b) Movimentacdo dos empréstimos--Continuacao

Consolidado

Apropriagédo Pagamento Pagamento  Variagéo
31/12/2023 Captacéo de juros de principal dejuros Cambial 31/03/2024
ACC 83.153 1.885 (551) (269) 2271 86.489
PPE 7.020 170 (3.753) - 355 3.792
ccB 12.151 - 38 (11.984) (205) - -
CCE 119.455 19.145 4.304 (9.407) (4.359) 129.138
FNO 2.379 - 53 (789) (57) 1.586
NCE 9.440 - 290 (1.363) (77 8.290
FINANCIAMENTO 61.978 5.940 (62.210) (5.903) 416 221
FIDC 19.751 8.116 554 (25.193) (126) 3.102
ROTATIVO 35 14.400 64 (9.635) (58) - 4.806
Em 31 de marco de 2024 253.384 103.639 13.298 (124.885) (11.054) 3.042 237.424
Previsao de pagamentos
A seguir a previsdo de pagamentos dos empréstimos, conforme saldo contabil:
Controladora 31/03/2024
Modalidade 2024 2025 2026 2027 Total
ACC 86.489 86.489
PPE 3.793 3.793
Financiamento 3.102 - - - 3.102
CCE 22.969 48.000 48.000 10.169 129.138
FNO 1.586 - - - 1.586
NCE 8.290 8.290
ROTATIVO 4.806 - - - 4.806
Total Consolidado 131.034 48.000 48.000 10.169 237.203
Controladora 31/12/2023
Modalidade 2024 2025 2026 2027 Total
ACC 83.153 83.153
PPE 7.020 7.020
Financiamento 19.751 19.751
CcCB 12.151 - - - 12.151
CCE 13.285 48.000 48.000 10.169 119.454
FNO 2.379 - - - 2.379
NCE 9.441 9.441
ROTATIVO 35 - - - 35
Total Consolidado 147.215 48.000 48.000 10.169 253.384
Consolidado 31/03/2024
Modalidade 2024 2025 2026 2027 Total
ACC 86.489 86.489
PPE 3.793 3.793
Financiamento 3.323 - - - 3.323
CCE 22.969 48.000 48.000 10.169 129.138
FNO 1.586 - - - 1.586
NCE 8.290 8.290
ROTATIVO 4.806 - - - 4.806
Total Consolidado 131.256 48.000 48.000 10.169 237.425
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9. Empréstimos e financiamentos—Continuacao
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c) Previsdo de pagamentos---Continuacao

Consolidado 31/12/2023
Modalidade 2024 2025 2026 2027 Total
ACC 83.153 83.153
PPE 7.020 7.020
Financiamento 19.751 19.751
CCB 12.151 - - - 12.151
CCE 13.285 48.000 48.000 10.169 119.454
FNO 2.379 - - - 2.379
NCE 9.441 9.441
ROTATIVO 35 - - - 35
Total Consolidado 147.215 48.000 48.000 10.169 253.384

A seguir a previsdo de pagamentos dos empréstimos considerando os juros até o

vencimento:
Controladora 31/03/2024
Modalidade 2024 2025 2026 2027 Total
ACC 90.186 90.186
PPE 3.878 3.878
Financiamento 3.116 - - - 3.116
CCE 35.926 60.055 53.135 10.386 159.502
FNO 1.634 - - - 1.634
NCE 8.673 8.673
ROTATIVO 4.857 - - - 4.857
Total Consolidado 148.270 60.055 53.165 10.386 271.846
Controladora 31/12/2023
Modalidade 2024 2025 2026 2027 Total
ACC 88.076 88.076
PPE 7.265 7.265
Financiamento 20.000 20.000
CCB 12.314 - - - 12.314
CCE 29.906 60.639 53.384 10.396 154.325
FNO 2.485 - - - 2.485
NCE 10.101 10.101
ROTATIVO 35 - - - 35
Total Consolidado 170.182 60.639 53.384 10.396 294.601
Consolidado 31/03/2024
Modalidade 2024 2025 2026 2027 Total
ACC 90.186 90.186
PPE 3.878 3.878
Financiamento 3.337 - - - 3.337
CCE 35.926 60.055 53.135 10.386 159.502
FNO 1.634 - - - 1.634
NCE 8.673 8.673
ROTATIVO 4.857 - - - 4.857
Total Consolidado 148.491 60.055 53.135 10.386 272.067
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9. Empréstimos e financiamentos—Continuacao

c) Previsdo de pagamentos---Continuacao

Consolidado 31/12/2023
Modalidade 2024 2025 2026 2027 Total
ACC 88.076 - - - 88.076
PPE 7.265 - - - 7.265
Financiamento 20.000 - - - 20.000
CCB 12.314 - - - 12.314
CCE 29.906 60.639 53.384 10.396 154.325
FNO 2.485 - - - 2.485
NCE 10.101 - - - 10.101
ROTATIVO 35 - - - 35
Total Consolidado 170.182 60.639 53.384 10.396 294.601

d) Clausulas contratuais restritivas “covenants”

Com base nas clausulas dos contratos vigentes, a Companhia deve cumprir com os
seguintes “covenants” financeiros, cuja mensuracao é anual, em 31 de dezembro, conforme
demonstrado a seguir:

e Manutenc¢do da razdo entre Divida Liquida (composta por empréstimos mais ou menos o
saldo de instrumentos financeiros derivativos, menos o saldo de caixa e equivalentes de
caixa, estoque) e EBITDA Ajustado (composto pelo EBITDA = LAJIDA menos 0s
resultados ndo operacionais, definidos como venda de ativos, provisbes/reversbes de
contingéncias, provisdo para impairment de ativos e despesas de reestrutura¢do), em
patamar igual ou inferior a 4,5 vezes, que serao calculados anualmente sobre as
Demonstracdes financeiras consolidadas. Para tal calculo considera-se o EBITDA ajustado
dos ultimos 12 (doze) meses ao final de cada ano.

A Companhia monitora periodicamente os indicadores financeiros que podem impactar os
covenants, em 31 de dezembro de 2023, atingiu os indicadores com relacao as clausulas
restritivas. As restricbes impostas s&o usuais em operac¢des dessa natureza e nao limita a
capacidade da Companhia de conduzir seus negécios até o momento.
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10. Adiantamento de clientes

Em 31 de marco de 2024, a Companhia possuia em aberto o saldo de adiantamento de clientes
conforme segue abaixo:

Controladora Consolidado

Cliente 31/03/2024 31/12/2023  31/03/2024 31/12/2024

CJ International Asia PTE LTD - - 41.776 36.307
BTG Pactual Commodities (CH) S.A. - - 39.714 52.534
Vilela & Machado Ltda 3.128 3.128 3.128 3.128
Industria e Comercio de Alimentos Supremo LTDA 2.423 2.423 2423 2.423
Cofco Resources S/A - 2.040 - 2.040
Solae do Brasil Industria e Comercio de Alimentos - 7 - 7
Adm do Brasil Ltda 391 - 391 -
Armida Construtora & Incorporadora Ltda 5 - 5 -
Total circulante 5.947 7.598 87.437 96.439
CJ International Asia PTE LTD - 31.061 39.721
Total ndo circulante - - 31.061 39.721
Total adiantamento de clientes 5.947 7.598 118.498 136.160

Os adiantamentos correspondem a contratos de futuros vendidos e recebidos em garantia para
sua entrega futura e ainda n&o entregues. Estes adiantamentos néo estdo expostos a juros. A
reducdo em adiantamentos de clientes, em 31 de marco de 2024, deve-se principalmente a
compensacao de embarques/faturamentos realizados até a presente data. O fluxo de embarques
e faturamentos da Companhia segue o cronograma normal e tdo logo, estes adiantamentos
serdo compensados.

11. Contrato de arrendamentos

Em 31 de agosto de 2021, a Companhia aplicou o expediente pratico do CPC 06 (R2) - IFRS16
com relacéo a definicdo de contrato de arrendamento, aplicando os critérios de direito de controle
e obtencdo de beneficios do ativo identificAvel, prazo de contratacdo superior a 12 meses,
expectativa de prazo de renovacao contratual, contraprestacao fixa e relevancia do valor do bem
arrendado. O contrato de arrendamento da Companhia refere-se a locacdo do imével da sede
administrativa, com prazo remanescente de 5 anos.

A Companhia chegou as suas taxas de juros incrementais com base nas taxas de juros livres de

risco observadas no mercado brasileiro, para os prazos de seus contratos, ajustadas a realidade
da Companhia (“spread” de crédito).
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11.

12.
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Contrato de arrendamentos--Continuacao

Movimentacdo de saldos do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento (Controladora
e Consolidado)

Passivo de
Aluguel arrendamento
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.472 (2.472)
Amortizacdo (142) -
Pagamentos realizados - 142
Remensuracgéo (atualizagéo taxa) - -
Saldo em 31 de marcgo de 2024 1.330 (1.330)
Passivo circulante 1.330 (570)
Passivo nao circulante - (760)

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A reconciliagdo ao resultado efetivo da aliquota efetiva para os periodos compreendidos
entre 1° de janeiro de 2024 a 31 de marco de 2024 e 1° de janeiro de 2023 a 31 de marco de
2023 é conforme segue para a controladora e consolidado.

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicdo social (335) (5.942) 1.243 (4.619)
Aliguota nominal - 34% 114 2.020 (423) 1.570
Opcéao de ag¢des outorgadas - 8 - (8)
Depreciacdo e amortizacdo de Mais Valia (1.292) (2.292) (1.595) (1.292)
Equivaléncia patrimonial 456 (3.135) 456 (3.135)
Resultado fiscal subsidiarias internacionais (724) (450) (2.128) (1.320)
Programa de auto regularizagéo IN 2168/2023* 2142 - 2.142 -
Prejuizo fiscal baixado (**) (2.142) - (2.142) -
Outras exclusdes (adicdes) permanentes (728) 3.200 (613) 3.197
(2.174) 335 (4.303) (988)
Taxa efetiva 10% 6% -174% 21%
Despesas de imposto corrente 983 - 982 3)
Despesas de imposto diferido (3.157) 335 (5.285) (985)

(*) A Companhia, optou pelo programa de auto regularizagdo (IN 2168/2023), ela consiste na utilizagéo de prejuizos fiscais
para compensacéao de impostos, resultando assim em um efeito temporal na conciliagéo da aliquota efetiva, o efeito da
compensacao referente aos passivos baixados, das contas de impostos a pagar referentes a imposto de renda e
contribuicdo social foi de ganho de R$2.142 na rubrica de imposto corrente.

(**) Durante o primeiro trimestre de 2024, a Companhia revisou seus prejuizos fiscais acumulados e efetuou baixa de parte que
ndo serd realizada no valor de R$6.300, com efeito sobre o imposto diferido de R$2.142.
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12. Imposto de renda e contribuic&o social correntes e diferidos--Continuacao

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e
0 seu respectivo valor contabil.

Em 31 de marco de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o imposto de renda e a contribuicdo
social diferidos tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Instrumentos financeiros derivativos 1.321 2.984 1.321 2.984
Provisao para quebra de estoques 344 769 344 769
Provisao para bonus e participagdes - 800 - 800
Provisao de custos portuarios 1.898 3.075 1.898 3.075
Provisao para perdas de crédito esperadas 290 290 290 290
Provisao diversas 369 3.067 369 3.067
Prejuizo fiscal acumulado 35.279 38.649 43.627 38.649
Prejuizo fiscal em subsidiéria internacional 20.271 25.441 20.271 35.917
Efeito em subsidiaria internacional 10.574 10.574 10.574 10.574
Imposto diferido ativo 70.346 85.649 78.694 96.125
Instrumentos financeiros derivativos e outras

marcacdes a mercado (4.814) (15.152) (4.814) (15.152)
MTM estoque (208) (1.464) (208) (1.464)
Ganho por compra vantajosa (72.098) (72.098) (72.098) (72.098)
Outras diferencas temporarias (2.634) (3.185) (2.902) (3.453)
Imposto diferido passivo (79.754) (91.899) (80.022) (92.167)
Imposto diferido ativo (passivo), liquido (9.408) (6.250) (1.328) 3.958
Resultado de imposto diferido (3.157) (23.502) (5.285) (6.989)

13. Patrim6nio liquido

a) Capital social

Em 20 de marco de 2023, a Companhia realizou a recompra de 176.000 acdes que estavam
em poder do acionista Stephane Frappat pelo valor de R$333.
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13. Patrimdnio liquido--Continuacao
a) Capital social--Continuacdo

Em 07 de julho de 2023, foi aprovada via Assembleia Geral Ordinéria a distribuicdo dos
lucros referente exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Os impactos decorrentes da
Assembleia resultaram em um aumento adicional no Capital Social de R$30, foi aprovado o
aumento do capital social da Companhia, no valor de R$30, com emissao de 7.863.295
acles ordinarias.

Em 06 de outubro de 2023, a Companhia realizou a recompra de 1.056 a¢des pelo valor de
R$1.648.

Em 25 de outubro de 2023, a Companhia realizou a recompra de 2.630.833 acdes pelo valor
de R$3.587.

Em 05 de marco de 2024, a Companhia realizou a recompra de 9.644 ac¢6es pelo valor de
R$13.

Em 31 de marco de 2024, a Companhia detém o total de 4.884.477 a¢cBes em tesouraria pelo
valor R$3.523.

O capital social da Companhia, 31 de marco de 2024 e 31 de dezembro de 2023, em R$ e
em quantidade de ag¢0es, distribuidas entre seus acionistas, esta demonstrado como segue:

31/03/2024 31/12/2023
Acdes Acles
Acionistas ordinarias Participacéo R$ ordinérias Participacéo R$
Frederico José Humberg 89.647.845 93,52% 64.653 89.647.845 93,52% 64.653
Acdes em tesouraria 4.884.477 5,09% 3.523 4.874.833 5,09% 3.516
Acaua Sena Mahfuz 669.167 0,70% 483 669.167 0,70%
Pedro lunardeli Salles 440.000 0,46% 317 440.000 0,46%
Jonatas Brito do Nascimento Souza 135.012 0,14% 97 135.012 0,14%
Raphael Blanc Costa Schuwartz Vieira 77.150 0,08% 56 77.150 0,08%
Larissa Nascimento Mendes 9.644 0,01% 7 9.644 0,01%
Fernando Souza de Andrade 0 0,00% 0 9.644 0,01%
Ney Nelson Machado de Sousa 0 0,00% 0 0 0,00%
Paulo Guilherme Rache Humberg 0 0,00% 0 0 0,00%
Stephane Frappat 0 0,00% 0 0 0,00%
95.863.295 100,00% 69.136 95.863.295 100,00% 69.13

b) Destinacdo do resultado do exercicio e dividendos

Em 24 de abril de 2022, através de Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria a
Companhia decidiu pela distribuicao de dividendos do saldo de sua reserva de lucros
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apés deducdo da reserva legal,
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b) Destinacdo do resultado do exercicio e dividendos--Continuacéo

proporcionais aos seus acionistas em moeda corrente nacional, a ser pago no decorrer do
exercicio social no valor total de R$3.737, aos quais R$2.447 ja haviam sido pagos até 31 de
dezembro de 2021, e o restante dos R$1.290, foram integralmente pagos em 29 de
dezembro de 2022.

Em 31 de dezembro de 2023, a reserva legal foi constituida no valor de R$12.967 até o limite
de 20% do capital social. O saldo ao final do exercicio monta a R$13.821.

Em 31 de dezembro de 2022, considerando o capital autorizado para aumento, contido no
estatuto social aprovado em 3 de maio de 2022, no valor de R$700 milhdes, a administracdo
decidiu por aumentar o capital, em vista de cumprir a exigéncia legal de que o saldo das
reservas de lucros ndo ultrapasse o capital social da Companhia, previsto no artigo 199 da
Lei 6.404/76, através de proposta de aumento, j& refletida nas demonstragées financeiras no
montante de R$53.706, mediante a capitaliza¢éo da totalidade das reservas de lucros em
relacéo ao capital social, apds a constituicdo de reserva legal e da reserva de incentivos
fiscais, com base nos artigos 199 e 169, paragrafo 1° da Lei 6.404/76.

Reserva de incentivos fiscais

Os incentivos fiscais concedidos pelos Estados ou pelo Distrito Federal passaram a ser
considerados subvenc¢des para investimentos, dedutiveis para o calculo de imposto de renda
e contribuicdo social. Deste modo, a Companhia apurou a subvenc¢do de ICMS na apuragao
de imposto de renda e contribui¢do social no total de R$23.611 em 31 de dezembro de 2023,
razao pela qual foi destinada a reserva de incentivos fiscais a totalidade do lucro do exercicio
de R$2.694, o restante do valor de R$20.917 devera ser destinado no momento em que a
Companhia passar a ter lucros adicionais. (R$56.215 em 31 de dezembro de 2022).

c) Resultado por acéo

O célculo do lucro liquido bésico e diluido por acao € feito por meio da diviséo do lucro
liquido da Companhia, atribuivel aos acionistas controladores e minoritarios, pela quantidade
média ponderada de a¢des existentes no periodo. Os célculos dos lucros por acgbes basico e
diluido, ja considerando o efeito do desdobramento de a¢6es, estdo divulgados a seguir:

Consolidado

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Prejuizo do periodo (2.509) (5.607) (3.060) (6.221)
Quantidade média ponderada de ag8es no periodo (em
milhares) 90.979 88.812 90.979 86.812
Prejuizo por agéo - basico e diluido (0,03) (0,06) (0,03) (0,07)
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13. Patrimdnio liquido--Continuacao

d) Pagamento baseado em acdes

Com o objetivo de atrair e reter talentos, durante os anos de 2020 e 2021, foram outorgadas
a alguns executivos e membro da administracdo da Companhia op¢des de adquirir acdes de
propriedade do acionista controlador Frederico José Humberg por preco de exercicio
equivalente a estimativa do preco de mercado das ac¢des na data das outorgas, embora as
acOes sejam adquiridas diretamente do acionista controlador, sem efeitos diretos para a
Companhia, a Companhia registra uma reserva de pagamentos baseados em ag¢des para
reconhecer o valor das remuneracdes liquidadas em a¢bes baseadas em ag¢des oferecidas
aos outorgados uma vez que é a beneficiaria dos servicos prestados de acordo com o

CPC 10 (R1).

As opcdes serdo exerciveis apos evento de liquidez e transcorrido o periodo de caréncia de
5 anos durante o qual o beneficiario devera permanecer empregado e também: (i) o evento
de liquidez em que o acionista controlador disponha de ao menos 10% de suas a¢fes da
Companhia, (ii) protocolo na CVM o registro de uma oferta publica inicial de a¢bes da
Sociedade na B3- Brasil, Bolsa, Balcao S.A.(exceto se as a¢des da sociedade forem
negociadas no BOVESPA MAIS), ou na auséncia de evento de liquidez ap6s o 10°
aniversario do referido contrato, o outorgado passa a ter o direito de exercer por 10 anos o
direito de venda da totalidade das acdes vestidas (Put Option) pelo valor igual a 90% do
valor patrimonial da Companhia na data do exercicio, da mesma forma o outorgante tera o
direito de comprar (Call Option) por 110% do valor patrimonial da época do exercicio. O
presente contrato vigorara pelo prazo de 20 anos a contar da data de sua assinatura.

O valor justo das opc¢des é estimado na data de outorga, com base em modelo de
precificagcdo das opc¢bes, chamado simulacdo de Montecarlo, que considera as simulagbes
dos potenciais resultados da Companhia (LAJIDA, Valor Operacional, Divida e Valor do
Negdcio), bem como os prazos e as condi¢des da concessdo dos instrumentos. Nao ha
outros planos de opc¢éo de acdes a funcionarios.

O periodo esperado das opg¢des é baseado na expectativa e ndo indica necessariamente
padrdes de exercicio que possam ocorrer. A volatilidade esperada reflete a presunc¢éo de
gue a volatilidade comparavel de mercado dado que a Companhia ndo possuia até a data,
dados histdricos de mercado e é indicativa de tendéncias futuras, que podem néo
corresponder ao cenario real.

A distribuicdo das outorgas de opc¢des de acdes da Companhia pelo acionista controlador
estava distribuida em 31 de marc¢o de 2024 e 31 de dezembro de 2023 da seguinte maneira,
o saldo total das quantidades de op¢des de a¢Bes outorgadas em aberto se encontram
abaixo:
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13. Patriménio liquido--Continuagéo

e) Pagamento baseado em acdes

31 de marc¢o de 2024

Membros-chave da
Administracdo Tranchel Tranchell Tranchelll TranchelV TrancheV Total

Membro do Conselho -

Diretoria Nao Estatutaria - 440.000 440.000

Outros Executivos - 88.000 88.000 88.000 88.000 352.000
Total de Op¢bes em aberto - 528.000 88.000 88.000 88.000 792.000
Total vestidas/exerciveis - 528.000 88.000 - - 616.000
31 de dezembro de 2023
Membros-chave da
Administracéo Tranchel Tranchell Tranchelll TranchelV TrancheV Total

Membro do Conselho - - - - - -
Diretoria Nao Estatutaria - 440.000 - - - 440.000
Outros Executivos - 88.000 88.000 88.000 88.000 352.000
Total de Op¢bes em aberto - 528.000 88.000 88.000 88.000 792.000
Total vestidas/exerciveis - 528.000 88.000 - - 616.000
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e) Pagamento baseado em a¢bes--Continuacao

As Opcbes deverdo ser exercidas no prazo maximo de 10 (dez) anos observando o periodo de caréncia e permanéncia do
executivo e/ou administrador da empresa. As op¢fes ndo exercidas ao prazo maximo serdo extintas.

Exercicio 12 Qutorga 22 Qutorga Total
das opgdes Quant. Quant. Valor Quant. Quant. Valor Quant. Quant. Valor
* Aniversério Outorgada Contabilizada contabilizado  Outorgada Contabilizada contabilizado  Outorgada  Contabilizada contabilizado

20% Primeiro 1.355.200 2.749.120 1.069 176.000 352.000 196 1.531.200 3.101.120 1.265
20% segundo 1.443.200 1.284.324 909 176.000 176.000 120 1.619.200 1.460.324 1.029
20% terceiro 1.443.200 1.058.281 773 176.000 153.185 110 1.619.200 1.211.466 883
20% quarto 1.443.200 756.148 533 176.000 106.051 80 1.619.200 862.199 613
20% quinto 1.531.200 57.705 42 176.000 - - 1.707.200 57.705 42

7.216.000 5.905.578 3.326 880.000 787.236 506 8.096.000 6.692.814 3.832

(*) Exercivel apés evento de liquidez ou apés 10 anos via instrumento de PUT/CALL option.

As disposicdes que regem o Plano de Outorga de Opg¢des de Compra de Acdes estéo expostas de forma individualizadas em
contratos assinados entre o0 acionista controlador e os executivos e membros da administracdo da Companhia.
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e) Pagamento baseado em a¢bes--Continuacao

A segquir, o detalhamento das premissas que regem cada plano de outorga e a

movimentagao:

12 Qutorga
Data de emiss&o 30/09/2020 Tranchel Tranchell Tranchelll TranchelV Tranche V Total
Valor justo da opg&o no vesting 0,70 0,70 0,71 0,71 0,72 N/A
Strike price estimado 0,56 0,56 0,56 0,56 0,56 N/A
Taxa de juros livre de riscos (%) 2,64% 4,42% 5,50% 5,79% 5,79% N/A
Tempo contratual de exercicio 10 10 10 10 10 N/A
Rendimento esperado do dividendo 0% 0% 0% 0% 0% N/A
Volatilidade das a¢des no mercado % 28,60% 28,60% 28,60% 28,60% 28,60% N/A
Quantidade total de op¢des em aberto 1.443.200 1.056.000 1.056.000 528.000 528.000 4.611.200
Quantidade de opcdes outorgadas 1.443.200 1.443.200 1.443.200 1.443.200 1.443.200 7.216.000
Quantidade de a¢fes canceladas - 387.200 387.200 915.200 915.200 2.604.800
Quantidade de a¢des vestidas/exerciveis 1.443.200 1.056.000 528.000 - - 3.027.200
Quantidade de opgdes exercidas 1.443.200 528.000 - - - 1.971.200
Quantidade de op¢des a exercer - 528.000 528.000 - - 1.056.000
Valor justo estimado (R$/agao) 1,26 1,26 1,27 1,27 1,28 N/A
22 Qutorga
Data de emissé&o 31/03/2021 Tranchel Tranchell Tranchelll TranchelV Tranche V Total
Valor justo da opg&o no vesting 0,56 0,68 0,72 0,76 0,79 N/A
Strike price estimado 1,88 1,88 1,88 1,88 1,88 N/A
Taxa de juros livre de riscos (%) 5,16% 5,95% 6,16% 6,14% 6,12% N/A
Tempo contratual de exercicio 10 10 10 10 10 N/A
Rendimento esperado do dividendo 0% 0% 0% 0% 0% N/A
Volatilidade das a¢Bes no mercado % 28,60% 28,60% 28,60% 28,60% 28,60% N/A
Quantidade total de opgdes em aberto 176.000 176.000 176.000 176.000 176.000 880.000
Quantidade de opgdes outorgadas 176.000 176.000 176.000 176.000 176.000 880.000
Quantidade de a¢des canceladas - - - - - -
Quantidade de a¢des vestidas/exerciveis 176.000 176.000 176.000- - - 528.000
Quantidade de opcdes exercidas 176.000 176.000 - - - 352.000
Quantidade de opgdes a exercer - - 176.000 176.000
Valor justo estimado (R$/agéo) 2,43 2,56 2,59 2,63 2,67 N/A
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e) Pagamento baseado em a¢bes--Continuacao

Abaixo a movimentacao das opg¢bes das duas outorgas no exercicio:

12 Qutorga
Tranche | Tranchell Tranchelll TranchelV TrancheV Total
Posi¢cdo das opgdes em 31/12/2023 - 440.000 - - - 440.000
Opcodes canceladas - - - - - -
Opcéao de agdes recompradas - - - - - -
Opcdes exercidas - - - - - -
Saldo de op¢Bes em 31/03/2024 - 440.000 - - - 440.000
Opcdes exerciveis em 31/03/2024 - 440.000 - - - 440.000
22 Qutorga
Tranche | Tranchell Tranchelll TranchelV TrancheV Total
Posicdo das opgdes em 31/12/2023 - 88.000 88.000 88.000 88.000 352.000
Opcodes canceladas - - - - - -
Opcéao de agdes recompradas - - - - - -
Opcodes exercidas - - - - - -
Saldo de op¢Bes em 31/03/2024 - 88.000 88.000 88.000 88.000 352.000
Opcdes exerciveis em 31/03/2024 - 88.000 88.000 - - 176.000

Total das outorgas

Tranche | Tranchell  Tranchelll TranchelV TrancheV Total
Posicéo das opgdes em 31/12/2023 - 528.000 88.000 88.000 88.000 792.000
Opcodes canceladas - - - - - -
Opcéao de agbes recompradas - - - - - -
Opcodes exercidas - - - - - -
Saldo de opgdes em 31/03/2024 - 528.000 88.000 88.000 88.000 792.000
Opcdes exerciveis em 31/03/2024 - 528.000 88.000 - - 616.000

Abaixo a reconciliacdo das opg¢des outorgadas até 0 momento:

Descri¢cdo do evento 31/12/2023 Movimentagado 31/03/2024
Valor aferido a reserva de opgdes outorgadas 4761 - 4761
Reversao da reserva por recompra (929) - (929)
Valor da Reserva Contabilizada 3.832 - 3.832
Adicional pago a acionista por recompra 2.198 - 2.198
Total Contabilizado 6.030 - 6.030
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14. Receita liquida de vendas

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Receita operacional bruta 363.735 465.003 341.372 580.436
Impostos sobre vendas (101) (3.281) (101) (3.281)
Total 363.634 461.722 341.271 577.155
Mercado externo 261.224 351.692 238.861 467.125
Mercado interno 102.410 110.030 102.410 110.030
Total 363.634 461.722 341.271 577.155

15. Custo das commodities vendidas por natureza

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

Custo
Custo das commodities (298.438) (379.899) (256.076) (469.134)
Custos logisticos (41.869) (42.860) (56.781) (56.501)
Provisdo para perdas de estoques 1.248 (1.304) 1.248 (1.304)
(339.059) (424.063) (311.609) (526.939)

MTM
Ganho (perdas) contratos futuros (20.903) (22.792) (6.223) (22.792)
Estoque MTM (3.695) (24.814) (3.695) (24.814)
(24.598) (47.606) (9.918) (47.606)
(363.657) (471.669) (321.527) (574.545)

A declaragéo de operacdes da Companhia é apresentada com base na classificagdo das
despesas de acordo com suas fungbes, assim, a Companhia mantém classificado no custo os
ganhos e perdas de contratos futuros de commodities, além dos contratos de NDF utilizados para
proteger os seus contratos de commaodities.
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16. Despesas gerais, administrativas e vendas

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Salérios, contribuiges sociais e beneficios a
empregados (2.251) (3.216) (2.251) (3.216)
Servigos contratados de terceiros (2.087) (1.885) (2.838) (2.281)
Despesas com aluguel e manutencéo (121) 77) (126) 77)
Despesas com viagens e telecomunicagéo (225) (250) (222) (250)
Depreciacdo e amortizacao (188) (163) (188) (163)
Depreciacdo e amortizacdo mais valia (3.800) (3.800) (4.691) (4.691)
Despesas com veiculos (101) (25) (101) (25)
Despesa com manutencéo e licenca (340) (365) (341) (365)
Impostos, taxas e contribui¢cdes 9) (768) (10) (790)
Outros (63) (115) (69) (128)
(9.185) (10.664) (10.837) (11.986)
17. Resultado financeiro
Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Receitas financeiras
Rendimento de aplicag¢des financeiras 337 1.346 405 1.393
Descontos obtidos 7 - 7 -
Juros ativos 4.686 6.740 5.980 6.740
5.030 8.086 6.392 8.133
Despesas financeiras
Juros antecipacéo de recebiveis (554) (158) (554) (158)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (6.804) (13.458) (12.744) (13.458)
Comissfes Financeiras (481) (137) (639) (137)
Outras despesas financeiras 1.521 (785) 1.255 (1.033)
(6.318) (14.538) (12.682) (14.786)
Resultado liquido de variagdo cambial (4.250) 11.899 (3.154) 9.356
(5.538) 5.447 (9.444) 2.703
Resultado financeiro liquido (1.288) (6.452) (6.290) (6.653)
Resultado de variag&o cambial (4.250) 11.899 (3.154) 9.356

Os resultados nas rubricas de “Variacdo cambial ativa e passiva” estdo apresentados liquidos
para fins de comparacéo e séo decorrentes basicamente de transa¢des em dolar, nos processos
de exportacdes, contas a receber e empréstimos em moeda estrangeira.
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18. Partes relacionadas
a) Commodities

Os seguintes saldos sdo mantidos entre a Companhia, sua controlada e outras partes
relacionadas:
Controladora
31/03/2024 31/12/2023

Agribrasil Global Markets (89.601) (81.575)
Humberg Bioenergia 1.055 1.055
Humberg Fertilizantes 4 -
Antecipacéo de distribuicao de lucros 85 85

(88.457) (80.435)

Controladora
31/03/2024 31/03/2023

Receitas
Agribrasil Global Markets 182.583 258.832
182.583 258.832

As transag8es entre as Companhias do grupo referem-se a vendas de commodities. As
principais transa¢des que influenciaram os resultados dos exercicios, relativos a operagdes
com companhias relacionadas foram realizados de acordo com os precos especificos
pactuados entre as companhias.

b) Remuneracdo de membros “chave” da administracéo

Foi aprovada em 29 de abril de 2024, a remuneracado anual global da diretoria estatutaria
para o exercicio social de 2024 no valor de até R$1.870. O valor da remuneragéo dos
administradores no trimestre findo em 31 de marco de 2024 é demonstrado abaixo:
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18. Partes relacionadas--Continuacao

b) Remuneracdo de membros “chave” da administracdo--Continuagao

31/03/2024 31/03/2023

Membro do Conselho - -
Remuneracéo fixa - -
Remuneracéo baseado em agbes - -

Diretoria estatutaria 363 508
Remuneracao fixa 317 456
Beneficios 46 52
Diretoria ndo estatutaria 671 135
Remuneracéo fixa 470 120
Beneficios 201 15
Outros executivos - 212
Remuneracéo fixa - 207
Beneficios - 5
Total 1.034 855

Alguns executivos da Companhia também estéo inseridos no Plano de Pagamento Baseado
em Acdes (Stock Options), descrito na nota explicativa n° 14.d e esta apresentado na rubrica
despesas gerais e administrativas na demonstracéo do resultado. O conselho de
administracéo é formado por Paulo Guilherme Rache Humberg, parte relacionada do
acionista Frederico José Humberg.
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19. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
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Em 31 de margo de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos equivale ao valor registrado contabilmente de acordo com os critérios determinados de
hierarquia de valor justo pelo Nivel 2.

Os contratos de NDFs séo avaliados a valor presente, a taxa de mercado na data-base, através do
fluxo futuro apurado pela aplicagcdo das taxas contratuais até o vencimento, tendo por base as
projec6es de ddélar norte-americano verificadas nos contratos de futuros registrados na B3 Brasil,
Bolsa, Balcao.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transagéao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou
liquidacéo for¢cada. Os valores dos principais ativos e passivos financeiros ao valor justo aproximam-
se ao valor contabil, conforme demonstrado abaixo:

Mensuracao do valor justo

A mensuracéo do valor justo de um ativo ano financeiro leva em consideragdo a capacidade do
participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo em seu melhor uso
possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso.

A Companhia utiliza técnicas de avaliagdo que sdo apropriadas nas circunstancias e para as quais
haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados
observaveis relevantes e minimizando o uso de dados nédo observaveis.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas informactes
contabeis intermediarias sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir, com
base na informacao de nivel mais baixo que seja significativa @ mensuracgao do valor justo como um
todo:

¢ Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a
gue a entidade possa ter acesso na data de mensuragao;

¢ Nivel 2 - Técnicas de avaliacdo para as quais a informacédo de nivel mais baixo e significativa para
mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

¢ Nivel 3 - Técnicas de avaliacdo para as quais a informacéo de nivel mais baixo e significativa para
mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas informacdes contabeis intermediarias ao valor justo de forma
recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia,
reavaliando a categorizagdo (com base na informagéo de nivel mais baixo e significativa para
mensuragao do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgacao.
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Mensuracao do valor justo--Continuagdo

Para fins de divulgag¢@es do valor justo, a Companhia determinou classes de ativos e passivos
com base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da hierarquia do
valor justo, conforme acima explicado. As correspondentes divulgacBes ao valor justo de
instrumentos financeiros e ativos nao financeiros mensurados ao valor justo ou no momento da
divulgacao dos valores justos sdo resumidas nas respectivas notas.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de marco de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a Companhia nao utilizava a contabilidade
de hedge.

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Ativo
Posicéo de contratos em aberto (a) - Ativo 13.324 36.767 48.733 53.161
Operacdes NDF (b) - Ativo 834 7.797 834 7.797
14.158 44.564 49.567 60.958
Passivo
Posicéo de contratos em aberto (a) - Passivo 2.980 5.844 8.784 7.777
Operacdes NDF (b) - Passivo 906 2.931 906 2.931
3.886 8.775 9.690 10.708

(a) Referem-se a marcagéo a mercado dos contratos de compra e venda (fisico) de commodities.

(b) Representam valores de mercado de posi¢gfes abertas de contratos de termo de moedas (“Non Deliverable Forward”) designadas
para protecéo (hedge) contra os efeitos das oscilagdes das taxas de cambio (em conformidade com o CPC 48 e CPC 39).

Resumo das operacdes de contratos a termo de moeda

Controladora e Consolidado
Valor de referéncia

(notional) Valor justo (MTM)
Moeda 31/03/2024 31/12/2023 Moeda 31/03/2024 31/12/2023
Contratos a Termo (NDF):
Milhares de
Posigdo vendida uUsD (319.527) (291.617) BRL (488) 4.576
Milhares de
Posicdo comprada uUsD 300.388 210.363 BRL 416 290
Total (19.139) (81.254) (72) 4.866
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Resumo dos instrumentos financeiros - ativos e passivos (valor contébil)--Continuacéo

Encontra-se, a seguir, uma comparacao por classe do valor contabil e do valor justo dos
instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas Demonstrac¢des financeiras:

Nivel Controladora
hierarquico Contabil Valor justo
do valor
justo 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 1 105.931 51.638 105.931 51.638
Contas a receber de clientes 1 128.288 89.470 128.288 89.470
Partes relacionadas 1 1.144 - 1.144 -
Instrumentos financeiros
derivativos 2 14.158 44,564 14.158 44,564
249.521 185.672 249.521 185.672
Passivo
Fornecedores 1 193.388 174.635 193.388 174.635
Empréstimos e financiamentos 2 237.203 253.384 249.596 268.891
Instrumentos financeiros
derivativos 2 3.886 8.775 3.886 8.775
434.477 436.794 446.870 452.301
Nivel Consolidado
hierarquico Contabil Valor justo
do valor
justo 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 1 111.689 58.725 111.689 58.725
Contas a receber de clientes 1 148.838 140.409 148.838 140.409
Instrumentos financeiros
derivativos 2 49,567 60.958 49.567 60.958
310.094 260.092 310.094 260.092
Passivo
Fornecedores 1 194.911 183.963 194.911 183.963
Empréstimos e financiamentos 2 237.424 253.384 249.596 268.891
Instrumentos financeiros
derivativos 2 9.690 10.708 9.690 10.708
442.025 448.055 454,197 463.562
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Metodologia de célculo do valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagéo

Resumo dos instrumentos financeiros - ativos e passivos (valor contébil)--Continuacéo

As receitas de venda da Companhia sdo geradas principalmente pela comercializacéo de
commodities agricolas dentre os quais soja e milho; esses produtos possuem prec¢os cotados em
délares tendo como referéncia contratos futuros negociados em bolsas internacionais. Dessa
forma, o preco internacional da commaodity e da taxa de caAmbio séo riscos de mercado que a
Companhia esta exposta.

Ainda, a Companhia contrata empréstimos no mercado financeiro com taxas pré-fixadas em
ddlares. Portanto, a Companhia apresenta risco a variacéo das taxas cambio, porém nao
apresenta riscos em relacdo a taxa de juros.

A Companhia, em suas opera¢des como comercializadora de commodities, assume
compromissos classificados como instrumentos financeiros derivativos mensurados a valor justo
por meio do resultado. Entre os quais podemos destacar:

e Contratos de compra e venda de commodities: sdo contratos de compra e venda para
transferéncia de produto em data futura que possuem seu preco fixado. Esses contratos séo
precificados com base no preco de contrato futuro negociados na bolsa CME (Chicago
Mercantile Exchange) mais um diferencial definido pela localidade da commodity denominado
Basis. Esses contratos séo liquidados usualmente pela transferéncia fisica da commaodity,
contudo também podem ser liquidados financeiramente.

e Contratos futuros de commaodities: sao contratos derivativos padronizados negociados em bolsa
de valores, o0s quais sdo contratados pela Companhia com finalidade de hedge das posicdes de
contratos de compra e venda de commodities. Usualmente esses contratos sao liquidados
financeiramente pelo pagamento ou recebimento da diferenca entre o pre¢o contratado e o
preco de mercado na data de sua liquidagéo. A variacdo do valor justo desses instrumentos é
debitada ou creditada diariamente em conta de depdsito de margem.

Contratos a termo de moeda: sdo contratos derivativos ndo padronizados contratados com
instituicdes financeiras nos quais € possivel negociar taxa de cambio futura, dessa forma
permitindo fixar antecipadamente o montante em reais correspondentes a um montante em
moeda estrangeira que sera liquidado futuramente. Similarmente aos contratos futuros, os
contratos a termo séo liquidados financeiramente pelo pagamento ou recebimento da diferenca
entre a taxa de cambio contratada e a taxa de cambio de mercado na data de sua liquidacgéo.

Estdo apresentadas as informagfes sobre a exposi¢cdo da Companhia a cada um dos riscos, 0s
objetivos da Companhia, as politicas e 0s processos para a mensuragao, o gerenciamento de
risco e o gerenciamento de capital. Divulgacdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo
destas Demonstracdes financeiras.
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Metodologia de céalculo do valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagéo

Resumo dos instrumentos financeiros - ativos e passivos (valor contébil)--Continuacéo

A companhia ndo apresenta riscos de juros com seus instrumentos financeiros, pois seus
contratos sao pré-fixados.

A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

a) Risco de crédito

E o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou a contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢Bes contratuais, que surgem dos
recebiveis da Companhia representados principalmente por caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de clientes e outros créditos.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A
exposi¢cdo maxima do risco do crédito na data do balango foi como segue:

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Caixa e equivalentes de caixa 105.931 51.638 111.689 58.725
Contas a receber de clientes 128.288 89.470 148.838 140.409
Partes relacionadas 1.144 - - -

Instrumentos financeiros
derivativos 14.158 44 564 49.567 60.958
249.521 185.672 310.094 260.092

A politica de gestao de risco corporativo determina que a Companhia avalie regularmente o
risco associado ao seu fluxo de caixa, bem como propostas de mitigacéo de risco. As
estratégias de mitigacdo de riscos sdo executadas com o objetivo de reduzir os riscos com
relacdo ao cumprimento dos compromissos assumidos pela Companhia, tanto com terceiros
guanto com seus acionistas. A Companhia possui aplicacdes financeiras de curto prazo, de
alta liquidez, que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa.

No que tange as institui¢cdes financeiras, a Companhia somente realiza opera¢ées com
aplicacdes em titulos de renda fixa em instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por
agéncias de “rating”.

A Companhia nao registrou proviséo para créditos de liquidac@o duvidosa nos exercicios
findos em 31 de margo de 2024 e 31 de dezembro de 2023.
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Metodologia de céalculo do valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagéo

Resumo dos instrumentos financeiros - ativos e passivos (valor contébil)--Continuacéo

b) Risco de cAmbio

Os riscos de taxas de cAmbio decorrem da possibilidade de oscilacdes das taxas de cambio
das moedas estrangeiras utilizadas pela Companhia para a aquisicdo de matéria-prima,
venda de produtos e a contratacdo de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a
receber em moedas estrangeiras.

Para exposi¢fes cambiais, a Companhia contrata opera¢des com instrumentos financeiros
derivativos de compra a termo de moeda denominada “Non Deliverable Forward - NDF”. Os
instrumentos financeiros derivativos de protecdo de hedge estéo lastreados pelas vendas de
produtos no mercado externo contratadas para os proximos periodos.

Andlise da sensibilidade cambial

Para a analise da sensibilidade dos instrumentos de protecéo cambial, a Administracéo
adotou para o cenario provavel as mesmas taxas utilizadas no balanco patrimonial e para os
cenarios Il e Ill foram estimadas uma valorizacao e desvalorizacdo de 25% e 50% do dolar
futuro, respectivamente.

Consolidado

31/03/2024
Cenarios
| - Provéavel Il - 25% Il - 50% 1V - (25%) V - (50%)
Risco de taxa de cambio
Operacgdes NDF (70) 14.317 28.704 (14.457) (28.844)
(70) 14.317 28.704 (14.457) (28.844)
Consolidado
31/12/2023
Cenarios
| - Provéavel Il - 25% 11l - 50% 1V - (25%) V - (50%)
Risco de taxa de cambio
Operacgdes NDF 10.248 (90.838) (191.923) 111.333 209.727
10.248 (90.838) (191.923) 111.333 209.727
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Metodologia de céalculo do valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagéo

Resumo dos instrumentos financeiros - ativos e passivos (valor contébil)--Continuacéo

c)

Risco de preco de “commodities”

Decorre da possibilidade de oscilac@o dos precos de mercado dos produtos comercializados
ou pela Companhia. Essas oscilacdes de precos podem provocar altera¢des substanciais
nas receitas e nos custos da Companhia. Com o objetivo de proteger-se em relacéo as
oscilagbes nos prec¢os, a Companhia também possui operacdes de futuros de commodities
na CBOT.

A Companhia possui contratos de commodities em aberto em 31 de marco de 2024 e 31 de
dezembro 2023, os quais foram avaliados pelos seus valores justos, sendo a variagcéo entre
o valor contratado e o valor justo registrada nas Demonstra¢ées financeiras; a Companhia
também possui operacgdes de futuros de commodities na bolsa de Chicago nos Estados
Unidos da América com o objetivo de se proteger das oscila¢des nos pregos das
commodities. Essas operac¢fes foram devidamente registradas na data do balanco pelo seu
valor justo.

Anadlise de sensibilidade - commodities

O quadro a seguir demonstra 0s eventuais impactos no resultado da hipétese dos cenarios
apresentados; no cenario provavel foram utilizados os valores contabeis; nos demais
cenarios foram considerados os impactos no resultado decorrentes das variagdes dos pre¢os
de mercado das commodities; os choques estdo sendo realizados sobre o preco futuro da
commodities e o valor de “basis”.

Consolidado

31/03/2024
Cenarios
| - Provavel Il - 25% Il - 50% IV - (25%) V - (50%)
Posicéo de contratos em aberto
Contratos de compra 1.902 15.557 34.609 (22.546) (41.597)
Contratos de venda (363) (38.156) (49.984) (14.502) (2.675)
Estoques 611 2.119 3.626 (896) (2.404)
Futuros 655 (6.968) (14.591) 8.278 15.901
2.805 (27.448) (26.340) (29.666) (30.775)
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Resumo dos instrumentos financeiros - ativos e passivos (valor contébil)--Continuacéo

c) Risco de preco de “commodities”--Continuacao

Andlise de sensibilidade - commodities--Continuag¢éo

Consolidado

31/12/2023
Cenarios
| - Provavel Il - 25% Il - 50% 1V - (25%) V - (50%)
Posicéo de contratos em aberto
Contratos de compra (1.902) 29.593 63.144 (37.509) (71.060)
Contratos de venda 5.817 (4.024) (13.864) 15.657 25.498
Estoques 4.306 21.795 39.284 (13.182) (30.671)
Futuros 331 3.647 6.962 (2.985) (6.301)
8.552 51.011 95.526 (38.019) (82.534)

d) Risco de liquidez

E o risco pelo qual a Companhia ir4 encontrar dificuldades em cumprir as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros, que sao liquidados com pagamentos a vista ou
com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracédo de liquidez € a de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir suas
obrigacdes até o vencimento, sob condigfes normais ou de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

A Companhia administra o risco de liqguidez, mantendo reservas adequadas, linhas de crédito
bancarias e com companhias do Grupo, empréstimos e financiamentos, monitorando
continuamente o fluxo de caixa or¢ado e o real e honrando os perfis de vencimento de ativos
e passivos financeiros.
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Metodologia de céalculo do valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagéo

Resumo dos instrumentos financeiros - ativos e passivos (valor contébil)--Continuacéo

d)

Risco de liguidez--Continuacdo

A seguir, estdo as maturidades contratuais de empréstimos e financiamentos, incluindo
pagamentos de juros estimados.

Controladora Consolidado
31/03/2024  31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
ACC (6 meses ou menos) 3.877 17.043 3.877 17.043
CCB (6 meses ou menos) - 12.314 - 12.314
Financiamento (6 meses ou
menos) - - 221 -
FNO (6 a 12 meses) 1.634 2.485 1.634 2.485
ACC (6 a 12 meses) 90.187 78.298 90.187 78.298
NCE (6 a 12 meses) 8.673 10.101 8.673 10.101
CCE (6 a 12 meses) 51.428 29.906 51.428 29.906
CCE (maior que 12 meses) 108.073 124.419 108.073 124.419
FIDC (6 meses ou menos) 3.116 20.000 3.116 20.000
ROTATIVO (6 meses ou
menos) 4.858 35 4.858 35
271.846 294.601 272.067 294.601

Risco de execucéo

“Performance risk” é a possibilidade da ndo cumprimentos dos termos do acordo comercial
na entrega ou execucado de um produto, servi¢o, programa ou projeto, tanto em termos de
volume, de valor, prazos, ou em quaisquer outros termos definidos ha negociagéo ou
contrato. Exemplos de risco, falha ou default de performance:

e Quando um produtor rural deixa de entregar os graos devido a valorizagcdo de mercado e
resolve vender seu produto mais valorizado no mercado spot;

e Quando ha uma greve de caminhoneiros, impactando o fluxo de graos no porto, causando
atraso no carregamento dos navios e por consequéncia, multas de demurrage;

e Secas ou excesso de chuvas impactam a qualidade dos graos de um produtor rural, que
ndo consegue entregar seu produto nas condi¢fes de qualidade minimas exigidas, nao
cumprindo em parte seu contrato.
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Metodologia de céalculo do valor justo dos instrumentos financeiros--Continuagéo
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f)

9)

Risco operacional

E o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes da variedade de causas associadas a
processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto
riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e
regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos
operacionais surgem de todas as operacdes da Companhia.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a reputacdo da Companhia e buscar eficacia de custos. A
responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrdes gerais da Companhia para a
administracdo de riscos operacionais nas seguintes areas:

¢ Exigéncias para segregacdo adequada de func@es, incluindo a autorizagdo independente
de operacdes.

¢ Exigéncias para a reconciliagdo e o0 monitoramento de operacdes.

e Cumprimento de exigéncias regulatdrias e legais.

e Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e a¢des corretivas propostas.

¢ Desenvolvimento de planos de contingéncia.

e Treinamento e desenvolvimento profissional.

e Padrbes éticos e comerciais.

Gestdo de capital

A politica da Administracao é manter uma sélida base de capital para assegurar a confianga
do investidor, credor e mercado e o desenvolvimento futuro do negdcio. A Administracdo
monitora os retornos sobre o capital, que a Companhia define como resultados de atividades
operacionais divididos pelo patriménio liquido total. A Administrag&o procura um equilibrio
entre 0s mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de empréstimos e as
vantagens e a segurancga proporcionadas por uma posi¢ao de capital saudavel.
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9)

Gestao de capital--Continuagao

O indice de endividamento liquido da Companhia no fim do periodo é como segue:

Controladora

Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Empréstimos e financiamentos CP 143.034 147.215 143.255 147.215
Empréstimos e financiamentos LP 94.169 106.169 94.169 106.169
NDF (liquido) 72 (4.866) 72 (4.866)
Caixa e equivalentes de caixa (105.931) (51.638) (111.689) (58.725)
Estoque (13.283) (103.934) (18.804) (109.321)
Divida liquida (A) 118.061 92.946 107.003 80.472
Total do patrimodnio liquido (B) (*) 135.089 137.611 205.444 208.518
(=) indice de endividamento liquido (A/B) 0,87 0,68 0,52 0,39

(*) Os ativos estdo representados em saldos negativos e os passivos

20. Compromissos

57

a)

em saldos positivos.

A Companhia e suas controladas tém contratos de compra e venda para entrega futura,

conforme demonstrado a sequir

Controlado

ra (31/03/2024)

Produto Tipo Contrato Entrega  Quantidade (tn) Moeda Unidade Preco
Soja em gréos Fisico Compra 2024 54.134 BRL MT 67.683
Soja em gréos Fisico Venda 2024 (12.979) BRL MT (27.654)
Soja em gréos Futuros Compra 2024 13.472 BRL MT 551
Soja em gréos Futuros Venda 2024 (31.434) BRL MT (155)
23.193 40.425
Controladora (31/03/2024)
Produto Tipo Contrato  Entrega  Quantidade (tn) Moeda Unidade Preco
Milho em gréos Fisico Compra 2023 8.490 BRL MT 8.522
Milho em gréos Fisico Venda 2023 (16.896) BRL MT (19.655)
(8.406) (11.133)
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20. Compromissos--Continuacao

a)

A Companhia e suas controladas tém contratos de compra e venda para entrega futura,

conforme demonstrado a sequir--Continuacéo

Consolidado (31/03/2024)

Produto Tipo Contrato Entrega Quantidade (tn) Moeda Unidade Preco
Soja em gréos Fisico Compra 2024 1.177 BRL MT 137.699
Soja em gréos Fisico Venda 2024 (14.219) BRL MT (99.504)
Soja em gréos Fisico Compra 2024 13.472 BRL MT 551
Soja em gréos Futuros Compra 2024 (31.434) BRL MT (155)
(31.004) 38.591
Consolidado (31/03/2024)

Produto Tipo Contrato Entrega Quantidade (tn) Moeda Unidade Preco
Milho em graos Fisico Compra 2023 8.490 BRL MT 8.522
Milho em graos Fisico Venda 2024 (16.896) BRL MT (19.655)

(8.406) (11.133)
Controladora (31/12/2023)
Produto Tipo Contrato Entrega Quantidade (tn) Moeda Unidade Preco
Milho em graos Fisico Compra 2023 24.207 BRL MT 26.095
Milho em graos Fisico Venda 2023 (36.142) BRL MT (38.997)
(11.935) (12.902)
Controladora (31/12/2023)
Produto Tipo Contrato Entrega Quantidade (tn) Moeda Unidade Preco
Soja em graos Fisico Compra 2023 60.849 BRL MT 108.109
Soja em graos Fisico Venda 2023 (162) BRL MT (366)
Soja em graos Fisico Compra 2024 - BRL MT -
Soja em graos Futuros Venda 2024 (9.117) BRL MT 750
51.570 108.493
Consolidado (31/12/2023)
Produto Tipo Contrato Entrega Quantidade (tn) Moeda Unidade Preco
Soja em graos Fisico Compra 2023 60.849 BRL MT 108.109
Soja em graos Fisico Venda 2023 (162) BRL MT (366)
Soja em graos Fisico Compra 2024 - BRL MT -
Soja em graos Futuros Venda 2024 (9.117) BRL MT 750
51.570 108.493
Consolidado (31/12/2023)
Produto Tipo Contrato Entrega Quantidade (tn) Moeda Unidade Preco
Milho em graos Fisico Compra 2023 24.207 BRL MT 26.095
Milho em graos Fisico Venda 2023 (36.142) BRL MT (38.997)
(11.935) (12.902)
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21. Seguros contratados

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar os
riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operacdes. As
coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, considerados suficientes pela
Administrac@o para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade, os
riscos envolvidos em suas operacdes e a orientacdo de seus consultores de seguros.

A Companhia possui as seguintes principais apoélices de seguro contratadas com terceiros.

Modalidade seguro Cobertura R$
Responsabilidade Civil, Profissional e Geral 510
Incéndio/Raio/Explos&o/Danos Elétricos 4.920

22. Eventos subsequentes
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Conselho independente

Stephane Frappat
Conselho independente

Diretoria

Frederico José Humberg
CEO

Leonardo Pestana
Contador
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