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Principais eventos do semestre1.



PRINCIPAIS EVENTOS DO SEMESTRE

Evolução dos resultados operacionais e financeiros 
do terminal portuário e obras avançando para 

iniciar a exportação de grãos em junho/23

A balança comercial do agro atingiu US$ 71 
bilhões e o faturamento das exportações teve 
recorde de US$ 79 bilhões, 32% acima de 2021.

Estimativa recorde de produção para a 
safra de milho e o dobro de exportação

Alta volatilidade nos prêmios de milho devido ao 
aumento da demanda no mercado externo causado 

pelo conflito no Leste Europeu

TESC

Notas do Presenter
Notas de apresentação
O 1° semestre de 2022 mostrou a força do agronegócio brasileiro e representou um importante marco para a Agribrasil. 

A balança comercial do agro atingiu US$ 71 bilhões no 1° semestre, crescimento de 32% frente ao mesmo período do ano anterior. 

O principal destaque é o faturamento gerado pelas exportações, que atingiu um recorde de US$ 79 bilhões, 29% superior ao registrado no mesmo período de 2021. O complexo soja liderou as exportações do agro no semestre e representou 48% do total dos produtos agropecuários exportados, gerando US$ 38 bilhões de receita. Já em relação ao milho, que deve ter produção recorde em 2022, foram exportadas 3.642 milhões de toneladas, que geraram US$ 1.8 bilhões de faturamento




PRINCIPAIS EVENTOS DO SEMESTRE

1 ano de listagem na bolsa de valores, fazendo 
parte da pequena parcela de empresas do setor 

listadas na B3

Celebramos 6 anos de história, com 
muito orgulho de tudo que 

construímos até aqui.

Crescimento de 259% na Receita Líquida do 
semestre, que atingiu recorde de R$ 2,7 bilhões

Nova filial em Goiânia (GO), em continuidade ao 
nosso plano de expansão

‘
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Desempenho operacional2.



DESEMPENHO OPERACIONAL
VOLUME COMERCIALIZADO

276,1 mil
toneladas

649,0 mil
toneladas

372,9 mil
toneladas

Soja Total

+276,6%,3 vs. 2T21
+273,8 mil vs. 2T21

+125,8% vs. 2T21
+153,8 mil vs. 2T21

+193,2% vs. 2T21
+427,7 mil vs. 2T21

Milho

476,4 mil
toneladas

1.244,2 mil
toneladas

767,8 mil
toneladas

+455,6%, vs. 6M21
+629,6 mil vs. 6M21

+132,9% vs. 6M214T20
+271,8 mil vs. 6M21

+263,0% vs. 6M21
+901,4 mil vs. 6M21

2T22

6M22

Evolução do volume (mil tons)

221,3

649,0

2T21 2T22

342,8

1.244,2

6M21 6M22



DESEMPENHO OPERACIONAL
VOLUME COMERCIALIZADO

Milho

73,3

576

11%

89%

12 clientes no 
mercado interno

19 clientes no 
mercado externo

124,7

96,6

56%

44%

17 clientes no 
mercado interno

9 clientes no 
mercado externo

106,6

1.137,6

9%

91%

177,3

165,5

52%

48%

Mercado externo
Mercado interno

Volume comercializado por destino (mil tons)

2T21 2T22

6M21 6M22



DESTINO DAS EXPORTAÇÕES (Em % tons)6M22

Ásia
18%

Oriente
Médio
20%

Europa
23%

China
32%África

6%Américas
0,4%



20,7 mil

3,6 mil

52

DESEMPENHO OPERACIONAL
MODAIS DE TRANSPORTE

58

6M22

12,8 mil

6M21

Barcaças

Vagões
225

Caminhões

35

26

Navios
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TESC3.



TESC
PRINCIPAIS DESTAQUES

Destaques do resultado do TESC (R$ milhões e %)

Principais destaques do semestre:

• Valorização do porto que resultou em um ganho por compra vantajosa

• Avanço nas obras do projeto de Grãos, com previsão de conclusão para 
junho de 2023

• Movimentação de 2,1 milhões de toneladas no 6M22

• Crescimento de 41% na Receita líquida, que atingiu R$ 86 milhões

• EBITDA ajustado recorde de R$ 34 milhões no 1° semestre de 2022, 
crescimento de 52%

61.118

85.919

6M21 6M22

Receita líquida 

41%

22.316

33.982

6M21 6M22

EBITDA ajustado

52%



TESC
OBRAS DE EXPANSÃO OPERACIONAL
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Desempenho financeiro4.



456,9

1.525,0

2T21 2T22

Receita líquida (R$ milhões)

DESEMPENHO FINANCEIRO 
RECEITA LÍQUIDA

742,2

2.665,9

6M21 6M22

1.497 1.637

2T21 2T22

Faturamento médio por tonelada (R$/ton)
Milho
+9,3%

Soja

2.523
3.313

2T21 2T22

+31,3%

1.464 1.542

6M21 6M22

2.639
3.111

6M21 6M22

+17,9%+5,3%

Milho Soja



Lucro bruto ajustado e margem bruta  (R$ milhões e %)

DESEMPENHO FINANCEIRO
RESULTADO GERENCIAL

26,4

(29,6)

6M21 6M22

EBITDA ajustado e margem EBITDA (R$ milhões e %)

14,1

(25,6)

2T21 2T22

-1,9%

(23,9)

2T21 2T22

17,5

(35,4)

6M21 6M22

3,2%

Não considera-se o DRE estatutário, mas sim o resultado gerencial, no qual o resultado de variação cambial líquida é incluído nos custos e o efeito não 
recorrente da compra vantajosa é excluído no EBITDA ajustado.

-1,7%

3,6%

-1,1%

2,5%

-1,6%

2,4%

-1,3%

Estimamos em 2021 um frete para compra do
produto no interior e tivemos um impacto
negativo na execução em 2022, por conta da
explosão da inflação e dos custos de combustível
(aumento de 80% do diesel).

• Frete médio estimado de R$220/mt e
executado a R$300/mt, R$80/mt maior que o
previsto, resultando em um frete de R$25
milhões referente a compra de 300 mil
toneladas

1) Execução dos fretes

Apesar das estratégias de mitigação de risco
e do monitoramento diário do VAR, houve
um movimento inesperado de alta
volatilidade de prêmios impulsionado pela
guerra no Leste Europeu, resultando em uma
oscilação do basis maior que o normal
(tínhamos uma oscilação padrão de 10 a 20
centavos e passamos a ter uma oscilação de
180 centavos).

• Perda de 100 centavos/bu na venda de 90
mil toneladas

2) Volatilidade nos prêmios

IMPACTOS NEGATIVOS



Lucro líquido (R$ milhões)

DESEMPENHO FINANCEIRO
PRINCIPAIS EFEITOS DA COMPRA VANTAJOSA

O preço da aquisição do TESC fixado em junho de 2021 foi reavaliado à um valor justo durante o 2° trimestre de 2022,
resultando na valorização do ativo, que teve um ganho por compra vantajosa, e impactou o resultado positivamente em
R$172,3 milhões, deixando o Patrimônio Líquido mais robusto, aumentando para R$189,6 milhões.

Patrimônio líquido (R$ Milhões)

27,6 27,6

(18,5)

189,6

31/12/21

Sem impactos Com impactos

30/06/22 31/12/21 30/06/22

7,6 7,6

(48,9)

91,3

6M21 6M22 6M21 6M22

Sem impactos Com impactos

*O objetivo da avaliação do valor justo é estimar o preço pelo qual uma transação não forçada para a venda do ativo ou para a transferência do passivo ocorreria entre participantes
do mercado na data de mensuração sob condições atuais de mercado.



ENDIVIDAMENTOJUN/22

Índice de endividamento líquido (Dívida líquida/PL)

(2,42)

0,64

1,92
1,27

31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 -

Composição do endividamento (R$ milhões)

Comparação da dívida líquida em 30/06/2022 (R$ milhões)

121,6

241,6

Sem financiamento do
TESC

Com financiamento do
TESC

Sem  financiamento do 
TESC

Com financiamento do 
TESC

Endividamento
(R$ milhões) 30/06/2022 31/12/2021 Var. Var.%
(-) Empréstimos e financiamentos Curto prazo 440.624 344.879 95.745 28%
(-) Empréstimos e financiamentos Longo prazo 7.728 22.222 (14.494) -65%
(-) Fornecedores 571.325 357.108 214.217 60%
(+) NDF (líquida) (2.751) (8.498) 5.747 -68%
(+) Caixa (100.128) (280.230) 180.102 -64%
(+) Contas a receber (499.187) (274.611) (224.576) 82%
(+) Estoque (296.029) (227.889) (68.140) 30%
Dívida líquida / (Caixa líquido) 121.582 (67.019) 188.601 -281,4%
Patrimônio Líquido 189.592 27.639 161.953 586,0%
Índice de endividamento líquido 0,64 (2,42) 3,07 -126%
Financiamentos CP &LP TESC 120.000 120.000 - -
Total da dívida (caixa) após financiamento TESC 241.582 52.981 188.601 356,0%
Índice de endividamento líquido 1,27 1,92 (0,64) -34%
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Q&A5.
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